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ANDRET FORSLAG TIL RADETS DIREKTIV
OM SAMORDNING AF REGLERNE OM INSIDER-HANDEL

gprindeligt forslag
RADET FOR DE EURCPEISKE FALLESSKABER HAR -

under henvisning til Traktaten om Oprettelse
af Det europsziske skonamiske Fallesskab,
serlig artikel 54,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Europa-
Parlamentet,

under henvisning til udtalelse fra Det oko-
nomiske og sociale Udvalg, og

ud fra felgende betragtninger:

I henhold til artikel 54, stk. 3, litra g),
skal Radet i det nedvendige omfang og med
det formal at gere dem lige byrdefulde sam-
ordne de grarantier, som kraeves 1 medlems-
steterne af de i artikel 58, stk. 2, nevnte
seiskaber til beskyttelse af sdvel selskabs-
deltagernes som tredjemands interesser;

det sekundere vaerdipapirmarked spiller en
vigtig rolle for tilvejebringelse af kapi-
tal til erhvervslivet;

skal dette marked kunne anvendes til en
effektiv lesning af denne opgave, ma der
treffes alle foranstaltninger for at sikre,
at det fungerer tilfredsstillende;

dette markeds tilfredsstillende funktion
er i vidt omfang afhengig af den tillid,
investorerne har hertil;

denne tillid afhanger bl.a. af, om der
sikres investorerne garanti for, at de
ligestilles;

insider-handel kan - da den giver visse
investorer fordele pa bekostning af an-
dre - undergrave denne tillid og derved
legge hindringer i vejen for et velfun-
gerende sekundert verdipapirmarked;

Andret forslag

Uzndret

under henvisning til Traktaten om Opret-
telse af Det Europziske Pkoncmiske Fel-
lesskab, szrlig artikel 100 A,

Uzndret

i samarbejdé med Europa-Parlamentet

Uzndret

I henhold til artikel 100 A, stk. 1, ved-
tager Radet de foranstaltninger med hen-

blik p& indbyrdes tilnzrmelse af medlems-

staternes love eller administrative be-

stemmelser, der vedrerey det indre mar-

keds oprettelse og funktion;

Uzndret

Uzndret

Uzndret

Uzndret

Uendret




der bur traeffes de nadvendige Foranstalt-
ninger for gt bakampe insider—handel;

1 de fiecte medlemsstater findes der ikke
regler, dger farbyder insider-handel, 0g der
er betydelige forskelle mellem de eksiste-
rende regler i mediemsstaterne;

der ber derfgr pd dette omrade vedtages
Samordnede regler pd Fallesskabsplan;

sadanne Samordnede regler.vil endvidere
indebzre den fordel, at insider-hande]

UDSTEDT F@ALGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

indirekte gennem mellemmand — gt kabe
eller selge verdipapirer, der omsattes
pa vedkommende stats borsmarked,

Nar keb ellep salg af verdipapirer fip-
der sted pi et bersmarked, anses trans-
aktionen for at vere sket pd den medlems-
stats omrade, hvor vedkommende barg er

beliggende eller opererer,

i8r kob eller salg af verdipapirer findep
sted uden for et barsmarked, anses trang-
sktionen for st vere sket pd den medlems..
‘tats omrade, HKyvor den part, med hvem den

farste afsnit Nevnte person handler, er
‘0siddende,

Uzndret

I

Usndret

Usndret

Uzndret

Uendret

Aptikel 1

1. De enkelte medlemsstater forbyder
enhver Person, der i kraft af sin stij.
ling eller som led { udevelsen af sit
erhverv eller sine funktioner har faet

kendskab ti} intern viden, Jf. artike] 6,

ved udnyttelge af denne viden p3 stateng
omrade - direkte €ller indirekte - at
kebe eller salge vmrdipapirer, der om-
settes pj vedkommende statg barsmarked.

Usndret
Uendret

2. Nir en ; 5tk. 1 omhandlet erson er
et selskab el%er aﬁ?eg_}url?lsk erson,
®]der forbudaet, 17. stk. 1 defte sel-

o Y —‘—"_!'m‘_._—l_*-‘_‘*‘-_‘:—h
skabsg retllge eller fqmggsxe ladere,




2. Det i stk. 1 fastsatte forbud galder
ikke for keb eller salg af verdipapirer,
der finder sted uden for et borsmarked
og uden en professionel formidlers med-
virken,

Artikel 2

Medlemsstaterne forbyder enhver persan,
der er bosiddende pa deres omrade, og
som under udevelsen af deres erhverv
eller funktioner har faet kendskab til
intern viden:

- at meddele sadan intern viden til tred-
jemand, medmindre det finder sted som et
normalt led i udevelsen af deres erhverv
eller funktioner;

- pa grundlag af en sadan intern viden

at tilskynde tredjemand til at kebe eller
selge vaerdipapirer, der kan omsattes pa
vedkommende medlemsstats bersmarked.

Artikel 3

1. Medlemsstaterne lader ogsd pa de i
artikel 1 fastsatte vilkar det i navnte
artikel omhandlede forbud gzlde for en-
hver person, der er vidende om at vere
kommet i besiddelse af intern viden fra
ern person, der har faet denne viden som
ied i udevelsen af sit erhverv eller
sine funktioner.

2. Medlemsstaterne forbyder de i stk. 1
omhandlede personer

- at meddele intern viden til tredjemand,

- at udnytte sAdan intern viden ved at
Lilskynde tredjemand til at kebe eller
se2lge verdipapirer, der kan omsattes pa
vedkommende medlemsstats bersmarked.

3. Medlemsstaterne kan foreskrive, at det
i stk. 1 fastsatte forbud ikke gelder for
kob eller salg af verdipapirer, der finder
sted uden for et baersmarked og uden en pro-
fessional faormidlers medvirken.

4. Dette direktiv finder ikke anvendelse
pd verdipapirer udstedt af en medlemsstat
eller dennes lokale og reglonale myndigheder

Artikel 2

Medlemsstaterne forbyder enhver person,
der er bosiddende p& deres omrade, og som
i kraft af deres stilling eller under ud-
pvelsen af deres erhverv eller funktioner
har faet kendskab til intern viden:

a) at meddele sadan intern viden til tred-
jemand, medmindre det finder sted som et
normalt led i udevelsen af deres stilling,
erhverv eller funktioner;

b) pa& grundlag af en sddan intern viden
at tilskynde tredjemand til at kebe eller
selge vardipapirer, der kan omsettes pé
vedkommende medlemsstats bsrsmarked.

Artikel 3

1. Medlemsstaterne lader ogsad pa de i
artikel 1 fastsatte vilkar det i navnte
artikel omhandlede forbud gelde for enhver
person, der er vidende om at vere kommet

i besiddelse af intern viden fra en person,
der har faet denne viden som led i
udgvelsen af sin stillung, sit erhverv
eller sine funktioner.

2. Medlemsstaterne forbyder de i stk. 1
omhandlede personer bosiddende pd deres
omrade:

a) at meddele intern viden til tredjemand,

b) at udnytte s&dan intern viden ved at
tilskynde tredjemand til at kebe eller
selge verdipapirer, der kan omsettes pé
vedkommnede medlemsstats bersmarked.




Artikel 4

Medlemsstaterne kan fastsatte strengere
bestemmeliser end dem, der er fastsat i
dette direktiv, forudsat at de ikke in-
debzrer en forskelshbehandling

Artikel 5

I dette direktiv forstés ved verdipapirer
ikke alene verdipapirer, der normalt om-
settes pd bersmarkeder, sasom aktier el-
ler obligationer, men ogsé de til sédanne
verdipapirer knyttede omszttelige optioner
vedrerende sddanne vardipapirer.

Artikel 6

Som intern viden anses i dette direkbiv
viden af en pracis karakter, der er of-
fentligheden ubekendt og vedrerer en el-
ler flere udstedere af verdipapirer, og
som - hvis denne viden blev offentlig-
gjort - markbart ville kunne pavirke
kursen pé det eller de pageldende ver-
dipapirer.

Artikel 7

1. Udstedere, hvis verdipapirer er op-
taget til officiel notering i en eller
flere medlemsstater eller dér oms=zttes
n& et andelt bersmarked, skal straks in-
formere offentligheden i vedkommende
redlemsstat eller medlemsstater om alle
‘orhold eller beslutninger, der mark-
zart kan pavirke kursen p& disse verdi-
napirer.

. Kan en udsteder ikke straks infor-
zre offentligheden om forhold eller
eslutninger af den i stk. 1 navnte art,
“ordi en sadan oplysning vil kunne skade
dstederens legitime interesser, skal
enne uopholdeslint give meddelelse her-
m til de kompetznte myndigneder, der da
an fritage udstedesen for den 1 stk. 1
evnte forpligteise

Uendret

Artikel 4

Artikel 5

Uendret

Artikel 6

Som intern viden anses 1 dette direktiv
viden af en precis karakter, som ikke er
tilgengelig eller ikke stdr til radiched
for offentligheden og vedrerer en &ller
flere udstedere af verdipapirer, og som

- hvis denne viden blev offentliggjort -
merkbart ville pavirke kursen pd det eller
de pégaldende verdipapirer.

Uzndret

Uzndret




Artikel 8

1. Medlemsstaterne udpeger den eller de
myndigheder, der er kompetente til at pa-
se overholdelsen af ds bestemmelser, der
udstedes 1 medfer af dette direktiv., Med-
lemsstaterne giver Konmissionen underret-
‘ nina liezom og praciserer samtidig den
ecventuelle fordeling af befejelserne.

2. Der tillzgges de kompetente myndig-

h=der de for udferelsen af deres opgaver

forradne befejelser, herunder til at ud-
i ove konktrol,

3. Medlemsstaternes kompetente myndig-
heder samarbejder indbyrdes i det omfang,
der er nadvendigt for udferelsen af deres
opgaver, og meddeler samtidig med henblik
hnerpa hinanden alle nedvendige oplysninger.

Artikel 9

1. Medlemsstaterne foreskriver, at alle
personer, der udever eller har udavet en
virksomhad ved de kompetente myndigheder,
jf. artikel 8, er underkastet tavsheds-
pligt. Oplysninger, der er omfattet af
tavshedspligt, mé ikke videregives til
riogen som helst person eller myndighed,
medmindre der er hjemmel herfor i medfer
af lov eller bekendtosrelse.

Z. Uanset stk, 1 kan de i artikel 8 navnte
myndigheder fra den ene medlemsstat til den
anden meddele hinanden de i dette direktiv
omhandlede oplysninger. De saledes udveks-
lede oplysninger er omfattet af den tavs-
hedspligt, der padhviler personer, der ud-
ever eller har udevet en virksomhed ved
den myndighed, der modtager oplysningerne.

3. Med forbehold af tilfelde, der falder
nd under strafferetten, kan de i artikel 8
‘omhandlede myndigheder, som modtager oplys-
\ingerne, kun gere brug heraf som led i ud-
-avelsen af deres funktioner samt under en
dministrativ procedure eller retssag, der

pecielt vedrerer myndighedens virksomheds-
idzvelse.

Artikel 8

Uendret

2. Der tillzgges de kompeterite myndig-
heder de for udfarslsen aF deres opgaver
fornadne befajelser, herundor til at ud-
pve kontrol og foretage eftfrforsknlng

Uandret

Artikel ©

1. Medlemsstaterneg foreskri.er, at alle
personer, der udever eller har udavet en
virksomhed ved de kompetente myndigheder,
jf. artikel 8, er underka=tet tavsheds-
pligt. Oplysninger, der sr umfattet af
tavshedspligt, m& ikke videcegives til
nogen som helst person eller myndighed,
medmindre der er lovhjsmmel hsrfor.

Usndret

Usndret




Artikel 10

Det kontaktudvalg, der er nedsat ved
artikel 20 i Radets direktiv 79/279/EBF
af 5, marts 1979 om samordning af be-
tingelserne for verdipapirers optagelse
til officiel notering pé en fondsbers',
har ligeledes til opgave

a) at lette en harmoniseret iverksazt-
telse af dette direktiv ved regelmessige
samrad om de konkrete problemer, som
matte opstd i forbindelse med dets gen-
nemferelse, og med hensyn til hvilke
draftelser matte skennes hensigtsmessige

b) om nedvendigt at rade Kommissionen
vederende de endringer, der i givet
fald skal foretages i dette direktiv.

Artikel 11

Medlemsstaterne fastsaztter de sankticner,
der skal bringes i anvendelse ved over-
tredelse af de i overensstemmelse med
dette direkiiv fastsatte foranstaltninger.

Artikel 12

1. Medlemsstaterne traffer de nedvendige
foranstaltninger for at efterkomme dette
direktiv senest den 31. december 19%90. De
:mnderretter straks Kommissionen herom.

2. Medlemsstaterne forelegger Kommissionen

1e nationale bestemmelser, som de udsteder
& det omrade, der er omfattet af dette
iirektiv.

irtikel 13

ette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

‘dferdiget 1

EFT nr. L 66 af 16.2.i979, «. 21.

P4 Radets vegne

Artikel 10

Uendret

Uzndret

Uandret

Artikel 11

Medlemsstaterne fastsstter de sanktioner,
der skal bringes i anvendelse ved over-
tredelse af de i overensstemmelse med
dette direktiv fastsatte foranstaltninger.
Disse sanktioner skal have en tilstrak-
kelig praventiv karakter ti] at sikre
overholdelsen af disse foranstaltninger.

Artikel 12

Uendret

Usndret

Artikel 13

Uendret
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