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tabilitatspakt fiir Europa - Finanzpolitik in der dritten Stufe der WWL

1. Die Wahrungsunion als Mejlenstein gines Europa in Frieden und Woh!stand

In der européischen und internationalen Zusammenarbeit liegt die Zukunft der Vélker: Glo- . -
bale politisthe, dkonomische und Bkologische Problame lassen sich nur weltumspannend
I6sen. Das wiederverginigte Deutschland, der bevéikerungsreichsie und wirtschattlich
stérkste Staat in Mitteleurapa, mult im noch starkere Mafia international Mitveranmtwortung
Ubernehmen, Dazu gehart auch die Mitverantwortung fir ein in Frieden und Wohistand ge-
gintes Eul;cpa. Dieser Weg ist unverzichtbar und unumkehrbar.

Nur ein geeintes, dkonomisch starkes und stabiles Europa kann bei der Ldsung der globa-
len Probleme des néchsten Jahrhunderts ein entscheidendes Wort mitsprechen. Ein wichti-
ger Baustein fir digses Europa ist die europdische Wahrungsunion. Sie ist die notwendige
Ergénzung zum gemeinsamen Binnenmarki. Ein einheitiicher Wéihrungéraum mit einer
stabilen europdischen Wahrung bringt Wachstumsimpulse fir die Wirtschaft und direkte
Vorteile fir die Verbraucher. Kosten fir Devisengeschifte und die Risikeabsicherung entfal-
len, mehr Preistransparenz bn’hgt starkeren Wettbewearb und ginstigere Preise bei Waren

und Dienstleistungen.
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Die Europdischa Wirtschafts-.und Wahrungsunion ist noiwendig, um Europa in eiper stan-
dig enger verflachtensn Weltwirtschaft weiterhin einen Spitzenplatx Zu sichern. Unternehn-
men traffen heyte ihre Standertantscheidungen und Absatzplanungen unter globalen
Aspekten. Unsicherheit (ber die Wirtschafts- und Finanzpolitik kann den Ausschlag flr
einen anderen Standort geben. Die WW. mindert diese Unsicherheit, indem sie dem Evro-
paischen Binnenmarkt das Risiko von Wechselkursanderungen nimmt.

Die Globalisisrung der Markte fuhrt zu intensiver Preiswattbewerb in- und auslandischer
Firmen. Diesar Wettbewerb Zwingt zu kostenminimierander Produktmn Die Kostenvorteils
jedes Mitgliedstaates missen konsequent genutzt werden. lnnerhalb der WWU werden
durch die Fixierung dar Wechselkurse die absoluten Produktionskosten jedes Landes sicht-
bar. Der Wattbewerb fiihrt zum bestméglichen Einsatz von Kapital und Arbeit und darmit
zum groRtmacglichen Wehistand fur die Menschen in Europa,

2. Der Maastrichi Vertrag

Das volkerrechtliche Kernstick fir das Europa der Zukunit ist der Vertrag Uber die Europai-
sche Union, der am 7. Februar 1992 ven den Finanz- und AuBenministern der Gemein-
schaft im niederdndischen Mazstricht unterzeichnet wurde. Ein wesentliches Element jst
die europadische Wir‘gschafts— und Wahrungsunion, die entsprechend den Vertragsbestim-
mungen 1999 beginnen soll.

Nurim Rahmaean _t':konomischér Stabilitét und fingnzpolitischer Soliditat Kann Europa nach
innen und auen bestehen. Eine an Wachstum und rPreisstabilitdt ausgerichtete Wah-
rungsunion ist dafir eine unbedingte Voraussetzung. Denn das unbedingte Vertrauen der
Blrger und der Méarkte in die gemeinsame europaische Wahrung entscheidet (ber den Er-
folg des gemeinsamen Vorhabens.

Auf der Basis der finanzpolitischen Erfahrungen in den achtziger Jahren hatte das Bundes-
finanzministerium bersits frihzeitig ein deutsches Kenzept fur die kinftige Wirtschafts- und
Wahrungsunion in die Konfarenz eingebracht. Int Kam ging s darum, die MeGlatte der
Stabilitat so hoch wie méglich zu legen. Die Instrumente zur Stabilitatssicherung wurden
deshalb noch schérfer gefait als es in der deutschen Wéhrungsverfassung der Fall ist.
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Der Verglaich der deutschen Forderungen mit dem endgiiltigen Vertragstext zeigt: Die
deutsche Konzeption fiir die Wirtschafts- und Wahrungsunion hat sich durchgesetzt. Die
Verfassung fir eine europaische Geldpolitik und die vereinbarten strengen Bedingungen
- die ,Maastricht-Kriterien” - fiir die Teilnahme an der Wahrungsunion lassen nur eine Sta-
bilitétsgemeinschaft zu.’

3. Policy-Mix fiir Stabilitat - Geldwertstabilitat und Maastricht-Kriterien

!

Das Statut der kinftigen Europgischen Zentralbank (EZB), die in der Endstufe der WWU
die alleinige Zusténdigkeit fir die Geldpolitik ibernimmt, hat das deutsche Bundesbankge-
setz zum Vorbild. Durch den Vertrag von Maastricht wird die Unabhéngigkeit der EZB vél-
kerrechtlich verankert. Sis ist von politischen Weisungen unabhéngig und verpflichtet, zu-
ndchst und vor aliemn die Preise stabil iu halten. Damit wird die zukdnftige Europawahrung
Uber ein HochstmaR an Geldwertstabilitat verfigen.

Dem Maastricht-Vertrag liegt daneben eine Philosophie strikter finanzpolitischer Stabilitét
zugrunde: Gefragt ist nicht eine bioke Annaherung der Skonomische Eckwerte - dies wére
auch bei gleichgerichtet steigenden Staatédeﬁziten der Fall -, sondem sine Annédherung zu
einer dauerhaft soliden dkonomischen Ehtwicklun. Die Maastricht-Kriterien sichern die un-
abdingbare finanzpolitische Soliditit der Teilnehmerstaaten. Niemand kommt in die _
Wahrungsunion, der-nicht Finanzdisziplin fiir mehrere Jahre unter Beweis gestellt hat,
maglicherweise daflr auch vorlibergshende Anpassungsprobleme in Kauf genommen hat.

Um eine Eintrittsberechtigung in die WWU zu emeichen, miissen die EU-Staaten ihre Reife

anhand im Vertrag festgslegter eindeutiger dkonomischer Schwellenwerte nachweisen.
Diese bezishen sich auf die Hohe der Inflationsrate, das Zinsniveau, das laufende staatli-
¢he Defizit und die kumulierte Staatsverschuldung in Relation zum Bruttoinlandsprodukt

- sowie auf.die Stabilitét der Wakirung im Wechselkursverbund. Daran kann es im Interesse

Europas keine Abstriche geben. Dle Einhaltung der Kriterien hat Vorrang vor Terminen.

Mit dem Eintritt in die 3. Stufe der WWU werden die Wechselkurse zwischen den Teilneh-
mern unwiederbringflich fixiert Damit wird den Mitgliedsléndern ein wirtschaftspolitisches

Instrument aus der Hand genommen, mit dem Wachstumseinbriiche und Arbeitsplatzverlu-

ste aufgrund unterschiedlicher Kosten- und Preisentwicklungen bisher voriibergehand ab-
gefedert und in ihren Auswirkungan begrenzt werden konnten. In einem Sysiem flexibler
Wechselkurse kdnnen auch Strukturprobleme fiir langere Zeit Oberdeckt werden. Dies gilt
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nicht fir einen einheitlichen Wiéhrungsraum. Die realwnrtschaftilchen Faktoren geben den
Ausschlag bei Standortentscheidungen. Daran mussen sich die Lander beraits heute orien-
tleren

Die dauerhafte Einhaltung der Haushaltsdmzuphn im Vorfeld der WWU-Endstufe smhert
ihren Erfolg. Es bedeutet, die objektiven Notwendigkeiten fir eine Sanierung der Staats-
finanzen erkannt zu haben und entsprechend zu handeln. Staaten, die die Konvergenzkri-
terien erfillen, haben keine ,finanzielle Notsituation”. Sie verfolgen eine stabilitatsorientierte
Finanzpolitik. In ihnen kann der Stabilitdtsgedanke als verankert gelten. Je lénger diese
Politik anhalt, desto weniger Anreize glbt es, diesen ProzeR umzukehren und eine unsolide
Finanzpolitik zu betreibsn. '

Die Stabilitdtsphilosophie wirkt bereits jetzt erfolgreich. Die Stabilitatskultur in Europa ist
nicht nur durch das EWS, sondern auch durch den Stablhtétsdruck ausgehend von
Maastricht in vielen Landern entscheidend vorangekommen. Allerdings noch nicht in jedem
Fall in ausreichendem MaR, Insbesondere die Konsolidierung der Staatsf‘ inanzen muf

europaweit noch stérker vorankommen.

4. Nationala Haushaltsdisziplin: der Schlissel zum Erfolg der WWU

Als w:rtschaftspolitlscher Entscheidungsparameter der M‘tglredstaaten verbleibt in der
3. Stufe die Finanzpolitik.

Eine Vergemeinschaftung der Finanzpolitik ist weder notwendig noch erstrebenswert.
Grundsétzlich gilt auch hier das Subsidiaritatsprinzip, nach dem nationale Handlungsspiel-
rdume gewahrt bleiben, soweit kein Uberwiegendes Gemeinschafisinteresse besteht.

Fir eine erfolgreiche WWU muB aber die grundsatzliche finanzpolitische Soliditét in den
Teilnehmerléndern auf Dauer sichergestellt sein. Nur so kénnen die Vorieile der Wih-
rungsunion voll genutzt und unnétige Spannungen mit nachhaltigen Folgerungen far
Wachstum und Beschéftigung vermieden werden.

Die Notwendigkeit zur Reduzierung der Staatsschulden ist heute Skonomisch unbestritten;
die negativen Auswirkungen einer hohen Staatsverschuldung sind allgemein anerkannt.
Frihere Vorsteliungen, einen dauerhaften wirtschaftlichen Erholungsproze® Uber schulden-
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finanzierte Ausgaben elnzuleiten, haben sich schon in friiheren Jahrzehnten als lllusion

" erwiesen.

Hohe Defizite und wachsende Schuldenquoten beeintréichtigen die private Sachkapitalbil-
dung, treiben Preise und Zinsen in die Hohe und schranken so das in Zukunft verteilbare
Sozialprodukt ein. Eine niedrige Staétsquote. niedrige Steuer- und Abgabenquote und _
niedrige Staatsdefizite sind dagegen nach vielféltiger Erfahrung der Schitissel fir Wachs-
tum, Arbeitsplatze und Wohistand.

Die Belastungen der zuk(nftigen Generationen durch hohe Defizite sind auch deshalb be-
denklich, weil die meisten Mitgliedstaaten der EU mit einer alternden Bevélkerung konfron-
tlert sind. Es kommen zus4tzliche Belastungen auf die umlagefinanzierten oder steusr-
finanzierten Sozialversiwerungssystéme zu, wenn die heute erworbenen Anspriche, die ’
sich aus den gegenwdrtigen Regelungen ergeben, nicht durch zukinftige Einﬁahman ge-
deckt sind. Folglich milssen dann entweder die Leistungen gekdrzt werden und/oder die

. Abgaben erhdht werden, -

Nicht nur wegen der Vorteile der WWU, sondern allein schon aus nationalem Interesse ist
die Verwirklichung einer strikten Konsolidierungspolitik geboten. Es geht also nicht um
finanzpolitische Opfer oder Einschrankungen fir die Wiahrungsunion, sondern um gleiche
Ziele und Handlungsnotwendigkeiten in den europdischan Staaten. '

In Deutschland ;steht das Konzept der Symmetrischen Finanzpolitik im Mittelpunkt. Damit .
wird ein ehrgeiziges und zugleich glaubwiirdiges Programm flir den Abbau der Staatsquote,
die Senkung der Defizite und der Steuer- und Abgabenlast beschrieben.

Bis zum Jahr' 2000 soll die Staatsquote um 5 %-Punkté reduzieri, die Steuerguote um etwa
1% %-Punkte reduziert und das Staatsdefizit auf etwa 1 % des BIP baschrankt werden.
Dies sichert auch die Einhaltung der von Deutschland bereits seit 1994 erfiillten Maastricht-
Kriterien.

Andere.europ:'iische Lénder haben in ihren Konvergenzprogrammen vergleichbare Konso-
lidierungsstrategien entwickelt. Die darin begriindeten Zisle 'sind in kommenden Jahren
konsequent zu verwirklichen, Denn die Bewéhrungsphase bis zum Beginn der 3. Stufe der
WWU ist die entscheidende Stabilitdtsgarantie fiir die Wahrungsunion ab 1999.
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.? Wie hart die Stabilititskriterien vor allem im Hinblick auf die Hauéhaltsdlsziplin formuliert

' sind, reigt die gegenwartige Finanzlage der suropalschen L&nder. Zur Zelt welsen nur

i Luxemburg und Deutschland sinen Schuldenstand von unter 60 % und ein Defizit von unter
L 3 % des jeweiligen Bruttoinlandsprodukts aus. Selbst vor dem Hintergrund der zur Zeit

; guten Wachstumsbedingungen kommen zahlreiche andere Linder dyen Stabilitdtisnormen

f ' nur langsam naher. Vor allem der Abbau eines Oberhéhten Schuldenstandes erweist sich

p:' dabei als miihsames und langwieriges Verfahren. Soliten die Konjunkturdaten spéter einmal
' 'y wieder in eine andere Richtung weisen, wiirde sich der Anpassungsprozeft - der auch dann
| fortgefihrt werden miRte - noch schwieriger gestalten.

\

| -

[ Wer nach einem langen, gegen vielfache Widerstéinde durchzusetzenden Konsolidierungs-
i ~ prozefl} die Eintrittskriterien erf(lit, an der 3. Stufe teilnimmt, dlé Vorteile der stabilitiétsorien-
' tierten Politik und die zusétzlichen Vorteile eines einheitiichen europdischan Wéhrungsrau-
mes erfahri, wird sie nicht leichtfertig wieder auf's Spiel setzen. Eine auf dieser Basis er-
folgreiche europdische Wahrungsunion wird dann auch die andersn Lénder der Europai-
schen Union ermutigen, ihre Konvergenzanstrengungen zu verstérken, um moglichst bald
der 3. Stufe beitreten zu kénnen.

5. Institutionelle Absicherung der Haushaltsdisziplin in der WWU

Um auch in der Endstufe der WWU sicherzustellen, daik kein Teilnehmer in seiner haus-
haltspolitischen Disziplin nachlgft und die Defizitvorgabe einh&lt, sind bereits im EU-Vertrag
die folgenden Elemente zur Sicherung der Haushaltsdisziplin verankert:

* Die Finanzierung &ffentlicher Defizite durch nationale Notenbanken oder durch die kinf-
tige EZB ist verboten (Artikel 104).

* Der bevorrechtigte Zugang des Sffentlichen Sektors zu den Finanzinstituten ist untersagt |
(Artiket 104 a). '

* Die Gemeinschaft haftet nicht fir dis Verbindlichkeiten der Mitgliedstaaten: no-bail-out
(Artikel 104 b).

* Vor allem sind im Rahmen des HaushaltsUberwachungsverfahrens nach Artikel 104 ¢ mit
Beginn der Endstufe die Mitgliedstaaten gemeinschaftsrechtlich verpflichtet, (ibermaRige
affentliche Defizite zu vermeiden. E

-
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Im Falle des Verstofies gegen die Stabilitatsverpflichtungen des Artlkels 104 ¢ kann der

- Minister-Rat SanktionsmaBnahmen ergreifen, falls der Mitgliedstaat nicht entsprechende
GegenmaBnahmen ergreift. Er kann Empfehlungen zum Defizitabbau an den Mitgliedstaat
richten und sie verdffentlichen sowie verschiedene Instrumente einsetzen, die zusatzliche
finanzielle Belastungen bis hin zur Verhangung von Geldstrafen fur den betroffanen Staat
bedeuten.

Die Regein erhdhen die Markttransparenz fiir die Kapitalgeber. Einer ibermafigen Ver-
schuldung einzelner WWU-Teilnshmer steht der Markimechanismus entgegen. Jede
staatliche Schuldenaufnahme kénkum‘ert mit den Privatsn um das knappe Kapital. Steigt
die Kapitalnachfrage, sind am Kapitalmarkt héhere Preise in Form hoherer Zinsen zu

! zahlen, Dis Mitgliedstaaten haben bei unsohder Haushaltspolitik Risikopramien in Form von
i Zinszuschlagen zu zahlen, weil die Flnanzmarkte die Bonitit des Schuldneriandas gering

' einschatzen,

Um so wichtiger ist es, daft der Markt eine als unsolide erkannte Schuldenpolitik auch mit
entsprechenden Sanktionen in Form einer Risikoprémie belegt. Daher kommt der no-bail-
out-Klausel des Maastrichter Vertrages zentrale Bedeutung 2u. Mit dem Ausschiul der
Solidarhaftung der anderen WWU-Teilnehmer werden die Kapitalanbieter zwischen soliden
‘und unsoliden Schuldnem unterscheiden, die marktgerechte Disziplinierung 6ffentl:cher

~ Schuldner funktioniert.

Die Vorschriften des Artikeis 104 ¢ EG-Vertrag sorgen grundsatzlich dafiir, dal der einmal
emeichte Stabilitdtsrahmen auch nach Eintritt in die Wahrungsunion nicht wieder nach oben
verlassen wird. Artikel 104 c ist insofern der &ulere ,Zaun®, innerhalb dessen sich die natio-
nale Finanzpolitik grundsétzlich frei bewegen kann, ohne daR die Wahrungsunion srnsthaft
gefahrdet Wird. Allerdings muft sichergestellt werden, daf dieser Stabilitatsrahmen auch
unter extremen Belastungen hitt und die Teilnehmer der Wihrungsunion jederzeit die ver-

traglich eingegangenen Verpflichtungen auch dauerhaft erfillen.

8. Stabilitatspakt fir Europa

Mit der strikten Einhaltung der Beitrittskriterien und den institutionellen Sicherungen des
Maastricht-Vertrages sind die Voraussetzungen fir eine erfolgreiche européische Wah-
i rungsunion gegeben. Die aktuelle Entwicklung zeigt aber auch, dalk das Vertrauen in die
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kinftige Wahrung noch stérker wachsen mui. Denn das Vertrauen der Barger und der
Markte ist fiir eine erfolgre;cha WWU entscheidend.

VRSP ¥

Fir Deutschland war die Bewsrtung des Vertrauens der Anleger und der internationalen
Mérkte wahrend der finanzpolitischen Ubergangsphase der Deutschen Einheit sin ent-
scheidender Faktor, der die Finanzierung der notwendigen Mittel zu glinstigen Konditionen
Gberhaupt erst erméglicht hat und Deutschland vor negativen Wirkungen auf Zinsen, Preise
und Wachstum bewahrte. Es muit gelingen, das heute in der DM und in anderen stabilen

Wahrungen in Europa lisgende Vertrauenskapital zu biindeln und auf die neue Wiéhrung zu
Ubertragen.

Die Stabilitét der Europédischen Wirtschafts- und Wiéhrungsunion ist gegen finanzpolitisches
Fehlverhalten einzelner zu sichern. Dazu missen die Beitrittskriterien und dis institutionel-
len Sicherungen des Vertrages prazisiert und fiir die praktische Anwendung operationali-
siert werden. Die Teilnehmer an der 3. Stufe schlieRen einen ,Stabilitédtspakt fiir Europa”,
Mit dieser Selbstbindung wird f(r die Mérkie und die Birger ein zusitzliches klares
Bekenntnis zur finanzpolitischen Solidit4t abgegeben.

Die Teilnehmerlander missen sich dazu bekennen, nicht nur formal die finanzpolitischen
Stabilitatskriterien zu beachten, sondern bei Wahrung der nationalen Souveranitat der
Finanzpolitik aktiv und auf Dauer im eigenen wie im européicchen Interesse eine salide
Finanzpolitik fur Wachstum und Beschaftigung elnzuhalten.

Die Eckpunkte einer in diesem Sinn gemeinsamen Finanzpolitik soliten sein:

*Nachhaltiga Unterstiitzung der Geldpolitik der Europdischen Zentralbank durch Aus- l
gabendisziplin und Stetigkeit des Staatssektors

* 8chonung der Finanzmérkte durch die &ffentliche Hand zur Férderung der Invastitionen in
- der Gemeinschaft

* Begrenzung der Staatsquote, der Defizite und der Stever- und Abgabenlast im Rahmen
der nationalen Interessen und der jeweiligen Ausgangslage, um Handlungsspielrdume fiir i
den Staat und die Privaten zu gewinnen und Wachstum und Stabilitat zu verbessern
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" Vorrang bei den Staatsausgaben firr wirlschaftsnahe &ifentliche Investitionen und die Fér-
derung privater Investitionen, um die Gemeinschaftsinfrastruktur und den Standort Europa
nachhaltig auszubausn

Um dies zu erreichen, verpfiichten sich die Teilnehmer an der 3. Stufe der WWU:

* Bei ihren finanz- und wirtschaftspoliltischen Malinahmen, insbesondere bei der Aufstal-
lung ihrer Haushalte und der Finanzplanung, die Erfordernisse der Stabilitat in Europa zu

beachten.

* Die Wachstumsraten der Staatsausgaben mittslfristig méglichst unter dem Zuwachs des
nominalen Bruttosozialprodukts zu halten.

* Beim Defizit die 3 % Grenze von Maastricht - auch in wirtschaftlich ungiinstigen Periodan -
nicht zu Gberschreiten. Das bedeutet eine mittelfristige Obergrenze von 1 % des BIP in
wirtschaftlichen Normallagen. Damit ist ein notwendiger Sicharheitsabstand gewahrt, um
auch in wirtschaftlich ungiinstigen Pericden die 3 %-Defizitgrenze einzuhalten. Lander mit
hoh_eF Ausgangsverschuldung (Uber 50 %) verpflichten sich, diese Zielgrifte maglichst
noch zy unterschreiten. Ausnahmen bel der Einhaltung der 3 %-Grenze sind nur mit
Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit der Teilnehmer an der Wahrungsunion in
‘extremen Ausnahmeféllen zulassig.. '

* Den Schuldenstand auch unterhalb der 60 % Maastricht-Grenze nachhaltig weiter ébzu-
bauen, um einen positiven Konsolidisrungskreislauf in Gang zu setzen, den Zinsantell an
den &ffentlichen Ausgaben zu verringern, finanzpolitische Handlungsspielriume zu ge-
winnen und die Haushaltsrisiken zu begrenzen. '

Die Einhaltung der zuvor definierten Obergrenze wird auf Basis der von der Européischen
Kommission im Frahjahr und im Herbst jeden Jahres gemeldeten Daten (berwacht. Stellt
sich dabei heraus, daf ein WWU-Teilnehmer bef seiner Haushaltsplanung oder Im
Haushaltsvollzug die Déﬁzitgrenze von 3 % des BIP Uberschreitet, wird automatisch
folgender Sanktionsmechanismus in Gang gesetzt

* Der betroffene Mitgliedstaat hat eine unverzinsiiche Einlage (,Stabilitatseinlage*) zu
hinterlegen. Die Hohe dieser Einlage beléuft sich dabei auf jeweils 0,25 % des BIP des
- jeweiligen Mitgliedstaats pro angefangenem Prozentpunkt der Defizitiiberschreitung.

. e
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* Sobald der Referenzwert fir das dffentiche Defizit beim betroffenen Mitgliedstaat nicht
o mehr Uberschritten wird, wird die ,Stabilititseinlage” zurlickgezahlt.

* |st nach zwei Jahren die Obergrenze weiterhin verfehlt, wird die ,Stabilitétseinlage” in sine
Geldbulte umgewandsilt.

Zur Umsetzung und Abstimmung dieser Selbstverpflichtung bilden die Teilnehmerstaaten
einen europdischen Stabilititsrat. Er tagt mindestens zweimal jahrlich nach der Vorlage der
' Defizitzahlan durch die Kemmission eder auf Antrag eines Mitglieds. Im Stabilitatsrat
N werden die Eckpunkte und Ziele des Stabilitétspakies Gberwacht, Uber die Umsetzung der
Selbstverpflichtung berichtet und Gber Ausnahmen beim Defizitziel im Fall extremer Aus-
l nahmeflle entschieden. Etwaige Abweichungen werden hier begrindet und ein spezieller
Koenvergenzplan zur Korrektur einer Abweichung vorgelegt. Der européische Stabilitatsrat
1 kann dartiber hinaus allgemeine finanzpoelitische Leitlinien beschlieRen und &ffentliche
Empfehlungen fiir die nationale Finanzpolitik geben, soweit s um die Einhaltung der ver-
einbarten Ziele geht.

papeg

7. Stabilitét fur den Standort Europa

t

Die Wahrungsunion mu® von Beginn an der Stabilitat verpflichtet sein, Mit der strikten
Einhaltung der Beitrittskriterien und den insu‘tﬁtionelleh Sicherungen des Maastricht-
Vertrages sind die Voraussetzungen fir eine erfolgreiche Européische Wirtschafts- und
Wiéhrungsunion gegeben.

DX p Bt i e ¥

Ein stabiler einheitlicher europ&ischer Wahrungsraum bringt wichtige okonomische Vorteile.

. Das Potential des Binnenmarktes kann voll genutzt werden, Transaktionskosten fur
Wirtschaft und Verbraucher entfallen und den Finanzmérkten werden zuverdssige
Handlungsorientierungen geliefert.

Eine erfolgrsicﬁe Wiahrungsunion wird den Herausforderungen des néchsten Jahrhunderts
begegnen und auf Dauer zum Moter fir Wachstum und Arbeitsplatze in Europa werden.
- Die européische Wahrung wird im Konzert der Weltwéhrungen einen wichtigen Part

spielen. Sie ist Katalysator und Klammer der weiteren europaischen Integration und
attraktiver Mittelpunkt einer grofer werdenden européischen Union.

— ]
Be-0KT-28B4 13:58 TELD IDJXBMF REF B SEITE: 91 U=93%



