FOLKETINGSTIDENDE B

Til lovforslag nr. L 84

FOLKETINGET

Folketinget 2010-11

Betaenkning afgivet af Skatteudvalget den 2. marts 2011

Beteenkning

Forslag til lov om &ndring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven
og forskellige andre love

(Opfalgning pa harmoniseringen af selskabers aktieafkastbeskatning m.v.)

[af skatteministeren (Troels Lund Poulsen)]

1. £ndringsforslag
Skatteministeren har stillet 38 &ndringsforslag til lovfor-
slaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 24. november 2010 og var
til 1. behandling den 20. januar 2011. Lovforslaget blev efter
1. behandling henvist til behandling i Skatteudvalget.

Mader
Udvalget har behandlet lovforslaget i 4 mgder.

Haring

Et udkast til lovforslaget har inden fremsattelsen veeret
sendt i hgring, og skatteministeren sendte den 22. september
2010 dette udkast til udvalget, jf. SAU alm. del — bilag 295
(2009-10). Lovforslaget blev samtidig med fremseattelsen
sendt i hgring, for sa vidt angar en reekke nye bestemmelser,
0g ministeren sendte den 24. november 2010 dette udkast til
udvalget. Den 24. november 2010 og den 13. januar 2011
sendte skatteministeren de indkomne hgringssvar og et notat
herom til udvalget.

Skriftlige henvendelser

Udvalget har i forbindelse med udvalgsarbejdet modtaget
skriftlige henvendelser fra:

Aktino Skatteradgivere ApS,

CPH Revision ApS,

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer og

Mentor Tax Accounting SMBA.

Skatteministeren har over for udvalget kommenteret de
skriftlige henvendelser til udvalget bortset fra en henvendelse,
der forventes kommenteret inden 2. behandling af lovforsla-
get.

Samrad

Udvalget har stillet 1 spgrgsmal til skatteministeren om
asymmetri i beskatningen af gevinster og tab efter EU-Dom-
stolens afgarelse af 7. september 2006 i sagen C-470/04 til
mundtlig besvarelse, som denne har besvaret i et samréd den
2. marts 2011.

Udvalget har bedt skatteministeren om yderligere oplys-
ninger om praksis efter EU-Domstolens afggrelse af 7. sep-
tember 2006 i sagen C-470/04 og har noteret, at skattemini-
steren har tilkendegivet, at han vil falge udviklingen pa
omradet og holde udvalget orienteret.

Spgrgsmal

Udvalget har stillet 35 spargsmal til skatteministeren til
skriftlig besvarelse, som denne har besvaret, bortset fra 4
spegrgsmal, der forventes besvaret inden 2. behandling. Nogle
af udvalgets spargsmal og skatteministerens svar herpa er op-
trykt som bilag 2 til betaenkningen.

3. Indstillinger og politiske bemarkninger

Udvalget indstiller lovforslaget til vedtagelse med de stil-
lede &ndringsforslag.

Socialdemokratiets og Socialistisk Folkepartis medlem-
mer af udvalget udtaler, at de to partier kan tilslutte sig
lovforslaget med de af skatteministeren stillede e&ndringsfor-
slag. Socialdemokratiet og Socialistisk Folkeparti vil udtale
sin anerkendelse af, at skatteministeren hurtigt efter Skattera-
dets afgarelse af 16. november 2010 fremsatte lovforslaget,
der lukkede den mulighed for omgaelse af reglerne om ud-
byttebeskatning til de ultimative ejere i skattely, der blev
klarlagt ved Skatteradets afgarelse.

Socialdemokratiet og Socialistisk Folkeparti finder pa bag-
grund af den usikkerhed, der hersker vedrgrende udenlandske
gennemstrgmningsselskaber, at der bar lovgives, sa retstil-
standen vedrgrende udenlandske gennemstrgmningsholding-
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selskaber, saledes som den er udtrykt i Landsskatterettens
afgerelser SKM. 2011.57 LSR (og SKM 2011.59. LSR) og i
Skatteministeriets pastande i de for domstolene indbragte af-
garelser fra Landsskatteretten i SKM 2010.268. LSR og
SKM. 2010.729. LSR, fremgar Klart og direkte af lovgivnin-
gen.

Under udvalgsarbejdet er pavist andre huller og problemer
i lovgivningen. Socialdemokratiet og Socialistisk Folkeparti
er tilfredse med, at skatteministeren har givet tilsagn om, at de
pageeldende problemer naermere vil blive undersggt i Skatte-
ministeriet, jf. skatteministerens svar pa spgrgsmal 23, 25 og
3L

Socialdemokratiet og Socialistisk Folkeparti har med til-
fredshed konstateret, at SKAT nu har pabegyndt en undersg-
gelse af danske gennemstramningsselskaber, jf. besvarelsen
af spgrgsmal 15.

Kristendemokraterne, Inuit Atagatigiit, Siumut, Tjédveldi
og Sambandsflokkurin var pa tidspunktet for betenkningens
afgivelse ikke repraesenteret med medlemmer i udvalget og
havde dermed ikke adgang til at komme med indstillinger eller
politiske udtalelser i beteenkningen.

En oversigt over Folketingets sammensatning er optrykt i
beteenkningen.

4. FEndringsforslag med bemarkninger

Endringsforslag

Til§1

Af skatteministeren, tiltradt af udvalget:
1) Far nr. 1 indsattes som nye numre:

»01. | § 2, stk. 3, nr. 6, @&ndres »aktierne« til: »aktier omfattet
af § 17«.

02. Efter § 2 indsattes:
»Omsattelige investeringsforeningsbeviser

8 3. Omsattelige investeringsforeningsbeviser anses altid
for investeringsforeningsbeviser, der er optaget til handel pa
et reguleret marked.«

03.184 A, stk. 1, &endres »jf. dog stk. 2-4« til: »jf. dog stk. 2,
309 7«.«

[Manglende konsekvensandring som fglge af harmoniserin-
gen af selskabers aktieafkast, omseettelige investeringsfor-
eningsbeviser omfattes i enhver henseende af reglerne for
veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked og
manglende konsekvenseendring som fglge af indseettelse af
nye stk. 4-6 i aktieavancebeskatningslovens § 4 A]

2) | det under nr. 1 foreslaede § 4 A, stk. 3, nr. 3, @ndres »0g
hvor udbytter fra datterselskabet« til: »og hvor beskatningen
af udbytter fra datterselskabet«.

[Rettelse af den foreslaede affattelse af aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 3]

3) Nr. 4 affattes saledes:

»4. Efter § 5 indseettes i kapitel 1:
»Tab

§ 5 A. Tab ved afstéelse af aktier kan kun fradrages, i det
omfang tabet overstiger summen af fglgende modtagne ud-
bytter:

1) Modtagne udbytter af de pageldende aktier, som den
skattepligtige i ejertiden har veeret fritaget for at medreg-
ne ved indkomstopgearelsen.

2) Modtagne udbytter af de pagealdende aktier, hvor den
skattepligtige har opnaet lempelse vedrgrende udbyt-
teudlodninger efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med et stgrre belgb end den skat, der er betalt til den
fremmede stat. Der medregnes et belgb, der modsvarer
den forggede lempelse.

Stk. 2. Summen af modtagne udbytter i stk. 1 forhgjes, i det
omfang den skattepligtige af udbyttepraferenceaktier i det
pagaldende selskab har modtaget tilsvarende udbytter, som
ikke allerede har reduceret tabsfradrag efter stk. 1.

Stk. 3. Selskaber, der er skattepligtige efter § 17 eller er
omfattet af § 43, stk. 4, skal til summen af modtagne udbytter
efter stk. 1 medregne ethvert tilskud og udbytte af udbytte-
praferenceaktier ydet af det aktietabsgivende koncernselskab
og koncernselskaber, som det aktietabsgivende koncernsel-
skab direkte eller indirekte har bestemmende indflydelse over,
til andre koncernselskaber, som det aktietabsgivende kon-
cernselskab ikke har direkte eller indirekte bestemmende ind-
flydelse over. Ved koncernselskaber forstés selskaber i
samme koncern efter selskabsskattelovens § 31 C. 1. pkt. fin-
der tilsvarende anvendelse for personer, der er skattepligtige
efter § 7, hvis disse direkte eller indirekte har bestemmende
indflydelse over savel det tilskudsydende som det til-
skudsmodtagende selskab.««

[Det modvirkes, at vaernsreglen kan omgas, ved at udbytterne

modtages pé andre aktier i samme selskab, og det sikres, at

veernet ogsa finder anvendelse ved opgarelse af tab efter § 43,

stk. 4]

4) Efter nr. 4 indsattes som nyt nummer:

»04. § 13, stk. 3, ophaeves.«
[Konsekvensandring som falge af &ndringsforslag nr. 1 — de-
finition af omsattelige investeringsforeningsbeviser]

5) Efter nr. 7 indsettes som nye numre:

»05. § 25, stk. 3, affattes séledes:
»Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de tilfaelde, hvor
gevinst og tab opggares efter lagerprincippet.«

06. | § 28, stk. 2, indseettes som 3. pkt.:

»Uanset 1. og 2. pkt. finder stk. 1 ikke anvendelse, hvis et
tab pa de aktier, der er erhvervet i forbindelse med kapitalind-
skuddet, ikke medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige
indkomst, jf. § 8.««

[Preecisering af, at undtagelsen i aktieavancebeskatningslo-
vens § 25, stk. 3, finder anvendelse i alle tilfelde, hvor



lagerprincippet benyttes,og en justering af aktieavancebeskat-
ningslovens § 28 — nedsettelse af anskaffelsessummen ved
indfrielse af geaeld]

6) Nr. 8 affattes saledes:

»8. Efter § 28 indseettes:

»§ 28 A. Nedskrives en fordring pa en kapitalejer vedrg-
rende ikke indbetalt selskabskapital, jf. selskabslovens § 33,
nedsattes anskaffelsessummen for de aktier, der er tegnet i
forbindelse med stiftelsen af fordringen, med et belgb svaren-
de til det, fordringen er nedskrevet med.

Stk. 2. Anvendes lagerprincippet pa de aktier, hvor anskaf-
felsessummen skal nedsattes efter stk. 1, nedskrives aktiernes
veerdi ved indkomstarets begyndelse i det ar, hvor fordringen
nedskrives. For aktier, som er erhvervet i indkomstarets Igb,
anvendes anskaffelsessummen i stedet for aktiernes veerdi ved
indkomstérets begyndelse.««

[Konsekvensandring som falge af endringsforslag nr. 5]

7) Nr. 10 udgar.

[Indholdet af lovforslagets § 1, nr. 10, flyttes fra aktieavan-
cebeskatningslovens § 33 A til § 43 af hensyn til lovens
systematik]

8) Efter nr. 16 indseettes som nyt nummer:

»07. | § 43 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. Tab ved skift af skattemessig status efter § 33 A,
stk. 2, nr. 1, til at veere omfattet af § 9 kan fradrages i ind-
komstarets nettogevinster pa de samme aktier, nar aktierne er
anskaffet i perioden fra den 23. april 2006 til den 22. april
2009. Skift af skattemaessig status skal ske senest i det fjerde
indkomstar efter indkomstaret, hvor aktierne er anskaffet. Det
opgjorte tab efter 1. pkt. fradrages i de efterfalgende ind-
komstar efter de principper, der gaelder for tab omfattet af §
9, stk. 4, idet tabet alene kan fradrages i nettogevinster pa de
samme aktier. Det fremfarselsberettigede tab skal selvangives
i indkomstaret og udger en del af skatteansettelsen for det
pagaeldende indkomstar. Tabet bortfalder, hvis aktionzren ef-
ter det skattemaessige statusskifte tegner nye aktier i samme
selskab til overkurs i forhold til aktiernes handelsvaerdi. Tabet
bortfalder, hvis aktierne efterfglgende skifter skattemaessig
status efter § 33 A, stk. 2, nr. 2, til at vaere omfattet af § 8.
Livsforsikringsselskaber kan ikke opgere tab efter 1. pkt.««
[Mindre justeringer og preciseringer, der sikrer, at bestem-
melsens indhold svarer til det tilteenkte]

Til§4
9) Far nr. 1 indseettes som nye numre:

»01. 1 § 8, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »dette selskab«: », jf.
dog § 10, stk. 2«.

02. 1 8 8, stk. 4, &ndres »8 17, stk. 2,« til: »8 5 A«.«
[Justering af fusionsskattelovens § 8, sa det fremgar, at be-
stemmelsens successionsprincip ikke finder anvendelse pa det
indskydende selskabs aktier i det modtagende selskab i til-

feelde, der er omfattet af den foreslaede bestemmelse i fu-
sionsskattelovens § 10, stk. 2, og hvor det indskydende selskab
ejer mindre end 10 pct. af kapitalen i det modtagende selskab,
samt konsekvensandring som falge af endring af aktieavan-
cebeskatningslovens § 17, stk. 2]

10) Nr. 2 affattes séledes:

»2. 1 § 10 indszettes som stk. 2:

»Stk. 2. Fortjeneste og tab pa aktier, som det indskydende
selskab ejer i det modtagende selskab, og som ved fusionen
bliver annulleret eller bliver til egne aktier i det modtagende
selskab ved dette selskabs overtagelse af aktiver og passiver
fra det indskydende selskab, medregnes ikke ved indkomst-
opgarelsen, hvis det indskydende selskab ejer 10 pct. eller
mere af kapitalen i det modtagende selskab.««

[Justering af den foreslaede bestemmelse i fusionsskattelo-
vens § 10, stk. 2, sd bestemmelsen ogsa omfatter tilfeelde, hvor
det indskydende selskabs aktier i det modtagende selskab ikke
bliver annulleret i forbindelse med fusionen]

11) I det under nr. 3 foreslaede § 12, stk. 3, 3. pkt., &@ndres »jf.
8 31 C« til: »jf. selskabsskattelovens § 31 C«.

[Rettelse af det foreslaede 3. pkt. i fusionsskattelovens § 12,
stk. 3]

12) Nr. 5 affattes séledes:

»5. 1 § 15, stk. 4, indsattes som 4. -7. pkt.:

»Uanset 1. pkt. beskattes udlodningen ved annulleringen
af aktier i det indskydende selskab, der annulleres af et mod-
tagende selskab ved fusionen, som udbytte, ndr det modta-
gende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det
indskydende selskab, og nar udbyttebeskatningen ikke skal
frafaldes eller nedsettes efter bestemmelserne i direktiv
90/435/E@F om en feelles beskatningsordning for moder- og
datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Fargerne, Grgnland
eller den stat, hvor moderselskabet er hjemmehgrende. Til-
svarende beskattes udlodningen ved annulleringen af aktier i
det indskydende selskab, der annulleres af et modtagende sel-
skab ved fusionen, som udbytte i det tilfelde, som er naevnt i
ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b. Det er uanset 1. -3.
pkt. en betingelse for anvendelsen af reglerne i kapitel 1, at
der er opnaet tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen,
hvis en person eller et selskab, som har bestemmende indfly-
delse i det indskydende selskab, jf. ligningslovens § 2, og som
ikke omfattes af 4. eller 5. pkt., hverken er hjemmehgrende i
EU eller i en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark. Told- og skatteforvaltningen kan fastsette
seerlige vilkar for tilladelsen.««

[Den foreslaede bestemmelse i fusionsskattelovens § 15, stk.
4, begraenses til selskaber og personer uden for EU og E@S]

13) Efter nr. 8 indseettes som nyt nummer:

»03. 1 § 15 ¢, stk. 1, 4. pkt., &ndres »5. -8. pkt.« til: »5. -7.
pkt.««



[Manglende konsekvensandring som falge af ophavelse af
fusionsskattelovens § 15 c, stk. 1, 8. pkt.]

Til85
14) Far nr. 1 indsettes som nyt nummer:

»01. 1 § 2, stk. 1, nr. 6, 1. pkt., &ndres »ligningslovens § 16
B« til: »ligningslovens 8§ 16 B, stk. 1«.«

[Henvisning til ligningslovens § 16 B &ndres til en henvisning
til ligningslovens § 16 B, stk. 1]

Til§6

15) | det under nr. 23 foreslaede § 43, stk. 6, &ndres »1002 af
26. oktober 2009« til: »140 af 5. februar 2008«.
[Rettelse af forkert henvisning]

Til§7

16) | den under nr. 1 foresldede endring af § 15, stk. 2, 2.
pkt., @ndres »herunder« til: »0g«.
[Sproglig tydeliggarelse]

17) Nr. 3 og 6 udgar.
[Konsekvensandring som falge af endringsforslag nr. 18 og
19]

18) Nr. 4 affattes saledes:

»4. 8 16 A, stk. 3, nr. 1, affattes saledes:

»1) Udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalen-
derdr, hvori selskabet endeligt oplgses, medmindre ud-
lodningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller en af fglgende
betingelser er opfyldt:

a) Det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktie-
kapitalen i det selskab, der likvideres, og udlodnin-
gen omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
C.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af
aktiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf. sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og har bestem-
mende indflydelse i det selskab, der likvideres, jf. §
2. Dette gaelder dog ikke, hvis det modtagende sel-
skab er hjemmehgrende i en stat, der er medlem af
EU eller E@S, og udbyttebeskatningen skulle veere
frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv
90/435/EQF eller en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst med den pagealdende stat, hvis der havde
veeret tale om datterselskabsaktier.

c) Den modtagende fysiske person er hjemmehgrende
uden for EU/E@S og har bestemmende indflydelse i
det selskab, der likvideres, jf. § 2.««

[Anvendelsesomradet for de foreslaede bestemmelser be-

greenses til selskaber og personer uden for EU og E@S]

19) Nr. 7 affattes séledes:

»7. 816 B, stk. 2, nr. 2, affattes séledes:

»2) Ved afstaelse af aktier m.v. til et selskab i likvidation i
det kalenderar, hvori selskabet endeligt oplgses, med-
mindre en af fglgende betingelser er opfyldt:

a) Det afstdende selskab ejer mindst 10 pct. af aktieka-
pitalen i det selskab, der likvideres, og udlodningen
omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det afstdende selskab ejer mindre end 10 pct. af ak-
tiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf. selska-
bsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende
indflydelse i det selskab, der likvideres, jf. 8 2. Dette
gelder dog ikke, hvis det modtagende selskab er
hjemmehgrende i en stat, der er medlem af EU eller
E@S, og udbyttebeskatningen skulle vare frafaldet
eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 90/435/
EQF eller en dobbeltheskatningsoverenskomst med
den pagealdende stat, hvis der havde veeret tale om
datterselskabsaktier.

c) Den afstdende fysiske person er hjemmehgrende
uden for EU/E@S og har bestemmende indflydelse i
det selskab, der likvideres, jf. § 2.««

[Anvendelsesomradet for de foreslaede bestemmelser be-

graenses til selskaber og personer uden for EU og E@S]

20) Efter nr. 9 indsettes som nye numre:

»01. 1 § 16 C, stk. 5, nr. 1, @&ndres »1. og 2. pkt.« til: »1. -3.
pkt.«

02.18 16 C, stk. 5, nr. 2, &ndres »stk. 4, 3. pkt.« til: »stk. 4,
4. pkt.«

03.18 16 C, stk. 5, nr. 3, &ndres »stk. 4, 4. pkt.« til: »stk. 4,
5. pkt.«

04.18 16 C, stk. 5, nr. 4, &ndres »stk. 4, 5. pkt.« til: »stk. 4,
6. pkt.««

[Manglende konsekvensandringer som fglge af indsattelse af
nyt 2. pkt. i ligningslovens § 16 C, stk. 4]

Til§8
21) Efter nr. 2 indsettes som nyt nummer:

»01. 1 8 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., @ndres »ligningslovens § 16
B« til: »ligningslovens § 16 B, stk. 1«.«

[Henvisning til ligningslovens § 16 B @ndres til en henvisning
til ligningslovens § 16 B, stk. 1]

22) Efter nr. 6 indseettes som nyt nummer:

»02. 1 § 2 C, stk. 4, 10. pkt., &endres »§ 17, stk. 2,« til: »§ 5
A«.«

[Manglende konsekvensgndring som falge af endring af ak-
tieavancebeskatningslovens § 17, stk. 2]

23) Efter nr. 12 indsattes som nyt nummer;

»03. 1 § 11 B, stk. 4, nr. 3, indsattes efter 4. pkt., der bliver 5.
pkt.:



»Urealiserede kursgevinster pa en renteswap vedrgrende
Ian med sikkerhed i fast ejendom medregnes ikke, men kan
fremfares ved efterfglgende indkomstars opgerelse af netto-
finansieringsudgifter til modregning i urealiserede kurstab pa
samme kontrakt og i realiserede kurstab pa samme kontrakt,
der realiseres i det indkomstar, hvor kontrakten opharer.««
[Justering af rentefradragsbegransningsreglerne i forhold til
visse renteswaps]

24) Efter nr. 13 indsattes som nye numre:

»04. 1 § 11 B, stk. 5, 8. pkt., @ndres »stk. 4, nr. 3, 4. -5. pkt.«
til: »stk. 4, nr. 3, 5. og 6. pkt.«

05. 1§ 11 B, stk. 8, 3. pkt., @ndres »stk. 3, 4. pkt.« til: »stk. 3,
2. pkt.««

[Manglende konsekvensandring som falge af endring af sel-
skabsskattelovens § 11 B, stk. 4, nr. 3, og manglende konse-
kvensandring som falge af eendring af selskabsskattelovens §
11 B, stk. 3, ved lov nr. 525 af 12. juni 2009]

25) Efter nr. 14 indsattes som nyt nummer:

»06. | § 11 B, stk. 10, indsettes efter 1. pkt.:

»Uanset 1. pkt. kan beskarne urealiserede kurstab pa en
renteswap vedrgrende 1an med sikkerhed i fast ejendom frem-
fares i kontraktens lgbetid til fradrag i urealiserede kursge-
vinster pd samme kontrakt og i realiserede kursgevinster pa
samme kontrakt, der realiseres i det indkomstar, hvor kon-
trakten ophgrer.««

[Justering af rentefradragsbegransningsreglerne i forhold til
visse renteswaps]

26) Nr. 15 affattes saledes:

»15. 1§ 13, stk. 1, nr. 2, indszttes efter 3. pkt.:
»Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter heller ikke udbytte, i det
omfang et datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag
for udbytteudlodningen, uden at fradraget er modsvaret af be-
skatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende niveau,
og kildebeskatningen af udbytteudlodningerne i ingen af de
mellemliggende niveauer har skullet frafaldes eller nedsattes
efter direktiv 90/435/E@F.««
[Detsikres, at der er symmetri i beskatningen, nér der i tilfaelde
af fradrag i udlandet for udbytteudlodninger sker beskatning
af udlodningen til et mellemliggende selskab]

27) Efter nr. 15 indsattes som nyt nummer;

»07. 1 8 21, 3. pkt., &ndres »§ 13, stk. 1, nr. 2, 6. pkt.« til: »§
13, stk. 1, nr. 2, 7. pkt.««

[Manglende konsekvensandring som falge af &endring af sel-
skabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2]

28) Efter nr. 16 indsaettes som nyt nummer:

»08. § 32, stk. 5, nr. 2, 4. pkt., ophaves.«

[Kursgevinster og -tab pa finansielle valutaterminskontrakter,
som tjener til sikring af driften, medregnes ikke i CFC-ind-
komsten]

Til § 14

29) Stk. 2 affattes séledes:

»Stk. 2. 81, nr. 8,09 8§ 6, nr. 1, 2, 5 og 8, har virkning fra
0g med den 1. marts 2011.«
[Konsekvensandring som falge af ikrafttreedelsen af sel-
skabslovens § 33]

30) Efter stk. 2 indsettes som nyt stykke:

»Stk. 3. 8 1, nr. 02 og 04, har virkning fra og med den 1.
januar 2010.«

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.
[Virkningstidspunkt for &ndringen vedrgrende definitionen af
investeringsforeningsbeviser]

31) I stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres »§ 1, nr. 1-3, og § 8, nr.
7-8,11, 14 og 16« til: »8 1, nr. 01, 03 0g 1-3, 09 § 8, nr. 7, 8,
11, 03, 14, 16 og 08«

[Virkningstidspunkt for dele af endringsforslag nr. 1 og &n-
dringsforslagene nr. 23 og 28 foreslas at vare indkomstar, der
pabegyndes efter lovens ikrafttraeden]

32) Stk. 4, der bliver stk. 5, affattes séledes:

»Stk. 5.8 1, nr. 4,509 7, 8 4, nr. 02, og 8§ 8, nr. 02, har
virkning for afstaelser, der finder sted den 24. november 2010
eller senere.«

[Konsekvenszndring]

33) Stk. 6, der bliver stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. 8 1, nr. 06, fondsbeskatningslovens § 3, stk. 3, 10.
pkt., som affattet ved denne lovs § 3, nr. 1, og § 6, nr. 13-15
o0g 23, har virkning fra og med indkomstaret 2010.«
[Konsekvensandring som falge af endringsforslag nr. 5]

34) Stk. 7, der bliver stk. 8, affattes saledes:

»Stk.8.81,nr.9,84,nr.01,1,2,5-809 03,0987, nr. 4
og 7, har virkning for omstruktureringer og likvidationer, der
vedtages den 24. november eller senere.«
[Konsekvensandring]

35) Stk. 8, der bliver stk. 9, udgar.
[Konsekvensandring som falge af eendringsforslag nr. 7]

36) Efter stk. 9 indszttes som nyt stykke:

»Stk. 10. 8§ 1, nr. 07, har virkning fra og med indkomstaret
2010. Aktieavancebeskatningslovens § 5 A som affattet ved
denne lovs 8§ 1, nr. 4, finder tilsvarende anvendelse ved op-
gorelse af tab, hvor det skattemaessige statusskifte sker inden
den 24. november 2010.«

Stk. 10-15 bliver herefter stk. 11-16.
[Konsekvensandring som falge af endringsforslag nr. 8]

37) Stk. 13, der bliver stk. 14, affattes saledes:

»Stk. 14. 8 7, nr. 8, 9, 01, 02, 03 og 04, har virkning for
udlodninger fra investeringsforeninger, der foretages i inve-
steringsforeningens indkomstar 2011 og senere.«
[Konsekvensandring]

38) Efter stk. 15, der bliver stk. 16, indsattes som nyt stykke:



»Stk. 17. § 8, nr. 06, har virkning for beskarne urealiserede
nettokurstab pa renteswaps vedrgrende lan med sikkerhed i
fast ejendom, der den 7. februar 2011 kan fradrages i kursge-
vinster i indevearende indkomstar, jf. selskabsskattelovens §
11 B, stk. 10.«

Stk. 16 bliver herefter stk. 18.

[Virkningstidspunkt for den foreslaede bestemmelse om frem-
farsel af beskarne urealiserede nettokurstab pa renteswaps i
rentefradragsbegraensningsreglerne]

Bemearkninger

Tilnr. 1

Adnr. 01

Ved lov nr. 525 af 12. juni 2009 blev ligningslovens § 16
B endret saledes, at den hidtidige omkvalificering af udbyt-
teudlodninger til aktieavancebeskatning i den dagzeldende
ligningslovs 8 16 B, stk. 3, 3. pkt., blev begreenset til tilfeelde,
hvor aktierne i det udbyttegivende selskab er omfattet af ak-
tieavancebeskatningslovens § 17 (ne&ringsbeskatning), jf. lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 3. £ndringen skyldes den
generelle harmonisering af beskatningen af selskabers aktie-
afkast.

Ved en fejl blev der ikke foretaget en konsekvensandring
i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 6. Denne kon-
sekvensandring foreslds med dette &ndringsforslag.

Ad nr. 02

Det foreslas, at omsettelige investeringsforeningsbeviser
defineres saledes, at de altid anses for investeringsforenings-
beviser, der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Forslaget indebeerer, at omseettelige investeringsforeningsbe-
viser i forhold til beskatning m.v. altid omfattes af reglerne for
veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
uanset om de reelt er optaget til handel pa et reguleret marked
eller ej.

Forslaget har kun betydning for personer, der har omsat-
telige investeringsforeningsbeviser. For selskaber sondres der
allerede efter gaeldende regler ikke mellem omszattelige bevi-
ser optaget til handel pa et reguleret marked og beviser, der
ikke er optaget til handel pd et reguleret marked — samme reg-
ler geelder for begge typer.

Efter de geeldende regler for personer afhanger den skat-
temassige behandling af gevinst og tab pa omszttelige bevi-
ser principielt af, om beviset er optaget til handel pa et
reguleret marked eller ej. Reelt har sondringen dog kun be-
tydning i forhold til beviser i udloddende aktiebaserede inve-
steringsforeninger.

For beviser i disse investeringsforeninger, der er optaget til
handel pa et reguleret marked, er gevinst skattepligtig (aktie-
indkomst), mens adgangen til fradrag for tab er kildeartsbe-
grenset. Det vil sige, at tab kan fradrages i gevinster og
udbytter vedrgrende beviser og andre vardipapirer, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked.

For beviser i disse investeringsforeninger, der ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked, gelder ligeledes, at
gevinst er skattepligtig (aktieindkomst) — som gevinst pa et
veerdipapir, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked. | forhold til tab er det specifikt fastsat, at disse omfattes

af reglerne for tab pa veardipapirer, der er optaget til handel pa
et reguleret marked. Det vil sige, at fradrag for tab er kil-
deartsbegraenset, sa tab kun kan fradrages i gevinster og
udbytter vedrarende beviser og andre veerdipapirer, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked.

Det betyder, at personer, der har omsattelige beviser i ud-
loddende aktiebaserede investeringsforeninger, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked, ikke kan modregne
gevinst og tab pa beviserne. Hvis en person i samme ind-
komstar udelukkende har solgt beviser i en sadan investe-
ringsforening, hvor nogle er solgt med gevinst og nogle med
tab, sa beskattes vedkommende af hele gevinsten i salgsaret.
Tabet kan ikke modregnes i gevinsten, men ma fremfares til
et senere indkomstar, og kan sa fradrages, hvis personen far
udbytter eller gevinster fra veerdipapirer, der er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Den manglende modregningsadgang inden for samme be-
vistype er ikke hensigtsmassig. Med forslaget indfares der en
modregningsadgang, i og med at gevinsterne a&ndrer karakter
fra en gevinst pa et bevis, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, til en gevinst pa et bevis, der er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Med forslaget genindfares det princip for definition af om-
settelige investeringsforeningsbeviser, der var geeldende ind-
til den 1. januar 2010. Frem til dette tidspunkt omfattede
definitionen af barsnoterede aktier m.v. omsattelige investe-
ringsforeningsbeviser. Begrebet »bgrsnoteret« svarer i vidt
omfang til det geeldende begreb »optaget til handel pa et re-
guleret marked«.

Provenumaessigt indebzerer forslaget, at der gives afkald pa
et utilsigtet merprovenu i form af en rentefordel.

Ad nr. 03

| lovforslaget indseettes nye stk. 4-6 i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, hvorved det geldende stk. 4 bliver til stk.
7. Henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1,
til stk. 2-4 skal derfor &ndres til stk. 2, 3 og 7.

Til nr. 2

Der foreslas en rettelse af den foreslaede affattelse af ak-
tieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 3. Betingelse nr.
3 i den sakaldte mellemholdingselskabsregel er séledes op-
fyldt i de tilfelde, hvor mellemholdingselskabet ejer hele
aktiekapitalen i et udenlandsk datterselskab, men hvor be-
skatningen af udbytter fra det udenlandske datterselskab ved
direkte ejerskab ikke ville skulle nedszttes eller frafaldes efter
moder/datterselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatnings-
overenskomst. | det fremsatte lovforslag mangler »beskatnin-
gen af«.

Tilnr. 3

Med @ndringsforslaget nyaffattes den foresldede aktie-
avancebeskatningslovs § 5 A. | nyaffattelsen slas de oprinde-
lig foreslaede stk. 1 og 2 sammen til stk. 1. Der er ikke tilteenkt
nogen indholdsmaessig &ndring.

Samtidig foreslas det, at vaernsreglen i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 5 A udvides til at gelde tilfeelde, hvor der er
opstéet tab pd aktierne — samtidig med at den skattepligtige



har modtaget skattefrie udbytter af udbyttepraeferenceaktier i
samme selskab.

Eksempel:

Et naringsskattepligtigt selskab har (neerings)aktier i et
selskab, hvori det ejer mindst 10 pct. af kapitalen. Det ejer
bade A- og B-aktier, hvor A-aktierne er udbyttepraeferenceak-
tier. Aktierne har samme vaerdi som ved kabet.

Der udloddes nu 50 i udbytte pa A-aktierne og intet pa B-
aktierne. Der er tale om skattefrit datterselskabsudbytte. Beg-
ge aktieklasser falder derved i veerdi med 25.

Begge aktietyper afstas. Udbyttet til A-aktierne overstiger
tabet pa A-aktierne, og § 5 A afskerer tabsfradrag fuldstaen-
dig.

Uden @ndringsforslaget er der tabsfradrag pa B-aktierne,
idet der ikke er modtaget (skattefrit) udbytte pa de pagaldende
aktier.

Dette er ikke hensigtsmaessigt. Zndringsforslaget medfa-
rer, at udbytterne modtaget pd A-aktierne ogsa nedbringer
tabet pd B-aktierne.

Endelig foreslas det, at den foreslaede aktieavancebeskat-
ningslovs § 5 A, stk. 3, tillige finder anvendelse pa tabsopge-
relser efter aktieavancebeskatningslovens 8 43, stk. 4, jf.
naermere herom under &ndringsforslag nr. 7 og 8.

Tilnr. 4

Der er tale om en konsekvensandring som falge af a&n-
dringsforslag nr. 1 — den andring, hvor der indsattes en
definition af omseettelige investeringsforeningsbeviser.

Da omsettelige investeringsforeningsbeviser defineres
som beviser, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
er den galdende regel om, at tab pa omsattelige beviser, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, behandles
efter reglerne for tab pa verdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, overfladig.

Tilnr. 5

Det foreslas praeciseret, at aktieavancebeskatningslovens §
25, stk. 3, dvs. undtagelsen frareglerne om anvendelse af aktie
for aktie-metoden pé aktie- og tegningsretter, gaelder i alle de
situationer, hvor den skattepligtige opggr gevinst og tab efter
lagerprincippet.

I lovforslaget er det foreslaet, at aktieavancebeskatnings-
lovens § 28 tilpasses i forhold til de betydelige &ndringer, der
er gennemfart vedrgrende personers adgang til fradrag for tab
pa fordringer, jf. lov nr. 724 af 25. juni 2010, og selskabers
adgang til fradrag for tab pé aktier, jf. lov nr. 525 af 12. juni
20009.

Forslaget indebarer, at anskaffelsessummen ikke skal ned-
seettes i tilfelde, hvor kreditor er en person, der ikke er
hovedaktionar i debitorselskabet. Derimod er tilfeelde, hvor
tab pé fordringen ikke er fradragsberettiget, jf. kursgevinstlo-
vens § 14, stk. 2, vedrgrende hovedaktionarer fortsat ifglge
forslaget omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 28.

For sa vidt angar tilfeelde, hvor kreditor er et selskab, er der
heller ikke leengere behov for, at aktieavancebeskatningslo-
vens § 28 skal omfatte tilfeelde, hvor kreditors aktier i debi-
torselskabet er datter- eller koncernselskabsaktier, jf. aktie-
avancebeskatningslovens 88 4 A og 4 B, da tab pé aktierne i

disse tilfeelde ikke kan fradrages, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 8.

Der er imidlertid fortsat behov for at sikre, at personer ikke
kan konvertere et tab, der ikke er fradragsberettiget efter uden-
landske regler, til et fradragsberettiget tab pa aktier. Endvidere
er der behov for at sikre, at et selskabs tab pa en koncernintern
fordring, der efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2, ikke er fra-
dragsberettiget, ikke kan konverteres til et fradragsberettiget
tab pa aktier i tilfelde, hvor aktierne falder uden for aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 4 A og 4 B. Det vil f.eks. veere
tilfeldet, hvor mellemholdingreglen medfarer, at dattersel-
skabsaktierne anses for direkte ejet af moderselskabets aktio-
narer, hvorefter tab pa aktierne vil veere fradragsberettiget
efter reglerne for portefoljeaktier.

Det foreslas pa denne baggrund, at aktieavancebeskat-
ningslovens § 28 alene justeres saledes, at bestemmelsen ikke
finder anvendelse, hvis de aktier, der er erhvervet i forbindelse
med kapitalindskuddet, ikke er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 8, hvorefter tab ikke medregnes ved opgarelsen
af den skattepligtige indkomst.

Tilnr. 6
Der er tale om en konsekvensandring som falge af &n-
dringsforslag nr. 5.

Tilnr. 7098

Lovforslaget indeholder et forslag, hvorefter selskaber far
adgang til fradrag for nettokurstabet pa deres aktier (dvs. efter
nedsettelse med modtagne skattefrie udbytter m.v.) til mod-
regning i fremtidige gevinster pa de selv samme aktier, hvis:
1. Selskabet ejede datterselskabsaktier ved fremsattelsen

af skattereformforslaget den 22. april 2009 og disse aktier
pé daveerende tidspunkt havde veeret ejet i mindre end 3
ar. 3-ars-graensen svarer til den hidtidige tidsgreense for
skattepligt henholdsvis fradragsret.

2. Aktiebeholdningen efterfglgende har skiftet status fra
skattefrihed (datterselskabsaktier eller koncernselskabs-
aktier) til skattepligt (portefaljeaktier). Statusskiftet skal
ske senest i det fjerde indkomstar efter indkomstaret,
hvor aktierne faktisk er anskaffet.

Med endringsforslaget foreslas det, at den foreslaede be-
stemmelse flyttes fra aktieavancebeskatningslovens § 33 A
(om statusskifte) til aktieavancebeskatningslovens § 43 (di-
verse overgangsregler). Dette sker af hensyn til aktieavance-
beskatningslovens systematik. Selve flytningen af bestem-
melsen har ingen betydning for bestemmelsens indhold.

Der foreslas herudover fire mindre andringer af den fore-
sldede bestemmelse.

Det foreslas for det farste, at ordlyden af bestemmelsens
farste punktum og den foresldede bestemmelse i aktieavan-
cebeskatningslovens § 5 A, stk. 3, justeres. Den oprindelig
foreslaede ordlyd kunne misforstas saledes, at der ved opge-
relsen af det fradragsberettigede tab ikke skulle tages hensyn
til modtagne skattefrie udbytter m.v., jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 5 A som foreslaet ved lovforslagets § 1, nr. 4.
Det fremgar tydeligt af bemaeerkningerne, at dette har vaeret
hensigten, jf. sdledes bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr.
10.



»Denne forudsatning er indsat, idet det skal veere muligt
at kontrollere, i hvilket omfang datterselskabet/koncernsel-
skabet har udloddet udbytter til selskabsaktionaren eller har
givet tilskud til sgsterselskaber. Sadanne udbytter og tilskud
nedbringer tabet, jf. den foreslaede bestemmelse i aktieavan-
cebeskatningslovs § 5 A om tab pa aktier.«

Det foreslas derfor, at ordlyden justeres. Justeringen inde-
beerer ingen &ndringer af det pataenkte indhold af bestemmel-
sen.

For det andet foreslas, at det opgjorte tab kan fradrages i
indkomstarets nettogevinster pd samme aktier. Ifglge den
foreslaede ordlyd kan tabet fradrages i »indkomstarets gevin-
ster pa samme aktier« og ikke i indkomstarets nettogevinster
pa samme aktier.

| efterfglgende indkomstar kan tabene derimod »kun over-
fores til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes
i nettogevinster [...] i et tidligere indkomstar.«

Det betyder, at de opgjorte tab kan modregnes i bruttoge-
vinster, hvis de modregnes i det ar, hvor statusskiftet sker, men
kun i nettogevinster, hvis modregningen sker i efterfalgende
ar.

Dette har ikke veret tilsigtet og giver markelige resultater.

Eksempel:

Tab frem til statusskiftet opgares til 100. Aktierne szlges
ad to omgange i aret for statusskiftet. Farste salg giver et tab
pa 100. Andet salg giver en gevinst pa 100. Netto er der der-
med ikke nogen gevinst efter statusskiftet. Efter lovforslaget
kan tabet imidlertid modregnes i (brutto)gevinsten pa 100,
mens arets (brutto)tab kan fremfares til modregning i gevin-
ster pa andre aktier.

Hvis afstaelsen var sket i et efterfglgende ar, kunne der ikke
ske modregning i bruttogevinsten. Der bar ikke veere forskel
pa modregningsadgangen i statusskiftearet og i efterfalgende
indkomstar.

For det tredje foreslas det, at den bestemmelse, der oprin-
delig fremgik af ikrafttreedelsesbestemmelsen, om, at tabet
skal selvangives i indkomstaret, hvor aktierne skifter skatte-
maessig status, og udger en del af skatteansattelsen for det
pageeldende indkomstar, flyttes til selve bestemmelsen. Her-
ved bliver der tale om en lgbende forpligtelse til at selvangive
tabet. Samtidig justeres forslaget saledes, at det alene er det
fremfarselsberettige tab, der skal selvangives. Efter gaeldende
regler skal ultimosaldoen pa andre fremfgrselsberettigede ak-
tietab ligeledes selvangives.

Endelig foreslas det, at det opgjorte tab bortfalder, hvis ak-
tionaeren efter det skattemaessige statusskifte tegner nye aktier
i samme selskab til overkurs i forhold til aktiernes handels-
veerdi. Dette forslag skal modvirke, at tabet, der alene kan
fradrages i gevinster pa de samme aktier, kunstigt omdannes
til et tab, der kan fradrages i den skattepligtige indkomst.

Eksempel:

Selskabet anvender lagerprincippet og har et tab frem til
statusskiftet pa 1 mio. kr. Der er ingen veerdiendring fra sta-
tusskiftet til afstaelsen, som sker i statusskiftearet. Tabet burde
derfor ga tabt.

Aktionarerne tegner imidlertid nye aktier i selskabet til
overkurs i forhold til markedskursen. Dette medfarer, at de
gamle aktier stiger i vaerdi, mens de nytegnede falder i veerdi

med samme belgb. Ved afstaelsen vil tabet for statusskiftet,
som ellers ville ga tabt, kunne modregnes i den skabte gevinst
pa de gamle aktier, mens det kunstige tab pa de nytegnede
akter kan modregnes i den skattepligtige indkomst.

Tilnr. 9

Den foresldede bestemmelse i fusionsskattelovens § 10,
stk. 2, jf. lovforslagets § 4, nr. 2, og &ndringsforslag nr. 10,
indebeerer, at successionsbestemmelsen i fusionsskattelovens
§ 8 ikke finder anvendelse pa det indskydende selskabs aktier
i det modtagende selskab, hvis det indskydende selskab ejer
mindre end 10 pct. af kapitalen i det modtagende selskab. Det
foreslas, at denne undtagelse af de omhandlede aktier fra suc-
cessionsprincippet kommer til at fremgé af fusionsskattelo-
vens § 8, stk. 1, 1. pkt., gennem en henvisning til § 10, stk. 2.

Beskatningen af de omhandlede aktier er neermere beskre-
vet i bemarkningerne til endringsforslag nr. 10.

Der er dernast tale om en konsekvensgndring som fglge
af lovforslagets § 1, nr. 4, hvorefter reglerne i den geeldende
8 17, stk. 2, flyttes til aktieavancebeskatningslovens § 5 A.
Fusionsskattelovens § 8, stk. 4, henviser til aktieavancebe-
skatningslovens § 17, stk. 2. Henvisningen skal derfor &ndres
til aktieavancebeskatningslovens § 5 A.

Til nr. 10

I lovforslaget er der foreslaet regler om den skattemaessige
behandling af fortjeneste og tab pa aktier, som det indskyden-
de selskab ved en skattefri fusion ejer i det modtagende
selskab, og som ved fusionen enten bliver annulleret eller bli-
ver til egne aktier i det modtagende selskab ved dette selskabs
overtagelse af aktiver og passiver fra det indskydende selskab.

De foreslaede regler fremgar af lovforslagets § 4, nr. 2 (der
indsetter en ny bestemmelse i fusionsskattelovens § 10, stk.
2 om annullering af det indskydende selskabs aktier i det
modtagende selskab) og af forslagets § 1, nr. 9 (der udvider
statusskiftereglen i aktieavancebeskatningslovens § 33 A til
at omfatte tilfaelde, hvor aktier skifter skattemaessig status fra
at veere portefgljeaktier til at veere egne aktier).

Efter de foreslaede regler skal en fortjeneste eller et tab, der
ved fusionen konstateres pa det indskydende selskabs aktier i
det modtagende selskab, medregnes ved indkomstopggarelsen,
hvis det indskydende selskab ejer mindre end 10 pct. af kapi-
talen i det modtagende selskab, det vil sige, hvis der er tale om
portefgljeaktier. Omvendt skal en fortjeneste eller et tab ikke
medregnes, hvis det indskydende selskab ejer 10 pct. eller
mere af kapitalen i det modtagende selskab.

Formalet med de foreslaede regler er at forhindre, at be-
skatningen af portefaljeaktier kan omgas gennem en anven-
delse af reglerne om skattefri fusion og som falge af reglerne
om skattefrihed for egne aktier.

Ved &ndringsforslaget kommer det til at fremga af fusi-
onsskattelovens 8 10, stk. 2, at bestemmelsen — ud over at
omfatte de tilfeelde, hvor det indskydende selskabs aktier i det
modtagende selskab annulleres ved fusionen — ogsa omfatter
de tilfaelde, hvor de pageeldende aktier bliver til egne aktier i
det modtagende selskab ved selskabets overtagelse af det ind-
skydende selskabs aktiver og passiver.



Forslaget til denne affattelse af § 10, stk. 2, indebeerer fort-
sat, at en fortjeneste eller et tab pa det indskydende selskabs
aktier i det modtagende selskab i de omhandlede tilfaelde skal
medregnes ved indkomstopgerelsen, hvis det indskydende
selskab ejer mindre end 10 pct. af kapitalen i det modtagende
selskab.

Den foreslaede bestemmelse indeberer dermed, at den
skattemaessige behandling af de omhandlede aktier ikke vil
falge af lovens § 8 om skattemeessig succession for det mod-
tagende selskab i det indskydende selskabs anskaffelsestids-
punkter og -summer for de ved fusionen modtagne aktiver og
passiver.

Nar successionsreglen i fusionsskattelovens § 8 ikke finder
anvendelse, skal aktierne anses for afstaet af det indskydende
selskab, og beskatningen foretages med hjemmel i aktieavan-
cebeskatningslovens § 9, da de omhandlede aktier er porte-
foljeaktier. Dette geelder, bade hvor aktierne bliver annulleret
i forbindelse med fusionen, og hvor aktierne ikke bliver an-
nulleret, men i stedet bliver til egne aktier i det modtagende
selskab.

| det sidstnzevnte tilfeelde, hvor aktierne ikke bliver annul-
leret i forbindelse med fusionen, men i stedet bliver til egne
aktier i det modtagende selskab, vil der som falge af forslaget
til &ndringen af aktieavancebeskatningslovens § 33 A, stk. 2,
nr. 2, jf. lovforslagets § 1, nr. 9, samtidig blive udlgst et sta-
tusskifte, nar aktierne fra at have veeret portefgljeaktier for det
indskydende selskab bliver til egne aktier for det modtagende
selskab. Det indeberer, at det indskydende selskab ogsa i
medfar af statusskiftereglen skal anses for at have afstaet por-
tefoljeaktierne i det modtagende selskab ved fusionen.

Baggrunden for denne @ndring af statusskiftereglen er, at
der ellers ville kunne sluttes modsatningsvist fra bestemmel-
sen og dermed opsta tvivl om hjemmelen for beskatningen i
de omhandlede tilfalde.

Tilnr. 11
Der foreslas en rettelse af det foresldede 3. pkt. i fusions-
skattelovens § 12, stk. 3.

Til nr. 12

Det fglger af fusionsskattelovens § 15, stk. 4, at hvis et
dansk hjemmehgrende selskab ophgrer ved fusion med et
udenlandsk selskab og savel det indskydende som det modta-
gende selskab er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat
i artikel 3 i fusionsskattedirektivet og ikke ved beskatningen
her i landet anses for at vaere transparente enheder, finder reg-
lerne i fusionsskattelovens kapital 1 tilsvarende anvendelse.

Af fusionsskattelovens § 10 fremgar det, at fortjeneste eller
tab pa aktier, der annulleres af et modtagende selskab ved fu-
sionen, ikke medregnes ved indkomstopgerelsen, hvis det
modtagende selskab ejer 10 pct. eller mere af kapitalen i det
indskydende selskab.

Hvis det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af
kapitalen i det indskydende selskab (portefaljeaktier), vil ge-
vinst og tab skulle medregnes ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst. Hvis det modtagende selskab er et
udenlandsk selskab, vil der imidlertid ikke veere begraenset
skattepligt ved afstéelse af aktier.

I lovforslaget er det derfor foreslaet, at udlodningen ved
annullering af aktier i det indskydende selskab, der annulleres
af et modtagende selskab ved fusion, beskattes som udbytte,
nar det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktie-
kapitalen i det indskydende selskab, men har bestemmende
indflydelse, jf. ligningslovens § 2. Dette svarer til de tilfalde,
der er nzevnt i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b.

Det foreslas, at dette ikke skal gzlde i de tilfalde, hvor det
modtagende selskab er hjemmehgrende i en stat, der er med-
lem af EU eller EQS, og udbyttebeskatningen skulle vere
frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 90/435/
E@F eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den pa-
geldende stat, hvis der havde varet tale om datterselskabs-
aktier.

Til nr. 13
Der er tale om en konsekvensendring som fglge af lovfor-
slagets § 4, nr. 9, hvor fusionsskattelovens § 15 c, stk. 1, 8.
pkt., ophaves.

Til nr. 14

Efter kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, er personer hjem-
mehgrende i udlandet begranset skattepligtige af udbytter
omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2, og afstdelses-
summer omfattet af ligningslovens § 16 B. Henvisningen til
ligningslovens § 16 B bgr imidlertid vere til ligningslovens §
16 B, stk. 1, idet den begransede skattepligt alene omfatter de
afstaelsessummer, der beskattes som udbytteudlodninger — og
ikke de afstaelsessummer, der beskattes efter aktieavancebe-
skatningsreglerne.

Tilnr. 15

Der foreslas en rettelse af henvisningen til den lovbekendt-
gerelse til kursgevinstloven, der henvises til. Den udgave af
kursgevinstlovens § 31, der skal henvises til, er kursgevinstlo-
vens 8§ 31, fgr den endring af bestemmelsen, der blev gen-
nemfart ved lov nr. 525 af 12. juni 2009. Den relevante udgave
af kursgevinstlovens § 31 er indeholdt i lovbekendtgarelse nr.
140 af 5. februar 2008.

Til nr. 16
Der er tale om en sproglig tydeliggarelse af hensyn til, at
den gvrige del af bestemmelsen angar frigerelse for geelds-
forpligtelser, der medregnes til skyldnerens skattepligtige ind-
komst.

Til nr. 17
Der er tale om en konsekvensendring som falge af, at lig-
ningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra, a, og § 16 B, stk. 2, nr.
2, litra a, nyaffattes med henholdsvis &ndringsforslag nr. 18
og 19.

Tilnr. 18 og 19
Det fremgar af ligningslovens § 16 A, at udlodning af li-
kvidationsprovenu foretaget i det kalenderar, hvor selskabet
endeligt oplgses, skal behandles som udbytte, nar:
a) Det modtagende moderselskab er skattepligtigt af ud-
bytteudlodninger, selv om det ejer mindst 10 pct. af aktieka-
pitalen som fglge af, at udbyttebeskatningen ikke skal
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frafaldes eller nedsattes efter moder/datterselskabsdirektivet
eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af ak-
tiekapitalen, men er koncernforbundet efter ligningslovens § 2
med det selskab, der oplases.

Tilsvarende regler findes i ligningslovens § 16 B, nar aktier
seelges til det udstedende selskab i det kalenderar, hvor det
udstedende selskab oplases.

| lovforslaget er det foreslaet, at situation b begreaenses til
tilfeelde, hvor det modtagende selskab er hjemmehgrende i
udlandet (dvs. skattepligtigt efter selskabsskattelovens § 2,
stk. 1, litra ¢). Med andringsforslaget foreslas det, at bestem-
melsen begranses yderligere, saledes at den ikke skal geelde i
de tilfelde, hvor det modtagende selskab er hjemmehgrende
i en stat, der er medlem af EU eller EJS, og udbyttebeskat-
ningen skulle veere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne
i direktiv 90/435/EQF eller dobbeltheskatningsoverenskom-
sten med den péageeldende stat, hvis der havde veret tale om
datterselskabsaktier.

Endvidere foreslas det i lovforslaget, at der indfares tilsva-
rende regler, hvis aktionaren i et likvideret selskab er en fysisk
person, der har bestemmende indflydelse i det likviderede sel-
skab, jf. ligningslovens § 2, og er begranset skattepligtig af
udbytterne efter kildeskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 6. Med dette
andringsforslag foreslas det, at dette kun geelder, nar den fy-
siske person er hjemmehgrende uden for EU/E@S.

Det bemzrkes, at de foreslaede bestemmelser vil finde til-
svarende anvendelse pa det kontantvederlag, som aktionarer-
ne i det indskydende selskab matte modtage som vederlag i en
skattefri fusion efter fusionsskatteloven (fusionsskattelovens
8§ 9), og ved skattefrie fusioner med modtagende selskaber,
der ikke er omfattet af fusionsskattedirektivet (fusionsskatte-
lovens § 15, stk. 5).

Til nr. 20
Der er tale om manglende konsekvenszgndringer i lignings-
lovens § 16 C, stk. 5, nr. 1-4, som fglge af lovforslagets § 7,
nr. 9, hvorefter der i 8 16 C, stk. 4, indszttes et nyt punktum
efter 1. pkt.

Tilnr. 21

Efter selskabsskattelovens 8 2, stk. 1, litra ¢, er udenlandske
selskaber (med visse undtagelser) begraenset skattepligtige af
udbytter omfattet af ligningslovens 8 16 A, stk. 1 og 2, og
afstaelsessummer omfattet af ligningslovens § 16 B. Henvis-
ningen til ligningslovens § 16 B bar imidlertid veere til lig-
ningslovens § 16 B, stk. 1, idet den begreensede skattepligt
alene omfatter de afstaelsessummer, der beskattes som ud-
bytteudlodninger —og ikke de afstaelsessummer, der beskattes
efter aktieavancebeskatningsreglerne.

Til nr. 22
Der er tale om en konsekvensgndring som fglge af lovfor-
slagets § 1, nr. 4, hvorefter reglerne i den geeldende § 17, stk.
2, flyttes til aktieavancebeskatningslovens § 5 A. Sel-
skabsskattelovens § 2 C, stk. 4, 10. pkt., henviser til aktie-
avancebeskatningslovens § 17, stk. 2. Henvisningen skal
derfor &ndres til aktieavancebeskatningslovens § 5 A.

Tilnr. 23 og 25

Efter reglerne i selskabsskattelovens § 11 B kan selskaber
maksimalt fa fradrag for finansieringsudgifter svarende til
standardforrentning af den skattemassige veerdi af deres ak-
tiver. Der kan dog altid opnas fradrag for nettofinansierings-
udgifter pd 21,3 mio. kr. (2011-niveau). Sambeskattede
selskaber opgar nettofinansieringsudgifter og eventuelle fra-
dragsbeskeringer samlet.

I beregningen af nettofinansieringsudgifter indgar bl.a. vis-
se gevinster og tab pa finansielle kontrakter omfattet af kurs-
gevinstloven.

Hovedreglen er, at alle beskarne fradrag bortfalder. Der er
dog en enkelt undtagelse, idet beskarne kurstab pa gzld og
finansielle kontrakter kan fremfares til modregning i tilsva-
rende bruttogevinster i de efterfalgende 3 indkomstar. Und-
tagelsen er indfgrt for at tage hgjde for udsving i kurserne pa
finansielle kontrakter, f.eks. som faglge af &ndringer af rente-
niveauet, og samtidig sikre, at rentebegransningsreglerne ik-
ke omgas.

En renteswap er en finansiel kontrakt, hvorved to parter de
facto aftaler at bytte rentebetalinger i en aftalt periode. Ren-
teswaps anvendes bl.a. til afdekning af rentekursrisici, ek-
sempelvis hvis selskabet har et 1an med variabel rente og
gnsker fast rente i stedet. | givet fald indgas en swapaftale med
f.eks. et pengeinstitut, hvor det aftales, at pengeinstituttet be-
taler den variable rente, mens selskabet betaler den faste rente.

Den aktuelle dagsveerdi af en swapaftale fremkommer i
princippet, ved at de forventede resterende fremtidige beta-
linger i aftalen tilbagediskonteres. Dagsverdiopggrelsen an-
vendes ved vardiopgarelsen efter lagerprincippet.

Sadvanlige renteswapaftaler vil veere omfattet af kursge-
vinstslovens regler om finansielle kontrakter, hvorved
swapaftalen lagerbeskattes, jf. kursgevinstlovens § 29, og
hvorved gevinster og tab pa aftalerne indgar i beregningen af
nettofinansieringsudgifterne i rentefradragsbegraensningsreg-
lerne.

Velkonsoliderede selskaber kan som fglge af det meget la-
ve renteniveau vere blevet ramt af rentefradragsbegraensnin-
gen i selskabsskattelovens § 11 B, hvis de har afdsekket deres
risiko pa et variabelt forrentet lan i fast ejendom med en ren-
teswap. Vardien af swapaftalen er faldet meget, hvorved der
ved lagerbeskatningen konstateres store kurstab. Disse kurs-
tab fortabes som navnt ovenfor efter 3 indkomstar.

Det foreslas, at de fradragsbeskarne urealiserede tab og de
urealiserede gevinster pa swapaftalen fordeles til modregning
i kursgevinster henholdsvis kurstab over aftalens lgbetid.

Dette opnas, ved at der kan ske fremfarsel af fradragsbe-
skarne urealiserede tab pa en renteswapaftale vedrarende Ian
med sikkerhed i fast ejendom til modregning i urealiserede
gevinster pa samme kontrakt i hele kontraktens lgbetid og i
kursgevinster, der realiseres i kontraktens ophgrsar. Nar et
urealiseret tab er modregnet i en urealiseret gevinst, medreg-
nes gevinsten ikke ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst (og derfor heller ikke ved opgerelsen af nettofinansie-
ringsudgifterne).

Det skal bemarkes, at beskarne kurstab pa renteswaps fort-
sat kan fremfares til modregning i bruttogevinster pa geeld og
andre finansielle kontrakter i de farste tre indkomstar efter det
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ar, hvor fradraget beskeeres. Det bemaerkes, at det er frivilligt,
om selskabet velger at modregne efter 3-ars-reglen eller ej.
Selskabet kan saledes valge at undlade modregning efter 3-
ars-reglen, og i stedet fremfare det urealiserede tab pa rente-
swapaftalen til modregning i gevinst pa samme kontrakt i et
senere indkomstar.

Samtidig skal urealiserede gevinster pa en renteswap ikke
medregnes i nettofinansieringsudgifterne, men kan fremfares
ved beregningen af nettofinansieringsudgifterne til modreg-
ning i urealiserede tab pa den samme kontrakt i hele kontrak-
tens lgbetid samt realiserede kurstab i kontraktens opharsar.
Det bemarkes, at dette alene har betydning for opgerelsen af
nettofinansieringsudgifterne. De lagerbeskattede gevinster
skal saledes medregnes ved indkomstopggerelsen, og de lager-
beskattede tab kan fradrages ved indkomstopgarelsen. Reglen
bevirker alene, at gevinsterne og tabene holdes ude af netto-
finansieringsudgifterne. Det sikres saledes, at fradragene for
de efterfglgende urealiserede tab ikke kan blive beskaret.

Eksempel pa lagerbeskatningen af en renteswap (steerkt
simplificeret og uden tilbagediskontering):

Et selskab har afdakket af 5-arigt ejendomslan pa 100 mio.
kr. med variabel rente. Afdaekningen (renteswapaftalen) giver
en fast rente pa 5 pct. Aftalen indgas pa markedsvilkar. Mar-
kedsverdien ved indgaelsen er 0. Umiddelbart efter aftalens
indgéelse falder den variable markedsrente uventet til 4 pct.,
og renten forventes herefter ikke at blive &ndret i aftalens lg-
betid (hvilket heller ikke sker).

Selskabet har som fglge af swapaftalen hvert ar en ekstra
renteudgift pa 1 mio. kr. (1 pct. af 100), idet selskabet betaler
en rente pa 5 mio. kr., mens det — uden swapaftalen — ville
have betalt en rente pd 4 mio. kr. Samlet er der ekstra rente-
udgifter pa 5 mio. kr.

Selskabet har andre nettofinansieringsudgifter pa 20,3 mio.
kr. i alle 5 ar. Der er ikke tilstreekkeligt med aktiver til at be-
grunde yderligere fradrag.

Ar 1: Markedsvardien ultimo vil vere -4 svarende til de
forventede ekstra renteudgifter pa 4 mio. kr. i de resterende 4
ar. Der vil samtidig veere betalt en ekstra renteudgifter pa 1
(svarende til arets renteforskel). Nar swapaftalen lagerbeskat-
tes, er der saledes et urealiseret tab pd 4 mio. kr. og en realiseret
renteudgift pa 1 mio. kr.

Rentefradragsbegreensningsreglerne i selskabsskattelo-
vens § 11 B medfarer, at hele det urealiserede kurstab bliver
fradragsbeskaret. Dette tab kan — med andringsforslaget —
fremfares til modregning i urealiserede gevinster pa samme
kontrakt i senere indkomstar. Renteudgiften pa 1 mio. kr. kan
fradrages inden for renteloftet pa 21,3 mio. kr.

Ar 2: Markedsvardien ultimo vil veere -3 svarende til de
forventede tab pa 3 mio. kr. i de sidste 3 ar, det vil sige, at
selskabet opnar en urealiseret kursgevinst pa 1. Der vil sam-
tidig vaere en ekstra renteudgift pa 1 mio. kr. (svarende til arets
renteforskel). Tabet fra ar 1 kan fremfares til modregning i
den urealiserede kursgevinst i ar 2. Renteudgiften pa 1 mio.
kr. kan fradrages inden for renteloftet pa 21,3 mio. kr.

Resultatet i ar 3-5 vil svare til ar 2.

Provenu

De galdende regler, hvorefter fradragsheskarne urealise-
rede tab pa renteswaps vedrgrende lan i fast ejendom alene

kan fremfares til modregning i fremtidige gevinster pa finan-
sielle kontrakter i de fglgende 3 ar, kan medfare, at tabene
bortfalder, safremt der ikke er gevinster, som de kan modreg-
nes i inden for 3-ars-perioden. Den foreslaede &ndring med-
farer, at et sadant bortfald af tab ikke lengere vil kunne
forekomme, hvilket som sadan indebarer et provenutab. Det
ma dog laegges til grund, at det ikke har veeret hensigten, at
der netto skulle ske en beskatning af en renteswap med en
lgbetid ud over 3 ar, hvor der som udgangspunkt samlet set
hverken er gevinst eller tab over lgbetiden. Zndringsforslaget
indebzrer derfor, at der gives afkald pa et utilsigtet merpro-
venu.

Til nr. 24

Ved lov nr. 525 af 12. juni 2009 blev § 11 B, stk. 3, 1. -3.
pkt., ophaevet og erstattet af et nyt 1. pkt. Der blev imidlertid
ikke lavet en konsekvenszndring i selskabsskattelovens § 11
B, stk. 8, hvor der henvises til paragraffens stk. 3, 4. pkt.

Der foreslés en konsekvensandring i selskabsskattelovens
§ 11 B, stk. 8, séledes at henvisningen bliver til stk. 3, 2. pkt.

Der foreslas ligeledes en konsekvensandring i sel-
skabsskattelovens § 11 B, stk. 5.

Til nr. 26

I lovforslaget er det foreslaet, at der indsettes et ekstra
punktum i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, hvorefter
udbytteudlodninger ikke er skattefrie, i det omfang et datter-
selskab pé et lavere ejerniveau har haft fradrag for udbytteud-
lodningen. Udbyttet vil dog vere skattefrit, hvis en uden-
landsk kildebeskatning pa et mellemliggende ejerniveau har
skullet frafaldes eller nedsattes efter moder/datterselskabsdi-
rektivet.

Forslaget er en fravigelse fra udgangspunktet i sel-
skabsskattelovens 8§ 13, stk. 1, nr. 2, hvorefter udbytter af
datterselskabsaktier er skattefrie. Et dansk moderselskab kan
saledes som udgangspunkt skattefrit modtage udbytter fra ud-
landet, ndr det danske moderselskab ejer mindst 10 pct. af
aktiekapitalen i datterselskabet, og nar den udenlandske kil-
debeskatning skal frafaldes eller nedsattes efter moder/dat-
terselskabsdirektivet eller en  dobbeltbeskatningsove-
renskomst mellem Danmark og det pageeldende land.

Udgangspunktet er allerede fraveget, hvis det udbyttegi-
vende selskab har fradrag for udbytteudlodningen. I givet fald
er udbyttet kun skattefrit, hvis kildebeskatningen i udlandet
frafaldes eller nedseettes efter moder/datterselskabsdirektivet.
Denne undtagelse kan imidlertid omgas ved at indskyde et
selskab mellem det udenlandske selskab, der har fradrag for
udlodningen, og det danske selskab, hvorved det umiddelbart
udbyttegivende selskab ikke har haft fradrag for udlodningen.

Eksempel

Et dansk selskab indskyder 1 mio. kr. i et udenlandsk mel-
lemholdingselskab. Mellemholdingselskabet videreindskyder
kapitalen som hybrid kapital i et australsk datterselskab. Mel-
lemholdingselskabets hjemland anser den indskudte hybride
kapital for at veere egenkapital for det australske selskab,
hvorfor betalinger vedrgrende kapitalen vil veere udbytte.
Hvis Australien anser den hybride kapital for at veere geeld for
det australske selskab, vil betalingerne veere fradragsberetti-
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gede renter (samt evt. afdrag). Australien vil med andre ord
give fradrag for rentebetalinger, mens Danmark — uden lov-
forslagets bestemmelse i selskabsskattelovens 8§ 13, stk. 1, nr.
2, 4. pkt. — anser videreudlodningen til det danske selskab for
at veere skattefrit udbytte.

Det foreslas, at den foreslaede udvidelse af undtagelsen i
lovforslaget ikke skal finde anvendelse, hvis der er sket be-
skatning af indkomsten i mellemholdingselskabet. Det vil
f.eks. kunne veare tilfeldet, hvis mellemholdingselskabets
hjemland har veernsregler svarende den nuverende bestem-
melse i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, 3. pkt., og
derfor beskatter udbyttet, eller hvis det danske selskab be-
skattes af indkomsten i mellemholdingselskabet efter sel-
skabsskattelovens § 32 (CFC-beskatning).

Det foreslas saledes, at udbyttet skal vare skattepligtigt for
det danske selskab, i det omfang fradraget for udbytteudlod-
ningen ikke er modsvaret af en beskatning af udbytteudlod-
ningen til et mellemliggende selskab.

Til nr. 27
Der foreslas en konsekvensandring af selskabsskattelo-
vens 8§ 21 som fglge af, at der med lovforslaget indsattes et
nyt 4. pkt. i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.

Til nr. 28

Det foreslas, at kursgevinster og -tab pa finansielle valu-
taterminskontrakter omfattet af kursgevinstloven, som tjener
til sikring af driftsindkomsten i datterselskabet, ikke anses for
at vaere CFC-indkomst. Dette medfarer, at valutaterminskon-
trakter sidestilles med andre finansielle kontrakter, der indgas
til sikring af driftsindkomsten i datterselskabet. Dette medfg-
rer, at gevinst og tab pa valutaterminskontrakter, der f.eks.
indgas som sikring mod stigende priser som falge af valuta-
kursudsving pa datterselskabets egne varekgh, ikke anses for
at veere CFC-indkomst.

Tilnr. 29

I lovforslaget er det foreslaet, at skatteministeren bemyn-
diges til at fastsette tidspunktet for ikrafttreedelsen af de
foreslaede bestemmelser i § 28 A i aktieavancebeskatnings-
loven, jf. lovforslagets § 1, nr. 8, og i kursgevinstlovens § 3,
§6, 8§23, 1. pkt., 0g § 24 A, jf. lovforslagets § 6, nr. 1, 2, 5 og
8. De foresldede bestemmelser og a&ndringer er foranlediget
af de nye regler i selskabslovens § 33 vedrgrende adgangen til
at udskyde indbetalingen af en del af selskabskapitalen. Er-
hvervs- og selskabsstyrelsen har nu oplyst, at disse sel-
skabsretlige regler seettes i kraft af gkonomi- og erhvervsmi-
nisteren den 1. marts 2011.

Det foreslas derfor, at de skatteretlige regler tilleegges virk-
ning fra denne dato. Hermed sikres det, at de foreslaede
skatteregler, der bl.a. skal sikre, at der ikke kan opnas dobbelt
fradrag som falge af tab pa selskabets fordring pa ikke indbe-
talt kapital, far virkning fra det tidspunkt, hvor der selskabsret-
ligt bliver adgang til at udskyde indbetalingen af en del af
kapitalen.

Til nr. 30
Det foreslas, at den nye definition af omszttelige investe-
ringsforeningsbeviser og ophavelsen af aktieavancebeskat-

ningslovens § 13, stk. 3, som en konsekvens heraf skal have
virkning fra og med den 1. januar 2010.

Herved sikres, at personer, der i 2010 har bade gevinst og
tab pa omszttelige investeringsforeningsbeviser i udlodden-
de, aktiebaserede investeringsforeninger, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked, far mulighed for at modregne
gevinst og tab.

Til nr. 31

Det foreslds, at andringerne i endringsforslag nr. 1 om
konsekvensrettelser i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk.
3,00 § 4 A, stk. 1, i ®endringsforslag nr. 23 om behandlingen
af urealiserede gevinster pa renteswapaftaler i rentefradrags-
begreaensningsreglerne og i &ndringsforslag nr. 28 vedrgrende
CFC-beskatning af valutaterminskontrakter har virkning for
indkomstar, der pabegyndes efter lovens ikrafttraeden.

Til nr. 32

Lovforslagets § 1, nr. 4, overfarer de eksisterende tabsbe-
graensningsregler for selskabers naringsaktier i aktieavance-
beskatningslovens § 17, stk. 2, til aktieavancebeskatningslo-
vens § 5 A. Forslagets § 1, nr. 4, har virkning fra fremseattelsen
af lovforslaget. De a&ndrede henvisninger som foreslaet under
nr. 9 og nr. 22, foreslas derfor tilsvarende at have virkning fra
fremseettelsen af lovforslaget for at sikre kontinuitet.

Tilnr. 33
Det forslas, at den foreslaede &ndring af aktieavancebe-
skatningslovens § 28, stk. 2, hvorved varnsreglen lempes i
tilfelde, hvor tab pa de erhvervede aktier ikke skal medregnes
til den skattepligtige indkomst, tilleegges virkning fra og med
indkomstaret 2010.

Til nr. 34

Ophavelse af 8. pkt. i fusionsskattelovens § 15 c, stk. 1, jf.
lovforslagets § 4, nr. 8, har virkning for omstruktureringer og
likvidationer, der vedtages den 24. november 2010 eller se-
nere. Det foreslas, at konsekvensendringen som falge heraf
tilleegges samme virkningstidspunkt.

Den foresldede bestemmelse i fusionsskattelovens § 10,
stk. 2, jf. lovforslagets § 4, nr. 2, og @ndringsforslag nr. 9,
indebzerer, at den skattemassige behandling af det indsky-
dende selskabs aktier i det modtagende selskab ikke vil veere
omfattet af successionsbestemmelsen i fusionsskattelovens §
8, hvis det indskydende selskab ejer mindre end 10 pct. af
kapitalen i det modtagende selskab. Fusionsskattelovens § 10,
stk. 2, skal efter forslaget have virkning for fusioner, der ved-
tages den 24. november 2010 eller senere. Det foreslas derfor,
at endringen af fusionsskattelovens § 8, hvorved bestemmel-
sen kommer til at henvise til § 10, stk. 2, tillegges samme
virkningstidspunkt.

Til nr. 35 og 36
Der er tale om konsekvensandringer som falge af flytnin-
gen af lovforslagets § 1, nr. 10, til § 1, nr. 07. Den foreslaede
bestemmelse har fortsat virkning fra og med indkomstaret
2010.
Det foreslas, at aktieavancebeskatningslovens § 5 A som
affattet ved lovforslagets § 1, nr. 4, finder tilsvarende anven-
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delse ved opgarelse af tab, hvor det skattemaessige statusskifte
er sket inden den 24. november 2010.

Til nr. 37

Indseettelsen af et nyt 2. pkt. i ligningslovens § 16 C, stk.
4, jf. lovforslagets § 7, nr. 9, der giver anledning til de fore-
sldede konsekvensandringer i ligningslovens § 16 C, stk. 5,
har virkning for udlodninger fra investeringsforeninger, der
foretages i investeringsforeningens indkomstar 2011 og sene-
re. Det foreslas, at konsekvensandringerne som fglge heraf
tilleegges samme virkningstidspunkt.

Tilnr. 38

Det foreslas, at den foreslaede bestemmelse om fremfarsel
af beskarne urealiserede nettokurstab pa renteswaps vedrg-
rende lan med sikkerhed i fast ejendom har virkning for
nettokurstab, der den 7. februar 2011 kan fradrages i kursge-
vinster i indevearende indkomstar, jf. selskabsskattelovens §
11 B, stk. 10. Den foreslaede bestemmelse har saledes virk-
ning for beskarne kurstab, der ikke er foraldet pa nuveerende
tidspunkt.

Torsten Schack Pedersen (V) Karsten Lauritzen (V) Mads Rervig (V) Jacob Jensen (V) Mikkel Dencker (DF) Pia Adelsteen (DF)

Mike Legarth (KF) Charlotte Dyremose (KF) Anders Samuelsen (LA) nfmd. Nick Haekkerup (S) John Dyrby Paulsen (S) Klaus

Haekkerup (S) Rene Skau Bjérnsson (S) Thomas Jensen (S) Jesper Petersen (SF) Niels Helveg Petersen (RV) fmd. Frank Aaen (EL)

Kristendemokraterne, Inuit Atagatigiit, Siumut, Tjédveldi og Sambandsflokkurin havde ikke medlemmer i udvalget.

Venstre, Danmarks Liberale Parti (V) 47
Socialdemokratiet (S) 45
Dansk Folkeparti (DF) 24
Socialistisk Folkeparti (SF) 23
Det Konservative Folkeparti (KF) 17
Radikale Venstre (RV) 9

Enhedslisten (EL) 4

Liberal Alliance (LA)
Kristendemokraterne (KD)

Inuit Atagatigiit (1A)

Siumut (SIU)

Tjooveldi (T)

Sambandsflokkurin (SP)

Uden for folketingsgrupperne (UFG)

NP R RPRREPEPEW
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Spm.nr.

Oversigt over bilag vedrgrende L 84
Titel
Hearingsskema og hgringssvar, fra skatteministeren
Orientering om hgring over elementer i L 84, der ikke tidligere har varet sendt
i haring
Henvendelse af 15/12-10 fra Aktino Skatteradgivere ApS
Henvendelse af 15/12-10 fra CPH Revision ApS
Henvendelse af 16/12-10 fra Mentor Tax Accounting SMBA
Hearingsskema og hgringssvar, fra skatteministeren
Udkast til tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
Fastsat tidsplan for udvalgets behandling af lovforslaget
1. udkast til beteenkning
Henvendelse af 4/2-11 fra Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Andringsforslag, fra skatteministeren
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 15/12-11 fra Aktino Skatte-
radgivere ApS
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 15/12-10 fra CPH Revision
ApS
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 16/12-10 fra Mentor Tax Ac-
counting SMBA
2. udkast til beteenkning
Henvendelse af 10/2-11 fra Mentor Tax Accounting SMBA
Henvendelse af 10/2-11 fra CPH Revision ApS
Henvendelse af 13/2-11 fra Aktino Skatteradgivere ApS
Supplerende &ndringsforslag, fra skatteministeren
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 4/2-11 fra Foreningen af Stats-
autoriserede Revisorer
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 10/2-11 fra Mentor Tax Ac-
counting SMBA
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 10/2-11 fra CPH Revision ApS
Skatteministerens kommentar til henvendelsen af 13/2-11 fra Aktino Skatterad-
givere ApS
3. udkast til beteenkning
Nyt tidspunkt for beteenkningsafgivelse over lovforslaget
Supplerende @ndringsforslag til 2. behandling, fra skatteministeren
4. udkast til beteenkning
Henvendelse af 1/3-11 fra CPH Revision ApS

Oversigt over spgrgsmal og svar vedrgrende L 84

Titel

Spm. om, hvorfor der fremseettes et lempelsesforslag nu, og hvor stort et prove-
nutab der forventes som falge af forslaget, til skatteministeren, og ministerens
svar herpa

Spm. om en belysning af forskellen i beskatningen i en situation, til skattemini-
steren, og ministerens svar herpa

Spm. om, hvorfor fradragsretten ikke begrenses til tab konstateret i indkomst-
arene 2007-2009, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om, hvorledes standardforrentningen fastlaegges, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm., om en personligt ejet virksomhed, der omdannes til udenlandsk A/S, vil
kunne flytte et skattepligtigt overskud ud af Danmark til en lempeligere beskat-
ning i det udenlandske A/S, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm., om der sker beskatning af gevinster/tab opstéet efter fraflytningen, til
skatteministeren, og ministerens svar herpa

Bilag 1
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Spm. om at redeggare for samspillet mellem de i lovforslaget foreslaede regler og
de af regeringen bebudede a&ndringer af ivaerksatterskatten, til skatteministeren,
og ministerens svar herpa

Spm. om, hvordan det sikres, at der ikke mistes dansk skatteprovenu, nar per-
sonligt drevne virksomheder skattefrit omdannes til et udenlandsk selskab, til
skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om omgaelsesmuligheder i forbindelse med anvendelse af de sakaldte mel-
lemholdingselskaber, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm., om ministeren vil overveje at stille endringsforslag, sa retstilstanden ve-
drgrende udenlandske gennemstrgmningsholdingselskaber fremgar klart af lov-
givningen, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at bekrafte, at der er tale om milliardbelgb, der tabes for statskassen,
hvis domstolene tiltreeder Landsskatterettens afgarelser SKM. 2010.268. LSR og
SKM. 2010.729. LSR, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at bekreefte, at hvis domstolene tiltreeder Landsskatterettens afgarelser
i SKM. 2011.57. LSR, men samtidig tiltreeder Landsskatterettens afgarelser i
SKM 2010.268. LSR og SKM. 2010.729 LSR, sa vil det veere meget let for
kapitalfondsejede selskaber m.v. at omga reglerne for kildebeskatning af renter
og udbytte til koncernselskaber i skattelylande gennem gennemstrgmningshol-
dingselskaber, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm., om ministeren vil stille &ndringsforslag, sa retstillingen klart fremgar af
lovgivningen, saledes at der ikke kan opsta den i spgrgsmal 12 opstillede situa-
tion, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om, i hvor mange tilfelde SKAT har anmodet om oplysninger hos uden-
landske skattemyndigheder i EU og OECD-lande, til skatteministeren, og mini-
sterens svar herpa

Spm. om, hvilke undersggelser SKAT har foretaget af danske gennemstrgm-
ningsholdingselskaber, der bruges til at viderekanalisere renter og udbytte fra et
udenlandsk koncernselskab til et andet koncernselskab, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om, hvor mange personer der har betalt fraflytningsskat pa aktier efter
reglerne i ABL § 38 for fraflytning i arene 2006-2010, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om, hvor mange personer, der har opnaet henstand med betaling af fraflyt-
ningsskat pa aktier efter reglerne i ABL § 39 for fraflytning i arene 2006-2010,
til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at redegare for, hvorledes og i hvilket omfang SKAT kontrollerer op-
gerelser af fraflytningsskat efter reglerne i ABL § 38, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om at redegare for, hvorledes og i hvilket omfang SKAT kontrollerer op-
garelser af henstand med fraflytningsskat efter reglerne i ABL § 38 og § 39 A,
til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om, i hvilket omfang SKAT til brug ved kontrollen af opgarelser af hen-
stand med fraflytningsskat efter reglerne i ABL § 38 og § 39 A har indhentet
oplysninger fra udenlandske skattemyndigheder, til skatteministeren, og mini-
sterens svar herpa

Spm. om, hvilke regler der har veeret geeldende for selskabers tilbageholdelse af
udbytteskat, hvis dette udbytte udloddes til sakaldte mellemholdingselskaber
omfattet af ABL § 4 A, stk. 3, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om, hvilke regler der — hvis lovforslaget vedtages — vil blive galdende for
selskabers tilbageholdelse af udbytteskat, hvis dette udbytte udloddes til skaldte
mellemholdingselskaber omfattet af ABL § 4 A, stk. 3, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm. om at oplyse, om der sker nedsettelse af den skattemassige anskaffelses-
sum efter den foreslaede nye affattelse af ABL § 28, hvis en personlig aktionzr
foretager et kontant kapitalindskud i et selskab og dette selskab herefter ved et
nyt kapitalindskud i et datterselskab giver dette datterselskab mulighed for at
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Samrads-
spm.nr.
A

indfri geeld til den personlige aktionar eller andre af ham beherskede selskaber,
til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at oplyse, om der sker nedsettelse af den skattemassige anskaffelses-
sum efter den foreslaede nye affattelse af ABL § 28, hvis en personlig aktionzr
foretager et kontant kapitalindskud i et selskab og dette selskab herefter ved et
skattefrit koncerntilskud omfattet af SEL § 31 D til et datterselskab giver dette
datterselskab mulighed for at indfri geeld til den personlige aktionzr eller andre
af denne beherskede selskaber, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm. om at oplyse, om det ikke er mere hensigtsmaessigt, hvis der skal opgares
skattemaessig vaerdi for de pagealdende veardipapirer ultimo investors indkomstar,
nar der er tale om noterede papirer, til skatteministeren, og ministerens svar herpa
Spm., om depotfarere og lign., der til SKAT indberetter beholdninger af aktier
og investeringsbeviser og lign. efter reglerne i skattekontrollovens § 10, ikke
oplyser, om det pageeldende papir er omfattet af ABL § 19, og saledes beskattes
pa en anden made end gvrige aktier og investeringsforeningsbeviser, til skatte-
ministeren, og ministerens svar herpa

Spm., om man kan omga reglerne om valg af realisationsprincip og lagerprincip
for selskabers beskatning af unoterede portefgjleaktier ved at placere unoterede
portefgljeaktier i to forskellige sambeskattede selskaber, der har valgt at bruge
henholdsvis realisationsprincippet og lagerprincippet, til skatteministeren, og
ministerens svar herpa

Spm., om et selskab, der har valgt at bruge realisationsprincippet pa unoterede
portefgljeaktier, i tilfelde af urealiserede kurstab kan realisere og dermed skat-
temaessigt fratreekke et sddant kurstab ved en koncernintern overdragelse til et
andet sambeskattet koncernselskab, til skatteministeren, og ministerens svar her-
pa

Spm. om, hvordan det harmonerer, at der i et vist omfang tages hgjde for tab, der
er opstaet efter fraflytningen, mens der ikke sker beskatning af gevinst, der er
opstaet efter fraflytningen, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om fradrag for kursfaldet i fraflytterskatten, til skatteministeren, og mini-
sterens svar herpa

Spm. om at illustrere, hvordan effekten af lovforslagets § 7, nr. 1 (endring af LL
§ 15, stk. 2, 2. pkt.) er, til skatteministeren, og ministerens svar herpa

Spm. om at tilsende udvalget talepapir fra samradet den 2. marts 2011, jf. L 84
— samradsspgrgsmal A, til skatteministeren

Spm. om, hvilke muligheder Danmark har for at &ndre reglerne, sa der ogsa efter
EF-Domstolens afgarelse af 7. september 2006 sa vidt muligt sikres symmetri i
beskatningen, til skatteministeren

Spm. om at redegere for eventuelle omgaelsesmuligheder i forbindelse med kab
og salg af aktier efter fraflytning i henhold til retstilstanden efter EF-Domstolens
dom af 7. september 2006 i sagen C-470/04, til skatteministeren

Spm. om at oversende oplysninger om praksis efter EF-Domstolens afgarelse af
7. september 2006 i sagen C-470/04, til skatteministeren

Oversigt over samradsspgrgsmal vedrgrende L 84
Titel

Samradsspm. om, hvilke initiativer ministeren overvejer som fglge af EF-Dom-
stolens afgarelse af 7. september 2006 i sagen C-470/04, til skatteministeren
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Bilag 2

Nogle af udvalgets spgrgsmal til skatteministeren og dennes svar herpa
Spergsmal 10, 15, 23, 25 og 31 og skatteministerens svar herpa er optrykt efter gnske fra udvalget.
Spargsmal 10:

Vil ministeren overveje at stille et endringsforslag, sa retstilstanden vedrgrende udenlandske gennemstrgmningsholdingsel-
skaber saledes som den er udtrykt i Landsskatterettens afgarelser SKM2011. 57. LSR (og SKM2011. 59. LSR) og i Skattemini-
steriets pastande i de indbragte afggrelser fra Landsskatteretten i SKM2010. 268. LSR og SKM2010. 729. LSR, fremgar klart og
direkte af lovgivningen?

Svar:

Det er min opfattelse, at retstilstanden allerede fremgar tilstrekkeligt klart og direkte af den galdende lovgivning, hvilket
Landsskatteretten ogsa har tilkendegivet, jf. gengivelsen af den seneste afgarelse nedenfor.

Det fremgar saledes af lovteksten, at den begraensede skattepligt for udbytter og renter alene bortfalder, hvis beskatningen skal
frafaldes eller nedsattes efter moder-/datterselskabsdirektivet henholdsvis rente-/royaltydirektivet eller efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Feargerne, Grgnland eller den stat, hvor det modtagende selskab m.v. er hjemmehgrende.

Hverken direktiverne eller dobbeltbeskatningsoverenskomsterne afskeerer Danmark fra at beskatte betalingen, hvis det mod-
tagende selskab ikke kan anses for »beneficial owner« (retmeessig ejer) af betalingen. Den begreensede skattepligt efter
selskabsskattelovens § 2 opretholdes saledes, nar det modtagende selskab ikke er beneficial owner, idet beskatningen ikke skal
frafaldes eller nedsattes efter direktiverne eller dobbeltbeskatningsoverenskomsterne.

Landsskatteretten har indtil videre afsagt tre kendelser. De er alle afgjort pa baggrund af en konkret vurdering af, om modtageren
er beneficial owner af udbyttet henholdsvis renten.

Jeg kan oplyse, at Landsskatteretten i sin seneste afgarelse (SKM2011. 57. LSR) har stadfaestet SKATs afgarelse. Det fremgar
bl.a. af afgarelsen, at:

»[...]

Ifalge den dagaldende selskabsskattelovs § 2, stk. 1, litra d, er selskaber m.v., der har hjemsted i udlandet, som udgangspunkt
begranset skattepligtige af renter fra kilder her i landet vedrgrende geeld til udenlandske juridiske personer som navnt i skatte-
kontrollovens § 3 B (kontrolleret geeld). Skattepligten omfatter ikke renter, hvis beskatningen af renterne skal frafaldes eller
nedsattes efter direktiv 2003/49/EF om en falles ordning for beskatning af renter og royalties, der betales mellem associerede
selskaber i forskellige medlemsstater, eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den stat, hvor det modtagende selskab
m.v. er hjemmehgrende.

[..]

Ifalge den nordiske dobbeltbeskatningsoverenskomst (bekendtgarelse nr. 92 af 25/6 1997) artikel 11 kan renter, der hidrarer
fra en kontraherende stat, og som betales til en i en anden kontraherende stat hjemmehgrende person, kun beskattes i denne anden
stat, hvis denne person er den »retmassige ejer« af renterne (»beneficial owner«). Efter overenskomstens artikel 26 kan indkomst,
som oppeberes af en person, der er hjemmehgrende i en kontraherende stat, eller formue, som ejes af en sadan person, ikke
beskattes i en anden kontraherende stat, medmindre beskatning udtrykkelig er tilladt i henhold til denne overenskomst.

| relation til begrebet »beneficial owner« er i 2003 kommentarerne til modeloverenskomsten, artikel 11, punkt 8, navnt fgl-
gende:

[..]

Videre er i punkt 8.1 nevnt fglgende:

[..]

Begrebet »beneficial owner« er ikke kendt fra dansk ret, men er kendt fra bl.a. common law retstraditioner. Der kan saledes
ikke uden videre szttes lighedstegn mellem indholdet af dette begreb og det i dansk ret anvendte udtryk »rette indkomstmodtager«.
Ved fortolkning af begrebet »beneficial owner« ma indga et hensyn til en harmoniseret fortolkning af begrebet, jf. kommentarerne
i relation hertil. Ved vurderingen ma der herefter ud over den juridiske ejendomsret tillige indga andre vurderinger, f.eks. i relation
til gkonomisk ejendomsret m.v.

Ifalge rente-/royaltydirektivet (direktiv 2003/49/EF) er det efter artikel 1 en betingelse for bortfald af kildeskat pa renter m.v.,
at det selskab i en anden medlemsstat, der modtager renter m.v., er den »retmaessige ejer« (»beneficial owner«). Betalingerne skal



18

veere til eget brug. Dette geelder kun, hvis det betalende selskab og det modtagne selskab er associeret som navnt i direktivet (25
pct. ejerskab).

I nerveerende sag kan [...] hverken i relation til dobbeltbeskatningsoverenskomsten eller i relation til direktivet, anses for
»beneficial owner«.

[...]«

Landskatteretten er — som det ses — enig med Skatteministeriet i, at der er hjemmel i de danske skatteregler til at kraeve
kildebeskatning, hvis den retmaessige ejer (beneficial owner) ikke er omfattet af direktivet eller en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst.

Nar Landskatteretten i de tidligere kendelser (SKM2010. 268. LSR og SKM 2010.729. LSR) @&ndrede SKATSs afgarelser
skyldes det, at den konkret vurderede, at den umiddelbare modtager af udbyttet henholdsvis renterne var beneficial owner af
betalingen — og der derfor ikke var skattepligt efter selskabsskattelovens § 2. Skatteministeriet er ikke enig i denne vurdering og
har derfor indbragt afgerelserne for domstolene.

Spargsmal 15:

Ministeren bedes give en redegarelse for, hvilke undersggelser SKAT har foretaget af danske gennemstrgmningsholdingsel-
skaber, der bruges til at viderekanalisere renter og udbytte fra et udenlandsk koncernselskab til et andet koncernselskab, og i
hvilket omfang, der er videresendt oplysninger herom til udenlandske skattemyndigheder i EU/E@S og OECD-lande.

Svar:

Jeg har ved flere lejligheder oplyst udvalget om, at SKAT med afszt i sin indsatsplan for 2011 har iveerksat et landsdeekkende
kontrolprojekt vedrgrende danske gennemstrgmningsselskaber.

SKAT vil for det farste undersgge, om udenlandske indgdende udbytter opfylder betingelserne for at veere skattefrie for de
danske gennemstrgmningsselskaber.

For det andet undersgges det, om pengene er kanaliseret videre til udenlandske koncernforbundne selskaber. Det kan vere
direkte i form af udbytte eller via en omkvalificering f.eks. til renter. | sddanne situationer kan der blive tale om at palaegge
kildeskat.

Sagerne er komplicerede og tidskraevende, da der typisk skal indhentes oplysninger fra en reekke udenlandske selskaber og fra
myndighederne i disse lande. Desuden er der tale om et lovomrade, hvor der endnu er sparsomt med retspraksis.

| projektet indgar selskaber, som har selvangivet at have modtaget udbytte starre end 10 mio. kr. fra udlandet, og selskaber,
der har angivet at have udloddet 10 mio. kr. eller mere til udlandet.

Derudover indgar de selskaber, som er registreret med branchekoden gennemlgbsholdingselskaber, uanset starrelsen af ind-
og udgéende udbyttestramme i disse selskaber.

Medio juni forventer SKAT at have dannet sig et overblik over selskaber, hvori der forekommer gennemstrgmning af udbytte
mv., samt over igangsatte -, henlagte - og planlagte sager.

Hvis SKAT i forbindelse med undersggelsen bliver opmeerksom pa forhold, der kan veere relevante for udenlandske skatte-
myndigheder, vil SKAT give oplysningerne videre i overensstemmelse med indgadede dobbeltbeskatningsaftaler og gvrige
bistandsaftaler.

Forud for og uafhangigt af projektet har SKAT allerede i et begraenset antal sager i kapitalfondsprojektet konstateret gen-
nemstrgmning via danske holdingselskaber, dvs. tilfaelde, hvor pengene kommer fra udlandet og er videresendt til udlandet. Dette
har resulteret i et paleeg om indeholdelse af kildeskat, da SKAT har anset den retmaessige ejer for at veere hjemmehgrende i et
land, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Sagerne er paklaget til Landsskatteretten.

Med hensyn til informationsudveksling med udlandet har SKAT oplyst, at det i perioden 2007-2010 har sendt spontane op-
lysninger om danske gennemstrgmningsselskaber i 11 sager til udenlandske skattemyndigheder, jf. sledes besvarelsen af alm.
del spargsmal 581, 2009/10. Heraf blev der sendt oplysninger til Rusland i 5 sager, til Ukraine i 3 sager samt til Israel, Letland
og Ungarn i hver 1 sag.

Spargsmal 23:

Ministeren anmodes om at oplyse, om der sker nedszttelse af den skattemeessige anskaffelsessum efter den foreslaede nye
affattelse af ABL § 28, hvis en personlig aktionar foretager et kontant kapitalindskud i et selskab, og dette selskab herefter ved
et nyt kapitalindskud i et datterselskab giver dette datterselskab mulighed for at indfri geeld til den personlige aktioner eller andre
af ham beherskede selskaber.
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Svar:

Det stillede spgrgsmal angar anvendelsesomradet for den foreslaede nye affattelse af ABL § 28. | mit svar pa spgrgsmal 9
tilkendegav jeg, at jeg vil stille et ndringsforslag til 2. behandlingen (L84-bilag 11) vedragrende ABL § 28, der skal sikre, at det
direkte fremgar, at tilfeelde, hvor de aktier, der erhverves i forbindelse med et kapitalindskud og indfrielse af gaeld, ikke beskattes
efter reglerne for koncern- eller datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens 88 4 A og 4 B, fortsat er omfattet af
bestemmelsen.

Jeg tillader mig saledes at besvare det stillede spgrgsmal med udgangspunkt i de aendringer af bestemmelsen, der fglger af
&ndringsforslaget.

Hvorvidt den skattemaessige anskaffelsessum nedsattes efter ABL § 28, beror for det farste pa, om et eventuelt tab pa den
indfriede fordring ville veere fradragsberettiget for kreditor, jf. § 28, stk. 2. For det andet vil bestemmelsen i henhold til &n-
dringsforslaget til 2. behandlingen ikke finde anvendelse, hvis de aktier, der erhverves i forbindelse med kapitalindskuddet,
beskattes efter reglerne for datter- eller koncernselskabsaktier. | disse tilfeelde kan tab pa aktierne ikke fradrages ved opgarelsen
af den skattepligtige indkomst, jf. ABL § 8.

Kun hvis kreditor ikke ville kunne fradrage et tab pa fordringen, og det samtidig er muligt at konvertere dette tab fil et
fradragsberettiget tab pa aktier, er der behov for at nedsette anskaffelsessummen efter ABL § 28.

Kreditor i forhold den situation, der skitseres i spgrgsmalet, er henholdsvis 1) en personlig aktionar og 2) selskaber, der
beherskes af denne aktionzr.

Ad 1) Er kreditor for fordringen en personlig aktionzr, vil adgangen til fradrag for tab pa fordringen afhaenge af, om kreditor
er hovedaktionzr i debitorselskabet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4, idet fradrag for tab pa fordringen i givet fald vil vaere
afskaret efter kursgevinstlovens § 14, stk. 2.

En aktionzr anses som hovedaktionar, hvis han ejer eller pa noget tidspunkt inden for de seneste 5 ar har ejet 25 pct. eller
mere af aktiekapitalen, eller rader eller i den ovennavnte periode har radet over mere end 50 pct. af stemmeverdien. | den
forbindelse medregnes bl.a. aktier, der tilhgrer eller har tilhgrt selskaber m.v., hvorover personen har haft en bestemmende
indflydelse. Bestemmende indflydelse vil som udgangspunkt foreligge ved en ejerandel pa mere end 50 pct. af aktiekapitalen
eller ved radighed over mere end 50 pct. af stemmerne i selskabet.

| forhold til det skitserede eksempel vil udgangspunktet herefter veere, at kreditor ikke er hovedaktionzr i forhold til debitor-
selskabet. Da fradrag for tab pa fordringen herefter ikke vil veere afskaret efter kursgevinstlovens § 14, stk. 2, skal anskaffelses-
summen ikke nedseettes, jf. ABL § 28, stk. 2.

Hvis kreditor imidlertid er hovedaktionzr i forhold til debitorselskabet, f.eks. fordi han inden for de seneste 5 ar har opfyldt
kriterierne efter ABL 8§ 4, skal anskaffelsessummen for de aktier, der er erhvervet i forbindelse med kapitalindskuddet, nedsattes,
jf. ABL § 28, stk. 1, nr. 2, forudsat at kreditor (den personlige aktionzr) ejer mere end 50 pct. af kapitalen eller rader over mere
end 50 pct. af stemmerne i det selskab (moderselskabet), der har foretaget kapitalindskuddet i debitor.

Beskattes de aktier, der erhverves i forbindelse med kapitalindskuddet, efter reglerne for datter- eller koncernselskabsaktier,
jf. ABL 88 4 A og 4 B, indebarer ovennagvnte a&ndringsforslag til 2. behandlingen dog, at anskaffelsessummen alligevel ikke
skal nedsettes, da tab pa aktierne i denne situation ikke kan fradrages, jf. ABL § 8.

Ad 2) Hvis kreditor er et selskab, der beherskes af den personlige aktionar, vil tab pa fordringen ikke vare fradragsberettiget,
hvis der er tale om en koncernintern fordring. Det vil vare tilfeeldet, hvis den personlige aktionzr ved fordringens erhvervelse
eller pa noget senere tidspunkt direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen, eller rader over mere end 50 pct. af
stemmerne i savel kreditor- som debitorselskabet, jf. KGL § 4, stk. 2.

Hvis datterselskabet (debitor) og kreditorselskabet herefter er koncernforbundne, nedsattes anskaffelsessummen for de aktier,
der er erhvervet i forbindelse med kapitalindskuddet, idet det er forudsat, at det selskab, der foretager kapitalindskuddet, i henhold
til KGL § 4, stk. 2, er koncernforbundet med kreditorselskabet, jf. ABL § 28, stk. 1, nr. 4.

Tilsvarende ovenfor under pkt. 1, indebarer ovennavnte endringsforslag til 2. behandlingen dog, at anskaffelsessummen ikke
skal nedsettes, hvis aktierne erhvervet i forbindelse med kapitalindskuddet beskattes efter reglerne for datter- eller koncernsel-
skabsaktier, jf. ABL 88 4 A og 4 B, og tab pa aktierne herefter ikke kan fradrages, jf. ABL § 8.

Den &ndring af ABL § 28, der indgar i lovforslaget, er direkte afledt af de endringer af beskatningen af selskabers gevinst og
tab pa aktier, der er gennemfart med lov nr. 525 af 12. juni 2009. Hvorvidt der herudover kan vere behov for at ndre bestem-
melsen, har ligget udenfor rammerne af dette lovforslag.
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Det stillede spargsmal giver imidlertid anledning til at overveje, om bestemmelsen udgar et tilstraekkeligt vaern, eksempelvis
nar der som i det skitserede eksempel er tale om tilfelde, hvor kreditor ikke ejer aktierne i debitorselskabet direkte. Jeg har derfor
bedt mine embedsmznd om at se pa dette spargsmal.

Spargsmal 25:

Efter reglen i ABL § 23, stk. 7 geelder der fra 2010 et lagerprincip for aktier og investeringsbeviser omfattet af ABL § 19, men
saledes at ultimovaerdien opggres ud fra investeringsselskabets regnskabsarsafslutningsdato og ikke ud fra investors afslutnings-
dato for indkomstaret. Dette betyder, at personer og selskaber, der har kalenderarsindkomstar ved investeringer i selskaber, der
har regnskabsar 1. juli, skal medtage veerdien 30. juni, i stedet for 31. december. Dette forekommer ikke serligt hensigtsmassigt,
seerligt ikke, hvor en person foretager investeringen under virksomhedsordningen. Depotfarer vil typisk meddele kursen pa de
pageeldende veerdipapirer ultimo aret. Pa denne baggrund anmodes ministeren om at oplyse, om det ikke er mere hensigtsmaessigt,
hvis der skal opgeres skattemassig veerdi for de pageeldende veerdipapirer ultimo investors indkomstar, nar der er tale om noterede
papirer.

Svar:

Indledningsvis skal jeg bemarke, at reglerne for beskatning af investeringsforeningsbeviser, omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, ikke er bergrt af det fremsatte lovforslag.

Lagerprincippet for aktier og investeringsforeningsbeviser, der er udstedt af et investeringsselskab, blev indfart ved lov nr.
407 af 1. juni 2005 og har veeret gaeldende siden 2005. Lagerprincippet indebarer, at gevinst og tab skal opgeres pa grundlag af
veerdierne primo og ultimo i det enkelte &r, og gevinst og tab skal saledes medregnes i indkomstopggrelsen, selv om den skatte-
pligtige ikke har solgt papirerne. Gevinst og tab pa aktier og investeringsforeningsbeviser, der er udstedt af et investeringsselskab,
opgeres pa grundlag af veerdierne ved udlgbet af investeringsselskabets regnskabsar og ikke pa grundlag af vaerdierne ved udlgbet
af den skattepligtiges regnskabsar.

Nar opggrelsen er baseret pa investeringsselskabets indkomstar og ikke den enkelte skattepligtiges indkomstar, haenger det
sammen med principperne for vardiansattelsen. Primo- og ultimoverdien opgeres som en markedskurs, der knytter sig til den
indre veerdi, idet veerdien dog mindst kan udgere tilbagekabsverdien. Hvis alle investeringsselskaber, omfattet af aktieavance-
beskatnings-lovens § 19, udarbejdede lgbende formueopggrelser for hver dag i aret, ville dette kunne fungere med en lagerop-
garelse baseret pa den enkelte skattepligtiges indkomstar, men dette er ikke altid tilfeldet. Det er derfor ikke anset for
hensigtsmaessigt at basere sig pa den skattepligtiges indkomstar, da det ville kunne stille den skattepligtige i en situation, hvor
den pageldende reelt ikke ville kunne fremskaffe en korrekt primo- eller ultimovaerdi.

Der er saledes en god grund til, at reglerne er, som de er.

Jeg er dog Klar over, at i forhold til papirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, vil depotfarers indberetning ikke
ngdvendigvis svare til den vaerdi, som skatteyderen skal anvende ved indkomstopgarelsen, da depotfarer indberetter vaerdien den
31. december og ikke veerdien ved udlgbet af investeringsselskabets regnskabsar. En @ndring som foreslaet vil dog indebzre, at
der vil veere en forskel i beskatning afhaengig af, om beviset er optaget til handel pa et reguleret marked eller ej.

Der er derfor tale om en afvejning mellem flere forskellige hensyn. Jeg har dog bedt mine embedsmand overveje, om regel-
settet kan gares bedre.

Spargsmal 31:

| fortseettelse af besvarelsen af spgrgsmal 23 og 24 m.fl. anmodes ministeren om at illustrere, hvordan effekten af lovforslagets
87,nr. 1 (endring af LL § 15, stk. 2, 2. pkt.) er i falgende eksempel:

Holdingselskabet H ejer fuldt ud ejendomsselskabet E, der har oparbejdet en underbalance under krisen, og derfor har en geeld

til en bank pa 10 mio. kr. H hafter ikke for denne geeld. Banken er E’s hovedkreditor.

1. Huvis banken eftergiver E ¥ af geelden, altsa 5 mio. kr., vil E’s skattemassigt fremfarbare underskud blive beskaret med 5
mio. kr. efter reglerne i LL § 15, stk. 2.

2. Hvis derimod banken tilbyder H at overdrage bankens fordring pa E til aktuel kursveerdi pa 5 mio. kr. H erhverver herefter
fordringen p& E, nom. 10 mio. kr., for 5 mio. kr., og herefter konverterer H fordringen til aktiekapital nom. 5 mio. kr. til kurs
200, uden skattemeessig konsekvens, da E ikke er omfattet af underskudsbegransning efter LL § 15, stk. 2 af den nominelle
eftergivelse af geeld pa 5 mio. kr., og H skal ikke beskattes af nogen kursgevinst m.v., og H’s skattemaessige anskaffelsessum
for de nytegnede aktier ved konverteringen er 5 mio. kr.

Svar:

Indledningsvis bemarkes, at den foreslaede &ndring af ligningslovens § 15, stk. 2, 2. pkt., skal sikre samspillet mellem reglerne
om skattefrit udbytte henholdsvis tilskud i koncernforhold og reglerne om underskudsbegraensning. Forslaget vedrgrer alene



21

tilfeelde, hvor geelden nedsettes til et belgb lavere end vaerdien for kreditor pa tidspunktet for galdseftergivelsen, og hvor den
herved opnaede gevinst har karakter af skattefrit udbytte eller tilskud.

Med forslaget klargares det, at der ikke indtreeder underskudsbegransning, hvis nedsattelsen af geelden omfattes af reglerne
om skattefrit udbytte, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, eller udgar et skattefrit tilskud, jf. selskabsskattelovens § 31 D.
Herved sikres det, at gevinsten ved geldseftergivelsen ikke indirekte beskattes som fglge af underskudsbegreensning i skyld-
nerselskabet. Denne mekanisme svarer til tilfelde, hvor gevinsten ved eftergivelsen ikke er skattepligtig efter kursgevinstlovens
88.

For sa vidt angar scenariet beskrevet i 1. pkt., kan det bekraftes, at geeldseftergivelsen vil udlgse underskudsbegraensning i
ejendomsselskabet E. Bankens eftergivelse af E’s geeld vil veere skattefri efter kursgevinstlovens 8§ 24, da der er tale om en samlet
ordning. Samtidig vil eftergivelsen efter ligningslovens § 15, stk. 2, 1. pkt., medfare begransning af E’s underskud til fremfarsel.
Daeftergivelsen ikke har karakter hverken af skattefrit udbytte eller skattefrit tilskud, har de foreslaede &ndringer ingen betydning
for den beskrevne situation.

Mht. situationen beskrevet under 2. pkt. bemaerkes, at reglerne om underskudsbegraensning i ligningslovens § 15 ogsa omfatter
tilfeelde, hvor geelden konverteres helt eller delvist til aktier. Underskuddet nedseettes i disse tilfeelde med det belgb, hvormed den
konverterede fordrings palydende overstiger den konverterede fordrings kursveerdi pa tidspunktet for konverteringen.

Konverteringen af gelden vil sdledes som udgangspunkt udlgse underskudsbegraensning med 5 mio. kr. Dette belgh nedszttes
imidlertid efter ligningslovens § 15, stk. 2, 3. pkt., i det omfang skyldnerselskabet ikke er skattepligtig af gevinst pa geelden efter
kursgevinstlovens 8 8. Skattefriheden efter denne bestemmelse vedrgrer eftergivelse af geeld ned til fordringens veerdi for kreditor
pa tidspunktet for geeldseftergivelsen. Se ogsa forslaget til &ndringen af kursgevinstlovens §§ 8 og 24, jf. lovforslagets § 6, nr. 3
og 7.

| forhold til den beskrevne situation nedsattes geelden fra 10 mio. kr. til 5 mio. kr. svarende til den aktuelle veerdi af geelden
for kreditor pa tidspunktet for geeldseftergivelsen. Denne gevinst er skattefri efter kursgevinstlovens § 8, og der vil herefter ikke
blive tale om underskudsbegreansning, jf. kursgevinstlovens § 15, stk. 2, 3. pkt.

Da beskatningen herefter ikke beror pa reglen i ligningslovens § 15, stk. 2, 2. pkt., far den foreslaede &ndring ingen betydning
i den beskrevne situation.

Scenarierne beskrevet i spargsmalet bergres altsa ikke af de &ndringer, der indgar i det fremsatte forslag. Spargsmalet og ikke
mindst svaret herpa giver ikke desto mindre anledning til at overveje, om der er behov for yderligere justeringer af reglerne om
underskudsbegraensning, hvilket jeg gerne vil vaere med til at se pa i forbindelse med de politiske drgftelser af handlingsplanen
for de multinationale selskaber.
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