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Forslag

Lov om @ndring af lov for Fergerne om kapitalkrav og tilsynsmaessige krav
for kreditinstitutter og investeringsselskaber

(Gennemferelse for Fergerne af endringsforordning til forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber)

§1

I lov for Fargerne nr. 648 af 18. maj 2015 om
kapitalkrav og tilsynsmeessige krav for kreditinstitutter og
investeringsselskaber, som @ndret ved lov nr. 883 af 21. juni
2022, foretages folgende andringer:

1. 1§ / indsettes som nr. 5:
»5) Europa-Parlamentets og Raédets forordning (EU)
2024/1623 af 31. maj 2024 om @ndring af forordning

Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 24-009426

(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar krav vedrerende
kreditrisiko, kreditvardijusteringsrisiko, operationel ri-
siko, markedsrisiko og outputgulvet, jf. bilag 5.«

2. Som bilag 5 indsettes bilag 1 til denne lov.
§2

Erhvervsministeren fastsaetter tidspunktet for lovens
ikrafttraeden.

AX031371



Bilag 1
»Bilag 5

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2024/1623
af 31. maj 2024

om gndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér krav vedrerende kreditrisiko,
kreditvaerdijusteringsrisiko, operationel risiko, markedsrisiko og outputgulvet

(EOQS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPZAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank (1),
under henvisning til udtalelse fra Det Europeiske @konomiske og Sociale Udvalg (2),
efter den almindelige lovgivningsprocedure (3), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Som reaktion pa den globale finanskrise 1 2008-2009 indledte Unionen en vidtraekkende reform af
tilsynsrammen for institutter som fastlagt i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
(4) med henblik pd at ege modstandsdygtigheden i Unionens banksektor. Et af hovedelementerne 1
reformen bestod 1 gennemforelse af de internationale standarder, som blev vedtaget 1 2010 af Baselko-
mitéen for Banktilsyn (BCBS), n&rmere betegnet den sikaldte »Basel IlI-reform« og de deraf folgende
Basel Ill-standarder. Takket veere denne reform hvilede Unionens banksektor pa et modstandsdygtigt
fundament, da covid-19-krisen indtraf. Mens det overordnede kapitalniveau i institutter 1 Unionen nu
generelt er tilfredsstillende, er nogle af de problemer, der blev identificeret 1 kelvandet pd den globale
finanskrise, dog endnu ikke lost.

(2) For at athjelpe disse problemer, give retssikkerhed og vise Unionens engagement over for dens inter-
nationale partnere 1 G20 er det yderst vigtigt at gennemfore de udestdende elementer i Basel I1I-reformen,
der blev opndet enighed om 1 2017 (»den endelige Basel IlI-ramme«), loyalt i EU-retten. Samtidig ber
gennemforelsen hindre en vasentlig stigning 1 de samlede kapitalkrav for Unionens banksystem som
helhed og tage hensyn til de s@rlige forhold 1 Unionens gkonomi. Der ber sd vidt muligt midlertidigt
anvendes tilpasninger til de internationale standarder. Gennemforelsen ber bidrage til at hindre, at der
opstar konkurrencemaessige ulemper for institutter 1 Unionen, navnlig i1 forbindelse med handelsaktivite-
ter, hvor disse institutter er i direkte konkurrence med institutter uden for EU. Med gennemforelsen
af den endelige Basel IlI-ramme fuldferer Unionen desuden en ti ar lang reformproces. Unionen ber
1 den forbindelse foretage en samlet vurdering af sit banksystem under hensyntagen til alle relevante
dimensioner. Kommissionen ber have mandat til at foretage en holistisk gennemgang af rammen for
tilsynsmaessige krav. Denne gennemgang ber tage hensyn til de forskellige typer af selskabsformer,
-strukturer og -forretningsmodeller 1 Unionen. Gennemgangen ber ogsd tage hensyn til gennemforelsen



af outputgulvet som led 1 tilsynsreglerne for kapital og likviditet samt dets anvendelsesomfang. Ved
gennemgangen bor det vurderes, om outputgulvet og dets anvendelsesomfang sikrer et passende niveau af
indskyderbeskyttelse og garanterer finansiel stabilitet 1 Unionen under hensyntagen til bade udviklingen
1 hele Unionen og udviklingen af bankunionen i alle dens dimensioner. I den forbindelse skal Kommis-
sionen beherigt tage hensyn til badde Europa-Parlamentets og Det Europaiske Rads hertil svarende
erklaringer og konklusioner om bankunionen.

(3) Den 27. juni 2023 forpligtede Kommissionen sig til at foretage en holistisk, retfeerdig og afbalanceret
vurdering af banksystemets tilstand og galdende regulerings- og tilsynsrammer pa det indre marked. I
denne forbindelse vil den tage hensyn til virkningen af de @ndringer, der indferes 1 forordning (EU)
nr. 575/2013 ved narvarende forordning, samt bankunionens tilstand 1 alle dens dimensioner. Blandt de
sporgsmal, der skal analyseres, vil Kommissionen undersoge gennemforelsen af outputgulvet, herunder
dets anvendelsesomfang. Den vil foretage denne vurdering pd grundlag af input fra Den Europiske
Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) (EBA) oprettet ved Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (5) og fra Den Europaiske Centralbank og den felles tilsyns-
mekanisme og vil here interesserede parter for at sikre, at der tages beherigt hensyn til de forskellige
perspektiver. Kommissionen vil, hvis det er relevant, fremsatte et lovgivningsforslag pa grundlag af
denne rapport.

(4) Ved forordning (EU) nr. 575/2013 gives institutter mulighed for at beregne deres kapitalgrundlagskrav
ved hjelp af enten standardmetoder eller metoder med interne modeller. Standardmetoder krever, at
institutter beregner kapitalgrundlagskravene ved hjelp af faste parametre, som er baseret pa relativt
konservative antagelser og fastsat 1 forordning (EU) nr. 575/2013. Metoder med interne modeller, der
skal godkendes af de kompetente myndigheder, giver institutter mulighed for selv at estimere de fleste
eller alle de parametre, der kraeves for at beregne kapitalgrundlagskravene. BCBS besluttede 1 december
2017 at indfere et samlet outputgulv. Den beslutning var baseret pd en analyse, der blev foretaget 1
kolvandet pd den globale finanskrise 1 2008-2009, som afslerede, at interne modeller har tendens til
at undervurdere de risici, som institutter eksponeres mod, navnlig for bestemte typer af eksponeringer
og risici, og dermed har tendens til at resultere 1 utilstrekkelige kapitalgrundlagskrav. Sammenlignet
med kapitalgrundlagskrav, som er beregnet ved hjelp af standardmetoderne, genererer interne modeller i
gennemsnit lavere kapitalgrundlagskrav for de samme eksponeringer.

(5) Outputgulvet udger en af de vigtigste foranstaltninger 1 Basel Ill-reformen. Det har til formal at
begraense det uberettigede udsving i1 de kapitalgrundlagskrav, som interne modeller resulterer 1, og den
overdrevne reduktion af kapitalen, som et institut, der anvender interne modeller, kan opna i forhold til et
institut, som anvender standardmetoderne. Ved at fastsatte en nedre graense for de kapitalgrundlagskrav,
som genereres af institutters interne modeller, pa 72,5 % af de kapitalgrundlagskrav, som ville gelde, hvis
disse institutter anvendte standardmetoder, begranser outputgulvet risikoen for overdreven reduktion af
kapitalen. Med henblik pa ber institutter, der anvender interne modeller, beregne to s&t af samlede kapi-
telgrundlagskrav, hvor hvert sat aggregerer alle kapitalgrundlagskrav uden nogen dobbelttelling. Korrekt
gennemforelse af outputgulvet vil gore det nemmere at sammenligne institutters kapitalprocenter, genop-
rette de interne modellers troverdighed og sikre, at der er lige konkurrencevilkar mellem institutter, som
anvender forskellige metoder til at beregne deres kapitalgrundlagskrav.

(6) For at sikre, at kapitalgrundlaget fordeles hensigtsmaessigt og er til radighed til at beskytte opspare-
de midler, hvor det er nedvendigt, ber outputgulvet finde anvendelse péd alle konsolideringsniveauer,
medmindre en medlemsstat finder, at dette mél kan opnas effektivt pd andre mader, navnlig hvad angar



koncerner sasom kooperative koncerner med et centralt organ og tilknyttede institutter, som er beliggende
1 den pdgaeldende medlemsstat. I sddanne tilfeelde ber en medlemsstat have mulighed for at beslutte ikke
at anvende outputgulvet pd individuelt eller delkonsolideret niveau pa institutter i denne medlemsstat,
forudsat at moderinstituttet for disse institutter 1 medlemsstaten pd hgjeste konsolideringsniveau opfylder
outputgulvet pa basis af sin konsoliderede situation.

(7) BCBS har fundet, at den nuverende standardmetode for kreditrisiko (SA-CR) ikke er tilstrekkeligt
risikofelsom pd en raekke omrdder, hvilket forer til unejagtige eller uhensigtsmassige — enten for
hoje eller for lave — maélinger af kreditrisiko og dermed af kapitalgrundlagskravene. Bestemmelserne
vedrerende SA-CR ber derfor revideres for at oge nevnte metodes risikofelsomhed med hensyn til flere
nogleaspekter.

(8) For kreditvurderede eksponeringer mod andre institutter ber nogle af risikovagtene rekalibreres 1
overensstemmelse med Basel IlI-standarderne. Derudover ber detaljeringsgraden af risikovaegtningen for
ikkekreditvurderede eksponeringer mod institutter oges, og den ber adskilles fra den risikovegt, som
finder anvendelse pa centralregeringen 1 den medlemsstat, hvor et lantagende institut er etableret, da det
ikke leengere bor antages, at der gives implicit regeringsstette til sddanne institutter.

(9) For efterstillede og tilsynsmassigt ligestillede galdsbaserede eksponeringer samt for aktieeksponerin-
ger er en risikovegtning med en hgjere detaljeringsgrad og eget stringens nedvendig for at afspejle
den meget hgje risiko for tab, der er forbundet med efterstillet geeld og aktieeksponeringer 1 forhold
til geeldsbaserede eksponeringer, og for at forhindre regelarbitrage mellem positioner uden for handels-
beholdningen og positioner 1 handelsbeholdningen. Institutter i Unionen har mangearige strategiske
egenkapitalinvesteringer i finansielle og ikkefinansielle virksomheder. Da standardrisikoveagten for aktie-
eksponeringer oges 1 lobet af en femérig overgangsperiode, ber der anvendes overgangsbestemmelser for
eksisterende strategiske aktiebeholdninger i virksomheder og visse forsikringsselskaber, som et institut
udever kontrol over eller betydelig indflydelse pa, for at hindre forstyrrende virkninger og for at bevare
den rolle, som institutter 1 Unionen har som mangearige strategiske egenkapitalinvestorer. I betragtning af
de beskyttelsesforanstaltninger og det tilsyn, der skal fremme integration i den finansielle sektor, ber den
nuvarende ordning bibeholdes for aktiebeholdninger 1 andre institutter, der tilherer samme koncern eller
er omfattet af samme institutsikringsordning. For at styrke private og offentlige initiativer med henblik pa
at skaffe langsigtet egenkapital til ikkebersnoterede EU-virksomheder ber investeringer, der er foretaget
direkte eller indirekte, f.eks. gennem venturekapitalselskaber, desuden ikke betragtes som spekulative, nar
den daglige ledelse har foretaget disse investeringer med den faste hensigt at opretholde dem 1 mindst tre
ar.

(10) For at stimulere visse sektorer 1 skonomien indeholder Basel IlI-standarderne en skensbefojelse for
de kompetente myndigheder 1 forbindelse med udferelsen af deres tilsynsopgaver, som giver institutter
mulighed for inden for visse begransninger at lade aktiebeholdninger vaere omfattet af serbehandling, nér
de er erhvervet i henhold til lovgivningsprogrammer, der indebarer vasentlige subsidier til investeringer
og involverer statslig kontrol med og restriktioner for egenkapitalinvesteringer. Gennemforelsen af denne
skensbefojelse 1 EU-retten ber ogsé bidrage til at fremme langsigtede egenkapitalinvesteringer.

(11) Udlan til virksomheder 1 Unionen ydes fortrinsvist af institutter, som anvender den interne ratingba-
serede metode (»IRB-metoden«) for kreditrisiko til at beregne deres kapitalgrundlagskrav. Med gennem-
forelsen af outputgulvet vil disse institutter ogsd skulle anvende SA-CR, der beror pa kreditvurderinger
fra udpegede eksterne kreditvurderingsinstitutter (ECAIer), til bestemmelse af den lantagende virksom-



heds kreditkvalitet. Forbindelsen mellem eksterne kreditvurderinger og risikovaegte, som finder anvendel-
se pa kreditvurderede virksomheder, bor have en hgjere detaljeringsgrad, séledes at denne forbindelse
bringes 1 overensstemmelse med internationale standarder pd omradet.

(12) De fleste virksomheder 1 Unionen benytter dog ikke eksterne kreditvurderinger. For at undga en for-
styrrende indvirkning pa bankers udlan til ikkekreditvurderede virksomheder og for at give tilstreekkelig
tid til at etablere offentlige eller private initiativer, som skal oge anvendelsen af eksterne kreditvurderin-
ger, er det nedvendigt at fastsette en overgangsperiode. I denne overgangsperiode ber institutter, som
anvender IRB-metoden, have mulighed for at anvende en gunstig behandling, ndr de beregner deres
outputgulv for investment grade-eksponeringer mod ikkekreditvurderede virksomheder, samtidig med
at der ber etableres initiativer, som skal fremme en udbredt anvendelse af kreditvurderinger. Enhver
forlengelse af overgangsperioden ber begrundes og begranses til hojst fire ar.

(13) Efter overgangsperioden ber institutter have mulighed for at henvise til kreditvurderinger, som er
foretaget af udpegede ECAI’er, med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene for en vesentlig del
af deres erhvervseksponeringer. EBA, Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA), der er oprettet ved Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 (6), og Den Europ@iske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (7), (samlet benavnt »de europaiske tilsynsmyndigheder«) ber
overvédge anvendelsen af overgangsordningen og ber tage hensyn til relevante udviklinger og tendenser pé
ECAI-markedet, hindringer for adgang til kreditvurderinger foretaget af udpegede ECAI er, navnlig for
virksomheder, og mulige foranstaltninger til at afhjelpe disse hindringer. Overgangsperioden ber anven-
des til 1 veesentlig grad at udvide tilgengeligheden af kreditvurderinger for Unionens virksomheder. Med
henblik herpd ber der udvikles vurderingslesninger ud over det nuverende vurderingsokosystem for at
tilskynde is@r sterre EU-virksomheder til at blive eksternt vurderet. Ud over de positive eksternaliteter,
som vurderingsprocessen skaber, vil en bredere anvendelse af kreditvurdering bl.a. fremme kapitalmar-
kedsunionen. Med henblik pa at nd dette mal er det nedvendigt at tage hensyn til kravene vedrerende
eksterne kreditvurderinger eller oprettelse af yderligere institutter, der leverer sddanne vurderinger, som
kan medfere en betydelig gennemforelsesindsats. Medlemsstaterne ber 1 taet samarbejde med deres
centralbanker vurdere, hvorvidt en anmodning om anerkendelse af deres centralbank som et ECAI 1 over-
ensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 (8) og centralbankens
afgivelse af kreditvurderinger af virksomheder med henblik pa forordning (EU) nr. 575/2013 kan vare
onskelig for at oge anvendelsen af eksterne kreditvurderinger.

(14) For eksponeringer sikret ved beboelsesejendom og eksponeringer sikret ved erhvervsejendom har
BCBS udviklet mere risikofolsomme metoder for bedre at afspejle forskellige finansieringsmodeller og
-faser 1 opforelsesprocessen.

(15) Den globale finanskrise i 2008-2009 afslorede en rakke mangler ved den nuvarende behand-
ling efter standardmetoden af eksponeringer sikret ved beboelsesejendom og eksponeringer sikret ved
erhvervsejendom. Disse mangler er athjulpet i Basel Ill-standarderne. Basel Ill-standarderne skelner
mellem eksponeringer, hvor tilbagebetalingen 1 vesentlig grad athanger af pengestromme genereret af
ejendommen, og eksponeringer, hvor dette ikke er tilfeldet. De forstnaevnte ber vere underlagt en sarlig
risikovaegtning for mere nejagtigt at afspejle den risiko, der er forbundet med disse eksponeringer, men
ogsa for at forbedre overensstemmelsen med behandlingen af indkomstgenererende fast ejendom efter
IRB-metoden.



(16) For eksponeringer sikret ved beboelsesejendom og eksponeringer sikret ved erhvervsejendom ber
lanopdelingsmetoden bibeholdes, da denne metode er felsom over for lantagertype og afspejler de
risikobegrensende virkninger af sikkerhed i fast ejendom i de gaeldende risikovagte, selv i tilfelde af
eksponeringer med heje beldningsgrader. Linopdelingsmetoden ber dog justeres i overensstemmelse med
Basel Ill-standarderne, da det er blevet konstateret, at den er for konservativ til visse realkreditlan med
meget lave belaningsgrader.

(17) For at sikre, at indvirkningen af outputgulvet pé realkreditlan til beboelsesejendom med lav risiko
ydet af institutter, som anvender IRB-metoden, spredes over en tilstrekkeligt lang periode, og at det
dermed forhindres, at der opstér forstyrrelser for denne type langivning, som kan forarsages af pludselige
stigninger 1 kapitalgrundlagskrav, er det nedvendigt at fastsette en specifik overgangsordning. Sa lenge
overgangsperioden varer, ber institutter, der anvender IRB-metoden, ved beregning af outputgulvet have
mulighed for at anvende en lavere risikovaegt pa den del af deres eksponeringer, der er sikret ved
pant i beboelsesejendom efter den reviderede SA-CR. For at sikre, at overgangsordningen kun gelder
for eksponeringer mod realkreditlan med lav risiko, ber der fastsattes passende anerkendelseskriterier
baseret pd fastlagte begreber, som anvendes efter SA-CR. Overensstemmelse med navnte kriterier ber
kontrolleres af kompetente myndigheder. Da markederne for beboelsesejendomme kan vare forskellige
fra én medlemsstat til en anden, ber det vere op til de enkelte medlemsstater at afgere, om overgangsord-
ningen skal anvendes. Anvendelsen af overgangsordningen ber overvdges af EBA. Enhver forlengelse af
overgangsperioden bar begrundes og begranses til hgjst fire ar.

(18) Som folge af manglen pa klarhed og risikofelsomheden i den nuvarende behandling af spekulativ
finansiering af fast ejendom anses kapitalgrundlagskravene for disse eksponeringer ofte for at vere for
hgje eller for lave. Denne behandling ber derfor udskiftes med en serlig behandling for eksponeringer
vedrarende erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformal, som omfatter udldn til virksomhe-
der eller enheder med sarligt formal, som finansierer erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggel-
sesformal eller udvikling og opferelse af enhver form for beboelsesejendom eller erhvervsejendom.

(19) Det er vigtigt at reducere indvirkningen af cykliske effekter pa verdianszttelsen af fast ejendom,
der tjener som sikkerhed for et 14n, og at serge for, at kapitalgrundlagskravene for realkreditlan er mere
stabile. I tilfelde af en fornyet vardiansattelse, der overstiger vardien pd det tidspunkt, hvor lénet
blev ydet, forudsat at der er tilstreekkelige data, ber verdien af den faste ejendom, som er godkendt
i tilsynsgjemed, derfor ikke overstige gennemsnitsvaerdien af en tilsvarende ejendom, som er malt i
en tilstrekkeligt lang periode, medmindre @ndringer af nevnte ejendom klart eger dens vardi. For at
undga utilsigtede konsekvenser for den made, hvorpd markederne for serligt dekkede obligationer og
serligt dekkede realkreditobligationer fungerer, ber de kompetente myndigheder kunne give institutter
mulighed for regelmaessigt at foretage ny vaerdiansattelse af fast ejendom uden at anvende disse granser
for vaerdistigninger. Andringer, der forbedrer bygningers og boligers ydeevne eller modstandsdygtighed,
beskyttelse og tilpasning til fysiske risici, kan betragtes som en vaerdistigning af den faste ejendom.

(20) Specialiseret langivning sker til enheder med sarligt formal, der typisk fungerer som lantagende
enheder, for hvilke investeringsafkastet er den primere kilde til tilbagebetaling af den opnéede finansie-
ring. De kontraktlige ordninger for modellen for specialiseret 1dngivning giver langiver en betydelig grad
af kontrol over de finansierede aktiver, mens den primere kilde til tilbagebetaling for forpligtelsen er
den indkomst, som disse aktiver genererer. For at afspejle den tilknyttede risiko mere nejagtigt ber denne
form for ldngivning derfor vaere omfattet af specifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende kreditrisiko. I



overensstemmelse med Basel III-standarderne om tildeling af risikovegte til eksponeringer mod speciali-
seret langivning ber der indferes en sarlig klasse af eksponeringer mod specialiseret langivning inden for
SA-CR, hvorved overensstemmelsen med den allerede eksisterende specifikke behandling af eksponerin-
ger mod specialiseret langivning efter IRB-metoden forbedres. Der ber indferes en specifik behandling
for eksponeringer mod specialiseret ldngivning, hvorved der ber skelnes mellem »projektfinansiering,
»objektfinansiering« og »ravarefinansiering« for bedre at afspejle de iboende risici, der er forbundet med
disse underkategorier af eksponering mod specialiseret langivning.

(21) Mens den nye behandling efter standardmetoden af ikkekreditvurderede eksponeringer mod speciali-
seret 1angivning, som er fastlagt 1 Basel III-standarderne, har en hgjere detaljeringsgrad end den nuvaren-
de standardbehandling af eksponeringer mod selskaber, er forstnaevnte ikke tilstrekkeligt risikofelsom til
at kunne afspejle virkningerne atf omfattende sikkerhedspakker og pant, der sadvanligvis er forbundet
med disse eksponeringer 1 Unionen, og som ger det muligt for l&ngivere at kontrollere de fremtidige
pengestromme, der skal genereres 1 lgbet af et projekts eller aktivs levetid. P4 grund af manglende
anvendelse af eksterne kreditvurderinger af eksponeringer mod specialiseret langivning i Unionen kan
denne nye behandling ogsé skabe incitamenter for institutter til at ophere med at finansiere bestemte
projekter eller acceptere storre risici 1 forbindelse med eksponeringer, der har andre risikoprofiler, og som
1 ovrigt behandles pd samme méide. | betragtning af at eksponeringer mod specialiseret langivning forst
og fremmest finansieres af institutter, som anvender IRB-metoden, og som har indfert interne modeller
for disse eksponeringer, kan indvirkningen veare sarligt stor 1 forbindelse med objektfinansieringsekspo-
neringer, hvor der kan vere risiko for, at aktiviteterne bringes til opher, navnlig 1 forbindelse med
anvendelse af outputgulvet. For at undgé utilsigtede konsekvenser af den manglende risikofelsomhed 1
Basel IlI-standarderne for ikkekreditvurderede objektfinansieringseksponeringer ber objektfinansierings-
eksponeringer, der opfylder en raekke kriterier, som kan sanke deres risikoprofil, sédledes at den svarer
til hoje kvalitetsstandarder, som er forenelige med forsvarlig og konservativ styring af finansielle risici,
midlertidigt nyde godt af en reduceret risikovaegt. Denne overgangsordning ber vurderes 1 en rapport, som
udarbejdes af EBA.

(22) Klassificeringen af detaileksponeringer efter SA-CR og IRB-metoden ber tilpasses yderligere for
at sikre en konsekvent anvendelse af de tilsvarende risikovagte pa samme sat eksponeringer. I trad
med Basel IlI-standarderne ber der fastsattes regler for differentieret behandling af revolverende detai-
leksponeringer, som opfylder en raekke vilkér for tilbagebetaling eller anvendelse, der kan sa&nke deres
risikoprofil. Nevnte eksponeringer ber defineres som eksponeringer mod transaktionsparter. Eksponerin-
ger mod ¢én eller flere fysiske personer, som ikke opfylder alle betingelserne for at blive betragtet som
detaileksponeringer, ber tildeles en risikoveegt pa 100 % efter SA-CR.

(23) Basel Ill-standarderne indferer en kreditkonverteringsfaktor pad 10 % for tilsagn, der kan opsiges
uden betingelser, i SA-CR. Dette vil sandsynligvis fa vasentlig indvirkning pa lantagere, som er athengi-
ge af den fleksible karakter af tilsagn, der kan opsiges uden betingelser, for at finansiere deres aktiviteter
1 forbindelse med sasonrelaterede udsving i1 deres virksomhed eller handtering af uventede kortsigtede
@ndringer 1 behovet for arbejdskapital, navnlig under genopretningen efter covid-19-pandemien. Det er
derfor hensigtsmassigt at fastsette en overgangsperiode, hvor institutter fortsat ber kunne anvende en
lavere kreditkonverteringsfaktor pa deres tilsagn, som kan opsiges uden betingelser, og efterfolgende at
vurdere, hvorvidt en potentiel gradvis foragelse af de geldende kreditkonverteringsfaktorer er berettiget,
saledes at institutter far mulighed for at tilpasse deres operationelle praksis og produkter uden at begranse
kreditmulighederne for deres lantagere.



(24) Institutter ber spille en central rolle med hensyn til at bidrage til genopretningen efter covid-19-pan-
demien ved ogsé at tilbyde proaktive galdsomlagningsforanstaltninger til kreditvaerdige debitorer, der
har eller snart fir vanskeligheder med at opfylde deres finansielle forpligtelser. I den forbindelse ber
institutter ikke afskraeekkes fra at give passende indremmelser til l&ntagere, hvis det anses for hensigts-
massigt som folge af en potentiel og uberettiget klassificering af modparter som misligholdende, hvis
sddanne indremmelser igen kan gore det sandsynligt, at disse ldntagere betaler den resterende del af
deres geldsforpligtelser. EBA ber 1 forbindelse med udarbejdelsen af retningslinjer for definition af
en lantagers eller kreditfacilitets misligholdelse tage behorigt hensyn til behovet for at give institutter
tilstreekkelig fleksibilitet.

(25) Den globale finanskrise 1 2008-2009 afslorede, at institutter i visse tilfelde ogsd har anvendt IRB-
metoden pa portefoljer, som er uegnede til modellering pd grund af utilstrekkelige data, hvilket havde
negative konsekvenser for resultaternes trovardighed. Derfor ber institutter ikke forpligtes til at avende
IRB-metoden pa alle deres eksponeringer, og udbredelseskravet ber anvendes pd eksponeringsklasseni-
veau. Anvendelsen af IRB-metoden pé eksponeringsklasser, hvor robust modellering er vanskeligere, ber
ogsé begrenses med henblik pa at gere kapitalgrundlagskravene vedrerende kreditrisiko efter IRB-meto-
den mere sammenlignelige og robuste.

(26) Institutters eksponeringer mod andre institutter, andre enheder i den finansielle sektor og store virk-
somheder indebarer typisk lave misligholdelsesniveauer. For sddanne portefeljer med lav misligholdelse
er det vanskeligt for institutter at indhente pélidelige estimater af tab givet misligholdelse (LGD) pa
grund af et utilstreekkeligt antal konstaterede misligholdelser 1 disse portefeljer. Denne vanskelighed har
resulteret 1 en ugnsket spredning med hensyn til den ansléede risiko blandt institutter. Institutter ber derfor
anvende reguleringsmassige LGD-verdier snarere end interne LGD-estimater for sddanne portefoljer
med lav misligholdelse.

(27) Institutter, der anvender interne modeller til at estimere deres kapitalgrundlagskrav vedrerende kre-
ditrisiko med hensyn til aktieeksponeringer, baserer typisk deres risikovurdering pé offentligt tilgeengelige
data, som alle institutter ma formodes at have samme adgang til. Under disse omstendigheder er forskelle
1 kapitalgrundlagskrav ikke berettigede. Dertil kommer, at aktieeksponeringer uden for handelsbeholdnin-
gen udger en meget lille andel af institutternes balance. For at gore det nemmere at sammenligne institut-
ters kapitalgrundlagskrav og for at forenkle den lovgivningsmessige ramme ber institutter derfor beregne
deres kapitalgrundlagskrav vedrerende kreditrisiko med hensyn til aktieeksponeringer efter SA-CR, og
anvendelse af IRB-metoden ber ikke vare tilladt til dette formal.

(28) Det ber sikres, at estimaterne af sandsynlighed for misligholdelse, LGD og kreditkonverteringsfakto-
rer for individuelle eksponeringer i institutter, der har tilladelse til anvende interne modeller til at beregne
kapitalgrundlagskrav vedrerende kreditrisiko, ikke ndr ned pa uhensigtsmassigt lave niveauer. Der ber
derfor indferes minimumsverdier for egne estimater, og institutter ber forpligtes til at anvende det hgjeste
af deres egne estimater af risikoparametrene og minimumsverdierne for disse egne estimater. Sddanne
minimumsverdier for risikoparametre (»inputgulve«) ber vaere en beskyttelsesforanstaltning, som sikrer,
at kapitalgrundlagskrav ikke falder til under forsvarlige niveauer. Desuden ber sddanne inputgulve afbade
modelrisici, som skyldes faktorer sdsom ukorrekte modelspecifikationer, malingsfejl og databegransnin-
ger. Inputgulve vil ogsd gore det nemmere at sammenligne institutters kapitalprocent. For at nd disse
resultater ber inputgulve kalibreres pé en tilstraekkeligt konservativ made.



(29) Inputgulve, der kalibreres alt for konservativt, kan atholde institutter fra at indfere IRB-metoden
og de tilknyttede standarder for risikostyring. Det kan ogsa give institutter incitament til at omlaegge
deres portefoljer til eksponeringer med hgjere risiko for at undgd de begrensninger, som inputgulve
medferer. For at undga saddanne utilsigtede konsekvenser ber inputgulve pa passende vis afspejle bestemte
risikokarakteristika ved de underliggende eksponeringer, navnlig ved at anvende forskellige vaerdier for
forskellige typer af eksponeringer, nar det er relevant.

(30) Eksponeringer mod specialiseret langivning har risikokarakteristika, som er forskellige fra alminde-
lige erhvervseksponeringers risikokarakteristika. Der ber derfor fastsettes en overgangsperiode, hvor
LGD-inputgulvet for eksponeringer mod specialiseret 1angivning reduceres. Enhver forlengelse af over-
gangsperioden ber begrundes og begrenses til hojst fire ar.

(31) I overensstemmelse med Basel IlI-standarderne ber IRB-metoden for klassen eksponeringer mod
centralregeringer eller centralbanker i store traek forblive uendret pa grund af de underliggende lantageres
serlige karakter og de serlige risici, der er forbundet med dem. Eksponeringer mod centralregeringer
eller centralbanker ber navnlig ikke vare omfattet af inputgulv.

(32) For at sikre en konsekvent metode for alle eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder
og offentlige enheder ber der indferes to nye eksponeringsklasser for regionale og lokale myndigheder
og offentlige enheder uafhangigt af klasserne eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker
og eksponeringer mod institutter. Behandlingen af ligestillede eksponeringer mod regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder, som efter SA-CR ville kunne behandles som eksponeringer mod
centralregeringer og centralbanker, ber ikke henferes til disse nye eksponeringsklasser efter IRB-metoden
og ber ikke vare omfattet af inputgulve. Desuden ber der kalibreres specifikke lavere inputgulve 1
henhold til IRB-metoden for ikkeligestillede eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og
offentlige enheder for péd passende vis at afspejle deres risikoprofil sammenlignet med eksponeringer mod
selskaber.

(33) Det ber praciseres, hvordan virkningen af en garanti ber anerkendes for en garanteret eksponering,
der behandles efter IRB-metoden, med anvendelse af egne estimater af LGD, hvor garantistiller henherer
til en eksponeringstype, der behandles efter IRB-metoden, men uden at anvende egne estimater af
LGD. Anvendelse af substitutionsmetoden, efter hvilken risikoparametrene vedrerende den underliggen-
de eksponering udskiftes med risikoparametrene for garantistiller eller med en metode, efter hvilken
sandsynligheden for misligholdelse eller LGD for den underliggende lantager justeres ved hjaelp af en
specifik modelleringsmetode for at tage hensyn til garantiens virkning, ber navnlig ikke fore til en
justeret risikovegt, der er lavere end den risikoveagt, som finder anvendelse pd en sammenlignelig direkte
eksponering mod garantistiller. Nar garantistiller behandles efter SA-CR, ber indregning af garantien efter
IRB-metoden derfor generelt fore til, at den garanterede eksponering tildeles garantistillers risikovagt
efter SA-CR.

(34) Den endelige Basel IlI-ramme kraver ikke lengere, at et institut, der har anvendt IRB-metoden til én
eksponeringsklasse, anvender denne metode til alle sine eksponeringer uden for handelsbeholdningen. For
at sikre lige vilkdr mellem institutter, der 1 gjeblikket behandler visse eksponeringer efter IRB-metoden,
og dem, der ikke gor, ber en overgangsordning give institutterne mulighed for at vende tilbage til mindre
avancerede metoder efter en forenklet procedure. Denne procedure ber give de kompetente myndigheder
mulighed for at afsld anmodninger om tilbagevenden til en mindre avanceret metode, der fremsettes
med henblik pd regelarbitrage. Med henblik p& denne procedure ber det forhold alene, at tilbagevenden
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til en mindre avanceret metode resulterer i en reduktion af kapitalgrundlagskravet for de pagaldende
eksponeringer, ikke anses for at vaere tilstreekkeligt til at legge regelarbitrage til grund for at afslad en
anmodning.

(35) I forbindelse med fjernelse af uberettigede variationer 1 kapitalgrundlagskrav ber de eksisterende
diskonteringsregler, der anvendes pa kunstige pengestramme, revideres for at fjerne eventuelle utilsigtede
konsekvenser. EBA ber have mandat til at revidere sine retningslinjer for tilbagevenden til status som
ikkemisligholdt.

(36) Indforelsen af outputgulvet kan have betydelig indvirkning pé kapitalgrundlagskravene for securiti-
seringspositioner, som besiddes af institutter, der anvender den interne ratingbaserede metode for securi-
tiseringer eller den interne vurderingsmetode. Selv om sddanne positioner generelt er sma 1 forhold til
andre eksponeringer, kan indferelsen af outputgulvet pdvirke securitiseringstransaktioners gkonomiske le-
vedygtighed pd grund af en utilstrekkelig tilsynsmeessig fordel ved risikooverferslen. Dette kan forekom-
me, ndr udviklingen af securitiseringsmarkedet er en del af handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen,
der er beskrevet i Kommissionens meddelelse af 24. september 2020 med titlen »En kapitalmarkedsunion
for mennesker og virksomheder — ny handlingsplan« (»handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen«),
og ogsa hvis eksponeringsleverende institutter kan vaere nedt til at anvende securitisering mere bredt for
at forvalte deres portefoljer mere aktivt, hvis de bliver bundet af outputgulvet. I en overgangsperiode
ber institutter, der anvender den interne ratingbaserede metode for securitiseringer eller den interne
vurderingsmetode, med henblik pa beregningen af deres outputgulv have mulighed for at anvende en
gunstig behandling af deres securitiseringspositioner, der er risikovaegtede, ved anvendelse af en af
disse metoder. EBA ber aflegge rapport til Kommissionen om behovet for eventuelt at revidere den
tilsynsmaessige behandling af securitiseringstransaktioner med henblik pé at ege risikofelsomheden ved
den tilsynsmassige behandling.

(37) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/876 (9) @ndrede forordning (EU) nr. 575/2013
med henblik pa at gennemfore Basel IlI-standarderne om den grundlaeggende revision af handelsbehold-
ningen, der blev afsluttet af BCBS 1 2019, (»de endelige FRTB-standarder«) udelukkende til indberet-
ningsformal. Indferelsen af bindende kapitalgrundlagskrav baseret pd disse standarder skulle ske gennem
et separat lovgivningsforslag efter vurdering af deres indvirkning pa institutter i Unionen.

(38) De endelige FRTB-standarder vedrerende graensen mellem positioner 1 handelsbeholdningen og
positioner uden for handelsbeholdningen ber gennemfores i EU-retten, da de har vesentlig indvirkning
pa beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko. I overensstemmelse med Basel
[II-standarderne ber gennemforelsen af graensekravene omfatte lister over instrumenter, der skal henfores
til handelsbeholdningen eller uden for handelsbeholdningen, samt den undtagelse, hvorved institutter far
mulighed for, med forbehold af den kompetente myndigheds godkendelse, at henfere visse instrumenter,
der normalt indgar 1 handelsbeholdningen, herunder noterede aktier, til uden for handelsbeholdningen,
hvis positionerne 1 disse instrumenter ikke besiddes med handelshensigt eller ikke afdekker positioner,
der besiddes med handelshensigt.

(39) For at undgé en betydelig operationel byrde for institutter 1 Unionen ber alle krav til gennemforel-
se af de endelige FRTB-standarder med henblik pd beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko have samme anvendelsesdato. Anvendelsesdatoen for et begraenset antal FRTB-krav, der
allerede blev indfert ved forordning (EU) 2019/876, ber derfor tilpasses til anvendelsesdatoen for nar-
vaerende forordning. Den 27. februar 2023 afgav EBA udtalelse om, at hvis de bestemmelser, der er
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omhandlet 1 artikel 3, stk. 6, i forordning (EU) 2019/876, treeder 1 kraft, og den gaeldende retlige ramme
endnu ikke indeholder bestemmelser om anvendelse af de FRTB-inspirerede metoder til kapitalberegning,
beor de kompetente myndigheder, der er omhandlet i forordning (EU) nr. 1093/2010, ikke prioritere
noget tilsyns- eller handhavelsesmaessigt tiltag 1 forbindelse med disse krav, for der er opndet fuld
gennemforelse af FRTB, hvilket forventes at vere tilfeldet fra den 1. januar 2025.

(40) Med henblik pa at fuldfere den reformdagsorden, der blev indfert efter den globale finanskrise
1 2008-2009, og for at afhjelpe mangler 1 den nuverende markedsrisikoramme ber der i EU-retten
gennemfores bindende kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko baseret pd de endelige FRTB-stan-
darder. Nylige estimater af de endelige FRTB-standarders indvirkning pé institutter 1 Unionen har vist,
at gennemforelsen af disse standarder 1 Unionen vil fore til en stor stigning i kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisici for visse handels- og market making-aktiviteter, som er vigtige for Unionens
okonomi. For at afbede denne indvirkning og for at sikre, at de finansielle markeder 1 Unionen fortsat er
velfungerende, ber der indferes mélrettede justeringer af gennemforelsen af de endelige FRTB-standarder
1 EU-retten.

(41) Institutters handelsaktiviteter pd engrosmarkeder kan nemt udeves pa tvers af grenserne, herunder
mellem medlemsstater og tredjelande. Gennemforelsen af de endelige FRTB-standarder ber derfor sé vidt
muligt samordnes pa tvers af jurisdiktioner, bdde med hensyn til indhold og tidsfrister. I modsat fald
vil det vaere umuligt at sikre lige vilkar pd internationalt plan for disse aktiviteter. Kommissionen ber
derfor overviage gennemforelsen af de endelige FRTB-standarder 1 andre BCBS-medlemmers jurisdiktio-
ner. Med henblik pd om nedvendigt at afthjelpe potentielle forvridninger i forbindelse med gennemforel-
sen af de endelige FRTB-standarder bar befojelsen til at vedtage retsakter 1 overensstemmelse med artikel
290 1 traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmide (TEUF) delegeres til Kommissionen. Det
er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemferer relevante heringer under sit forberedende arbejde,
herunder pé ekspertniveau, og at disse heringer gennemfores 1 overensstemmelse med principperne 1 den
interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning (10). For at sikre lige deltagelse i1 forbere-
delsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet navnlig alle dokumenter pa samme
tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har systematisk adgang til meder i Kommission-
ens ekspertgrupper, der beskeftiger sig med forberedelse af delegerede retsakter. De foranstaltninger,
der indferes ved hjelp af delegerede retsakter, ber forblive midlertidige. Hvis det er hensigtsmaessigt,
at sddanne foranstaltninger anvendes permanent, ber Kommissionen foreleegge Europa-Parlamentet og
Radet et lovgivningsforslag.

(42) Kommissionen ber tage hensyn til proportionalitetsprincippet ved beregning af kapitalgrundlagskra-
vene vedrerende markedsrisiko for institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter og kalibrere
disse krav 1 overensstemmelse hermed. Derfor ber institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktivi-
teter have mulighed for at anvende en forenklet standardmetode til at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko 1 overensstemmelse med de internationalt vedtagne standarder. Endvidere ber
anerkendelseskriterierne for identifikation af institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter
fortsat vaere 1 overensstemmelse med kriterierne for undtagelse af sddanne institutter fra de FRTB-indbe-
retningskrav, der blev indfert ved forordning (EU) 2019/876.

(43) I lyset af den ajourferte udformning af Unionens marked for CO2-emissionskvoter og dets stabilitet
1 de seneste dr samt den begransede volatilitet 1 priserne pd CO2-kreditter ber der indferes en specifik
risikovaegt for eksponeringer mod CO2-handel i henhold til EU’s emissionshandelssystem (EU ETS) efter
den alternative standardmetode.
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(44) Efter den alternative standardmetode er eksponeringer mod instrumenter, der baerer restrisici, omfat-
tet af et tilleeg for restrisiko for at tage hejde for risici, som ikke er daekket af den felsomhedsbaserede
metode. I henhold til Basel IlI-standarderne kan et instrument og dets afdekning kun beregnes med
henblik pd dette tilleeg, hvis de fuldt ud udlignes. Institutter kan imidlertid i vid udstrekning afdekke
restrisikoen for nogle af de instrumenter, der er omfattet af tilleegget for restrisiko, pd markedet og dermed
reducere den samlede risiko ved deres portefoljer, selv om disse afdekninger maske ikke fuldt ud udlig-
ner risikoen for den oprindelige position. For at give institutter mulighed for at fortsette afdekningen
uden unedige negative incitamenter og i anerkendelse af det ekonomiske rationale om at reducere den
samlede risiko ber gennemforelsen af tilleegget for restrisiko midlertidigt, pa strenge betingelser og med
tilsynsmaessig godkendelse gore det muligt at udelukke afdekninger af de instrumenter, der kan afdakkes
pa markedet, fra tillegget for restrisiko.

(45) BCBS har revideret den internationale standard for operationel risiko for at athjelpe svagheder,
som viste sig i kelvandet pa den globale finanskrise i 2008-2009. Foruden mangel pé risikofelsomhed 1
standardmetoderne blev der konstateret mangel pd sammenlignelighed, som skyldes de mange forskellige
former for intern modelleringspraksis efter den avancerede malemetode. Derfor og med henblik pd at
forenkle rammen for operationel risiko blev alle eksisterende metoder til estimering af kapitalgrundlags-
krav vedrerende operationel risiko udskiftet med en enkelt ikkemodelbaseret metode, nemlig den nye
standardmetode for operationel risiko. Forordning (EU) nr. 575/2013 ber tilpasses den endelige Basel
[II-ramme for at bidrage til lige vilkar pa internationalt plan for institutter, der er etableret i Unionen,
men som ogsé driver virksomhed uden for Unionen, og for at sikre, at rammen for operationel risiko pa
EU-plan fortsat er effektiv.

(46) I den nye standardmetode for operationel risiko, som blev indfert af BCBS, kombineres en indikator,
der beror pd omfanget af et instituts aktiviteter, med en indikator, der tager hensyn til dette instituts
tabshistorik. I den endelige Basel IlI-ramme pataenkes en vis skensbefojelse, som vedrerer den méade,
hvorpd den indikator, der tager hensyn til et instituts tabshistorik, kan gennemfores. Jurisdiktioner kan
se bort fra historiske tab ved beregningen af kapitalgrundlagskrav vedrerende operationel risiko for alle
relevante institutter eller tage hensyn til data for historiske tab, selv for institutter med aktiviteter under
en vis storrelsesorden. For at sikre lige vilkar i Unionen og for at forenkle beregningen af kapitalgrund-
lagskrav vedrerende operationel risiko ber denne skensbefojelse udeves pad en harmoniseret méade for
minimumskravene til kapitalgrundlag, idet der ses bort fra data for historiske operationelle tab for alle
institutter.

(47) Ved beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende operationel risiko vil det i fremtiden méske blive
tilladt, at forsikringspolicer anvendes som en effektiv risikoreduktionsteknik. Med henblik herpd ber EBA
aflegge rapport til Kommissionen om, hvorvidt det er hensigtsmaessigt at anerkende forsikringspolicer
som en effektiv risikoreduktionsteknik, og om de betingelser, de kriterier og den standardformel, der skal
anvendes 1 sadanne tilfzlde.

(48) Det ekstraordinare og hidtil usete tempo i stramningen af pengepolitikken i1 kelvandet péd covid-19-
pandemien kan give anledning til en betydelig grad af volatilitet pa de finansielle markeder. Sammen med
oget usikkerhed, der forer til hojere forrentning af offentlig gaeld, kan det igen medfere urealiserede tab
pa visse institutters beholdninger af offentlig geeld. Med henblik pé at afbede den betydelige negative ind-
virkning af volatiliteten pd statsgeldsmarkederne pd institutters kapitalgrundlag og dermed pa institutters
evne til at yde lan ber der genindfores et midlertidigt filter, der delvis neutraliserer denne indvirkning.
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(49) Oftentlig finansiering gennem udstedelse af statsobligationer, der er denomineret i en anden med-
lemsstats nationale valuta, kan fortsat vare nedvendig for at stette offentlige foranstaltninger til bekaem-
pelse af konsekvenserne af det alvorlige dobbelte skonomiske chok forarsaget af covid-19-pandemien og
Ruslands angrebskrig mod Ukraine. For at undgd begransninger for institutter, der investerer i1 sddanne
obligationer, er det hensigtsmessigt at genindfere overgangsordningen for eksponeringer mod centralre-
geringer eller centralbanker, nar disse eksponeringer er denomineret i en anden medlemsstats nationale
valuta med henblik pd behandling af sidanne eksponeringer i henhold til kreditrisikorammen.

(50) Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/630 (11) er der indfert et krav til
minimumsdeakning af tab for misligholdte eksponeringer, den sakaldte tilsynsmaessige bagstopperord-
ning. Foranstaltningen havde til formél at undgd genopbygning af misligholdte eksponeringer, der besid-
des af institutter, og samtidig fremme proaktiv forvaltning af misligholdte eksponeringer ved at forbedre
effektiviteten af institutters omlegnings- eller handhavelsesprocedurer. P4 denne baggrund ber der fore-
tages visse mélrettede @ndringer af misligholdte eksponeringer, der garanteres af eksportkreditagenturer
eller offentlige garantistillere. Desuden ber visse institutter, der opfylder strenge betingelser og er spe-
cialiseret 1 erhvervelse af misligholdte eksponeringer, udelukkes fra anvendelsen af den tilsynsmassige
bagstopperordning.

(51) Borsnoterede sméd og ikkekomplekse institutter og andre institutter ber ligeledes fremlegge oplys-
ninger om belgb og kvalitet af ikkemisligholdte og misligholdte eksponeringer og eksponeringer med
henstand samt en aldersfordelingsanalyse af forfaldne eksponeringer. Dette oplysningskrav skaber ikke
nogen ekstra byrde for disse institutter, da fremleggelse af et sadant begranset st oplysninger allerede
blev indfert af EBA pd grundlag af Rédets handlingsplan for behandling af misligholdte 1&n 1 Europa
fra 2017, hvori EBA blev opfordret til at gennemfore skarpede oplysningskrav vedrerende aktivernes
kvalitet og misligholdte lan, der skal galde for alle institutter. Dette oplysningskrav er ogsd i fuld
overensstemmelse med Kommissionens meddelelse af 16. december 2020 med titlen »Héandtering af
misligholdte 1an efter covid-19-pandemienc.

(52) Det er nodvendigt at mindske regelbyrden i1 forbindelse med oplysningsformél og at gere det nemme-
re at sammenligne fremlagte oplysninger. EBA ber derfor oprette en centraliseret webbaseret platform,
hvor oplysninger og data fra institutter kan fremlaegges. Denne centraliserede webbaserede platform
ber tjene som falles adgangspunkt til institutters fremlagte oplysninger, samtidig med at ejerskabet til
oplysningerne og dataene samt ansvaret for deres ngjagtighed fortsat ber ligge hos de institutter, som
udarbejder dem. Centraliseringen af offentliggerelsen af fremlagte oplysninger ber vere 1 fuld overens-
stemmelse med handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen. Desuden ber den centraliserede webbaserede
platform vare interoperabel med det europaiske faelles adgangspunkt.

(53) For at muliggere en bedre integration af indberetning med henblik pé tilsyn og fremleggelse af
oplysninger ber EBA offentliggere institutters oplysninger pd en centraliseret made, samtidig med at
alle institutters ret til selv at offentliggere sddanne data og oplysninger respekteres. Sddanne centralise-
rede fremlaeggelser af oplysninger ber give EBA mulighed for at offentliggere oplysninger fra sma
og ikkekomplekse institutter, som er baseret pd de oplysninger, som disse institutter har indberettet til
kompetente myndigheder, og ber dermed i1 vasentlig grad mindske den administrative byrde, som sma
og ikkekomplekse institutter paleegges. P4 samme tid ber centraliseringen af fremleggelse af oplysninger
ikke medfere omkostninger for andre institutter, og den ber ege gennemsigtigheden og reducere omkost-
ningerne ved adgang til tilsynsoplysninger for markedsdeltagere. En sddan eget gennemsigtighed ber
fremme sammenligneligheden af data pa tvaers af institutter og fremme markedsdisciplin.
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(54) For at opfylde miljo- og klimaambitionerne i den europziske gronne pagt, som findes i Kommis-
sionens meddelelse af 11. december 2019, og bidrage til De Forenede Nationers 2030-dagsorden for
baredygtig udvikling er det nedvendigt at kanalisere store investeringsbelgb fra den private sektor
til beredygtige investeringer i Unionen. Forordning (EU) nr. 575/2013 ber afspejle betydningen af
miljomassige, sociale og ledelsesmassige (ESG) faktorer og fuld forstielse af de risici i forbindelse
med eksponeringer mod aktiviteter, der er knyttet til overordnede baredygtigheds- eller ESG-mal. For
at sikre konvergens i hele Unionen og en falles forstdelse af ESG-faktorer og risici ber der fastsattes
generelle definitioner. ESG-faktorer kan have positiv eller negativ indvirkning pa en enheds, stats eller
persons ekonomiske performance eller solvens. Almindelige eksempler pd ESG-faktorer omfatter driv-
husgasemissioner, biodiversitet og vandanvendelse og -forbrug pé miljgomradet, menneskerettigheder og
hensyn til arbejdstagere og arbejdsstyrken pd det sociale omrdde samt ledende medarbejderes rettigheder
og ansvar og aflenning pé ledelsesomradet. Aktiver eller aktiviteter, som pévirkes af miljomaessige eller
sociale faktorer, ber defineres under henvisning til Unionens ambition om at blive klimaneutral senest
1 2050 som fastsat i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/1119 (12), en forordning
fra Europa-Parlamentet og Rddet om naturgenopretning og om @ndring af forordning (EU) 2022/8690g
Unionens relevante beredygtighedsmél. De tekniske screeningskriterier i forbindelse med princippet om
»ikke at gore vasentlig skade«, der er vedtaget i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2020/852 (13), samt specifikke EU-retsakter til at afbede klimagndringer, miljeforrin-
gelse og tab af biodiversitet bor anvendes til at kortlegge aktiver eller eksponeringer med henblik pé at
vurdere serlige tilsynsmassige behandlinger og risikoforskelle.

(55) Eksponeringer mod ESG-risici er ikke nedvendigvis proportionale med et instituts sterrelse og kom-
pleksitet. Eksponeringsniveauerne mod ESG-risici er ogsé ret forskellige i Unionen, idet den potentielle
omstillingsvirkning pa eksponeringer relateret til aktiviteter med betydelig negativ indvirkning, navnlig
pa miljeet, er lille i nogle medlemsstater og stor i andre. De gennemsigtighedskrav, som institutter er
underlagt, og de oplysningskrav med hensyn til baredygtighed, der er fastsat i andre geldende EU-rets-
akter, vil om fi 4r give data med en hgjere detaljeringsgrad. For at kunne vurdere de ESG-risici, som
institutter kan std over for, korrekt er det imidlertid absolut nedvendigt, at markederne og de kompetente
myndigheder modtager tilstraekkelige data fra alle enheder, der er eksponeret mod disse risici. Institutter
ber vare 1 stand til systematisk at identificere og sikre tilstreekkelig gennemsigtighed med hensyn til
deres eksponeringer mod aktiviteter, der anses for at gere vesentlig skade pad et af miljomalene som
omhandlet i forordning (EU) 2020/852. For at sikre, at kompetente myndigheder rdder over data med
en hgj detaljeringsgrad, som er fyldestgerende og sammenlignelige med henblik pé et effektivt tilsyn,
ber institutters indberetning med henblik pé tilsyn indeholde oplysninger om eksponeringer mod ESG-ri-
sici. For at sikre omfattende gennemsigtighed over for markederne ber fremlaggelse af oplysninger om
ESG-risici ogsd udvides til at omfatte alle institutter. Disse oplysningers detaljeringsgrad ber stemme
overens med proportionalitetsprincippet, idet der tages hensyn til det pageldende instituts sterrelse og
kompleksitet, og hvor vesentlige dets eksponeringer mod ESG-risici er. I forbindelse med revisionen
af de gennemforelsesmassige tekniske standarder for sd vidt angar fremleggelse af oplysninger om
ESG-risici ber EBA vurdere metoder til at forbedre oplysningerne om ESG-risici ved cover pools af
daekkede obligationer og overveje, om oplysninger om de relevante eksponeringer af de pools af lan,
der ligger til grund for dekkede obligationer, som direkte eller gennem overforsel af 1&n til en enhed
med serligt formal er udstedt af institutter, ber medtages enten i de reviderede gennemforelsesmassige
tekniske standarder eller i den regulerings- og oplysningsmassige ramme for dekkede obligationer.

(56) Da omstillingen i EU’s gkonomi hen imod en baredygtig ekonomisk model tager fart, bliver beere-
dygtighedsrisici mere fremtreedende og kraver potentielt yderligere overvejelser. En passende vurdering
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af tilgengeligheden af og adgangen til pélidelige og konsistente ESG-data ber danne grundlag for at
etablere en fuldstendig forbindelse mellem ESG-risikofaktorer og traditionelle kategorier af finansielle
risici og grupper af eksponeringer. ESMA ber ogséd bidrage til denne indsamling af dokumentation ved
at rapportere om, hvorvidt ESG-risici afspejles korrekt i1 kreditrisikovurderinger af modparterne eller
eksponeringer, som institutter matte have. I en situation med hurtig og vedvarende udvikling med hensyn
til bdde institutters og tilsynsmyndigheders identifikation og kvantificering af ESG-risici er det ogsa
nedvendigt at fremrykke en del af EBA’s mandat til at vurdere og afleegge rapport om, hvorvidt det er
berettiget med en sarlig tilsynsmessig behandling af eksponeringer relateret til aktiver eller aktiviteter,
der 1 vaesentlig grad er forbundet med miljemassige eller sociale mél, til datoen for denne forordnings
ikrafttreeden. EBA’s eksisterende mandat ber opdeles i en rakke rapporter pd grund af leengden og
kompleksiteten af det vurderingsarbejde, der skal udferes. Der ber derfor udarbejdes to pa hinanden
folgende og érlige opfelgende EBA-rapporter inden udgangen af henholdsvis 2024 og 2025. Ifelge Det
Internationale Energiagentur ma der for at nd mélet om kulstofneutralitet senest 1 2050 ikke foretages
ny efterforskning efter fossile breendstoffer eller udvidelse af aktiviteterne. Det betyder, at eksponeringer
mod fossile braendstoffer er tilbgjelige til at udgere en hgjere risiko pd bade mikroniveau, da verdien
af sddanne aktiver forventes at falde over tid, og makroniveau, da finansiering af aktiviteter vedrerende
fossile brendstoffer bringer malet om at begraense stigningen i den globale temperatur til 1,5 oC over
det forindustrielle niveau i fare og derfor truer den finansielle stabilitet. De kompetente myndigheder og
markedsdeltagerne ber derfor drage fordel af eget gennemsigtighed fra institutters side med hensyn til de-
res eksponeringer mod enheder 1 sektoren for fossile braendstoffer, herunder deres aktiviteter vedrerende
vedvarende energikilder.

(57) For at sikre, at eventuelle justeringer for eksponeringer for infrastruktur ikke underminerer Unionens
klimaambitioner, vil nye eksponeringer kun opna risikovegtnedsettelsen, hvis de finansierede aktiver
bidrager positivt til ét eller flere af de miljemal, der er fastsat i forordning (EU) 2020/852, og ikke gor
vaesentlig skade pa de eovrige mél, der er fastsat i nevnte forordning, eller hvis de finansierede aktiver
ikke gor vaesentlig skade pd nogen af miljgmalene 1 nevnte forordning.

(58) Det er yderst vigtigt, at tilsynsmyndigheder rdder over de nedvendige befojelser til pd omfattende
vis at vurdere og male de risici, som en bankkoncern eksponeres mod pd konsolideret niveau, og at de
har fleksibilitet til at tilpasse deres tilsynsmetoder til nye risikokilder. Det er vigtigt at undga smuthuller
mellem tilsynsmassig og regnskabsmassig konsolidering, som kan give anledning til transaktioner, der
har til formal at flytte aktiver, sa de ikke er omfattet af den tilsynsmessige konsolidering, selv om bank-
koncernen stadig er eksponeret mod risici. Manglende sammenhang 1 definitionerne af »moderselskab,
»datterselskab« og »kontrol« og manglende klarhed i definitionen af »accessorisk servicevirksomhed«,
»finansielt holdingselskab« og »finansieringsinstitut« ger det vanskeligere for tilsynsmyndigheder at
anvende de galdende regler konsekvent i Unionen og at opdage og beherigt handtere risici pd konsoli-
deret niveau. Disse definitioner ber derfor @ndres og praciseres yderligere. Det anses endvidere for
hensigtsmeessigt, at EBA underseager yderligere, hvorvidt disse befojelser for tilsynsmyndighederne util-
sigtet begraenses af eventuelle resterende uoverensstemmelser eller smuthuller 1 de reguleringsmassige
bestemmelser eller 1 disses samspil med de geldende regnskabsregler.

(59) Markederne for kryptoaktiver er vokset hurtigt i de seneste ir. For at imedegd potentielle risici
for institutter som folge af eksponeringer mod kryptoaktiver, der ikke er tilstrekkeligt dekket af den
nuverende tilsynsramme, offentliggjorde BCBS 1 december 2022 en omfattende standard for tilsynsmaes-
sig behandling af kryptoaktiveksponeringer. Den anbefalede anvendelsesdato for denne standard er den
1. januar 2025, men visse tekniske elementer i1 standarden blev videreudviklet p& BCBS-niveau 1 2023
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og 2024. I lyset af den igangvarende udvikling pa markederne for kryptoaktiver og i erkendelse af
betydningen af fuldt ud at gennemfore Baselstandarden for institutters eksponeringer mod kryptoaktiver 1
EU-retten ber Kommissionen senest den 30. juni 2025 fremsatte et lovgivningsforslag for at gennemfore
denne standard og pracisere den tilsynsmaessige behandling af disse eksponeringer 1 overgangsperioden
indtil gennemforelsen af nevnte standard. Den midlertidige tilsynsmassige behandling ber tage hensyn til
den retlige ramme, der blev indfert ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 (14)
for udstedere af kryptoaktiver, og pracisere en tilsynsmassig behandling af disse kryptoaktiver. Derfor
ber tokeniserede traditionelle aktiver, herunder e-pengetokens, i overgangsperioden anerkendes som
havende samme risici som traditionelle aktiver og kryptoaktiver, der er i overensstemmelse med navnte
forordning, og henvisning til andre traditionelle aktiver end en enkelt fiatvaluta ber vere omfattet af en
tilsynsmaessig behandling, der er i overensstemmelse med nevnte forordnings krav. Eksponeringer mod
andre kryptoaktiver, herunder tokeniserede derivater vedrerende kryptoaktiver, som adskiller sig fra dem,
der opfylder betingelserne for den gunstigere kapitalbehandling, ber tildeles en risikovaegt pa 1 250 %.

(60) Manglende klarhed 1 forbindelse med visse aspekter af regels@ttet vedrerende den minimumshaircut-
grense for vardipapirfinansieringstransaktioner, som BCBS udarbejdede som led 1 den endelige Basel
[II-ramme, samt forbehold med hensyn til, om det er skonomisk berettiget at anvende regelsattet pad
visse typer vardipapirfinansieringstransaktioner, har givet anledning til et spergsmal om, hvorvidt de
tilsynsmaessige mal 1 denne ramme kan nds uden at fordrsage uenskede konsekvenser. Kommissionen ber
derfor pa ny vurdere gennemforelsen af den minimumshaircutgreense for vardipapirfinansieringstransak-
tioner 1 EU-retten. For at give Kommissionen tilstreekkelig dokumentation ber EBA 1 tat samarbejde med
ESMA aflaegge rapport til Kommissionen om dette regelsets indvirkning og den bedst egnede tilgang til
gennemforelsen heraf 1 EU-retten.

(61) T den endelige Basel IlI-ramme afspejles verdipapirfinansieringstransaktioners meget kortsigtede
karakter maske ikke i tilstrekkelig grad 1 SA-CR, hvilket bevirker, at kapitalgrundlagskrav beregnet
efter den metode kan vare uforholdsmessigt hgjere end kapitalgrundlagskrav beregnet efter IRB-meto-
den. Som felge heraf og i lyset af indferelsen af outputgulvet kan de kapitalgrundlagskrav, der beregnes
for disse eksponeringer, stige betydeligt, hvilket pavirker likviditeten pa gelds- og vardipapirmarkederne,
herunder statsgeldsmarkederne. EBA ber derfor aflegge rapport om hensigtsmassigheden og virkningen
af kreditrisikostandarderne for verdipapirfinansieringstransaktioner og nermere bestemt om, hvorvidt
SA-CR for disse eksponeringer ber tilpasses for at afspejle deres kortsigtede karakter.

(62) Kommissionen ber 1 EU-retten gennemfore de reviderede Basel I1I-standarder om kapitalgrundlags-
kravene 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko, som blev offentliggjort af BCBS 1 juli 2020, da disse
standarder overordnet set forbedrer beregningen af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijuste-
ringsrisiko ved at imodegé flere tidligere konstaterede problemer, navnlig det forhold, at den eksisterende
ramme for kapitalgrundlagskrav i relation til kreditvaerdijustering ikke tager tilstreekkeligt hejde for
kreditverdijusteringsrisiko.

(63) I forbindelse med gennemforelsen af de oprindelige Basel IlI-standarder om behandling af kredit-
vaerdijusteringsrisiko 1 EU-retten blev bestemte transaktioner undtaget fra beregningen af kapitalgrund-
lagskravene 1 relation til kreditveerdijusteringsrisiko. Disse undtagelser blev fastlagt for at forhindre en
potentielt overdreven stigning 1 omkostningerne ved visse derivattransaktioner som folge af indferelsen af
kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditverdijusteringsrisiko, navnlig ndr institutter ikke kunne afbade
kreditverdijusteringsrisikoen for bestemte kunder, som ikke kunne udveksle sikkerhedsstillelse. I henhold
til den anslaede virkning, som EBA har beregnet, vil kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdiju-
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steringsrisiko 1 henhold til de reviderede Basel IlI-standarder fortsat vaere urimeligt hoje for undtagne
transaktioner med disse kunder. For at sikre at disse kunder fortsat afdekker deres finansielle risici
ved hjelp af derivattransaktioner, ber undtagelserne bibeholdes, nar de reviderede Basel IlI-standarder
gennemfores.

(64) De reelle kreditvaerdijusteringsrisici forbundet med de undtagne transaktioner kan imidlertid udgere
en veasentlig risiko for institutter, som anvender disse undtagelser. Hvis disse risici reelt opstar, kan de
pageldende institutter lide store tab. Som EBA fremhavede 1 sin rapport om kreditvaerdijustering af 25.
februar 2015, giver kreditvaerdijusteringsrisikoen forbundet med de undtagne transaktioner anledning til
tilsynsmaessige bekymringer, som der ikke tages hgjde for i forordning (EU) nr. 575/2013. For at hjelpe
tilsynsmyndighederne med at overvage kreditvaerdijusteringsrisiko, som hidrerer fra de undtagne transak-
tioner, ber institutter indberette den beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditvaerdijusterings-
risiko for de undtagne transaktioner, som ville vaere pakravet, hvis nevnte transaktioner ikke var omfattet
af en undtagelse. EBA bor desuden udarbejde retningslinjer for at hjelpe tilsynsmyndighederne med at
identificere en urimeligt hej kreditverdijusteringsrisiko og forbedre harmoniseringen af tilsynsmaessige
tiltag pa dette omrade 1 Unionen.

(65) Kommissionen ber tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske standarder,
som EBA har udarbejdet, med hensyn til indikatorerne til fastleeggelse af sarlige omstendigheder for
yderligere verdijusteringer, metoden til specificering af den vigtigste risikofaktor for en position, og
om der er tale om en lang eller en kort position, processen for beregning og overvigning af korte
nettokreditpositioner eller korte nettoaktiepositioner uden for handelsbeholdningen, behandlingen af va-
lutakursrisikoafdekninger af kapitalprocenter, de kriterier, som institutter skal anvende til at henfore
ikkebalanceforte poster, kriterierne for projektfinansiering og objektfinansieringseksponeringer af hgj
kvalitet 1 forbindelse med specialiseret langivning, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart anvende-
lig kreditvurdering, de typer faktorer, der skal tages hensyn til ved vurdering af hensigtsmessigheden
af risikovaegtene, begrebet »tilsvarende juridisk mekanisme, der er indfert for at sikre, at den ejendom,
der er under opforelse, ferdiggeres inden for en rimelig tidsfrist«, betingelserne for at vurdere vaesentlig-
heden af anvendelse af et eksisterende ratingsystem, vurderingsmetoden til efterlevelse af kravene til
anvendelse af IRB-metoden, kategoriseringen af projektfinansiering, objektfinansiering og ravarefinansie-
ring, yderligere pracisering af eksponeringsklasserne ud fra IRB-metoden, faktorerne for specialiseret
langivning, beregningen af risikovagtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisiko vedrerende erhvervede
fordringer, vurderingen af ratingprocessens integritet, et instituts metode til estimering af sandsynligheden
for misligholdelse, den sammenlignelige ejendom, tilsynsdelta for call- og put-optioner, komponenterne 1
forretningsindikatoren, justeringen af forretningsindikatoren, definitionen af urimeligt byrdefuld i forbin-
delse med beregningen af arlige tab som felge af operationel risiko, risikoklassificeringen af operationelle
risici, de kompetente myndigheders vurdering af beregningen af arligt tab som felge af operationel risiko,
justeringerne af tabsdata, styringen af operationel risiko, beregningen af kapitalgrundlagskravene vedro-
rende markedsrisiko for positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko, vurderingsmetoderne for kompetente myndigheder vedrerende den alternative standardme-
tode, handelsbeholdningerne 1 kollektive investeringsordninger, kriterierne for undtagelsen vedrerende
tilleeg for restrisiko, de betingelser og indikatorer, der anvendes til at fastsla, om der foreligger serlige
omstendigheder, kriterierne for anvendelse af datainput i risikomélingsmodellen, kriterierne for vurdering
af modellerbarheden af risikofaktorer, betingelserne og kriterierne for, at et institut kan fa tilladelse
til ikke at telle en overskridelse, de kriterier, der praeciserer, om de teoretiske @ndringer 1 vaerdien
af en handelsenheds portefelje ligger enten taet pa eller tilstraekkeligt tet pd de hypotetiske @ndringer,
betingelserne og kriterierne for vurdering af kreditvaerdijusteringsrisikoen 1 forbindelse med vardipapirfi-
nansieringstransaktioner til dagsverdi, de tilnermede spaend, vurderingen af udvidelser og @ndringer af
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standardmetoden for kreditverdijusteringsrisiko samt de tekniske elementer, der er nedvendige for, at
institutter kan beregne deres kapitalgrundlagskrav 1 forbindelse med visse kryptoaktiver. Kommissionen
ber vedtage disse reguleringsmassige tekniske standarder ved hjelp af delegerede retsakter 1 henhold til
artikel 290 1 TEUF og 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

(66) Kommissionen ber tillegges befojelse til at vedtage de gennemforelsesmaessige tekniske standarder,
som EBA har udarbejdet, med hensyn til den felles beslutningsproces for IRB-metoden indgivet af
moderinstitutter 1 Unionen, finansielle moderholdingselskaber 1 Unionen og blandede finansielle moder-
holdingselskaber 1 Unionen, posterne i forretningsindikatoren ved at sammenkoble disse poster med de
relevante indberetningsfelter, ensartede formater for fremlaeggelse af oplysninger, tilherende anvisninger,
oplysninger om politikken for genindsendelse og IT-lgsninger til fremleggelse af oplysninger samt ESG-
oplysninger. Kommissionen ber vedtage disse gennemforelsesmassige tekniske standarder ved hjalp
af gennemforelsesretsakter 1 henhold til artikel 291 1 TEUF og i overensstemmelse med artikel 15 1
forordning (EU) nr. 1093/2010.

(67) Malet for denne forordning, nemlig at sikre ensartede tilsynsmaessige krav, der geelder for institutter
1 hele Unionen, kan ikke 1 tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men kan pa grund af dets
omfang og virkninger bedre nas pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstem-
melse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse
med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar denne forordning ikke videre, end hvad der er
nedvendigt for at na dette mal.

(68) Forordning (EU) nr. 575/2013 ber derfor @ndres 1 overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE FORORDNING:
Artikel 1

ZAndring af forordning (EU) nr. 575/2013

I forordning (EU) nr. 575/2013 foretages folgende a&ndringer:
1) I artikel 4 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 @ndres som folger:
1) Nr. 1), litra b), affattes saledes:

»b) at udfere alle de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, 1 bilag I til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU (*1), hvis et af folgende forhold gor

sig geldende, men virksomheden ikke er en rdvare- og emissionskvotehandler, en kollektiv
investeringsordning, et forsikringsselskab eller et investeringsselskab, for hvilket der er givet
dispensation for tilladelse som kreditinstitut 1 henhold til artikel 8a 1 direktiv 2013/36/EU:

1) Den samlede vardi af de konsoliderede aktiver i den virksomhed, der er etableret i
Unionen, herunder alle dens filialer og datterselskaber etableret 1 et tredjeland, udger eller
overstiger 30 mia. EUR.
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i1) Den samlede verdi af aktiverne 1 den virksomhed, der er etableret i Unionen, herunder
alle dens filialer og datterselskaber etableret i et tredjeland, er mindre end 30 mia. EUR, og
virksomheden er en del af en koncern, hvor den samlede veardi af de konsoliderede aktiver

1 alle koncernens virksomheder, der er etableret i Unionen, herunder alle deres filialer og
datterselskaber etableret i et tredjeland, som enkeltvis har samlede aktiver pa mindre end 30
mia. EUR, og som udferer én eller flere af de aktiviteter, der er omhandlet i1 afsnit A, punkt 3
og 6, 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, udger eller overstiger 30 mia. EUR.

ii1) Den samlede verdi af aktiverne 1 den virksomhed, der er etableret i Unionen, herunder
alle dens filialer og datterselskaber etableret i et tredjeland, er mindre end 30 mia. EUR, og
virksomheden er en del af en koncern, hvor den samlede verdi af de konsoliderede aktiver i
alle virksomhederne i1 koncernen, som udferer én eller flere af de aktiviteter, der er omhandlet
1 afsnit A, punkt 3 og 6, 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, udger eller overstiger 30 mia. EUR,
hvis den konsoliderende tilsynsmyndighed i samrdd med tilsynskollegiet beslutter dette for at
tage hejde for potentielle risici for omgaelse og potentielle risici for den finansielle stabilitet 1
Unionen

(*1) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om @&ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT
L 173 af 12.6.2014, s. 349).« "

i1) Nr. 12) udgar.
i11) Nr. 15) og 16) affattes séledes:

»15) »moderselskab«: en virksomhed, der som omhandlet i nr. 37) kontrollerer én eller flere
virksomheder

16) »datterselskab«: en virksomhed, der som omhandlet i nr. 37) kontrolleres af en anden
virksomhed; datterselskaber af datterselskaber skal ogsa anses for at vaere datterselskaber af
den virksomhed, som er det oprindelige moderselskab«.

iv) Nr. 18) affattes séledes:

»18) »accessorisk servicevirksomhed«: en virksomhed, hvis hovedaktivitet, uanset om den
leveres til virksomheder i koncernen eller til kunder uden for koncernen, bestar af en af
folgende:

a) en direkte forleengelse af bankvirksomhed

b) operationel leasing, ejerskab til eller forvaltning af ejendom, levering af databehandlings-
ydelser eller enhver anden aktivitet, for sd vidt disse aktiviteter er accessoriske 1 forhold til
bankvirksomhed

c¢) enhver anden aktivitet, der af EBA anses for at svare til de aktiviteter, der er naevnt i litra a)
og b)«.

v) Nr. 20) affattes saledes:
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»20) »finansielt holdingselskab«: en virksomhed, der opfylder samtlige folgende betingelser:
a) Den er et finansieringsinstitut.

b) Den er ikke et blandet finansielt holdingselskab.

c¢) Den har mindst ét datterselskab, der er et institut.

d) Mere end 50 % af en af folgende indikatorer er fast forbundet med datterselskaber, der er
institutter eller finansieringsinstitutter, og med aktiviteter, der udferes af virksomheden selv,
og som ikke vedrorer erhvervelse af eller besiddelse af kapitalandele 1 datterselskaber, nar
disse aktiviteter er af samme art som dem, der udferes af institutter eller finansieringsinstitut-
ter:

1) virksomhedens aktiekapital pa grundlag af dens konsoliderede situation
i1) virksomhedens aktiver pa grundlag af dens konsoliderede situation

i11) virksomhedens indtjening pa grundlag af dens konsoliderede situation
iv) virksomhedens personale pa grundlag af dens konsoliderede situation

v) andre indikatorer, som den kompetente myndighed anser for relevante.

Den kompetente myndighed kan beslutte, at en enhed ikke betragtes som et finansielt hol-
dingselskab, selv om en af de indikatorer, der er omhandlet i forste afsnit, nr. 1)-iv), er opfyldt,
hvis den kompetente myndighed finder, at den relevante indikator ikke giver et rimeligt og
retvisende billede af koncernens hovedaktiviteter og risici. Inden den kompetente myndighed
treffer en sddan beslutning, herer den EBA og fremlegger en underbygget og detaljeret
kvalitativ og kvantitativ begrundelse. Den kompetente myndighed tager beherigt hensyn til
EBA’s udtalelse, og hvis den beslutter at afvige fra den, giver den inden for tre maneder efter
datoen for modtagelsen af EBA’s udtalelse EBA en begrundelse for at afvige fra udtalelsen«

vi) Folgende nummer indsattes:
»26) »finansieringsinstitut«: en virksomhed, der opfylder begge folgende betingelser:

a) Den er ikke et institut, et rent industrielt holdingselskab, et securitiseringsenhed med
serligt formal, et forsikringsholdingselskab som defineret 1 artikel 212, stk. 1, litra f), i
direktiv 2009/138/EF eller et blandet forsikringsholdingselskab som defineret i samme direk-
tivs artikel 212, stk. 1, litra g), undtagen hvor et blandet forsikringsholdingselskab har et
datterinstitut.

b) Den opfylder én eller flere af folgende betingelser:

1) Virksomhedens hovedaktivitet bestér 1 at erhverve eller eje kapitalandele eller 1 at udfore
én eller flere af de aktiviteter, der er anfert 1 punkt 2-12 og punkt 15, 16 og 17 1 bilag I til
direktiv 2013/36/EU, eller 1 at udfere én eller flere af de tjenesteydelser eller aktiviteter, der
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er anfort 1 afsnit A eller B 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, 1 forbindelse med de finansielle
instrumenter, der er anfort 1 afsnit C 1 bilag [ til direktiv 2014/65/EU.

i1) Virksomheden er et investeringsselskab, et blandet finansielt holdingselskab, et investe-
ringsholdingselskab, en betalingstjenesteudbyder som kategoriseret 1 henhold til artikel 1, stk.
1, litra a)-d), 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 (*2), et portefoljead-
ministrationsselskab eller en accessorisk servicevirksomhed

(*2) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om
betalingstjenester 1 det indre marked, om @ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF
(EUT L 337 af 23.12.2015, 5. 35).« "

viil) Felgende nummer indsattes:

»26a) »rent industrielt holdingselskab«: en virksomhed, der opfylder samtlige folgende betin-
gelser:

a) Dens hovedaktivitet bestér 1 at erhverve eller eje kapitalandele.

b) Den er ikke omhandlet 1 dette stykkes nr. 27), litra a) eller d)-1), og er ikke et investe-
ringsselskab eller et portefeljeadministrationsselskab eller en betalingstjenesteudbyder som
kategoriseret i artikel 1, stk. 1, litra a)-d), 1 direktiv (EU) 2015/2366.

c¢) Den har ingen kapitalinteresser i en enhed i1 den finansielle sektor«.
ix) Nr. 27, litra ¢), udgar.
x) Nr. 28) affattes saledes:

»28) »moderinstitut 1 en medlemsstat«: et institut i en medlemsstat, der som datterselskab
har et institut eller et finansieringsinstitut, eller som har kapitalinteresser 1 et institut eller
et finansieringsinstitut, og som ikke selv er datterselskab af et andet institut, der er meddelt
tilladelse i samme medlemsstat, eller et finansielt holdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstat«.

x1) Nr. 35) affattes saledes:

»35) »kapitalinteresse«: kapitalinteresse som defineret 1 artikel 2, nr. 2), 1 Europa-Parlamen-
tets og Ridets direktiv 2013/34/EU (*3) eller direkte eller indirekte besiddelse af 20 % eller
derover af stemmerettighederne eller kapitalen 1 en virksomhed

(*3) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om a&ndring
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv
78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, 5. 19).« "

xi1) Nr. 37) affattes saledes:
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»37) »kontrol«: den forbindelse, der bestar mellem en modervirksomhed og en dattervirk-
somhed som beskrevet i artikel 22 1 direktiv 2013/34/EU eller i de regnskabsstandarder,
som et institut er underlagt i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr.
1606/2002 (*4), eller en tilsvarende forbindelse mellem en fysisk eller juridisk person og en
virksomhed

(*4) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder (EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1).« "

xii1) Nr. 52) affattes saledes:

»52) »operationel risiko«: risiko for tab som folge af mangelfulde eller svigtende interne
procedurer, menneskelige fejl og systemfejl eller som folge af eksterne handelser, herunder,
men ikke begranset til, juridisk risiko, modelrisiko og risiko vedrerende informations- og
kommunikationsteknologi (IKT), men ikke strategisk og omdemmemaessig risiko«.

xiv) Felgende numre indsattes:

»52a) »juridisk risiko«: risikoen for tab, herunder udgifter, bader, sanktioner eller bod, som
et institut kan padrage sig som konsekvens af handelser, der forer til retssager, herunder
folgende:

a) tilsynsmaessige tiltag og private forlig
b) undladelse af at handle, hvor handling er nedvendig for at opfylde en retlig forpligtelse
c¢) en handling, som har til formal at undgé at opfylde en retlig forpligtelse

d) forsemmelsesh@ndelser, som er hendelser, der skyldes en forsetlig eller uagtsom forsem-
melse, herunder uhensigtsmassig levering af finansielle tjenesteydelser eller levering af util-
streekkelige eller misvisende oplysninger om den finansielle risiko ved produkter, der selges
af instituttet

e) manglende opfyldelse af krav, der folger af nationale eller internationale forvaltnings- eller
lovbestemmelser

f) manglende opfyldelse af krav, der folger af kontraktlige ordninger, eller af interne regler og
adferdskodekser, som er fastsat i overensstemmelse med nationale eller internationale regler
og praksisser

g) manglende overholdelse af etiske regler

52b) »modelrisiko«: risikoen for tab som folge af beslutninger, der hovedsagelig baseres pd
output fra interne modeller, pd grund af fejl 1 udformning, udvikling, parameterestimering,
gennemforelse, anvendelse eller overvagning af sddanne modeller, herunder folgende:

a) forkert udformning af en valgt intern model og dens karakteristika
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b) utilstreekkelig kontrol af en valgt intern models egnethed til det finansielle instrument,
der skal evalueres, eller det produkt, der skal prissattes, eller af den valgte interne models
egnethed til de geeldende markedsvilkér

¢) fejl 1 implementeringen af en valgt intern model

d) ukorrekte vaerdiansettelser til markedsvardi og ukorrekt risikomaling som folge af fejl ved
indleggelse af en handel 1 handelssystemet

e) anvendelse af en valgt intern model eller af dens output til et formal, som modellen ikke
var beregnet eller udformet til, herunder manipulation af modelparametrene

f) tidsmaessigt uhensigtsmeessig eller ineffektiv overvagning eller validering af modellens
funktion eller af den prognosemessige evne til at vurdere, om den valgte interne model
fortsat er egnet til formalet

52¢) »IKT-risiko«: risiko for tab i forbindelse med rimeligt identificerbare omstendigheder
vedrerende brug af net- og informationssystemer, som, hvis den reelt opstér, kan kompromit-
tere sikkerheden 1 net- og informationssystemerne, i eventuelle teknologiathaengige verktojer
eller processer, 1 operationer og processer eller 1 forbindelse med levering af tjenester ved at
skabe negative virkninger i det digitale eller fysiske miljo

52d) »miljemaessig, social og ledelsesmessig risiko« eller »ESG -risiko«: risiko for negativ
finansiel indvirkning pa et institut som folge af miljomaessige, sociale eller ledelsesmassige
(ESQG) faktorers nuvaerende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller inve-
sterede aktiver; ESG-risici opstar gennem de traditionelle kategorier af finansielle risici

52e) »miljerisiko«: risiko for negativ finansiel indvirkning p4 et institut som foelge af miljo-
faktorers nuvarende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller investerede
aktiver, herunder faktorer i forbindelse med omstillingen til de mél, der er fastsat 1 artikel 9
1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 (*5); miljerisiko omfatter bade
fysisk risiko og omstillingsrisiko

52f) »tysisk risiko«: som en del af miljerisikoen risikoen for negativ finansiel indvirkning
pa et institut som folge af miljefaktorers fysiske virkningers nuvarende eller fremtidige
indvirkning pé instituttets modparter eller investerede aktiver

52g) »omstillingsrisiko«: som en del af miljerisikoen risikoen for negativ finansiel indvirk-
ning pé et institut som folge af den nuvarende eller fremtidige indvirkning af omstillingen til
en miljomessig baeredygtig ekonomi pd instituttets modparter eller investerede aktiver

52h) »social risiko«: risiko for negativ finansiel indvirkning pd et institut som folge af sociale
faktorers nuvarende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller investerede
aktiver

521) »ledelsesmassig risiko«: risiko for negativ finansiel indvirkning pa et institut som folge
af ledelsesmessige faktorers nuverende eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter
eller investerede aktiver



24

(*5) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastlaeg-
gelse af en ramme til fremme af beredygtige investeringer og om @ndring af forordning (EU)
2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).« "

xv) Nr. 54), 55) og 56) affattes séledes:

»54) »sandsynlighed for misligholdelse« eller »PD«: sandsynligheden for en lantagers eller,
hvor dette er relevant, en kreditfacilitets misligholdelse i en etirig periode og 1 forbindelse
med udvandingsrisiko sandsynligheden for udvanding i en etarig periode

55) »tab givet misligholdelse« eller »LGD«: forholdet mellem tabet ved en eksponering
vedrerende en enkelt facilitet som folge af en ldntagers eller, hvor dette er relevant, en
kreditfacilitets misligholdelse og det udestdende belob ved misligholdelsen eller pa en given
referencedato efter misligholdelsesdatoen og i1 forbindelse med udvandingsrisiko tabet givet
udvanding, dvs. forholdet mellem tabet ved en eksponering vedrerende en erhvervet fordring
som folge af udvanding og den erhvervede fordrings udestadende belob

56) »konverteringsfaktor« eller »kreditkonverteringsfaktor« eller »CCF«: forholdet mellem
det ikkeudnyttede belab for et tilsagn fra en enkelt facilitet, som kan treekkes pé den
pageldende enkelte facilitet fra et vist tidspunkt inden misligholdelse og derfor kan vere
et udestdende tilgodehavende 1 tilfeelde af misligholdelse, og det ikkeudnyttede beleb for
tilsagnet fra den pagaldende facilitet, idet storrelsen af tilsagnet bestemmes ud fra den
meddelte graense, medmindre den ikkemeddelte graense er hgjere«.

xvi) Nr. 58), 59) og 60) affattes saledes:

»58) »finansieret kreditrisikoafdekning« eller »FCP«: en teknik til kreditrisikoreduktion,
hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et instituts eksponering er baseret pa instituttets ret til
— 1 tilfelde af lantagerens eller kreditfacilitetens misligholdelse eller andre naermere angivne
kreditha@ndelser vedrorende lantageren — at realisere eller overfore eller erhverve eller tilba-
geholde visse aktiver eller beleb eller at mindske eksponeringens storrelse til eller erstatte
dette belob med forskellen mellem eksponeringens storrelse og sterrelsen af fordringen pa
instituttet

59) »ufinansieret kreditrisikoafdaekning« eller »UFCP«: en teknik til kreditrisikoreduktion,
hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et instituts eksponering er baseret pa tredjemands
forpligtelse til at betale et belob 1 tilfelde af lantagerens eller kreditfacilitetens misligholdelse
eller andre nermere angivne kredithandelser

60) »kontantlignende instrument«: et indskudsbevis, en obligation, herunder en daekket obli-
gation, eller ethvert andet ikkeefterstillet instrument, der er udstedt af et langivende institut,
og for hvilket det ldngivende institut allerede har modtaget fuld betaling, og som tilbagebeta-
les uden betingelser af instituttet til sin nominelle verdi«.

xvii) Felgende nummer indsattes:

»60a) »fysisk guld«: guld i form af en rdvare, herunder guldbarrer og -menter, der er alminde-
ligt accepteret af markedet for fysisk guld, hvor der findes likvide markeder for fysisk guld,
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og hvis vardi bestemmes af vaerdien af guldindholdet, defineret ved renhed og masse, snarere
end af dets interesse for mentsamlere«.

xviii) Folgende nummer indsattes:

»74a) »ejendomsverdi«: vaerdien af en beboelsesejendom eller erhvervsejendom fastsat i
overensstemmelse med artikel 229, stk. 1«.

xix) Nr. 75) affattes séledes:
»75) »beboelsesejendom«: en af folgende:

a) en fast ejendom, der har karakter af bolig og opfylder alle geeldende love og bestemmelser,
der gor det muligt at anvende ejendommen til boligformal

b) en fast ejendom, der har karakter af bolig, og som stadig er under opferelse, forudsat at
der er en forventning om, at ejendommen vil opfylde alle geldende love og bestemmelser, der
gor det muligt at anvende ejendommen til boligformal

c) retten til at bebo en lejlighed 1 en andelsboligforening beliggende 1 Sverige
d) jord, der knytter sig til en ejendom som omhandlet 1 litra a), b) eller c¢)«.
xx) Folgende numre indsattes:

»75a) »erhvervsejendom«: enhver fast ejendom, der ikke er beboelsesejendom

75b) »eksponering mod indkomstgenererende fast ejendom« eller »IPRE-eksponering«: en
eksponering sikret ved én eller flere beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, hvor op-
fyldelsen af gaeldsforpligtelserne 1 forbindelse med eksponeringen 1 vaesentlig grad athaenger
af de pengestremme, der genereres af disse faste ejendomme, som sikrer denne eksponering,
snarere end af ldntagerens evne til at opfylde geeldsforpligtelserne fra andre kilder; den
primere kilde til disse pengestromme er betaling for lejemal eller udlejning eller salg af
beboelsesejendommen eller erhvervsejendommen

75¢) »eksponering mod ikkeindkomstgenererende fast ejendom« eller »ikke-IPRE-ekspone-
ring«: enhver eksponering sikret ved én eller flere beboelsesejendomme eller erhvervsejen-
domme, som ikke er en IPRE-eksponering

75d) »eksponering sikret ved beboelsesejendom« eller »eksponering sikret ved pant i beboel-
sesejendom«: en eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom, eller en eksponering, der
anses som sadan i1 henhold til artikel 108, stk. 4

75e) »eksponering sikret ved erhvervsejendom« eller »eksponering sikret ved pant i erhvervs-
ejendom«: en eksponering, der er sikret ved erhvervsejendom

75f) »eksponering sikret ved fast ejendom« eller »eksponering sikret ved pant i fast ejendom«
eller »eksponeringer med sikkerhed i fast ejendom«: en eksponering, der er sikret ved beboel-
sesejendom eller erhvervsejendom, eller en eksponering, der anses som séddan i henhold til
artikel 108, stk. 4«.
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xx1) Nr. 78) affattes sdledes:

»78) »etdrig misligholdelsesfrekvens«: forholdet mellem antallet af lantagere eller, hvis
definitionen af misligholdelse anvendes pa kreditfacilitetsniveau i1 henhold til artikel 178,

stk. 1, andet afsnit, kreditfaciliteter, som anses for at vaere misligholdt i en periode, som
begynder ét &r for observationsdatoen T, og antallet af l&ntagere eller, hvor definitionen af
misligholdelse anvendes pa kreditfacilitetsniveau i henhold til artikel 178, stk. 1, andet afsnit,
kreditfaciliteter, som er henfort til i denne klasse eller pulje ét ar forud for observationsdatoen
T«.

xxii) Felgende numre indsattes:

»78a) »eksponeringer vedrerende erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesfor-
mal« eller »ADC-eksponeringer«: eksponeringer mod selskaber eller enheder med et saerligt
formal, der finansierer erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformél, eller som
finansierer udvikling og bebyggelse med henblik pa beboelsesejendom eller erhvervsejendom

78b) »ikke-ADC-eksponering«: enhver eksponering sikret ved én eller flere beboelsesejen-
domme eller erhvervsejendomme, som ikke er en ADC-eksponering«.

xxiii) Nr. 79) udgér.
xxiv) Nr. 114) affattes séledes:

»114) »indirekte besiddelse«: enhver eksponering mod en mellemliggende enhed, der er
eksponeret mod kapitalinstrumenter udstedt af en enhed 1 den finansielle sektor eller mod
passiver udstedt af et institut, hvor en eventuel permanent nedskrivning af de kapitalinstru-
menter, der er udstedt af enheden i den finansielle sektor, eller de passiver, der er udstedt af
instituttet, ville pifere instituttet et tab, der ikke ville vaere vesentligt forskelligt fra det tab,
som instituttet ville lide 1 tilfeelde af en direkte besiddelse af de kapitalinstrumenter, som er
udstedt af enheden 1 den finansielle sektor, eller af de passiver, der er udstedt af instituttet«.

xxv) Nr. 126) affattes saledes:

»126) »syntetisk besiddelse«: et instituts investering i et finansielt instrument, hvis vaerdi er
direkte knyttet til veerdien af kapitalinstrumenter udstedt af en enhed 1 den finansielle sektor
eller til vaerdien af passiver udstedt af et institut«.

xxvi) Nr. 127), litra b), affattes saledes:

»b) Institutterne er fuldt konsoliderede i1 overensstemmelse med artikel 22 1 direktiv
2013/34/EU og er omfattet af tilsynet pa konsolideret niveau med et institut, der er mode-
rinstitut 1 en medlemsstat 1 henhold til denne forordnings ferste del, afsnit II, kapitel 2, og
underlagt kapitalgrundlagskrav.«

xxvii) Nr. 144) affattes saledes:

»144) »handelsenhed«: en velidentificeret gruppe af dealere, som et institut har etableret i
henhold til artikel 104b, stk. 1, til 1 feellesskab at forvalte en portefolje af positioner 1 handels-
beholdningen eller de positioner uden for handelsbeholdningen, der er omhandlet 1 nevnte
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artikels stk. 5 og 6, 1 overensstemmelse med en veldefineret og konsistent forretningsstrategi
og 1 den samme risikostyringsstruktur«.

xxviii) Nr. 145), litra f), affattes séledes:

»f) instituttets konsoliderede aktiver eller passiver i forbindelse med aktiviteter med modpar-
ter beliggende 1 Det Europeiske Okonomiske Samarbejdsomriade, med undtagelse af koncer-
ninterne eksponeringer i Det Europ@iske @konomiske Samarbejdsomrdde, overstiger 75 % af
bade instituttets konsoliderede samlede aktiver og passiver, 1 begge tilfeelde med undtagelse
af de koncerninterne eksponeringer«.

xxix) Folgende numre tilfojes:

»151) »revolverende eksponering«: en eksponering, hvor lantagerens udestdende saldo kan
variere, alt efter hvor meget ldntageren vaelger at lane og tilbagebetale, op til en aftalt grense

152) »eksponering mod transaktionsparter«: en revolverende eksponering, som har en tilba-
gebetalingshistorik pad mindst 12 méneder, og som er en af folgende:

a) en eksponering, hvor den saldo, der skal tilbagebetales pd naste planlagte tilbagebetalings-
dato, regelmassigt og mindst hver 12. méaned fastsattes som det trukne beleb pd en forud
fastsat referencedato med en planlagt tilbagebetalingsdato senest efter 12 méneder, forudsat at
saldoen er blevet tilbagebetalt fuldt ud pa hver planlagt tilbagebetalingsdato for de foregaende
12 méneder

b) en overtreksfacilitet, hvor der ikke har varet nogen kreditudnyttelse 1 lobet af de foregen-
de 12 méaneder

153) »enhed 1 sektoren for fossile breendstoffer«: et selskab, et foretagende eller en virksom-
hed, der statistisk er klassificeret som havende sin skonomiske hovedaktivitet 1 kul-, olie-
eller gassektoren for skonomiske aktiviteter, jf. skema 3 1 bilag XXXIX til Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2021/637 (*6), og som identificeret ved henvisning til de
koder 1 den statistiske nomenklatur for gkonomiske aktiviteter (NACE rev. 2), der er opfort
hovedafdeling B, C, D og G 1 bilag I til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr.
1893/2006 (*7); hvis et selskabs, et foretagendes eller en virksomheds ekonomiske hovedak-
tivitet ikke er klassificeret ved hjelp af NACE rev. 2-koderne i forordning (EF) nr. 1893/2006
eller en national nomenklatur, der er afledt heraf, skal institutter konservativt afgere, om det
pageldende selskab, det pagaeldende foretagende eller den pagaeldende virksomhed har sin
hovedaktivitet i en af disse sektorer

154) »eksponeringer, som pavirkes af miljomassige eller sociale faktorer«: eksponeringer,
der hindrer Unionens ambition om at nd sine reguleringsmaessige mal vedrerende ESG-fakto-
rer pd en made, der kan have negativ finansiel indvirkning pa institutter 1 Unionen

155) »enhed 1 skyggebanksektoren«: en enhed, som udever bankvirksomhed uden for de
regulerede rammer.

(*6) Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2021/637 af 15. marts 2021 om gen-
nemforelsesmassige tekniske standarder vedrerende institutters offentliggerelse af de oplys-
ninger, der er omhandlet 1 ottende del, afsnit II og III, i Europa-Parlamentets og Radets for-
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2)

ordning (EU) nr. 575/2013, og om ophavelse af Kommissionens gennemferelsesforordning
(EU) nr. 1423/2013, Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/1555, Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2016/200 og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/2295 (EUT L 136 af 21.4.2021,s. 1)."

(*7) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1893/2006 af 20. december 2006
om oprettelse af den statistiske nomenklatur for ekonomiske aktiviteter NACE rev. 2 og
om @&ndring af Rédets forordning (EQF) nr. 3037/90 og visse EF-forordninger om bestemte
statistiske omrader (EUT L 393 af 30.12.2006, s. 1).« "

xxx) Folgende afsnit tilfojes:

»For sa vidt angar ferste afsnit, nr. 1), litra b), nr. i1) og ii1), medregnes — ndr virksomheden
er en del af en tredjelandskoncern — de samlede aktiver for hver filial af tredjelandskoncer-
nen, der er meddelt tilladelse 1 Unionen, 1 den samlede veerdi af aktiverne i alle koncernens
virksomheder.

For s vidt angér forste afsnit, nr. 1), litra b), nr. ii1), kan den konsoliderende tilsynsmyn-
dighed anmode virksomheden om alle relevante oplysninger med henblik pa at treeffe sin
beslutning.

For s vidt angdr forste afsnit, nr. 52a), omfatter juridisk risiko ikke refusioner til tredjepart
eller ansatte eller betaling for goodwill som felge af forretningsmuligheder, hvis der ikke

er sket overtraedelse af regler eller etisk adferd, og hvis instituttet har opfyldt sine forpligtel-
ser rettidigt. Juridisk risiko omfatter heller ikke eksterne juridiske omkostninger, hvis den
handelse, der giver anledning til disse eksterne omkostninger, ikke er en handelse knyttet til
operationel risiko.

For s vidt angér forste afsnit, nr. 145), litra e), 1 dette stykke kan et institut udelukke deri-
vatpositioner, som det har indgéet med sine ikkefinansielle kunder, og de derivatpositioner,
som det anvender til at afdekke disse positioner, forudsat at den kombinerede vaerdi af de
udelukkede positioner beregnet i overensstemmelse med artikel 273a, stk. 3, ikke overstiger
10 % af instituttets samlede balanceforte og ikkebalanceforte aktiver.«

b) Folgende stykke tilfojes:

»5. Senest den 10. januar 2026 udsteder EBA retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel
16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pé at praecisere kriterierne for fastleggelse af
aktiviteter omhandlet i n&rvarende artikels stk. 1, forste afsnit, nr. 18).«

I artikel 5 foretages folgende @ndringer:

a) Nr. 3) affattes saledes:

»3) »forventet tab« eller »EL«: den andel af et belgb vedrerende en enkelt facilitet, der
forventes tabt i forbindelse med en eksponering som folge af et af folgende forhold:

a) en lantagers potentielle misligholdelse over en etarig periode i1 forhold til det udestdende
belob ved misligholdelsen
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b) en potentiel udvandingsh@ndelse over en etdrig periode 1 forhold til det udestdende belab
pa datoen for udvandingshandelsen«.

b) Folgende numre tilfojes:

»4) ngeeldsforpligtelse«: enhver forpligtelse 1 henhold til en kreditaftale, herunder hovedstol,
palebne renter og gebyrer, som en ldntager skylder

5) »krediteksponering«: enhver balancefort eller ikkebalancefert post, som medferer eller kan
medfere en gaeldsforpligtelse

6) »facilitet« eller »kreditfacilitet«: en krediteksponering, der opstir som folge af en aftale
eller et set af aftaler mellem en lantager og et institut

7) »forsigtighedsmargen«: et tilleeg, der indgér i estimater for risikoparametre for at tage
hgjde for det forventede interval af estimeringsfejl som folge af identificerede mangler 1 data,
metoder, modeller og @ndringer af kreditgivningspolitik, risikovillighed og inddrivelsespoli-
tikker og enhver anden kilde til yderligere usikkerhed samt generelle estimeringsfejl

8) »passende justering«: indvirkningen pé estimater for risikoparametre som folge af anven-
delse af metoder, der anvendes i1 forbindelse med estimering af risikoparametre til at korrigere
identificerede mangler 1 data og 1 estimeringsmetoder og til at tage hojde for @ndringer

af kreditgivningspolitik, risikovillighed, inddrivelsespolitikker og enhver anden kilde til
yderligere usikkerhed i1 det omfang, det er muligt, for at undga skavheder i estimater af
risikoparametre

9) »sma og mellemstore virksomheder« eller »"SMV er«: selskaber, foretagender eller virk-
somheder, som ifelge deres seneste konsoliderede regnskab har en drsomsatning pd hejst 50
000 000 EUR

10) »tilsagn«: enhver kontraktlig ordning, som et institut tilbyder en kunde, og som den
pageldende kunde accepterer, med henblik pd at yde kredit, kebe aktiver eller udstede
kreditsubstitutter, og enhver sddan ordning, som et institut kan opsige uden betingelser nar
som helst uden forudgaende varsel til en lantager, eller enhver ordning, som et institut kan op-
sige, hvis en lantager ikke opfylder de betingelser, der er fastsat 1 facilitetsdokumentationen,
herunder betingelser, som det kraeves, at lantager opfylder forud for enhver indledende eller
efterfelgende kreditudnyttelse 1 henhold til ordningen, medmindre de kontraktlige ordninger
opfylder samtlige folgende betingelser:

a) kontraktlige ordninger, hvor instituttet ikke modtager gebyrer eller provisioner for at
etablere eller opretholde disse kontraktlige ordninger

b) kontraktlige ordninger, hvor der stilles krav om, at kunden anseger instituttet om den forste
og hver efterfolgende kreditudnyttelse 1 henhold til disse kontraktlige ordninger

c) kontraktlige ordninger, hvor instituttet har fuld bemyndigelse med hensyn til gennemfo-
relsen af hver kreditudnyttelse, uanset om kunden opfylder de betingelser, der er fastsat i
dokumentationen for den kontraktlige ordning
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3)

d) de kontraktlige ordninger giver instituttet mulighed for at vurdere kundens kreditvaerdig-
hed, umiddelbart inden der treffes afgorelse om gennemforelse af hver kreditudnyttelse, og
instituttet har indfert og anvender interne procedurer, som sikrer, at der foretages en sddan
vurdering inden gennemforelsen af hver kreditudnyttelse

e) kontraktlige ordninger, der tilbydes en virksomhedsenhed, herunder en SMV, som lebende
overvages ngje

11) »tilsagn, der kan opsiges uden betingelser«: ethvert tilsagn, hvis vilkar giver et institut
mulighed for pé et hvilket som helst tidspunkt uden forudgéende varsel til lantageren at
opsige dette tilsagn 1 det omfang, det er tilladt i medfer af forbrugerbeskyttelseslovgivningen
og retsakter 1 tilknytning hertil, hvor det er relevant, eller som effektivt sikrer automatisk
opsigelse i tilfeelde af forringelse af lantagers kreditveerdighed.«
Folgende artikel indsattes:

»Artikel 5a

Definitioner, der specifikt geelder for kryptoaktiver
I denne forordning forstés ved:
1) »kryptoaktiv«: et kryptoaktiv som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 5), 1 Europa-Parlamentets

og Radets forordning (EU) 2023/1114 (*8), som ikke er en digital centralbankvaluta

2) »elektronisk pengetoken« eller »e-pengetoken«: en elektronisk pengetoken eller e-pengeto-
ken som defineret 1 artikel 3, stk. 1, nr. 7), 1 forordning (EU) 2023/1114

3) »eksponering mod kryptoaktiver«: et aktiv eller en ikkebalancefort post vedrerende et
kryptoaktiv, der giver anledning til kreditrisiko, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, opera-
tionel risiko eller likviditetsrisiko

4) »traditionelt aktiv«: ethvert aktiv, der ikke er et kryptoaktiv, herunder:
a) finansielle instrumenter som defineret i denne forordnings artikel 4, stk. 1, nr. 50)
b) midler som defineret i artikel 4, nr. 25), 1 direktiv (EU) 2015/2366

c¢) indskud som defineret 1 artikel 2, stk. 1, nr. 3), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/49/EU (*9), herunder strukturerede indlan

d) securitiseringspositioner i forbindelse med en securitisering som defineret 1 artikel 2, nr. 1),
1 forordning (EU) 2017/2402

e) skades- eller livsforsikringsprodukter, som falder ind under de forsikringsklasser, der er
anfort 1 bilag I og II til direktiv 2009/138/EF, eller genforsikrings- og retrocessionsaftaler som
omhandlet 1 nevnte direktiv

f) pensionsprodukter, der 1 henhold til national ret anses for at have som hovedformal at sikre
investor en pensionsindkomst, og som berettiger investor til visse ydelser
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4)

g) officielt anerkendte arbejdsmarkedspensionsordninger inden for anvendelsesomradet for
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 eller direktiv 2009/138/EF (*10)

h) individuelle pensionsprodukter, hvor arbejdsgiverens finansielle bidrag er et krav i henhold
til national ret, og hvor arbejdsgiveren eller arbejdstageren ikke har noget valg med hensyn til
pensionsproduktet eller -udbyderen

1) et paneuropaisk personligt pensionsprodukt som defineret i artikel 2, nr. 2), i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2019/1238 (*11)

J) sociale sikringsordninger, som er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 883/2004 (*12) og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 987/2009
(*13)

5) »tokeniseret traditionelt aktiv«: en type kryptoaktiv, der reprasenterer et traditionelt aktiv,
herunder en e-pengetoken

6) »aktivbaseret token«: et aktivbaseret token som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 6), 1
forordning (EU) 2023/1114

7) »kryptoaktivtjeneste«: en kryptoaktivtjeneste som defineret 1 artikel 3, stk. 1, nr. 16), 1
forordning (EU) 2023/1114.

(*8) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om marke-
der for kryptoaktiver og om @&ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010
og direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40)."

(*9) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsga-
rantiordninger (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 149)."

(*10) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december 2016 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP’ers) aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L
354 af 23.12.2016, s. 37)."

(*11) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/1238 af 20. juni 2019 om et
paneuropisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt) (EUT L 198 af 25.7.2019, s. 1)."

(*12) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004 om
koordinering af de sociale sikringsordninger (EUT L 166 af 30.4.2004, s. 1)."

(*13) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 987/2009 af 16. september 2009 om
de nermere regler til gennemforelse af forordning (EF) nr. 883/2004 om koordinering af de
sociale sikringsordninger (EUT L 284 af 30.10.2009, s. 1).« "
Artikel 10a affattes saledes:

»Artikel 10a

Anvendelse af tilsynskrav pa konsolideret niveau, hvis investeringsselskaberne er mo-
derselskaber
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S)

6)

Med henblik pé dette kapitel betragtes investeringsselskaber og investeringsholdingselskaber
som finansielle moderholdingselskaber 1 en medlemsstat eller finansielle moderholdingsel-
skaber 1 Unionen, hvis sddanne investeringsselskaber eller investeringsholdingselskaber er
moderselskab for et institut eller for et investeringsselskab i henhold til nervarende forord-
ning, som der henvises til 1 artikel 1, stk. 2 eller 5, 1 forordning (EU) 2019/2033.«

Artikel 13, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»Store datterselskaber af moderinstitutter 1 Unionen fremlaegger oplysningerne 1 artikel 437,
438, 440, 442, 449a, 449b, 450, 451, 451a og 453 pa individuelt niveau eller, hvis det er
relevant 1 henhold til denne forordning og direktiv 2013/36/EU, pé delkonsolideret niveau.«

I artikel 18 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 2 udgar.
b) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Kapitalinteresser 1 institutter og finansieringsinstitutter, der forvaltes af en virksomhed,
som indgar i konsolideringen, sammen med €n eller flere virksomheder, der ikke indgar i
konsolideringen, konsolideres forholdsmessigt pa grundlag af den kapitalandel, der besiddes,
nar disse virksomheders ansvar er begranset til den kapitalandel, som de besidder.«

c) Stk. 6, andet afsnit, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anvendelse af den metode,
der er fastsat 1 artikel 22, stk. 7, 8 og 9, 1 direktiv 2013/34/EU.«

d) Stk. 7, ferste afsnit, affattes séledes:

»Hvis et institut har et datterselskab, som er en anden virksomhed end et institut eller et
finansieringsinstitut, eller har kapitalinteresser 1 en sadan virksomhed, anvender det den indre
verdis metode pa dette datterselskab eller disse kapitalinteresser. Denne metode er dog ikke
ensbetydende med, at de pagaeldende virksomheder er omfattet af tilsyn pa konsolideret
niveau.«

e) Stk. 8, indledningen, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder kan krave fuld konsolidering eller pro rata-konsolidering af
et datterselskab eller en virksomhed, hvori et institut har kapitalinteresser, nar dette dattersel-
skab eller denne virksomhed ikke er et institut eller et finansieringsinstitut, safremt samtlige
folgende betingelser er opfyldt:«.

f) Folgende stykke indsattes:

»10. EBA forelegger senest den 10. juli 2025 Kommissionen en rapport om fuldstaendighe-
den og hensigtsmassigheden af denne forordnings definitioner og bestemmelser vedrerende
tilsyn med alle typer risici, som institutter er eksponeret for pa konsolideret niveau. EBA vur-
derer navnlig eventuelle resterende uoverensstemmelser i disse definitioner og bestemmelser
og deres samspil med de geeldende regnskabsregler og eventuelle resterende aspekter, som
kan medfore utilsigtede begraensninger for et konsolideret tilsyn, der er omfattende og kan
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7)

9)

10)
11)

tilpasses nye kilder eller typer af risici eller strukturer, som kan fore til regelarbitrage. EBA
ajourferer sin rapport mindst hvert andet ar.

I lyset af EBA’s resultater foreleegger Kommissionen, hvor det er relevant, Europa-Parlamen-
tet og Radet et lovgivningsforslag med henblik pé at foretage tilpasninger af de relevante
definitioner eller anvendelsesomradet for tilsynsmassig konsolidering.«

I artikel 19 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Et institut eller et finansieringsinstitut, som er et datterselskab af en virksomhed, hvori

der besiddes kapitalinteresser, kan undtages fra konsolideringen, hvis de samlede aktiver og
ikkebalanceforte poster 1 den pageldende virksomhed er mindre end det mindste af folgende
to beleb:«.

b) Stk. 2, indledningen, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder, der 1 henhold til artikel 111 1 direktiv 2013/36/EU er ansvarli-
ge for at fore tilsyn pd konsolideret niveau, kan 1 det enkelte tilfzelde beslutte at undlade
at medtage et institut eller et finansieringsinstitut, der er et datterselskab, eller 1 hvilket der
besiddes kapitalinteresser, 1 konsolideringen i felgende tilfelde:«.
Artikel 22 affattes saledes:

»Artikel 22

Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande
1. Institutter, der er datterselskaber, eller mellemliggende finansielle holdingselskaber, der er
datterselskaber, eller mellemliggende blandede finansielle holdingselskaber, der er dattersel-
skaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og
de tilherende indberetningskrav i1 del syv A pa grundlag af deres delkonsoliderede situation,
hvis de har et institut eller et finansieringsinstitut som datterselskab i et tredjeland eller har
kapitalinteresser i en sddan virksomhed.

2. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, eller mellemliggende
finansielle holdingselskaber, der er datterselskaber, eller mellemliggende blandede finansielle
holdingselskaber, der er datterselskaber, vaelge ikke at anvende bestemmelserne 1 artikel 89,
90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilherende indberetningskrav i del syv A
pa grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede aktiver og ikkebalanceforte
poster tilhgrende datterselskaberne og kapitalinteresser i tredjelande udger mindre end 10 %
af de samlede aktiver og ikkebalanceforte poster 1 instituttet, der er et datterselskab, eller det
mellemliggende finansielle holdingselskab, der er et datterselskab, eller det mellemliggende
blandede finansielle holdingselskab, der er et datterselskab.«
Artikel 27, stk. 1, litra a), nr. v), udgér.
Artikel 34 affattes saledes:

»Artikel 34

Yderligere verdijusteringer
1. Ved beregning af kapitalgrundlaget anvender institutterne bestemmelserne 1 artikel 105
pa alle deres aktiver opgjort til dagsverdi og trekker eventuelle yderligere nedvendige
verdijusteringer fra den egentlige kernekapital.
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12)

2. Uanset stk. 1 kan institutterne under serlige omstendigheder, som konstateres ved en
udtalelse fra EBA i overensstemmelse med stk. 3, reducere de samlede yderligere vardijuste-
ringer ved beregningen af det samlede beleb, der skal fratreekkes den egentlige kernekapital.

3. Med henblik pé at afgive den i stk. 2 omhandlede udtalelse overvager EBA markedsvilka-
rene for at vurdere, om der foreligger sa@rlige omstaendigheder, og underretter i givet fald
ojeblikkelig Kommissionen herom.

4. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at preecisere de indikatorer og betingelser, som EBA vil anvende til at fast-
leegge de sarlige omstendigheder, der er omhandlet i stk. 2, og med henblik pé at pracisere
reduktionen af de samlede yderligere vaerdijusteringer, der er omhandlet 1 naevnte stykke.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 36 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra d) affattes saledes:

»d) for institutter, der beregner storrelsen af risikovagtede eksponeringsbelegb ved hjelp af
den interne ratingbaserede metode (IRB-metoden), IRB-underskuddet, hvis det er relevant,
beregnet 1 overensstemmelse med artikel 159«.

i1) I litra k) foretages folgende @ndringer:
1) Nr. v) udgér.
2) Folgende nummer tilfojes:

»vi) eksponeringer 1 form af andele eller aktier i en CIU, der tildeles en risikovagt pa 1 250
% 1 overensstemmelse med artikel 132, stk. 2, andet afsnit«.

b) Folgende stykke tilfojes:

»5. Med det ene formal at beregne det relevante beleb for utilstrekkelig dekning af mislig-
holdte eksponeringer i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, litra m), uanset artikel
47c og efter at have underrettet den kompetente myndighed, er det relevante belab for
utilstreekkelig deekning af misligholdte eksponeringer erhvervet af et specialiseret geeldsom-
leegningsinstitut nul. Undtagelsen i dette afsnit finder anvendelse pa individuelt niveau og 1
tilfeelde af koncerner, hvor alle institutter betragtes som specialiserede geldsomlagningsinsti-
tutter, pa konsolideret niveau.



35

13)

14)

I dette stykke forstas ved »specialiseret geeldsomlagningsinstitut« et institut, der 1 det foregé-
ende regnskabsar opfyldte samtlige folgende betingelser pd bade individuelt og konsolideret
niveau:

a) Instituttets hovedaktivitet er keb, forvaltning og omlaegning af misligholdte eksponeringer
1 overensstemmelse med en klar og effektiv intern beslutningsproces, der gennemfores af dets
ledelsesorgan.

b) Den regnskabsmeassige vaerdi malt uden hensyntagen til eventuelle kreditrisikojusteringer
af de lan, som det selv har udstedt, overstiger ikke 15 % af dets samlede aktiver.

¢) Mindst 5 % af den regnskabsmeessige verdi mélt uden hensyntagen til eventuelle kreditri-
sikojusteringer af de 14n, som det selv har udstedt, udger en hel eller delvis refinansiering,
eller justering af de relevante vilkér, af de erhvervede misligholdte eksponeringer, der betrag-
tes som en kreditlempelse 1 henhold til artikel 47b.

d) Den samlede veardi af instituttets aktiver overstiger ikke 20 mia. EUR.
e) Instituttet opretholder lobende en net stable funding ratio pa mindst 130 %.
f) Instituttets anfordringsindskud overstiger ikke 5 % af instituttets samlede passiver.

Det specialiserede geldsomlagningsinstitut underretter straks den kompetente myndighed,
hvis én eller flere af betingelserne 1 andet afsnit ikke lengere er opfyldt. De kompetente
myndigheder underretter mindst én gang om aret EBA om, hvordan de institutter, der er
omfattet af deres tilsyn, anvender dette stykke.

EBA udarbejder, opretholder og offentligger en liste over specialiserede geldsomlagningsin-
stitutter. EBA overvager specialiserede geldsomlagningsinstitutters aktiviteter og afleegger
senest den 31. december 2028 rapport til Kommissionen om resultaterne af denne overvag-
ning og radgiver, hvis det er relevant, Kommissionen om, hvorvidt betingelserne for at

blive betragtet som »specialiseret geeldsomlagningsinstitut« er tilstraekkeligt risikobaserede
og hensigtsmassige med henblik pa at fremme det sekundaere marked for misligholdte lan, og
vurderer, om der er behov for supplerende betingelser.«

Artikel 46, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes séledes:

»ii) de 1 artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. i1)-vi), og litra 1), m) og n), nevnte fradrag,
undtagen det beleb, der skal fratreekkes for udskudte skatteaktiver, som athanger af fremtidig
rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle«.

I artikel 47¢ foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 4 foretages folgende @ndringer:
1) Indledningen affattes séledes:

»Uanset denne artikels stk. 3 finder folgende faktorer anvendelse pd den del af den mislig-
holdte eksponering, som er garanteret eller regaranteret af en anerkendt udbyder af kreditrisi-
koafdekning som omhandlet i artikel 201, stk. 1, litra a)-e), hvor de usikrede eksponeringer
ville blive tildelt en risikovaegt pa 0 % efter tredje del, afsnit II, kapitel 2:«.
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

i1) Litra b) affattes séledes:

»b) 1 for den sikrede del af den misligholdte eksponering, der skal anvendes fra den forste
dag 1 det ottende ar efter dens klassificering som misligholdt, medmindre den anerkendte
udbyder af kreditrisikoafdekning indvilligede 1 at opfylde alle ldntagers betalingsforpligtelser
over for instituttet fuldt ud og 1 overensstemmelse med den oprindelige kontraktmassige
betalingsplan, i hvilket tilfeelde en faktor pa 0 for den sikrede del af den misligholdte ekspo-
nering finder anvendelse.«

b) Folgende stykke indsattes:

»da. Uanset stk. 3 er den del af den misligholdte eksponering, som er garanteret eller forsikret
af et officielt eksportkreditagentur, ikke omfattet af kravene 1 denne artikel.«
I artikel 48, stk. 1, foretages folgende @ndringer:

a) Litra a), nr. i), affattes séledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. 11)-vi), og litra 1), m) og n), undtagen udskudte
skatteaktiver, som athenger af fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle«.

b) Litra b), nr. i1), affattes saledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii-vi), og litra I), m) og n), undtagen udskudte
skatteaktiver, som athenger af fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle.«
Artikel 49, stk. 4, affattes saledes:

»4. De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 1, kvalificeres som
eksponeringer og risikovagtes 1 overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, kapitel 2.

De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 2 eller 3, kvalificeres som
eksponeringer og risikovaegtes med 100 %.«
Artikel 60, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes séledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. 11)-vi), og litra 1), m) og n), undtagen udskudte
skatteaktiver, som athenger af fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle«.
18) Artikel 62, stk. 1, litra d), affattes séledes:

»d) for institutter, der beregner risikovagtede eksponeringsbelob 1 overensstemmelse med
tredje del, afsnit II, kapitel 3, IRB-overskuddet, hvis det er relevant, for indregning af skatte-
effekten beregnet 1 henhold til artikel 159 pd op til 0,6 % af de risikovaegtede eksponeringsbe-
lob beregnet 1 overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, kapitel 3.«

Artikel 70, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes séledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. 11-vi), og litra 1), m) og n), undtagen det belob,
der skal fratreekkes for udskudte skatteaktiver, som atha@nger af fremtidig rentabilitet, og som
skyldes midlertidige forskelle«.

Artikel 72b, stk. 3, forste afsnit, indledningen, affattes séledes:

»Ud over passiverne, jf. denne artikels stk. 2, kan afviklingsmyndigheden tillade, at passiver
betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter op til et samlet beleb, som ikke
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21)

22)

23)

overstiger 3,5 % af det samlede risikoeksponeringsbeleb beregnet 1 overensstemmelse med
artikel 92, stk. 3, safremt:«.
Artikel 721, stk. 1, litra a), nr. i1), affattes séledes:

»ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. 11-vi), og litra 1), m) og n), undtagen det belob,
der skal fratreekkes for udskudte skatteaktiver, som atha@nger af fremtidig rentabilitet, og som
skyldes midlertidige forskelle«.
Artikel 74 affattes saledes:

»Artikel 74

Besiddelser af kapitalinstrumenter udstedt af regulerede enheder i den finansielle sek-
tor, der ikke kvalificeres som lovpligtig kapital
Institutterne fratreekker ikke 1 kapitalgrundlaget direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser
af kapitalinstrumenter udstedt af en reguleret enhed 1 den finansielle sektor, der ikke kvalifi-
ceres som denne enheds lovpligtige kapital. Institutterne risikovegter sidanne besiddelser i
overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2.«
I artikel 84 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:

1) Forste afsnit, litra a), affattes sdledes:

»a) datterselskabets egentlige kernekapital minus den laveste verdi af felgende:

1) veerdien af datterselskabets egentlige kernekapital, som kraeves for at opfylde felgende:

1) hvis datterselskabet er opfert pa listen 1 denne forordnings artikel 81, stk. 1, litra a), men
ikke er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab, summen af
det 1 denne forordnings artikel 92, stk. 1, litra a), fastsatte krav, kravene i denne forordnings
artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 1 direktiv
2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i neevnte direktivs artikel 128, nr. 6),
eller eventuelle krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, 1 det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af egentlig kernekapital

2) hvis datterselskabet er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholding-
selskab, summen af det i artikel 11 1 forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke
kapitalgrundlagskrav omhandlet 1 artikel 39, stk. 2, litra a), 1 direktiv (EU) 2019/2034 eller
eventuelle krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, 1 det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af egentlig kernekapital

i1) veerdien af den konsoliderede egentlige kernekapital, som datterselskabet tegner sig for,
og som kreeves péd konsolideret niveau for at opfylde summen af det 1 denne forordnings
artikel 92, stk. 1, litra a), fastsatte krav, kravene 1 denne forordnings artikel 458 og 459,

de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU og det
kombinerede bufferkrav defineret i neevnte direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav
1 lokale tilsynsbestemmelser 1 tredjelande, 1 det omfang disse krav skal opfyldes ved hjlp af
egentlig kernekapital«.

i1)Felgende afsnit tilfojes:
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24)

25)

»Uanset forste afsnit, litra a), kan den kompetente myndighed tillade et institut at fratreekke et
af de beleb, der er omhandlet i litra a), nr. 1) eller i1), nar instituttet over for den kompetente
myndighed har godtgjort, at det yderligere minoritetsinteressebelab er til rddighed til at
absorbere tab pa konsolideret niveau.«

b) Stk. 5, litra c), affattes saledes:

»c) det konsoliderer et datterinstitut, 1 hvilket det kun har minoritetsinteresser gennem kontrol
som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 37)«.
I artikel 85, stk. 1, foretages folgende @ndringer:

a) Litra a) affattes séledes:
»a) datterselskabets kernekapital minus den laveste af folgende vaerdier:
1) veerdien af datterselskabets kernekapital, som kraves for at opfylde folgende:

1) hvis datterselskabet er opfert pa listen 1 nervarende forordnings artikel 81, stk. 1, litra

a), men ikke er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab,
summen af det i neervaerende forordnings artikel 92, stk. 1, litra b), fastsatte krav, kravene 1
nerverende forordnings artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i
artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i nevnte direktivs
artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det
omfang disse krav skal opfyldes ved hjelp af kernekapital

2) hvis datterselskabet er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholding-
selskab, summen af det 1 artikel 11 1 forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke
kapitalgrundlagskrav omhandlet 1 artikel 39, stk. 2, litra a), 1 direktiv (EU) 2019/2034 eller
eventuelle krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, 1 det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af kernekapital

i1) vaerdien af den konsoliderede kernekapital, som det pagaldende datterselskab tegner sig
for, og som kraves pa konsolideret niveau for at opfylde summen af det i nervarende
forordnings artikel 92, stk. 1, litra b), fastsatte krav, kravene i nervarende forordnings artikel
458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU
og det kombinerede bufferkrav defineret 1 nevnte direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle
krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, 1 det omfang disse krav skal opfyldes ved
hjelp af kernekapital«.

b) Folgende afsnit tilfojes:

»Uanset forste afsnit, litra a), kan den kompetente myndighed tillade et institut at fratreekke et
af de beleb, der er omhandlet i litra a), nr. 1) eller i1), nar instituttet over for den kompetente
myndighed har godtgjort, at den yderligere vardi af kernekapitalen er til radighed til at
absorbere tab pa konsolideret niveau.«

I artikel 87, stk. 1, foretages folgende @ndringer:

a) Litra a) affattes séledes:

»a) datterselskabets kapitalgrundlag minus den laveste af folgende vardier:
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26)

27)

1) verdien af datterselskabets kapitalgrundlag, som kraeves for at opfylde folgende:

1) hvis datterselskabet er opfert pa listen 1 nervarende forordnings artikel 81, stk. 1, litra

a), men ikke er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholdingselskab,
summen af det i neervaerende forordnings artikel 92, stk. 1, litra c¢), fastsatte krav, kravene 1
nerverende forordnings artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i
artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i nevnte direktivs
artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, 1 det
omfang disse krav skal opfyldes ved hjelp af kapitalgrundlag

2) hvis datterselskabet er et investeringsselskab eller et mellemliggende investeringsholding-
selskab, summen af det i artikel 11 i1 forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke
kapitalgrundlagskrav omhandlet 1 artikel 39, stk. 2, litra a), 1 direktiv (EU) 2019/2034 eller
eventuelle krav 1 lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af kapitalgrundlag

i1) vaerdien af det kapitalgrundlag, som det pagaeldende datterselskab tegner sig for, og som
kraves pa konsolideret niveau for at opfylde summen af det i naervaerende forordnings artikel
92, stk. 1, litra c), fastsatte krav, kravene i nervarende forordnings artikel 458 og 459,

de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU og det
kombinerede bufferkrav defineret i neevnte direktivs artikel 128, nr. 6), eller eventuelle krav

1 lokale tilsynsbestemmelser 1 tredjelande, 1 det omfang disse krav skal opfyldes ved hjelp af
kapitalgrundlag«

b) Folgende afsnit tilfojes:

»Uanset forste afsnit, litra a), kan den kompetente myndighed tillade et institut at fratreekke et
af de beleb, der er omhandlet i litra a), nr. 1) eller i1), nar instituttet over for den kompetente
myndighed har godtgjort, at den yderligere vardi af kapitalgrundlaget er til radighed til at
absorbere tab pa konsolideret niveau.«
Folgende artikel indsattes:

»Artikel 88b

Virksomheder i tredjelande
I dette afsnit omfatter betegnelserne »investeringsselskab« og »institut« virksomheder, der
er etableret i tredjelande, og som, hvis de var etableret i Unionen, ville vare omfattet af
definitionerne af disse betegnelser i denne forordning.«
Artikel 89 @ndres sdledes:

a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. En kvalificerende kapitalandel, som udger over 15 % af instituttets justerede kapital-
grundlag, 1 en virksomhed, som ikke er en enhed i den finansielle sektor, er omfattet af
bestemmelserne i stk. 3.

2. Et instituts samlede kvalificerende kapitalandele 1 andre virksomheder end de 1 stk. 1
navnte, som overstiger 60 % af dets justerede kapitalgrundlag, er omfattet af stk. 3.«

b) Stk. 4 udgar.
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28)

I artikel 92 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3. Institutterne beregner det samlede risikoeksponeringsbelob pé folgende méde:
TREA = max {U-TREA; x - S-TREA}

hvor:

TREA = enhedens samlede risikoeksponeringsbelob

U-TREA = enhedens samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet i overensstemmel-
se med stk. 4

S-TREA = enhedens standardiserede risikoeksponeringsbelob beregnet i overensstemmelse
med stk. 5

x=72,5%.

Uanset dette stykkes forste afsnit kan en medlemsstat beslutte, at det samlede risikoekspo-
neringsbeleb for institutter, som er en del af en koncern med et moderinstitut i samme
medlemsstat, er det samlede risikoeksponeringsbeleb uden gulv beregnet i overensstemmelse
med stk. 4, forudsat at det pagaeldende moderinstitut eller — 1 tilfeelde af koncerner bestaende
af et centralt organ og permanent tilknyttede institutter — helheden bestaende af det centrale
organ og dets tilknyttede institutter beregner sit samlede risikoeksponeringsbelab i1 overens-
stemmelse med dette stykkes forste afsnit pa konsolideret niveau.

4. Det samlede risikoeksponeringsbelob uden gulv beregnes som summen af dette stykkes
litra a)-g), efter at der er taget hensyn til denne artikels stk. 6:

a) de risikovagtede eksponeringsbelob for kreditrisiko, herunder modpartskreditrisiko, og
udvandingsrisiko beregnet efter afsnit I i nervarende del og artikel 379 for sa vidt angér alle
et instituts forretningsaktiviteter, undtagen risikovaegtede eksponeringsbelab fra instituttets
handelsbeholdningsaktiviteter

b) kapitalgrundlagskravene vedrerende et instituts handelsbeholdningsaktiviteter for sa vidt
angar felgende:

1) markedsrisiko opgjort efter bestemmelserne i afsnit IV 1 nervarende del

i1) store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte granser, 1 det omfang et
institut har féet tilladelse til at overskride disse graenser, som fastsat 1 henhold til fjerde del

c) kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko beregnet i overensstemmelse med af-
snit IV 1 nervarende del for alle forretningsaktiviteter uden for handelsbeholdningen, der er
genstand for valutakursrisiko eller ravarerisiko

d) kapitalgrundlagskravene vedrerende afviklingsrisiko beregnet i overensstemmelse med
artikel 378 og 380



41

e) kapitalgrundlagskravene vedrerende kreditvardijusteringsrisiko beregnet 1 overensstem-
melse med afsnit VI i nervarende del

f) kapitalgrundlagskravene vedrerende operationel risiko beregnet i overensstemmelse med
afsnit III 1 naerverende del

g) de risikovegtede eksponeringsbelob for instituttets modpartskreditrisiko, der opstér som
folge af handelsbeholdningsaktiviteterne vedrerende felgende typer transaktioner og aftaler
beregnet 1 overensstemmelse med afsnit II 1 nervaerende del:

1) de 1 bilag IT omhandlede kontrakter og kreditderivater

i1) genkebstransaktioner og udlins- eller indskudstransaktioner baseret pd vaerdipapirer eller
ravarer

111) margenlan baseret pa vardipapirer eller ravarer
1v) terminsforretninger.«
b) Folgende stykker tilfojes:

»5. Det standardiserede samlede risikoeksponeringsbelob beregnes som summen af stk. 4,
litra a)-g), efter at der er taget hensyn til stk. 6 og felgende krav:

a) De risikovaegtede eksponeringsbeleb for kreditrisiko, herunder modpartskreditrisiko, og
udvandingsrisiko omhandlet 1 stk. 4, litra a), og for modpartskreditrisiko, der opstar som folge
af instituttets handelsbeholdningsaktiviteter som omhandlet i neevnte stykkes litra g) beregnes
uden anvendelse af folgende metoder:

1) metoden med interne modeller 1 forbindelse med rammeaftaler om netting, jf. artikel 221
i1) den interne ratingbaserede metode, jf. afsnit 1, kapitel 3

i11) den interne ratingbaserede metode i forbindelse med securitisering, jf. artikel 258, 259 og
260, og den interne vurderingsmetode, jf. artikel 265

1v) metoden med interne modeller 1 afsnit 11, kapitel 6, afdeling 6.

b) Kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for de handelsbeholdningsaktiviteter,
der er omhandlet i stk. 4, litra b), nr. 1), beregnes uden anvendelse af:

1) den alternative metode med interne modeller, jf. afsnit IV, kapitel 1b, eller
i1) enhver model, der er anfort 1 dette stykkes litra a), hvor det er relevant.

c¢) Kapitalgrundlagskravene til alle et instituts forretningsaktiviteter uden for handelsbehold-
ningen, der er genstand for valutakursrisiko eller rdvarerisiko omhandlet 1 denne artikels stk.
4, litra c), beregnes uden anvendelse af den alternative metode med interne modeller, der er
fastsat 1 afsnit IV, kapitel 1b.
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29)

30)

6. Folgende bestemmelser finder anvendelse pa beregningerne af det samlede risikoekspone-
ringsbelob uden gulv, der er omhandlet 1 stk. 4, og af det standardiserede samlede risikoeks-
poneringsbeleb, der er omhandlet 1 stk. 5:

a) De kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i stk. 4, litra d), e) og f), omfatter de krav, der
opstar 1 forbindelse med alle et instituts forretningsaktiviteter.

b) Institutter skal gange kapitalgrundlagskravene i stk. 4, litra b)-f), med 12,5.«
Artikel 92a, stk. 1, litra a), affattes séledes:

»a) en risikobaseret sats pd 18 %, som reprasenterer instituttets kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede risikoeksponeringsbelob
beregnet 1 henhold til artikel 92, stk. 3«.

I artikel 94 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Uanset artikel 92, stk. 4, litra b), og stk. 5, litra b), kan institutterne beregne kapitalgrund-
lagskravet vedrerende deres handelsbeholdningsaktiviteter 1 henhold til nerverende artikels
stk. 2, safremt omfanget af deres balanceforte og ikkebalanceforte handelsbeholdningsaktivi-
teter er lig med eller under begge folgende terskler pd grundlag af en ménedlig vurdering
med anvendelse af data fra den sidste dag i maneden:«.

b) Stk. 2, litra a) og b), affattes saledes:

»a) for kontrakter navnt 1 bilag II, punkt 1, kontrakter vedrerende aktier omhandlet 1 nevnte
bilag, punkt 3, og kreditderivater kan institutterne fritage disse positioner for kapitalgrund-
lagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 4, litra b), og stk. 5, litra b)

b) for positioner i handelsbeholdningen, som ikke er omhandlet i litra a) 1 nerverende stykke,
kan institutterne erstatte kapitalgrundlagskravet omhandlet 1 artikel 92, stk. 4, litra b), og stk.
5, litra b), med det krav, der beregnes 1 henhold til artikel 92, stk. 4, litra a), og stk. 5, litra
a).«

c) I stk. 3 foretages folgende a&ndringer:
1) Forste afsnit, litra c), affattes sdledes:

»c) den samlede lange positions absolutte vaerdi og den samlede korte positions absolutte
vaerdi adderes.«

11) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pé forste afsnit er en lang position en position, hvor markedsvardien af
positionen stiger, ndr vaerdien af dens vigtigste risikofaktor stiger, og en kort position er en
position, hvor positionens markedsvardi falder, nar vaerdien af dens vigtigste risikofaktor
stiger.
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31)

32)

33)

34)

Med henblik pa forste afsnit er veerdien af den aggregerede lange (korte) position lig med
summen af verdierne af de individuelle lange (korte) positioner, der indgar i1 beregningen 1
overensstemmelse med litra a).«

d) Felgende stykke tilfojes:

»10. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere metoden til at identificere en positions vigtigste risikofaktor og til at afgere, om en
transaktion reprasenterer en lang eller en kort position som omhandlet i denne artikels stk. 3,
og artikel 273a, stk. 3, samt artikel 325a, stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hen-
syn til den metode, der er udviklet for de reguleringsmeessige tekniske standarder 1 henhold til
artikel 279a, stk. 3, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 95, stk. 2, litra a), affattes saledes:

»a) summen af posterne 1 artikel 92, stk. 4, litra a)-e) og litra g), efter anvendelse af artikel 92,
stk. 6«.
Artikel 96, stk. 2, litra a), affattes saledes:

»a) artikel 92, stk. 4, litra a)-e) og litra g), efter anvendelse af artikel 92, stk. 6«.
Artikel 102, stk. 4, affattes sdledes:

»4. Med henblik pé beregning af kapitalgrundlagskravene vedrarende markedsrisiko efter
metoden 1 artikel 325, stk. 1, litra b), skal positioner i handelsbeholdningen tildeles handels-
enheder.«
Artikel 104 affattes sdledes:

»Artikel 104

Indregning i handelsbeholdningen
1. Et institut skal have klart definerede politikker og procedurer for fastleggelse af, hvilke
positioner der skal medtages 1 handelsbeholdningen med henblik pé beregning af dets kapital-
grundlagskrav, 1 overensstemmelse med artikel 102 og nerverende artikel og under hensynta-
gen til dets risikostyringskapacitet og -praksis. Et institut dokumenterer 1 fuldt omfang, at det
overholder disse politikker og procedurer, underkaster dem intern revision mindst én gang om
aret og stiller resultaterne af denne revision til radighed for de kompetente myndigheder.

Et institut skal rdde over en uafthangig risikokontrolfunktion, der lebende vurderer, hvorvidt
dets instrumenter er korrekt henfort til handelsbeholdningen eller uden for handelsbeholdnin-
gen.

2. Institutter henforer positioner 1 folgende instrumenter til handelsbeholdningen:
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a) instrumenter, der opfylder kriterierne 1 artikel 325, stk. 6, 7 og 8, for indregning 1 den
alternative korrelationshandelsportefolje (ACTP)

b) instrumenter, der ville resultere 1 en kort nettokredit- eller en kort nettoaktieposition uden
for handelsbeholdningen, med undtagelse af instituttets egne passiver, medmindre sddanne
positioner opfylder kriterierne 1 litra e)

c) instrumenter, der folger af tegningstilsagn for vaerdipapirer, nr disse tegningstilsagn kun
vedrerer verdipapirer, som instituttet forventes at kebe pé afviklingsdatoen

d) instrumenter, der utvetydigt er klassificeret som havende et handelsformal 1 henhold til de
regnskabsregler, der gelder for instituttet

e) instrumenter, der folger af market making-aktiviteter

f) positioner, der besiddes med handelshensigt i CIU er, forudsat at disse CIU er opfylder
mindst én af betingelserne 1 stk. 8

g) noterede aktier
h) handelsrelaterede verdipapirfinansieringstransaktioner

1) optioner eller andre derivater, der er indbygget 1 instituttets egne passiver uden for handels-
beholdningen, som vedrerer kredit- eller aktierisiko.

Med henblik pa forste afsnit, litra b), har et institut en kort nettoaktieposition, hvis et fald

1 aktiekursen giver instituttet en gevinst. Et institut har en kort nettokreditposition, hvis

en stigning 1 kreditspeendet eller en forringelse af kreditvaerdigheden af udstederen eller
gruppen af udstedere giver instituttet en gevinst. Institutterne overvager kontinuerligt, hvor-
vidt instrumenter resulterer i en kort nettokredit- eller en kort nettoaktieposition uden for
handelsbeholdningen.

Med henblik pa forste afsnit, litra 1), adskiller et institut den indbyggede option eller det
andet derivat fra sit eget passiv uden for handelsbeholdningen, som vedrorer kreditrisiko eller
aktierisiko. Det henferer den indbyggede option eller det andet derivat til handelsbeholdnin-
gen og lader sit eget passiv forblive uden for handelsbeholdningen. Hvis det som folge af
instrumentets karakter ikke er muligt at opdele det, henforer et institut hele instrumentet til
handelsbeholdningen. I sa fald skal det beherigt dokumentere begrundelsen for anvendelsen
af denne behandling.

3. Institutter henforer ikke positioner i folgende instrumenter til handelsbeholdningen:
a) instrumenter udpeget til securitiseringswarehousing
b) instrumenter relateret til besiddelser af fast ejendom

c¢) unoterede aktier

d) instrumenter relateret til detail- og SMV-kredit
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e) positioner i andre CIU er end dem, der er omhandlet i stk. 2, litra f)

f) derivatkontrakter og CIU er med ét eller flere af de underliggende instrumenter, der er
omhandlet i dette stykkes litra a)-d)

g) instrumenter, der besiddes med henblik pa at afdekke en bestemt risiko 1 forbindelse med
én eller flere positioner 1 et instrument omhandlet i1 dette stykkes litra a)-f), h) og 1)

h) instituttets egne passiver, medmindre sadanne instrumenter opfylder kriterierne 1 stk. 2,
litra e), eller kriterierne 1 stk. 2, tredje afsnit

1) instrumenter 1 hedgefonde.

4. Uanset stk. 2 kan et institut lade en position 1 et instrument omhandlet i litra d)-1) i nevnte
stykke indgé uden for handelsbeholdningen med forbehold af sin kompetente myndigheds
godkendelse. Den kompetente myndighed giver sin godkendelse, hvis instituttet over for sin
kompetente myndighed pé tilfredsstillende vis har godtgjort, at positionen ikke besiddes med
handelshensigt og ikke afdekker positioner, der besiddes med handelshensigt.

5. Uanset stk. 3 kan et institut lade en position i et instrument omhandlet 1 nevnte stykkes
litra 1) indga 1 handelsbeholdningen med forbehold af sin kompetente myndigheds godkendel-
se. Den kompetente myndighed giver sin godkendelse, hvis instituttet over for sin kompetente
myndighed pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at positionen besiddes med handelshensigt
eller afdekker positioner, der besiddes med handelshensigt, og at instituttet opfylder mindst
¢én af betingelserne 1 stk. 8 for den pageldende position.

6. Hvis et institut har ladet en position i et andet instrument end de instrumenter, der er om-
handlet 1 stk. 2, litra a), b) eller c¢), indga 1 handelsbeholdningen, kan instituttets kompetente
myndighed anmode instituttet om at fremleegge dokumentation for, at dette er berettiget. Hvis
instituttet ikke fremlaegger passende dokumentation, kan instituttets kompetente myndighed
krave, at det flytter positionen uden for handelsbeholdningen.

7. Hvis et institut har ladet en position i et andet instrument end de instrumenter, der er om-
handlet i stk. 3, indgd uden for handelsbeholdningen, kan instituttets kompetente myndighed
anmode instituttet om at fremlegge dokumentation for, at dette er berettiget. Hvis instituttet
ikke fremlaegger passende dokumentation, kan instituttets kompetente myndighed krave, at
det flytter positionen til handelsbeholdningen.

8. Et institut skal lade en position i en CIU, som ikke er en af de 1 stk. 3, litra f), omhandlede
positioner, og som besiddes med handelshensigt, indga 1 handelsbeholdningen, hvis instituttet
opfylder en af folgende betingelser:

a) Instituttet kan indhente tilstraekkelige oplysninger om CIU ens enkelte underliggende
eksponeringer.

b) Instituttet kan ikke indhente tilstraekkelige oplysninger om CIU ens enkelte underliggende
eksponeringer, men instituttet har kendskab til indholdet af CIU ens mandat og kan indhente
daglige kursnoteringer for CIU en.
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35)

36)

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa yderli-
gere at praecisere den proces, som institutter skal anvende til at beregne og overvédge korte
nettokredit- eller korte nettoaktiepositioner uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 2, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 104a foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»EBA overvager omfanget af tilsynspraksis og udsteder senest den 10. juli 2027 retningslin-
jer 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 for, hvad serlige om-
stendigheder indebarer med henblik pa nervarende stykkes forste afsnit samt nervaerende
artikels stk. 5. Indtil EBA udsteder disse retningslinjer, underretter de kompetente myndighe-
der EBA om og begrunder deres afgerelser om, hvorvidt et institut tillades at omklassificere
en position, jf. nervarende artikels stk. 2.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5. Omklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er uigenkaldelig, undtagen
under de serlige omstendigheder, der er omhandlet 1 stk. 1.«

c) Folgende stykke tilfojes:

»6. Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut omklassificere en position uden for handelsbe-
holdningen til en position 1 handelsbeholdningen 1 henhold til artikel 104, stk. 2, litra d), uden
at anmode om tilladelse fra sin kompetente myndighed. I s fald finder kravene i nervarende
artikels stk. 3 og 4 fortsat anvendelse pé instituttet. Instituttet underretter gjeblikkelig sin
kompetente myndighed, hvis en sddan omklassificering har fundet sted.«

I artikel 104b foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Med henblik pé at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko efter den
metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra b), etablerer institutterne handelsenheder
og henregner hver af deres positioner 1 handelsbeholdningen og deres positioner uden for
handelsbeholdningen omhandlet i denne artikels stk. 5 og 6 til en af disse handelsenheder. Po-
sitioner 1 handelsbeholdningen henferes kun til samme handelsenhed, hvis disse positioner
overholder den fastlagte forretningsstrategi for denne handelsenhed og labende forvaltes og
overvages 1 henhold til nervarende artikels stk. 2.«

b) Folgende stykker tilfojes:

»5. For at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko henregner institutterne
hver af deres positioner uden for handelsbeholdningen, som er genstand for valutakursrisiko
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37)

eller ravarerisiko, til handelsenheder, der er etableret 1 overensstemmelse med stk. 1, og som
styrer risici, der svarer til risiciene ved disse positioner.

6. Uanset stk. 5 kan institutterne ved beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende
markedsrisiko etablere én eller flere handelsenheder, til hvilke de udelukkende henregner de
positioner uden for handelsbeholdningen, der er genstand for valutakursrisiko eller ravarerisi-
ko. Disse handelsenheder er ikke omfattet af kravene 1 stk. 1, 2 og 3.«
Folgende artikel indsattes:

»Artikel 104c

Behandling af valutakursrisikoafdaekninger af kapitalprocenter
1. Et institut, der bevidst har taget en risikoposition for at afdekke 1 det mindste delvist
sine kapitalprocenter som omhandlet i artikel 92, stk. 1, litra a), b) og c¢), mod ugunstige
bevaegelser 1 valutakurserne, kan med sin kompetente myndigheds tilladelse udelukke denne
risikoposition fra kapitalgrundlagskravene vedrerende valutakursrisiko, jf. artikel 325, stk. 1,
forudsat at samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) Maksimumsbelobet for den risikoposition, der er udelukket fra kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko, er begranset til det risikopositionsbeleb, der neutraliserer enhver
af kapitalprocenternes folsomhed over for de ugunstige bevegelser i1 valutakurserne.

b) Risikopositionen er udelukket fra kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko 1
mindst seks maneder.

c) Instituttet har etableret en passende risikostyringsramme for afdaekning af sine kapitalpro-
center mod de ugunstige bevagelser i valutakurserne, herunder en klar afdekningsstrategi og
forvaltningsstruktur.

d) Instituttet har forelagt den kompetente myndighed en begrundelse for at udelukke en
risikoposition fra kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, de nermere detaljer om
denne risikoposition og det beleb, der skal udelukkes.

2. Enhver udelukkelse af risikopositioner fra kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsri-
siko 1 overensstemmelse med stk. 1 skal anvendes konsistent.

3. Den kompetente myndighed godkender instituttets eventuelle endringer af den risikosty-
ringsramme, der er omhandlet i stk. 1, litra c¢), og af de nermere detaljer om de risikopositio-
ner, der er omhandlet i stk. 1, litra d).

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere:

a) hvilke risikopositioner et institut bevidst kan indga for at afdeekke 1 det mindste delvist sine
kapitalprocenter mod de ugunstige bevegelser i valutakurserne, jf. stk. 1

b) hvordan det maksimumsbeleb, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 1, litra a), fastsattes,
og hvordan et institut skal udelukke dette belgb for hver af de metoder, der er omhandlet 1
artikel 325, stk. 1
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38)

c) hvilke kriterier et instituts risikostyringsramme, jf. stk. 1, litra c¢), skal opfylde for at blive
anset for hensigtsmassig med henblik pa denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 106 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3. Hvis et institut afdekker en kreditrisikoeksponering eller en modpartsrisikoeksponering,
der ligger uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgér 1 handelsbeholdnin-
gen, skal denne kreditderivatposition anses for at vere en intern afdekning af kreditrisikoeks-
poneringen eller modpartsrisikoeksponeringen uden for handelsbeholdningen med henblik

péa beregning af de risikovagtede eksponeringsbelob omhandlet 1 artikel 92, stk. 4, litra a),
nar instituttet indgér en anden kreditderivattransaktion med en anerkendt ekstern udbyder

af risikoafdekning, der opfylder kravene til ufinansieret kreditrisikoafdeekning uden for han-
delsbeholdningen og daekker hele markedsrisikoen forbundet med den interne afdakning.

Béde en intern afdekning anerkendt 1 henhold til forste afsnit og kreditderivatet indgéet med
den anerkendte eksterne udbyder af risikoafdekning skal medtages i handelsbeholdningen
med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko. Med hen-
blik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko ved hjelp af metoden
1 artikel 325, stk. 1, litra b), skal begge positioner henferes til samme handelsenhed, som
styrer tilsvarende risici.

4. Hvis et institut afdaekker en aktierisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdnin-
gen, med et aktiederivat, der indgar 1 handelsbeholdningen, skal denne aktiederivatposition
anses for at vaere en intern afdekning af aktierisikoeksponeringen uden for handelsbeholdnin-
gen med henblik pd beregning af de risikovaegtede eksponeringsbelab omhandlet 1 artikel 92,
stk. 4, litra a), nér instituttet indgar en anden aktiederivattransaktion med en anerkendt ekstern
udbyder af risikoafdekning, der opfylder kravene til ufinansieret kreditrisikoafdekning uden
for handelsbeholdningen og deekker hele markedsrisikoen forbundet med den interne afdaek-
ning.

Béde en intern afdekning anerkendt 1 henhold til dette stykkes forste afsnit og aktiederivatet
indgaet med den anerkendte eksterne udbyder af risikoafdekning skal medtages 1 handels-
beholdningen med henblik pé beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsri-
siko. Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko ved
hjelp af metoden 1 artikel 325, stk. 1, litra b), skal begge positioner henfores til samme
handelsenhed, som styrer tilsvarende risici.«

b) Folgende stykke indsattes:

»4a. Med henblik pa stk. 3 og 4 kan den kredit- eller aktiederivattransaktion, der indgas
af et institut, besta af flere transaktioner med flere anerkendte eksterne udbydere af kreditrisi-
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koafdaekning, forudsat at den deraf folgende aggregerede transaktion opfylder betingelserne 1
disse stykker.«

c) Stk. 5 affattes saledes:

»5. Hvis et institut afdekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for handelsbeholdnin-
gen, med en renterisikoposition, der indgar 1 handelsbeholdningen, skal denne renterisikopo-
sition anses for at vare en intern afdekning med henblik pé at vurdere den renterisiko, der
folger af positioner uden for handelsbeholdningen 1 henhold til artikel 84 og 98 1 direktiv
2013/36/EU, hvis felgende betingelser er opfyldt:

a) Med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko efter de
metoder, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 1, litra a), b) og ¢), er positionen henregnet til

en separat portefolje i forhold til de andre positioner 1 handelsbeholdningen, hvis forretnings-
strategi udelukkende har til formél at styre og afbede markedsrisikoen forbundet med interne
afdeekninger af renterisikoeksponering.

b) Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko efter den
metode, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 1, litra b), er positionen henregnet til en handels-

enhed, hvis forretningsstrategi udelukkende har til formal at styre og afbede markedsrisikoen
forbundet med interne afdekninger af renterisikoeksponering.

c) Instituttet har udferligt dokumenteret, hvordan positionen afbeder den renterisiko, der
folger af positioner uden for handelsbeholdningen, med henblik pd kravene 1 artikel 84 og 98
i direktiv 2013/36/EU.«

d) Felgende stykker indsattes:

»5a. Med henblik pa stk. 5, litra a), kan instituttet henregne andre renterisikopositioner indgé-
et med eksterne udbydere eller med sin egen handelsbeholdning til denne portefolje, sdfremt
instituttet udligner hele markedsrisikoen forbundet med disse renterisikopositioner, der er
indgaet med dets egen handelsbeholdning, ved at indgé modsatrettede renterisikopositioner
med eksterne udbydere.

5b. Folgende krav gaelder for den handelsenhed, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 5, litra
b):

a) Den pagaldende handelsenhed kan indga andre renterisikopositioner med tredjeparter eller
med instituttets andre handelsenheder, sdfremt disse positioner opfylder kravene for indreg-
ning i handelsbeholdningen, jf. artikel 104, og disse andre handelsenheder fuldt ud udligner
markedsrisikoen forbundet med disse andre renterisikopositioner ved at indgd modsatrettede
renterisikopositioner med tredjeparter.

b) Der henregnes ikke andre positioner i handelsbeholdningen til den pagaldende handelsen-
hed end de 1 dette stykkes litra a) omhandlede.

c¢) Uanset artikel 104b er denne handelsenhed ikke omfattet af kravene i navnte artikels stk.
1,2 0g 3.«

e) Stk. 6 og 7 affattes saledes:
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39)

40)

»6. Kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for alle positioner, der er henfort til
den separate portefalje, som er omhandlet 1 stk. 5, litra a), eller til den handelsenhed, der er
omhandlet i neevnte stykkes litra b), beregnes sarskilt som tilleeg til kapitalgrundlagskravene
vedrerende de evrige positioner 1 handelsbeholdningen.

7. Hvis et institut afdekker en kreditverdijusteringsrisikoeksponering ved hjalp af et deri-
vatinstrument, der er indgéet med dets handelsbeholdning, anerkendes positionen i dette
derivatinstrument som intern afdekning af kreditvaerdijusteringsrisikoeksponeringen med
henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende kreditverdijusteringsrisiko efter
metoderne 1 artikel 383 eller 384, hvis felgende betingelser er opfyldt:

a) Derivatpositionen anerkendes som afdakning, der kan indregnes, 1 overensstemmelse med
artikel 386.

b) Hvis derivatpositionen er omfattet af et af kravene 1 artikel 325c, stk. 2, litra b) eller c),
eller i artikel 325e, stk. 1, litra c), udligner instituttet hele markedsrisikoen forbundet med
denne derivatposition ved at indga modsatrettede positioner med tredjeparter.

Den modsatrettede position 1 handelsbeholdningen for den interne afdaekning, der er aner-
kendt 1 overensstemmelse med forste afsnit, medtages 1 instituttets handelsbeholdning med
henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko.«

I artikel 107 affattes stk. 1, 2 og 3 saledes:

»1. Institutterne anvender enten standardmetoden, der er omhandlet 1 kapitel 2, eller, hvis
det tillades af de kompetente myndigheder i1 overensstemmelse med artikel 143, den interne
ratingbaserede metode, der er omhandlet i kapitel 3, til beregning af de risikovagtede ekspo-
neringsbelgb med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og g).

2. For sé vidt angar handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til en central
modpart anvender institutter behandlingen 1 kapitel 6, afdeling 9, til at beregne deres risiko-
vaegtede eksponeringsbelab med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og g). For sé vidt
angér alle andre eksponeringstyper mod en central modpart behandler institutter sidanne
eksponeringer som folger:

a) som eksponeringer mod et institut for sa vidt angar andre eksponeringstyper mod en
kvalificerende CCP

b) som eksponeringer mod et selskab for sa vidt angér andre eksponeringstyper mod en
ikkekvalificerende CCP.

3. Med henblik pa denne forordning behandles eksponeringer mod investeringsselskaber 1
tredjelande, kreditinstitutter i tredjelande og berser i tredjelande samt eksponeringer mod fi-
nansieringsinstitutter i tredjelande, der er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn af tredjelands-
myndigheder, og som med hensyn til soliditet er omfattet af tilsynsmaessige krav, der svarer
til dem, som galder for institutter, kun som eksponeringer mod et institut, hvis tredjelandet
anvender tilsynsmaessige krav til en sddan enhed, der som minimum svarer til de krav, der
anvendes 1 Unionen.«
Artikel 108 affattes sdledes:

»Artikel 108
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Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker efter standardmetoden og IRB-metoden
for kreditrisiko og udvandingsrisiko
1. Et institut, der til en eksponering anvender standardmetoden 1 kapitel 2 eller IRB-metoden
1 kapitel 3, men ikke benytter sine egne estimater af LGD 1 henhold til artikel 143, kan tage
hensyn til virkningen af finansieret kreditrisikoafdekning i overensstemmelse med kapitel 4
ved beregningen af risikovaegtede eksponeringsbelab med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a)
og g), og, hvis det er relevant, de forventede tab med henblik pé den i artikel 36, stk. 1, litra
d), og artikel 62, litra d), omhandlede beregning.

2. Et institut, der til en eksponering anvender IRB-metoden ved at benytte sine egne estimater
af LGD 1 henhold til artikel 143, kan tage hensyn til virkningen af finansieret kreditrisikoaf-
daekning 1 overensstemmelse med kapitel 3 ved beregningen af risikovaegtede eksponerings-
belob med henblik pd artikel 92, stk. 4, litra a) og g), og, hvis det er relevant, de forventede
tab med henblik pa den i artikel 36, stk. 1, litra d), og artikel 62, litra d), omhandlede
beregning.

3. Hvis et institut anvender IRB-metoden ved at benytte sine egne estimater af LGD 1
henhold til artikel 143 for bade den oprindelige eksponering og sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, kan det tage hensyn til virkningen
af ufinansieret kreditrisikoafdaekning i overensstemmelse med kapitel 3 ved beregningen af
risikoveegtede eksponeringsbelob med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og g), og, hvis det
er relevant, de forventede tab med henblik pa den 1 artikel 36, stk. 1, litra d), og artikel 62,
litra d), omhandlede beregning. I alle andre tilfeelde kan instituttet med henblik herpé tage
hensyn til virkningen af ufinansieret kreditrisikoafdekning ved beregningen af risikovagtede
eksponeringsbelob og forventede tab 1 overensstemmelse med kapitel 4.

4. Med forbehold af betingelserne 1 stk. 5 kan institutter betragte 1an til fysiske personer
som eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom i stedet for at blive behandlet som
garanterede eksponeringer med henblik pé afsnit II, kapitel 2, 3 og 4, alt efter hvad der er
relevant, hvis felgende betingelser for disse lan er opfyldt i en medlemsstat:

a) Storstedelen af 1dnene til fysiske personer til kob af beboelsesejendomme 1 den padgaldende
medlemsstat ydes ikke som realkreditlan 1 retlig form.

b) Sterstedelen af 14nene til fysiske personer til keb af beboelsesejendomme i den pigaelden-

de medlemsstat er garanteret af en udbyder af kreditrisikoafdeekning med en kreditvurdering

fra et udpeget ECAI svarende til kreditkvalitetstrin 1 eller 2, som skal tilbagebetale instituttet
fuldt ud, hvis den oprindelige lantager misligholder sine forpligtelser.

c) Instituttet har juridisk ret til at optage pant i beboelsesejendommen, i tilfeelde af at den
1 litra b) omhandlede udbyder af kreditrisikoafdaekning ikke opfylder sine forpligtelser i
henhold til den stillede garanti eller bliver ude af stand til at opfylde dem.

De kompetente myndigheder underretter EBA, hvis betingelserne fastsat i dette stykkes forste
afsnit, litra a), b) og c), er opfyldt pa deres jurisdiktioners nationale omréader, og oplyser nav-
nene pa de anerkendte udbydere af kreditrisikoafdekning med henblik pad denne behandling,
som opfylder betingelserne 1 dette stykke og stk. 5.
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EBA offentliggor en liste over alle sddanne anerkendte udbydere af kreditrisikoafdekning pa
sit websted og ajourforer listen hvert ar.

5. Med henblik pa stk. 4 kan de 1&n, der er omhandlet i nevnte stykke, behandles som ekspo-
neringer sikret ved pant 1 beboelsesejendom i stedet for at blive behandlet som garanterede
eksponeringer, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) For en eksponering, der behandles efter standardmetoden, opfylder eksponeringen alle krav
til at blive henfort til eksponeringsklassen »eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom«
efter standardmetoden i1 henhold til artikel 124 og 125 med den undtagelse, at det institut, der
yder lanet, ikke har pant i beboelsesejendommen.

b) For en eksponering, der behandles efter IRB-metoden, opfylder eksponeringen alle krav til
at blive henfort til IRB-eksponeringsklassen »detaileksponeringer sikret ved beboelsesejen-
dom« omhandlet 1 artikel 147, stk. 2, litra d), nr. i1), med den undtagelse, at det institut, der
yder lanet, ikke har pant 1 beboelsesejendommen.

c) Der er ikke stiftet pant i beboelsesejendommen, nar lanet ydes, og for de lan, der ydes
fra den 1. januar 2014, er lantager ved kontrakt forpligtet til ikke at indromme sddanne
panterettigheder uden samtykke fra det institut, der oprindeligt ydede lanet.

d) Udbyderen af kreditrisikoafdaekning er en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdekning
som omhandlet i artikel 201 og har en kreditvurdering fra et udpeget ECAI svarende til
kreditkvalitetstrin 1 eller 2.

e) Udbyderen af kreditrisikoafdekning er et institut eller en enhed i den finansielle sektor,
der er underlagt kapitalgrundlagskrav, som er sammenlignelige med dem, der galder for
institutter eller forsikringsselskaber.

f) Udbyderen af kreditrisikoafdeekning har oprettet en fuldt finansieret gensidig garantifond
eller tilsvarende beskyttelse for forsikringsselskaber til at dekke kreditrisikotab, hvis kalibre-
ring regelmaessigt gennemgés af den kompetente myndighed og underkastes en regelmassig
stresstest mindst hvert andet ar.

g) Instituttet er kontraktligt og retligt bemyndiget til at optage pant 1 beboelsesejendommen, 1
tilfzelde af at udbyderen af kreditrisikoafdekning ikke opfylder sine forpligtelser 1 henhold til
den stillede garanti eller bliver ude af stand til at opfylde dem.

6. De institutter, der gor brug af muligheden i stk. 4 for en given anerkendt udbyder af
kreditrisikoafdaekning 1 henhold til den i na@vnte stykke omhandlede mekanisme, skal gore
dette for alle deres eksponeringer mod fysiske personer, som garanteres af den pagaeldende
udbyder af kreditrisikoafdeekning 1 henhold til denne mekanisme.«

Folgende artikel indsattes:
»Artikel 110a

Overviagning af kontraktlige ordninger, der ikke er tilsagn
Institutter overvager kontraktlige ordninger, der opfylder alle betingelserne i artikel 5, nr. 10),
litra a)-¢), og dokumenterer til deres kompetente myndigheders tilfredshed, at de opfylder alle
disse betingelser.«
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42) Artikel 111 affattes saledes:
»Artikel 111

Eksponeringsveaerdi
1. En aktivposts eksponeringsvardi er den resterende regnskabsmeessige vaerdi efter specifik-
ke kreditrisikojusteringer i overensstemmelse med artikel 110, yderligere vaerdijusteringer 1
overensstemmelse med artikel 34 vedrerende instituttets aktiviteter uden for handelsbehold-
ningen, beleb fratrukket 1 overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m), og andre redukti-
oner af kapitalgrundlaget i forbindelse med aktivposten.

2. Eksponeringsverdien af en ikkebalancefort post opfert 1 bilag I er folgende procentdel af
postens nominelle vardi efter fradrag af specifikke kreditrisikojusteringer 1 overensstemmelse
med artikel 110 og beleb fratrukket i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m):

a) 100 % for poster 1 undergruppe 1
b) 50 % for poster i undergruppe 2
c) 40 % for poster 1 undergruppe 3
d) 20 % for poster i undergruppe 4
e) 10 % for poster 1 undergruppe 5.

3. Eksponeringsvardien af et tilsagn vedrarende en ikkebalancefort post som omhandlet i
denne artikels stk. 2 er den laveste af folgende procentdele af tilsagnets nominelle verdi

efter fradrag af specifikke kreditrisikojusteringer og beleb fratrukket i overensstemmelse med
artikel 36, stk. 1, litra m):

a) den procentdel, der er omhandlet 1 nervarende artikels stk. 2, og som finder anvendelse pa
den post, som tilsagnet vedrerer

b) den procentdel, der er omhandlet i nervarende artikels stk. 2, og som finder anvendelse pa
tilsagnstypen.

4. Kontraktlige ordninger, som tilbydes af et institut, men som endnu ikke er accepteret af
kunden, og som bliver tilsagn, hvis de accepteres af kunden, behandles som tilsagn, og den
procentdel, der finder anvendelse, er den, der er fastsat i overensstemmelse med stk. 2.

For kontraktlige ordninger, som opfylder de betingelser, der er fastsat i artikel 5, nr. 10), litra
a)-e), er den procentdel, der finder anvendelse, 0 %.

5. Anvender et institut den udbyggede metode for finansielle sikkerheder, der er omhandlet

1 artikel 223, gges eksponeringsvardien af vardipapirer eller ravarer, der s&lges, stilles som
sikkerhed eller udlénes 1 forbindelse med en vardipapirfinansieringstransaktion, med den
passende volatilitetsjustering for sidanne verdipapirer eller ravarer i overensstemmelse med
artikel 223 og 224.

6. Eksponeringsvardien af et derivatinstrument opfert 1 bilag II fastsattes i overensstemmelse
med kapitel 6, idet der tages hejde for virkningerne af kontrakter om nyordning og andre
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nettingaftaler som anfort 1 nevnte kapitel. Eksponeringsvardien af vardipapirfinansierings-
transaktioner og terminsforretninger kan fastsettes 1 overensstemmelse med kapitel 4 eller 6.

7. Er en eksponering dekket af en finansieret kreditrisikoafdaekning, kan eksponeringsverdi-
en @&ndres 1 overensstemmelse med kapitel 4.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere:

a) hvilke kriterier institutter skal anvende til at henfere ikkebalanceforte poster, med undta-
gelse af poster, der allerede er opfort 1 bilag 1, til undergruppe 1-5 omhandlet 1 bilag I

b) hvilke faktorer der kan begranse institutters mulighed for at opsige de i bilag I omhandle-
de tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

c) proceduren for underretning af EBA om institutters klassificering af andre ikkebalanceforte
poster med tilsvarende risici som dem, der er omhandlet i bilag I.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 112 foretages folgende @ndringer:

a) Litra 1) affattes séledes:
») eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom og ADC-eksponeringer«.
b) Litra k) affattes saledes:

»k) eksponeringer mod efterstillet geeld«.
I artikel 113 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Ved beregningen af risikovagtede eksponeringsbelob anvendes risikovagtene pa alle
eksponeringer, medmindre de pagaldende eksponeringer fratrekkes kapitalgrundlaget eller er
omfattet af den behandling, der er fastsat i artikel 72e, stk. 5, forste afsnit, 1 overensstemmelse
med denne forordnings afdeling 2. Anvendelsen af risikovegte baseres pa den eksponerings-
klasse, som eksponeringen tildeles, og pa eksponeringens kreditkvalitet 1 det omfang, der er
praciseret i afdeling 2. Kreditkvaliteten kan bestemmes ud fra kreditvurderinger fra ECAI er
eller kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer i overensstemmelse med afdeling 3. Med
undtagelse af eksponeringer, som henferes til de eksponeringsklasser, der er fastsat i denne
forordnings artikel 112, litra a), b), ¢) og e), anvender et institut, hvis vurderingen 1 henhold
til artikel 79, litra b), 1 direktiv 2013/36/EU afspejler hgjere risikokarakteristika end dem,

der folger af det kreditkvalitetstrin, som eksponeringen ville blive tildelt pd grundlag af det
udpegede ECAI’s eller eksportkreditinstituttets geeldende kreditvurdering, en risikovaegt, der
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er mindst ét kreditkvalitetstrin hejere end den risikovaegt, der folger af det udpegede ECAI’s
eller eksportkreditinstituttets kreditvurdering.«

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Er en eksponering genstand for en kreditrisikoafdaekning, kan eksponeringsveardien eller
den geldende risikovaegt for denne eksponering, alt efter hvad der er relevant, &ndres 1
overensstemmelse med narvarende kapitel og kapitel 4.«

c) Stk. 5 affattes saledes:

»5. Eksponeringsverdien af en post, for hvilken der ikke er fastsat nogen risikoveegt i
henhold til dette kapitel, tildeles en risikovagt pad 100 %.«

d) Stk. 6, ferste afsnit, &ndres séledes:
1) Indledningen affattes séledes:

»Med undtagelse af eksponeringer, som medferer egentlig kernekapital, hybrid kernekapital
eller supplerende kapital, kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders for-
udgéende godkendelse beslutte ikke at anvende kravene i1 denne artikels stk. 1 pa instituttets
eksponeringer mod en modpart, som er dets moderselskab, datterselskab, et datterselskab
af dets moderselskab eller en virksomhed, der er knyttet til instituttet ved en forbindelse
som omhandlet i artikel 22, stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU. De kompetente myndigheder har
befojelse til at give godkendelse, hvis folgende betingelser er opfyldt:«.

i1) Litra a) affattes saledes:

»a) Modparten er et institut eller et finansieringsinstitut, der er underlagt passende tilsyns-
krav.«
I artikel 115 foretages folgende @ndringer:

a) Folgende stykke indsattes:

»-1. Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder, for hvilke der foreligger en
kreditvurdering fra et udpeget ECAL, tildeles en risikovagt i overensstemmelse med tabel 1,
som svarer til ECAIets kreditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 1
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder, for hvilke der ikke foreligger
en kreditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikovagt, der svarer til det kreditkvali-
tetstrin, som eksponeringer mod centralregeringen i den jurisdiktion, hvor de regionale eller
lokale myndigheder er etableret, tildeles i henhold til tabel 2.

Tabel 2
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Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

46)

47)

Eksponeringer omhandlet i forste afsnit tildeles en risikovagt pa 100 %, hvis centralrege-
ringen 1 den jurisdiktion, hvor de regionale eller lokale myndigheder er etableret, ikke er
kreditvurderet.«

c) Stk. 2, forste afsnit, affattes séledes:

»Uanset stk. - 1 og 1 behandles eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder som
eksponeringer mod centralregeringen i den jurisdiktion, hvor de er etableret, hvis der ikke er
nogen forskel i risiko mellem disse eksponeringer, fordi de regionale eller lokale myndigheder
har specifik befojelse til at opkrave skatter, og der findes sarlige institutionelle ordninger,
hvis virkning er at mindske risikoen for, at de misligholder deres forpligtelser.«

d) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Eksponeringer mod kirker og religionssamfund oprettet som juridiske personer i henhold
til offentlig ret behandles, sdfremt de opkraver skatter i medfer af en ved retsakter tildelt ret,
som eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder. I dette tilfelde finder stk. 2 ikke
anvendelse.«

e) Stk. 4, forste afsnit, affattes séledes:

»Uanset stk. - 1 og 1 kan institutter, ndr de kompetente myndigheder i et tredjeland, der
anvender tilsyns- og lovregler, som mindst svarer til dem, der anvendes 1 Unionen, behand-
ler eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder som eksponeringer mod deres
centralregering, og der ikke er nogen forskel i risiko mellem sddanne eksponeringer, fordi de
regionale eller lokale myndigheder har specifik befojelse til at opkrave skatter, og fordi der
findes sarlige institutionelle ordninger, som mindsker misligholdelsesrisikoen, risikovagte
eksponeringer mod saddanne regionale og lokale myndigheder pd samme méde.«

f) Stk. 5 affattes séledes:

»5. Uanset stk. - 1 og 1 tildeles eksponeringer mod medlemsstaternes regionale eller lokale
myndigheder, som ikke er omhandlet i stk. 2, 3 og 4 og er denomineret og finansieret i den
regionale eller lokale myndigheds valuta, en risikovagt pd 20 %.«

I artikel 116 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. Eksponeringer mod offentlige enheder, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et
udpeget ECAL behandles i overensstemmelse med artikel 115, stk. - 1.«

b) I stk. 4 tilfejes folgende afsnit:

»EBA forer en offentligt tilgaengelig database over alle offentlige enheder 1 Unionen som
omhandlet i forste afsnit.«
Artikel 117, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:
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»Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker, som ikke er omhandlet i stk. 2, og for
hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikovagt i over-
ensstemmelse med tabel 1. Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker, som ikke er
omhandlet i stk. 2, og for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI,
tildeles en risikoveegt pa 50 %.

Tabel 1
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 30 % 50 % 100 % 100 % 150 %

48) Artikel 119, stk. 2 og 3, udgar.
49) Artikel 120, stk. 1 og 2, affattes séledes:

»1. Eksponeringer mod institutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget
ECAL tildeles en risikovagt i henhold til tabel 1, som svarer til ECAI’ets kreditvurdering i
henhold til artikel 136.

Tabel 1
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 30 % 50 % 100 % 100 % 150 %

2. Eksponeringer mod institutter med en oprindelig lebetid pé tre maneder eller derunder, for
hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, og eksponeringer, der skyldes
varebevagelser pa tvars af nationale graenser, med en oprindelig lobetid pa hejst seks méne-
der, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikoveegt
i overensstemmelse med tabel 2, som svarer til ECAI ets kreditvurdering i henhold til artikel

136.
Tabel 2
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %
«
50) Artikel 121 affattes saledes:
»Artikel 121

Eksponeringer mod institutter, der ikke er kreditvurderet
1. Eksponeringer mod institutter, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et
udpeget ECAL henfores til en af folgende klasser:

a) Hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt, henferes eksponeringer mod institutter til
klasse A:

1) Instituttet har tilstrekkelig kapacitet til rettidigt at opfylde sine finansielle forpligtelser,
herunder tilbagebetaling af hovedstol og renter, i aktivernes eller eksponeringernes forventede
levetid og uanset konjunkturcyklus og forretningsbetingelser.

i1) Instituttet opfylder eller overstiger det krav, der er fastsat i denne forordnings artikel 92,
stk. 1, under hensyntagen til denne forordnings artikel 458, stk. 2, litra d), nr. 1) og vi), og
artikel 459, litra a), alt efter hvad der er relevant, de specifikke kapitalgrundlagskrav, der er
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ombhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav, som er defineret i
artikel 128, nr. 6), 1 direktiv 2013/36/EU, eller eventuelle tilsvarende og supplerende lokale til-
syns- eller reguleringskrav 1 tredjelande, for sa vidt disse krav offentliggeres og skal opfyldes
med egentlig kernekapital, kernekapital eller kapitalgrundlag, alt efter hvad der er relevant.

1i1) Oplysninger om, hvorvidt de krav, der er omhandlet i dette litras nr. i1), opfyldes eller over-
stiges af instituttet, offentliggares eller gores pa anden méde tilgengelige for det 1dngivende
institut.

iv) Den vurdering, der foretages af det langivende institut i overensstemmelse med artikel 79 i
direktiv 2013/36/EU, har ikke vist, at instituttet ikke opfylder betingelserne 1 dette litras nr. 1)

og ii).

b) Hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt, og mindst én af betingelserne 1 dette stykkes
litra a) ikke er opfyldt, henferes eksponeringer mod institutter til klasse B:

1) Instituttet er udsat for en betydelig kreditrisiko, herunder tilbagebetalingskapacitet, der er
athengig af stabile eller gunstige ekonomiske eller forretningsmeessige betingelser.

11) Instituttet opfylder eller overstiger det krav, der er fastsat i denne forordnings artikel

92, stk. 1, under hensyntagen til denne forordnings artikel 458, stk. 2, litra d), nr. 1), og
artikel 459, litra a), alt efter hvad der er relevant, de specifikke kapitalgrundlagskrav, der er
omhandlet i artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, eller eventuelle tilsvarende og supplerende
lokale tilsyns- eller reguleringskrav 1 tredjelande, for sé& vidt disse krav offentliggeres og skal
opfyldes med egentlig kernekapital, kernekapital eller kapitalgrundlag, alt efter hvad der er
relevant.

1i1) Oplysninger om, hvorvidt de krav, der er omhandlet i dette litras nr. i1), opfyldes eller over-
stiges af instituttet, offentliggares eller gores pa anden méde tilgengelige for det 1dngivende
institut.

1v) Den vurdering, der foretages af det langivende institut i overensstemmelse med artikel 79 i
direktiv 2013/36/EU, har ikke vist, at instituttet ikke opfylder betingelserne 1 dette litras nr. 1)

og ii).

c¢) Hvis eksponeringer mod institutter ikke henfores til klasse A eller B, eller hvis en af
folgende betingelser er opfyldt, henferes eksponeringer mod institutter til klasse C:

1) Instituttet har vaesentlige misligholdelsesrisici og begraensede sikkerhedsmargener.

i1) Ugunstige forretningsmassige, finansielle eller ekonomiske betingelser kan med stor sand-
synlighed fore til eller har fort til, at instituttet ikke er 1 stand til at opfylde sine finansielle
forpligtelser.

1i1) Den eksterne revisor har, hvis der 1 henhold til lovgivningen kraeves reviderede regnskaber
for instituttet, afgivet en negativ revisionserklaring eller har 1 de reviderede regnskaber eller
de reviderede beretninger inden for de foregaende 12 méneder udtrykt vasentlig tvivl om
instituttets evne til at fortsette som et institut 1 fortsat drift.
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Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra b), nr. i1), omfatter tilsvarende og supplerende
lokale tilsyns- eller reguleringskrav ikke kapitalbuffere svarende til dem, der er defineret i
artikel 128 i direktiv 2013/36/EU.

2. For eksponeringer mod finansieringsinstitutter, der behandles som eksponeringer mod
institutter 1 overensstemmelse med artikel 119, stk. 5, vurderer institutter med henblik pa at
vurdere, om disse finansieringsinstitutter opfylder betingelserne i1 nerverende artikels stk. 1,
litra a), nr. i1), og litra b), nr. ii), om de pagaeldende finansieringsinstitutter opfylder eller
overstiger eventuelle sammenlignelige tilsynsmeessige krav.

3. Eksponeringer henfort til klasse A, B eller C 1 henhold til stk. 1 tildeles en risikoveegt pa
folgende méde:

a) Eksponeringer henfort til klasse A, B eller C, som opfylder en af folgende betingelser,
tildeles en risikovaegt for kortfristede eksponeringer 1 overensstemmelse med tabel 1:

1) Eksponeringen har en oprindelig lobetid pa hejst tre maneder.

i1) Eksponeringen har en oprindelig lobetid pa hejst seks maneder og skyldes varebevegelser
pa tveers af nationale graenser.

b) Eksponeringer henfort til klasse A, som ikke er kortfristede, tildeles en risikovaegt pa 30 %,
hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

1) Eksponeringen opfylder ikke nogen af betingelserne i litra a).
i1) Instituttets egentlige kernekapitalprocent er lig med eller hgjere end 14 %.
111) Instituttets gearingsgrad er lig med eller hgjere end 5 %.

c¢) Eksponeringer henfort til klasse A, B eller C, som ikke opfylder betingelserne 1 litra a)

eller b), tildeles en risikovagt i overensstemmelse med tabel 1. Hvis en eksponering mod et
institut ikke er denomineret 1 den nationale valuta i den jurisdiktion, hvor instituttet er stiftet,
eller hvis instituttet har bogfert gaeldsforpligtelsen i en filial 1 en anden jurisdiktion, og ekspo-
neringen ikke er 1 den nationale valuta i den jurisdiktion, hvor filialen driver virksomhed, ma
den risikovaegt, der 1 overensstemmelse med litra a), b) eller c) tildeles andre eksponeringer
end eksponeringer med en lobetid pa hejst ét ar, der stammer fra selvlikviderende handelsrela-
terede eventualposter, som skyldes varebeveagelser pé tvers af nationale graenser, ikke vare
lavere end risikovegten for en eksponering mod centralregeringen i det land, hvor instituttet
er etableret.

Tabel 1
Vurdering af kreditrisi- Klasse A Klasse B Klasse C
ko
Risikoveegt for kortfriste-20 % 50 % 150 %
de eksponeringer
Risikoveaegt 40 % 75 % 150 %

«

51) Tartikel 122 foretages folgende @ndringer:




60

a) I stk. 1 affattes tabel 6 sdledes:

»Tabel 1
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 50 % 75 % 100 % 150 % 150 %

«

52)

I artikel 122 foretages folgende @ndringer:
b) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Eksponeringer, for hvilke der ikke foreligger en sddan kreditvurdering, tildeles en risiko-
vaegt pa 100 %.«
Folgende artikel indsettes:

»Artikel 122a

Eksponeringer mod specialiseret lingivning
1. Inden for den erhvervseksponeringsklasse, som er omhandlet i artikel 112, litra g), identi-
ficerer institutter separat eksponeringer med samtlige folgende karakteristika som eksponerin-
ger mod specialiseret ldngivning:

a) Eksponeringen er mod en enhed, som er oprettet specifikt for at finansiere eller drive
fysiske aktiver eller er en eksponering, der ekonomisk set er sammenlignelig med en sadan
eksponering.

b) Eksponeringen er ikke knyttet til finansiering af en beboelsesejendom eller en erhvervs-
ejendom og er omfattet af definitionerne af objektfinansierings-, projektfinansierings- eller
ravarefinansieringseksponeringer i stk. 3.

c¢) De kontraktlige ordninger for forpligtelsen vedrerende eksponeringen giver instituttet en
betydelig kontrol over aktiverne og den indkomst, som de genererer.

d) Den primere kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen vedrerende eksponeringen er indkom-
sten fra de finansierede aktiver og ikke en bredere erhvervsmaessig virksomheds separate
tilbagebetalingsevne.

2. Eksponeringer mod specialiseret langivning, for hvilke der foreligger en umiddelbart an-
vendelig kreditvurdering fra et udpeget ECAL tildeles en risikovegt i overensstemmelse med
tabel 1.

Tabel 1
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |20 % 50 % 75 % 100 % 150 % 150 %

3. Eksponeringer mod specialiseret langivning, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart
anvendelig kreditvurdering fra et udpeget ECAL tildeles en risikovegt som folger:

a) Hvis formalet med en eksponering mod specialiseret 1dngivning er at finansiere erhvervelse
af fysiske aktiver, herunder skibe, luftfartejer, satellitter, motorvogne og flader/bilparker, og
den indkomst, der skal genereres af disse aktiver, har form af pengestremme, som genereres
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af de specifikke fysiske aktiver, der er blevet finansieret og pantsat eller overfort til langiveren
(»objektfinansieringseksponeringer«), anvender institutterne en risikovagt pa 100 %.

b) Hvis formalet med en eksponering mod specialiseret langivning er at sikre kortfristet
finansiering af reserver, lagre eller tilgodehavender 1 forbindelse med bershandlede révarer,
herunder réolie, metaller eller afgroder, og den indkomst, der genereres af disse reserver, lagre
eller tilgodehavender, er provenuet fra salget af ravaren (»ravarefinansieringseksponeringer«),
anvender institutterne en risikovagt pa 100 %.

¢) Hvis formalet med en eksponering mod specialiseret langivning er at finansiere et enkeltsta-
ende projekt, enten 1 form af opferelse af et nyt kapitalanlag eller refinansiering af et eksister-
ende anleg, med eller uden forbedringer, til udvikling eller erhvervelse af store, komplekse og
dyre anlaeg, herunder kraftveaerker, kemiske forarbejdningsanleg, miner, transportinfrastruktur
og miljo- og telekommunikationsinfrastruktur, hvor det langivende institut primart betragter
de indtegter, der genereres af det finansierede projekt, som béade kilde til tilbagebetaling

og sikkerhed for lanet (»projektfinansieringseksponeringer«), anvender institutterne folgende
risikovaegte:

1) 130 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrerer, endnu ikke er 1 driftsfasen

i1) forudsat at justeringen af kapitalgrundlagskravene vedrerende kreditrisiko, jf. artikel 501a,
ikke finder anvendelse, 80 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrerer, er 1 driftsfasen,
og eksponeringen opfylder samtlige folgende kriterier:

1) Der er kontraktmassige begraensninger for lantagerens muligheder for at udfere aktiviteter,
der kan skade langiverne, herunder begraensninger, som indeberer, at der ikke kan optages ny
geeld uden de eksisterende langiveres tilladelse.

2) Lantageren har tilstreekkelige reserver, der er fuldt finansieret med likvide midler, eller
andre finansielle ordninger med en enhed til at dekke kravene til nedfinansiering og arbejds-
kapital 1 levetiden for det finansierede projekt, forudsat at enheden er tildelt en ECAl-rating af
et anerkendt ECAI svarende til et kreditkvalitetstrin pa mindst 3, eller, hvis der er tale om in-
stitutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsbelob og forventede tab 1 overensstemmelse
med kapitel 3, og enheden ikke har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI, at denne enhed
er tildelt en intern kreditvurdering af instituttet svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3,
forudsat at enheden vurderes internt af instituttet i overensstemmelse med bestemmelserne 1
kapitel 3, afdeling 6.

3) Det projekt, som eksponeringen vedrerer, genererer pengestromme, der er forudsigelige og
dekker alle fremtidige afdrag pa lan.

4) Hvis lantagerens indtaegter ikke er finansieret af betalinger fra et stort antal brugere, athaen-
ger kilden til tilbagebetaling af forpligtelsen af én hovedmodpart, og denne hovedmodpart er
en af folgende:

— en centralbank, en centralregering eller en regional eller lokal myndighed, forudsat at de er
tildelt en risikovaegt pd 0 % 1 henhold til artikel 114 og 115 eller er tildelt en ECAl-rating af
et anerkendt ECAI svarende til et kreditkvalitetstrin pa mindst 3, eller, hvis der er tale om in-
stitutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsbelob og forventede tab 1 overensstemmelse
med kapitel 3 og centralbanken, centralregeringen eller den regionale eller lokale myndighed
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ikke har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAL, at de er tildelt en intern kreditvurdering
svarende til et kreditkvalitetstrin pa mindst 3 af instituttet, forudsat at de internt vurderes af
instituttet 1 overensstemmelse med bestemmelserne 1 kapitel 3, afdeling 6

— en offentlig enhed, forudsat at den er tildelt en risikovagt pa 20 % eller derunder 1

henhold til artikel 116 eller er tildelt en ECAl-rating svarende til et kreditkvalitetstrin pa
mindst 3 af et anerkendt ECAL, eller, hvis der er tale om institutter, der beregner risikovagtede
eksponeringsbelob og forventede tab 1 overensstemmelse med kapitel 3, og den offentlige
enhed ikke har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI, at denne offentlige enhed er tildelt
en intern kreditvurdering af instituttet svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3, forudsat
at den offentlige enhed internt vurderes af instituttet 1 overensstemmelse med bestemmelserne
1 kapitel 3, afdeling 6

— en virksomhedsenhed, som er tildelt en ECAl-rating svarende til et kreditkvalitetstrin pa
mindst 3 af et anerkendt ECAL, eller, hvis der er tale om institutter, der beregner risikovagtede
eksponeringsbeleb og forventede tab 1 overensstemmelse med kapitel 3, og virksomhedsenhe-
den ikke har en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI, at denne virksomhedsenhed er tildelt
en intern kreditvurdering af instituttet svarende til et kreditkvalitetstrin pd mindst 3, forudsat
at virksomhedsenheden internt vurderes af instituttet i overensstemmelse med bestemmelserne
1 kapitel 3, afdeling 6.

5) De kontraktlige bestemmelser, der regulerer eksponeringen mod léntageren, sikrer en hgoj
grad af beskyttelse af det langivende institut i tilfeelde af lantagerens misligholdelse.

6) Hovedmodparten eller andre modparter, der pa tilsvarende vis opfylder anerkendelseskrite-
rierne for hovedmodparten, beskytter effektivt det ldngivende institut mod tab som felge af, at
projektet bringes til opher.

7) Alle aktiver og kontrakter, der er nedvendige for at drive projektet, er pantsat til det
langivende institut i det omfang, det er tilladt 1 henhold til geeldende ret.

8) Det langivende institut kan overtage kontrollen med den lantagende enhed 1 tilfeelde af
misligholdelse

111) 100 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrerer, er 1 driftsfasen, og eksponeringen
ikke opfylder betingelserne 1 nr. ii).

d) Med henblik pa litra c¢), nr. i1), nr. 3), anses de genererede pengestramme ikke for forudsige-
lige, medmindre en betydelig del af indtegterne opfylder én eller flere af folgende betingelser:

1) Indtaegterne er baseret pd tilgeengelighed, hvorved forstés, at lantageren, ndr opferelsen er
afsluttet, og safremt kontraktbetingelserne er opfyldt, har ret til betalinger fra sine kontraktlige
modparter, som daekker drifts- og vedligeholdelsesomkostninger, omkostninger ved geeldsaf-
dragelse samt egenkapitalforrentning, mens ldntageren driver projektet, og disse betalinger er
ikke genstand for udsving i eftersporgslen, f.eks. trafikniveauer, og typisk kun justeres for
manglende resultater eller manglende tilgeengelighed af aktivet for offentligheden.

11) Indteegterne er underlagt afkastregulering.

1i1) Indteegterne er underlagt en take-or-pay-kontrakt.
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53)

e) Med henblik pa litra c) forstas ved driftsfasen den fase, hvor den enhed, som specifikt blev
oprettet til at finansiere projektet, eller som er sammenlignelig ekonomisk set, opfylder begge
folgende betingelser:

1) Enheden har en positiv nettopengestrom, der er tilstreekkelig til at deekke eventuelle rester-
ende kontraktlige forpligtelser.

i1) Enheden har en faldende langfristet gaeld.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa naermere
at pracisere, under hvilke betingelser kriterierne 1 stk. 3, litra ¢), nr. i), er opfyldt.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«
Artikel 123 affattes sdledes:

»Artikel 123

Detaileksponeringer
1. Eksponeringer, der opfylder samtlige folgende kriterier, betragtes som detaileksponeringer:

a) Eksponeringen er mod én eller flere fysiske personer eller mod en SMV.

b) Det samlede belob, som lantager eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder skylder
instituttet og dets moderselskaber og datterselskaber, herunder misligholdte eksponeringer,
men med undtagelse af eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, op til ejendomsvardien,
overstiger ikke 1 mio. EUR, sa vidt det er instituttet bekendt, og instituttet tager rimelige skridt
til at fa bekreeftet situationen.

c) Eksponeringen udger en af et betydeligt antal eksponeringer med ensartede karakteristika,
saledes at risiciene 1 tilknytning til en sddan eksponering er vasentlig reduceret.

d) Det pageldende institut behandler eksponeringen 1 sin risikostyringsramme og styrer ekspo-
neringen internt som en detaileksponering pa en méade, som er konsistent over tid, og som
svarer til instituttets behandling af andre detaileksponeringer.

Nutidsverdien af minimumsleasingydelser péd detailmarkedet kan anerkendes til detailekspo-
neringsklassen.

Senest den 10. juli 2025 udsteder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 1
forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pa at pracisere forholdsmaessige diversificerin-
gsmetoder, efter hvilke en eksponering skal betragtes som en af et betydeligt antal ensartede
eksponeringer som anfort i dette stykkes forste afsnit, litra c).

2. Folgende eksponeringer betragtes ikke som detaileksponeringer:
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54)

a) ikkegeldsbaserede eksponeringer, der udger en efterstillet restfordring pa udstederens akti-
ver eller indkomst

b) geeldsbaserede eksponeringer og andre verdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre
instrumenter, hvis gkonomiske substans svarer til de eksponeringer, der er anfort 1 litra a)

¢) alle andre eksponeringer i1 form af vaerdipapirer.

3. Detaileksponeringer som omhandlet 1 stk. 1 tildeles en risikovaegt pa 75 % med undtagelse
af eksponeringer mod transaktionsparter, som tildeles en risikovaegt pa 45 %.

4. Hvis ét eller flere af de 1 stk. 1 omhandlede kriterier ikke er opfyldt for en eksponering mod
én eller flere fysiske personer, betragtes eksponeringen som en detaileksponering og tildeles en
risikovaegt pd 100 %.

5. Uanset stk. 3 tildeles eksponeringer som folge af 1dn, der ydes af et institut til pensionister
eller arbejdstagere med en tidsubegranset kontrakt mod ubetinget overforsel af en del af
lantagerens pension eller lon til det pagaeldende institut, en risikovaegt pé 35 %, forudsat at
samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) for at tilbagebetale ldnet giver ldntageren pensionskassen eller arbejdsgiveren ubetinget
befojelse til at foretage direkte betalinger til instituttet ved at trekke de ménedlige afdrag pa
lanet fra 1dntagers manedlige pension eller lon

b) l4ntagerens risici for ded, uarbejdsdygtighed, arbejdsleshed eller reduktion af den ménedli-
ge nettopension eller nettolon er tilstreekkeligt dekket via en forsikringspolice til fordel for
instituttet

c¢) de manedlige betalinger, som ldntageren skal foretage pa alle 1an, der opfylder betingelserne
1 litra a) og b), overstiger ikke tilsammen 20 % af l&ntagerens ménedlige nettopension eller
nettolon

d) lanets maksimale oprindelige lobetid er lig med eller mindre end ti ar.«
Folgende artikel indsattes:
»Artikel 123a

Eksponeringer med valutamismatch
Eksponeringer med valutamismatch

1. For s vidt angér eksponeringer mod fysiske personer, der henfores til eksponeringsklassen
omhandlet i artikel 112, litra h), eller eksponeringer mod fysiske personer, der betragtes som
eksponeringer sikret ved pant 1 beboelsesejendom, og som er henfert til eksponeringsklassen
omhandlet i artikel 112, litra 1), multipliceres den risikovaegt, der tildeles 1 henhold til dette
kapitel, med 1,5, hvorved den resulterende risikovagt ikke ma vere hgjere end 150 %, hvis
folgende betingelser er opfyldt:

a) eksponeringen er denomineret 1 en anden valuta end valutaen for lantagerens indtaegtskilde

b) l4ntageren har ingen afdekning af sin betalingsrisiko som felge af valutamismatch, hverken
gennem et finansielt instrument eller indkomst 1 udenlandsk valuta, der er den samme som
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55)

eksponeringens valuta, eller det samlede beleb af sddanne afdekninger, som lantageren har til
rddighed, dekker mindre end 90 % af hver rate for denne eksponering.

Hyvis et institut ikke er i stand til at udskille disse eksponeringer med valutamismatch, finder
risikovaegtmultiplikatoren pé 1,5 anvendelse pa alle ikkeafdeekkede eksponeringer, hvis eks-
poneringernes valuta er forskellig fra den nationale valuta i det land, hvor lantageren har
hjemsted.

2. Med henblik pd denne artikel forstis ved indtaegtskilde enhver kilde, der genererer pen-
gestromme til l&ntageren, herunder fra pengeoverforsler, lejeindtegter eller lon, men med
undtagelse af provenu fra salg af aktiver eller anvendelse af lignende regresforanstaltninger fra
instituttets side.

3. Uanset stk. 1 finder risikovegtmultiplikatoren pa 1,5 ikke anvendelse, nar det valutapar, der
er omhandlet i stk. 1, litra a), bestér af euroen og valutaen 1 en medlemsstat, der deltager i
anden fase af Den @konomiske og Monetare Union (ERM II).«
Artikel 124, 125 og 126 affattes saledes:

»Artikel 124

Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom
1. En ikke-ADC-eksponering, der ikke opfylder alle betingelserne i stk. 3, eller enhver del af
en ikke-ADC-eksponering, der overstiger det nominelle belab af panterettigheden i ejendom-
men, behandles pa folgende made:

a) en ikke-IPRE-eksponering risikovagtes som en eksponering mod modparten, der ikke er
sikret ved den pagaeldende faste ejendom

b) en IPRE-eksponering tildeles en risikovagt pa 150 %.

2. En ikke-ADC-eksponering pa op til det nominelle belgb af panterettigheden 1 ejendommen,
hvor alle betingelserne 1 denne artikels stk. 3 er opfyldt, behandles pé felgende méde:

a) Hvis eksponeringen er sikret ved beboelsesejendom,
1) behandles en ikke-IPRE-eksponering 1 overensstemmelse med artikel 125, stk. 1

i1) en IPRE-eksponering behandles 1 overensstemmelse med artikel 125, stk. 1, hvis den
opfylder en af folgende betingelser:

1) den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, er lantagerens primere bopel, enten hvis den
faste ejendom som helhed udger en enkelt boligenhed, eller hvis den faste ejendom, der sikrer
eksponeringen, er en boligenhed, som er en separat del af den faste ejendom

2) eksponeringen er mod en fysisk person og er sikret ved en indkomstgenerende boligenhed,
enten hvor den faste ejendom som helhed udger en enkelt boligenhed, eller hvor boligenheden
er en separat del af den faste ejendom, og instituttets samlede eksponeringer mod denne
fysiske person ikke er sikret ved mere end fire faste ejendomme, herunder dem, der ikke er
beboelsesejendomme, eller som ikke opfylder nogen af kriterierne i dette led, eller separate
boligenheder i faste ejendomme
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3) eksponeringen er mod foreninger eller kooperativer af fysiske personer, der er reguleret 1
henhold til national ret, og som eksisterer med det ene formél at give deres medlemmer ret til
at benytte en primeer bolig i den ejendom, der sikrer ldnet

4) eksponeringen er mod offentlige boligselskaber eller almennyttige foreninger, der er regu-
leret ved lov og eksisterer for at tjene sociale formal og for at tilbyde lejere boliger til
langtidsleje

ii1) en IPRE-eksponering, som ikke opfylder nogen af betingelserne 1 dette litras nr. ii),
behandles i overensstemmelse med artikel 125, stk. 2.

b) Hvis eksponeringen er sikret ved erhvervsejendom, behandles den pé folgende méde:
1) en ikke-IPRE-eksponering behandles 1 overensstemmelse med artikel 126, stk. 1
i1) en IPRE-eksponering behandles 1 overensstemmelse med artikel 126, stk. 2.

3. For at vaere berettiget til behandlingen omhandlet 1 stk. 2 skal en eksponering sikret ved fast
ejendom opfylde samtlige folgende betingelser:

a) Den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, opfylder en af folgende betingelser:
1) den faste ejendom er helt feerdigopfort
i1) den faste ejendom er skov eller landbrugsjord

111) ldngivningen er til en fysisk person, og den faste ejendom er enten en beboelsesejendom
under opforelse eller jord, hvorpd en beboelsesejendom planlegges opfert, og hvor planen er
retligt godkendt af alle relevante myndigheder, alt efter hvad der er relevant, og hvor en af
folgende betingelser er opfyldt:

1) den faste ejendom har ikke mere end fire boligenheder og er lantagerens primare bopzl, og
langivningen til den fysiske person finansierer ikke indirekte ADC-eksponeringer

2) en centralregering eller en regional eller lokal myndighed eller en offentlig enhed er
involveret, mod hvilken eksponeringer behandles i overensstemmelse med henholdsvis artikel
115, stk. 2, eller artikel 116, stk. 4, og har retlige befgjelser til og mulighed for at sikre, at

den ejendom, der er under opfoerelse, vil blive feerdiggjort inden for en rimelig tidsfrist, og skal
eller har pa retlig bindende vis forpligtet sig til at sikre feerdiggerelse, hvis opferelsen ellers
ikke ville vare afsluttet inden for en rimelig tidsfrist; alternativt er der indfert en tilsvarende
juridisk mekanisme for at sikre, at den ejendom, der er under opforelse, ferdiggeres inden for
en rimelig tidsfrist

b) Eksponeringen er sikret ved pant med ferste prioritet, som instituttet har 1 den faste ejen-
dom, eller instituttet har panteretten med forste prioritet og alle efterstiende panterettigheder
for s& vidt angar den pagaeldende ejendom.

c¢) Ejendomsvardien er ikke 1 vaesentlig grad athaengig af lantagerens kreditvaerdighed.
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d) Alle de oplysninger, der kraves ved eksponeringens indgielse og med henblik pa overvag-
ning, er behorigt dokumenteret, herunder oplysninger om lantagerens tilbagebetalingsevne og
om vardiansettelsen af ejendommen.

e) Kravene 1 artikel 208 er opfyldt, og veerdiansattelsesreglerne 1 artikel 229, stk. 1, er
overholdt.

Med henblik pa forste afsnits litra ¢) kan institutterne udelukke situationer, hvor rent makrog-
konomiske faktorer pavirker bade ejendommens vardi og lantagerens betalingsevne.

Med henblik pa forste afsnit, litra d), indferer institutterne kreditgivningspolitikker med hen-
syn til indgéaelse af eksponeringer sikret ved fast ejendom, som omfatter en vurdering af
lantagers tilbagebetalingsevne. Kreditgivningspolitikkerne skal omfatte de relevante kriterier
for denne vurdering og deres respektive maksimumsniveauer.

4. Uanset stk. 3, litra b), geelder det, at 1 jurisdiktioner, hvor efterstillede panterettigheder
giver indehaveren en fordring, der kan hdndhaves juridisk og udger en effektiv kreditrisikore-
duktion, kan efterstillede panterettigheder, som indehaves af et andet institut end det, der er
indehaver af de foranstillede panterettigheder, ogsa anerkendes, herunder nar instituttet ikke er
indehaver af den foranstillede panterettighed eller ikke har en panterettighed, der 1 rangorden
ligger mellem en mere foranstillet panterettighed og en mere efterstillet panterettighed, som
begge indehaves af instituttet.

Med henblik pa forste afsnit sikrer reglerne for panterettigheder felgende:

a) hvert institut, der har en panterettighed 1 en ejendom, kan indlede et salg af ejendommen
uafhangigt af andre enheder, der har en panterettighed 1 ejendommen

b) hvis salget af ejendommen ikke finder sted ved offentlig auktion, tager enheder, der har en
foranstillet panterettighed, rimelige skridt til at opna en rimelig markedsvaerdi eller den bedste
pris, der kan opnds under de givne omstandigheder, ndr de udever en befojelse til salg pa egen
héand.

5. Med henblik pa beregning af risikoveegtede eksponeringer for uudnyttede faciliteter kan
panterettigheder, der opfylder alle kravene for berettigelse 1 stk. 3 og, hvor det er relevant, stk.
4, anerkendes, hvis traek pa faciliteten er betinget af forudgéende eller samtidig registrering
af en panterettighed i et omfang svarende til instituttets interesse 1 panterettigheden, nar der
treekkes pa faciliteten, dvs. at instituttet ikke har nogen interesse 1 panterettigheden, i det
omfang der ikke traekkes pa faciliteten.

6. Med henblik pa artikel 125, stk. 2, og artikel 126, stk. 2, beregnes eksponering i forhold til
vaerdi (WETV«) ved at dividere bruttoeksponeringsbelobet med ejendomsvardien pé folgende
betingelser:

a) Bruttoeksponeringsbelobet beregnes som den regnskabsmassige verdi af aktivposten 1 for-
bindelse med den eksponering, der er sikret ved fast ejendom, og eventuelle ikketrukne, men
forpligtede beleb, som, nér de er trukket, vil oge eksponeringsveardien af den eksponering, der
er sikret ved fast ejendom; dette bruttoeksponeringsbelob beregnes uden hensyntagen til:

1) specifikke kreditrisikojusteringer 1 overensstemmelse med artikel 110
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i1) yderligere vardijusteringer 1 overensstemmelse med artikel 34 vedrerende instituttets akti-
viteter uden for handelsbeholdningen

ii1) beleb fradraget 1 overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m), og
1v) andre reduktioner af kapitalgrundlaget 1 forbindelse med aktivposten

b) bruttoeksponeringsbelabet beregnes uden hensyntagen til enhver type af finansieret eller
ufinansieret kreditrisikoafdekning, bortset fra pantsatte indskudskonti i1 det langivende institut,
som opfylder alle krav til balancefert netting 1 henhold til enten rammeaftaler om netting

1 henhold til artikel 196 og 206 eller andre balanceforte nettingaftaler 1 henhold til artikel

195 og 205, og som er blevet pantsat betingelseslost og uigenkaldeligt alene med henblik pé

at opfylde den geldsforpligtelse, der er knyttet til den eksponering, som er sikret ved fast
ejendom

c) for eksponeringer, der skal behandles i1 overensstemmelse med artikel 125, stk. 2, eller
artikel 126, stk. 2, hvor en anden part end instituttet er indehaver af en foranstillet panterettig-
hed, og en efterstillet panterettighed, som indehaves af instituttet, anerkendes 1 henhold til
narvaerende artikels stk. 4, beregnes bruttoeksponeringsbelgbet som summen af bruttoekspo-
neringsbelabet for panterettigheden, som indehaves af instituttet, og bruttoeksponeringsbelobet
for alle andre panterettigheder med samme rangorden som eller hgjere rangorden end panteret-
tigheden, som indehaves af instituttet.

Med henblik pa forste afsnits litra a) geelder det, at hvis et institut har mere end én eksponering
sikret ved den samme faste ejendom, og disse eksponeringer er sikret ved panterettigheder 1
denne faste ejendom, som felger efter hinanden med hensyn til prioritet, uden at tredjeparters
panterettigheder har prioritet derimellem, behandles eksponeringerne som en enkelt kombine-
ret eksponering, og bruttoeksponeringsbelgbene for de enkelte eksponeringer adderes med
henblik pa beregning af bruttoeksponeringsbelobet for den enkelte kombinerede eksponering.

Hvis der med henblik pé ferste afsnit, litra c), ikke er tilstreekkelige oplysninger til at kunne
fastsla de andre panterettigheders prioritet, skal instituttet behandle disse panterettigheder

som sidestillede med den efterstillede panterettighed, der indehaves af instituttet. Instituttet
fastsaetter forst risikoveegten 1 overensstemmelse med artikel 125, stk. 2, eller artikel 126, stk.

2 (»basisrisikovaegt«), alt efter hvad der er relevant. Det justerer derefter denne risikoveegt med
en multiplikator pd 1,25 med henblik pa beregning af de risikovagtede belab for efterstillede
panterettigheder. Hvis basisrisikovagten svarer til den laveste undergruppe af eksponering

1 forhold til veerdi, anvendes multiplikatoren ikke. Den risikovagt, der fremkommer ved at
multiplicere basisrisikovagten med 1,25, begranses til den risikoveagt, der ville blive anvendt
pa eksponeringen, hvis kravene 1 stk. 3 ikke var opfyldt.

7. Eksponeringer mod lejere 1 forbindelse med lejetransaktioner vedrerende fast ejendom, hvor
instituttet er udlejer, og lejeren har en kebsoption, betragtes som eksponeringer sikret ved fast
ejendom og behandles 1 overensstemmelse med behandlingen 1 artikel 125 eller 126, hvis de
relevante betingelser fastsat i nervarende artikel er opfyldt, safremt instituttets eksponering er
sikret ved ejendomsretten til ejendommen.

8. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vere ansvarlig for anvendelsen af stk.
9. Denne myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.
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Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pé anvendelse af denne
artikel, er den kompetente myndighed, serger den for, at de relevante nationale organer og
myndigheder, der har et makroprudentielt mandat, underrettes beherigt om, at den kompetente
myndighed har til hensigt at gere brug af denne artikel, og inddrages péd passende vis 1
vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i dens medlemsstat, jf. stk. 9.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af
denne artikel, ikke er den kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de nedvendige
bestemmelser for at sikre passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem den
kompetente myndighed og den udpegede myndighed med henblik pa korrekt anvendelse af
denne artikel. Myndighederne skal navnlig palaegges at arbejde teet sammen og udveksle
alle oplysninger, der matte vere nodvendige for en fyldestgerende udferelse af de opgaver,
der er palagt den udpegede myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal
sigte mod at undgd enhver form for overlappende eller inkonsistente handlinger mellem den
kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet med andre
foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til denne forordnings artikel
458 og artikel 133 1 direktiv 2013/36/EU, tages behorigt i1 betragtning.

9. Pa grundlag af de data, der er indsamlet 1 henhold til artikel 430a, og andre relevante
indikatorer, vurderer den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med neerverende
artikels stk. 8, regelmaessigt og mindst hvert ar, om de risikovagte, der er fastsat i artikel 125
og 126 for eksponeringer sikret ved fast ejendom beliggende pd myndighedens medlemsstats
omrade, er passende ud fra:

a) tabserfaringer for eksponeringer sikret ved fast ejendom
b) fremadrettet markedsudvikling for fast ejendom.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med forste afsnit, pd grundlag af

den vurdering, der er omhandlet i denne artikels stk. 8, konkluderer, at de risikovagte, der

er omhandlet i artikel 125 eller 126, ikke i tilstrekkelig grad afspejler den reelle risiko ved
eksponeringer mod ét eller flere ejendomssegmenter, som er sikret ved pant i beboelsesejen-
dom eller i1 erhvervsejendom beliggende 1 én eller flere dele af den padgaeldende myndigheds
medlemsstats omrade, og hvis den mener, at utilstreekkeligheden af risikovagtene kan indvirke
negativt pa den nuverende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den
oge risikovagtene for disse eksponeringer inden for de intervaller, der er fastsat i nerverende
stykkes fjerde afsnit, eller indfere strengere kriterier end dem, der er fastsat i naervaerende
artikels stk. 3.

Den myndighed, der er udpeget 1 overensstemmelse med denne artikels stk. 8, underretter
EBA og ESRB om eventuelle tilpasninger af de risikovagte og kriterier, der anvendes 1
henhold til nervarende stykke. Inden for én maned fra modtagelsen af denne underretning
afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pageldende medlemsstat, og de kan i denne udtalel-
se om nedvendigt angive, om de mener, at tilpasningerne af risikovagte og kriterier ogsé
anbefales til andre medlemsstater. EBA og ESRB offentligger risikovagtene og kriterierne for
de eksponeringer, der er omhandlet 1 artikel 125 og 126 og artikel 199, stk. 1, litra a), som
gennemfort af den relevante myndighed.
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Med henblik pé nervaerende stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget 1 henhold
til denne artikels stk. 8, forhgje de risikoveegte, der er fastsat i artikel 125, stk. 1, forste afsnit,
artikel 125, stk. 2, forste afsnit, artikel 126, stk. 1, forste afsnit, eller artikel 126, stk. 2, forste
afsnit, eller indfere strengere kriterier end dem, der er fastsat 1 naervaerende artikels stk. 3, for
eksponeringer mod ét eller flere ejendomssegmenter, som er sikret ved pant i fast ejendom
beliggende i én eller flere dele af denne myndigheds medlemsstats omrdde. Denne myndighed
ma ikke forhgje disse risikovegte til mere end 150 %.

Med henblik pé dette stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget i henhold til den-
ne artikels stk. 8, ogsa nedsatte de procentdele af ejendomsvardien, der er omhandlet 1 artikel
125, stk. 1, eller artikel 126, stk. 1, eller de procentdele for eksponering i forhold til veerdi, der
definerer risikoveegtundergruppen for eksponering 1 forhold til veerdi i tabel 1 i artikel 125, stk.
2, eller i tabel 1 1 artikel 126, stk. 2. Den relevante myndighed sikrer konsekvens pa tvers af
alle risikovaegtundergrupper for eksponering i forhold til vaerdi, sdledes at risikovaegten for en
lavere risikovaegtundergruppe for eksponering i forhold til verdi altid er lavere end eller lig
med risikovagten for en hgjere risikovaegtundergruppe for eksponering i forhold til veerdi.

10. Hvis den myndighed, der er udpeget 1 henhold til stk. 8, fastsatter hojere risikovagte eller
strengere kriterier 1 henhold til stk. 9, har institutterne en overgangsperiode pa seks maneder til
at anvende dem.

11. EBA udarbejder 1 teet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pé at pracisere de typer faktorer, der skal tages hensyn til ved vurdering af
hensigtsmessigheden af de risikovaegte, der er omhandlet 1 stk. 9.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

12. ESRB kan i1 form af henstillinger 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr.
1092/2010 og i teet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overensstem-
melse med nerverende artikels stk. 8, vejledning om felgende:

a) faktorer, der kan »indvirke negativt pa den nuverende eller fremtidige finansielle stabilitet«,
jf. stk. 9, andet afsnit

b) vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget 1 henhold til stk. 8, skal tage
hensyn til ved fastsattelsen af hojere risikovagte.

13. Institutter, der er etableret 1 en medlemsstat, anvender de risikovagte og kriterier, som
en anden medlemsstats myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 9, pa deres
hertil svarende eksponeringer sikret ved pant 1 beboelsesejendom eller erhvervsejendom og
beliggende i én eller flere dele af denne anden medlemsstat.
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14. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere en »tilsvarende juridisk mekanisme«, der er indfert for at sikre, at den ejendom, der
er under opforelse, feerdiggeres inden for en rimelig tidsfrist, jf. stk. 3, litra a), nr. ii1), nr. 2).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 125

Eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom
1. For eksponeringer sikret ved beboelsesejendom som omhandlet 1 artikel 124, stk. 2, litra a),
nr. 1) eller i1), tildeles eksponeringsdelen op til 55 % af ejendomsvardien en risikovaegt pa 20
%.

Huvis et institut har en efterstillet panterettighed, og der er panterettigheder med hgjere pri-
oritet, som ikke indehaves af det pagaeldende institut, bestemmes den andel af instituttets
eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 20 %, ved at nedsatte belabet pa 55 % af ejen-
domsvardien med belobet pd de panterettigheder med hejere prioritet, som ikke indehaves af
instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden,
der indehaves af instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en
risikovaegt pd 20 %, ved at nedsatte belabet pa 55 % af ejendomsverdien, med fradrag

af eventuelle panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af instituttet, med
produktet af:

a) 55 % af ejendomsvardien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, 1 givet fald
bade sadanne, som indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) verdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med
panterettigheden, der indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede pante-
rettigheder.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed i overensstemmelse med artikel 124, stk. 9,
har fastsat en hgjere risikovagt eller en lavere procentdel af ejendomsvardien end dem, der er
omhandlet i nerverende stykke, anvender institutterne den risikovagt eller procentdel, der er
fastsat 1 overensstemmelse med artikel 124, stk. 9.

Den eventuelle resterende del af eksponeringen, jf. forste afsnit, risikovaegtes som en ekspone-
ring mod modparten, der ikke er sikret ved beboelsesejendom.

2. En eksponering som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra a), nr. ii1), tildeles den risikovaegt,
der er fastsat 1 overensstemmelse med den respektive risikovagtundergruppe for eksponering i
forhold til veerdi i tabel 1.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed i overensstemmelse med artikel 124, stk.
9, har fastsat en hgjere risikovagt eller en lavere procentdel for eksponering i1 forhold til
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verdi end dem, der er omhandlet 1 nervaerende stykke, anvender institutterne med henblik
pa naervarende stykke den risikovegt eller procentdel, der er fastsat i overensstemmelse med
artikel 124, stk. 9.

Tabel 1
ETV ETV<50%|50% <ETV |60 % <ETV |80 % <ETV (90 % <ETV ETV >
<60 % <80 % <90 % <100 % 100 %
Risikovegt [30 % 35 % 45 % 60 % 75 % 105 %

Uanset nerverende stykkes forste afsnit kan institutterne anvende den behandling, der er
omhandlet 1 denne artikels stk. 1, pa eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, som er
beliggende pd en medlemsstats omrade, hvis den kompetente myndighed 1 den pidgeldende
medlemsstat 1 overensstemmelse med artikel 430a, stk. 3, har offentliggjort tabsprocenter
for sddanne eksponeringer, som pa grundlag af de aggregerede data indberettet af institutter
1 denne medlemsstat for det pagaeldende nationale ejendomsmarked ikke overstiger en af
folgende granser for tab, der er aggregeret for sidanne eksponeringer i det foregaende éar:

a) Det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk. 1, litra a),
divideret med det samlede belab indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk. 1,
litra c), overstiger ikke 0,3 %.

b) Det samlede belgb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk. 1, litra b),
divideret med det samlede belab indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk. 1,
litra c), overstiger ikke 0,5 %.

3. Institutterne kan ogsd anvende den undtagelse, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 2,
tredje afsnit, 1 tilfeelde, hvor den kompetente myndighed 1 et tredjeland, der anvender tilsyns-
og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes 1 Unionen, som fastsat 1 en
kommissionsafgerelse 1 henhold til artikel 107, stk. 4, offentligger tilsvarende tabsprocenter
for eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, som er beliggende péd det pagaeldende tredje-
lands omréde.

Hvis en kompetent myndighed 1 et tredjeland ikke offentligger tilsvarende tabsprocenter for
eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, som er beliggende pé det pagaeldende tredjelands
omrade, kan EBA offentliggere sddanne oplysninger for det pagaeldende tredjeland, forudsat
at der foreligger gyldige statistiske data, der er statistisk repraesentative for det tilsvarende
marked for beboelsesejendomme.

Artikel 126

Eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom
1. For eksponeringer sikret ved erhvervsejendom som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra b),
nr. 1), tildeles eksponeringsdelen op til 55 % af ejendomsvardien en risikovegt pa 60 %.

Hyvis et institut har en efterstillet panterettighed, og der er panterettigheder med hegjere pri-
oritet, som ikke indehaves af det pagaeldende institut, bestemmes den andel af instituttets
eksponering, der tildeles en risikovagt pd 60 %, ved at nedsatte belabet pa 55 % af ejen-
domsverdien med belebet pa de panterettigheder med hejere prioritet, som ikke indehaves af
instituttet.
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Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden,
som indehaves af instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles
en risikoveaegt pd 60 %, ved at nedsatte belobet pd 55 % af ejendomsvardien, med fradrag
af eventuelle panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af instituttet, med
produktet af:

a) 55 % af ejendomsvardien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, 1 givet fald
bade sadanne, som indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) verdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med
panterettigheden, som indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede
panterettigheder.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed 1 overensstemmelse med artikel 124, stk. 9,
har fastsat en hgjere risikovagt eller en lavere procentdel af ejendomsvardien end dem, der
er omhandlet i nervaerende stykke, anvender institutterne den risikovagt eller den procentdel,
der er fastsat 1 overensstemmelse med artikel 124, stk. 9.

Den eventuelle resterende del af eksponeringen, jf. forste afsnit, risikovaegtes som en ekspone-
ring mod modparten, der ikke er sikret ved erhvervsejendom.

2. En eksponering som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra b), nr. ii), tildeles den risikoveegt,
der er fastsat 1 overensstemmelse med den respektive risikovaegtundergruppe for eksponering i
forhold til veerdi i tabel 1.

Hvis den kompetente eller udpegede myndighed 1 overensstemmelse med artikel 124, stk.

9, har fastsat en hgjere risikovagt eller en lavere procentdel for eksponering i1 forhold til
verdi end dem, der er omhandlet 1 nervarende stykke, anvender institutterne med henblik
pa narvarende stykke den risikovegt eller procentdel, der er fastsat i overensstemmelse med
artikel 124, stk. 9.

Tabel 1
ETV <60 % 60 % <ETV <80 % ETV >80 %
Risikovagt 70 % 90 % 110 %

Uanset nervaerende stykkes forste afsnit kan institutterne anvende den behandling, der er
omhandlet i denne artikels stk. 1, pa eksponeringer sikret ved erhvervsejendom, som er
beliggende pé en medlemsstats omrade, hvis den kompetente myndighed i den pageldende
medlemsstat i overensstemmelse med artikel 430a, stk. 3, har offentliggjort tabsprocenter
for sadanne eksponeringer, som pa grundlag af de aggregerede data indberettet af institutter
1 denne medlemsstat for det padgeldende nationale ejendomsmarked ikke overstiger en af
folgende graenser for tab, der er aggregeret for saidanne eksponeringer i det foregaende ar:

a) Det samlede belegb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra d),
divideret med det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk. 1,
litra f), overstiger ikke 0,3 %.

b) Det samlede beleb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra ¢),
divideret med det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk. 1,
litra f), overstiger ikke 0,5 %.
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56)

3. Institutterne kan ogsd anvende den undtagelse, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 3,
tredje afsnit, 1 tilfeelde, hvor den kompetente myndighed 1 et tredjeland, der anvender tilsyns-
og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen, som fastsat i en
kommissionsafgerelse 1 henhold til artikel 107, stk. 4, offentligger tilsvarende tabsprocenter
for eksponeringer sikret ved erhvervsejendom, som er beliggende pé det pageeldende tredje-
lands omréde.

Hvis en kompetent myndighed i et tredjeland ikke offentligger tilsvarende tabsprocenter for
eksponeringer sikret ved erhvervsejendom, som er beliggende pé det pageldende tredjelands
omrade, kan EBA offentliggere sddanne oplysninger for et tredjeland, forudsat at der forelig-
ger gyldige statistiske data, der er statistisk repraesentative for det tilsvarende marked for
erhvervsejendomme.

4. EBA vurderer hensigtsmessigheden af at justere behandlingen af eksponeringer sikret ved
pant i erhvervsejendom, herunder IPRE-eksponeringer og ikke-IPRE-eksponeringer, under
hensyntagen til hensigtsmassigheden af risikovagte og de relative forskelle 1 risiko for
eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, forskellene 1 risikofelsomheden for IPRE-ekspo-
neringer sikret ved beboelsesejendom, jf. tabel 1 i artikel 125, stk. 2, og IPRE-eksponeringer
sikret ved erhvervsejendom, jf. tabel 1 i naerverende artikel, og ESRB’s henstillinger om
sarbarhederne 1 erhvervsejendomssektoren i Unionen. EBA foreleegger Kommissionen en
rapport om sine resultater senest den 31. december 2027.

Pé grundlag af rapporten omhandlet i forste afsnit og under behorig hensyntagen til de
relevante internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelegger Kommissio-
nen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag senest den 31.
december 2028.«
Folgende artikel indsattes:

»Artikel 126a

Eksponeringer vedrerende erhvervelse af grunde til udviklings- og bebyggelsesformal
1. En ADC-eksponering tildeles en risikovagt pa 150 %.

2. ADC-eksponeringer mod beboelsesejendom kan tildeles en risikovaegt pa 100 %, forudsat
at instituttet anvender forsvarlige standarder for bevilling og overvagning, der opfylder krave-
ne 1 artikel 74 og 79 1 direktiv 2013/36/EU, og hvor mindst én af felgende betingelser er

opfyldt:

a) retligt bindende forhandskontrakter om salg eller leje, for hvilke keberen eller lejeren
har indbetalt et betydeligt kontantindskud, som fortabes, hvis kontrakten opsiges, eller hvor
finansieringen sikres pa en tilsvarende méde, eller retligt bindende kontrakter om salg eller
leje, herunder hvor betalingen foretages i rater, efterhanden som opferelsesarbejdet skrider
frem, udger en betydelig del af de samlede kontrakter

b) lantageren har en betydelig risikoeksponeret egenkapital, der er reprasenteret ved en
passende egenkapital indskudt af lantager 1 forhold til beboelsesejendommens vardi efter
feerdiggorelsen.

3. Senest den 10. juli 2025 udsteder EBA retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16
1 forordning (EU) nr. 1093/2010, der praciserer udtrykkene »betydelige kontantindskud«,
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57)

58)

59)

»finansiering sikret pé en tilsvarende made«, »betydelig del af de samlede kontrakter« og
»passende egenkapital indskudt af lantager« under hensyntagen til de s@rlige forhold, der gor
sig geldende for institutters udlén til offentlige boligselskaber eller almennyttige enheder 1
hele Unionen, som er reguleret ved lov, og eksisterer for at tjene sociale formal og for at
tilbyde lejere boliger til langtidsleje.«

I artikel 127 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1 tilfojes folgende afsnit:

»Med henblik pa beregning af justeringerne af den specifikke kreditrisiko, der er omhandlet i
forste afsnit, for en eksponering, der er erhvervet, hvor den allerede er misligholdt, medtager
institutterne 1 beregningen enhver positiv difference mellem det belgb, som lantageren skylder
pa eksponeringen, og summen af den yderligere reduktion af kapitalgrundlaget, hvis den
pagaldende eksponering var nedskrevet fuldt ud, og allerede eksisterende reduktioner af
kapitalgrundlaget i forbindelse med denne eksponering.«

b) Stk. 2 og 3 affattes saledes:

»2. Med henblik pa at fastlegge den sikrede del af en misligholdt eksponering kan sikkerheds-
stillelse og garanti anvendes med henblik pé kreditrisikoreduktion i overensstemmelse med
kapitel 4.

3. Den resterende eksponeringsvardi efter justeringerne af den specifikke kreditrisiko for
ikke-IPRE-eksponeringer, som er sikret ved beboelsesejendom eller erhvervsejendom i over-
ensstemmelse med henholdsvis artikel 125 og 126, tildeles en risikovaegt pd 100 %, hvis der
foreligger misligholdelse i henhold til artikel 178.«

c¢) Stk. 4 udgar.
Artikel 128 affattes saledes:
»Artikel 128

Eksponeringer mod efterstillet geeld
1. Folgende eksponeringer betragtes som eksponeringer mod efterstillet geeld:

a) geeldsbaserede eksponeringer, der er efterstillet almindelige usikrede kreditorers fordringer

b) kapitalgrundlagsinstrumenter, i det omfang disse instrumenter ikke betragtes som varende
aktieeksponeringer 1 overensstemmelse med artikel 133, stk. 1, og

c) eksponeringer, der opstar som folge af instituttets besiddelse af nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, som opfylder betingelserne i artikel 72b.

2. Eksponeringer mod efterstillet geeld tildeles en risikovagt pa 150 %, medmindre disse
eksponeringer mod efterstillet geeld fratraekkes 1 kapitalgrundlaget eller er omfattet af behand-
lingen 1 artikel 72e, stk. 5, forste afsnit.«

I artikel 129 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1 tilfojes folgende afsnit:
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»Med forbehold af dette stykkes forste afsnit, litra c), behandles indirekte eksponeringer
mod kreditinstitutter uden en ekstern kreditvurdering, der garanterer realkreditlan, indtil de
er registreret, med henblik pa navnte litra indtil den 1. juli 2027 som eksponeringer mod kre-
ditinstitutter, der opfylder betingelserne for kreditkvalitetstrin 1, forudsat at de er kortfristede
eksponeringer henfort til klasse A 1 henhold til artikel 121, og at de garanterede realkreditlén,
ndr de er registreret, vil vaere omfattet af serbehandlingen 1 henhold til dette stykkes forste
afsnit, litra d), €) og f).«

b) I stk. 3 tilfejes folgende afsnit:

»De kompetente myndigheder, der er udpeget 1 henhold til artikel 18, stk. 2, 1 direktiv (EU)
2019/2162, kan med henblik pa vurdering af fast ejendom tillade, at denne faste ejendom
verdiansattes til eller under markedsverdien, eller i de medlemsstater, der i love eller admi-
nistrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurdering af beldningsvaerdi, til den
pagaldende ejendoms beldningsvardi uden at anvende de graenser, der er fastsat i denne
forordnings artikel 229, stk. 1, litra €).«

c) Stk. 4 og 5 affattes saledes:

»4. Daekkede obligationer, for hvilke der foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering
fra et udpeget ECAL, tildeles en risikovagt i henhold til tabel 1, som svarer til ECAI ets
kreditvurdering 1 henhold til artikel 136.

Tabel 1
Kreditkvali- |1 2 3 4 5 6
tetstrin
Risikovaegt |10 % 20 % 20 % 50 % 50 % 100 %

5. Dzkkede obligationer, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvur-
dering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikovagt pa grundlag af den risikoveagt, der tildeles
privilegerede usikrede eksponeringer mod det institut, der har udstedt dem. Folgende sammen-
hang mellem risikovaegte anvendes:

a) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovagt pa 20 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pd 10 %.

aa) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovagt pa 30 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pd 15 %.

ab) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 40 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pa 20 %.

b) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovagt pa 50 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pd 25 %.

ba) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pa 75 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pa 35 %.

c¢) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovaegt pd 100 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pa 50 %.
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60)

61)

62)

63)

d) Hvis eksponeringerne mod instituttet er tildelt en risikovagt pa 150 %, tildeles de dekkede
obligationer en risikovagt pa 100 %.«
Artikel 132c, stk. 3, forste afsnit, affattes saledes:

»Uanset artikel 92, stk. 4, litra e), kan institutter, der beregner den risikovaegtede vaerdi af
en CIU’s eksponeringer i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 1 og 2, beregne
kapitalgrundlagskravet vedrerende kreditverdijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for
denne CIU som et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for disse derivatekspone-
ringer beregnet 1 henhold til dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5, alt efter hvad der er
relevant.«

Artikel 132b, stk. 2, affattes sdledes:

»2. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne undtage aktieeksponeringer
underliggende eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU er mod enheder, hvis kredit-
forpligtelser risikovaegtes med 0 % 1 henhold til dette kapitel, herunder offentligt stettede
enheder, der kan risikovaegtes med 0 %, og aktieeksponeringer omhandlet 1 artikel 133, stk. 5,
og 1 stedet behandle disse aktieeksponeringer som fastsat i artikel 133.«

Artikel 132c, stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

»Institutterne beregner eksponeringsvardien af et minimumsvarditilsagn, der opfylder betin-
gelserne 1 denne artikels stk. 3, som den diskonterede nutidsvaerdi af det garanterede belob
ved hjelp af en diskonteringsfaktor, der er udledt af en risikofri sats 1 henhold til artikel 3251,
stk. 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant. Institutterne kan reducere eksponeringsverdien
af minimumsvarditilsagnet med ethvert indregnet tab vedrerende minimumsvarditilsagnet
1 henhold til den gaeldende regnskabsstandard.«

Artikel 133 affattes sdledes:

»Artikel 133

Aktieeksponeringer
1. Alle folgende klassificeres som aktieeksponeringer:

a) enhver eksponering, der opfylder samtlige folgende betingelser:

1) den kan ikke indfries i den forstand, at afkastet af investerede midler kun kan opnés ved salg
af investeringen eller salg af rettighederne til investeringen eller ved likvidation af udsteder

i1) den indeberer ikke en forpligtelse for udsteder
i11) den udger en restfordring pé udsteders aktiver eller indkomst
b) instrumenter, der betragtes som kernekapitalposter, hvis de er udstedt af et institut

¢) instrumenter, der indebarer en forpligtelse for udsteder, og som opfylder en af folgende
betingelser:

1) udsteder kan udskyde afviklingen af forpligtelsen pa ubestemt tid

i1) forpligtelsen kraver eller tillader, efter udsteders sken, afvikling gennem udstedelse af et
fast antal af udsteders aktier
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i11) forpligtelsen kraver eller tillader, efter udsteders sken, afvikling gennem udstedelse af et
variabelt antal af udsteders aktier, og enhver a&ndring i forpligtelsens vardi kan alt andet lige
tilskrives, sammenlignes med og gar i samme retning som @ndringen i vardien af et fast antal
af udsteders aktier

1v) indehaveren af instrumentet har mulighed for at kraeve, at forpligtelsen afvikles med aktier,
medmindre en af felgende betingelser er opfyldt:

1) hvis der er tale om et handlet instrument, har instituttet over for den kompetente myndighed
pa tilfredsstillende vis godtgjort, at instrumentet 1 hgjere grad handles pd markedet som
udsteders gald end som udsteders egenkapital

2) hvis der er tale om ikkehandlede instrumenter, har instituttet over for den kompetente myn-
dighed p4 tilfredsstillende vis godtgjort, at instrumentet ber behandles som en geldsposition

d) geeldsforpligtelser og andre vaerdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre instrumenter,
der er struktureret pd en sddan mdde, at den ekonomiske substans svarer til de eksponeringer,
der er omhandlet i litra a), b) og ¢), herunder passiver, hvis afkast er knyttet til afkastet af
aktier

e) aktieeksponeringer, der registreres som et l&n, men hidrerer fra en konvertering af geeld til
aktier, der er indgaet som led i en velordnet realisering eller omstrukturering af geelden.

Med henblik pa ferste afsnit, litra ¢), nr. ii1), omfatter forpligtelser dem, der kraver eller
tillader afvikling gennem udstedelse af et variabelt antal af udsteders aktier, for hvilke a&ndrin-
gen 1 forpligtelsens pengeverdi svarer til @ndringen 1 dagsveardien af et fast antal aktier
multipliceret med en bestemt faktor, hvor badde faktoren og det omhandlede antal aktier er
faste.

Med henblik pa ferste afsnit, litra ¢), nr. iv), kan instituttet, hvis en af betingelserne 1 n&vnte
nummer er opfyldt, foretage en opdeling af risiciene 1 reguleringsgjemed med forbehold af
forudgéende tilladelse fra den kompetente myndighed.

2. Egenkapitalinvesteringer behandles ikke som aktieeksponeringer 1 folgende tilfelde:

a) Egenkapitalinvesteringerne er struktureret pa en sddan méde, at deres skonomiske substans
svarer til den gkonomiske substans 1 gaeldsbeholdninger, som ikke opfylder kriterierne 1 stk. 1.

b) Egenkapitalinvesteringerne udger securitiseringseksponeringer.

3. Andre aktieeksponeringer end dem, der er omhandlet 1 stk. 4-7, tildeles en risikoveegt pa
250 %, medmindre disse eksponeringer skal fratreekkes eller risikovagtes 1 overensstemmelse
med anden del.

4. Folgende aktieeksponeringer mod ikkebersnoterede virksomheder tildeles en risikovagt pa
400 %, medmindre disse eksponeringer skal fratraekkes eller risikovagtes 1 overensstemmelse
med anden del:

a) investeringer med henblik pé videresalg pé kort sigt
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64)

65)

66)

b) investeringer i venturekapitalselskaber eller lignende investeringer, der erhverves i forvent-
ning om betydelige kapitalgevinster pa kort sigt.

Uanset dette stykkes forste afsnit tildeles langsigtede egenkapitalinvesteringer, herunder in-
vesteringer 1 aktier 1 erhvervskunder, som instituttet har eller har til hensigt at etablere en
langsigtet forretningsforbindelse med, og konvertering af gaeld til aktier med henblik pé virk-
somhedsomstrukturering en risikoveagt i overensstemmelse med stk. 3 eller 5, alt efter hvad
der er relevant. Med henblik pa denne artikel forstds ved en langsigtet egenkapitalinvestering
en egenkapitalinvestering, der besiddes i tre ar eller lengere, eller som foretages med henblik
pa besiddelse 1 tre ar eller lengere som godkendt af instituttets daglige ledelse.

5. Institutter, der har faet forudgaende tilladelse fra de kompetente myndigheder, kan tildele
aktieeksponeringer, der er indgéet i henhold til lovgivningsprogrammer for stimulering af
bestemte sektorer 1 skonomien, en risikovaegt pa 100 % op til den del af sddanne aktieekspo-
neringer, der sammenlagt ikke overstiger 10 % af institutternes kapitalgrundlag, hvis program-
merne opfylder samtlige folgende betingelser:

a) lovgivningsprogrammerne tilvejebringer betydelige stottemidler eller garantier, herunder
fra multilaterale udviklingsbanker, offentlige udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel
429a, stk. 2, eller internationale organisationer, til investeringen 1 instituttet

b) lovgivningsprogrammerne omfatter en form for statslig kontrol

¢) lovgivningsprogrammerne omfatter begransninger for egenkapitalinvesteringerne, sdsom
begraensninger for storrelsen og typen af virksomheder, som instituttet investerer i, for tilladte
belob for ejerandele, for geografisk placering og for andre relevante faktorer, der begranser
den potentielle risiko ved investeringen for det investerende institut.

6. Aktieeksponeringer mod centralbanker tildeles en risikovaegt pd 0 %.

7. En aktiebeholdning, der er registreret som et 14n, men hidrerer fra en konvertering af geld
til aktier, der er foretaget som led i en velordnet realisering eller omstrukturering af gaelden,
tildeles ikke en risikovegt, der er lavere end den risikoveagt, der ville finde anvendelse, hvis
aktiebeholdningen blev behandlet som en galdsbaseret eksponering.«

I artikel 134 affattes stk. 3 sdledes:

»3.  Indgdende likvide midler tildeles en risikovaegt pad 20 %. Likvide midler, der ejes og
besiddes af instituttet eller er i transit, og tilsvarende likvide midler tildeles en risikovagt pa
0 %.«

I artikel 135 tilfojes folgende stykke:

»3. Senest den 10. juli 2025 udarbejder ESMA en rapport om, hvorvidt ESG-risici er korrekt
afspejlet 1 ECAl-kreditrisikovurderingsmetoder, og forelaegger denne rapport for Kommissio-
nen.

Pé grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om nedvendigt et lovgivningsforslag
for Europa-Parlamentet og Radet senest den 10. januar 2026.«
I artikel 138 foretages folgende @ndringer:

a) Folgende litra tilfojes:
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67)

68)

»g) For séd vidt angér eksponeringer mod institutter mé et institut ikke anvende en ECAIl-kre-
ditvurdering, der indeholder antagelser om implicit statsstette, medmindre den pageldende
ECAl-kreditvurdering vedrarer et institut, der ejes af eller er oprettet og stettes af centralrege-
ringer eller regionale eller lokale myndigheder.«

b) Falgende stykke tilfojes:

»Med henblik pa stk. 1, litra g), behandles eksponeringer mod institutter bortset fra institutter,
der ejes af eller er oprettet og stottes af centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder,
for hvilke der kun foreligger ECAl-kreditvurderinger, som indeholder antagelser om implicit
statsstotte, som eksponeringer mod sddanne institutter, der ikke er kreditvurderet i overens-
stemmelse med artikel 121.

Ved »implicit statslig stotte« forstds, at centralregeringen eller den regionale eller lokale
myndighed ville treffe foranstaltninger for at forhindre instituttets kreditorer 1 at lide tab 1
tilfelde af instituttets misligholdelse, eller hvis det kommer i1 vanskeligheder.«

Artikel 139, stk. 2, litra a) og b), affattes saledes:

»a) kreditvurderingen resulterer 1 en hgjere risikovaegt, end der ville opnés, hvis eksponerin-
gen blev behandlet som ikkekreditvurderet, og den padgeldende eksponering:

1) ikke er en eksponering mod specialiseret langivning

11) 1 alle henseender rangerer pa samme niveau eller lavere end emissionsprogrammet eller
emissionsfaciliteten eller 1 givet fald udstederens privilegerede usikrede eksponeringer

b) kreditvurderingen resulterer 1 en lavere risikovagt, end der ville opnas, hvis eksponeringen
blev behandlet som ikkekreditvurderet, og den padgeldende eksponering:

1) ikke er en eksponering mod specialiseret langivning

i1) 1 alle henseender rangerer pd samme niveau eller hgjere end emissionsprogrammet eller
emissionsfaciliteten eller 1 givet fald udstederens privilegerede usikrede eksponeringer.«
Artikel 141 affattes sdledes:

»Artikel 141

Poster i national og udenlandsk valuta
1. En kreditvurdering, som vedrerer en post, der er denomineret i ldntagers nationale valuta,
ma ikke anvendes til beregning af en risikovegt for en eksponering mod samme lantager, nér
denne eksponering er denomineret 1 udenlandsk valuta.

2. Uanset stk. 1 geelder det, at hvis en eksponering opstar som felge af et instituts kapitalinte-
resse 1 et 1an, som er bevilget eller er garanteret mod konvertibilitets- og overforselsrisici af en
multilateral udviklingsbank opfert 1 artikel 117, stk. 2, der har status af privilegeret kreditor pa
markedet, kan kreditvurderingen af lantagerens post i national valuta anvendes til beregning af
en risikovagt for en eksponering mod samme lantager, nar denne eksponering er denomineret
1 udenlandsk valuta.

Hvis eksponeringen, der er denomineret i udenlandsk valuta, er garanteret mod konvertibili-
tets- og overforselsrisici, kan kreditvurderingen af lantagerens post i national valuta med
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69)

henblik pa forste afsnit kun anvendes til risikovagtning af den garanterede del af ekspone-
ringen. Den del af eksponeringen, der ikke er garanteret, risikoveegtes pd grundlag af en
kreditvurdering af 1dntageren, som vedrarer en post, der er denomineret i den pagaldende
udenlandske valuta.«

I artikel 142, stk. 1, foretages folgende @ndringer:

a) Folgende numre indsettes:

»la) neksponeringsklasse«: enhver af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147,
stk. 2, litra a), litra aa), nr. 1) eller ii), litra b), litra c¢), nr. 1), i1) eller iii), litra d), nr. 1), 1), iii)
eller iv), litra e), litra ea), litra f) eller litra g)

1b) »erhvervseksponering«: en eksponering, som henferes til enhver af de eksponeringsklas-
ser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra ¢), nr. 1), i1) eller ii1)

lc) »detaileksponering«: en eksponering, som henfores til enhver af de eksponeringsklasser,
der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra d), nr. 1), 11), 1ii) eller iv)

1d) »eksponering mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder«: en ekspone-
ring, som henferes til enhver af de eksponeringsklasser, der er omhandlet 1 artikel 147, stk. 2,
litra aa), nr. 1) eller i1)«.

b) Nr. 2) affattes saledes:

»2) »eksponeringstype«: en gruppe homogent forvaltede eksponeringer, som kan vere be-
grenset til en enkelt enhed eller en enkelt undergruppe af enheder inden for en koncern,
safremt den samme eksponeringstype forvaltes forskelligt 1 andre af koncernens enheder«.

¢) Nr. 4) og 5) affattes sdledes:

»4) »stor reguleret enhed i den finansielle sektor«: en enhed i den finansielle sektor, der
opfylder samtlige folgende betingelser:

a) enhedens samlede aktiver eller, sdfremt den har et moderselskab, dens moderselskabs
samlede aktiver beregnet pé individuelt eller konsolideret niveau har en verdi, der er hgjere
end eller lig med 70 mia. EUR, nar det seneste reviderede arsregnskab eller konsoliderede
arsregnskab anvendes til at opgere aktivernes storrelse

b) enheden er underlagt tilsynskrav direkte pa individuelt eller konsolideret niveau eller
indirekte under konsolideringsreglerne for sit moderselskab 1 overensstemmelse med denne
forordning, forordning (EU) 2019/2033, direktiv 2009/138/EF eller et tredjelands retlige til-
synsmassige krav, der som minimum svarer til disse EU-retsakter

5) »ureguleret enhed i den finansielle sektor«: en enhed 1 den finansielle sektor, som ikke
opfylder betingelsen i nr. 4), litra b)«.

d) Felgende nummer indsattes:
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70)

»Sa) »stort selskab«: en virksomhed, der har et konsolideret arligt salg pa over 500 mio. EUR,
eller som tilherer en koncern, hvor den konsoliderede koncerns samlede arlige salg overstiger
500 mio. EUR«.

e) Folgende numre tilfojes:

»8a) »PD/LGD-modelleringsjusteringsmetode«: en justering af LGD eller modellering af en
justering af bade PD og LGD for den underliggende eksponering

9) »RW-gulv for udbyder af kreditrisikoafdekning«: den risikovaegt, der finder anvendelse pa
en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdekning

10) »indregnet« ufinansieret kreditrisikoafdekning: for en eksponering, som et institut an-
vender IRB-metoden pa ved at anvende sine egne estimater af LGD 1 henhold til artikel
143, en ufinansieret kreditrisikoafdekning, hvis virkning pd beregningen af risikovegtede
eksponeringsbeleb eller verdier af forventede tab pa den underliggende eksponering tages i
betragtning ved hjelp af en af folgende metoder 1 overensstemmelse med artikel 108, stk. 3:

a) PD/LGD-modelleringsjusteringsmetoden
b) metoden med substitution af risikoparametre efter A-IRB som defineret i artikel 192, nr. 5)

11) »SA-CCF«: den procentdel, der i henhold til kapitel 2 finder anvendelse, 1 overensstem-
melse med artikel 111, stk. 2

12) »IRB-CCF«: egne estimater af kreditkonverteringsfaktorer.«
f) Folgende afsnit tilfojes:

»For sd vidt angér stk. 1, nr. 5a), skal belebene ved vurderingen af salgstarsklen anferes 1
selskabernes eller for de selskabers vedkommende, der er en del af konsoliderede koncerner,
deres konsoliderede koncerners reviderede regnskaber i overensstemmelse med de geldende
regnskabsstandarder for den konsoliderede koncerns gverste moderselskab. Tallene skal base-
res pd de gennemsnitlige belob beregnet over de foregaende tre ar eller pd de seneste belob,
som instituttet ajourferer hvert tredje ar.«

I artikel 143 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 2 affattes séledes:

»2. Der kreeves forudgaende tilladelse til at anvende IRB-metoden, herunder egne estimater af
LGD og IRB-CCEF, for hver eksponeringsklasse og for hvert ratingsystem og for hver metode
til estimering af anvendte LGD’er og CCFer.«

b) Stk. 3, forste afsnit, litra a) og b), affattes séledes:

»a) vaesentlige @ndringer 1 anvendelsesomrédet for et ratingsystem, som instituttet har faet
tilladelse til at anvende

b) veesentlige @ndringer i et ratingsystem, som instituttet har faet tilladelse til at anvende.«
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71)

72)

c¢) Stk. 4 og 5 affattes saledes:
»4. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle @&ndringer 1 ratingsystemer.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere betingelserne for at vurdere, om anvendelse af et eksisterende ratingsystem pa
yderligere eksponeringer, der ikke allerede er omfattet af dette ratingsystem, og @ndringer 1
ratingsystemerne efter IRB-metoden, er vasentlige.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 144 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra f) affattes séledes:

»f) instituttet har valideret hvert ratingsystem 1 en passende periode forud for tilladelsen til
at anvende dette ratingsystem, har i denne periode vurderet, om hvert ratingsystem er egnet
til anvendelsesomradet for det padgeeldende ratingsystem, og har foretaget de nedvendige
@ndringer af hvert ratingsystem, som foelger af denne vurdering«.

i1) Litra h) affattes séledes:

»h) instituttet har henfort og fortsatter med at henfore hver eksponering i anvendelsesomradet
for et ratingsystem til en ratingklasse eller -pulje 1 det pageldende ratingsystem.«

b) Stk. 2 affattes saledes:

»2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal folge, nir de vurderer,
om et institut overholder kravene om at anvende IRB-metoden.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 147 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 2 affattes séledes:
»2. Hver eksponering henfores til en af folgende eksponeringsklasser:

a) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker
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aa) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, som skal
henfores til af folgende eksponeringsklasser:

1) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder

i1) eksponeringer mod offentlige enheder

b) eksponeringer mod institutter

c) eksponeringer mod selskaber, som skal henfores til folgende eksponeringsklasser:
1) almindelige selskaber

i1) eksponeringer mod specialiseret langivning

1i1) erhvervede erhvervsfordringer

d) detaileksponeringer, som skal henfores til folgende eksponeringsklasser:
1) kvalificerede revolverende detaileksponeringer (»QRREer«)

i1) detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom

1i1) erhvervede detailfordringer

1v) andre detaileksponeringer

e) aktieeksponeringer

ea) eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU

f) poster, der reprasenterer securitiseringspositioner

g) andre aktiver, der ikke er gaeldsforpligtelser.«

b) Stk. 3, litra a), udgar.

c)Folgende stykke indsettes:

»3a. Uanset denne artikels stk. 2 henfores eksponeringer mod regionale og lokale myndighe-
der og offentlige enheder til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i denne artikels stk.

2, litra a), hvis disse eksponeringer behandles som eksponeringer mod centralregeringer i
overensstemmelse med artikel 115 eller 116.«

d) Stk. 4, litra a) og b), udgér.
e) I stk. 5 foretages folgende @ndringer:
1) Litra a), nr. 1), affattes sdledes:

»ii) eksponeringer mod en SMV, forudsat at det samlede belgb, som lantager eller en gruppe
af indbyrdes forbundne kunder skylder instituttet og moderselskaber og dets datterselskaber,
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herunder misligholdte eksponeringer, men med undtagelse af eksponeringer sikret ved bebo-
elsesejendom, op til ejendomsverdien, sa vidt det er instituttet bekendt i1 det tilfeelde ikke
overstiger 1 mio. EUR, og at instituttet tager rimelige skridt til at kontrollere eksponeringens
storrelse

i11) eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, herunder forste og efterfolgende panterettig-
heder, terminslan, revolverende kreditfaciliteter i frivaerdien 1 fast ejendom og eksponeringer
som omhandlet i artikel 108, stk. 4 og 5, uanset eksponeringens storrelse, forudsat at ekspone-
ringen er en af folgende:

1) en eksponering mod en fysisk person

2) en eksponering mod foreninger eller kooperativer af enkeltpersoner, der er reguleret i
henhold til national ret, og som eksisterer med det ene formél at give deres medlemmer ret til
at benytte en primeer bolig i den ejendom, der sikrer ldnet«.

11) Litra c) affattes saledes:

»c) de forvaltes ikke lige sa individuelt som eksponeringer i de eksponeringsklasser, der er
omhandlet i stk. 2, litra c), nr. 1), i1) eller iii)«.

i11) Folgende afsnit tilfojes:

»Eksponeringer, der opfylder betingelserne 1 dette stykkes forste afsnit, litra a), nr. iii), og litra
b), c) og d), henfores til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i stk. 2, litra d), nr. i1).

Uanset dette stykkes tredje afsnit kan de kompetente myndigheder undtage 14n til fysiske
personer, der har pantsat flere end fire faste ejendomme eller boligenheder, herunder 1an til
fysiske personer omhandlet 1 artikel 108, stk. 4, fra eksponeringsklassen som omhandlet i stk.
2, litra d), nr. 11), og henfoere disse 1an til en af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i stk.
2, litra ¢), nr. 1), i1) eller iii).«

f) Folgende stykke indsattes:

»5a. Detaileksponeringer, der tilharer en eksponeringstype, som opfylder samtlige folgende
betingelser, henfores til eksponeringsklassen, der er omhandlet 1 stk. 2, litra d), nr. 1):

a) eksponeringerne af den pagaldende eksponeringstype er mod én eller flere fysiske person-
er.

b) eksponeringerne af den pagaeldende eksponeringstype er revolverende og usikrede, og de
kan opsiges af instituttet, safremt de ikke udnyttes straks og uden betingelser

¢) den maksimale eksponering af den padgeldende eksponeringstype mod en enkelt fysisk
person er hgjst 100 000 EUR

d) tabsprocenterne for den pageeldende eksponeringstype har udvist lav volatilitet sammenlig-
net med dens gennemsnitlige tabsprocenter, is@r inden for de lave PD-intervaller
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e) behandlingen af eksponeringer henfort til den pidgaldende eksponeringstype som en kvali-
ficeret revolverende detaileksponering er 1 overensstemmelse med de underliggende risikoka-
rakteristika for denne eksponeringstype.

Uanset forste afsnit, litra b), finder kravet om, at eksponeringen skal vare usikret, ikke
anvendelse, ndr det drejer sig om sikrede kreditfaciliteter 1 tilknytning til en lenkonto. I s fald
medregnes de belab, der stammer fra sikkerhedsstillelsen, ikke i LGD-estimaterne.

Institutter skal i eksponeringsklassen, der er omhandlet 1 stk. 2, litra d), nr. 1), identificere
eksponeringer mod transaktionsparter (»QRRE-eksponeringer mod transaktionsparter«) og
eksponeringer, der ikke er eksponeringer mod transaktionsparter (»QRRE-revolverende eks-
poneringer«). Navnlig skal QRRE er med en tilbagebetalingshistorik pa under 12 méaneder
identificeres som QRRE-revolverende eksponeringer.«

g) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. Medmindre de henfores til eksponeringsklassen 1 denne artikels stk. 2, litra ea), henfores
de eksponeringer, der er omhandlet 1 artikel 133, stk. 1, til den eksponeringsklasse, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 2, litra e).

7. Enhver geldsforpligtelse, der ikke er henfort til eksponeringsklasserne 1 stk. 2, litra a), litra
aa), nr. 1) eller ii), litra b), litra d), nr. 1), 1), 111) eller 1v), og litra e), ea) eller f), henfores til en
af de eksponeringsklasser, der er omhandlet 1 n&vnte stykkes litra c), nr. 1), i) eller iii).«

h) I stk. 8 tilfejes folgende afsnit:

»Disse eksponeringer henfores til den eksponeringsklasse, der er omhandlet 1 stk. 2, litra c),
nr. ii), og kategoriseres som folger: »projektfinansiering« (PF), »objektfinansiering« (OF),
»ravarefinansiering« (CF) og »indkomstgenerende fast ejendom« (IPRE).«

1) Folgende stykker tilfojes:

»11. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere folgende:

a) kategoriseringen af PF, OF og CF 1 overensstemmelse med definitionerne i kapitel 2

b) fastleeggelsen af IPRE-kategorien, navnlig med hensyn til praecisering af, hvilke ADC-eks-
poneringer og eksponeringer sikret ved fast ejendom der kan eller skal kategoriseres som
IPRE.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

12. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé yderli-
gere at praecisere betingelserne og kriterierne for henforelse af eksponeringer til de klasser, der



&7

73)

74)

er omhandlet 1 stk. 2, og, hvis det er nedvendigt, yderligere pracisere disse eksponeringsklas-
ser.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 148 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1, 2 og 3 affattes séledes:

»1. Et institut, der har tilladelse til at anvende IRB-metoden i overensstemmelse med artikel
107, stk. 1, skal sammen med et eventuelt moderselskab og dets datterselskaber implementere
IRB-metoden for mindst én af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk.

2, litra a), litra aa), nr. 1) eller ii), litra b), litra ¢), nr. 1), 11) eller iii), litra d), nr. 1), 11),

ii1) eller iv), og litra g). Nar et institut har implementeret IRB-metoden for en bestemt
eksponeringstype inden for en eksponeringsklasse, skal det gore dette for alle eksponeringer

1 den pagaldende eksponeringsklasse, medmindre det af den kompetente myndighed har faet
tilladelse til permanent at anvende standardmetoden i overensstemmelse med artikel 150.

Med forbehold af forudgéende tilladelse fra de kompetente myndigheder kan implementerin-
gen af [IRB-metoden ske trinvist for de forskellige eksponeringstyper i en bestemt ekspone-
ringsklasse inden for samme forretningsenhed og for forskellige forretningsenheder i samme
koncern eller med henblik pa anvendelse af egne estimater af LGD eller med henblik pa
anvendelse af IRB-CCF.

2. De kompetente myndigheder fastsetter en frist, som et institut og et eventuelt moderselskab
og dets datterselskaber har til at implementere IRB-metoden for alle eksponeringer i en
bestemt eksponeringsklasse for forskellige eksponeringstyper inden for samme forretningsen-
hed og for forskellige forretningsenheder i samme koncern eller med henblik pa anvendelse
af egne estimater af LGD eller med henblik pa anvendelse af IRB-CCF. De kompetente
myndigheder fastsatter en frist, som de anser for passende pa grundlag af arten og omfanget
af de berorte institutters eller et eventuelt moderselskabs og dets datterselskabers aktiviteter
samt antallet og arten af de ratingsystemer, der skal implementeres.

3. Institutter implementerer IRB-metoden 1 overensstemmelse med de betingelser, som de
kompetente myndigheder har fastsat. Den kompetente myndighed udformer disse betingelser
pa en méade, sa de sikrer, at den fleksibilitet, der folger af stk. 1, ikke anvendes selektivt til at
opna reducerede kapitalgrundlagskrav for de eksponeringstyper eller forretningsenheder, som
endnu ikke er omfattet af IRB-metoden, eller 1 forbindelse med anvendelsen af egne estimater
af LGD eller i forbindelse med anvendelsen af IRB-CCF.«

b) Stk. 4, 5 og 6 udgar.
Artikel 149, stk. 1, litra a), affattes saledes:

»a) instituttet har over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis godtgjort, at
standardmetoden ikke er anvendt med henblik pé regelarbitrage, herunder ved uretmaessigt at
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75)

mindske instituttets kapitalgrundlagskrav, at det er nedvendigt pd grund af arten og komplek-
siteten af instituttets samlede eksponeringer af denne type, og at det ikke vil have en vasentlig
negativ indflydelse pé instituttets solvens eller dets evne til effektivt at styre risici«.

I artikel 150 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes séledes:
»1. Institutterne anvender standardmetoden pa samtlige folgende eksponeringer:

a) eksponeringer henfort til den eksponeringsklasse, der er omhandlet 1 artikel 147, stk. 2, litra

e)

b) eksponeringer henfort til eksponeringsklasser eller tilherende eksponeringstyper i en eks-
poneringsklasse, for hvilke institutterne ikke har modtaget forudgéende tilladelse fra de kom-
petente myndigheder til at anvende IRB-metoden til beregning af de risikovagtede ekspone-
ringsbelob og verdier af forventede tab.

Et institut, der har tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af risikovegtede
eksponeringsbeleb og vardier af forventede tab for en given eksponeringsklasse, kan med
forbehold af den kompetente myndigheds forudgaende tilladelse anvende standardmetoden

pa visse eksponeringstyper i den pagaeldende eksponeringsklasse, herunder eksponeringer fra
udenlandske filialer og forskellige produktgrupper, hvis disse eksponeringstyper er uden storre
betydning med hensyn til sterrelse og opfattet risikoprofil.«

b) Falgende stykke indsattes:

»la. Ud over de eksponeringer, der er omhandlet 1 stk. 1, andet afsnit, kan et institut med
forbehold af forudgaende tilladelse fra den kompetente myndighed anvende standardmetoden
pa folgende eksponeringer, hvis IRB-metoden anvendes pa andre eksponeringstyper i den
samme eksponeringsklasse:

a) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker i medlemsstaterne og deres regionale
og lokale myndigheder og offentlige enheder, forudsat at:

1) der ikke er nogen forskel i risiko mellem eksponeringer mod den pagaeldende centralrege-
ring og centralbank og de avrige eksponeringer 1 kraft af serlige offentlige ordninger, og

i1) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker tildeles en risikovaegt pa 0 % 1
henhold til artikel 114, stk. 2 eller 4

b) et instituts eksponeringer mod en modpart, som er dets moderselskab, datterselskab eller

et datterselskab af dets moderselskab, forudsat at modparten er et institut eller et finansielt
holdingselskab, et blandet finansielt holdingselskab, et finansieringsinstitut, et portefoljeadmi-
nistrationsselskab eller en accessorisk servicevirksomhed, der er omfattet af passende tilsyns-
massige krav, eller et selskab, med hvilket der bestar en forbindelse 1 henhold til artikel 22,
stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU

c¢) eksponeringer mellem institutter, som opfylder kravene i artikel 113, stk. 7.
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Et institut, der kun har tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af sterrelsen af risi-
kovagtede eksponeringsbelab for visse eksponeringstyper 1 en eksponeringsklasse, anvender
standardmetoden for de resterende eksponeringstyper i den pageldende eksponeringsklasse.

Ud over de eksponeringer, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, andet afsnit, og 1 naer-
varende stykke, kan et institut anvende standardmetoden péd eksponeringer mod kirker og
religionssamfund, som opfylder kravene 1 artikel 115, stk. 3.«

c¢) Stk. 2 udgar.
d) Felgende stykke indsattes:

»2a. Senest den 10. juli 2028 udsteder EBA 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning
(EU) nr. 1093/2010 retningslinjer for, hvad der udger eksponeringstyper, der er uden storre
betydning med hensyn til sterrelse og opfattet risikoprofil.«

e) Stk. 3 og 4 udgér.
I artikel 151 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes séledes:

»1. De risikovegtede eksponeringsbeleb for kreditrisiko vedrerende eksponeringer, der tilho-
rer en af de eksponeringsklasser, der er omhandlet 1 artikel 147, stk. 2, litra a),, litra aa), nr. 1)
eller i1), litra b), litra c), nr. 1), 1i) eller iii), litra d), nr. 1), i1), 1i1) eller 1v), eller litra g), skal,
medmindre de pagaldende eksponeringer fratrekkes kapitalgrundlaget eller er omfattet af den
behandling, der er fastsat i artikel 72e, stk. 5, forste afsnit, beregnes 1 overensstemmelse med
underafdeling 2.«

b) Stk. 4 udgar.
c¢) Stk. 7, 8 og 9 affattes séledes:

»7. For detaileksponeringer anvender institutterne egne estimater af LGD og IRB-CCF, hvor
det er relevant 1 henhold til artikel 166, stk. 8 og 8b, 1 overensstemmelse med artikel 143

og afdeling 6. Institutterne anvender SA-CCF er, hvis artikel 166, stk. 8 og 8b, ikke giver
mulighed for anvendelse af IRB-CCF.

8. For folgende eksponeringer anvender institutterne LGD-vardierne 1 artikel 161, stk. 1, og
SA-CCF er i overensstemmelse med artikel 166, stk. 8, 8a og 8b:

a) eksponeringer henfort til den eksponeringsklasse, der er omhandlet 1 artikel 147, stk. 2, litra
b)

b) eksponeringer mod andre enheder 1 den finansielle sektor end dem, der er omhandlet 1 dette
afsnits litra a)

c) eksponeringer mod store selskaber, som ikke henfores til den eksponeringsklasse, der er
omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra ¢), nr. ii).
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For eksponeringer, der tilhorer de eksponeringsklasser, der er omhandlet 1 artikel 147, stk.

2, litra a), litra aa), nr. 1) eller i1), eller litra ¢), nr. 1), i) eller ii1), med undtagelse af de
eksponeringer, der er omhandlet 1 nerverende stykkes forste afsnit, anvender institutterne
LGD-veardierne i artikel 161, stk. 1, og SA-CCF er i overensstemmelse med artikel 166, stk.
8, 8a og 8b, medmindre de har fiet tilladelse til at anvende deres egne estimater af LGD og
IRB-CCF for disse eksponeringer i overensstemmelse med neerverende artikels stk. 9.

9. For eksponeringer, der er omhandlet i denne artikels stk. 8, andet afsnit, tillader den
kompetente myndighed, at institutterne anvender egne estimater af LGD’er og IRB-CCF, hvor
det er relevant 1 henhold til artikel 166, stk. 8 og 8b, 1 overensstemmelse med artikel 143 og
afdeling 6.«

d) Felgende stykke tilfojes:

»11. For eksponeringer 1 form af aktier eller andele 1 en CIU, der tilherer eksponeringsklassen
omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra ea), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i
artikel 152, medmindre disse eksponeringer fratraekkes i1 kapitalgrundlaget eller er omfattet af
behandlingen 1 artikel 72e, stk. 5, forste afsnit.«.

77) Iartikel 152 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 3, forste afsnit, affattes séledes:

»Uanset artikel 92, stk. 4, litra e), kan institutter, der beregner den risikovaegtede verdi af
CIU’ens eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskravet
vedrerende kreditvardijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som et be-
lob svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for disse derivateksponeringer beregnet i
henhold til dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.«

b) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3,

og som ikke anvender metoderne fastsat i dette kapitel eller kapitel 5, alt efter hvad der
relevant, for alle eller dele af CIU ens underliggende eksponeringer, beregner risikovagtede
eksponeringsbeleb og vardier af forventede tab for alle eller disse dele af de underliggende
eksponeringer 1 overensstemmelse med folgende principper:

a) for underliggende eksponeringer, der ville blive henfort til den eksponeringsklasse, der er
omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra e), anvender institutterne standardmetoden 1 kapitel 2

b) for eksponeringer, som er henfort til poster, der reprasenterer securitiseringspositioner, jf.
artikel 147, stk. 2, litra f), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 254,
som om disse eksponeringer var disse institutters direkte besiddelser

¢) for alle andre underliggende eksponeringer anvender institutterne standardmetoden om-
handlet 1 kapitel 2.«
78) I artikel 153 foretages folgende @ndringer:

a) Overskriften affattes saledes:
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»Risikovegtede eksponeringsbelob for eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker,
eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer
mod institutter og eksponeringer mod selskaber«.

b) Stk. 1 @ndres saledes:
1) Indledningen affattes saledes:

»Med forbehold af den serlige fremgangsmade 1 stk. 2 og 4 beregnes de risikovegtede
eksponeringsbeleb for eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer
mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og
eksponeringer mod selskaber efter folgende formler:«.

11) Nr. ii1) affattes séledes:
»iil) hvis 0 <PD < 1, er:

r. ii1) affattes séledes:

- : L, B _LGD-
RW —(LGD N(m GPD) + (7= 6(0,999)) LGD PD)

1+M=-25)b
L—=15:b

12,5

hvor:

N = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel,
dvs. N(x) er lig med sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middel-
vardi 0 og varians 1 er mindre end eller lig med x

G = den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk
variabel, dvs. hvis x = G(z), er x den verdi, for hvilken det gelder, at N(x) =z

R = korrelationskoefficienten, der defineres som:

1 — @~50PD 1 — ¢—50-PD
R=0,12 'W‘F 0,24 - l_ﬁ

b= lgbetidsfaktoren, der defineres som:

b=0,11852-0,05478 - InPD’ ,

M = lgbetiden, udtrykt i r og fastsat 1 overensstemmelse med artikel 162«.

c) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. For sa vidt angér eksponeringer mod store regulerede enheder i den finansielle sektor og
uregulerede enheder i den finansielle sektor multipliceres korrelationskoefficienten R 1 stk. 1,
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79)

nr. iii), eller stk. 4, alt efter hvad der er relevant, med 1,25 ved beregning af risikovagtene for
disse eksponeringer.«

d) Stk. 3 udgar.
e) Stk. 9 affattes séledes:

»9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere, hvordan institutterne skal tage hejde for de faktorer, som er omhandlet i stk. 5,
andet afsnit, nar de tildeler risikoveagte til eksponeringer mod specialiseret langivning.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 154 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1, nr. 1), affattes séledes:

»ii) hvis PD <1, er:

1 R
RW=| LGD:N| =——='G(PD) + |——-G(0,999) |-LGD:PD |-12,5
( ( = ( \17R )

hvor:

N = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel,
dvs. N(x) er lig med sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middel-
veerdi 0 og varians 1 er mindre end eller lig med x

G = den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk
variabel, dvs. hvis x = G(z), er x den vardi, for hvilken det gaelder, at N(x) = z

R = korrelationskoefficienten, der defineres som:

1 — g—35TD { — g—35TD
R = 0'03'ﬁ+0'16' L

1—e35

b) Stk. 2 udgar.
c) Stk. 3 affattes séledes:

»3. For detaileksponeringer, der ikke er misligholdt, og som er helt eller delvist sikret ved
beboelsesejendom, anvendes en korrelationskoefficient R pé 0,15 i stedet for den veerdi, der
beregnes med korrelationskoefficientformlen 1 stk. 1.
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80)
81)

82)

Den risikovegt, der beregnes for en eksponering, som er delvist sikret ved beboelsesejendom
1 henhold til stk. 1, nr. ii), under hensyntagen til en korrelationskoefticient R, jf. nervarende
stykkes forste afsnit, finder bade anvendelse pa den sikrede og den usikrede del af den
pagaldende eksponering.«

d) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For QRRE er, som ikke er misligholdt, anvendes en korrelationskoefficient R pa 0,04 i
stedet for den vardi, der beregnes med korrelationskoefficientformlen 1 stk. 1.

De kompetente myndigheder gennemgar den relative volatilitet 1 tabsprocenterne for
QRRE’er, der tilhgrer samme eksponeringstype, samt for den samlede QRRE-eksponerings-
klasse og udveksler oplysninger om typiske karakteristika for tabsprocenter for kvalificerede
revolverende detaileksponeringer med de gvrige medlemsstater og med EBA.«

Artikel 155 udgar.

I artikel 157 tilfojes folgende stykke:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé yderli-
gere at pracisere:

a) metoden til beregning af det risikovaegtede eksponeringsbeleb for udvandingsrisiko ved
erhvervede fordringer, herunder anerkendelse af kreditrisikoreduktion i overensstemmelse
med artikel 160, stk. 4, og betingelserne for anvendelse af egne estimater og parametre for
fallbackmetoden

b) vurderingen af kriteriet om uvasentlighed for den eksponeringstype, der er omhandlet 1 stk.
5.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de i dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 158 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 5 affattes séledes:

»5. De forventede tab (EL) og vardien af de forventede tab vedrerende eksponeringer mod
selskaber, institutter, centralregeringer og centralbanker, regionale og lokale myndigheder og
offentlige enheder samt detaileksponeringer beregnes efter folgende formler:

forventet tab (EL) = PD * LGD
veerdi af forventet tab = EL [multipliceret med] eksponeringens storrelse.

Ved misligholdte eksponeringer (PD = 100 %), hvor institutterne bruger deres egne estimater
for LGD, er EL fastsat som ELgg, som er instituttets bedste estimat for forventet tab pa den

misligholdte eksponering i overensstemmelse med artikel 181, stk. 1, litra h).«
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83)

84)

b) Stk. 7, 8 og 9 udgar.
Artikel 159 affattes saledes:
»Artikel 159

Behandling af veerdier af forventede tab, IRB-underskud og IRB-overskud
1. Institutterne treekker vaerdierne af forventede tab pa de eksponeringer, der er omhandlet i
artikel 158, stk. 5, 6 og 10, fra summen af folgende:

a) de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer vedrerende disse eksponeringer beregnet i
overensstemmelse med artikel 110

b) yderligere vaerdijusteringer som folge af modpartens misligholdelse fastsat i overensstem-
melse med artikel 34 og vedrerende eksponeringer, for hvilke verdierne af forventede tab
beregnes i overensstemmelse med artikel 158, stk. 5, 6 og 10

¢) andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med disse eksponeringer bortset fra
fradrag foretaget 1 overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m).

Hvis den beregning, der er foretaget i overensstemmelse med forste afsnit, resulterer 1 et posi-
tivt belab, kaldes det fremkomne beleb »IRB-overskud«. Hvis den beregning, der er foretaget
1 overensstemmelse med forste afsnit, resulterer 1 et negativt belgb, kaldes det fremkomne
belob »IRB-underskud«.

2. Med henblik pd den beregning, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 1, behandler institutter
nedslag fastsat 1 overensstemmelse med artikel 166, stk. 1, 1 forbindelse med balanceforte eks-
poneringer, der er erhvervet som misligholdte eksponeringer, pd samme made som specifikke
kreditrisikojusteringer. Nedslag 1 forbindelse med balanceferte eksponeringer, der er erhvervet
som ikkemisligholdte eksponeringer, ma ikke medtages i beregningen af IRB-underskuddet
eller IRB-overskuddet. Specifikke kreditrisikojusteringer for misligholdte eksponeringer méa
ikke anvendes til at deekke vaerdierne af forventede tab pd andre eksponeringer. Vardierne

af forventede tab vedrerende securitiserede eksponeringer og de generelle og specifikke
kreditrisikojusteringer, der foretages for disse eksponeringer, indgér ikke i1 beregningen af
IRB-underskuddet og IRB-overskuddet.«

I tredje del indsattes folgende underafdeling efter afdeling 4 »Sandsynlighed for misligholdel-
se (PD), tab givet misligholdelse (LGD) og lebetid«:

»Underafdeling - 1

Eksponeringer, der daekkes af garantier stillet af medlemsstaternes centralregeringer og
centralbanker eller ECB
Artikel 159a

Ikkeanvendelse af PD-, LGD- og CCF-inputgulve
Med henblik pé kapitel 3 og navnlig med hensyn til artikel 160, stk. 1, artikel 161, stk. 4,
artikel 164, stk. 4, og artikel 166, stk. 8c, galder det, at hvis en eksponering er dekket af
en anerkendt garanti stillet af en centralregering eller centralbank eller af ECB, finder PD-,
LGD- og CCF-inputgulvene ikke anvendelse pa den del af eksponeringen, der er dekket af
garantien. Den del af eksponeringen, der ikke er daekket af garantien, er dog omfattet af de
pageldende PD-, LGD- og CCF-inputgulve.«
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85) [Itredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 4, affattes overskriften til underafdeling 1 siledes.

»Eksponeringer mod selskaber, institutter, centralregeringer og centralbanker, regionale og
lokale myndigheder og offentlige enheder«.
86) I artikel 160 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes séledes:

»1. For eksponeringer, der er henfort til eksponeringsklasserne 1 artikel 147, stk. 2, litra b),
eller artikel 147, stk. 2, litra c), nr. 1), i) eller iii), og udelukkende med henblik péd beregning af
risikovaegtede eksponeringsbelob og vardier af forventede tab pa disse eksponeringer, navnlig
med henblik pé artikel 153 og 157, og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, md den PD-vardi, der
anvendes for hver eksponering som input 1 formlerne for risikovaegtede eksponeringsbelob og
forventet tab, ikke vare mindre end folgende PD-inputgulvverdi: 0,05 %.«

b) Falgende stykke indsattes:

»la. For eksponeringer, der er henfort til eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra aa,
nr. 1) eller ii), og udelukkende med henblik pé beregning af risikovaegtede eksponeringsbelab
og verdier af forventede tab pa disse eksponeringer, ma den PD-verdi, der anvendes for hver
eksponering som input 1 formlerne for risikovagtede eksponeringsbeleb og forventet tab, ikke
vaere mindre end folgende PD-inputgulvverdi: 0,03 %.«

c) Stk. 4 affattes séledes:

»4. For en eksponering, der er dekket af en ufinansieret kreditrisikoafdekning, kan et institut,
der anvender egne estimater af LGD 1 henhold til artikel 143 for bdde den eksponering,
der er dekket af den ufinansierede kreditrisikoafdekning, og for sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, indregne den ufinansierede kreditrisi-
koafdaekning i PD i overensstemmelse med artikel 183.«

d) Stk. 5 udgar.
e) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. I forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer fastsattes PD, sé
den svarer til instituttets estimater af det forventede tab vedrerende udvandingsrisici. Hvis et
institut har fiet tilladelse af den kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at anvende sine
egne estimater af LGD for erhvervseksponeringer, og det er i stand til at foretage en opdeling,
som den kompetente myndighed anser for palidelig, af sine estimater af det forventede tab
vedrerende udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer i PD’er og LGD’er, kan insti-
tuttet anvende de PD-estimater, der er resultatet af naevnte opdeling. Institutterne kan indregne
ufinansieret kreditrisikoafdekning i PD i overensstemmelse med kapitel 4.

7. Hvis et institut har faet tilladelse af den kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at anven-
de sine egne estimater af LGD vedrerende udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer,
kan det indregne ufinansieret kreditrisikoafdekning ved at justere PD, jf. dog artikel 161, stk.
3.«

87) I artikel 161 foretages folgende @ndringer:
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a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra a) affattes sdledes:

»a) privilegerede eksponeringer uden anerkendt finansieret kreditrisikoafdekning mod cen-
tralregeringer og centralbanker, mod enheder i den finansielle sektor og mod regionale og
lokale myndigheder og offentlige enheder: 45 %«.

i1) Folgende litra indsattes:

»aa) privilegerede eksponeringer uden anerkendt finansieret kreditrisikoafdekning mod sel-
skaber, der ikke er enheder i den finansielle sektor: 40 %«.

1i1) Litra c¢) udgér.
iv) Litra e) affattes séledes:

»e) for privilegerede eksponeringer vedrarende erhvervede erhvervsfordringer, hvor instituttet
ikke kan estimere PD’er, eller hvor instituttets PD-estimater ikke opfylder kravene i afdeling
6: 40 %«.

v) Litra g) affattes saledes:
»g) for udvandingsrisici vedrerende erhvervede erhvervsfordringer: 100 %.«
b) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3. For en eksponering, der er deekket af en ufinansieret kreditrisikoafdekning, kan et institut,
der anvender egne estimater af LGD 1 henhold til artikel 143 for bade den eksponering,

der er dekket af en ufinansieret kreditrisikoafdaekning, og for sammenlignelige direkte ekspo-
neringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, indregne den ufinansierede kreditrisikoaf-
deekning 1 LGD 1 overensstemmelse med artikel 183.

4. For eksponeringer, der er henfort til eksponeringsklasserne omhandlet 1 artikel 147, stk. 2,
litra ¢), nr. 1), 11) eller iii), og udelukkende med henblik pa beregning af risikovagtede ekspo-
neringsbeleb og vardier af forventede tab pa disse eksponeringer og navnlig med henblik pa
artikel 153, stk. 1, nr. 1ii), artikel 157, og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ma de LGD-vardier for
hver eksponering, der anvendes som input 1 formlerne for risikovaegtede eksponeringsbelab
og forventet tab, hvis der anvendes egne estimater af LGD, ikke vare mindre end folgende
LGD-inputgulvverdier, beregnet 1 overensstemmelse med naervarende artikels stk. 6.

Tabel 1

LGD-inputgulve (LGDy,,,) for eksponeringer, der tilherer eksponeringsklasserne omhandlet

i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii) eller iii)

Eksponering uden anerkendt | Eksponering fuldt ud sikret ved anerkendt FCP (LGDg_g40r)

FCP (LGDU-floor)

finansiel sikkerhed 0 %

fordringer 10 %

beboelsesejendom eller erhvervs- [10 %
ejendom
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|anden fysisk sikkerhed |15 %

«

c) Folgende stykker tilfojes:

»5.  For eksponeringer, der er henfort til eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2,
litra aa, nr. 1) eller ii), og udelukkende med henblik pa beregning af risikovaegtede
eksponeringsbelob og vardier af forventede tab pd disse eksponeringer, og navnlig med
henblik pa artikel 153, stk. 1, nr. iii), artikel 157 og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, mé den
LGD-verdi, der anvendes som input i formlerne for risikovaegtede eksponeringsbeleb og
forventet tab for eksponeringer uden anerkendt FCP, hvis der anvendes egne estimater af
LGD, ikke vare mindre end folgende LGD-inputgulvvaerdi: 5 %.

6. Med henblik pd denne artikels stk. 4 finder LGD-inputgulvene i tabel 1 i nevnte
stykke anvendelse pé eksponeringer, der er fuldt ud sikret ved en anerkendt finansieret
kreditrisikoafdaekning, nar verdien af finansieret kreditrisikoafdeekning efter anvendelsen
af de relevante volatilitetsjusteringer H. og Hy, 1 overensstemmelse med artikel 230 er lig

med eller overstiger vaerdien af den underliggende eksponering.

Med henblik pad denne artikels stk. 4 og med henblik pa anvendelsen af de relevante
relaterede justeringer, H, og Hg, 1 overensstemmelse med artikel 230 anerkendes finan-
sieret kreditrisikoafdaeekning i henhold til dette kapitel. I dette tilfaelde forstas typen af
finansieret kreditrisikoafdekning »anden fysisk sikkerhed« i artikel 230, tabel 1, som
»anden fysisk og anden anerkendt sikkerhed«.

Det LGD-inputgulv (LGDyg4,,), der kan anvendes for en eksponering, som er delvist sikret
ved FCP, beregnes som det vaegtede gennemsnit af LGDyy_g,,, for eksponeringsdelen uden
FCP og LGDg g, for den fuldt ud sikrede del pa folgende made:

EU Eg—

LGD, or = LGD Ifloor " &= r4 1 7 % L YDA'— mr'-—l
et GDy -floor B (.1 +H;._-) + LG S-1le i (1+Hif)

hvor:

LGDy_f1o0r 02 LGDg_g100r €1 de relevante gulvvaerdier i tabel 1
E, Eg, Eyy og Hi bestemmes 1 overensstemmelse med artikel 230.

7.  Hyvis et institut, der anvender egne estimater af LGD pa en given type usikrede
eksponeringer mod selskaber og usikrede eksponeringer mod regionale og lokale myn-
digheder og offentlige enheder, ikke kan tage hejde for virkningen af den finansierede
kreditrisikoafdekning, der sikrer en af eksponeringerne af denne eksponeringstype, i egne
estimater af LGD p& grund af mangel pa data om inddrivelser for den pageldende finan-
sierede kreditrisikoafdaekning, har instituttet tilladelse til at anvende formlen 1 artikel 230,
bortset fra at LGDy 1 denne formel er instituttets egne estimater af LGD for usikrede
eksponeringer. I sa fald anerkendes den finansierede kreditrisikoafdaekning i overensstem-
melse med kapitel 4, og instituttets egne estimater af LGD, der anvendes som LGDy,
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88)

beregnes pad grundlag af data om de underliggende tab med undtagelse af eventuelle
inddrivelser som folge af denne finansierede kreditrisikoafdekning.«

I artikel 162 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. For eksponeringer, for hvilke et institut ikke har faet tilladelse af den kompetente
myndighed til at anvende egne estimater af LGD, anvendes lgbetiden (M) konsekvent og
fastsettes enten til 2,5 &r, undtagen for eksponeringer i tilknytning til vaerdipapirfinansie-
ringstransaktioner, hvor M er pa 0,5 4r, eller den beregnes alternativt i overensstemmelse
med stk. 2.«

b) I stk. 2 foretages folgende @ndringer:
1) Indledningen affattes siledes:

»For eksponeringer, for hvilke et institut anvender egne estimater af LGD, beregnes labe-
tiden (M) ved hjelp af perioder udtrykt i ar som fastsat i dette stykke og med forbehold
af denne artikels stk. 3, 4 og 5. M ma ikke overstige fem 4r, undtagen i de tilfelde, der er
navnt 1 artikel 384, stk. 2, hvor M som angivet deri anvendes. M beregnes som folger 1
hvert af felgende tilfelde:«.

i1) Folgende numre indsattes:

»da) For sikrede udlénstransaktioner, der er omfattet af en rammeaftale om netting, fast-
settes M ud fra transaktionernes vegtede gennemsnitlige restlobetid, hvor M skal vere pa
mindst 20 dage. Lobetiden vaegtes 1 forhold til den notionelle vardi af hver transaktion.

db) For en rammeaftale om netting, der omfatter mere end én af transaktionstyperne sva-
rende til dette stykkes litra c¢), d) eller da), er M den vagtede gennemsnitlige restlabetid
for transaktionerne, hvor M skal vere mindst den lengste ithaendehaverperiode, udtrykt i
ar, der gaelder for sddanne transaktioner som fastsat i artikel 224, stk. 2, athengigt af det
pagzldende tilfelde enten 10 eller 20 dage. Lobetiden vegtes i forhold til den notionelle
veerdi af hver transaktion.«

iii) Litra f) affattes saledes:

»f) For andre instrumenter end dem, der er n@vnt i dette stykke, eller hvis instituttet ikke
er 1 stand til at beregne M som anfert i litra a), fastsettes M til den maksimale resterende
periode maélt i &r, som lantageren har faet til at indfri alle sine kontraktlige forpligtelser
fuldt ud, herunder hovedstol, renter og gebyrer, hvor M skal vare mindst ét dr.«

iv) Litra 1) og j) affattes séledes:

») For institutter, som anvender de metoder, der er omhandlet 1 artikel 382a, stk. 1, litra
a) eller b), til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende kreditvaerdijusteringsrisi-
koen 1 forbindelse med transaktioner med en given modpart, ma M ikke overstige 1
1 den formel, der er fastsat i artikel 153, stk. 1, nr. iii), med henblik pa beregning af
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89)

de risikovaegtede eksponeringsbelab for modpartsrisiko for de samme transaktioner, jf.
artikel 92, stk. 4, litra a) eller g), alt efter hvad der er relevant.

j) For revolverende eksponeringer bestemmes M ved anvendelse af facilitetens maksima-
le kontraktlige udlebsdato. Institutterne ma ikke anvende tilbagebetalingsdatoen for det
aktuelle traek, hvis denne dato ikke er facilitetens maksimale kontraktlige udlebsdato.«

c) I stk. 3 foretages folgende @ndringer:
1) | forste afsnit affattes indledningen saledes:

»Safremt dokumentationen indeholder krav om daglig fastsattelse af margen og daglig
vardiansattelse og indeholder bestemmelser, der giver mulighed for gjeblikkelig realise-
ring eller modregning af sikkerhedsstillelse 1 tilfelde af misligholdelse eller manglende
fastsaettelse af margen, fastsettes M ud fra transaktionernes vagtede gennemsnitlige
restlabetid, og M skal vare mindst én dag for:«.

i1) I andet afsnit foretages folgende @&ndringer:
1) Litra b) affattes saledes:

»b) selvlikviderende kortfristede handelsfinansieringstransaktioner og erhvervede er-
hvervsfordringer, forudsat at de respektive eksponeringer har en restlobetid pa op til ét
ar«.

2) Folgende litra tilfojes:

»e) udstedte og bekraftede remburser, som er kortfristede, dvs. at de har en lebetid pé
under ¢t ar, og er selvlikviderende.«

d) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For eksponeringer mod selskaber, der er etableret i Unionen, og som ikke er store
selskaber, kan institutterne veelge at fastsaette M for alle sddanne eksponeringer som
fastsat 1 stk. 1 1 stedet for at anvende stk. 2.«

e) Folgende stykke tilfojes:

»6. Med henblik pé at udtrykke det minimumsantal af dage, der er omhandlet i stk. 2, litra
¢)-db), og stk. 3, 1 ar, divideres minimumsantallet af dage med 365,25.«

I artikel 163 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. Den PD-verdi for hver eksponering, der anvendes som input i formlerne for risi-
kovagtede eksponeringsbelob og forventet tab, ma kun med henblik pa beregning af
risikovagtede eksponeringsbelob og vardier af forventede tab pd disse eksponeringer og
navnlig med henblik pa artikel 154 og 157, og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, vere den hoje-
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ste af den etarige PD for den interne 1antagerklasse eller -pulje, som detaileksponeringen
henfores til, og folgende PD-inputgulvveardier:

a) 0,1 % for QRRE-revolverende eksponeringer
b) 0,05 % for detaileksponeringer, som ikke er QRRE-revolverende eksponeringer.«
b) Stk. 4 affattes saledes:

»4. For en eksponering, der er dekket af en ufinansieret kreditrisikoafdekning, kan et
institut, der anvender egne estimater af LGD 1 henhold til artikel 143 for sammenlignelige
direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, indregne den ufinansiere-
de kreditrisikoafdaekning i PD’en i overensstemmelse med artikel 183.«

I artikel 164 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. Institutterne foretager deres egne estimater af LGD, forudsat at kravene 1 afdeling 6 1
dette kapitel er opfyldt, og der er opnéet tilladelse fra de kompetente myndigheder, jf. arti-
kel 143. For udvandingsrisici vedrerende erhvervede fordringer fastsattes en LGD-veardi
pa 100 %. Hvis et institut er 1 stand til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater
af det forventede tab vedrerende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i PDer og
LGD ' er, kan instituttet anvende sine egne estimater af LGD.

2. Institutter, der anvender deres egne estimater af LGD 1 henhold til artikel 143 for
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, kan ind-

regne den ufinansierede kreditrisikoafdekning 1 LGD en 1 overensstemmelse med artikel
183.«

b) Stk. 3 udgar.
c) Stk. 4 affattes sdledes:

»4. De LGD-verdier for hver eksponering, der anvendes som input i formlerne for
risikovagtede eksponeringsbelob og forventet tab, ma kun med henblik pa beregning

af risikovegtede eksponeringsbelob og vaerdier af forventede tab i forbindelse med detai-
leksponeringer og navnlig 1 henhold til artikel 154, stk. 1, nr. i1), artikel 157, og artikel
158, stk. 1, 5 og 10, ikke veere mindre end de LGD-inputgulvvardier, der er fastsat i tabel
1, beregnet 1 overensstemmelse med narvaerende artikels stk. 4a:

Tabel 1

LGD-inputgulve (LGDy,,,) for detaileksponeringer

Eksponering uden FCP (LGDy_no0r) Eksponering sikret ved FCP (LGDg_q00r)

Detaileksponering sikret |Ikke relevant Detaileksponering sikret |5 %

ved beboelsesejendom ved beboelsesejendom

QRRE

50 % QRRE Ikke relevant
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Anden detaileksponering |30 % Anden detailekspone- |0 %

ring, for hvilken der er
stillet finansiel sikkerhed

Anden detaileksponering |10 %
sikret ved fordringer

Anden detaileksponering |10 %
sikret ved beboelsesejen-
dom eller erhvervsejen-
dom

Anden detailekspone- |15 %
ring, for hvilken der er
stillet anden fysisk sik-
[kerhed

«

d) Felgende stykke indsattes:
»4a. Med henblik pa stk. 4 gelder folgende:

a) LGD-inputgulve 1 stk. 4, tabel 1, finder anvendelse pé eksponeringer sikret ved finan-
sieret kreditrisikoafdekning, nar den finansierede kreditrisikoafdekning kan anerkendes
1 henhold til dette kapitel.

b) Med undtagelse af detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom finder LGD-in-
putgulvene i denne artikels stk. 4, tabel 1, anvendelse pa eksponeringer, der er fuldt

ud sikret ved finansieret kreditrisikoafdaekning, hvis vaerdien af FCP efter anvendelse

af de relevante volatilitetsjusteringer 1 overensstemmelse med artikel 230 er lig med
eller overstiger eksponeringsvardien af den underliggende eksponering. Med henblik pa
anvendelsen af de relevante relaterede justeringer, Hc og Hfx, i overensstemmelse med
artikel 230 anerkendes finansieret kreditrisikoafdaekning 1 henhold til dette kapitel.

¢) Med undtagelse af detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom beregnes det
geldende LGD-inputgulv for en eksponering, der er delvist sikret ved finansieret kredit-
risikoafdekning, efter formlen 1 artikel 161, stk. 6.

d) For detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom fastsattes det geeldende LGD-in-
putgulv til 5 % uanset niveauet for den sikkerhed, der stilles 1 form af beboelsesejendom-
men.«

e) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

»6. P& grundlag af de data, som er indsamlet 1 henhold til artikel 430a, og andre

relevante indikatorer og under hensyntagen til den fremadrettede markedsudvikling for
fast ejendom skal den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med neerverende
artikels stk. 5, med regelmessige mellemrum og mindst hvert ar vurdere, om LGD-input-
gulvverdierne 1 nerverende artikels stk. 4 er passende for detaileksponeringer sikret

ved beboelsesejendom eller andre detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom eller
erhvervsejendom, der er beliggende 1 én eller flere dele af den padgaeldende myndigheds
medlemsstats omrade.
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Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, pa grundlag af

den vurdering, der er omhandlet 1 nervarende stykkes forste afsnit, konkluderer, at de
LGD-inputgulvverdier, der er omhandlet i stk. 4, ikke er tilstreekkelige, og hvis den
mener, at utilstrekkeligheden af LGD-inputgulvvardierne kan indvirke negativt pa den
nuverende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den fastsatte
hgjere LGD-inputgulvverdier for disse eksponeringer beliggende i én eller flere dele af
den pdgzldende myndigheds medlemsstats omréade. Disse hgjere LGD-inputgulvvardier
kan ogsa anvendes for ét eller flere ejendomssegmenter af sddanne eksponeringer.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, underretter EBA og
ESRB, inden den treffer den afgerelse, der er omhandlet 1 dette stykkes andet afsnit. In-
den for én méaned fra modtagelsen af denne underretning afgiver EBA og ESRB udtalelse
til den pdgeldende medlemsstat. EBA og ESRB offentligger de hgjere LGD-inputgulv-
verdier, der er omhandlet 1 dette stykkes andet afsnit.

7. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, fastsatter hojere
LGD-inputgulvverdier 1 henhold til stk. 6, har institutterne en overgangsperiode pa seks
maneder til at anvende dem.«

Tredje del, afsnit II, kapitel 3, afdeling 4, underafdeling 3, udgér.
I artikel 166 foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

» Erhvervseksponeringer, eksponeringer mod institutter, centralregeringer og centralban-
ker, regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder samt detaileksponeringer «.

b) Stk. 8 affattes saledes:

»8. Eksponeringsvaerdien af ikkebalanceferte poster, som ikke er kontrakter som anfert i
bilag II, beregnes ved hjzlp af enten IRB-CCF eller SA-CCF er i overensstemmelse med
denne artikels stk. 8a og 8b og artikel 151, stk. 8.

Hvis kun de udnyttede saldi pa revolverende faciliteter er blevet securitiseret, sikrer insti-
tutterne, at de fortsat besidder det kraevede kapitalgrundlag i forhold til de uudnyttede
saldi, der er knyttet til securitiseringen.

Et institut, der ikke har faet tilladelse til at anvende IRB-CCF, beregner eksponerings-
vardien som det forpligtede, men ikketrukne belgb, multipliceret med den pageldende
SA-CCF.

Et institut, der anvender IRB-CCEF, beregner eksponeringsvardien for uudnyttede tilsagn
som det ikketrukne belab multipliceret med IRB-CCF.«

c) Folgende stykker indsattes:

»8a. For en eksponering, for hvilken et institut ikke har faet tilladelse til at anvende
IRB-CCEF, er den geldende CCF den SA-CCEF, der er fastsat i kapitel 2 for de samme
typer poster som fastsat i artikel 111. Det belab, som SA-CCF en skal anvendes p,
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er det laveste af verdien af det forpligtede, men ikketrukne beleb, og den verdi, der
afspejler en eventuel begraensning af facilitetens tilgengelighed, herunder eksistensen af
en ovre grense for det potentielle lanebelob, som er knyttet til ldntagerens indberettede
pengestromme. Hvis en facilitet er begrenset pa denne mide, skal instituttet have til-
streekkelige procedurer for overvagning og styring af kreditlinjen til at stotte eksistensen
af denne begransning.

8b. Med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse anvender institutter, der
opfylder kravene for anvendelse af IRB-CCF som anfert 1 afdeling 6, IRB-CCF for eks-
poneringer, der opstar som folge af uudnyttede revolverende tilsagn, der behandles efter
IRB-metoden, forudsat at disse eksponeringer ikke ville vaere omfattet af en SA-CCF pa
100 % efter standardmetoden. SA-CCF’er anvendes til:

a) alle andre ikkebalanceferte poster, navnlig uudnyttede ikkerevolverende tilsagn

b) eksponeringer, hvor instituttet ikke opfylder minimumskravene til beregning af IRB-
CCF som anfort 1 afdeling 6, eller hvor den kompetente myndighed ikke har tilladt
anvendelse af IRB-CCF.

Med henblik pa denne artikel anses et tilsagn for at vare »revolverende«, hvis det giver
en lantager mulighed for at opnad et 14n, hvor lantageren har fleksibilitet til at beslutte,
hvor ofte der skal heeves midler fra lanet, og med hvilke intervaller, saledes at lantageren
kan treekke pa, tilbagebetale og pa ny traekke pa lan, der er ydet til vedkommende. Kon-
traktlige ordninger, der tillader fortidige tilbagebetalinger og efterfolgende fornyet traeek
pa disse tilbagebetalte belob, betragtes som revolverende.

8c. Nér IRB-CCF anvendes udelukkende med henblik pa beregning af risikovegtede
eksponeringsbeleb og vardier af forventede tab 1 forbindelse med andre eksponeringer,
der opstdr som felge af revolverende tilsagn, end eksponeringer henfort til eksponerings-
klassen i overensstemmelse med artikel 147, stk. 2, litra a), navnlig i henhold til artikel
153, stk. 1, artikel 157 og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, mé& den eksponeringsvaerdi for hver
eksponering, der anvendes som input 1 formlerne for det risikovagtede eksponeringsbe-
lob og forventet tab, ikke vaere mindre end summen af:

a) det trukne belab pa det revolverende tilsagn

b) 50 % af det ikkebalanceforte eksponeringsbelob for den resterende uudnyttede del af
det revolverende tilsagn beregnet ved hjelp af den geldende SA-CCEF, jf. artikel 111.

Summen af litra a) og b) benavnes »CCF-inputgulvet«.«
d) Stk. 10 udgér.

Artikel 167 udgér.

I artikel 169, stk. 3, tilfgjes folgende afsnit:

»EBA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 for, hvordan kravene til modeldesign, risikokvantificering, validering
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og anvendelse af risikoparametre anvendes i praksis ved hjelp af kontinuerlige eller
meget detaljerede ratingskalaer for hver risikoparameter.«

I artikel 170 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Strukturen 1 ratingsystemer for erhvervseksponeringer og eksponeringer mod institutter,
centralregeringer og centralbanker, regionale og lokale myndigheder og offentlige enhe-
der skal opfylde folgende krav:«.

b) Stk. 4, litra b), affattes saledes:

»b) transaktionernes karakteristika, herunder produkttyper og typer finansieret kreditrisi-
koafdakning, indregnet ufinansieret kreditrisikoafdekning, beldningsmal, saesoneffekter
og rangorden. Institutterne tager eksplicit stilling til tilfeelde, hvor flere eksponeringer er
dakket af samme finansierede eller ufinansierede kreditrisikoafdekning«.

I artikel 171 tilfojes folgende stykke:

»3. Institutter skal anvende en tidshorisont pd over ét ar ved ratingtildelinger. En rating
af lantager skal udgere instituttets vurdering af lantagers evne og vilje til opfylde sine
kontraktlige forpligtelser pa trods af ugunstige ekonomiske forhold eller uventede hen-
delser. Ratingsystemer skal udformes pé en saidan made, at idiosynkratiske @ndringer og,
hvis de er vaesentlige risikofaktorer for eksponeringstypen, branchespecifikke @ndringer
er en faktor for migreringer fra en ratingklasse eller -pulje til en anden. Konjunkturcyklu-
seffekter kan ogsa vere en faktor for migreringer.«

I artikel 172, stk. 1, foretages folgende andringer:
a) Indledningen affattes saledes:

»For s vidt angér eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer
mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod insti-
tutter og eksponeringer mod selskaber foretages fordelingen af eksponeringer i overens-
stemmelse med folgende kriterier:«.

b) Litra d) affattes séledes:
»d) Alle juridiske enheder, som instituttet er eksponeret mod, skal rates sarskilt.«
c) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pé ferste afsnit, litra d), skal et institut have passende politikker for be-
handling af individuelle lantagerkunder og grupper af indbyrdes forbundne kunder. Disse
politikker skal indeholde en proces for identifikation af specifik wrong way-risiko for
hver juridisk enhed, som instituttet er eksponeret mod.
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Med henblik pa kapitel 6 behandles transaktioner med modparter, hvor der er identifice-
ret en specifik wrong way-risiko, forskelligt ved beregningen af deres eksponeringsveer-
di.«

I artikel 173 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 affattes indledningen saledes:

»For sa vidt angar eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer
mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institut-
ter og eksponeringer mod selskaber skal ratingprocessen opfylde folgende krav:«.

b) Stk. 3 affattes sdledes:

»3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder til fastleggelse af
de kompetente myndigheders metoder til vurdering af ratingprocessens integritet og den
regelmaessige og uathengige vurdering af risici.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 10. juli 2026.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning gennem vedtagelse af
de reguleringsmassige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit,
1 overensstemmelse med artikel 10-14 i1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 174 foretages folgende @ndringer:
a) Indledningen affattes saledes:

»Institutter anvender statistiske eller andre matematiske metoder (»modeller«) til forde-
ling af eksponeringer i lantager- eller facilitetsklasser eller -puljer. Folgende krav skal
opfyldes:«.

b) Litra a) affattes sdledes:

»a) Modellen skal gore det muligt at opstille precise prognoser, og den ma ikke fordreje
kapitalgrundlagskravene.«

c) Folgende stykke tilfojes:

»Med henblik pé stk. 1, litra a), skal inputvariablerne udgere et hensigtsmassigt og
effektivt grundlag for de prognoser, der frembringes. Modellen ma ikke vare behaftet
med alvorlige systematiske fejl (»bias«). Der skal vare en funktionel forbindelse mellem
modellens input og output, som kan bestemmes ved en ekspertvurdering, hvor det er
relevant.«

I artikel 176 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 2 affattes indledningen séledes:
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»For sa vidt angér eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer
mod regionale og lokale myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institut-
ter og eksponeringer mod selskaber skal institutterne indsamle og opbevare:«.

b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. For sa vidt angar eksponeringer, for hvilke dette kapitel tillader anvendelse af egne
estimater af LGD eller anvendelse af IRB-CCF, men for hvilke institutterne ikke anven-
der egne estimater af LGD eller IRB-CCEF, skal institutterne indsamle og opbevare data
om sammenligninger mellem faktiske LGD’er og verdierne i artikel 161, stk. 1, og
mellem faktiske CCF er og SA-CCF er som fastsat i artikel 166, stk. 8a.«

I Artikel 177 foretages folgende @ndringer:
a) Folgende stykke indszttes:

»2a. De scenarier, der anvendes i henhold til stk. 2, skal ogsa omfatte ESG-risikofakto-
rerne, navnlig faktorer for fysisk risiko og omstillingsrisiko som felge af klimazndringer.

EBA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr.
1093/2010 om gennemforelse af stk. 2 og 2a.«

b) Stk. 3 udgér.

I artikel 178 foretages folgende @ndringer:

a) Overskriften affattes saledes:

»Lantageres eller kreditfaciliteters misligholdelse«.
b) Stk. 1, litra b), affattes saledes:

»b) Léntageren har i over 90 dage varet i restance med en vasentlig gaeldsforpligtelse
over for instituttet, moderselskabet eller et af dets datterselskaber.«

c) Stk. 3, litra d), affattes saledes:

»d) Instituttet indvilliger i1 en kreditlempelse som omhandlet i artikel 47b af gaeldsforplig-
telsen, hvis denne foranstaltning kan forventes at formindske den finansielle forpligtelse
pé grund af vaesentlig eftergivelse eller udsattelse af hovedstol, renter eller i givet fald
gebyrer.«

d) I stk. 7 tilfejes folgende afsnit:

»Senest den 10. juli 2025 udsteder EBA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16
1 forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pa ajourfering af de i dette stykkes forste
afsnit omhandlede retningslinjer. Navnlig skal denne ajourfering tage beherigt hensyn til
nedvendigheden af at tilskynde institutter til at engagere sig 1 proaktiv, forebyggende og
meningsfuld omstrukturering af geld for at stotte lantagere.
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Under udarbejdelsen af disse retningslinjer tager EBA beherigt hensyn til behovet for
at give institutterne tilstraekkelig fleksibilitet ved fastsattelse af, hvad der udger en
formindsket finansiel forpligtelse med henblik pa stk. 3, litra d).«

Artikel 179, stk. 1, litra f), affattes séledes:

»f) For at overvinde systematiske fejl (bias) skal et institut sa vidt muligt medtage
passende justeringer i sine estimater. Efter at have medtaget en passende justering

skal det opstille en tilstreekkelig forsigtighedsmargen for sine estimater baseret pa det
forventede omfang af estimeringsfejl. Hvis metoder og data anses for at vaere mindre
tilfredsstillende, er det forventede omfang af fejl sterre, og forsigtighedsmargenen skal
veare storre.«

I artikel 180 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages felgende @ndringer:
1) Indledningen affattes séledes:

»Institutterne skal opfylde folgende s@rlige krav vedrerende PD-estimater for ekspone-
ringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod regionale og lokale
myndigheder og offentlige enheder, eksponeringer mod institutter og eksponeringer mod
selskaber 1 forbindelse med kvantificeringen af de risikoparametre, der skal knyttes til
ratingklasser eller -puljer:«.

i1) Litra e) affattes saledes:

»e) For sd vidt som et institut anvender data, der er baseret pa dets egen erfaring

med misligholdelser, til estimering af PD, skal estimaterne afspejle den aktuelle kredit-
givningspolitik og eventuelle forskelle mellem det ratingsystem, der genererede dataene,
og det nuvarende ratingsystem. Hvis kreditgivningspolitikken eller ratingsystemerne er
@ndret, skal instituttet efter at have medtaget en passende justering fastsatte en storre
forsigtighedsmargen i sine estimater af PD i forhold til det forventede omfang af estime-
ringsfejl, som ikke allerede er omfattet af den passende justering.«

ii1) Litra h) affattes sdledes:

»h) Uanset om instituttet anvender eksterne, interne eller faelles datakilder eller en
kombination heraf til estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD), skal den
underliggende historiske observationsperiode straekke sig over mindst fem ar for mindst
én kilde.«

iv) Folgende litra tilfojes:

»1) Uanset hvilken metode der anvendes til at estimere PD, skal institutterne estimere

en PD for hver ratingklasse baseret pa den observerede historiske gennemsnitlige etarige
misligholdelsesfrekvens, som er et aritmetisk gennemsnit baseret pa antal lantagere (an-
talsvaegtet). Andre metoder, herunder eksponeringsvagtede gennemsnit, er ikke tilladt.«

v) Folgende afsnit tilfojes:
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»Hvis den omhandlede observationsperiode straekker sig over en laengere periode for en
kilde, og de pagaldende data er relevante, anvendes denne langere periode med henblik
pa dette stykkes forste afsnit, litra h). Dataene skal indeholde en reprasentativ blanding
af gode og darlige ar 1 konjunkturcyklussen, der er relevante for eksponeringstypen. Insti-
tutter, som ikke har faet tilladelse af den kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at
benytte egne estimater for LGD eller til at benytte IRB-CCF, kan benytte relevante data,
der dekker en periode pa to ar, nar de implementerer IRB-metoden, forudsat at de far
tilladelse af de kompetente myndigheder. Den periode, der skal dekkes, forlenges hvert
ar med ¢t ar, indtil de pageldende data dekker mindst fem ar.«

b) I stk. 2 foretages folgende a&ndringer:
1) Litra a) affattes sdledes:

»a) Institutterne estimerer PD for hver lantager- eller facilitetsklasse eller -pulje pa
baggrund af langsigtede gennemsnit af etarige misligholdelsesfrekvenser, og mislighol-
delsesfrekvenserne beregnes kun pa facilitetsniveau, hvis definitionen af misligholdelse
anvendes pa individuelle kreditfaciliteter 1 henhold til artikel 178, stk. 1, andet afsnit.«

i1) Litra e) affattes saledes:

»e) Uanset om instituttet anvender eksterne, interne eller felles datakilder eller en
kombination heraf til estimering af sandsynligheden for misligholdelse (PD), skal den
underliggende historiske observationsperiode streekke sig over mindst fem ar for mindst
én kilde.«

i11) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa ferste afsnit, litra a), baseres PD’en pa den observerede historiske
gennemsnitlige etarige misligholdelsesfrekvens.

Hvis den omhandlede observation straekker sig over en laengere periode for en kilde, og
hvis de pageldende data er relevante, anvendes denne leengere periode med henblik pa
forste afsnit, litra e). Dataene skal indeholde en reprasentativ blanding af gode og dérlige
ar 1 konjunkturcyklussen, der er relevante for eksponeringstypen. Institutterne kan benyt-
te relevante data, der deekker en periode pa to ar, nar de implementerer IRB-metoden,
forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder. Den periode, der skal dekkes,
forleenges hvert ar med ¢t ar, indtil relevante data dekker mindst fem ar.«

c) Stk. 3 affattes séledes:

»3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere de metoder, efter hvilke de kompetente myndigheder skal vurdere et instituts
metode til estimering af PD 1 overensstemmelse med artikel 143.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 10. juli 2026.
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Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 181 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra c)-g) affattes saledes:

»c) Instituttet skal tage hojde for en eventuel sammenh@ng mellem pa den ene side

den risiko, der er forbundet med lantageren, og pad den anden side den risiko, der er
forbundet med finansieret kreditrisikoafdekning, bortset fra rammeaftaler om netting og
balancefort netting af l&n og indskud, eller udbyderen heraf.

d) Valutamismatch mellem den underliggende forpligtelse og den finansierede kreditri-
sikoafdekning, bortset fra rammeaftaler om netting og balancefort netting af lan og
indskud, behandles konservativt 1 forbindelse med instituttets vurdering af LGD.

e) I det omfang LGD-estimater tager hgjde for finansieret kreditrisikoafdekning, bortset
fra rammeaftaler om netting og balancefort netting af l&n og indskud, mé disse estimater
ikke udelukkende baseres pa den anslaede markedsveaerdi af den finansierede kreditrisi-
koafdaekning.

f) I det omfang LGD-estimater tager hojde for finansieret kreditrisikoafdekning, bortset
fra rammeaftaler om netting og balancefort netting af lan og indskud, fastsatter institut-

terne interne krav for forvaltning, retssikkerhed og risikostyring i forbindelse med denne
finansierede kreditrisikoafdaekning, og disse krav skal generelt vere 1 overensstemmelse
med kravene 1 kapitel 4, afdeling 3, underafdeling 1.

g) I det omfang et institut indregner finansieret kreditrisikoafdekning, bortset fra ramme-
aftaler om netting og balancefort netting af 1an og indskud, i forbindelse med fastsattelse
af eksponeringsvardien for modpartskreditrisiko 1 overensstemmelse med kapitel 6, afde-
ling 5 eller 6, skal de belab, som denne finansierede kreditrisikoafdekning ventes at
indbringe, ikke medregnes i LGD-estimaterne.«

i1) Litra 1) og j) affattes sdledes:

») I det omfang instituttet har kapitaliseret gebyrer for forsinkede betalinger, som er
pélagt 1dntageren inden tidspunktet for misligholdelsen, i sin resultatopgerelse, skal disse
gebyrer indgd 1 dets opgerelse af eksponeringer og tab.

j) Estimater af tab givet misligholdelse (LGD) skal 1 forbindelse med erhvervsekspone-
ringer, eksponeringer mod institutter, centralregeringer og centralbanker samt regionale
og lokale myndigheder og offentlige enheder baseres pd data vedrerende en periode pa
mindst fem &r, som eges med ét ir hvert ar efter gennemforelsen, indtil den mindst straek-
ker sig over syv ar for mindst én datakilde. Hvis den omhandlede observationsperiode
strekker sig over leengere tid for en kilde, og de pagaldende data er relevante, anvendes
den lange periode.«
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i11) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pé dette stykkes forste afsnit, litra a), tager institutterne beherigt hensyn til
inddrivelser, der er realiseret 1 lobet af de relevante inddrivelsesprocesser, fra alle typer
finansieret kreditrisikoafdekning og fra ufinansieret kreditrisikoafdeekning, der ikke er
omfattet af definitionen i artikel 142, stk. 1, nr. 10).

Med henblik pa ferste afsnit, litra c), skal de tilfelde, hvor der er en betydelig grad af
sammenheng, behandles konservativt.

Med henblik pa ferste afsnit, litra e), skal LGD-estimater tage hgjde for virkningen af, at
institutterne potentielt ikke er 1 stand til hurtigt at overtage kontrollen med sikkerhedsstil-
lelsen og realisere den.«

b) I stk. 2 foretages folgende a&ndringer:
1) Forste afsnit, litra b), affattes siledes:

»b) tage hegjde for fremtidige trek pé kreditfaciliteter enten 1 deres konverteringsfaktorer
eller 1 deres tab givet misligholdelse (LGD)-estimater«

i1) Folgende afsnit indsattes efter forste afsnit:

»Med henblik pé forste afsnit, litra b), ber fremtidige yderligere treek tages 1 betragtning
1 LGD 1 bade telleren og navneren, hvis institutterne medtager disse i deres konverte-
ringsfaktorer. Hvis institutterne ikke medtager fremtidige yderligere traek 1 deres konver-
teringsfaktorer, ber disse kun tages 1 betragtning 1 LGD-telleren.«

1i1) Andet afsnit affattes saledes:

»Estimater af LGD skal 1 forbindelse med detaileksponeringer baseres pa data for en pe-
riode pa mindst fem ar. Institutterne kan benytte relevante data, der dekker en periode pa
to ar, nar de implementerer IRB-metoden, forudsat at de far tilladelse af de kompetente
myndigheder. Den periode, der skal dekkes, forlenges hvert ar med €t ar, indtil relevante
data dekker mindst fem ar.«

c) Folgende stykker tilfojes:

»4. EBA udsteder retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16 i1 forordning (EU)

nr. 1093/2010 for at pracisere behandlingen af enhver type finansieret kreditrisikoafdak-
ning og ufinansieret kreditrisikoafdekning med henblik pa naervaerende artikels stk. 1,
litra a), og med henblik pd anvendelsen af LGD-parametrene.

5. Med henblik pa beregning af tab udsteder EBA senest den 31. december 2025 ajour-
forte retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010,
som indeholder folgende:

a) for sa vidt angar tilfelde, hvor der vendes tilbage til status som ikkemisligholdt, en
praecisering af hvordan kunstige pengestromme ber behandles, og hvorvidt det er mere
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hensigtsmeessigt for institutterne at diskontere den kunstige pengestrem i den faktiske
misligholdelsesperiode

b) en vurdering af, om kalibreringen og anvendelsen af diskonteringsfaktoren er egnet til
beregning af ekonomiske tab for alle eksponeringer.«

I artikel 182 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra c) affattes séledes:

»c) Institutternes IRB-CCF skal afspejle muligheden for, at lantageren foretager yderlige-
re trek op til og efter det tidspunkt, hvor den begivenhed, der udleser en misligholdelse,
indtreder.«

i1) Folgende litraer tilfojes:
»g) Institutternes IRB-CCF estimeres péd grundlag af en fast tidshorisont pa 12 méneder.

h) Institutternes IRB-CCF skal vere baseret pa referencedata, der afspejler karakteristika
ved lantager, facilitet og bankforvaltningspraksis for de eksponeringer, som estimaterne
anvendes pa.«

ii1) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa ferste afsnit, litra a), og hvis institutterne observerer en negativ

faktisk konverteringsfaktor i forbindelse med deres misligholdelsesobservationer, skal
den faktiske konverteringsfaktor for disse observationer vaere lig nul med henblik pa
kvantificering af deres IRB-CCF. Institutterne kan anvende oplysningen om den negative
faktiske konverteringsfaktor i forbindelse med udviklingen af modeller med henblik pa
risikodifferentiering.

Med henblik pa ferste afsnit, litra c), skal IRB-CCF omfatte en storre forsigtighedsmar-
gen, hvis der med rimelighed kan forventes en sterkere positiv korrelation mellem
misligholdelsesraten og konverteringsfaktorens storrelse.

Med henblik pa ferste afsnit, litra g), skal hver misligholdelse kaedes sammen med
relevante lantager- og facilitetskarakteristika pa en fast referencedato fastsat som 12
mdneder for misligholdelsesdatoen.«

b) Felgende stykker indsettes:

»la. Med henblik pé stk. 1, litra h), baseres IRB-CCF, der anvendes pa bestemte ekspo-
neringer, ikke pa data, der sammenblander virkningerne af forskellige karakteristika, eller
data fra eksponeringer, der udviser vasentligt forskellige risikokarakteristika. IRB-CCF
skal vare baseret pa passende homogene segmenter. Med henblik herpa er folgende
praksisser kun tilladt pd grundlag af en detaljeret undersogelse og begrundelse fra et
institut:
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a) anvendelse af underliggende data for SMV/midtmarked pa store selskabslédntagere

b) anvendelse af data fra tilsagn, hvor der er et lille uudnyttet maksimum til radighed, pa
faciliteter, hvor der er et stort uudnyttet maksimum til radighed

c¢) anvendelse pa referencedatoen af data fra lantagere, der overtraeder kontraktvilkarene,
eller er blokerede med hensyn til yderligere kreditudnyttelse, pa ldntagere uden kendt
overtredelse af kontraktvilkarene eller relevante begrensninger

d) data, der er pavirket af endringer 1 lantagernes miks af lan og andre kreditrelaterede
produkter i observationsperioden, medmindre disse data er blevet effektivt justeret ved at
fjerne virkningerne af @ndringerne 1 produktmikset.

1b. Med henblik pa stk. 1a, litra d), skal institutterne over for de kompetente myndighe-
der godtgere, at de har en indgdende forstaelse af virkningen af &ndringer 1 kunders
produktmiks pé eksponeringernes referencedatasat og tilknyttede IRB-CCF, og at virk-
ningen er ubetydelig eller er blevet effektivt afbadet 1 deres estimeringsproces. I den
forbindelse anses folgende ikke for hensigtsmaessigt:

a) fastsattelse af nedre eller ovre graenser for CCF eller observationer af eksponerings-
verdi undtagen den faktiske konverteringsfaktor, der er lig med nul 1 overensstemmelse
med artikel 1, andet afsnit

b) anvendelse af skon pa lantagerniveau, som ikke fuldt ud dekker de relevante produkt-
transformationsmuligheder, eller som pé en uhensigtsmassig made kombinerer produkter
med meget forskellige karakteristika

¢) justering af kun veesentlige observationer, der pavirkes af produkttransformation
d) udelukkelse af observationer, der pavirkes af produktprofiltransformation.

lc. Institutterne sikrer, at deres IRB-CCF effektivt isoleres fra de potentielle virkninger af
en regional ustabilitet, der skyldes, at en facilitet er taet pa at blive udnyttet fuldt ud pa
referencedatoen.

1d. Referencedataene ma ikke vare begraenset til en facilitets udestdende hovedstol eller
den disponible facilitetsgrense. Pélgbne renter, andre forfaldne betalinger og overtrek pa
faciliteten skal medtages i referencedataene.«

c) Stk. 2 affattes séledes:

»2. Estimater af konverteringsfaktorer skal 1 forbindelse med erhvervseksponeringer og
eksponeringer mod institutter, centralregeringer og centralbanker samt regionale og loka-
le myndigheder og offentlige enheder baseres pa data vedrerende en periode pd mindst
fem ar, som gges med ét ar hvert ar efter gennemforelsen, indtil den mindst streekker sig
over syv ar for mindst én datakilde. Hvis den omhandlede observationsperiode straekker
sig over leengere tid for en kilde, og de pdgaeldende data er relevante, anvendes den lange
periode.«

d) Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:
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»Estimater af konverteringsfaktorer skal i forbindelse med detaileksponeringer baseres
pa data for en periode pa mindst fem ar. Institutterne kan benytte relevante data, der
dakker en periode pé to r, nar de gennemforer IRB-metoden, forudsat at de far tilladelse
af de kompetente myndigheder. Den periode, der skal dekkes, forlenges hvert ar med ét
ar, indtil de relevante data deekker en periode pad mindst fem ér«

e) Folgende stykke tilfojes:

»5. Senest den 31. december 2026 udarbejder EBA retningslinjer i overensstemmelse
med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pa at praecisere, hvilken
metode institutter skal anvende for at estimere IRD-CCF.«

I artikel 183 foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

»Krav vedrerende vurdering af en ufinansieret kreditrisikoafdaeknings virkning i forbin-
delse med eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, eksponeringer mod
regionale og lokale myndigheder og enheder i den offentlige sektor, og eksponeringer
mod selskaber, hvor der anvendes egne estimater af LGD, samt i forbindelse med detai-
leksponeringer«.

b) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra c) affattes sdledes:

»c) Garantien skal foreligge pa skrift, den mé ikke kunne opsiges eller @ndres af garanti-
stilleren, den skal galde, indtil forpligtelsen er fuldt indfriet 1 forhold til garantibelobet
og garantiens lebetid, og den skal kunne handhaves retligt over for garantistilleren i en
jurisdiktion, hvor det er muligt at gere udlaeg 1 garantistillerens aktiver og fuldbyrde en
dom.«

i1) Folgende litra tilfojes:
»d) Garantien skal vaere ubetinget.«
1i1) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa ferste afsnit, litra d), forstds ved »ubetinget garanti« en garanti, hvor
kreditrisikoafdeekningsaftalen ikke indeholder bestemmelser, hvis opfyldelse ligger uden
for det langivende instituts direkte kontrol, og som kan forhindre, at garantistilleren
forpligtes til at foretage en udbetaling rettidigt, hvis 1dntageren misligholder aftalen,
eller hvis den oprindelige lantager undlader at betale. En bestemmelse i kreditrisikoaf-
dakningsaftalen, der fastsatter, at det ldngivende instituts manglende rettidige omhu
eller svig ophaver eller reducerer omfanget af den garanti, som garantistilleren stiller,
udelukker ikke, at garantien betragtes som ubetinget.

Garantier, hvor garantistillerens betaling er betinget af, at det langivende institut forst
skal retsforfolge ldntageren, og som kun dakker de tab, der er tilbage, efter at instituttet
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har afsluttet processen med afvikling af det nadlidende engagement, betragtes som ube-
tingede.«

c) Folgende stykke indsattes:

»la. Institutterne kan indregne ufinansieret kreditrisikoafdekning ved at anvende enten
PD/LGD-modelleringsjusteringsmetoden i overensstemmelse med denne artikel og med
forbehold af kravet i denne artikels stk. 4 eller metoden med substitution af risikoparame-
tre efter A-IRB 1 henhold til artikel 236a, og med forbehold af anerkendelseskravene 1
kapitel 4. Institutterne skal have klare politikker for vurdering af virkningerne af ufinan-
sieret kreditrisikoafdekning pa risikoparametrene. Institutternes politikker skal vare 1
overensstemmelse med deres interne risikostyringspraksis og skal afspejle kravene i den-
ne artikel. Disse politikker skal klart angive, hvilke af de specifikke metoder beskrevet

1 nervaerende stykke der anvendes for hvert ratingsystem, og institutterne skal anvende
disse politikker konsekvent over tid.«

d) I stk. 3 tilfgjes folgende afsnit:

» »First-to-default«-kreditderivater kan indregnes som anerkendt ufinansieret kreditrisi-
koafdaekning. »Second-to-default«-kreditderivater og alle andre »nth-to-default«-kredit-
derivater indregnes dog ikke som anerkendt ufinansieret kreditrisikoafdekning.«

e) Stk. 4 affattes séledes:

»4. Hvis institutterne indregner ufinansieret kreditrisikoafdekning efter PD/LGD-model-
leringsjusteringsmetoden, tildeles den dekkede del af den underliggende eksponering
ikke en risikoveegt, som ville vaere lavere end RW-gulvet for udbyderen af kreditrisikoaf-
deekning. Med henblik herpé beregnes RW-gulvet for udbyderen af kreditrisikoafdekning
ved hjelp af samme PD, LGD og risikovagtningsfunktion som dem, der anvendes

pa sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, jf.
artikel 236a.«

f) Stk. 6 udgér.
Tredje del, afsnit 11, kapitel 3, afdeling 6, underafdeling 4, udgér.
I artikel 192 tilfojes folgende nummer:

»5) »metode med substitution af risikoparametre efter A-IRB«: substitution i overens-
stemmelse med artikel 236a af den underliggende eksponerings PD- og LGD-risikopara-
metre med de tilsvarende PD’er og LGD er, der efter IRB-metoden med anvendelse af
egne estimater af LGD ville blive tildelt en sammenlignelig direkte eksponering mod
udbyderen af kreditrisikoafdekning.«

I artikel 193 tilfejes folgende stykke:

»7.  Sikkerhed, der opfylder alle anerkendelseskravene i dette kapitel, kan anerkendes,
ogsd for eksponeringer i forbindelse med uudnyttede faciliteter, hvis treek pa faciliteten
er betinget af forudgaende eller samtidig keb eller modtagelse af sikkerhed i et omfang
svarende til instituttets interesse i sikkerheden, nér der traekkes pa faciliteten, saledes



115

111)

112)

at instituttet ikke har nogen interesse i1 sikkerheden, i det omfang der ikke traekkes pé
faciliteten.«

Artikel 194, stk. 10, udgér.

I artikel 197 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:

1) Litra b)-e) affattes saledes:

»b) gaeldsinstrumenter udstedt af centralregeringer eller centralbanker, der har en kredit-
vurdering fra et ECAI eller et eksportkreditagentur, hvis:

1) ECAI’et eller eksportkreditagenturet er blevet udpeget af instituttet med henblik pé
kapitel 2, og

i1) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2, 3 eller 4
1 henhold til reglerne i kapitel 2 om risikovegtning af eksponeringer mod centralregerin-
ger og centralbanker

c¢) geldsinstrumenter udstedt af institutter, der har en kreditvurdering fra et ECAL hvis:
1) ECAT’et er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

i1) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3 i
henhold til reglerne i kapitel 2 om risikovaegtning af eksponeringer mod institutter

d) geldsinstrumenter udstedt af andre enheder, der har en kreditvurdering fra et ECAL,
hvis:

1) ECAT’et er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

i1) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3 i
henhold til reglerne i kapitel 2 om risikovagtning af eksponeringer mod selskaber

e) geldsinstrumenter, for hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvurdering fra et ECAL,
hvis:

1) ECATl’et er blevet udpeget af instituttet med henblik pa kapitel 2, og

i1) EBA har vurderet, at kreditvurderingen er knyttet til kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3 i
henhold til reglerne i kapitel 2 om risikovaegtning af kortfristede eksponeringer«.

i1) Litra g) affattes siledes:
»g) fysisk guld«.

b) Stk. 6, forste afsnit, affattes saledes:



116

113)

»Med henblik pa denne artikels stk. 5, og hvis en CIU (»den oprindelige CIU«) eller
eventuelle underliggende CIU er ikke begraenser sig til at investere i de instrumenter, der
anerkendes 1 henhold til denne artikels stk. 1 og 4, gelder folgende:

a) Hvis institutterne anvender transparensmetoden, som omhandlet 1 artikel 132a, stk. 1,
eller artikel 152, stk. 2, for direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele
eller aktier 1 den pageeldende CIU som sikkerhed op til et belgb svarende til verdien af
de instrumenter, som besiddes af den pagaldende CIU, og som kan anerkendes 1 henhold
til nerverende artikels stk. 1 og 4.

b) Hvis institutterne anvender mandatmetoden, som omhandlet i artikel 132a, stk. 2,
eller artikel 152, stk. 5, for direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele
eller aktier i den pageldende CIU som sikkerhed op til et belgb svarende til verdien

af de instrumenter, som besiddes af den pagaeldende CIU, og som kan anerkendes 1
henhold til nervarende artikels stk. 1 og 4, idet det forudsattes, at den pagaeldende CIU
eller eventuelle underliggende CIU er har investeret i ikkeanerkendte instrumenter i det
maksimale omfang, der er tilladt i henhold til deres respektive mandater.«

Artikel 198, stk. 2, affattes saledes:

»2. Hvis CIU en eller en underliggende CIU ikke begranser sig til at investere i de
instrumenter, der anerkendes 1 henhold til artikel 197, stk. 1 og 4, og i de poster, der er
omhandlet 1 nerverende artikels stk. 1, litra a), gelder folgende:

a) Hvis institutterne anvender transparensmetoden, som omhandlet i artikel 132a, stk. 1,
eller artikel 152, stk. 2, for direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele
eller aktier i den pageeldende CIU som sikkerhed op til et belgb svarende til veerdien af
de instrumenter, som besiddes af den pidgaldende CIU, og som kan anerkendes 1 henhold
til artikel 197, stk. 1 og 4, samt de i n@rvaerende artikels stk. 1, litra a), omhandlede
poster

b) Hvis institutterne anvender mandatmetoden, som omhandlet i artikel 132a, stk. 2, eller
artikel 152, stk. 5, for direkte eksponeringer mod en CIU, kan de anvende andele eller
aktier 1 den padgaeldende CIU som sikkerhed op til et beleb svarende til vaerdien af de
instrumenter, som besiddes af den pdgaldende CIU, og som kan anerkendes 1 henhold til
artikel 197, stk. 1 og 4, samt de i naerverende artikels stk. 1, litra a), omhandlede poster,
idet det forudsattes, at den padgaldende CIU eller eventuelle underliggende CIU er har
investeret 1 ikkeanerkendte instrumenter i det maksimale omfang, der er tilladt i henhold
til deres respektive mandater.

I tilfzelde, hvor ikkeanerkendte instrumenter kan have en negativ vardi pa grund af for-
pligtelser eller eventualforpligtelser som folge af ejerskab, treffer institutterne folgende
to foranstaltninger:

a) De beregner den samlede verdi af de ikkeanerkendte instrumenter.

b) Hvis det beleb, der fremkommer under litra a), er negativt, treekker de den absolutte
veerdi af nevnte belob fra den samlede vardi af de anerkendte instrumenter.«
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I artikel 199 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Medmindre andet folger af artikel 124, stk. 9, kan institutterne anvende beboelses-
ejendom, som er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren eller af den begunstigede ejer
i tilfelde af personlige investeringsselskaber, og erhvervsejendomme, herunder kontor-
og andre forretningsejendomme, som anerkendt sikkerhed, hvis felgende to betingelser er
opfyldt:

a) Ejendommens verdi athenger ikke 1 veesentlig grad af lantagerens kreditvaerdighed.

b) Risikoen ved lantageren afth@nger ikke i vaesentlig grad af afkastet fra den underlig-
gende ejendom eller det underliggende projekt, men af lantagerens grundleggende evne
til at indftri geelden pé anden vis, og indfrielsen af den pageldende facilitet athenger
saledes ikke i vaesentlig grad af, hvilke pengestromme den underliggende ejendom, der er
stillet som sikkerhed, matte generere.

Med henblik pa forste afsnit, litra a), kan institutterne udelukke situationer, hvor rent
makrogkonomiske faktorer pavirker bade ejendommens verdi og lantagerens betalings-
evne.«

b) Stk. 3, litra a) og b), affattes séledes:

»a) Det samlede belegb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra a),
divideret med det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk.
1, litra c), overstiger ikke 0,3 %.

b) Det samlede beleb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra b),
divideret med det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk.
1, litra c), overstiger ikke 0,5 %.«

c) Stk. 4, litra a) og b), affattes séledes:

»a) Det samlede belab indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra d),
divideret med det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk.
1, litra f), overstiger ikke 0,3 %.

b) Det samlede beleb indberettet af institutterne i henhold til artikel 430a, stk. 1, litra ¢),
divideret med det samlede beleb indberettet af institutterne 1 henhold til artikel 430a, stk.
1, litra f), overstiger ikke 0,5 %.«

d) Felgende stykke indsettes:

»4a. Institutterne kan ogsé anvende de undtagelser, der er omhandlet i denne artikels

stk. 3 og 4, i tilfelde, hvor den kompetente myndighed i et tredjeland, der anvender
tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen, som
fastsat i en kommissionsafgerelse i1 henhold til artikel 107, stk. 4, offentligger tilsvarende
tabsprocenter for eksponeringer sikret ved beboelsesejendom eller erhvervsejendom, som
er beliggende pé det pagaldende tredjelands omrade.«
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e) I stk. 5 tilfojes folgende afsnit:

»Hvis et offentligt udviklingskreditinstitut som defineret i denne forordnings artikel
429a, stk. 2, udsteder et stottelan som defineret i denne forordnings artikel 429a, stk. 3,
til et andet institut eller et finansieringsinstitut, der har tilladelse til at udfere aktiviteter
som omhandlet 1 punkt 2 eller 3 i bilag I til direktiv 2013/36/EU, og som opfylder
betingelserne, jf. denne forordnings artikel 119, stk. 5, og hvis dette andet institut eller fi-
nansieringsinstitut direkte eller indirekte videregiver dette stottelan til en endelig lantager
og overdrager fordringen fra det modtagne stottelan som sikkerhed til det offentlige ud-
viklingskreditinstitut, kan det offentlige udviklingskreditinstitut anvende den overdragne
fordring som anerkendt sikkerhed, uanset den overdragne fordrings oprindelige labetid.«

f) Stk. 6, litra d), affattes saledes:

»d) Instituttet pdviser, at det realiserede provenu fra sikkerheden ikke er under 70 % af
sikkerhedens verdi 1 mindst 90 % af alle realiseringer for en given type sikkerhed. Hvis
der er vasentlig volatilitet 1 markedspriserne, godtger instituttet til den kompetente
myndigheders tilfredshed, at dets vurdering af sikkerheden er tilstraekkeligt konservativ.«

I artikel 201 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra d) affattes saledes:

»d) internationale organisationer, der tildeles en risikovagt pd 0 % 1 overensstemmelse
med artikel 118«.

i1) Folgende litra indsettes:
»(fa) regulerede enheder i1 den finansielle sektor«.
ii1) Litra g) affattes sdledes:

»g) hvis kreditrisikoafdekningen ikke ydes til en securitiseringseksponering, andre virk-
somheder, der har en kreditvurdering fra et udpeget ECAI herunder ldntagerens moder-
selskaber, datterselskaber eller tilknyttede enheder, hvis en direkte eksponering mod
disse moderselskaber, datterselskaber eller tilknyttede enheder har en lavere risikovaegt
end eksponeringen mod lantageren«.

1v) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik péd denne artikels forste afsnit, litra fa), forstas ved »reguleret enhed 1 den
finansielle sektor« en enhed i1 den finansielle sektor, der opfylder betingelsen i artikel
142, stk. 1, nr. 4), litra b).«

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. Ud over de udbydere af kreditrisikoafdekning, der er anfort i stk. 1, er selskaber,
som instituttet har kreditvurderet internt i overensstemmelse med kapitel 3, afdeling



119

116)

117)

118)

119)

6, anerkendte udbydere af ufinansieret kreditrisikoatdeekning, hvis instituttet anvender
IRB-metoden pa eksponeringer mod disse selskaber.«

Artikel 202 udgér.
I artikel 204 tilfojes folgende stykke:

»3. »First-to-default«-kreditderivater og alle andre »nth-to-default«-kreditderivater er
ikke anerkendte typer ufinansieret kreditrisikoafdaekning i henhold til dette kapitel.«

Artikel 207, stk. 4, litra d), affattes séledes:

»d) De skal beregne markedsverdien af sikkerheden og foretage vardiansettelse mindst
én gang hvert halve ér, og hver gang de har grund til at tro, at sikkerhedens markedsveer-
di er faldet betragteligt. ESG-relaterede hensyn skal give anledning til en vurdering af,
om sikkerhedens markedsverdi er faldet betragteligt.«

I artikel 208 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 3 foretages folgende @ndringer:
1) Litra b) affattes sdledes:

»b) Ejendomsvurderingen skal revideres af en vurderingsmand, som har de nedvendige
kvalifikationer, evner og erfaringer til at foretage en vardians®ttelse og er uathaengig

af kreditbevillingsprocessen, nar institutterne rader over oplysninger, der viser, at ejen-
dommens vardi kan vere faldet betydeligt i forhold til markedsprisen. ESG-relaterede
hensyn, herunder dem, der vedrerer begraensninger indfert ved Unionens og medlems-
staternes relevante reguleringsmessige mal og retsakter, samt, hvor det er relevant for
internationalt aktive institutter, tredjelandes juridiske og reguleringsmaessige mal, betrag-
tes som en indikator for, at ejendommens vardi kan vare faldet vaesentligt 1 forhold til
de generelle markedspriser. Ved 1an, der overstiger 3 mio. EUR eller 5 % af et instituts
kapitalgrundlag, skal ejendomsvurderingen revideres af en sddan vurderingsmand mindst
hvert tredje ar.«

i1) Andet afsnit udgar.
b) Folgende stykke indsattes:

»3a. Institutterne kan 1 overensstemmelse med stk. 3 overvage den faste ejendoms vardi
og identificere de faste ejendomme, der har brug for fornyet vaerdiansettelse, ved hjelp
af avancerede statistiske eller andre matematiske metoder (»modeller«), forudsat at disse
metoder er udviklet uathaengigt af kreditbevillingsprocessen, og at alle felgende betingel-
ser er opfyldt:

a) Institutterne fastsatter i deres politikker og procedurer kriterierne for anvendelse af
modeller til overvdgning af verdien af sikkerhedsstillelse og til identifikation af de
ejendomme, der ber vardians@ttes pd ny. Disse politikker og procedurer tager hensyn
til sddanne modellers dokumenterede resultater, de ejendomsspecifikke variabler, der er
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taget 1 betragtning, anvendelsen af tilgengelige og nejagtige minimumsoplysninger og
modellernes usikkerhed.

b) Institutterne sikrer, at de anvendte modeller er:
1) ejendoms- og lokalitetsspecifikke med en tilstrekkelig detaljeringsgrad

i1) gyldige og nejagtige og underlagt en robust og regelmaessig »back-testing« 1 forhold
til de faktisk observerede transaktionspriser

111) baseret pd en tilstreekkelig stor og repraesentativ stikpreve baseret pa observerede
transaktionspriser

1v) baseret pa ajourferte data af hej kvalitet.

¢) Institutterne er i sidste ende ansvarlige for modellernes hensigtsmessighed og resulta-
ter.

d) Institutterne sikrer, at dokumentationen for modellerne er ajourfort.

e) Institutterne rader over hensigtsmessige [ T-processer, -systemer og -kapaciteter og
over tilstreekkelige og nejagtige data til en modelbaseret overvagning af vaerdien af
sikkerheden 1 fast ejendom og identifikation af ejendomme, der har brug for fornyet
vardianseattelse.

f) Estimaterne af modeller valideres uathaengigt, og valideringsprocessen er generelt 1
overensstemmelse med principperne 1 artikel 185, hvis det er relevant.«

c) Stk. 5 affattes séledes:

»5. Den faste ejendom, der anvendes som kreditrisikoafdekning, skal vaere tilstreekkeligt
forsikret mod skader og institutterne skal rdde over procedurer til at kontrollere, at
forsikringen er tilstrekkelig.

Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. i1), og med forbehold af undtagelsen 1 artikel 92, stk.
3, andet afsnit, er institutter, der for sd vidt angér eksponering sikret ved fast ejendom
ydet for den 1. januar 2025, anvender IRB-metoden som omhandlet i dette afsnits kapitel
3 ved at anvende deres egne estimater af LGD, ikke forpligtet til at anvende bestemmel-
serne 1 nerverende stykkes forste afsnit.«

Artikel 210 @ndres saledes:
a) Litra g) affattes sdledes:

»g) Ved verdiansattelse og fornyet vaerdiansettelse skal institutterne tage hensyn til,

at sikkerheden eventuelt kan vere blevet forringet eller foreldet, og vere serligt op-
marksomme pa virkninger, som kan vaere opstaet pd modebetonet eller datoathengig
sikkerhedsstillelse 1 tidens lob. For sd vidt angér fysisk sikkerhed omfatter foreldelse af
sikkerhed ogsa ESG-relaterede vaerdiansattelseshensyn vedrarende forbud eller begraens-
ninger indfert ved Unionens og medlemsstaternes relevante reguleringsmessige mél
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og retsakter, samt, hvor det er relevant for internationalt aktive institutter, tredjelandes
juridiske og reguleringsmassige mal.«

b) Falgende stykke tilfojes:

»Hvis generelle aftaler om sikkerhed eller andre former for flydende pant giver det
langivende institut en registreret fordring pa et selskabs aktiver, og hvis fordringen bade
omfatter aktiver, der ikke kan anerkendes som sikkerhed efter IRB-metoden, og aktiver,
der kan anerkendes som sikkerhed efter IRB-metoden, kan instituttet indregne disse
sidstneevnte aktiver som anerkendt finansieret kreditrisikoafdaekning. I sa fald er denne
indregning betinget af, at disse aktiver opfylder kravene til anerkendelse af sikkerhed
efter IRB-metoden som fastsat i dette kapitel.«

Artikel 213, stk. 1, affattes saledes:

»1. Med forbehold af artikel 214, stk. 1, indregnes kreditrisikoafdekning fra en garanti
eller et kreditderivat som anerkendt ufinansieret kreditrisikoafdekning, hvis samtlige
folgende krav er opfyldt:

a) Kreditrisikoafdekningen er direkte.
b) Omfanget af kreditrisikoafdaekningen er klart fastsat og uomtvisteligt.

c¢) Kontrakten vedrerende kreditrisikoafdekningen indeholder ikke bestemmelser, hvis
opfyldelse ligger uden for det l&ngivende instituts direkte kontrol, og som:

1) vil give udbyderen af kreditrisikoafdekning mulighed for ensidigt at ophave eller
@ndre kreditrisikoafdekningen

i1) vil ege de reelle omkostninger ved kreditrisikoafdekningen som folge af forringet
kreditkvalitet for den afdekkede eksponering

ii1) kan forhindre, at udbyderen af kreditrisikoafdekning forpligtes til at foretage en
udbetaling rettidigt, hvis den oprindelige lantager undlader at betale forfaldne beleb, eller
hvis lejekontrakten er udlebet i forbindelse med anerkendelse af en garanteret restverdi i
henhold til artikel 134, stk. 7, og artikel 166, stk. 4

iv) kan give udbyderen af kreditrisikoafdekning mulighed for at afkorte kreditrisikoaf-
daekningens lobetid.

d) Kontrakten vedrerende kreditrisikoafdekningen har retskraft og kan fuldbyrdes i alle
relevante jurisdiktioner pa tidspunktet for indgéelse af kreditaftalen.

Med henblik pa forste afsnit, litra c), udelukker en bestemmelse i kreditrisikoafdeknings-
aftalen, der fastsetter, at det 1angivende instituts manglende rettidige omhu eller svig
ophaver eller reducerer omfanget af den kreditrisikoafdekning, som garantistilleren
tilbyder, ikke, at kreditrisikoafdekningen betragtes som anerkendt.
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Med henblik pa ferste afsnit, litra c), kan udbyderen af kreditrisikoafdekning betale et
engangsbelob for alle skyldige belgb 1 henhold til fordringen eller overtage lantagerens
fremtidige betalingsforpligtelser omfattet af kreditrisikoafdaekningsaftalen.«

I artikel 215 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Litra a) affattes séledes:

»a) Hvis lantageren misligholder aftalen eller undlader at betale, har det l&ngivende kre-
ditinstitut ret til rettidigt at retsforfolge garantistilleren for alle skyldige beleb 1 henhold
til den fordring, for hvilken der er stillet sikkerhed.«

i1) Folgende afsnit tilfojes:

»Garantistillerens betaling mé ikke vere betinget af, at det langivende institut forst skal
retsforfolge lantager.

I tilfzelde af ufinansieret kreditrisikoafdeekning for realkreditldn i beboelsesejendom skal
kravene 1 artikel 213, stk. 1, litra c), nr. iii), og 1 n@ervaerende stykkes forste afsnit, litra a)
blot opfyldes inden for en periode pd 24 maneder.«

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. For sé vidt angar garantier, der ydes i1 forbindelse med gensidige garantiordninger,
eller som udstedes eller regaranteres af enheder som anfert i artikel 214, stk. 2, anses
kravene 1 nerverende artikels stk. 1, litra a), og 1 artikel 213, stk. 1, litra c¢), nr. ii1), for at
vare opfyldt, ndr en af folgende betingelser er opfyldt:

a) Hvis den oprindelige 1&ntageren misligholder aftalen eller undlader at betale forfaldne
belab, har det 1dngivende institut ret til en rettidig forelebig betaling fra garantistilleren,
som opfylder begge folgende betingelser:

1) Den forelobige betaling beregnes som et rimeligt skon over det tab, som det ldngivende
institut forventeligt vil blive pafert, herunder tab, der skyldes manglende betaling af
renter og andre typer betalinger, som lantager er forpligtet til at foretage.

i1) Den forelobige betaling star 1 forhold til garantidekningen.

b) Det ldngivende institut kan til den kompetente myndigheds tilfredshed godtgere, at
virkningerne af garantien, der ogsa omfatter tab som folge af manglende betaling af
renter og andre typer betalinger, som lantager er forpligtet til at foretage, berettiger

en sddan behandling. Denne berettigelse dokumenteres fyldestgorende og underkastes
serlige interne godkendelses- og revisionsprocedurer.«

I artikel 216 tilfojes folgende stykke:
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»3. Uanset stk. 1 er det for en erhvervseksponering, der er dekket af et kreditderivat,
ikke nedvendigt at angive den kreditbegivenhed, der er omhandlet i n@vnte stykkes litra
a), nr. iii), 1 derivatkontrakten, forudsat at samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) der kraeves en afstemning, hvor 100 % af de afgivne stemmer er for at @ndre status
med hensyn til lgbetid, hovedstol, kuponrente, valuta eller rangorden for den underlig-
gende erhvervseksponering

b) det juridiske hjemsted, hvor erhvervseksponeringen er reguleret, har en veletableret
konkurslov, der gor det muligt for et selskab at omorganisere og omstrukturere, og sikrer
en velordnet afvikling af kreditorers fordringer.

Hvis betingelserne i dette stykkes litra a) og b) ikke er opfyldt, kan kreditrisikoafdeknin-
gen alligevel anerkendes, pé betingelse af at veerdien reduceres som fastsat i artikel 233,
stk. 2.«

Artikel 217 udgér.
Artikel 219 affattes saledes:
»Artikel 219
Balancefert netting

Lan til og indskud hos det langivende institut, som er omfattet af balancefert netting,
behandles af dette institut som kontant sikkerhed i forbindelse med beregning af virk-
ningerne af finansieret kreditrisikoafdaekning for de 1&n og indskud hos det langivende
institut, som er omfattet af balancefort netting.«

I artikel 220 foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

»Brug af tabelmetoden for volatilitetsjusteringer i forbindelse med rammeaftaler om
netting«.

b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutter, der beregner den »fuldt justerede eksponeringsvaerdi« (E*) for eksponerin-
ger, der er omfattet af en anerkendt rammeaftale om netting, som daekker vardipapirfi-
nansieringstransaktioner eller andre kapitalmarkedstransaktioner, skal beregne de volati-
litetsjusteringer, som de skal anvende, ved brug af tabelmetoden for volatilitetsjusteringer
fastsat 1 artikel 223-227 for den udbyggede metode for finansielle sikkerheder.«

c) Stk. 2, litra c), affattes sdledes:

»c) anvende verdien af volatilitetsjusteringen eller, hvis det er relevant, den absolutte
veerdi af volatilitetsjusteringen, der er relevant for en given gruppe verdipapirer eller for
en given type révarer, pa den absolutte vaerdi af den positive eller negative nettoposition
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1 veerdipapirerne i1 den pageldende gruppe af vaerdipapirer eller pa ravarer af den pagel-
dende type ravarer«.

d) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Institutterne beregner E * efter folgende formel:

- _
E' = max 0;2 K ZC, $04-Epy+0,6 'F_W*BEH KB
- v
i J k

hvor:

i = indekset for alle separate verdipapirer, ravarer eller kontantpositioner i henhold til aftalen,
som enten udlénes, selges med en genkebsaftale eller stilles af instituttet over for modparten

j = indekset for alle separate vaerdipapirer, ravarer eller kontantpositioner i henhold til aftalen,
som enten lanes, kebes med en gensalgsaftale eller besiddes af instituttet

k = indekset for alle separate valutaer, hvori verdipapirer, ravarer eller kontantpositioner i hen-
hold til aftalen er denomineret

E,; = eksponeringsverdien af et givet vardipapir, en given ravare eller en given kontantposition 1,

som enten udlines, selges med en genkebsaftale eller stilles over for modparten i1 henhold til den
aftale, der ville veere geeldende, hvis der ikke var anvendt kreditrisikoafdekning, nar institutterne
beregner de risikovaegtede eksponeringsbelab 1 overensstemmelse med kapitel 2 eller 3, alt efter
hvad der er relevant

C; = verdien af et givet veerdipapir, en given révare eller en given kontantposition j, som enten
lanes, kobes med en gensalgsaftale eller besiddes af instituttet 1 henhold til aftalen

#1™ = nettopositionen (positiv eller negativ) i en given anden valuta k end aftalens afregnings-
valuta som beregnet i overensstemmelse med stk. 2, litra b)

H i = volatilitetsjusteringen for valutakursrisici for valuta k

E,.;= aftalens nettoeksponering beregnet som folger:

N

E |E:CC| n H?CC

=1

Eper =

hvor:

1 = indekset for alle s@rskilte grupper af samme vardipapirer og alle sarskilte typer af samme
ravarer 1 henhold til aftalen

sec

I = nettopositionen (positiv eller negativ) i en given gruppe af vardipapirer 1 eller en given

type ravarer | i henhold til aftalen, beregnet i overensstemmelse med stk. 2, litra a)
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sec
L' = den volatilitetsjustering, der anvendes for en given gruppe af veerdipapirer 1 eller en given
type ravarer 1, bestemt i overensstemmelse med stk. 2, litra c); fortegnet for

Hi™ bestemmes som folger: a) Fortegnet er positivt, nar gruppen af veerdipapirer 1 udlénes,
selges med en genkebsaftale eller indgér i en transaktion pa en méde, der svarer til enten udlén
af verdipapirer eller en genkebsaftale. b) Fortegnet er negativt, ndr gruppen af verdipapirer 1
lanes, kobes med en gensalgsaftale eller indgar i en transaktion pa en mide, der svarer til enten
lan af vaerdipapirer eller en omvendt genkebsaftale.

N = det samlede antal sarskilte grupper af samme vardipapirer og sarskilte typer af samme
ravarer i henhold til aftalen; med henblik pa denne beregning medregnes ikke de grupper og typer

sec

L for hvilke

|ESEC| .
t ! er mindre end

1
— max(|E*])

Eg,o5s = aftalens bruttoeksponering beregnet som folger:

N
Eyposs = ) |EF*] - 1HE*|
I=1

127) Tartikel 221 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1, 2 og 3 affattes saledes:

»1. Med henblik pé beregning af risikovagtede eksponeringsbelob og verdier af forven-
tede tab for vardipapirfinansieringstransaktioner eller andre kapitalmarkedstransaktioner,
bortset fra derivattransaktioner, der er omfattet af en anerkendt rammeaftale om netting,
som opfylder kravene 1 kapitel 6, afdeling 7, kan et institut beregne aftalens fuldt juste-
rede eksponeringsverdi (E*) ved hjelp af metoden med interne modeller, forudsat at
instituttet opfylder betingelserne 1 stk. 2.

2. Et institut kan anvende metoden med interne modeller, hvis samtlige folgende betingel-
ser er opfyldt:

a) Instituttet anvender kun denne metode for eksponeringer, for hvilke de risikovagtede
eksponeringsbelob beregnes efter IRB-metoden, jf. kapitel 3.

b) Instituttet har faet tilladelse til at anvende denne metode af dets kompetente myndig-
hed.
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3. Et institut, der anvender metoden med interne modeller, skal gore dette for alle modpar-
ter og verdipapirer, med undtagelse af ubetydelige portefeljer, for hvilke det kan anvende
tabelmetoden for volatilitetsjusteringer, jf. artikel 220.«

b) Stk. 8 udgar.

128)  Artikel 222, stk. 3, affattes saledes:
»3. Institutterne tillegger de dele af vaerdien af eksponeringen, hvor sikkerheden er
daekket af markedsverdien af den anerkendte sikkerhed, den risikovagtning, som de ville
tillegge 1 henhold til kapitel 2, hvis det ldngivende institut var direkte eksponeret mod
det instrument, der anvendes som sikkerhed. I denne forbindelse ansattes veerdien af
eksponeringen for en ikkebalancefort post opfort i bilag I til 100 % af dens verdi og ikke
til den eksponeringsverdi, der fremgar af artikel 111, stk. 2.«
129) T artikel 223 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 4 affattes saledes:
»4. Med henblik pa beregningen af E i stk. 3 gelder folgende:
a) For institutter, der beregner storrelsen af de risikovaegtede eksponeringer i henhold til
standardmetoden, fastsattes eksponeringsvardien af ikkebalanceforte poster opfort i bilag
Itil 100 % af naevnte posters verdi frem for den eksponeringsverdi, der fremgar af artikel
111, stk. 2.
b) For ikkebalanceforte poster, bortset fra derivater, der behandles efter IRB-metoden,
beregner institutterne deres eksponeringsvaerdier med anvendelse af en CCF pa 100 % 1
stedet for den SA-CCF eller IRB-CCF, der er omhandlet i artikel 166, stk. 8, 8a og 8b.«
b) Stk. 6 affattes saledes:
»6. Institutterne beregner volatilitetsjusteringer ved brug af tabelmetoden for volatilitets-
justeringer, der er omhandlet i artikel 224-227 .«
130) Artikel 224, stk. 1, tabel 1-4, affattes sdledes:
»Tabel 1
Kredit- | Restlo- | Volatilitetsjusteringer for [ Volatilitetsjusteringer for | Volatilitetsjusteringer for
kvali- | betid | geeldsinstrumenter ud- | gaeldsinstrumenter ud- | securitiseringspositioner
tetstrin,| (m) ud-| stedt af de i artikel 197, | stedt af de i artikel 197, |og opfyldelse af kriterier-
som trykt |stk. 1, litra b), omhandle-| stk. 1, litra c¢) og d), om- | ne i artikel 197, stk. 1, li-
kredit- | iar de enheder handlede enheder tra h)
vurde-
ringen
af
geeldsin-
stru-
mentet
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kvidati- | kvidati- tionspe-

er hen-
fort til
20-da- | 10-da- [S5-dages| 20-da- | 10-da- |5-dages | 20-da- | 10-da- |5-dages
ges li- | ges li- |likvida-| ges li- | ges li- [likvida-| ges li- | ges li- [likvida-
kvidati- | kvidati- |tionspe-|kvidati- | kvidati- [tionspe-|kvidati- | kvidati- [tionspe-
onsperi-lonsperi-| riode |onsperi-lonsperi-| riode |onsperi-lonsperi-| riode
ode (%)|ode (%)| (%) |ode (%)|ode (%)| (%) |ode (%)|ode (%)| (%)
1 m <1 0,707 0,5 0,354 14141 0,707,  2,828]2 1,414
I<m< 2,828)2 1,414 4,243]3 2,121 11,3148 5,657
3
3<m< 2,828)2 1,414 5,6574 2,828 11,3148 5,657
S
S<m< 5,6574 2,828  8,485/6 4,243 22,627)16 11,314
10
m > 10 5,6574 2,828 16,971]12 8,485 22,627|16 11,314
2-3 m < | 1,414(1 0,707  2,828]2 1,414 5,6574 2,828
I<m< 4,243(3 2,121  5,6574 2,828 16,971]12 8,485
3
3<m< 4,2433 2,121 8,485/6 4,243 16,971]12 8,485
S
S<m< 8,485|6 4,243 16,971]12 8,485 33,941]24 16,971
10
m > 10 8,485|6 4,243 28,284)20 14,142 33,941]24 16,971
4 Alle 21,213|15 10,607[Ikke re- |Ikke re- [Ikke re- [Ikke re- |[Ikke re- |Ikke re-
levant [levant [levant [levant |[levant |levant
Tabel 2
Kredit- | Restle- | Volatilitetsjusteringer for | Volatilitetsjusteringer for | Volatilitetsjusteringer for
kvali- | betid | geldsinstrumenter ud- | galdsinstrumenter ud- | securitiseringspositioner
tetstrin,| (m) ud- | stedt af de i artikel 197, | stedt af de i artikel 197, |og opfyldelse af kriterier-
som trykt | stk. 1, litra b), omhand- stk. 1, litra c) og d), ne i artikel 197, stk. 1,
kredit- | iar [lede enheder med kredit- |omhandlede enheder med|litra h), med kreditvurde-
vurde- vurderinger med kort lo-| kreditvurderinger med | ringer med kort lobetid
ringen betid kort lebetid
af et
geeldsin-
stru-
ment
med
kort lo-
betid er
henfort
til
20-da- | 10-da- |5-dages| 20-da- | 10-da- |5-dages| 20-da- | 10-da- [S5-dages
ges li- | ges li- |likvida-| ges li- | ges li- |likvida-| ges li- | ges li- |likvida-

kvidati- | kvidati-|tionspe-

kvidati- | kvidati- tionspe-
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onsperi-lonsperi-| riode |onsperi-lonsperi-| riode |onsperi-lonsperi-| riode
ode (%)|ode (%)| (%) |ode (%)|ode (%) (%) [|ode (%)|ode (%)| (%)
1 0,707 0,5/ 0,354 1,414l 0,707 2,828]2 1,414
2-3 1,4141 0,707  2,828]2 1,414 5,6574 2,828
Tabel 3

Andre typer sikkerheder eller eksponeringer

Volatilitetsjustering for valutamismatch (Hg)

20-dages likvidations- | 10-dages likvidations- |5-dages likvidationspe-
periode (%) periode (%) riode (%)
[Aktier mv. 1 hovedindek- 28.,28420 14,142
ser, konvertible obligati-
oner i hovedindekser
Andre aktier mv. eller 42,426[30 21,213
konvertible obligationer
noteret pd en anerkendt
bors
Kontanter 0 0 0
Fysisk guld 28,28420 14,142
Tabel 4

20-dages likvidationsperiode | 10-dages likvidationsperiode |5-dages likvidationsperiode (%)
(%) (%)
11,3148 5,657
«
131)  Artikel 225 udgér.
132)  Artikel 226 affattes sdledes:
»Artikel 226

Opskalering af volatilitetsjusteringer i forbindelse med den udbyggede metode for
finansielle sikkerheder

De volatilitetsjusteringer, der beskrives 1 artikel 224, er de volatilitetsjusteringer, et institut
skal bruge, nar der anvendes daglige vardiansattelser. Hvis vardiansattelsen sker mindre
hyppigt end dagligt, skal institutterne anvende storre volatilitetsjusteringer. Institutterne be-
regner dem ved at opskalere volatilitetsjusteringerne for daglige vaerdiansattelser ved hjelp
af folgende formel for kvadratroden af tiden:

hvor:

Ng+(Ty-1)
by P —
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135)

H = den volatilitetsjustering, der skal anvendes

H,,= volatilitetsjusteringen, nar der anvendes daglig vardiansattelse
Ny = det faktiske antal arbejdsdage mellem vardiansettelserne

T),= likvidationsperioden for den pigaldende transaktionstype.«
Artikel 227, stk. 1, affattes saledes:

»1. Institutter, der anvender tabelmetoden for volatilitetsjusteringer, jf. artikel 224, kan for
genkebstransaktioner og transaktioner vedrerende ind- eller udldn af vardipapirer anvende
en volatilitetsjustering pa 0 % i stedet for de volatilitetsjusteringer, der er beregnet i henhold
til artikel 224 og 226, forudsat at betingelserne 1 narverende artikels stk. 2, litra a)-h),
er opfyldt. Institutter, som anvender den i artikel 221 omhandlede metode med interne
modeller, anvender ikke den behandling, der er beskrevet i nervaerende artikel.«

Artikel 228 affattes sdledes:

»Artikel 228

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbeleb i forbindelse med den udbyggede meto-
de for finansielle sikkerheder for si vidt angar eksponeringer, der behandles efter
standardmetoden

Ved standardmetoden anvender institutterne E * som beregnet i henhold til artikel 223,
stk. 5, som eksponeringsvardien med henblik pa artikel 113. I forbindelse med ikkebalance-
forte poster opfort i bilag I anvender institutterne E * som den verdi, de 1 artikel 111, stk. 2,
anforte procentsatser anvendes pa, for at nd frem til eksponeringsveardien.«

I artikel 229 foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

» Veardiansattelsesprincipper for andre anerkendte sikkerheder end finansielle sikkerhe-
der «.

b) Stk. 1 affattes séledes:
»1. Verdianszttelse af fast ejendom skal opfylde samtlige folgende krav:

a) Vardien vurderes uathaengigt af et instituts procedure for erhvervelse af pant i fast
ejendom, ldnebehandling og laneafgerelse af en uathengig vurderingsmand, der har de
nedvendige kvalifikationer, evner og erfaringer til at foretage en vardiansattelse.

b) Verdien vurderes ud fra forsigtigt konservative vardiansattelseskriterier, som opfylder
samtlige folgende krav:

1) Verdien omfatter ikke forventninger vedrerende prisstigninger.
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i1) Veardien justeres for at tage hejde for muligheden for, at den aktuelle markedsvaerdi
ligger betydeligt over den vaerdi, der ville vere holdbar i 1anets lgbetid.

c¢) Vardien dokumenteres pd en gennemsigtig og klar made.

d) Verdien er ikke hgjere end markedsvardien for den faste ejendom, hvis en sddan mar-
kedsverdi kan fastsattes.

e) Hvis ejendomsvardien verdiansattes, overstiger ejendommens verdi ikke den gennem-
snitlige veerdi, der er vurderet for den pageeldende ejendom eller for en sammenlignelig
ejendom 1 de seneste seks ar for beboelsesejendomme og otte ar for erhvervsejendomme
eller vaerdien ved bevilling, alt efter hvilken der er hojest.

Med henblik pa beregning af gennemsnitsverdien skal institutterne tage gennemsnittet af al-
le ejendomsvardier observeret med lige store intervaller, og referenceperioden skal omfatte
mindst tre datapunkter.

Med henblik péd beregning af gennemsnitsvardien kan institutterne anvende resultaterne af
overvagningen af ejendomsvardi i overensstemmelse med artikel 208, stk. 3. Ejendommens
vaerdi kan overstige denne gennemsnitsvaerdi eller vaerdien ved bevilling, alt efter hvad der
er relevant, 1 tilfelde af @ndringer af ejendommen, der entydigt oger dens vardi, sdsom
forbedringer af den energimassige ydeevne eller forbedringer af modstandsdygtigheden,
beskyttelsen og tilpasningen til fysiske risici i bygningen eller boligenheden. Ejendoms-
vaerdien opjusteres ikke, hvis institutterne ikke har tilstrekkelige data til at beregne den
gennemsnitlige veerdi, undtagen hvis verdistigningen er baseret pa @ndringer, der entydigt
oger ejendommens verdi.

Verdiansattelse af fast ejendom skal tage hensyn til eventuelle foranstdende krav pa ejen-
dommen, medmindre der tages hensyn til et foranstdende krav i beregningen af bruttoekspo-
neringsbelabet in henhold til artikel 124, stk. 6, litra c), eller belobet nedsettes med 55 %
af ejendomsvardien i1 henhold til artikel 125, stk. 1, eller artikel 126, stk. 1, og i givet fald
afspejle resultaterne af den overvagning, der kraves 1 henhold til artikel 208, stk. 3.«

c) Folgende stykke tilfojes:

»4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere de kriterier og faktorer, der skal tages hensyn til ved vurderingen af udtrykket
»sammenlignelig ejendom, jf. stk. 1, litra e).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet 1 dette stykkes forste afsnit 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 230 affattes sdledes:

»Artikel 230
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Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelob og vardier af forventede tab for en
eksponering med en anerkendt finansieret kreditrisikoafdekning efter IRB-metoden

1.  Efter IRB-metoden anvender institutterne — undtagen for de eksponeringer, der er
omfattet af artikel 220 — det faktiske LGD (LGD*) som LGD med henblik pé kapitel 3
til at indregne finansieret kreditrisikoafdekning, som er anerkendt i henhold til nervaerende
kapitel. Institutterne beregner LGD * som folger:

ES
E- (1+ Hg)

Ey

LGD" = L6Dy i gy

hvor:

E = eksponeringsvardien, inden der tages hensyn til virkningen af den finansierede kreditri-
sikoafdaekning. For eksponeringer, for hvilke der er stillet finansiel sikkerhed, som er aner-
kendt i overensstemmelse med dette kapitel, beregnes dette beleb i overensstemmelse med
artikel 223, stk. 3. For sa vidt angér udlante eller stillede vardipapirer skal dette belgb svare
til det udlante kontantbeleb eller de udlénte eller stillede vardipapirer. For udlinte eller
stillede vaerdipapirer forhgjes eksponeringsverdien ved anvendelse af volatilitetsjusteringen
(Hg) 1 overensstemmelse med artikel 223-227

Eg = den aktuelle vaerdi af den modtagne finansierede kreditrisikoafdaekning efter anvendel-

se af den volatilitetsjustering, der galder for den type finansieret kreditrisikoafdekning
(H¢), og anvendelse af volatilitetsjusteringen for valutamismatch (Hg) mellem eksponerin-

gen og den finansierede kreditrisikoafdaekning i overensstemmelse med stk. 2 og 3. Eg be-
grenses til folgende vaerdi: E-(1+Hg)

Ey=E-(1+Hg) — Eg;
LGDy = det geeldende LGD for en usikret eksponering, jf. artikel 161, stk. 1

LGDg = det geldende LGD for eksponeringer sikret ved den type anerkendt FCP, der
anvendes i transaktionen, jf. stk. 2, tabel 1.

2. Itabel 1 angives de vaerdier af LGDg og H,, som anvendes i den formel, der er fastsat
1stk. 1.

Tabel 1
Type FCP LGDg Volatilitetsjustering (H,)
Finansiel sikkerhed 0 % Volatilitetsjustering H,, jf. arti-
kel 224-227
Fordringer 20 % 40 %
Beboelsesejendom og erhvervs- 20 % 40 %
ejendom
Anden fysisk sikkerhed 25 % 40 %
[kke anerkendt FCP Ikke relevant 100 %
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3. Hvis en anerkendt finansieret kreditrisikoafdeekning er denomineret i en anden valuta end
eksponeringen, skal volatilitetsjusteringen for valutamismatch (Hfx) veere den samme som
den, der geelder i henhold til artikel 224-227.

4. Som alternativ til behandlingen i1 henhold til denne artikels stk. 1 og 2 og med forbehold
af artikel 124, stk. 9, kan institutterne anvende en risikovegtning pa 50 % pa den del af eks-
poneringen, der inden for de i henholdsvis artikel 125, stk. 1, forste afsnit, og artikel 126,
stk. 1, forste afsnit, fastsatte greenser er sikret fuldt ud med pant i beboelsesejendomme eller
erhvervsejendomme, der er beliggende pa en medlemsstats omrade, hvis alle betingelserne i
artikel 199, stk. 3 eller 4, er opfyldt.

5. Til beregning af risikovagtede eksponeringsbelob og vaerdier af forventede tab vedreren-
de IRB-eksponeringer, der er omfattet af artikel 220, anvender institutterne E * i overens-
stemmelse med artikel 220, stk. 4, og anvender LGD for usikrede eksponeringer, jf. artikel
161, stk. 1, litra a), aa) og b).«

Artikel 231 affattes sdledes:
»Artikel 231

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelob og vaerdier af forventede tab ved puljer
af anerkendt finansieret kreditrisikoafdekning for en eksponering, der behandles
efter IRB-metoden

Institutter, der har opndet flere typer finansieret kreditrisikoafdekning, kan for ekspone-
ringer, som behandles efter IRB-metoden, anvende formlen i artikel 230 sekventielt for
hver enkelt type sikkerhed. Med henblik herpd reducerer de pageldende institutter efter
hvert trin med indregning af én individuel type FCP den resterende verdi af den usikrede
eksponering (Ey) med den justerede verdi af den sikkerhed (Eg), der anerkendes pa det
pageldende trin. I overensstemmelse med artikel 230, stk. 1, begraenses den samlede
Eg for alle typer finansieret kreditrisikoafdekning til veerdien E (1 + Hg), hvilket resulterer

i folgende formel:

5,0

Ey E
LED® = LED -—+ZLGD IPRN... . —
VB4 ) W A 9 B (L4He)

3

hvor:

LGDg ;= det LGD, der finder anvendelse pd FCP i, jf. artikel 230, stk. 2

Eg; = den aktuelle verdi af modtaget FCP i efter anvendelse af den volatilitetsjustering, der
galder for den type FCP (H,) 1 henhold til artikel 230, stk. 2.«

I artikel 232 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. Hvis betingelserne 1 artikel 212, stk. 1, er opfyldt, kan indskud i kontanter i, eller
kontantlignende instrumenter opbevaret af, et tredjepartsinstitut, uden at der foreligger en
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depotaftale, og som er pantsat til det langivende institut, behandles som en garanti stillet af
tredjepartsinstituttet.«

b) I stk. 3 indsettes folgende litra:

»ba) en risikovegtning pa 52,5 %, hvis de privilegerede usikrede eksponeringer mod det
selskab, der udbyder livsforsikringen, er tillagt en risikovaegtning pd 75 %«

Artikel 233, stk. 4, affattes saledes:

»4.  Institutterne baserer de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes i tilfelde af valuta-
mismatch, pd en likvidationsperiode svarende til 10 arbejdsdage, under forudsetning af
daglige vaerdiansattelser, og beregner de pagaldende justeringer efter tilsynsmetoden for
volatilitetsjusteringer, jf. artikel 224. Institutterne skal opskalere volatilitetsjusteringerne
1 overensstemmelse med artikel 226.«

I artikel 235 foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

» Beregning af risikovagtede eksponeringsbeleob efter substitutionsmetoden, hvis den ga-
ranterede eksponering behandles efter standardmetoden «.

b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Med henblik pa artikel 113, stk. 3, beregner institutterne de risikovaegtede ekspone-
ringsbeleb for eksponeringer med ufinansieret kreditrisikoafdekning, som disse institutter
anvender standardmetoden p4, uanset hvordan sammenlignelige direkte eksponeringer mod
udbyderen af kreditrisikoafdekning behandles, efter folgende formel:

max {0, E— Gy}l r+G, g
hvor:

E = den eksponeringsverdi, der beregnes i overensstemmelse med artikel 111; i denne
forbindelse ansettes eksponeringsverdien for en ikkebalancefort post opfert i bilag I til
100 % af dens verdi frem for den eksponeringsverdi, der fremgér af artikel 111, stk. 2

G, = verdien af kreditrisikoafdaekningen justeret for valutakursrisiko (G*) som beregnet

1 henhold til artikel 233, stk. 3, og yderligere justeret for manglende lebetidsmatch som
angivet 1 nervarende kapitels afdeling 5

r = risikovagten for eksponeringer mod lantageren som angivet i kapitel 2

g = den risikovaegt, der finder anvendelse pa en direkte eksponering mod udbyderen af
kreditrisikoafdekning som angivet 1 kapitel 2.«

c) Stk. 3 affattes sdledes:

»3. Institutterne kan udvide s@rbehandlingen 1 henhold til artikel 114, stk. 4 og 7, til at
omfatte eksponeringer eller dele af eksponeringer, der garanteres af centralregeringen eller
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centralbanken, som om disse eksponeringer var direkte eksponeringer mod centralregerin-
gen eller centralbanken, forudsat at betingelserne fastsat 1 artikel 114, stk. 4 eller 7, alt efter
hvad der er relevant, er opfyldt for sdidanne direkte eksponeringer.«

Folgende artikel indsettes:

»Artikel 235a

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbeleb og vaerdier af forventede tab efter sub-
stitutionsmetoden, hvis den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden,
og en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdakning

behandles efter standardmetoden

1. For eksponeringer med ufinansieret kreditrisikoafdekning, pd hvilke et institut anven-
der IRB-metoden fastsat i kapitel 3, og hvor sammenlignelige direkte eksponeringer mod
udbyderen af kreditrisikoafdekning behandles efter standardmetoden, beregner institutterne
de risikovaegtede eksponeringsbelab efter folgende formel:

max {0, E— Gy} r+ G, g
hvor:

E = eksponeringens vardi 1 henhold til kapitel 3, afdeling 5. Med henblik herpa beregner
institutterne eksponeringsvardien for ikkebalanceforte poster, bortset fra derivater, der be-
handles efter IRB-metoden, med anvendelse af en CCF pé 100 % i stedet for de SA-CCF’er
eller IRB-CCF er, der er omhandlet i artikel 166, stk. 8, 8a og 8b

G, = verdien af kreditrisikoafdekningen justeret for valutakursrisiko (G*) som beregnet

1 overensstemmelse med artikel 233, stk. 3, og yderligere justeret for manglende lobetids-
match som angivet i dette kapitels afdeling 5

r = risikovagten for eksponeringer mod lantageren som angivet i kapitel 3

g = den risikoveegt, der finder anvendelse pa en direkte eksponering mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning som angivet i kapitel 2.

2. Nér verdien af kreditrisikoafdaekningen (Gy) er lavere end eksponeringens vardi (E),
ma institutterne kun anvende den formel, der er omhandlet i stk. 1, hvis de afdekkede og
ikkeafdeekkede dele har samme rangorden.

3. Institutterne kan udvide saerbehandlingen i1 henhold til artikel 114, stk. 4 og 7, til at
omfatte eksponeringer eller dele af eksponeringer, der garanteres af centralregeringen eller
centralbanken, som om disse eksponeringer var direkte eksponeringer mod centralregerin-
gen eller centralbanken, forudsat at betingelserne i artikel 114, stk. 4 eller 7, alt efter hvad
der er relevant, er opfyldt for sddanne direkte eksponeringer.

4. Det forventede tab for den daekkede del af eksponeringsvardien er nul.

5. For eventuelle ikkeafdekkede dele af eksponeringsvardien (E) anvender institutterne
den risikovaegt og det forventede tab, der svarer til den underliggende eksponering. Med
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henblik pa den 1 artikel 159 fastsatte beregning henforer institutterne eventuelle generelle
eller specifikke kreditrisikojusteringer eller yderligere verdijusteringer 1 overensstemmelse
med artikel 34 1 forbindelse med instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller
andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med eksponeringen, bortset fra fradrag
foretaget 1 overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m), til den udaekkede del af
eksponeringsverdien.«

Artikel 236 affattes sdledes:

»Artikel 236

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelob og veerdier af forventede tab efter
substitutionsmetoden, hvis den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden
uden anvendelse af egne estimater af LGD, og en sammenlignelig direkte eksponering

mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning behandles efter IRB-metoden

1. For en eksponering med ufinansieret kreditrisikoafdekning, pa hvilken et institut
anvender IRB-metoden fastsat i kapitel 3, men uden anvendelse af egne estimater af LGD,
og hvor sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning
behandles efter IRB-metoden fastsat i kapitel 3, fastsatter instituttet den daekkede del af
eksponeringen som den laveste af eksponeringsvaerdien (E) og den justerede vardi af den
ufinansierede kreditrisikoafdekning (G,).

la. Institutter, der anvender IRB-metoden pa sammenlignelige direkte eksponeringer
mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning med anvendelse af egne estimater af PD, beregner
storrelsen af det risikoveegtede eksponeringsbelob og vaerdien af det forventede tab for
den dekkede del af eksponeringsvaerdien ved at anvende PD for udbyderen af kreditrisi-
koafdaekning og det LGD, der anvendes pd en sammenlignelig direkte eksponering mod
udbyderen af kreditrisikoafdeekning som omhandlet i artikel 161, stk. 1, i overensstemmelse
med narverende artikels stk. 1b. For efterstillede eksponeringer og ikkeefterstillet ufinan-
sieret kreditrisikoafdekning er det LGD, som institutterne skal anvende pa den daekkede del
af eksponeringsverdien, det LGD, der er knyttet til foranstdende fordringer, og institutterne,
kan tage hegjde for en eventuel finansieret kreditrisikoafdekning, der sikrer den ufinansiere-
de kreditrisikoafdeekning 1 overensstemmelse med dette kapitel.

Ib.  Institutterne beregner risikoveegten og det forventede tab for den dakkede del af
den underliggende eksponering ved at anvende PD, LGD som angivet i denne artikels
stk. la og samme risikovegtningsfunktion som dem, der anvendes pd en sammenlignelig
direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, og anvender, hvis det er
relevant, lebetiden (M) pa den underliggende eksponering beregnet i overensstemmelse
med artikel 162.

Ic. Institutter, der anvender IRB-metoden pd sammenlignelige direkte eksponeringer mod
udbyderen af kreditrisikoafdeekning ved at anvende metoden 1 artikel 153, stk. 5, anvender
den risikovaegt og det forventede tab, der anvendes pa den dekkede del af eksponeringen,
som svarer til dem, der er fastsat i artikel 153, stk. 5, og artikel 158, stk. 6.

1d.  Uanset n@ervaerende artikels stk. 1c beregner institutter, der anvender IRB-metoden
pa garanterede eksponeringer ved at anvende metoden i artikel 153, stk. 5, den risikovegt
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og det forventede tab, der anvendes pa den dakkede del af eksponeringen ved at anvende
PD, det LGD, som anvendes pa en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af
kreditrisikoafdekning, jf. artikel 161, stk. 1, 1 overensstemmelse med neerverende artikels
stk. 1b, og samme risikovaegtningsfunktion som dem, der anvendes pa en sammenlignelig
direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, og anvender, hvis det er
relevant, lebetiden (M) pa den underliggende eksponering beregnet i overensstemmelse
med artikel 162. For efterstillede eksponeringer og ikkeefterstillet ufinansieret kreditrisi-
koafdekning er det LGD, som institutterne skal anvende pa den dakkede del af ekspo-
neringsverdien, det LGD, der er knyttet til foranstdende fordringer, og institutterne kan
tage hgjde for en eventuel finansieret kreditrisikoafdekning, der sikrer den ufinansierede
kreditrisikoafdekning 1 overensstemmelse med dette kapitel.

2. For eventuelle udekkede dele af eksponeringens verdi (E) skal institutterne anvende
den risikoveaegt og det forventede tab, der svarer til den underliggende eksponering. Med
henblik pa den 1 artikel 159 fastsatte beregning henforer institutterne eventuelle generelle
eller specifikke kreditrisikojusteringer eller yderligere verdijusteringer 1 overensstemmelse
med artikel 34 1 forbindelse med instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller
andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med eksponeringen, bortset fra fradrag
foretaget 1 overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m), til den udekkede del af
eksponeringsveardien.

3. 1denne artikel er (G,) storrelsen af kreditrisikoafdekningen justeret for valutakursrisi-
ko (G*) som beregnet i henhold til artikel 233, stk. 3, og yderligere justeret for manglende
lobetidsmatch som angivet i nerverende kapitels afdeling 5. Eksponeringsvaerdien (E) er
eksponeringsvardien beregnet i henhold til kapitel 3, afdeling 5. Institutterne beregner
eksponeringsvardien for ikkebalanceferte poster, bortset fra derivater, der behandles efter
IRB-metoden, med anvendelse af en CCF pa 100 % i stedet for den SA-CCF’er eller
IRB-CCF er, der er omhandlet i artikel 166, stk. 8, 8a og 8b.«

Folgende artikel indsattes:
»Artikel 236a

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelob og vardier af forventede tab efter
substitutionsmetoden, hvis den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden
med anvendelse af egne estimater af LGD, og en sammenlignelig direkte eksponering
mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning behandles efter IRB-metoden

1. For en eksponering med ufinansieret kreditrisikoafdekning, pa hvilken et institut
anvender IRB-metoden som fastsat i kapitel 3 med anvendelse af egne estimater af LGD,
og hvor sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning
behandles efter IRB-metoden fastsat i kapitel 3, men uden anvendelse af egne estimater af
LGD, fastsatter instituttet den dekkede del af eksponeringen som den laveste af ekspone-
ringsvaerdien (E) og den justerede vardi af den ufinansierede kreditrisikoafdaekning (G,)
beregnet 1 overensstemmelse med artikel 235a, stk. 1. Instituttet beregner det risikovagtede
eksponeringsbeleb og vardien af det forventede tab for den deekkede del af eksponeringen
ved at anvende PD, LGD og samme risikovaegtningsfunktion som dem, der anvendes
pa en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, og
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anvender, hvis det er relevant, lebetiden (M) for den underliggende eksponering beregnet
1 overensstemmelse med artikel 162.

2. Institutter, der anvender IRB-metoden fastsat i kapitel 3, men uden at anvende egne
estimater af LGD pa sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisi-
koafdekning, fastsetter LGD 1 overensstemmelse med artikel 161, stk. 1. For efterstillede
eksponeringer og ikkeefterstillet ufinansieret kreditrisikoafdekning er det LGD, som insti-
tutterne skal anvende pd den dekkede del af eksponeringsvardien, det LGD, der er knyttet
til foranstdende fordringer, og institutterne kan tage hgjde for en eventuel finansieret kre-
ditrisikoafdekning, der sikrer den ufinansierede kreditrisikoafdekning 1 overensstemmelse
med dette kapitel.

3.  Institutter, der anvender IRB-metoden fastsat i kapitel 3ved at anvende deres egne
estimater af LGD pa sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbydere af kreditrisi-
koafdekning, beregner risikovaegten og det forventede tab for den dakkede del af den
underliggende eksponering ved at anvende PD, LGD og samme risikovagtningsfunktion
som dem, der anvendes pd en sadan sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af
kreditrisikoafdaekning, og anvender, hvis det er relevant, lebetiden (M) péd den underliggen-
de eksponering beregnet 1 overensstemmelse med artikel 162.

4. Institutter, der anvender IRB-metoden pa sammenlignelige direkte eksponeringer mod
udbyderen af kreditrisikoafdekning ved at anvende metoden i artikel 153, stk. 5, anvender
den risikovagt og det forventede tab, der anvendes pa den daekkede del af eksponeringen,
som svarer til dem, der er fastsat 1 artikel 153, stk. 5, og artikel 158, stk. 6.

5. For eventuelle udekkede dele af eksponeringsverdien (E) anvender institutterne
den risikoveaegt og det forventede tab, der svarer til den underliggende eksponering. Med
henblik pa den 1 artikel 159 fastsatte beregning henforer institutterne eventuelle generelle
eller specifikke kreditrisikojusteringer eller yderligere verdijusteringer 1 overensstemmelse
med artikel 34 1 forbindelse med instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller
andre reduktioner af kapitalgrundlaget 1 forbindelse med eksponeringen, bortset fra fradrag
foretaget 1 overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m), til den udaekkede del af
eksponeringsverdien.«

Tredje del, afsnit 11, kapitel 4, afdeling 6, udgar.

I artikel 252, litra b), affattes definitionen af RW * saledes:

»RW * = risikovaegtede eksponeringsbelob med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a)«.
I artikel 273 foretages folgende endringer:

a) Stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

»Institutterne beregner eksponeringsverdien af de kontrakter, der er opfert i bilag II, og af
kreditderivater, med undtagelse af de kreditderivater, der er omhandlet i denne artikels stk.
3 og 5, pa baggrund af en af de metoder, der er omhandlet i afdeling 3-6 1 overensstemmel-
se med denne artikel.«

b) Stk. 3, litra b), affattes saledes:
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»b) artikel 183, hvis der er givet tilladelse 1 overensstemmelse med artikel 143.«
Artikel 273a, stk. 3, &ndres saledes:
a) I forste afsnit affattes litra b) sdledes:

»b) Den samlede lange positions absolutte verdi og den samlede korte positions absolutte
veerdi adderes«.

b) Felgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa forste afsnit er betydningen af lange og korte positioner den samme som
den, der er fastsat i artikel 94, stk. 3.

Med henblik pa ferste afsnit er den aggregerede lange (korte) positions vardi lig med
summen af verdierne af de individuelle lange (korte) positioner, der indgér 1 beregningen i
overensstemmelse med litra ¢)«.

I artikel 273b foretages folgende @ndringer:
a) Overskriften affattes saledes:

»Manglende opfyldelse af betingelserne for anvendelse af forenklede metoder til beregning
af eksponeringsveardien af derivater og den forenklede metode til beregning af kapital-
grundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko«.

b) Stk. 2, indledningen, affattes saledes:

»Institutter opherer med at beregne eksponeringsvardierne af deres derivatpositioner 1
overensstemmelse med afdeling 4 eller 5 og med at beregne kapitalgrundlagskravene 1
relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, alt efter hvad
der er relevant, senest tre mineder efter indtraeffen af en af folgende:«.

c) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Institutter, der er ophert med at beregne eksponeringsverdierne af deres derivatpositi-
oner i overensstemmelse med afdeling 4 eller 5 og med at beregne kapitalgrundlagskrave-
ne 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, alt efter
hvad der er relevant, ma kun genoptage beregningen af eksponeringsverdierne af deres
derivatpositioner som fastsat i afdeling 4 eller 5 og af kapitalgrundlagskravene i relation
til kreditvaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, hvis de over for den
kompetente myndighed godtger, at alle betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, er blevet
opfyldt i en uafbrudt periode pa ét ar.«

I artikel 274 foretages folgende endringer:

a) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Hvis flere margenaftaler finder anvendelse pa den samme nettinggruppe, eller den
samme nettinggruppe omfatter bade transaktioner, der er omfattet af en margenaftale, og
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transaktioner, der ikke er omfattet af en margenaftale, beregner et institut eksponeringsveer-
dien pé folgende méde:

a) Instituttet fastlegger de pageldende hypotetiske undernettinggrupper bestaende af trans-
aktioner, der indgér 1 nettinggruppen, pa folgende made:

1) alle transaktioner, der er omfattet af en margenaftale og samme margenrisikoperiode som
fastsat 1 overensstemmelse med artikel 285, stk. 2-5, henferes til samme undernettinggruppe

i1) alle transaktioner, der ikke er omfattet af en margenaftale, henfores til den samme
undernettinggruppe, som adskiller sig fra de undernettinggrupper, der er fastsat i overens-
stemmelse med dette stykkes nr. 1).

b) Instituttet beregner genanskaffelsesomkostningerne for nettinggruppen 1 overensstem-
melse med artikel 275, stk. 2, under hensyntagen til alle transaktioner inden for nettinggrup-
pen, uanset om de er omfattet af en margenaftale, og anvender samtlige folgende:

1) CMV skal beregnes for alle transaktioner i en nettinggruppe uden indregning af eventuel
modtaget eller stillet sikkerhed, hvor CMV beregnes ud fra savel positive som negative
markedsverdier

1) NICA, VM, TH og MTA skal, hvor det er relevant, beregnes sarskilt som summen pa
tveers af de samme input, der galder for hver enkelt margenaftale for nettinggruppen.

c) Instituttet beregner den potentielle fremtidige eksponering for den nettinggruppe, der er
omhandlet 1 artikel 278, ved at anvende samtlige folgende:

1) den multiplikator, der er omhandlet i artikel 278, stk. 1, skal baseres pa inputtene CMV,
NICA og VM, alt efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med neerverende stykkes
litra b)

AddOon(®
ii)Z dOon

skal beregnes i overensstemmelse med artikel 278 sarskilt for hver hypotetisk undernet-
tinggruppe som omhandlet i dette stykkes litra a).«

b) I stk. 6 tilfojes folgende afsnit:

»Uanset forste afsnit erstatter institutterne en binar vanilla-option, hvis strike er lig med K,
med den relevante collar-kombination af to solgte og kebte vanilla-call- eller put-optioner,
der opfylder felgende krav:

a) De to optioner i collar-kombinationen har:

1) samme udlgbsdato og samme spot- eller terminskurs for det underliggende instrument
som den bingre vanilla-option

i1) strikes lig med henholdsvis 0,95 K og 1,05 K.
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b) Collar-kombinationen reproducerer negjagtigt den binzre vanilla-options gevinst uden for
intervallet mellem de to strikes, der er omhandlet 1 litra a).

Risikopositionen for de to optioner i collar-kombinationen som omhandlet 1 andet afsnit
skal beregnes serskilt 1 overensstemmelse med artikel 279.«

Artikel 276, stk. 1, litra d), affattes séledes:

»d) den volatilitetsjusterede vaerdi af enhver type modtaget eller stillet sikkerhed beregnes i
overensstemmelse med artikel 223 «.

I artikel 277a, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

»Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra a), henregner institutterne transaktioner til
en s&rskilt risikoafdekningsgruppe i den relevante risikokategori efter samme risikoafdee-
kningsgruppestruktur som fastsat i stk. 1.«

I artikel 279a foretages folgende endringer:
a) I stk. 1, litra a), affattes indledningen saledes:

»a) For call- og put-optioner, der giver optionskeberen ret til at kebe eller sxlge et
underliggende instrument til en positiv pris pd en enkelt eller flere datoer i fremtiden,
benytter institutterne, safremt disse optioner ikke er henfort til kategorien for renterisiko
eller kategorien for ravarerisiko, folgende formel:«.

b) I stk. 3 foretages folgende @ndringer:
1) I forste afsnit affattes litra a) séledes:

»a) 1 overensstemmelse med den internationale lovgivningsmassige udvikling at pracisere
de formler, som institutterne skal anvende til beregning af tilsynsdelta for call- og put-opti-
oner henfort til kategorien for renterisiko eller kategorien for ravarerisiko, som er forenelig
med markedsbetingelser, hvor renterne eller ravarepriserne kan vare negative, og den
tilsynsbaserede volatilitet, der er hensigtsmassig til disse formler«.

i1) Andet afsnit affattes sdledes:

»EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 10. juli 2025.«

I artikel 285 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 7 affattes sédledes:

»7. Hvis et institut ikke kan beregne sikkerhedsstillelse sammen med eksponeringen, méa
det ikke medtage virkningen af anden sikkerhedsstillelse end kontanter af samme valuta
som selve eksponeringen i sine beregninger af eksponeringsvardien for OTC-derivater,
medmindre instituttet anvender volatilitetsjusteringer efter den normale tabelmetode for
volatilitetsjusteringer i overensstemmelse med kapitel 4.«
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b) Folgende stykke indsattes:

»7a. Hvis et institut ikke kan beregne sikkerhedsstillelse sammen med eksponeringen, ma
det ikke medtage virkningen af anden sikkerhedsstillelse end kontanter af samme valuta
som selve eksponeringen i sine beregninger af eksponeringsvardien for vaerdipapirfinansie-
ringstransaktioner.«

Artikel 291, stk. 5, litra f), affattes séledes:

»f) I det omfang beregningen gor brug af eksisterende markedsrisikoberegninger for kapi-
talgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko, jf. afsnit IV, kapitel 1a, afdeling 4 eller
5, eller for misligholdelsesrisiko med anvendelse af en intern model for misligholdelsesrisi-
ko, jf. afsnit IV, kapitel 1b, afdeling 3, som allerede indeholder en LGD-antagelse, er LGD 1
den anvendte formel 100 %.«

Tredje del, afsnit 111, affattes séledes:
» AFSNIT IIT
KAPITALGRUNDLAGSKRAYV I RELATION TIL OPERATIONEL RISIKO
KAPITEL 1

BEREGNING AF KAPITALGRUNDLAGSKRAVENE I RELATION TIL OPERA-
TIONEL RISIKO

Artikel 311a
Definitioner
I dette afsnit forstas ved:

1) »handelse knyttet til operationel risiko«: enhver handelse, der er knyttet til en operatio-
nel risiko, og som medferer ét eller flere tab inden for ét eller flere regnskabséar

2) »aggregeret bruttotab«: summen af alle bruttotab, der har forbindelse til den samme
handelse knyttet til operationel risiko 1 lgbet af ét eller flere regnskabsar

3) »aggregeret nettotab«: summen af alle nettotab, der har forbindelse til den samme
handelse knyttet til operationel risiko 1 lgbet af ét eller flere regnskabsar

4) »grupperede tab«: alle operationelle tab forarsaget af en fazlles underliggende udleser
eller primeer arsag, der kan grupperes til én handelse knyttet til operationel risiko.

Artikel 312
Kapitalgrundlagskrav for operationel risiko

Kapitalgrundlagskravet for operationel risiko er forretningsindikatorkomponenten beregnet
1 overensstemmelse med artikel 313.
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Artikel 313
Forretningsindikatorkomponent

Institutterne beregner deres forretningsindikatorkomponent efter folgende formel:

0,12 - B, hvor Bl < 1
BIC=40,12 +0,15-(BI—1), hvor1l <BI< 30
4,47 + 0,18 - (Bl — 30), hvor Bl > 30

BIC = forretningsindikatorkomponenten

BI = forretningsindikatoren udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse med
artikel 314.

Artikel 314
Forretningsindikator
1. Institutterne beregner deres forretningsindikator efter folgende formel:
BI =ILDC + SC + FC
hvor:
BI = forretningsindikatoren udtrykt i milliarder euro

ILDC = rente-, leasing- og udbyttekomponenten udtrykt i milliarder euro og beregnet i
overensstemmelse med stk. 2

SC = tjenesteydelseskomponenten udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse
med stk. 5

FC = finanskomponenten udtrykt i milliarder euro og beregnet i overensstemmelse med stk.
6.

2. Med henblik pa stk. 1 beregnes rente-, leasing- og udbyttekomponenten efter folgende
formel:

ILDC = min(IC,0,0225 - AC) + DC

hvor:
ILDC = rente-, leasing- og udbyttekomponenten

IC = rentekomponenten, som er instituttets renteindtegter fra alle finansielle aktiver og
andre renteindtagter, herunder finansielle indtegter fra finansiel leasing, indtegter fra
operationel leasing og overskud fra leasede aktiver, minus instituttets renteudgifter fra alle
finansielle forpligtelser og andre renteudgifter, herunder renteudgifter fra finansiel og ope-
rationel leasing, afskrivninger og vardiforringelse af og tab pa operationelle leasingaktiver,



143

beregnet som det arlige gennemsnit af de absolutte vaerdier af forskellene 1 de seneste tre
regnskabsér

AC = aktivkomponenten, som er summen af instituttets samlede udestdende bruttoldn,
forskud, rentebaerende verdipapirer, herunder statsobligationer, og leasingaktiver, beregnet
som det arlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsér pd grundlag af belebene ved
udgangen af hvert af de respektive regnskabsar

DC = udbyttekomponenten, som er instituttets udbytteindtegter fra investeringer i aktier
og fonde, der ikke er konsolideret i1 instituttets regnskab, herunder udbytteindtegter fra
ikkekonsoliderede datterselskaber, associerede virksomheder og joint ventures, beregnet
som det arlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsar.

3. Uanset stk. 2 kan et moderinstitut i Unionen indtil den 31. december 2027 anmode sin
konsoliderende tilsynsmyndighed om tilladelse til at beregne en sarskilt rente-, leasing- og
udbyttekomponent for ethvert af sine specifikke institutter, der er datterselskaber, og tilfoje
resultatet af denne beregning til rente-, leasing- og udbyttekomponenten, der er beregnet pa
konsolideret niveau for andre af koncernens enheder, hvis samtlige folgende betingelser er
opfyldt:

a) Datterselskabernes aktiviteter inden for detailbankydelser eller forretningsbankydelser
udger sterstedelen af deres aktiviteter.

b) En vesentlig del af datterselskabernes aktiviteter inden for detailbankydelser eller forret-
ningsbankydelser omfatter 1an med en stor sandsynlighed for misligholdelse.

¢) Anvendelsen af undtagelsen giver et passende grundlag for beregning af kapitalgrund-
lagskrav 1 relation til operationel risiko for moderinstituttet i Unionen.

Nar tilladelsen er givet, tages den og betingelserne heri op til fornyet vurdering hvert andet
ar af den konsoliderende tilsynsmyndighed.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter EBA, sd snart en siddan tilladelse er
givet, bekreaftet eller tilbagekaldt.

Senest den 31. december 2031 aflegger EBA rapport til Kommissionen om anvendelsen og
hensigtsmessigheden af den undtagelse, der er omhandlet 1 forste afsnit, idet der navnlig
tages hensyn til de pageldende specifikke forretningsmodeller og tilstreekkeligheden af
det tilherende kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko. P4 grundlag af denne
rapport og under beherig hensyntagen til de relevante internationalt aftalte standarder, der
er udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet
og Radet et lovgivningsforslag senest den 31. december 2032.

4. Indtil den 31. december 2027, eller indtil den konsoliderende tilsynsmyndighed giver
tilladelse 1 overensstemmelse med stk. 3, alt efter hvad der indtraeffer forst, kan et moderin-
stitut 1 Unionen, som har féet tilladelse til at anvende den alternative standardmetode pa
forretningsomraderne detailbankydelser og forretningsbankydelser med henblik pé bereg-
ning af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko, og efter at have underrettet
sin konsoliderende tilsynsmyndighed fortsat anvende den alternative standardmetode som
fastsat 1 denne forordning i den version, som var geldende den 8. juli 2024, med henblik pa
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beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko 1 forbindelse med disse to
forretningsomrader og i overensstemmelse med omfanget af den eksisterende tilladelse.

5. Med henblik pé stk. 1 beregnes tjenesteydelseskomponenten efter folgende formel:
SC=max(0Ol,OE)+max(FIL,FE)

hvor:

SC = tjenesteydelseskomponenten

OI = de ovrige driftsindtegter, som er det arlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsér
af instituttets indtaegter fra almindelige banktransaktioner, der ikke indgar 1 andre poster i
forretningsindikatoren, men som er af lignende art

OE = de ovrige driftsudgifter, som er det arlige gennemsnit over de seneste tre regnskabsér
af instituttets udgifter og tab fra almindelige bankforretninger, der ikke indgér i andre poster
1 forretningsindikatoren, men som er af lignende art, og fra haendelser knyttet til operationel
risiko

FI = gebyr- og provisionsindtegtskomponenten, som er det arlige gennemsnit over de
seneste tre regnskabsér af instituttets indtagter fra levering af rddgivning og tjenesteydelser,
herunder indtaegter modtaget af instituttet som outsourcer af finansielle tjenesteydelser

FE = gebyr- og provisionsudgiftskomponenten, som er det arlige gennemsnit over de
seneste tre regnskabsar af instituttets udgifter til modtagelse af radgivning og tjenesteydel-
ser, herunder outsourcinggebyrer, der betales af instituttet for levering af finansielle tjene-
steydelser, men eksklusive outsourcinggebyrer, der betales for levering af ikkefinansielle
tjenesteydelser.

Med forbehold af forudgaende tilladelse fra den kompetente myndighed, og i det omfang
institutsikringsordningen rader over passende og ensartet udformede systemer til overvag-
ning og klassificering af operationelle risici, kan institutter, som deltager 1 en institutsik-
ringsordning, der opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, beregne tjenesteydelseskomponen-
ten eksklusive eventuelle indtaegter fra eller udgifter betalt til institutter, som deltager i
samme institutsikringsordning. Eventuelle tab som folge af de tilknyttede operationelle
risici gensidiggeres mellem alle deltagere af institutsikringsordningen.

6. Med henblik pa stk. 1 beregnes finanskomponenten efter folgende formel:
FC=TC+BC

hvor:

FC = finanskomponenten

TC = handelsbeholdningskomponenten, som er det arlige gennemsnit af de absolutte veerdi-
er over de seneste tre regnskabsar af nettooverskud eller -tab, alt efter hvad der er relevant,
af instituttets handelsbeholdning, og som anses for hensigtsmassig 1 overensstemmelse med
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enten regnskabsstandarderne eller med tredje del, afsnit I, kapitel 3, herunder fra aktiver og
passiver 1 handelsbeholdningen, fra regnskabsmaessig sikring og fra valutakursforskelle

BC = komponenten uden for handelsbeholdningen, som er det arlige gennemsnit af de abso-
lutte vaerdier over de seneste tre regnskabsér af nettooverskud eller -tab, alt efter hvad der
er relevant, af instituttets portefelje uden for handelsbeholdningen, herunder af finansielle
aktiver og passiver malt til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, fra regnskabsmaessig
sikring, fra valutakursforskelle og fra realiserede gevinster og tab pa finansielle aktiver og
passiver, der ikke méles til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen.

7. Institutterne ma ikke anvende nogen af folgende elementer ved beregningen af deres
forretningsindikator:

a) indtegter og udgifter fra forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed
b) betalte preemier og modtagne betalinger fra kebte forsikrings- eller genforsikringspolicer

¢) administrative udgifter, herunder personaleudgifter, outsourcinggebyrer, der betales for
levering af ikkefinansielle tjenesteydelser, og andre administrationsomkostninger

d) inddrivelse af administrative udgifter, herunder inddrivelse af betalinger pa vegne af
kunder

e) udgifter til lokaler og anlegsaktiver, medmindre disse udgifter hidrerer fra handelser
knyttet til operationel risiko

f) afskrivninger pa materielle aktiver og amortisering af immaterielle aktiver, undtagen
afskrivninger 1 forbindelse med operationelt leasede aktiver, som skal medregnes 1 udgifter
vedrerende finansiel og operationel leasing

g) hensattelser og tilbageforsel af hensattelser, medmindre disse hensttelser vedrerer
handelser knyttet til operationel risiko

h) udgifter til aktiekapital, der er tilbagebetalingspligtig pa anfordring
1) veerdiforringelse og tilbageforsel af vaerdiforringelse

J) @ndringer af goodwill indregnet 1 resultatopgerelsen

k) selskabsskat.

8. Hvis et institut har veeret 1 drift i mindre end tre ar, anvender det fremadrettede for-
retningsestimater, nar det beregner de relevante komponenter i sin forretningsindikator,
med forbehold af dets kompetente myndigheds samtykke. Instituttet begynder at inddrage
historiske data, sa snart disse data foreligger.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pd at
praecisere folgende:

a) komponenterne 1 forretningsindikatoren og anvendelsen heraf ved at udarbejde lister over
typiske underposter under hensyntagen til internationale reguleringsmaessige standarder og,
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hvis det er relevant, den tilsynsmassige grense, som er defineret 1 tredje del, afsnit I,
kapitel 3

b) de elementer, der er anfort i denne artikels stk. 7.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet 1 dette stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

10. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder med henblik
pa at angive posterne 1 forretningsindikatoren ved at sammenkoble disse poster med de
tilsvarende indberetningsfelter, der er fastsat 1 Kommissionens gennemforelsesforordning
(EU) 2021/451 (*14), hvis det er relevant.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for Kommissi-
onen senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de 1 dette stykkes forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder 1 overensstemmelse

Artikel 315
Justeringer af forretningsindikatoren

1. Institutter medtager forretningsindikatorposter for fusionerede eller erhvervede enheder
eller aktiviteter i beregningen af deres forretningsindikator fra tidspunktet for fusionen eller
erhvervelsen, alt efter hvad der er relevant, og den skal dekke de seneste tre regnskabsér.

2. Institutterne kan anmode om tilladelse fra den kompetente myndighed til at undtage
beleb vedrorende atheendede enheder eller aktiviteter fra forretningsindikatoren.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere folgende:

a) hvordan institutterne skal fastsatte justeringerne af den forretningsindikator, der er
omhandlet i stk. 1 og 2

b) pd hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan give den tilladelse, der er omhand-
let 1 stk. 2

¢) tidspunktet for de justeringer, der er omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10 januar 2026.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 2
DATAINDSAMLING OG -STYRING
Artikel 316
Beregning af det arlige tab som felge af operationel risiko

1. Institutter med en forretningsindikator pa 750 mio. EUR eller derover beregner deres
arlige tab som folge af operationel risiko som summen af alle nettotab i et givet regnskabsar
beregnet i overensstemmelse med artikel 318, stk. 1, som er lig med eller overstiger
tabsdatateerskler, der er fastsat i artikel 319, stk. 1 eller 2.

Uanset forste afsnit kan de kompetente myndigheder indremme en undtagelse fra kravet om
beregning af et drligt tab som felge af operationel risiko til institutter med en forretningsin-
dikator, der ikke overstiger 1 mia. EUR, forudsat at instituttet over for den kompetente
myndighed pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at det ville vere urimeligt byrdefuldt for
instituttet at anvende forste afsnit.

2. Med henblik pa stk. 1 er den relevante forretningsindikator den hejeste vaerdi af den
forretningsindikator, som instituttet har indberettet pd de seneste otte referencedatoer for
indberetning. Et institut, der endnu ikke har indberettet sin forretningsindikator, anvender
sin seneste forretningsindikator.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere betingelsen om »urimeligt byrdefuldt« med henblik pé stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tilleegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 317
Tabsdatasaet

1. Institutter, der beregner et arligt tab som folge af operationel risiko 1 overensstemmelse
med artikel 316, stk. 1, skal have indfert ordninger, procedurer og mekanismer til lobende
at oprette og ajourfore et tabsdataset, der for hver registreret haendelse knyttet til operatio-
nel risiko samler bruttotabsbeleb, inddrivelser fra andet end forsikring, inddrivelser fra
forsikring, referencedatoer og grupperede tab, herunder tab som folge af forsesmmelseshan-
delser.
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2. Instituttets tabsdatasaet skal omfatte alle handelser knyttet til operationel risiko, der
hidrerer fra alle enheder, der er omfattet af konsolidering 1 henhold til ferste del, afsnit II,
kapitel 2.

3. Med henblik pa stk. 1 skal institutter:

a) 1 tabsdatasettet medtage hver haendelse knyttet til operationel risiko, der er registreret i
lobet af ét eller flere regnskabsér

b) anvende bogferingsdatoen ved medtagelse af tab 1 forbindelse med haendelser knyttet til
operationel risiko 1 tabsdatasattet

c) henfore tab og inddrivelser i forbindelse med en falles haendelse knyttet til operationel
risiko eller relaterede haendelser knyttet til operationel risiko over tid og bogfert over
flere ar til de tilsvarende regnskabsar for tabsdatasattet i overensstemmelse med deres
bogferingsmessige behandling.

4. Institutterne indsamler ogsa:
a) oplysninger om referencedatoerne for haendelser knyttet til operationel risiko, herunder:

1) den dato, hvor handelsen knyttet til operationel risiko fandt sted eller begyndte forste
gang (»handelsesdato«), hvis en sadan foreligger

i1) den dato, hvor instituttet blev bekendt med handelsen knyttet til operationel risiko
(»konstateringsdato«)

i11) den eller de datoer, hvor en hendelse knyttet til operationel risiko medferer et tab eller
en reserve eller hensattelse til dekning af et tab, der er indregnet 1 instituttets resultatopge-
relse (»bogferingsdato«)

b) oplysninger om eventuelle inddrivelser af bruttotabsbeleb samt beskrivende oplysninger
om faktorerne bag eller arsagerne til tabshaendelserne.

Detaljeringsgraden af eventuelle beskrivende oplysninger skal sté i et rimeligt forhold til
bruttotabsbelabets storrelse.

5. Et institut ma 1 tabsdatasettet ikke medtage handelser knyttet til operationel risiko
vedrerende kreditrisiko, som er indregnet 1 det risikovaegtede eksponeringsbelob for kredit-
risiko. Hendelser knyttet til operationel risiko, der vedrerer kreditrisiko, men som ikke er
indregnet 1 det risikovagtede eksponeringsbeleb for kreditrisiko, medtages i1 tabsdatasattet.

6. Hendelser knyttet til operationel risiko vedrerende markedsrisiko behandles som opera-
tionel risiko og medtages i tabsdatasattet.

7. Et institut skal efter anmodning fra den kompetente myndighed kunne sammenkoble sine
historiske interne tabsdata med heendelsestypen.

8. Med henblik pa denne artikel sikrer institutter palideligheden, robustheden og ydeevnen
af deres IT-systemer og -infrastruktur, der er nedvendig for at vedligeholde og ajourfore
tabsdatasattet, navnlig ved at sikre samtlige folgende:
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a) deres IT-systemer og -infrastruktur er sikre og modstandsdygtige, og denne palidelighed
og modstandsdygtighed kan lgbende opretholdes

b) deres IT-systemer og -infrastruktur er omfattet af konfigurations-, &ndrings- og versions-
styringsprocesser

c) i tilfeelde af at et institut outsourcer dele af vedligeholdelsen af sine I'T-systemer og
sin IT-infrastruktur, sikres IT-systemernes og -infrastrukturens palidelighed, robusthed og
ydeevne, ved at som minimum folgende bekreftes:

1) dets I'T-systemer og -infrastruktur er sikre og modstandsdygtige, og denne palidelighed og
modstandsdygtighed kan lebende opretholdes

i1) processen for planleegning, udformning, test og implementering af [T-systemerne og
-infrastrukturen er forsvarlig og korrekt med hensyn til projektstyring, risikostyring, for-
valtning, teknik, kvalitetssikring og testplanleegning, systemmodellering og -udvikling,
kvalitetssikring 1 alle aktiviteter, herunder kodegennemgang og, hvor det er relevant, kode-
verifikation og test, herunder brugeraccept

ii1) dets I'T-systemer og -infrastruktur er omfattet af konfigurations-, &ndrings- og versions-
styringsprocesser

1v) processen for planlegning, udformning, test og implementering af I'T-systemerne og
-infrastrukturen og beredskabsplaner godkendes af ledelsesorganet eller den daglige ledelse,
og ledelsesorganet og den daglige ledelse orienteres regelmassigt om IT-systemernes og
-infrastrukturens ydeevne.

9. Med henblik pa stk. 7 udarbejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
der fastleegger en risikoklassificering for operationelle risici, som overholder internationale
standarder, og en metode til at klassificere de tabshandelser, der er medtaget i tabsdataseet-
tet, pa grundlag af denne risikoklassificering for operationelle risici.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

10. Med henblik pa stk. 8 udsteder EBA 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning
(EU) nr. 1093/2010 retningslinjer, der forklarer de tekniske elementer, der er nedvendige
for at sikre pélidelighed, robusthed og ydeevne af forvaltningsordninger til vedligeholdelse
af tabsdatasettet, med sarligt fokus péd [T-systemer og -infrastrukturer.

Artikel 318
Beregning af nettotab og bruttotab

1. Med henblik pd artikel 316, stk. 1, beregner institutterne for hver handelse knyttet til
operationel risiko et nettotab pé folgende made:
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nettotab = bruttotab — inddrivelse
hvor:

bruttotab = et tab i forbindelse med en handelse knyttet til operationel risiko for inddrivel-
ser af enhver art

inddrivelse = ¢én eller flere uathangige haendelser i forbindelse med den oprindelige heen-
delse knyttet til operationel risiko, adskilt 1 tid, hvor der modtages midler eller tilgang af
okonomiske fordele fra en tredjepart.

Institutterne opretholder labende en ajourfert beregning af nettotabet for hver specifik
handelse knyttet til operationel risiko. I det gjemed ajourfoerer institutterne beregningen

af nettotab pa grundlag af de observerede eller estimerede variationer 1 bruttotabet og
inddrivelsen for hvert af de seneste ti regnskabsar. Hvis der konstateres tab i forbindelse
med samme handelse knyttet til operationel risiko 1 flere regnskabsar inden for dette tiarige
tidsrum, beregner og ajourforer instituttet:

a) nettotabet, bruttotabet og inddrivelsen for hvert af de regnskabsér i1 det tiarige tidsrum,
hvor nettotabet, bruttotabet og inddrivelsen blev registreret

b) det aggregerede nettotab, det aggregerede bruttotab og den aggregerede inddrivelse for
alle relevante regnskabsar 1 det tidrige tidsrum.

2. Med henblik pa stk. 1 medtages folgende poster 1 beregningen af bruttotab:

a) direkte omkostninger sdsom vardiforringelser, afviklingsomkostninger, beleb betalt for
at rdde bod pa skader, bader og morarenter samt juridiske omkostninger, indregnet 1 insti-
tuttets resultatopgerelse og nedskrivninger som folge af heendelsen knyttet til operationel
risiko, herunder:

1) hvis hendelsen knyttet til operationel risiko er relateret til markedsrisiko, omkostningerne
ved afvikling af markedspositioner i1 det registrerede tab pd posterne vedrerende operationel
risiko

i1) hvis betalinger vedrorer instituttets fejl eller mangelfulde processer, bader, renteudgifter,
morarenter, juridiske omkostninger og, med undtagelse af det oprindeligt skyldige skattebe-
lob, skat, medmindre dette belegb allerede er medtaget under litra e)

b) palebne omkostninger som folge af heendelsen knyttet til operationel risiko, herunder
eksterne udgifter med direkte forbindelse til handelsen knyttet til operationel risiko og
reparations- eller udskiftningsomkostninger ved genetablering af den position, der var gal-
dende, for hendelsen knyttet til operationel risiko indtraf

c) hensattelser eller reserver indregnet 1 resultatopgerelsen til mulige virkninger af opera-
tionelle tab, herunder som folge af forssmmelseshandelser

d) tab som folge af hendelser knyttet til operationel risiko med en endelig finansiel virk-
ning, som midlertidigt er bogfert pd overgangs- eller interimskonti, og som endnu ikke
afspejles 1 resultatopgerelsen (»afventende tab«)
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e) negative skonomiske virkninger, der er bogfert 1 et regnskabsér, og som skyldes haendel-
ser knyttet til operationel risiko, der pavirker pengestremme eller arsregnskaber fra tidligere
regnskabsér (»tidsforskudt tab«).

Med henblik pa forste afsnit, litra d), medtages vasentlige afventende tab i1 tabsdatasattet
inden for en tidsramme, der stér i et rimeligt forhold til sterrelsen og alderen af den
afventende post.

Med henblik pa forste afsnit, litra e), medtager instituttet 1 tabsdatasattet vaesentlige tids-
forskudte tab, hvis disse tab skyldes hendelser knyttet til operationel risiko, der spander
over mere end ét regnskabsér. Institutterne medtager 1 det registrerede tab pa posten vedre-
rende operationel risiko 1 et regnskabsér tab, der skyldes korrektion af bogferingsfe;jl fra
tidligere regnskabsdr, ogsd selv om disse tab ikke direkte bererer tredjeparter. Hvis der

er vaesentlige tidsforskudte tab, og heendelsen knyttet til operationel risiko direkte berorer
tredjeparter, herunder instituttets kunder, leveranderer og ansatte, medtager instituttet ogsa
den officielle tilpasning af tidligere offentliggjorte regnskaber.

3. Med henblik pa stk. 1 udelukkes folgende poster fra beregningen af bruttotab:

a) omkostninger ved generelle vedligeholdelseskontrakter vedrerende materielle anlaegsak-
tiver

b) interne eller eksterne udgifter til fremme af forretningsaktiviteterne efter tab som folge af
operationel risiko, bl.a. opgraderinger, forbedringer, risikovurderingsinitiativer og udvidel-
ser

¢) forsikringspremier.

4. Med henblik pa stk. 1 anvendes inddrivelser kun til reduktion af bruttotab, hvis instituttet
har modtaget betaling. Fordringer betragtes ikke som inddrivelser.

Efter anmodning fra den kompetente myndighed fremlaegger instituttet al den dokumenta-
tion, der er nedvendig for at kontrollere de betalinger, der er modtaget og taget i1 betragtning
ved beregningen af nettotabet i forbindelse med en handelse knyttet til operationel risiko.

Artikel 319
Tabsdatatzerskler

1. Med henblik pé at beregne det arlige tab som folge af operationel risiko som omhandlet

i artikel 316, stk. 1, medregner institutterne fra tabsdatasattet haendelser knyttet til operatio-
nel risiko med et nettotab beregnet i overensstemmelse med artikel 318, som er lig med
eller overstiger 20 000 EUR.

2. Med forbehold af denne artikels stk. 1 og med henblik pa artikel 446 beregner institutter-
ne ogsé det arlige tab som folge af operationel risiko, jf. artikel 316, stk. 1, idet de fra
tabsdatas@ttet medregner haendelser knyttet til operationel risiko med et nettotab beregnet i
overensstemmelse med artikel 318, som er lig med eller overstiger 100 000 EUR.
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3. I tilfelde af en handelse knyttet til operationel risiko, der medferer tab i mere end ét
regnskabsdr, jf. artikel 318, stk. 1, andet afsnit, er det nettotab, der skal medregnes med
henblik pa de terskler, der er omhandlet i nervarende artikels stk. 1 og 2, det aggregerede
nettotab.

Artikel 320
Udelukkelse af tab

1. Et institut kan anmode den kompetente myndighed om tilladelse til at udelukke ekstraor-
dineere handelser knyttet til operationel risiko, der ikke leengere er relevante for instituttets
risikoprofil, fra beregningen af dets arlige tab som folge af operationel risiko, hvis samtlige
folgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet kan over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis godtgere, at
arsagen til den handelse knyttet til operationel risiko, der ligger til grund for disse tab som
folge af operationel risiko, ikke vil forekomme igen.

b) Det aggregerede nettotab fra den tilsvarende haendelse knyttet til operationel risiko er et
af folgende:

1) lig med eller overstiger 10 % af instituttets gennemsnitlige arlige tab som folge af
operationel risiko beregnet over de seneste ti regnskabsér og pa grundlag af den terskel, der
er omhandlet 1 artikel 319, stk. 1, hvis haendelsen med tab som folge af operationel risiko
vedrorer aktiviteter, der stadig indgar i forretningsindikatoren

i1) relateret til en haendelse knyttet til operationel risiko, som vedrerer aktiviteter, der er
athandet og ikke indgar i forretningsindikatoren, jf. artikel 315, stk. 2.

c) Tabet som folge af operationel risiko har veret med i tabsdatabasen i en periode pa
mindst ét &r, medmindre tabet som folge af operationel risiko vedrerer aktiviteter, der er
athandet og ikke indgar i forretningsindikatoren, jf. artikel 315, stk. 2.

Med henblik pa narverende stykkes forste afsnit, litra c), begynder minimumsperioden pa
¢t &r fra den dato, hvor den haendelse knyttet til operationel risiko, der indgar i tabsdatasaet-
tet, forste gang oversteg den vasentlighedsterskel, der er fastsat i artikel 319, stk. 1.

2. Et institut, der anmoder om tilladelsen omhandlet 1 stk. 1, skal give den kompetente
myndighed dokumenterede begrundelser for at udelukke en ekstraordinar hendelse knyttet
til operationel risiko, herunder:

a) en beskrivelse af handelsen knyttet til operationel risiko

b) dokumentation for, at tabet som folge af handelsen knyttet til operationel risiko ligger
over vaesentlighedstarsklen for udelukkelse af tab, jf. stk. 1, litra b), nr. 1), herunder den
dato, hvor hendelsen knyttet til operationel risiko oversteg vasentlighedstersklen

c¢) den dato, fra hvilken den pageldende haendelse knyttet til operationel risiko udelukkes,
under hensyntagen til den minimumsperiode, der er fastsat i stk. 1, litra c)
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d) arsagen til, at haendelsen knyttet til operationel risiko ikke leengere anses for at vere
relevant for instituttets risikoprofil

e) en pavisning af, at der ikke er nogen lignende eller resterende juridiske eksponeringer, og
at den handelse knyttet til operationel risiko, der skal udelukkes, ikke har nogen relevans
for andre aktiviteter eller produkter

f) rapporter om instituttets uathengige gennemgang eller validering, der bekreefter, at
handelsen knyttet til operationel risiko ikke leengere er relevant, og at der ikke er lignende
eller resterende juridiske eksponeringer

g) dokumentation for, at instituttets kompetente organer via instituttets godkendelsesproces-
ser har godkendt anmodningen om udelukkelse af haendelsen knyttet til operationel risiko,
og datoen for en sddan godkendelse

h) virkningen af udelukkelsen af handelsen knyttet til operationel risiko for det arlige tab
som folge af operationel risiko.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere de betingelser, som den kompetente myndighed skal vurdere 1 henhold til stk.
1, herunder hvordan det gennemsnitlige arlige tab som felge af operationel risiko skal
beregnes, og specifikationerne for de oplysninger, der skal indsamles 1 henhold til stk. 2,
eller eventuelle yderligere oplysninger, som anses for nedvendige for, at vurderingen kan
foretages.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2027.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 321
Medtagelse af tab fra fusionerede eller erhvervede enheder eller aktiviteter

1. Tab hidrerende fra fusionerede eller erhvervede enheder eller aktiviteter medtages i tabs-
datasettet, sd snart forretningsindikatorposterne vedrerende disse enheder eller aktiviteter
medtages i instituttets beregning af forretningsindikatoren i overensstemmelse med artikel
315, stk. 1. I det gjemed medtager institutterne tab, der er konstateret i en tidrsperiode forud
for erhvervelsen eller fusionen.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere, hvordan institutterne skal fastsette justeringerne af deres tabsdatasat efter med-
tagelsen af tab fra fusionerede eller erhvervede enheder eller aktiviteter som omhandlet i
stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2027.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 322
Fuldstaendighed, nojagtighed og kvalitet af tabsdata

1. Institutterne skal have etableret en organisation og procedurer med henblik pa at sikre
fuldsteendighed, nejagtighed og kvalitet af tabsdataene og underkaste disse data en uathaen-
gig gennemgang.

2. De kompetente myndigheder gennemgér regelmaessigt og mindst hvert femte ar kvalite-
ten af tabsdataene fra et institut, der beregner et arligt tab som folge af operationel risiko i
overensstemmelse med artikel 316, stk. 1. De kompetente myndigheder foretager en sddan
gennemgang mindst hvert tredje ar for et institut med en forretningsindikator, der overstiger
1 mia. EUR.

Artikel 323
Rammer for styring af operationel risiko
1. Institutterne skal have etableret:

a) et veldokumenteret vurderings- og styringssystem for operationel risiko, som er ngje
integreret 1 daglige risikostyringsprocesser, udger en integreret del af overvagningen og
kontrollen af instituttets profil med hensyn til operationel risiko, og for hvilket der er
tildelt klare ansvarsomrader; vurderings- og styringssystemet for operationel risiko skal
identificere instituttets eksponeringer mod operationel risiko og spore relevante data om
operationel risiko, herunder data om vasentlige tab

b) en styringsfunktion for operationel risiko, der er uathangig af instituttets forretningsakti-
viteter og operationelle enheder

c) et system til rapportering til den daglige ledelse, der sikrer rapportering vedrerende
operationel risiko til de relevante funktioner i instituttet

d) et system til regelmessig overvagning og rapportering af erfaringer med eksponeringer
og tab 1 forbindelse med operationel risiko og procedurer for at treeffe passende korrigeren-
de foranstaltninger

e) rutiner til sikring af overholdelse og politikker vedrerende handtering af manglende
overholdelse

f) regelmaessig gennemgang af instituttets processer og systemer for vurdering og styring af
operationel risiko, der foretages af interne eller eksterne revisorer, som har den nadvendige
viden

g) interne valideringsprocedurer, som fungerer pdlideligt og effektivt
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h) gennemsigtige og tilgaengelige datastremme og processer i forbindelse med instituttets
system for vurdering af operationel risiko.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere forpligtelserne 1 henhold til stk. 1, litra a)-h), under hensyntagen til instituttets
storrelse og kompleksitet.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2027.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

(*1%) Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2021/451 af 17. december 2020 om
gennemforelsesmassige tekniske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar institutters indberetning med henblik
pa tilsyn og om ophavelse af gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014 (EUT L 97 af
19.3.2021,s. 1).«"

I artikel 325 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1-5 affattes sdledes:

»1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for alle sine
positioner 1 handelsbeholdningen og alle sine positioner uden for handelsbeholdningen, der
er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved hjlp af folgende metoder:

a) den alternative standardmetode, der er beskrevet i kapitel 1a

b) den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet 1 kapitel 1b, for de
positioner, der henregnes til handelsenheder, for hvilke instituttet har faet tilladelse af de
kompetente myndigheder til at anvende sin alternative metode, jf. artikel 325az, stk. 1

c¢) den forenklede standardmetode, der er omhandlet 1 naervarende artikels stk. 2, forudsat at
instituttet opfylder betingelserne 1 artikel 325a, stk. 1.

Uanset forste afsnit beregner et institut ikke kapitalgrundlagskrav vedrerende valutakurs-
risiko for positioner 1 handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen,
der er udsat for valutakursrisiko, hvis disse positioner fratreekkes instituttets kapitalgrund-
lag. Instituttet skal dokumentere sin anvendelse af undtagelsen i dette afsnit, herunder dens
indvirkning og vasentlighed, og efter anmodning stille oplysningerne til rddighed for sin
kompetente myndighed.

2. Kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko beregnet efter den forenklede stan-
dardmetode skal vare lig med summen af felgende kapitalgrundlagskrav, alt efter hvad der
er relevant:

a) kapitalgrundlagskravene vedrerende positionsrisiko omhandlet i kapitel 2 multipliceret
med:
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1) 1,3 for de generelle og specifikke risici ved positioner i geldsinstrumenter, undtagen
securitiseringsinstrumenter som omhandlet 1 artikel 337

i1) 3,5 for de generelle og specifikke risici ved positioner 1 aktieinstrumenter

b) kapitalgrundlagskravene vedrerende valutakursrisiko omhandlet i kapitel 3 multipliceret
med 1,2

c) kapitalgrundlagskravene vedrerende ravarerisiko omhandlet 1 kapitel 4 multipliceret med
1,9

d) kapitalgrundlagskravene vedrerende securitiseringsinstrumenter som omhandlet 1 artikel
337.

3. Et institut, der anvender den alternative metode med interne modeller, der er omhand-

let 1 denne artikels stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko 1 forbindelse med positioner 1 handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, indberetter til sin
kompetente myndighed den manedlige beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko efter den alternative standardmetode, der er omhandlet i denne artikels stk. 1,
litra a), for hver handelsenhed, som disse positioner henregnes til i overensstemmelse med
artikel 104b.

4. Et institut kan permanent anvende en kombination af den alternative standardmetode,
der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra a), og den alternative metode med interne
modeller, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 1, litra b), forudsat at de samlede kapital-
grundlagskrav vedrerende markedsrisiko beregnet efter den alternative metode med interne
modeller representerer mindst 10 % af de samlede kapitalgrundlagskrav vedrerende mar-
kedsrisiko. Et institut mé ikke pé individuelt niveau anvende nogen af disse metoder 1
kombination med den forenklede standardmetode, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 1,
litra ¢). Pa konsolideret niveau kan et institut anvende en kombination af disse tre metoder
til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko i overensstemmelse
med artikel 325b, stk. 4, litra b), s& lenge den forenklede standardmetode ikke anvendes i
kombination med de andre to metoder inden for en enkelt juridisk enhed.

5. Et institut méa ikke anvende den alternative metode med interne modeller, som er om-
handlet i stk. 1, litra b), for instrumenter 1 sin handelsbeholdning, der er securitiseringsposi-
tioner eller positioner i den alternative korrelationshandelsportefolje (ACTP en) som fastsat
1stk. 6, 7 og 8.«

b) Stk. 9 affattes sédledes:

»9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere, hvordan institutterne skal beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markeds-
risiko for positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko, efter de metoder, der er beskrevet 1 denne artikels stk. 1, litra a) og b), under
hensyntagen til kravene 1 artikel 104b, stk. 5 og 6, hvor det er relevant.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2025.
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Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1 overens-
stemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 325a foretages folgende @ndringer:

a) Overskriften affattes saledes:

» Betingelser for anvendelse af den forenklede standardmetode «.
b) Stk. 1, indledningen, affattes saledes:

»Et institut kan beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko ved at anvende
den forenklede standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra c), safremt
omfanget af instituttets balanceforte og ikkebalanceforte aktiviteter, der er udsat for mar-
kedsrisiko, er lig med eller under begge folgende taerskler pa grundlag af en manedlig
vurdering ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag i maneden:«.

c) I stk. 2 foretages folgende @ndringer:
1) Litra b) affattes saledes:

»b) alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko, medtages, undtagen positioner, der ikke indgar i beregningen af kapitalgrund-
lagskrav vedrerende valutarisiko i1 henhold til artikel 104c, eller som fratreekkes institutter-
nes kapitalgrundlag«.

i1) Litra f) affattes séledes:

»f) den samlede lange positions absolutte vaerdi og den samlede korte positions absolutte
veerdi adderes.«

ii1) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa forste afsnit er betydningen af lange og korte positioner den samme som
den, der er fastsat i artikel 94, stk. 3.

Med henblik pa ferste afsnit er den aggregerede lange (korte) positions vardi lig med
summen af verdierne af de individuelle lange (korte) positioner, der indgér 1 beregningen i
overensstemmelse med navnte afsnits litra a) og b).«

d) Stk. 5, indledningen, affattes siledes:

»Institutterne opherer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko
efter metoden 1 artikel 325, stk. 1, litra c), inden for tre méneder i et af folgende tilfelde:«.

e) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. Et institut, som er ophert med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markeds-
risiko efter metoden 1 artikel 325, stk. 1, litra c), ma kun tillades at begynde at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko efter n@vnte metode, nér det over for



158

158)

159)

den kompetente myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i nerverende artikels stk. 1
er blevet opfyldt 1 en uafbrudt periode pa ét ar.«

f) Stk. 8 udgér.
I artikel 325b tilfojes folgende stykke:

»4. Har en kompetent myndighed ikke givet et institut tilladelsen omhandlet i stk. 2 til
mindst ét institut eller én virksomhed i koncernen, finder folgende krav anvendelse ved
beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko pa konsolideret niveau i
overensstemmelse med dette afsnit:

a) Instituttet beregner nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med
dette afsnit for alle positioner 1 institutter eller virksomheder i den koncern, for hvilke
instituttet har fiet tilladelse som omhandlet 1 stk. 2, ved at anvende behandlingen omhandlet
istk. 1.

b) Instituttet beregner nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med det-
te afsnit individuelt for alle positioner i hvert institut eller hver virksomhed i den koncern,
for hvilke instituttet ikke har fiet tilladelse som omhandlet i stk. 2.

c) Instituttet beregner de samlede kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med dette afsnit
pa konsolideret niveau ved at tilfoje de beleb, der er beregnet i dette stykkes litra a) og b).

Med henblik pa beregningen omhandlet i forste afsnit, litra a) og b), anvender institutter
og virksomheder som omhandlet deri samme indberetningsvaluta som den indberetnings-
valuta, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko 1
overensstemmelse med dette afsnit pa konsolideret niveau for koncernen.«

I artikel 325c¢ foretages folgende @ndringer:

a) Overskriften affattes saledes:

» Den alternative standardmetodes anvendelsesomréde, struktur og kvalitative krav «.
b) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne skal have indfert et dokumenteret sat interne politikker, procedurer og
kontrolforanstaltninger med henblik pa at overvage og sikre overholdelse af kravene i dette
kapitel og gare det tilgeengeligt for de kompetente myndigheder. Eventuelle @ndringer

af disse politikker, procedurer og kontrolforanstaltninger skal meddeles de kompetente
myndigheder i rette tid.«

c) Folgende stykker tilfojes:

»3. Uanset stk. 2 beregner et institut kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko
1 overensstemmelse med den alternative standardmetode for instituttets beholdninger af
egne geldsinstrumenter som summen af de to komponenter omhandlet i stk. 2, litra a)
og c). Ved beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko i henhold til
den folsomhedsbaserede metode omhandlet i stk. 2, litra a), undtager instituttet i denne
beregning risiciene fra instituttets eget kreditspaend.
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4. Institutterne skal have en risikokontrolenhed, der er uathengig af handelsfunktioner,

og som rapporterer direkte til den daglige ledelse. Denne risikokontrolenhed skal vere
ansvarlig for udformningen og implementeringen af den alternative standardmetode. Den
udarbejder og analyserer manedlige rapporter om resultatet af den alternative standardmeto-
de samt hensigtsmaessigheden af instituttets handelsbegransninger.

5. Institutterne foretager en uathaengig gennemgang af den alternative standardmetode,
som de anvender med henblik pa dette kapitel, pa en for de kompetente myndigheder
tilfredsstillende méde, enten som led i deres regelmassige interne revisionsproces eller
ved at give en tredjepart mandat til at foretage denne gennemgang. Resultatet af en sddan
gennemgang skal indberettes til de relevante ledelsesorganer.

Med henblik pa forste afsnit er »tredjepart« en virksomhed, som leverer revisions- eller
konsulenttjenester til institutterne, og som rader over medarbejdere med tilstraekkelige
feerdigheder og kompetencer pa omradet for markedsrisiko.

6. Gennemgangen af den alternative standardmetode, der er omhandlet i stk. 5, skal omfatte
bade handelsfunktionernes og den uathangige risikokontrolenheds aktiviteter og skal som
minimum vurdere folgende:

a) de interne politikker, procedurer og kontroller med henblik pa overvagning og sikring af
opfyldelsen af de krav, der er omhandlet i denne artikels stk. 1

b) hvorvidt dokumentationen vedrerende risikostyringssystemet og -processerne samt orga-
nisationen af risikokontrolenheden, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 4, er fyldestgaren-
de

¢) ngjagtigheden af folsomhedsberegninger og af den proces, der anvendes til at udlede
disse beregninger fra instituttets vaerdiansattelsesmodeller, der tjener som basis for indbe-
retning af overskud og tab til den daglige ledelse, jf. artikel 325t

d) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de datakilder, der
bruges til beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko med anven-
delse af den alternative standardmetode, er konsistente, aktuelle og palidelige, samt om
sadanne datakilder er uathengige.

Et institut foretager gennemgangen omhandlet 1 forste afsnit mindst én gang om aret, eller

mindre hyppigt op til hvert andet &r hvis instituttet over for den kompetente myndighed pa
tilfredsstillende vis kan godtgere, at dets handelsbeholdningsaktiviteters storrelse, systemi-
ske betydning, art, omfang og kompleksitet begrunder en mindre hyppig gennemgang.

7. De kompetente myndigheder verificerer, at den 1 denne artikel, stk. 2, omhandlede
beregning, herunder et instituts gennemforelse af kravene 1 dette kapitel og 1 artikel 325a,
foretages med integritet.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere den vurderingsmetode, 1 henhold til hvilken de kompetente myndigheder foreta-
ger den 1 stk. 7 omhandlede verifikation.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2028.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1 overens-
stemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 325;j foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for en position 1
en CIU ved hjlp af en af folgende metoder:

a) et institut, der opfylder betingelsen i artikel 104, stk. 8, litra a), beregner kapitelkapital-
grundlagskravene vedrerende markedsrisiko for denne position ved hver méned at se pa
CIU’ens underliggende positioner, som om instituttet besad disse positioner direkte

b) hvis et institut opfylder betingelsen 1 artikel 104, stk. 8, litra b), beregner instituttet
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for denne position ved at anvende en af
folgende metoder:

1) det betragter positionen i CIU en som en enkelt aktieposition, der er allokeret til under-
gruppen »andre sektorer« i artikel 325ap, stk. 1, tabel 8

i1) det tager de graenser, der er fastsat i CIU ens mandat og den relevante lovgivning, i
betragtning.

Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i naervaerende stykkes forste afsnit, litra

b), nr. ii), kan instituttet beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende modpartsrisiko og ka-
pitalgrundlagskravene vedrerende kreditvaerdijusteringsrisiko for derivatpositioner 1 CIU en
ved at anvende den forenklede metode i artikel 132a, stk. 3.«

b) Felgende stykke indsattes:

»la. Med henblik pa de metoder, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b),, skal
instituttet:

a) anvende kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko i afdeling 5 og tilleg-
get for restrisiko 1 afdeling 4 pd en position 1 en CIU, hvis den pageldende CIU s mandat
giver det mulighed for at investere i eksponeringer, der er omfattet af disse kapitalgrund-
lagskrav; nar instituttet anvender den metode, der er omhandlet i denne artikels stk. 1,

litra b), nr. 1), skal det betragte positionen i CIU en som en enkelt ikkeratet aktieposition
allokeret til undergruppen »ikkerated« 1 artikel 325y, stk. 1, tabel 2, og

b) for alle positioner i samme CIU anvende samme metode blandt de metoder, der er
omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene saerskilt
som en separat portefolje.«

c) Stk. 3,4 og 5 erstattes af folgende:
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»3. Et institut kan anvende en kombination af de i stk. 1, litra a) og b), omhandlede metoder
til sine positioner i CIU er. Et institut anvender dog kun én af disse metoder for alle
positioner i samme CIU.

4. Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra b), nr. i1), beregner et institut kapitalgrundlags-
kravene vedrerende markedsrisiko ved at bestemme CIU ens hypotetiske portefelje, der
ville give de hgjeste kapitalgrundlagskrav 1 henhold til artikel 325c, stk. 2, litra a), pd basis
af CIU ens mandat eller relevant lovgivning, idet der, hvor det er relevant, tages hajde for
gearing 1 maksimalt omfang.

Instituttet anvender den samme hypotetiske portefolje som den, der er omhandlet i forste
afsnit, til, hvor det er relevant, at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende mislighol-
delsesrisiko 1 afdeling 5 og tillegget for restrisiko i afdeling 4 for en position 1 en CIU.

Den metode, som instituttet har udarbejdet til bestemmelse af de hypotetiske portefoljer for
alle positioner i CIU er, for hvilke beregningerne omhandlet i forste afsnit anvendes, skal
godkendes af dets kompetente myndighed.

5. Et institut kan kun anvende de i stk. 1 omhandlede metoder, hvis CIU en opfylder alle
betingelserne i artikel 132, stk. 3. Hvis CIU en ikke opfylder alle betingelserne i artikel
132, stk. 3, flytter instituttet dets positioner i CIU en uden for handelsbeholdningen.

6. Til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for en CIU-position
efter metoden omhandlet 1 stk. 1, litra a), kan institutter benytte beregninger udfort af en
tredjepart, sdfremt samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) Tredjeparten er en af folgende:

1) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU en, forudsat at CIU en udeluk-
kende investerer 1 veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer hos dette depotinstitut
eller depotfinansieringsinstitut

i1) for CIU er, som ikke er omfattet af dette litras nr. i), CIU-administrationsselskabet,
forudsat at CIU-administrationsselskabet opfylder kriterierne 1 artikel 132, stk. 3, litra a)

ii1) en tredjepartsleverander, forudsat at de padgaldende data, oplysninger eller risikopara-
metre leveres eller beregnes af de tredjeparter, der er omhandlet i1 dette litras nr. 1) eller ii),
eller af en anden sddan tredjepartsleverander.

b) Tredjeparten forsyner instituttet med data, oplysninger eller risikoparametre til at bereg-
ne kapitalgrundlagskravet vedrerende markedsrisiko for CIU ens position efter den metode,
der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra a).

¢) En ekstern revisor for instituttet har bekraftet, at tredjepartens data, oplysninger eller
risikoparametre som omhandlet 1 dette stykkes litra b) er tilstraekkelige, og instituttets kom-
petente myndighed har ubegranset adgang til disse data, oplysninger eller risikoparametre
efter anmodning.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa yder-
ligere at praecisere de tekniske elementer 1 metoden til bestemmelse af hypotetiske portefol-
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161)

162)

163)

jer med henblik pa metoden omhandlet i stk. 4, herunder den méde, hvorpé institutterne 1
metoden, hvor det er relevant, skal tage hojde for gearing i maksimalt omfang.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2027.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1 overens-
stemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 325q, stk. 2, affattes saledes:

»2. De valutakursvegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pad optioner med
underliggende instrumenter, som er felsomme over for valutarisici, er de implicitte volatili-
teter for valutakurser mellem valutapar. Disse implicitte volatiliteter fordeles pa felgende
lobetider 1 overensstemmelse med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af
kapitalgrundlagskrav: 0,5 &r, 1 4r, 3 ar, 5 ar og 10 ar.«

I artikel 325s, stk. 1, affattes formlen s; saledes:

»

V:(1,01 - vol,, x,y) — V;(vol,, x,y)
Sk = 0,01

«
I artikel 325t foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

»Uanset dette stykkes forste afsnit kan de kompetente myndigheder krave, at et institut,
som har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller, jf. kapitel
1b, anvender vardiansettelsesfunktionerne 1 risikomalingssystemet under deres metode
med interne modeller til beregning af folsomheder 1 henhold til dette kapitel med henblik pa
beregnings- og indberetningskravene i artikel 325, stk. 3.«

b) Stk. 5, litra a), affattes séledes:

»a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring eller til
indberetning af overskud og tab til den daglige ledelse af en uathangig risikokontrolenhed 1
instituttet«.

c) Stk. 6, litra a) og b), affattes séledes:

»a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring eller til
indberetning af overskud og tab til den daglige ledelse af en uathangig risikokontrolenhed 1
instituttet
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164)

165)

b) instituttet paviser, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmaessige til at opfange
folsomhederne for positionen end de formler, der er fastsat 1 denne underafdeling, at den
lineaere transformering i forste afsnit afspejler en vegarisikofelsomhed, og at de deraf
folgende folsomheder ikke 1 veesentlig grad afviger fra dem, der folger af disse formler.«

I artikel 325u foretages folgende @ndringer:
a) Folgende stykke indsattes:

»4a. Uanset stk. 1 anvender et institut indtil den 31. december 2032 ikke kapitalgrundlags-
kravet vedrarende restrisici pa instrumenter, der udelukkende har til formal at afdekke
markedsrisikoen for positioner i handelsbeholdningen, der skaber et kapitalgrundlagskrav
vedrarende restrisici og er underlagt samme type restrisici som de positioner, de afdekker.

Den kompetente myndighed giver tilladelse til at anvende den behandling, der er omhandlet
1 forste afsnit, hvis instituttet over for den kompetente myndighed pa tilfredsstillende vis
lobende kan godtgere, at instrumenterne opfylder kriterierne for at blive behandlet som
afdaekkede positioner.

Instituttet indberetter resultatet af beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende re-
strisici for alle de instrumenter, for hvilke undtagelsen i forste afsnit finder anvendelse, til
den kompetente myndighed.«

b) Felgende stykker tilfojes:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere de kriterier, som institutterne skal anvende til identificering af de positioner,

der kan omfattes af undtagelsen i stk. 4a. Disse kriterier skal mindst omfatte arten af de
instrumenter, der er omhandlet i naevnte stykke, nettooverskud og -tab for de kombinerede
positioner, falsomhederne ved de kombinerede positioner og de risici, der fortsat ikke er
afdekket 1 de kombinerede positioner, idet der navnlig tages hensyn til muligheden for, at
den oprindelige position kan afdekkes med et delbeleb.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 30. juni 2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder 1 overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

7. Senest den 31. december 2029 aflegger EBA rapport til Kommissionen om virkningen
af anvendelsen af den i stk. 4a omhandlede behandling. P& grundlag af resultaterne 1
denne rapport forelegger Kommissionen om nedvendigt et lovgivningsforslag for Euro-
pa-Parlamentet og Radet med henblik pé at forlenge den 1 nevnte stykkes omhandlede
behandling.«

I artikel 325v tilfojes folgende stykke:

»3. For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes
JTD-belobene for de enkelte dele ved hjelp af transparensmetoden.«
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167)

168)

169)

170)

171)

I artikel 325x tilfojes folgende stykke:

»5.  Hvis de kontraktlige eller retlige betingelser for en derivatposition, der har et gaelds-
eller aktiebaseret kontantinstrument som underliggende instrument, og som er afdekket
med det padgeldende gelds- eller aktiebaserede kontantinstrument, giver et institut mulig-
hed for at afvikle begge dele af positionen pé udlebsdatoen for den forste af de to dele, uden
eksponering for misligholdelse af det underliggende instrument, fastsattes nettobelabet for
pludselig misligholdelse af den kombinerede position til nul.«

I artikel 325y tilfojes folgende stykke:

»6. Med henblik pa denne artikel henferes en eksponering til den kreditkvalitetskategori,
der svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfort til efter standardmeto-
den for kreditrisiko 1 afsnit II, kapitel 2.«

Artikel 325ab, stk. 2, udgar.

I artikel 325ad foretages folgende @&ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1. Nettobelobene for JTD multipliceres med:

a) for ikketrancheopdelte produkter: vagtene for misligholdelsesrisiko svarende til deres
kreditkvalitet, jf. artikel 325y, stk. 1 og 2

b) for trancheopdelte produkter: vaegtene for misligholdelsesrisiko, jf. artikel 325aa, stk. 1.«

b) I stk. 3 affattes formlen DRC), saledes:

DRC, = Z RW, - net]TD; -Wrs,lm.-( Z

ielong

RW; * |net]TD; |)

ieshort

«.
Artikel 325ae, stk. 3, affattes saledes:

»3. Risikovagtene for risikofaktorer baseret pa de valutaer, der indgar i underkategorien
mest likvide valutaer omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra b), og instituttets nationale
valuta er folgende:

a) for den risikofrie rentes risikofaktorer: de risikovaegte, der er anfort 1 naerverende artikels
stk. 1, tabel 3, divideret med"2

b) for inflationsrisikofaktoren og valutabasisrisikofaktorer: de risikovegte, der er anfort
i neervaerende artikels stk. 2, divideret med+2

«.

I artikel 325ah foretages folgende @ndringer:
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172)

173)

174)

a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) I tabel 4 affattes Sektor 1 undergruppe 13 séledes:

»Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af en centralre-
gering eller en regional eller lokal myndighed, stotteléngivere og deekkede obligationer«

i1) Folgende afsnit tilfejes:

»Med henblik pad denne artikel henfores en eksponering til den kreditkvalitetskategori, der
svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfort til efter standardmetoden
for kreditrisiko 1 afsnit II, kapitel 2.«

b) Folgende stykke tilfgjes:

»3. Uanset stk. 2 kan institutter henfore en risikoeksponering vedrerende en ikkekreditvur-
deret daekket obligation til undergruppe 4, hvis det institut, der udstedte den deekkede
obligation, har kreditkvalitetstrin 1-3.«

I artikel 325ai, stk. 1, affattes definitionen af py; (name) séledes:

»pi MM er lig med 1, nér de to navne pé folsomhederne k og 1 er identiske; det er lig med

35 %, nar de to navne pd felsomhederne k og | er i undergruppe 1-18 i artikel 325ah, stk. 1,
tabel 4, og ellers 80 %«.

[ artikel 325aj affattes definitionen af y,, ™i"®) siledes:
»Ype 208 er lig med:

a) 1, ndr undergruppe b og c er undergruppe 1-17, og begge undergrupper er i samme
kreditkvalitetskategori (enten kreditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6), og ellers
er det lig med 50 %; med henblik pd denne beregning anses undergruppe 1 for at tilhere den
samme kreditkvalitetskategori som undergrupper, der har kreditkvalitetstrin 1-3

b) 1, nar enten undergruppe b eller ¢ er undergruppe 18

¢) 1, ndr undergruppe b eller ¢ er undergruppe 19, og den anden undergruppe har kreditkva-
litetstrin 1-3, og ellers er det lig med 50 %

d) 1, nar undergruppe b eller ¢ er undergruppe 20, og den anden undergruppe har kreditkva-
litetstrin 4-6, og ellers er det lig med 50 %«.

I artikel 325ak foretages folgende andringer:

a) I tabel 6 foretages folgende @ndringer:

1) I kolonnen »Kreditkvalitet« foretages folgende @ndringer:
1) Anden reekke affattes saledes:

wKreditkvalitetstrin 1-10«.
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175)

176)

2) Tredje reekke affattes séledes:
»Kreditkvalitetstrin 11-17«.
i1) Sektoren 1 undergruppe 13 affattes séledes:

»Enheder 1 den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af en centralre-
gering eller en regional eller lokal myndighed, stotteldngivere og dekkede obligationer«.

b) Folgende stykker tilfojes:

»Med henblik péd denne artikel henfores en eksponering til den kreditkvalitetskategori, der
svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfort til efter standardmetoden
for kreditrisiko 1 afsnit II, kapitel 2.

Uanset stk. 2 kan institutter henfore en risikoeksponering vedrerende en ikkekreditvurderet
daekket obligation til undergruppe 4, hvis det institut, der udsteder den dekkede obligation,
har kreditkvalitetstrin 1-3.«

I artikel 325am foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1, tabel 7, affattes kolonnen »Kreditkvalitet« saledes:
1) Forste rekke affattes siledes:

»lkkeefterstillede og kreditkvalitetstrin 1-10«.

i1) Anden raekke affattes saledes:

»Efterstillede og kreditkvalitetstrin 1-10«.

ii1) Tredje raekke affattes sdledes:

»Kreditkvalitetstrin 11-17 og ikkerated«.

b) Felgende stykke tilfojes:

»3. Med henblik pa denne artikel henferes en eksponering til den kreditkvalitetskategori,
der svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville blive henfort til efter den eksterne
ratingbaserede metode i afsnit 11, kapitel 5.«

I artikel 325as, tabel 9, foretages folgende @ndringer:

a) Undergruppenavnet pa undergruppe 3 affattes saledes:
»Energi — elektricitet«.

b) Felgende felter indsettes:

»
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3a Energi — kulstofhandel inden for 40 %
EU ETS
3b Energi — kulstothandel uden for [60 %
EU ETS
«
177) I artikel 325ax foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:
»1. Undergrupper for vegarisikofaktorer skal svare til de undergrupper, der er fastsat for
deltarisikofaktorer i overensstemmelse med afdeling 3, underafdeling 1.
2. Risikovagte for falsomheder over for vegarisikofaktorer tildeles i overensstemmelse
med risikofaktorernes risikoklasse saledes:
Tabel 1
Risikoklasse Risikovaegte
GIRR 100 %
CSR (ikkesecuritiseringer) 100 %
CSR securitiseringer (ACTP) 100 %

CSR securitiseringer (uden for ACTPen) 100 %

Aktie (large cap og indekser) 77,78 %
Aktie (small cap og anden sektor) 100 %
Révare 100 %
Valuta 100 %
«
178) I artikel 325az foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes siledes:

»1. Et institut kan anvende den alternative metode med interne modeller til at beregne sine
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko, forudsat at instituttet opfylder alle kravene

fastsat i dette kapitel.«

b) I stk. 2, forste afsnit, foretages folgende @ndringer:

1) Litra c) og d) affattes saledes:

»c) handelsenhederne har opfyldt de »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel 325bf,

stk. 3

d) handelsenhederne har opfyldt kravene vedrerende fordeling af overskud og tab, der er
omhandlet i artikel 325bg«.

i1) Folgende litra tilfojes:
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179)

»g) handelsenhederne har ikke féet tildelt positioner i CIU er, som opfylder betingelsen i
artikel 104, stk. 8, litra b).«

c) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Institutter, som har féet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne
modeller, skal ogsa opfylde indberetningskravet i artikel 325, stk. 3.«

d) Stk. 8, litra b), affattes saledes:

»b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at verificere, at et
institut efterlever kravene 1 dette kapitel.«

e) Stk. 9 affattes saledes:

»9. EBA afgiver udtalelse om, hvorvidt der foreligger sarlige omstendigheder som om-
handlet i denne artikels stk. 5 og 1 artikel 325bf, stk. 6, andet afsnit.

Med henblik pé at afgive denne udtalelse overvager EBA markedsvilkarene for at vurdere,
hvorvidt der foreligger serlige omstendigheder, og underretter i sa fald gjeblikkelig Kom-
missionen.

10. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere de betingelser og indikatorer, som EBA skal anvende til at fastsla, hvorvidt der
foreligger sarlige omstendigheder.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 30. juni 2024.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning gennem vedtagelse af de
1 dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder 1 overens-
stemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 325ba foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 tilfojes folgende afsnit:

»Ved beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko ved anvendelse af
en intern model 1 overensstemmelse med forste afsnit medtager et institut ikke egne kredit-
spend 1 beregningen af de i litra a) og b) omhandlede méal for positioner 1 instituttets egne
gaeldsinstrumenter. «

b) I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

»Uanset forste afsnit er et institut ikke omfattet af et yderligere kapitalgrundlagskrav for
beholdninger af egne gaeldsinstrumenter.«

c) Folgende stykke tilfojes:

»3. Et institut, der anvender en alternativ intern model, beregner de samlede kapitalgrund-
lagskrav vedrerende markedsrisiko for alle positioner 1 handelsbeholdningen og alle positi-
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180)

181)

182)

oner uden for handelsbeholdningen, der genererer valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved
hjeelp af folgende formel:

AIMAtoml = min(AIMA + PLAaddon T ASAnunfaima ;A‘SAR“ partfulio)
+ max( AIMA — ASAgima; 0)

hvor:
AIMA = summen af kapitalgrundlagskravene omhandlet i stk. 1 og 2

PLA 4., = det yderligere kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 325bg, stk. 2

ASA ,on-aima = kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko beregnet efter den alterna-
tive standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for portefoljen af
positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer
valutakursrisiko eller rdvarerisiko, og for hvilke instituttet anvender den alternative stan-
dardmetode til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko

ASA gipporyorio = kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko beregnet efter den alter-
native standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for portefeljen af
alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen, der
genererer valutakursrisiko eller ravarerisiko

ASA i, = kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko beregnet efter den alternative
standardmetode, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 1, litra a), for portefeljen af positioner
1 handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer valuta-
kursrisiko eller ravarerisiko, og for hvilke instituttet anvender den metode, der er omhandlet
1 artikel 325, stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisi-
ko.«

I artikel 325bc tilfojes folgende stykke:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere kriterierne for anvendelse af datainput i den risikomélingsmodel, der er omhandlet
1 denne artikel, herunder kriterier for dataenes nejagtighed og kriterier for kalibrering af
datainput, hvis markedsdataene er utilstrekkelige.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. januar 2026.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de regu-
leringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 325bd indszattes folgende stykke:

»5a.  Valutaer i medlemsstater, der deltager i ERM II, medtages i underkategorien mest
likvide valutaer og national valuta i den brede kategori for renterisikofaktorer i tabel 2.«

I artikel 325be foretages felgende @ndringer:
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183)

a) I stk. 1 tilfojes folgende afsnit:

»Med henblik pd den vurdering, der er omhandlet 1 forste afsnit, kan de kompetente myndig-
heder tillade institutter at anvende markedsdata fra tredjepartsleveranderer.«

b) Folgende stykke indsattes:

»la. De kompetente myndigheder kan krave, at et institut anser en risikofaktor, der er blevet
vurderet som modellerbar af instituttet 1 overensstemmelse med denne artikels stk. 1, for
ikke at vaere modellerbar, hvis de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige
stadscenarier, der anvendes pd risikofaktoren, efter de kompetente myndigheders opfattelse
ikke 1 tilstraekkelig grad opfylder kravene 1 artikel 325bc, stk. 6.«

c) Folgende stykke indsattes:

»2a. Under sa@rlige omstendigheder, der forekommer 1 perioder med vasentlig reduktion af
visse handelsaktiviteter pa tvers af de finansielle markeder, kan de kompetente myndighe-
der tillade institutter, der anvender metoden 1 dette kapitel, at anse risikofaktorer, som disse
institutter har vurderet som ikkemodellerbare i overensstemmelse med stk. 1, for at veere
modellerbare, forudsat at folgende betingelser er opfyldt:

a) de risikofaktorer, der er omfattet af behandlingen, svarer til de handelsaktiviteter, der er
vasentligt reduceret pé tvers af de finansielle markeder

b) behandlingen anvendes midlertidigt og hejst 1 seks maneder inden for ét regnskabsar

c) behandlingen reducerer ikke vesentligt de samlede kapitalgrundlagskrav vedrerende
markedsrisiko for de institutter, der anvender den

d) de kompetente myndigheder underretter straks EBA om enhver afgerelse om at give
institutter tilladelse til at anvende metoden 1 dette kapitel til at anse risikofaktorer, der er
blevet vurderet som ikkemodellerbare, for at vere modellerbare samt om de pdgeldende
handelsaktiviteter og begrunder denne afgerelse.«

d) Stk. 3 affattes saledes:

»3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere kriterierne for vurderingen af modellerbarheden af risikofaktorerne i overensstem-
melse med stk. 1, herunder nar der anvendes markedsdata fra tredjepartsleveranderer, og
hyppigheden af denne vurdering.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder 1 overensstemmel-
se med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 325bf foretages folgende @ndringer:
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a) I stk. 6 foretages folgende @ndringer:
1) Forste afsnit, indledningen, affattes sdledes:

»Multiplikationsfaktoren (mc) er mindst lig med summen af 1,5 og et tilleeg, der bestemmes
1 overensstemmelse med tabel 3. For den portefolje, der er omhandlet 1 stk. 5, beregnes dette
tilleg ud fra antallet af overskridelser 1 de seneste 250 arbejdsdage ifelge instituttets »back-
testing« af value-at-risk-verdien beregnet 1 henhold til dette afsnits litra a). Beregningen af
tillegget er omfattet af folgende krav:«.

i1) Andet afsnit affattes saledes:

»Under s@rlige omstendigheder kan de kompetente myndigheder tillade, at et institut ger ét
eller begge af folgende:

a) begraenser beregningen af tillegget til den vardi, der fremkommer ved overskridelser
under »backtesting« af hypotetiske @ndringer, hvis antallet af overskridelser under »backte-
sting« af de faktiske @ndringer ikke skyldes mangler 1 instituttets alternative interne model

b) udelukke overskridelser, der fremgar af »backtesting« af hypotetiske eller faktiske an-
dringer, fra beregningen af tillegget, hvis disse overskridelser ikke skyldes mangler 1 insti-
tuttets alternative interne model.«

i11) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pé forste afsnit kan de kompetente myndigheder forhgje vaerdien af mc over
det beleb, der er omhandlet 1 naevnte afsnit, hvis et instituts alternative interne model udviser
mangler, der forhindrer korrekt maling af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisi-
ko.«

b) Stk. 8 affattes saledes:

»8. Uanset stk. 2 og 6 kan de kompetente myndigheder give et institut tilladelse til ikke at
telle en overskridelse, hvis en endagsendring 1 vardien af dets portefelje, der overstiger den
relaterede value-at-risk-veaerdi, som er beregnet ved hjelp af det pdgeeldende instituts interne
model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor.«

c) Folgende stykke tilfojes:

»10. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere betingelserne og kriterierne for, at et institut kan fa tilladelse til ikke at taelle

en overskridelse, hvis endags@ndringen 1 verdien af dets portefolje, der overstiger den
relaterede value-at-risk-veardi, som er beregnet ved hjelp af det pdgeeldende instituts interne
model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.
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184)

185)

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmel-
se med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

I artikel 325bg foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1, 2 og 3 affattes saledes:

»1. Et instituts handelsenhed opfylder kravene vedrerende fordeling af overskud og tab,
hvis de teoretiske @ndringer 1 verdien af den pageldende handelsenheds portefolje pa
grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger enten tat pa eller tilstraekkeligt tet pa

de hypotetiske @ndringer 1 verdien af den pdgaldende handelsenheds portefolje baseret pd
instituttets verdiansattelsesmodel.

2. Uanset denne artikels stk. 1 skal instituttet, hvis de teoretiske @ndringer 1 verdien af en
handelsenheds portefolje pa grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger tilstraekkeligt
tet pa de hypotetiske @ndringer 1 vaerdien af den padgaldende handelsenheds portefolje
baseret pa instituttets vaerdiansattelsesmodel, beregne et yderligere kapitalgrundlagskrav i
forhold til kapitalgrundlagskravene i artikel 325ba, stk. 1 og 2, for alle de positioner, der er
tildelt den pdgaldende handelsenhed.

3. P4 grundlag af resultaterne af kravet vedrerende fordeling af overskud og tab, jf. denne
artikels stk. 1, fastsetter og dokumenterer et institut en praecis liste over risikofaktorer

1 instituttets risikomalingsmodel, som anses for at vare hensigtsmaessige til at bekraefte
instituttets opfyldelse af det »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel 325bf. Instituttet
folger eventuelle @ndringer af listen over disse risikofaktorer.«

b) I stk. 4 foretages folgende @ndringer:
1) Litra a) og b) affattes saledes:

»a) de kriterier, der under hensyntagen til udviklingen i internationale reguleringsmaessige
standarder praciserer, om de teoretiske @ndringer i verdien af en handelsenheds portefolje
ligger enten taet pa eller tilstraekkeligt tet pa de hypotetiske @ndringer 1 verdien af handels-
enhedens portefolje med henblik pé stk. 1

b) det yderligere kapitalgrundlagskrav som omhandlet 1 stk. 2«.
i1) Litra e) udgar.
ii1) Andet afsnit affattes saledes:

»EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 10. juli 2025.«

I artikel 325bh foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:

1) Litra d) affattes sdledes:



173

186)

»d) Den interne risikomélingsmodel skal indregne risikofaktorer, der svarer til guld og

til de enkelte fremmede valutaer, som instituttets positioner er denomineret i; for CIU er
tages der hensyn til CIU ens reelle valutapositioner; institutterne kan anvende tredjepart-
sindberetninger om CIU ens valutaposition, forudsat at det i tilstreekkelig grad er sikret, at
indberetningen er korrekt.«

i1) Folgende litra tilfojes:

»i) For positioner i CIU er skal institutterne gennemga CIU ernes underliggende positioner
mindst én gang om ugen for at beregne deres kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med
dette kapitel; hvis transparensmetoden anvendes ugentligt, skal institutterne kunne overvage
de risici, der folger af veesentlige eendringer i CIU’ens sammensatning; institutter, som ikke
har tilstrekkelige data eller oplysninger til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko for en CIU-position efter transparensmetoden, kan benytte en tredjepart til

at tilvejebringe sddanne data eller oplysninger, safremt samtlige folgende betingelser er
opfyldt:

1) Tredjeparten er en af folgende:

1) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU en, forudsat at CIU en udeluk-
kende investerer 1 veerdipapirer og deponerer samtlige verdipapirer i dette depotinstitut eller
depotfinansieringsinstitut

2) CIU-administrationsselskabet, forudsat at det opfylder kriterierne 1 artikel 132, stk. 3, litra
a)

3) en tredjepartsleverander, forudsat at de pdgaldende data, oplysninger eller risikoparame-
tre leveres eller beregnes af de tredjeparter, der er omhandlet 1 dette nummers nr. 1) eller 2),
eller en anden sédan tredjepartsleverander.

i1) Tredjeparten forsyner instituttet med data, oplysninger eller risikoparametre til beregning
af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for CIU ens position efter den trans-
parensmetode, der er omhandlet i forste afsnit.

i1i1) En ekstern revisor for instituttet har bekreeftet, at tredjepartens data, oplysninger eller
risikoparametre som omhandlet i nr. 1i) er tilstrekkelige, og den kompetente myndighed har
ubegrenset adgang til disse data, oplysninger eller risikoparametre efter anmodning.«

b) Stk. 2 affattes saledes:

»2. Et institut ma kun anvende empiriske korrelationer inden for brede risikofaktorkategori-
er og med henblik pé at beregne malet for unconstrained expected shortfall UESt, jf. artikel
325bb, stk. 1, pa tvers af brede risikofaktorkategorier, hvis instituttets metode til maling

af disse korrelationer er palidelig, er forenelig med enten de relevante likviditetshorisonter
eller, pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende méde, med basistidshorisonten
pa ti dage, jf. artikel 325bc, stk. 1, og anvendes forsvarligt.«

c) Stk. 3 udgar.

Artikel 325bi, stk. 1, aendres saledes:
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188)

a) Litra b) affattes saledes:

»b) Et institut skal have en risikokontrolenhed, der er uathaengig af handelsfunktioner, og
som rapporterer direkte til den daglige ledelse. Denne enhed skal:

1) veere ansvarlig for udformningen og implementeringen af interne risikomalingsmodeller,
der anvendes i1 den alternative metode med interne modeller med henblik pa dette kapitel

i1) veere ansvarlig for det overordnede risikostyringssystem

i1i1) udarbejde og analysere daglige rapporter om resultaterne fra interne modeller til bereg-
ning af kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko og rapporter om hensigtsmaessighe-
den af foranstaltninger vedrerende handelsbegransninger«

b) Folgende afsnit indsattes efter forste afsnit:

»En valideringsenhed, der er adskilt fra risikokontrolenheden omhandlet 1 forste afsnit, litra
b), foretager den indledende og labende validering af interne risikomalingsmodeller, der
anvendes 1 den alternative metode med interne modeller med henblik pé dette kapitel.«

Artikel 325bo, stk. 3, affattes sdledes:

»3. Institutterne tager 1 deres interne model for misligholdelsesrisiko hejde for vasentlige
basisrisici 1 afdekningsstrategier, der skyldes forskelle i produkttype, rangorden 1 kapitals-
trukturen, interne eller eksterne kreditvurderinger, emissionstidspunkt og andre forskelle.

Institutterne sikrer, at manglende leobetidsmatch mellem et afdakningsinstrument og det
afdekkede instrument, som kan opstd inden for tidshorisonten pa ét r, hvis de ikke har taget
hejde for disse mismatches i deres interne model for misligholdelsesrisiko, ikke forer til en
vaesentlig undervurdering af risikoen.

Institutterne indregner kun et afdakningsinstrument, hvis det kan opretholdes, selv om
lantager nermer sig en kredithaendelse eller anden haendelse.«

I artikel 325bp foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 5 foretages folgende andringer:
1) Litra a) affattes saledes:

»a) sandsynligheden for misligholdelse skal vere mindst 0,01 % for eksponeringer, for
hvilke der anvendes en risikovaegt pa 0 % 1 overensstemmelse med artikel 114-118, og
mindst 0,01 % for dekkede obligationer, for hvilke der anvendes en risikovagt pa 10 % i
overensstemmelse med artikel 129; i gvrige tilfelde skal sandsynligheden for misligholdelse
veere mindst 0,03 %«.

i1) Litra d) og e) affattes saledes:

»d) et institut, som har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse
1 henhold til afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, for eksponeringsklassen og det ratingsystem,
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189)

190)

der svarer til en given udsteder, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne
sandsynligheden for misligholdelse for den pagaldende udsteder, forudsat at der foreligger
data til at foretage et sddant estimat

e) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse
som omhandlet i litra d), udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at
estimere denne sandsynlighed for misligholdelse i overensstemmelse med de krav, der
geelder for estimater af sandsynligheden for misligholdelse 1 henhold til denne artikel.«

i11) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa litra d), ferste afsnit, foreligger der data til at estimere sandsynligheden for
misligholdelse for en given udsteder af en position 1 handelsbeholdningen, hvis instituttet pa
beregningsdatoen har en position uden for handelsbeholdningen pa den samme lantager, for
hvilken det estimerer sandsynligheden for misligholdelse i overensstemmelse med afsnit II,
kapitel 3, afdeling 1, med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene i nevnte kapitel.«

b) I stk. 6 foretages folgende @ndringer:
1) Litra ¢) og d) affattes saledes:

»c) et institut, som har féet tilladelse til at estimere LGD 1 henhold til afsnit II, kapitel 3,
afdeling 1, for eksponeringsklassen og det ratingsystem, der svarer til en given eksponering,
anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne LGD-estimater for den pagaeldende
udsteder, forudsat at der foreligger data til at foretage et sadant estimat

d) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere LGD som omhandlet 1 litra ¢), udvik-
ler en intern metode eller anvender eksterne kilder til at estimere LGD i overensstemmelse
med de krav, der geelder for LGD-estimater i henhold til denne artikel.«

11) Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa litra c), ferste afsnit, foreligger der data til at estimere LGD for en given
udsteder af en position 1 handelsbeholdningen, hvis instituttet pa beregningsdatoen har en
position uden for handelsbeholdningen pa den samme eksponering, for hvilken det estimerer
LGD 1 overensstemmelse med afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, med henblik pd at beregne
kapitalgrundlagskravene i navnte kapitel.«

Artikel 332, stk. 3, affattes saledes:

»3. Kreditderivater i henhold til artikel 325, stk. 6 eller 8, medtages kun ved fastsattelsen
af kapitalgrundlagskravet i relation til specifik risiko i henhold til artikel 338, stk. 2.«

I artikel 337 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 2 affattes siledes:

»2. Ved fastsettelse af risikovaegte med henblik pa stk. 1 anvender institutterne udelukkende
den metode, der er beskrevet i afsnit II, kapitel 5, afdeling 3.«
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191)

192)

193)

194)

195)

b) Stk. 4 affattes saledes:

»4. Instituttet adderer sine vaegtede positioner, der fremkommer ved anvendelse af denne
artikels stk. 1, 2 og 3, uanset om de er lange eller korte, med henblik pd at beregne
sit kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko, undtagen for securitiseringspositioner
omfattet af artikel 338, stk. 2.«

Artikel 338 affattes sdledes:
»Artikel 338
Kapitalgrundlagskrav for korrelationshandelsportefeljen

1.  Med henblik pd denne artikel fastsatter et institut sin korrelationshandelsportefolje
1 overensstemmelse med artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

2. Et institut fastsetter kapitalgrundlagskravet i relation til specifik risiko vedrerende
korrelationshandelsportefeljen som det hgjeste af felgende belab:

a) det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko vedrerende korrelationshan-
delsportefoljens lange nettopositioner alene

b) det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko vedrerende korrelationshan-
delsportefoljens korte nettopositioner alene.«

Artikel 348, stk. 1, affattes saledes:

»1. Med forbehold af andre bestemmelser i denne afdeling palagges positioner i CIU er et
kapitalgrundlagskrav 1 relation til positionsrisiko omfattende bade generel og specifik risiko
pa 32 %. Med forbehold af artikel 353 sammenholdt med den modificerede behandling som
guld i artikel 352, stk. 4, palagges positioner i CIU er et kapitalgrundlagskrav i relation til
positionsrisiko omfattende bade generel og specifik risiko samt valutakursrisiko pa 40 %.«

Artikel 351 affattes sdledes:
»Artikel 351
Bagatelgranse og vagtning for valutakursrisiko

Hvis summen af et instituts samlede nettovalutaposition og dets nettoguldposition beregnet
efter proceduren 1 artikel 352 overstiger 2 % af dets samlede kapitalgrundlag, skal institut-
tet beregne et kapitalgrundlagskrav i relation til valutakursrisiko. Kapitalgrundlagskravet
i relation til valutakursrisiko er 8 % af summen af dets samlede nettovalutaposition og dets
nettoguldposition i indberetningsvalutaen.«

Artikel 352, stk. 2, udgar.
I artikel 361 foretages folgende @ndringer:

a) Litra ¢) udgar.
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196)

197)

198)

b) Stk. 2 affattes saledes:

»Institutterne underretter deres kompetente myndigheder om deres brug af denne artikel.«
Tredje del, afsnit IV, kapitel 5, udgar.

I artikel 381 tilfojes folgende stykke:

»I dette afsnit forstds ved »kreditverdijusteringsrisiko« risikoen for tab som felge af @ndrin-
ger 1 kreditvaerdijusteringen beregnet for portefoljen af transaktioner med en modpart som
omhandlet i forste afsnit som folge af bevagelser i en modparts kreditspaendsrisikofaktorer
og andre risikofaktorer, der er indbygget i portefoeljen af transaktioner.«

I artikel 382 foretages folgende endringer:
a) Stk. 2 affattes siledes:

»2. Et institut skal ved beregningen af kapitalgrundlagskravene, jf. stk. 1, indregne vaerdipa-
pirfinansieringstransaktioner, som er vardiansat til dagsvaerdi 1 henhold til de regnskabsreg-
ler, der geelder for instituttet, hvis instituttets kreditverdijusteringsrisikoeksponeringer som
folge af disse transaktioner er vasentlige.«

b) Felgende stykker indsettes:

»4a. Uanset denne artikels stk. 4 kan et institut vaelge at beregne kapitalgrundlagskravet
i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af en af de metoder, der er omhandlet
1 artikel 382a, stk. 1, for de transaktioner, der er udelukket i henhold til naerverende
artikels stk. 4, hvis instituttet anvender afdekning, der kan indregnes, og som er fastsat i
overensstemmelse med artikel 386, til at mindske kreditverdijusteringsrisikoen ved disse
transaktioner. Institutterne indferer politikker med henblik pa at praecisere anvendelsen og
beregningen af kapitalgrundlagskravet i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i forbindelse
med séddanne transaktioner.

4b. Institutterne indberetter resultaterne af beregningerne af kapitalgrundlagskravene i rela-
tion til kreditvaerdijusteringsrisiko for alle de transaktioner, der er omhandlet i denne artikels
stk. 4, til deres kompetente myndigheder. Med henblik pa dette indberetningskrav beregner
institutterne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdijusteringsrisiko ved hjelp af
de relevante metoder i artikel 382a, stk. 1, som de ville have anvendt til at opfylde et
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, hvis disse transaktioner ikke
var udelukket fra anvendelsesomradet i henhold til nervarende artikels stk. 4.«

c) Folgende stykke tilfojes:

»6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at precisere de betingelser og kriterier, som institutter skal anvende til at vurdere, om
kreditvaerdijusteringsrisikoeksponeringerne i forbindelse med vaerdipapirfinansieringstrans-
aktioner til dagsverdi er vasentlige, samt hyppigheden af denne vurdering.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2026.
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199)

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
reguleringsmassige tekniske standarder, der er omhandlet 1 dette stykkes forste afsnit, 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Folgende artikel indsettes:
»Artikel 382a

Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusterings-
risiko

1. Etinstitut beregner kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvardijusteringsrisiko for
alle de transaktioner, der er omhandlet i artikel 382, efter folgende metoder:

1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for
alle de transaktioner, der er omhandlet i artikel 382, efter folgende metoder:

a) standardmetoden i artikel 383, hvis instituttet har faet tilladelse af den kompetente
myndighed til at anvende denne metode

b) basismetoden i artikel 384

c¢) den forenklede metode i artikel 385, forudsat at instituttet opfylder betingelserne i navnte
artikels stk. 1.

2. Et institut ma ikke anvende den metode, der er omhandlet i stk. 1, litra ¢), i kombination
med den metode, der er omhandlet i naevnte stykkes litra a) eller b).

3. Et institut kan permanent anvende en kombination af de metoder, der er omhandlet i stk.
1, litra a) og b), til at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisi-
ko for:

a) forskellige modparter
b) forskellige anerkendte nettinggrupper med samme modpart

c) forskellige transaktioner i samme anerkendte nettinggruppe, forudsat at en af de i stk. 5
omhandlede betingelser er opfyldt.

4. Med henblik pa stk. 3, litra c¢), skal institutterne opdele den anerkendte nettinggruppe i en
hypotetisk nettinggruppe, som indeholder de transaktioner, der er omfattet af metoden i stk.
1, litra a), og i en hypotetisk nettinggruppe, som indeholder de transaktioner, der er omfattet
af metoden i stk. 1, litra b).

5. Med henblik pa stk. 3, litra c), omfatter de deri omhandlede betingelser folgende:

a) Opdelingen stemmer ved beregningen af kreditvaerdijusteringen i regnskabsgjemed over-
ens med behandlingen af den retlige nettinggruppe.
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b) Den tilladelse, som de kompetente myndigheder giver til at anvende den metode, der er
omhandlet i stk. 1, litra a), er begrenset til den hertil svarende hypotetiske nettinggruppe og
omfatter ikke alle transaktioner i den anerkendte nettinggruppe.

Institutterne skal dokumentere, hvordan de permanent anvender en kombination af de meto-
der, der er omhandlet 1 stk. 1, litra a) og b), og som fastsat i nerverende stykke, til at
beregne kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko.«

Artikel 383 affattes saledes:
»Artikel 383
Standardmetode

1. Den kompetente myndighed giver et institut tilladelse til at beregne sine kapitalgrund-
lagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for en portefelje af transaktioner med én
eller flere modparter ved hjelp af standardmetoden i henhold til denne artikels stk. 3 efter at
have vurderet, om instituttet opfylder folgende krav:

a) Instituttet har oprettet en sarskilt enhed, som er ansvarlig for instituttets overordnede
risikostyring og afdakning af kreditvardijusteringsrisiko.

b) For hver berert modpart har instituttet udarbejdet en reguleringsmassig CVA-model til
beregning af den pageldende modparts kreditverdijusteringsrisiko i overensstemmelse med
artikel 383a.

c¢) For hver berert modpart er instituttet i stand til mindst én gang om méneden at beregne
dens kreditveerdijusterings folsomheder over for de pagaeldende risikofaktorer som fastsat i
overensstemmelse med artikel 383b.

d) For alle positioner i afdekninger, der kan indregnes, og som er anerkendt i henhold
til artikel 386 med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditvaerdiju-
steringsrisiko ved hjelp af standardmetoden, er instituttet i stand til mindst én gang om
maneden at beregne disse positioners folsomheder over for de relevante risikofaktorer, der er
fastsat i overensstemmelse med artikel 383b.

e) Instituttet har indfert en risikokontrolenhed, der er uafthengig af handelsfunktioner og den
i litra a) omhandlede enhed, og som rapporterer direkte til ledelsesorganet. Den pagaldende
risikokontrolenhed er ansvarlig for udformning og implementering af standardmetoden og
udarbejder og analyserer manedlige rapporter om resultatet af denne metode, og risikokon-
trolenheden vurderer desuden hensigtsmaessigheden af instituttets handelsbegransninger og
medtager resultaterne af denne vurdering i sine manedlige rapporter. Risikokontrolenheden
skal have et tilstraekkeligt antal medarbejdere med et kompetenceniveau, der er passende til
at opfylde dens formal.

Med henblik pé dette stykkes forste afsnit, litra ¢) forstas ved modpartens kreditvaerdijuster-
ings felsomhed over for en risikofaktor den relative @ndring i verdien af den pagaldende
kreditvaerdijustering som folge af en @ndring 1 veerdien af en af de relevante risikofaktorer
for den pagaldende kreditvaerdijustering beregnet ved hjeelp af instituttets reguleringsmaessi-
ge CVA-model i overensstemmelse med artikel 3831 og 383;.
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Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra d) forstds ved felsomheden for en position i
en afdekning, der kan indregnes, over for en risikofaktor den relative @ndring 1 verdien af
den pageldende position som folge af en @&ndring 1 verdien af en af de relevante risikofak-
torer for den pagaldende position beregnet ved hjelp af instituttets vaerdiansattelsesmodel i
overensstemmelse med artikel 3831 og 383.

2. Med henblik pé beregning af kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditveaerdijusterings-
risiko forstds ved:

1) »risikoklasse«: en af felgende kategorier:
a) renterisiko

b) modpartskreditspaendsrisiko

c) referencekreditspaendsrisiko

d) aktierisiko

e) ravarerisiko

f) valutakursrisiko

2) »CVA-portefolje«: portefoljen bestdende af den samlede CVA og de afdekninger, der kan
indregnes, og som er omhandlet i stk. 1, litra d)

3) »samlet CVA«: summen af kreditvaerdijusteringer beregnet ved hjelp af den regulerings-
massige CVA-model for de modparter, der er omhandlet 1 stk. 1, forste afsnit.

3. Institutterne fastlegger kapitalgrundlagskravet i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko
efter standardmetoden som summen af folgende kapitalgrundlagskrav beregnet 1 henhold til
artikel 383b:

a) kapitalgrundlagskravene vedrerende deltarisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af
et instituts CVA-portefolje som folge af bevagelser 1 de relevante ikkevolatilitetsrelaterede
risikofaktorer

b) kapitalgrundlagskravene vedrerende vegarisiko, som omfatter risikoen for @ndringer af
et instituts CVA-portefolje som folge af bevagelser 1 de relevante volatilitetsrelaterede
risikofaktorer.«

Folgende artikler indsattes:
»Artikel 383a
Reguleringsmaessig CVA-model

1.  En reguleringsmassig CVA-model, der anvendes til beregning af kapitalgrundlagskra-
vene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 383, skal vaere
palidelig, anvendes forsvarligt og opfylde samtlige folgende krav:
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a) Den reguleringsmassige CVA-model skal kunne modelberegne en given modparts kredit-
verdijustering og indregne netting- og margenaftaler pa nettinggruppeniveau, hvis det er
relevant, i overensstemmelse med denne artikel.

b) Instituttet estimerer modpartens sandsynlighed for misligholdelse ud fra modpartens
kreditspaend og det 1 henhold til markedskonsensus forventede tab givet misligholdelse for
den pagaldende modpart.

c) Det forventede tab givet misligholdelse, jf. litra a), er det samme som det i henhold til
markedskonsensus forventede tab givet misligholdelse, jf. litra b), medmindre instituttet kan
pavise, at rangordenen af portefoljen af transaktioner med den pagaldende modpart afviger
fra rangordenen af privilegerede usikrede obligationer udstedt af den pageeldende modpart.

d) Den simulerede diskonterede fremtidige eksponering for portefeljen af transaktioner med
en modpart beregnes pé ethvert fremtidigt modelbestemt tidspunkt ved hjlp af en ekspone-
ringsmodel, idet alle transaktioner 1 portefoljen revurderes pd grundlag af de simulerede
feelles @ndringer af de markedsrisikofaktorer, der er vasentlige for disse transaktioner, og
idet der anvendes et passende antal scenarier, og priserne diskonteres til beregningsdatoen
ved anvendelse af risikofrie renter.

e) Den reguleringsmaessige CVA-model skal kunne modelberegne betydelig athengighed
mellem den simulerede diskonterede fremtidige eksponering for portefoljen af transaktioner
og modpartens kreditspaend.

f) Hvis portefoljens transaktioner indgér 1 en nettinggruppe, der er omfattet af en margenaf-
tale og daglig verdiansattelse til markedsverdi, anerkendes den sikkerhed, der er stillet og
modtaget som led 1 aftalen, som en risikobegransende faktor i den simulerede diskonterede
fremtidige eksponering, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

1) Instituttet fastsatter den margenrisikoperiode, der er relevant for den pageeldende netting-
gruppe, 1 overensstemmelse med kravene i1 artikel 285, stk. 2 og 5, og afspejler denne
margenperiode ved beregningen af den simulerede diskonterede fremtidige eksponering.

i1) Alle relevante elementer i margenaftalen, herunder hyppighed af margin calls, type af
kontraktmaessigt anerkendt sikkerhed, terskelverdier, minimumsoverferselsbelgb, uathan-
gige belob og initialmargener for bade instituttet og modparten, afspejles korrekt 1 beregnin-
gen af den simulerede diskonterede fremtidige eksponering.

i11) Instituttet har oprettet en sikkerhedsstyringsenhed, der opfylder kravene 1 artikel 287, for
al sikkerhedsstillelse, der er anerkendst til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditverdijusteringsrisiko ved hjelp af standardmetoden.

Med henblik pé forste afsnit, litra a) skal kreditvaerdijusteringen have et positivt fortegn og
beregnes som en funktion af modpartens forventede tab givet misligholdelse, et passende
st af modpartens sandsynlighed for misligholdelse pa fremtidige modelbestemte tidspunk-
ter og et passende sa&t simulerede diskonterede fremtidige eksponeringer for portefeljen af
transaktioner med den pageldende modpart pa fremtidige modelbestemte tidspunkter indtil
den dato, hvor transaktionen med den lengste lobetid 1 den pidgaldende portefolje forfalder.
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Med henblik pd det paviste som omhandlet 1 forste afsnit, litra ¢) md sikkerhedsstillelse
modtaget fra modparten ikke @ndre eksponeringens rangorden.

Et institut, der allerede har oprettet en sikkerhedsstyringsenhed til anvendelse af metoden
med interne modeller som omhandlet i artikel 283, er med henblik pa narvarende stykkes
forste afsnit, litra f), nr. 1i1), ikke forpligtet til at oprette en yderligere sddan enhed, hvis det
pageldende institut over for sin kompetente myndighed godtger, at en sddan enhed opfylder
kravene i artikel 287 for sikkerhedsstillelse, der er anerkendt til beregning af kapitalgrund-
lagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko ved hjelp af standardmetoden.

2. Med henblik pa stk. 1, litra b) skal et institut anvende modpartens credit default swap
spreads, hvis disse spreads kan observeres pa markedet. Hvis der ikke foreligger oplysninger
om sddanne credit default swap spreads, skal instituttet anvende en af folgende:

a) kreditspend fra andre instrumenter, der er udstedt af modparten, og som afspejler de
aktuelle markedsforhold

b) tilneermede spand, der er relevante i forhold til modpartens rating, branche og region.

3. Et institut, der anvender en reguleringsmassig CVA-model, skal opfylde samtlige folgen-
de kvalitative krav:

a) Eksponeringsmodellen omhandlet 1 stk. 1 er en del af instituttets interne kreditvaerdiju-
steringsrisikostyringssystem, der omfatter identifikation, méling, styring, godkendelse og in-
tern rapportering af kreditvaerdijustering og kreditvardijusteringsrisiko i regnskabsgjemed.

b) Instituttet har indfert en procedure til sikring af overholdelse af et dokumenteret sat
interne politikker, kontroller, vurdering af modelresultater og procedurer vedrerende ekspo-
neringsmodellen omhandlet 1 stk. 1.

c) Instituttet har en uathaengig valideringsenhed, som er ansvarlig for en effektiv indledende
og lebende validering af den eksponeringsmodel, der er omhandlet i denne artikels stk.
1. Denne enhed skal vare uathaengig af forretnings- og handelsenheder, herunder den enhed,
der er omhandlet 1 artikel 383, stk. 1, litra a), og skal rapportere direkte til den daglige
ledelse. Den skal have et tilstrekkeligt antal medarbejdere med et kompetenceniveau, der er
tilstreekkeligt til at opfylde dens formal.

d) Den daglige ledelse deltager aktivt i risikostyringsprocessen og betragter kreditvaerdiju-
steringsrisikostyring som et vasentligt aspekt af virksomheden, som det er nodvendigt at
afsette passende ressourcer til.

e) Instituttet skal dokumentere processen for indledende og lgbende validering af ekspo-
neringsmodellen, jf. stk. 1, 1 en detaljeringsgrad, der gor det muligt for en tredjepart at
forstd, hvordan modellerne fungerer, deres begraensninger og deres vigtigste antagelser, og
genskabe analysen. Den pagaldende dokumentation skal angive den minimumshyppighed,
hvormed den igangvarende validering vil blive gennemfort, samt andre omstandigheder,
f.eks. en pludselig @ndring 1 markedsadferden, hvorunder der skal foretages yderligere
validering. Den skal beskrive, hvordan valideringen udferes med hensyn til datastremme og
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portefoljer, hvilke analyser der anvendes, og hvordan representative modpartsportefeljer er
opbygget.

f) De vardiansettelsesmodeller, der anvendes i eksponeringsmodellen omhandlet 1 stk. 1,
for et givet scenario med simulerede markedsrisikofaktorer, skal testes i1 forhold til relevante
uathangige benchmarks for en lang raekke markedstilstande som led i den indledende og
lobende modelvalideringsproces. Modeller til vardiansettelse af optioner skal tage hegjde
for, at optionsverdier med hensyn til markedsrisikofaktorer har en ikkelinear karakter.

g) Instituttets interne revisionsproces foretager regelmassigt en uathangig gennemgang af
instituttets interne kreditverdijusteringsrisikostyringssystemer, jf. dette stykkes litra a). Den
pagaeldende gennemgang omfatter aktiviteterne i sdvel den enhed, der er omhandlet 1 artikel
383, stk. 1, litra a), som i den uathangige valideringsenhed, der er omhandlet i nervarende
stykkes litra c).

h) Den reguleringsmaessige CVA-model, som instituttet anvender til beregning af den simu-
lerede diskonterede fremtidige eksponering, jf. stk. 1, afspejler transaktionsvilkar og -speci-
fikationer samt margenaftaler pa en aktuel, fyldestgorende og konservativ made. Navnte
vilkar og specifikationer opbevares 1 en sikker database, der underkastes formel og regel-
massig revision. Overforslen af data om transaktionsvilkér og -specifikationer og margenaf-
taler til eksponeringsmodellen underkastes ogsé intern revision, og der er indfert formelle
afstemningsprocesser mellem den interne model og kildedatasystemerne for lebende at
verificere, at transaktionsvilkar og -specifikationer og margenaftaler afspejles korrekt eller 1
det mindste konservativt 1 eksponeringssystemet.

1) De aktuelle og historiske markedsdata, der anvendes af instituttet i modellen til beregning
af den simulerede diskonterede fremtidige eksponering, jf. stk. 1, erhverves uathaengigt af
forretningsomriderne og indgar 1 den pageldende model pé en aktuel og fyldestgarende ma-
de og vedligeholdes i en sikker database, der underkastes formel og regelmaessig revision. Et
institut skal have en veludviklet dataintegritetsproces til handtering af uhensigtsmessige
dataobservationer. Hvis modellen er baseret pa tilnermede markedsdata, udformer instituttet
interne politikker med henblik pa at identificere egnede tilnermede vardier og paviser
lobende empirisk, at indikatorerne giver en konservativ fremstilling af den underliggende
risiko.

7) Eksponeringsmodellen som omhandlet i stk. 1, afspejler transaktionsspecifikke og kon-
traktlige oplysninger med henblik pa at aggregere eksponeringer pé nettinggruppeniveau. Et
institut sikrer sig, at transaktionerne henfores til den relevante nettinggruppe inden for
modellen.

Med henblik pé beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsri-
siko kan eksponeringsmodellen omhandlet 1 denne artikels stk. 1 have forskellige specifi-
kationer og antagelser med henblik pd at opfylde alle krav i artikel 383a, bortset fra at
dens markedsdata og nettingindregning skal forblive de samme som dem, der anvendes i
regnskabsgjemed.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik péd at
praecisere:
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a) hvordan de tilnermede spend, der er omhandlet i stk. 2, litra b), skal fastsattes af
instituttet med henblik pé beregning af sandsynligheden for misligholdelse

b) yderligere tekniske elementer, som institutter skal tage hensyn til ved beregningen af
modpartens forventede tab givet misligholdelse, modpartens sandsynlighed for misligholdel-
se og den simulerede diskonterede fremtidige eksponering for portefoljen af transaktioner
med den pageldende modpart og kreditvaerdijustering, jf. stk. 1,

c) hvilke andre instrumenter omhandlet i stk. 2, litra a), der er egnede til at estimere
modpartens sandsynlighed for misligholdelse, og hvordan institutterne skal foretage dette
estimat.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2027.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder 1 overensstemmel-
se med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere:

a) betingelserne for vurdering af vasentligheden af udvidelser og @ndringer af anvendelsen
af standardmetoden, jf. artikel 383, stk. 3

b) den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal anvende til at verificere, at
et institut efterlever kravene 1 artikel 383 og 383a.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2028.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder 1 overensstemmel-
se med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 383b
Kapitalgrundlagskrav vedrerende delta- og vegarisici

1. Institutterne anvender de delta- og vegarisikofaktorer, som er beskrevet i artikel
383c-383h, og den procedure, der er fastsat i nervaerende artikels stk. 2-8, til at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrerende delta- og vegarisici.

2. For hver risikoklasse omhandlet i artikel 383, stk. 2, beregnes folsomheden af de samlede
CVA’er og folsomheden af alle positioner i alle afdekninger, der kan indregnes, som
er omfattet af kapitalgrundlagskravene vedrerende delta- eller vegarisiko, for hver af de
geldende delta- eller vegarisikofaktorer, som er omfattet af den pagaldende risikoklasse,
efter de tilsvarende formler i artikel 383i-383j. Hvis et instruments verdi athenger af flere
risikofaktorer, fastlegges folsomheden sarskilt for hver risikofaktor.
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Ved beregning af vegarisikofelsomhederne for de samlede CVA’er medtages folsomheder
over for bade volatiliteter, der anvendes 1 eksponeringsmodellen til simulering af risikofak-
torer, og volatiliteter, der anvendes til revurdering af optionstransaktioner 1 portefeljen med
modparten.

Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut med den kompetente myndigheds tilladelse
anvende alternative definitioner af delta- og vegarisikofelsomheder ved beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrerende en position i handelsbeholdningen 1 henhold til dette
kapitel, forudsat at instituttet opfylder samtlige folgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pé intern risikostyring eller til indbe-
retning af overskud og tab til den daglige ledelse af en uatheengig risikokontrolenhed i
instituttet

b) instituttet paviser, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmassige til at afspejle
positionens folsomheder end de formler, der er fastsat i artikel 3831 og 383j, og at de deraf
folgende delta- og vegarisikofelsomheder ikke i veasentlig grad afviger fra dem, der er
opnaet ved at anvende formlerne 1 henholdsvis artikel 3831 og artikel 383;.

3. Hvis en afdekning, der kan indregnes, er et indeksinstrument, beregner institutterne
folsomhederne for denne afdekning, der kan indregnes, for alle relevante risikofaktorer ved
at anvende @&ndringen af en af de relevante risikofaktorer pa hver enkelt indekskomponent.

4. Et institut kan indfere yderligere risikofaktorer, som svarer til kvalificerede indeksinstru-
menter, for folgende risikoklasser:

a) modpartskreditspaendrisiko
b) referencekreditspendrisiko, og
c) aktierisiko.

For sa vidt angér deltarisici anses et indeksinstrument for at vere kvalificeret, hvis det op-
fylder betingelserne i artikel 3251. For sa vidt angar vegarisici anses alle indeksinstrumenter
for at veere kvalificerede.

Et institut beregner folsomhederne af kreditverdijusteringen og afdaekninger, der kan ind-
regnes, over for kvalificerede indeksrisikofaktorer 1 tilleeg til folsomhederne over for andre
risikofaktorer end indeksrisikofaktorer.

Et institut beregner delta- og vegarisikofelsomheder over for en kvalificeret indeksrisikofak-
tor som en enkelt felsomhed over for det underliggende kvalificerede indeks. Hvis 75 % af
komponenterne 1 et kvalificeret indeks er henfort til den samme sektor, jf. artikel 383p, 383s
og 383v, skal instituttet henfore det kvalificerede indeks til samme sektor. I modsat fald skal
instituttet henfore folsomheden til den relevante kvalificerede indeksundergruppe.

5. De vagtede folsomheder for den samlede CVA og for markedsvardien af alle afdeknin-
ger, der kan indregnes, over for hver risikofaktor beregnes ved at multiplicere de respektive
nettofolsomheder med den tilsvarende risikovagt efter folgende formler:
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WSEYA = RW,, - SEV4

hedges __ . chedges
W49 = RW - S

hvor:

k = indekset for risikofaktor k

Wsi™ = den samlede CVA's vaegtede folsomhed over for risikofaktor k

RW; = den risikovagt, der finder anvendelse pa risikofaktor k

CVA
Sk = den samlede CVA’s nettofolsomhed over for risikofaktor k

wsi™ = den vaegtede folsomhed for markedsvardien af alle afdeekninger, der kan indregnes,
1 CVA-portefoljen over for risikofaktor k

5" = nettofolsomheden for markedsveerdien af alle afdakninger, der kan indregnes,

1 CVA-portefoljen over for risikofaktor k.

6. Institutter beregner CVA-portefoljens vaegtede nettofelsomhed WS), over for risikofaktor
k ved hjzlp af felgende formel:

WS, = WSEVA — ws;e9es

7. De nettovagtede folsomheder i samme undergruppe aggregeres efter folgende formel
med anvendelse af de tilsvarende korrelationer p,; for vaegtede folsomheder i den samme un-
dergruppe, jf. artikel 3831, 383t og 383q, der giver anledning til den undergruppespecifikke
folsomhed K}, :

%, & \/Z WS? + Z Z PWS WS, + R Z ((wspeas=s)*)
keb

e Pty
hvor:

K, = den undergruppespecifikke folsomhed for undergruppe b
WS, = de nettoveegtede folsomheder

pu = de tilsvarende korrelationsparametre inden for undergruppen

R = parameteren for fradrag pa afdekning lig med 0,01.

8. Den undergruppespecifikke falsomhed beregnes i overensstemmelse med denne artikels
stk. 5, 6 og 7 for hver undergruppe inden for en risikoklasse. Néar den undergruppespecifikke
folsomhed er beregnet for alle undergrupper, aggregeres vaegtede felsomheder for alle risi-
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kofaktorer pa tvaers af undergrupper efter folgende formel med anvendelse af de tilsvarende
korrelationer y,. for vaegtede folsomheder 1 forskellige undergrupper, jf. artikel 3831, 3830,

383r, 383u, 383w og 383z, der giver anledning til de risikoklassespecifikke kapitalgrund-
lagskrav for delta- eller vegarisiko:

risiko — risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko
= Meya Z KZ+ Z Z YocSpSe
b b bzc

hvor:

mcyy = en multiplikatorfaktor, der er lig med 1; den kompetente myndighed kan forheje
verdien af my, , hvis instituttets reguleringsmassige CVA-model udviser mangler, der for-
hindrer korrekt maling af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko

K, = den undergruppespecifikke folsomhed for undergruppe b

75 = korrelationsparameteren mellem undergruppe b og ¢

Sp = max {—Kb; min (z WSy ; Kb)}
keb for alle risikofaktorer i undergruppe b
S. = max {—KC; min (Z WS, ; KC)]
kec for alle risikofaktorer i undergruppe c.
Artikel 383c

Renterisikofaktorer

1. For deltarenterisikofaktorer, herunder inflationsraterisiko, er der én undergruppe pr. va-
luta, hvor hver undergruppe indeholder forskellige typer risikofaktorer.

De deltarenterisikofaktorer, der finder anvendelse pa rentefolsomme instrumenter i CVA-
portefoljen, er de risikofrie satser for hver berert valuta og for hver af felgende lgbetider: 1
ar, 2 ar, 5 ar, 10 ar og 30 ar.

De deltarenterisikofaktorer, der finder anvendelse péd inflationsfelsomme instrumenter
i CVA-portefoljen, er inflationsraterne for hver berert valuta og for hver af folgende lobeti-
der: 1 ar, 2 &r, 5 ér, 10 ar og 30 ér.

2. De valutaer, som et institut anvender deltarenterisikofaktorerne pd i overensstemmelse
med stk. 1, er euro, svenske kroner, australske dollar, canadiske dollar, pund sterling, japan-
ske yen og amerikanske dollar, instituttets indberetningsvaluta og valutaen i en medlemsstat,
der deltager i ERM II.

3. For valutaer, der ikke er anfort i stk. 2, er deltarenterisikofaktorerne den absolutte
@ndring i inflationsraten og parallelforskydningen af hele den risikofrie kurve for en given
valuta.
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4. Institutterne indhenter de risikofrie satser for hver valuta fra pengemarkedsinstrumen-
ter 1 deres handelsbeholdning, som har den laveste kreditrisiko, herunder overnight index
swaps.

5. Kan institutterne ikke anvende metoden 1 stk. 4, baseres de risikofrie satser pd én eller
flere markedsbestemte swapkurver, som institutterne anvender til at opgere positioner til
markedsveerdi, f.eks. swapkurverne for interbankrenten.

Foreligger der ikke tilstraekkelige data om de markedsbestemte swapkurver, der er beskrevet
1 forste afsnit, kan de risikofrie satser udledes af den mest hensigtsmassige statsobligations-
kurve for en given valuta.

6. Den vegarenterisikofaktor, der finder anvendelse pa rentefolsomme instrumenter i CVA-
portefoljen, er alle rentevolatiliteterne for alle lobetider for en given valuta. Den vegainfla-
tionsratefaktor, der finder anvendelse pa inflationsratefolsomme instrumenter i CVA-porte-
foljen, er alle inflationsratevolatiliteterne for alle lebetider for en given valuta. Der er én
nettorentefalsomhed og én nettoinflationsratefelsomhed for hver valuta.

Artikel 383d
Valutakursrisikofaktorer

1. De valutakursdeltarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd de instrumenter
1 CVA-portefoljen, der er folsomme over for valutaspotkurser, er valutaspotkurserne mellem
den valuta, som et instrument er denomineret i, og instituttets indberetningsvaluta eller
instituttets basisvaluta, hvis instituttet anvender en basisvaluta i overensstemmelse med
artikel 325q, stk. 7. Der er en undergruppe for hvert valutapar, som indeholder én enkelt
risikofaktor og én enkelt nettofalsomhed.

2. De valutakursvegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pd de instrumenter
i CVA-portefoljen, der er felsomme over for valutavolatilitet, er de implicitte volatiliteter
for valutakurser mellem valutaparrene omhandlet i stk. 1. Der skal vaere én undergruppe for
alle valutaer og lgbetider, som indeholder alle valutakursvegarisikofaktorerne og en enkelt
nettofelsomhed.

3. Institutter skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta for delta-
og valutakursvegarisikofaktorer.

Artikel 383e
Modpartskreditspzendrisikofaktorer

1.  De deltarisikofaktorer for modpartskreditspaend, der finder anvendelse pa modpart-
skreditspendfelsomme instrumenter 1 CVA-portefoljen, er kreditspendene for individuelle
modparter og referencenavne og kvalificerede indeks for folgende lgbetider: 0,5 ér, 1 ar, 3
ar, 5 ér og 10 éar.

2. Risikoklassen for modpartskreditspaend er ikke omfattet af kapitalgrundlagskrav vedre-
rende vegarisiko.
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Artikel 383f
Referencekreditspaendrisikofaktorer

1. De deltarisikofaktorer for referencekreditspaend, der finder anvendelse pé referencekre-
ditspendfelsomme instrumenter i CVA-portefeljen, er kreditspendene for alle lgbetider for
alle referencenavne inden for en undergruppe. Der beregnes én enkelt nettofelsomhed for
hver undergruppe.

2. De vegarisikofaktorer for referencekreditspaend, der finder anvendelse pa instrumenter
1 CVA-portefoljen, der er folsomme over for referencekreditspendvolatilitet, er kreditspaen-
dvolatiliteterne for alle lebetider for alle referencenavne inden for en undergruppe. Der
beregnes én enkelt nettofelsomhed for hver undergruppe.

Artikel 383g
Aktierisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle aktierisikofaktorer er de undergrupper, der er omhandlet
1 artikel 383t.

2. De aktiedeltarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i CVA-porte-
foljen, der er folsomme over for aktiespotkurser, er spotkurserne for alle aktier, der henferes
til samme undergruppe omhandlet i stk. 1. Der beregnes én enkelt nettofelsomhed for hver
undergruppe.

3. De aktievegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pé instrumenter i CVA-porte-
foljen, der er folsomme over for aktievolatilitet, er de implicitte volatiliteter for alle aktier,
der henfores til samme undergruppe omhandlet i stk. 1. Der beregnes én enkelt nettofelsom-
hed for hver undergruppe.

Artikel 383h
Ravarerisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle ravarerisikofaktorer er de sektorundergrupper, der er omhandlet
i artikel 383x.

2. De ravaredeltarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i CVA-por-
tefoljen, der er folsomme over for ravarespotkurser, er spotkurserne for alle ravarer, der
henfores til samme sektorundergruppe omhandlet 1 stk. 1. Der beregnes én enkelt nettofel-
somhed for hver sektorundergruppe.

3. De ravarevegarisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i CVA-por-
tefoljen, der er folsomme over for ravareprisvolatilitet, er de implicitte volatiliteter for alle
ravarer, der henfores til samme sektorundergruppe omhandlet i stk. 1. Der beregnes én
enkelt nettofelsomhed for hver sektorundergruppe.

Artikel 383i
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Deltarisikofelsomheder
1. Institutterne beregner deltafolsomheder bestdende af renterisikofaktorer saledes:

a) Den samlede CVA'’s deltafelsomheder over for risikofaktorer, der bestér af risikofrie sat-
ser og deltafolsomhederne af en afdekning, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer,
beregnes saledes:

CVA _ VCVA(?"“ + 0,0001,x,y ) o= VCVA(rktl x,y ...)
e 0,0001

ghedge; _ Vi(rge +0,000L,w,z...) = Vi(rer,w, 2 ...)
Tkt 0,0001

hvor:

i = den samlede CVA’s folsomheder over for en risikofri rentes risikofaktorer

ri,= vaerdien af den risikofri rentes risikofaktor k med lgbetid t
Veya= den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmessige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end 7,1 Vyy

nedge; o : o
ne = folsomhederne af afdekning i, der kan indregnes, over for en risikofri rentes
risikofaktor

V;= vaerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end 7y, 1 veerdiansattelsesfunktionen V; .

b) Deltafolsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af inflationsrater og af en afdaek-
ning, der kan indregnes, over for disse risikofaktorer, beregnes siledes:

SCVA - VCVA(I'nﬂm + 0,0001, X,y ...) e VCVA(inflkt, x,y ...)
= 0,0001

neage, _ Viinfle +0,0001,w,7 ..) = Vilinfle, w, 2 ..)

inflke 0,0001

hvor:

CVA
Sinflie = den samlede CVA’s folsomheder over for en inflationsraterisikofaktor

infl;,= veerdien af inflationsraterisikofaktor k med lobetid t

Vcyg = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmassige CVA-model
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x,y = andre risikofaktorer end infl;, 1 Vyy

hedge; . . . . . s
infle = folsomhederne for afdaekning i, der kan indregnes, over for en inflationsraterisiko-

faktor

V;= vaerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes

w,z = andre risikofaktorer end infl;, i veerdiansettelsesfunktionen V; .

2. Institutter beregner den samlede CVA’s deltafelsomheder over for risikofaktorer,
der bestar af valutaspotkurser, og deltafglsomhederne af et afdekningsinstrument, der kan

indregnes, over for disse risikofaktorer siledes:

Veva(FXi » 1,01, x,y ...) = Veya(FXp, %,y -..)

Sexe = 0,01

ghedge; _ Vi(FX, - 1,01,w,z..) = V;(FX, w,z...)
o I 0,01

hvor:

Sixi = den samlede CVA’s folsomheder over for en risikofaktor, der bestar af valutaspotkur-
ser

FX, = vardien af risikofaktor k, der bestér af valutaspotkurser
Veyy = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmassige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end FX}, 1 Vi yy

st = fplsomhederne for afdekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der bestar

af valutaspotkurser
V;= vaerdiansattelsesfunktionen for afdaekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end FX, i vaerdiansattelsesfunktionen V; .

3. Institutter beregner den samlede CVA's deltafelsomheder over for risikofaktorer, der
bestar af modpartskreditspendsatser, og deltafelsomhederne af et afdaekningsinstrument, der
kan indregnes, over for disse risikofaktorer saledes:

sevA Vevalcesy, + 0,000, x, v ... ) — Vepalcesen, x, ¥ ... )
il 0,0001

ghedge; _ Vi(cesge + 0,0001,w, 2 ... ) — Vi(ccSkp, W, Z ... )
ceske 0,0001

hvor:
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CVA

€@kt = den samlede CVA'’s falsomheder over for en risikofaktor, der bestar af modpartskre-

ditspandsatser

cesy, = veerdien af risikofaktor k, der bestér af modpartskreditspaendsatser, ved lebetid t
Veyy = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmessige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end ccsy, 1 Viyy

Shmi_qe'l

< = fglsomhederne for afdaekning 1, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der
bestar af modpartskreditspandsatser

V;= veerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end ccsy, 1 veerdiansattelsesfunktionen V; .

4. Institutter beregner den samlede CVA’s deltafelsomheder over for risikofaktorer, der
bestar af referencekreditspendsatser, og deltafelsomhederne af et afdekningsinstrument, der
kan indregnes, over for disse risikofaktorer saledes:

_ Vepa(resye +0,0001, %,y ... ) = Vey s, (0€Sie, X, y o0

CVA
Sresie = 0,0001
neage; _ Vi(rcsge +0,0001,w,z ... ) — Vi(resg,,w, z ...)
Sresie = 0,0001
hvor:
SCVA

resie = den samlede CVA'’s folsomheder over for en risikofaktor, der bestar af referencekre-
ditspendsatser

resy, = veerdien af risikofaktor k, der bestér af referencekreditspandsatser, ved lebetid t
Veya= den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmessige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end ccsy, 1 Viyy

hedge; . . . L.
Srese. . = fglsomhederne for afdekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor, der

bestar af referencekreditspaendsatser
V;= vaerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end ccsy, 1 verdiansattelsesfunktionen V; .

5.  Institutterne beregner den samlede CVA’s deltafelsomheder over for risikofaktorer,
der bestdr af aktiespotkurser, og deltafalsomhederne af et afdekningsinstrument, der kan
indregnes, over for disse risikofaktorer siledes:
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geva — VCVA (EQ - 1101rx1y w)— VCVA(EQJny "')

L 0,01

ghedger _ V.(EQ: 1,01,w,z..) = V,(EQ,w,z ...)
EQ 0,01

hvor:

SCVA

EQ = den samlede CVA’s falsomheder over for en aktiespotkursrisikofaktor
EQ = verdien af aktiespotkursen
Veyy = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmassige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end EQ i V4

~-hedge; . . . . o .
Sto - = fplsomhederne for afdakning i, der kan indregnes, over for en aktiespotkursrisiko-

faktor
V;= vaerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end EQ i verdiansattelsesfunktionen V; .

6. Institutter beregner den samlede CVA’s deltafolsomheder over for risikofaktorer, der
bestdr af révarespotkurser, og deltafolsomhederne af et afdekningsinstrument, som kan
indregnes, over for disse risikofaktorer saledes:

cva _ VCVA(]'JO]‘ . CTY,x,y ...) = VCVA(CTYJ x,y ...)
SC'TY - 001

cheage, _ ViLO1 - CTY,w,z...) —Vi(CTY, w,z ..)

CTY 0.01

CVA
Scry — den samlede CVA's folsomheder over for en ravarespotkursrisikofaktor

CTY = vardien af rdvarespotkursen
Veyy= den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmaessige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end CTY 1 V-,

~hedge; . . . o L)
Serv = fglsomhederne for afdaekning i, der kan indregnes, over for en ravarespotkursrisiko-
b b

faktor

V;= vaerdiansattelsesfunktionen for afdaekning i, der kan indregnes
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w,z = andre risikofaktorer end C7Y 1 verdiansattelsesfunktionen V; .
Artikel 383j
Vegarisikofelsomheder

Institutter beregner den samlede CVA’s vegarisikofelsomheder over for risikofaktorer, der
bestér af implicit volatilitet, og folsomhederne af et afdekningsinstrument, der kan indreg-
nes, over for disse risikofaktorer saledes:

cva _ Vevawoli - 1,01,x,y ...) — Veya(voly, x,y -..)

Svuik b 0 01

hedge; Vf (Uolk G 1,01, W, Z ) = Vi(UOIk,W,Z ...)
Sva!.k - 001
hvor:

Sile = den samlede CVA’s folsomheder over for en risikofaktor, der bestar af implicit
volatilitet

vol, = verdien af den risikofaktor, der bestér af implicit volatilitet
Veyy = den samlede CVA beregnet efter den reguleringsmeassige CVA-model

x,y = andre risikofaktorer end vol, 1 veerdiansattelsesfunktionen V-

hedge; . . . . . .
Sl = fglsomhederne for afdeekningsinstrument i, der kan indregnes, over for en risikofak-

tor, der bestar af implicit volatilitet
V;= veerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end vol; 1 vaerdiansattelsesfunktionen V; .
Artikel 383k
Risikovagte for renterisiko

1. For de valutaer, der er omhandlet 1 artikel 383c, stk. 2, er risikovaegtene for deltafalsom-
heder over for risikofrie renter for hver undergruppe 1 tabel 1 folgende:

Tabel 1
Undergruppe Lebetid Risikovaegt
1 1 &r 1,11 %
2 2 ar 0,93 %
3 S ar 0,74 %
4 10 ar 0,74 %)
S 30 ar 0,74 %)
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2. For andre valutaer end de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er risikovaegten
for deltafolsomheder over for risikofrie renter 1,58 %.

3. For inflationsraterisiko denomineret i en af de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c,
stk. 2, er risikovegten for deltafalsomheden over for inflationsraterisikoen 1,11 %.

4. For inflationsraterisiko denomineret i en anden valuta end de valutaer, der er omhandlet
i artikel 383c, stk. 2, er risikovaegten for deltafelsomheden over for inflationsraterisikoen
1,58 %.

5. De risikovegte, der skal anvendes pa felsomheder over for rentevegarisikofaktorer og
inflationsratevegarisikofaktorer, er 100 % for alle valutaer.

Artikel 3831
Korrelationer for renterisiko inden for samme undergruppe

1. For de valutaer, der er omhandlet 1 artikel 383c, stk. 2, er de korrelationsparametre,
som institutter skal anvende til aggregering af deltafelsomhederne over for risikofrie renter
mellem de forskellige undergrupper 1 artikel 383k, tabel 1, folgende:

Tabel 1
Undergruppe |1 2 3 4 S
1 100 % 91 % 72 % 55 % 31 %
2 100 % 87 % 72 % 45 %
3 100 % 01 % 68 %
4 100 % 83 %
5 100 %

2. Institutterne skal anvende et korrelationsparameter pa 40 % til aggregering af deltarisi-
kofelsomhed over for inflationsrate og deltafelsomhed over for risikofrie renter denomineret
1 samme valuta.

3. Institutterne skal anvende en korrelationsparameter pa 40 % til aggregering af vega-
risikofaktorfelsomhed over for inflationsrate og vegarisikofaktorfelsomhed over for rente
denomineret i samme valuta.

Artikel 383m
Korrelation for renterisiko pa tveers af undergrupper

Korrelationsparameteren pa tvaers af undergruppen for delta- og vegarenterisici fastsettes til
0,5 for alle valutapar.

Artikel 383n
Risikovagte for valutakursrisiko

1.  Risikovaegtene for alle deltafolsomheder over for valutakursrisikofaktoren mellem et
instituts indberetningsvaluta og en anden valuta er 11 %.
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2. Risikovagten for valutakursrisikofaktorerne vedrerende valutapar, der bestar af euro og
valutaen 1 en medlemsstat, der deltager i ERM 11, er en af felgende:

a) risikovaegten omhandlet 1 stk. 1 divideret med 3

b) det maksimale udsving inden for det udsvingsband, som medlemsstaterne og ECB formelt
har fastlagt, hvis dette udsvingsband er snavrere end det udsvingsband, der er fastlagt inden
for rammerne af ERM I1.

3. Uanset stk. 2 svarer risikovagten for valutakursrisikofaktorerne vedrerende de i nevnte
stykke omhandlede valutaer, der deltager i ERM II og har et formelt fastlagt udsvingsband,
der er snavrere end standardudsvingsbandet pa plus eller minus 15 %, til det maksimale
procentmessige udsving inden for dette snavrere band.

4. Risikovegtene for alle vegafelsomheder over for valutakursrisikofaktoren er 100 %.
Artikel 3830
Korrelationer for valutakursrisiko

1. En ensartet korrelationsparameter, som er lig med 60 %, finder anvendelse pa aggrege-
ringen af folsomheder over for valutakursdeltarisikofaktoren pa tvers af undergrupper.

2. En ensartet korrelationsparameter, som er lig med 60 %, finder anvendelse pd aggrege-
ringen af folsomheder over for valutakursvegarisikofaktoren pa tvaers af undergrupper.

Artikel 383p
Risikovagte for modpartskreditspaendrisiko

1. Risikovagtene for deltafelsomhederne over for modpartskreditspandrisikofaktorer er de
samme for alle lgbetider (0,5 &r, 1 &r, 3 &r, 5 &r og 10 &r) 1 hver undergruppe i tabel 1og er
folgende:

Tabel 1

Undergruppenummer Kreditkvalitet Sektor Risikovagt

1 Alle [Medlemsstaters centrale 0,5 %
forvaltning, herunder
centralbanker

2 Kreditkvalitetstrin 1-3  [Tredjelandes centrale 0,5 %
forvaltning, herunder
centralbanker, multilate-
rale udviklingsbanker og
internationale organisati-
oner omhandlet i arti-
Itel 117, stk. 2, eller arti-
el 118

3 Regional eller lokal myn- 1,0 %
dighed og offentlige en-
heder
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Enheder 1 den finansielle
sektor, herunder kreditin-
stitutter, der er etableret
af en centralregering el-
ler en regional eller lokal
myndighed, og stettelan-
givere

5,0

%

Révarer, energi, indu-
striprodukter, landbrug,
fremstilling og réstofud-
vinding

3,0

%

Forbrugervarer og -tjene-
steydelser, transport og
godshandtering, admini-
strative tjenesteydelser
og hjelpetjenester

3,0

%

Teknologi og telekom-
munikation

2,0

%

Sundhedspleje, forsy-
ningsvirksomhed samt li-
berale og tekniske tjene-
steydelser

1,5

%

Dakkede obligationer
udstedt af kreditinstitut-
ter 1 medlemsstater

1,0

%

10

Kreditkvalitetstrin 1

Dakkede obligationer

Kreditkvalitetstrin 2-3

udstedt af kreditinstitut-
ter 1 tredjelande

1,5

%

2,5

%

11

Kreditkvalitetstrin 1-3

12

[Andre sektorer

5,0

%

[Kvalificerede indeks

1,5

%

13

Kreditkvalitetstrin 4-6 og
ikkerated

14

15

Tredjelandes centrale
forvaltning, herunder
centralbanker, multilate-
rale udviklingsbanker og
internationale organisati-
oner omhandlet i arti-
Itel 117, stk. 2, eller arti-
el 118

2,0

%

Regional eller lokal myn-
dighed og offentlige en-
heder

4,0

%

Enheder i den finansielle
sektor, herunder kreditin-
stitutter, der er etableret
af en centralregering el-

ler en regional eller lokal

12,0

%
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myndighed, og stettelan-
givere

16

Ravarer, energi, indu- 7,0 %
striprodukter, landbrug,
fremstilling og rastofud-
vinding

17

Forbrugervarer og -tjene- 8,5 %
steydelser, transport og
godshandtering, admini-
strative tjenesteydelser
og hjelpetjenester

18

Teknologi og telekom- 5,5 %
munikation

19

Sundhedspleje, forsy- 5,0 %
ningsvirksomhed samt li-
berale og tekniske tjene-
steydelser

20

[Andre sektorer 12,0 %)

21

Kvalificerede indeks 5,0 %)

Hvis der ikke findes eksterne kreditvurderinger for en bestemt modpart, kan institutterne,
med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse, henfere den interne rating til
en tilsvarende ekstern kreditvurdering og tildele en risikovagt svarende til enten kreditkva-
litetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6. Ellers skal risikovaegtene for ikkekreditvurderede
eksponeringer anvendes.

2. Med henblik pd at tildele en sektor en risikoeksponering anvender institutterne
en klassificering, der s@dvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter
sektor. Institutterne henforer kun hver udsteder til én af sektorundergrupperne i tabel 1. Ri-
sikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan henfore til en sektor pa en sddan
mdde, henfores til undergruppe 11 eller undergruppe 20 i tabel 1 athangigt af udstederens
kreditkvalitet.

3. Institutterne henferer kun eksponeringer, der benytter kvalificerede referenceindeks
som reference som omhandlet i artikel 383b, stk. 4,til undergruppe 12 og 21 i tabel 1.

4.  Institutterne anvender en transparensmetode til at bestemme folsomhederne for en
eksponering, der benytter et ikkekvalificeret indeks som reference.

Artikel 383q
Korrelationer for modpartskreditspzendrisiko inden for samme undergruppe

1. Mellem to felsomheder WS, og WS, , der hidrerer fra risikoeksponeringer henfort til
sektorundergruppe 1-11 og 13-20, jf. artikel 383p, stk. 1, tabel 1, fastsettes korrelationspa-
rameteren py; séledes:



199

hvor:

(tenor)

(tenor)

Pkt = Py

kl

(name)

kl

(quality)

Pu er lig med 1, nér de to toppunkter for falsomhederne k og I er identiske, og ellers er
den lig med 90 %

(name

Pt

navne er forskellige, men juridisk relaterede, og ellers er den lig med 50 %

(quality
Prt

"er lig med 1, nar de to navne pd folsomhederne k og | er identiske, 90 %, hvis de to

“er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 1-11 eller begge er i undergrup-
pe 13-20, og ellers er den lig med 80 %.

2. Mellem to felsomheder WS, og WS, , der hidrerer fra risikoeksponeringer henfort til
sektorundergruppe 12 og 21, fastsattes korrelationsparameteren py, saledes:

_ (tenor)

Pkt = P

hvor:

tenor)

(
P

kl

den lig med 90 %

(name)

Pt

Pri

(name)

kl

(quality)

er lig med 1, nar de to toppunkter for folsomhederne k og | er identiske, og ellers er

er lig med 1, nar de to navne pd felsomhederne k og 1 er identiske, og de to indeks

tilherer samme serie, 90 %, hvis de to indeks er de samme, men tilhgrer forskellige serier,
og ellers er den lig med 80 %

(quality
Pt

21, og ellers er den lig med 80 %.

Artikel 383r

“er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 12 eller begge er i undergruppe

Korrelationer pa tvaers af undergrupper for modpartskreditspendrisiko

Korrelationerne for deltamodpartskreditspandrisiko pa tvers af undergrupper er folgende:

Tabel 1
Under [1,2,3,13| 40g15 [ Sog16 | 60g17 | 70g18 [ 80g19 [ 90g 10 | 11 0g 20 |12 og 21
gruppe | og 14
1,2,3,13{100 % |10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 % 0 % 45 %
og 14
4 og 15 100% 5% 15 % 20 % 5 % 20 % 0 % 45 %
5 0g 16 100%  [20 % 25 % 5 % S % 0 % 45 %
6 og 17 100%  |25% 5 % 15 % 0 % 45 %
7 og 18 100% [5% 20 % 0 % 45 %
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8 og 19 100% |5 % 0 % 15 %

9 0g 10 100% 10 % 15 %

11 0g 20 100% 10 %

12 0g 21 100 %
Artikel 383s

Risikovagte for referencekreditspaendrisiko

1. Risikovaegtene for deltafelsomhederne over for risikofaktorer for referencekreditspaend
er de samme for alle lgbetider (0,5 &r, 1 ar, 3 ér, 5 ar og 10 ar) og alle referencekreditspaen-
deksponeringer 1 hver undergruppe i tabel 1 og er felgende:

Tabel 1
Undergruppenummer Kreditkvalitet Sektor Risikovaegt
1 Alle [Medlemsstaters centrale 0,5 %
forvaltning, herunder
centralbanker
2 Kreditkvalitetstrin 1-3  [Tredjelandes centrale 0,5 %

forvaltning, herunder
centralbanker, multilate-
rale udviklingsbanker og
internationale organisati-
oner omhandlet i arti-
kel 117, stk. 2, eller arti-

kel 118

3 Regional eller lokal myn- 1,0 %
dighed og offentlige en-
heder

4 Enheder i den finansielle 5,0 %

sektor, herunder kreditin-
stitutter, der er etableret
af en centralregering el-
ler en regional eller lokal
myndighed, og stettelan-
givere

5 Révarer, energi, indu- 3,0 %
striprodukter, landbrug,
fremstilling og rastofud-
vinding

6 Forbrugervarer og -tjene- 3,0 %
steydelser, transport og
godshandtering, admini-
strative tjenesteydelser
og hjelpetjenester

7 Teknologi og telekom- 2,0 %
munikation
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Sundhedspleje, forsy-
ningsvirksomhed samt li-
berale og tekniske tjene-
steydelser

1,5

%

Dazkkede obligationer
udstedt af kreditinstitut-
ter 1 medlemsstater

1,0

%

10

Kreditkvalitetstrin 1

Dzxkkede obligationer

1,5

%

Kreditkvalitetstrin 2-3

udstedt af kreditinstitut-
ter 1 tredjelande

2,5

%

11

Kreditkvalitetstrin 1-3

[Kvalificerede indeks

1,5

%

12

Kreditkvalitetstrin 4-6 og
ikkerated

13

14

15

16

17

18

19

Tredjelandes centrale
forvaltning, herunder
centralbanker, multilate-
rale udviklingsbanker og
internationale organisati-
oner omhandlet i arti-
kel 117, stk. 2, eller arti-
kel 118

2,0

%

Regional eller lokal myn-
dighed og offentlige en-
heder

4,0

%

Enheder 1 den finansielle
sektor, herunder kreditin-
stitutter, der er etableret
af en centralregering el-
ler en regional eller lokal
myndighed, og stettelan-
givere

12,0

%

Révarer, energi, indu-
striprodukter, landbrug,
fremstilling og réstofud-
vinding

7,0

%

Forbrugervarer og -tjene-
steydelser, transport og
godshandtering, admini-
strative tjenesteydelser
og hjelpetjenester

8,5

%

Teknologi og telekom-
munikation

5,5

%

Sundhedspleje, forsy-
ningsvirksomhed samt li-
berale og tekniske tjene-
steydelser

5,0

%

[Kvalificerede indeks

5,0

%

20

Andre sektorer

12,0

%
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Hvis der ikke findes eksterne kreditvurderinger for en bestemt modpart, kan institutterne,
med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse, henfore den interne rating til
en tilsvarende ekstern kreditvurdering og tildele en risikovagt svarende til enten kreditkva-
litetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6. Ellers skal risikovagtene for ikkekreditvurderede
eksponeringer anvendes.

2. Risikovegte for referencekreditspaendvolatiliteter fastsattes til 100 %.

3. Med henblik pd at tildele en sektor en risikoeksponering anvender institutterne
en klassificering, der saedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter
sektor. Institutterne henferer kun hver udsteder til én af sektorundergrupperne i tabel 1. Ri-
sikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan henfore til en sektor pa en sddan
mdde, henfores til undergruppe 20 i tabel 1.

4.  Institutterne henforer kun eksponeringer, der benytter kvalificerede referenceindeks
som reference som omhandlet i artikel 383b, stk. 4, til undergruppe 11 og 19.

5.  Institutterne anvender en transparensmetode til at bestemme folsomhederne for en
eksponering, der benytter et ikkekvalificeret indeks som reference.

Artikel 383t
Korrelationer for referencekreditspaendrisiko inden for samme undergruppe

1. Mellem to folsomheder WS; og WS, , der hidrerer fra risikoeksponeringer henfort til

sektorundergruppe 1-10, 12-18 og 20 i artikel 383s, stk. 1, tabel 1, fastsattes korrelations-
parameteren py; saledes:

_ _(tenor) (name) _(quality)
Pkl = Pri ki Kkl

hvor:

(tenor)

P er lig med 1, ndr de to toppunkter for falsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er
den lig med 90 %

™ er lig med 1, nar de to navne pé folsomhederne k og 1 er identiske, 90 %, hvis de to
navne er forskellige, men juridisk relaterede, og ellers er den lig med 50 %

" er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 1-10, begge er i undergruppe

12-18, eller begge er 1 undergruppe 20, og ellers er den lig med 80 %.

2. Mellem to felsomheder WS, og WS, , der hidrerer fra risikoeksponeringer henfort til
sektorundergruppe 11 og 19, fastsattes korrelationsparameteren p;; séledes:

___(tenor) (name) (quality)
Pkt = Pri " Pri "Pri
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hvor:

(tenor)

A er lig med 1, ndr de to toppunkter for folsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er
den lig med 90 %

(name

™ er lig med 1, nar de to navne pa felsomhederne k og | er identiske, og de to indeks
tilherer samme serie, 90 %, hvis de to indeks er de samme, men tilherer forskellige serier,
og ellers er den lig med 80 %

pd"” er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe 11 eller begge er i undergruppe
19, og ellers er den lig med 80 %.

Artikel 383u
Korrelationer for referencekreditspzendrisiko pa tveers af undergrupper

1. Korrelationerne for referencekreditspaenddeltarisiko og referencekreditspaendvegarisiko
pa tveers af undergrupper er folgende:

Tabel 1
Under (1,2 og|3 og 14(4 0g 15|5S 0g 16(6 0g 17|7 0og 18|8 0g 19(9 0g 10| 20 11 19
gruppe| 12
1,20g [100% [75% |10% R0% PR5% [R0% [|15% [10% (0% 45% HB5%
12
3 og 14 100 % [5 % 15% R0% |15% |10% J10% 0% 45% HB5%
4 og 15 100 % |5 % 15% R0% 5% 20% [0 % 45 % |5 %
5 o0g 16 100% 20% 5% 5% 5 % 0 % 45 % |5 %
6 0g 17 100 %. 25% 5% 15% 0% 45 % |5 %
7 og 18 100 %. |5 % 20% |0 % 45% HB5%
8 og 19 100 %. [5 % 0 % 45% HB5%
9 og 10 100 %. |0 % 45% HB5%
20 100 %. [0 % 0 %
11 100 % (75 %
19 100 %
2. Uanset stk. 1 divideres korrelationsvardierne pa tveers af undergrupper, der beregnes
1 henhold til nevnte stykke, med 2 for korrelationerne mellem en undergruppe fra under-
grupperne 1-10 og en undergruppe fra undergrupperne 12-18.
Artikel 383v
Undergrupper for risikovagte for aktierisiko
1. Risikovaegtene for deltafelsomhederne over for aktiespotkursrisikofaktorer er de
samme for alle aktierisikoeksponeringer i hver undergruppe i tabel 1 og er folgende:
Tabel 1
Undergruppenum-| Markedskapitali- Okonomi Sektor Risikovaegt for ak-

mer sering tiespotkurs
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Stor

Ny markedsekono-
mi

Forbrugervarer og
-tjenesteydelser,
transport og gods-
handtering, admi-
nistrative tjeneste-
ydelser og hjelpe-
tienester, sundheds-
pleje og forsynings-
virksomhed

55 %

Telekommunikation
og industriproduk-
ter

60 %

Révarer, energi,
landbrug, fremstil-
ling og rastofudvin-
ding

45 %

Finansielle produk-
ter, herunder stats-
stottede finansiel-
le produkter, ejen-
domsaktiviteter og
teknologi

55 %

Hojt udviklet gko-
nomi

Forbrugervarer og
-tjenesteydelser,
transport og gods-
handtering, admi-
nistrative tjeneste-
ydelser og hjaelpe-
tjenester, sundheds-
pleje og forsynings-
virksomhed

30 %

Telekommunikation
og industriproduk-
ter

35 %

Ravarer, energi,
landbrug, fremstil-
ling og rastofudvin-
ding

40 %

Finansielle produk-
ter, herunder stats-
stottede finansiel-
le produkter, ejen-
domsaktiviteter og
teknologi

50 %

Lille

Ny markedsekono-
mi

Alle sektorer be-
skrevet 1 undergrup-

pe l,2,30g4

70 %
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10 Hojt udviklet oko- |Alle sektorer be- 50 %
nomi skrevet 1 undergrup-
pe 5, 6,7 og 8
11 Andre sektorer 70 %
12 Stor Hojt udviklet oko- [Kvalificerede in- (15 %
nomi deks
13 Andre Kvalificerede in- 25 %
deks

2. Hvad der i1 denne artikels stk. 1 forstas ved en lille og stor kapitalisering, praciseres
1 de 1 artikel 325bd, stk. 7, omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder.

3. Hvad der i denne artikels stk. 1 forstds ved en ny markedsekonomi og en hgjt
udviklet ekonomi, praciseres 1 de 1 artikel 325ap, stk. 3, omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarder.

4. Nar en sektor tildeles en risikoeksponering, anvender institutterne en klassificering,
der sedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter industrisektor. In-
stitutterne henferer hver udsteder til en af sektorundergrupperne i stk. 1, tabel 1, og
henforer alle udstedere fra samme industri til samme sektor. Risikoeksponeringer fra en
udsteder, som et institut ikke kan henfere til en sektor pa en sddan méade, henfores til
undergruppe 11. Multinationale aktieudstedere eller aktieudstedere med aktiviteter 1 flere
sektorer henfores til en bestemt undergruppe pé grundlag af den vigtigste region og sektor,
hvori aktieudstederen har aktiviteter.

5. Risikovaegtene for aktievegarisiko fastsattes til 78 % for undergruppe 1-8 og
undergruppe 12 og til 100 % for alle andre undergrupper.

Artikel 383w
Korrelationer for aktierisiko pa tvzers af undergrupper

Korrelationsparameteren pa tvars af undergruppen for aktiedelta- og aktievegarisiko fast-
saettes til:

a) 15 %, nér de to undergrupper henherer under undergruppe 1-10 i artikel 383v, stk. 1,
tabel 1

b) 75 %, nar de to undergrupper er undergruppe 12 og 13 1 artikel 383y, stk. 1, tabel 1

c) 45 %, nar en af undergrupperne er undergruppe 12 eller 13 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1,
og den anden undergruppe henherer under undergruppe 1 til 10 i artikel 383v, stk. 1, tabel
1

d) 0 %, nar en af de to undergrupper er undergruppe 11 i artikel 383v, stk. 1, tabel 1.
Artikel 383x

Undergrupper for risikovagte for ravarerisiko




206

1. Risikovagtene for deltafelsomhederne over for ravarespotkursrisikofaktorer er de
samme for alle rdvarerisikoeksponeringer i hver undergruppe i tabel 1 og er folgende:

Tabel 1
Undergruppenummer Undergruppenavn Risikovaegt for aktiespotkurs
1 Energi — faste breendsler 30 %
2 Energi — flydende brendsler 35 %
3 Energi — elektricitet 60 %
4 Energi — kulstothandel inden for 40 %
EU ETS
S Energi — kulstothandel uden for [60 %
EU ETS
6 Fragt 80 %
7 Metaller — ikkeadle 40 %
8 Gasformige brandsler 45 %
9 AEdelmetaller, inklusive guld 20 %
10 Korn og olieplanter 35 %
11 Husdyr og mejeriprodukter 25 %
12 Landbrugsprodukter 35 %
13 Andre rdvarer 50 %
2. Risikovagtene for rdvarevegarisiko fastsattes til 100 %.
Artikel 383z
Korrelationer pa tveers af undergrupper for ravarerisiko
1. Korrelationsparameteren pa tvers af undergrupper for ravaredeltarisiko fastsattes til:
a) 20 %, nar de to undergrupper henherer under undergruppe 1-12 1 artikel 383x, stk. 1, tabel
1
b) 0 %, nar en af de to undergrupper er undergruppe 13 i artikel 383x, stk. 1, tabel 1.
2. Korrelationsparameteren pé tveaers af undergrupper for rivarevegarisiko fastsattes til:
a) 20 %, nar de to undergrupper henherer under undergruppe 1-12 1 artikel 383x, stk. 1, tabel
1
b) 0 %, nar en af de to undergrupper er undergruppe 13 1 artikel 383x, stk. 1, tabel 1.«
202) Artikel 384, 385 og 386 affattes saledes:
»Artikel 384
Basismetoden
l. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditverdijusteringsrisiko

1 overensstemmelse med denne artikels stk. 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant, for en
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portefolje af transaktioner med én eller flere modparter ved hjelp af en af folgende formler,
alt efter hvad der er relevant:

a) formlen 1 denne artikels stk. 2, hvis instituttet i beregningen medtager én eller flere
afdaekninger, der kan indregnes, og som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 386

b) formlen 1 denne artikels stk. 3, hvis instituttet i beregningen ikke medtager afdaekning, der
kan indregnes, og som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 386.

Metoderne 1 forste afsnit, litra a) og b), ma ikke anvendes 1 kombination med hinanden.

2. Et institut, der opfylder betingelsen 1 stk. 1, litra a), beregner kapitalgrundlagskravene
1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko saledes:

BACVAtOtal — ﬂ . BACVAcsr—unhedged + DSCVA . (I _ IB) . BACVAcsr—hedged
hvor:

BACVA™"! = kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko efter basisme-
toden

BACVAcs-unhedged = kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko efter ba-
sismetoden som beregnet i overensstemmelse med stk. 3 for et institut, der opfylder betingel-
sen i stk. 1, litra b)

DSCVA = 0,65

B =025

BACV AcST—hedged

| 2
= J(p ~Z(5C1mc —SNH.) — m) +(1-p?) ~2(SCV/I( — SNH)? + Z HMA,

\

hvor:

1
SCVAc = —- RW, - Z MSg - EADS - DFS

NS€c

SNH, = Zrhc -RWPN - MZY - B3Y - DFEN

hec

IH = Z RWnd . \ind . pind , ppind
i

HMA, = 2(1 —1%) - (RWy, - MiN - BV - DFSN)?
h
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¢ = indekset for alle modparter, for hvilke instituttet beregner kapitalgrundlagskravene 1 rela-
tion til kreditverdijusteringsrisiko ved hjelp af den metode, der er fastsat i denne artikel

NS = indekset for alle nettinggrupper med en given modpart, for hvilken instituttet beregner
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af den metode, der
er fastsat 1 denne artikel

h = indekset for alle »single name«-instrumenter, der er anerkendt som afdaekning, der kan
indregnes, 1 overensstemmelse med artikel 386, for en given modpart, for hvilken instituttet
beregner kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditverdijusteringsrisiko ved hjelp af den
metode, der er fastsat 1 denne artikel

1 = indekset for alle indeksinstrumenter, der er anerkendt som afdaekning, der kan indregnes,
1 overensstemmelse med artikel 386, for alle modparter, for hvilke instituttet beregner kapital-
grundlagskravene 1 relation til kreditverdijusteringsrisiko ved hjelp af den metode, der er
fastsat 1 nerverende artikel

RW,= den risikovagt, der gelder for modpart c. Modpart ¢ henferes til en af risikovaegtene

baseret pa en kombination af sektor og kreditkvalitet og fastsaettes i overensstemmelse med
tabel 1.

Hvis der ikke findes eksterne kreditvurderinger for en bestemt modpart, kan institutterne,
med forbehold af de kompetente myndigheders godkendelse, henfere den interne rating til
en tilsvarende ekstern kreditvurdering og tildele en risikoveaegt svarende til enten kreditkva-
litetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6. Ellers skal risikoveegtene for ikkekreditvurderede
eksponeringer anvendes.

c
Mpys _ den effektive lobetid for nettinggruppen NS med modpart ¢

c
NS beregnes i overensstemmelse med artikel 162; I forbindelse med denne beregning er

c
NS imidlertid ikke begrenset til fem &r, men til den leengste resterende kontraktfastsatte
lobetid 1 nettinggruppen.

EADvs = vgerdien af modpartsrisikoeksponeringen for nettinggruppen NS med modpart c,
herunder virkningen af sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med metoderne i afsnit II, ka-
pitel 6, afdeling 3-6, alt efter hvad der er relevant for beregningen af kapitalgrundlagskravene
vedrerende modpartsrisiko, jf. artikel 92, stk. 4, litra a) og g)

C
DFys — den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for nettinggruppen NS med modpart c.
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For et institut, der anvender metoderne 1 afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, fastsettes den
tilsynsbaserede diskonteringsfaktor til 1. I alle andre tilfelde beregnes den tilsynsbaserede
diskonteringsfaktor séledes:

1 — g~ 0.05-Mjs

0,05 - MG,

ry = den tilsynsbaserede korrelationsfaktor mellem kreditspendrisikoen for modpart ¢ og

kreditspaendrisikoen for et »single name«-instrument, som er anerkendt som en afdekning h,
der kan indregnes, for modpart ¢ fastsat i overensstemmelse med tabel 2
SN
h = restlobetiden for et »single name«-instrument, som er anerkendt som afdakning, der

kan indregnes

SN
Bh = den notionelle vardi af et »single name«-instrument, som er anerkendt som afdaek-
ning, der kan indregnes
D FS N . . . . .
h- = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for et »single name«-instrument, som er
anerkendt som afdekning, der kan indregnes, beregnet séledes:

1 — g0 M
0,05 - M3V
RWi" = den tilsynsbaserede risikovagt for et »single name«-instrument, som er anerkendt
som afdekning, der kan indregnes. Disse risikovagte baseres pa en kombination af sektor og
kreditkvalitet for afdeekningsinstrumentets referencekreditspaend og fastsattes 1 overensstem-

melse med tabel 1

ind
Mi™ — restlobetiden for én eller flere positioner i det samme indeksinstrument, som er

anerkendt som afdakning, der kan indregnes. Hvis der er tale om mere end én position i det
samme indeksinstrument, er

ind
Mi™ den notionelle vagtede lobetid for alle disse positioner

ind
Bi™ = den fulde notionelle vzerdi af én eller flere positioner i det samme indeksinstrument,
som er anerkendt som afdakning, der kan indregnes.
DF™ = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for én eller flere positioner i det samme
indeksinstrument, som er anerkendt som afdekning, der kan indregnes, beregnet saledes:

 pgind
1 — 9,05 M|

0’05 N M:’nd

RW™ = den tilsynsbaserede risikovagt for et indeksinstrument, som er anerkendt som afdaek-

ning, der kan indregnes.
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R

beregnet saledes:

W™ baseres pd en kombination af sektor og kreditkvalitet for alle indekskomponenter

a) Hvis alle indekskomponenter tilherer samme sektor og har samme kreditkvalitet som
fastsat i overensstemmelse med tabel 1, beregnes

RW_ind

multipliceret med 0,7

¢ som den relevante risikovaegt i tabel 1 for den pégaldende sektor og kreditkvalitet

b) Hvis alle indekskomponenter ikke tilherer samme sektor eller ikke har samme kreditkvali-

tet, beregnes

Rw_ind

1 overensstemmelse med tabel 1 multipliceret med 0,7

Tabel 1

i som et vaegtet gennemsnit af risikovaegtene for alle indekskomponenterne som fastsat

Modpartens sektor

Kreditkvalitet

Kreditkvalitetstrin

1-3

Kreditkvalitetstrin 4-6 og ikke

kreditvurderet

Centralregering, herunder central-
banker, multilaterale udviklings-
banker og internationale organi-
sationer omhandlet i artikel 117,
stk. 2, eller artikel 118

0,5

%

2,0

%

Regional eller lokal myndighed
og offentlige enheder

1,0

%

4,0

%

[Enheder 1 den finansielle sektor,
herunder kreditinstitutter, der er
etableret af en centralregering el-
ler en regional eller lokal myn-
dighed, og stetteldngivere

5,0

%

12,0

%

Révarer, energi, industriproduk-
ter, landbrug, fremstilling og ra-
stofudvinding

3,0

%

7,0

%

Forbrugervarer og -tjenesteydel-
ser, transport og godshandtering,
administrative tjenesteydelser og
hjelpetjenester

3,0

%

8,5

%

Teknologi og telekommunikation

2,0

%

5,5

%

Sundhedspleje, forsyningsvirk-
somhed samt liberale og tekniske
tienesteydelser

1,5

%

5,0

%

[Andre sektorer

5,0

%

12,0

%

Tabel 2

Korrelationer mellem modpartskreditspend og »single name«-afdaekning

»Single name«-afdekning h for modpart 1 Verdi af 1,
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Modparter som omhandlet 1 artikel 386, stk. 3, 100 %
litra a), nr. 1)

Modparter som omhandlet 1 artikel 386, stk. 3, 80 %
litra a), nr. ii)

Modparter som omhandlet i artikel 386, stk. 3, 50 %
litra a), nr. iii)

3. Etinstitut, der opfylder betingelsen omhandlet i stk. 1, litra b), beregner kapitalgrund-
lagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko saledes:

[
2
(p -ZSCL’AC) +(1—p?) -ZSCVA§
(4 (4

BACVAcs1>unhedged = DSL'VA %
A\

hvor alle betingelserne er dem, der er anfort i stk. 2.
Artikel 385
Den forenklede metode

1. Et institut, der opfylder alle betingelserne 1 artikel 273a, stk. 2, eller som af sin
kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 273a, stk. 4, har faet tilladelse til at
anvende metoden i artikel 282, kan beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaer-
dijusteringsrisiko som de risikovagtede eksponeringsbelab for modpartsrisici for henholdsvis
positioner uden for handelsbeholdningen og positioner i handelsbeholdningen, jf. artikel 92,
stk. 4, litra a) og g), divideret med 12,5.

2. Med henblik pa beregningen omhandlet i stk. 1 gelder folgende krav:

a) Kun transaktioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdiju-
steringsrisiko 1 artikel 382, er omfattet af denne beregning.

b) Kreditderivater, der anerkendes som interne afdekninger mod modpartsrisikoeksponerin-
ger, medtages ikke 1 denne beregning.

3. Etinstitut, der ikke lengere opfylder én eller flere af betingelserne 1 artikel 273a, stk. 2
eller 4, alt efter hvad der er relevant, skal overholde kravene 1 artikel 273b.

Artikel 386
Afdzekning, der kan indregnes

1. Positioner i1 afdekningsinstrumenter anerkendes som afdakning, der kan indregnes til
beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdijusteringsrisiko 1 overensstem-
melse med artikel 383 og 384, hvis disse positioner opfylder samtlige folgende krav:

a) De anvendes til at reducere kreditverdijusteringsrisiko og forvaltes som siddan.

b) De kan indgéds med tredjeparter eller med instituttets handelsbeholdning som intern afdek-
ning, idet de 1 sa fald skal opfylde artikel 106, stk. 7.
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203)

¢) Kun positioner 1 afdekningsinstrumenter som omhandlet 1 naervaerende artikels stk. 2
og 3 kan anerkendes som afdxkning, der kan indregnes, med henblik pd beregning af
kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko 1 overensstemmelse med
henholdsvis artikel 383 og 384.

Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskrav 1 relation til kreditverdijusteringsrisiko
1 overensstemmelse med artikel 383 anerkendes positioner 1 afdekningsinstrumenter som
afdekning, der kan indregnes, hvis sddanne afdaekningsinstrumenter i tilleeg til betingelserne
1 dette stykkes litra a)-c) udger en enkelt position i en afdekning, der kan indregnes, og ikke
opdeles 1 mere end én position i mere end én afdekning, der kan indregnes.

2. Ved beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i over-
ensstemmelse med artikel 383 anerkendes kun positioner 1 folgende afdekningsinstrumenter
som afdekning, der kan indregnes:

a) instrumenter, der afdekker variabiliteten 1 modpartskreditspaendet, med undtagelse af de
instrumenter, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 5

b) instrumenter, der afdekker variabiliteten 1 kreditvaerdijusteringsrisikoens eksponerings-
komponent, med undtagelse af de instrumenter, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 5.

3. Ved beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditverdijusteringsrisiko 1 over-
ensstemmelse med artikel 384 anerkendes kun positioner 1 folgende afdekningsinstrumenter
som afdekning, der kan indregnes:

a) single name credit default swaps og single name contingent credit default swaps, der som
reference benytter:

1) modparten direkte

i1) en enhed, der er juridisk knyttet til modparten, hvor der i retlig henseende refereres til
tilfeelde, hvor referencenavnet og modparten enten er et moderselskab og dettes datterselskab
eller to datterselskaber af et feelles moderselskab

ii1) en enhed, der tilhorer samme sektor og region som modparten
b) »index credit default swaps«.

4.  Positioner i afdekningsinstrumenter, der er indgaet med tredjeparter, som anerkendes
som afdaekning i overensstemmelse med stk. 1, 2 og 3, og som indgar 1 beregningen af
kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko, er ikke omfattet af kapital-
grundlagskravene vedrerende markedsrisiko 1 afsnit I'V.

5. Positioner i1 afdaekningsinstrumenter, der ikke anerkendes som afdaekning, der kan
indregnes, 1 overensstemmelse med denne artikel, er omfattet af kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko 1 afsnit V.«

I artikel 394, stk. 2, foretages folgende @ndringer:

a) Forste afsnit, indledningen, affattes séledes:
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»Ud over de i1 denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger indberetter institutterne folgende
oplysninger til deres kompetente myndigheder vedrerende deres ti storste eksponeringer mod
institutter pd konsolideret niveau og deres ti storste eksponeringer mod enheder 1 skygge-
banksektoren pa konsolideret niveau, herunder store eksponeringer, der ikke er omfattet af
artikel 395, stk. 1:«.

b) Folgende afsnit tilfojes:

»Ud over de 1 forste afsnit omhandlede oplysninger indberetter institutterne deres samlede
eksponering mod enheder 1 skyggebanksektoren til deres kompetente myndigheder.«

I artikel 395 indsettes folgende stykke:

»2a. Senest den 10. januar 2027 udsteder EBA efter horing af ESMA retningslinjer i over-
ensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pé ajourfering af
de i nerverende artikels stk. 2 omhandlede retningslinjer.

I forbindelse med ajourferingen af disse retningslinjer tager EBA bl.a. beherigt hensyn til
det bidrag, som enheder i skyggebanksektoren yder til kapitalmarkedsunionen, de potentielle
negative virkninger, som eventuelle @ndringer af disse retningslinjer, herunder yderligere
begrensninger, kan have pa institutternes forretningsmodel og risikoprofil og pa finansmar-
kedernes stabilitet og korrekte funktion.

Senest den 31. december 2027 forelegger EBA efter horing af EMSA desuden en rapport
for Kommissionen om det bidrag, som enheder i skyggebanktoren yder til kapitalmarkeds-
unionen og om institutternes eksponeringer mod sddanne enheder, herunder om hensigtsmees-
sigheden af sammenlagte begransninger eller strengere individuelle begrensninger for disse
eksponeringer, samtidig med at der tages beherigt hensyn til sddanne enheders lovgivnings-
maessige ramme og forretningsmodeller.

Senest den 31. december 2028 forelegger Kommissionen, hvis det er relevant, pd grundlag af
denne rapport Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag om eksponeringsbegrans-
ninger for enheder i1 skyggebanksektoren.«

I artikel 400 foretages folgende endringer:
a) Stk. 1, litra 1), affattes sdledes:

»i) eksponeringer, der opstar som folge af uudnyttede kreditfaciliteter, og som klassificeres
som ikkebalanceforte poster i undergruppe 5 i bilag I, eller kontraktlige ordninger, som
opfylder betingelserne for ikke at blive behandlet som tilsagn, forudsat at der er indgéet
en aftale med kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne kunder, i henhold til hvilken
faciliteten kun kan udnyttes, hvis det er godtgjort, at det ikke betyder, at den 1 artikel 395, stk.
1, fastsatte grense overskrides«.

b) I stk. 2 foretages folgende @ndringer:
1) Litra a) affattes saledes:

»a) dekkede obligationer som omhandlet i artikel 129«.
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i1) Litra 1) affattes saledes:

») 50 % af ikkebalanceforte remburser 1 undergruppe 4 og af ikkebalanceferte uudnyttede
kreditfaciliteter 1 undergruppe 3, jf. bilag I, med en oprindelig lobetid pa til og med ét ar
og under forudsetning af de kompetente myndigheders samtykke, 80 % af andre garantier
end kreditgarantier, som er baseret pd en lov eller andre retsforskrifter, og som gensidige
garantifonde, der har status som kreditinstitutter, yder sine medlemmer«.

I artikel 402 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Indledningen affattes séledes:

»Til brug for beregningen af eksponeringsvardier med henblik pa artikel 395 kan institutter,
medmindre det 1 henhold til geeldende national ret er forbudt, nedsatte vaerdien af en ekspo-
nering eller dele af en eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom, i overensstemmelse
med artikel 125, stk. 1, med den pantsatte del af ejendomsvardien, dog hejst 55 % af
ejendomsverdien, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:«.

i1) Litra a) affattes saledes:

»a) de kompetente myndigheder har ikke fastsat en risikovaegt, der er hejere end 20 %, for
eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom 1 henhold til
artikel 124, stk. 9«.

b) I stk. 2 foretages folgende @ndringer:
1) Indledningen affattes séledes:

»Til brug for beregningen af eksponeringsvardier med henblik pa artikel 395 kan institutter,
medmindre det 1 henhold til geeldende national ret er forbudt, nedsatte vaerdien af en ekspo-
nering eller dele af en eksponering, der er sikret ved erhvervsejendom, i overensstemmelse
med artikel 126, stk. 1, med den pantsatte del af ejendomsvardien, dog hejst 55 % af
ejendomsverdien, sdfremt alle folgende betingelser er opfyldt:«.

i1) Litra a) affattes saledes:

»a) de kompetente myndigheder har undladt at fastsette en risikovagt, der er hejere end 60
%, for eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved erhvervsejendom, i henhold
til artikel 124, stk. 9«.

ii1) Litra c) affattes saledes:
»c) kravene 1 artikel 124, stk. 3, litra ¢), og i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt«.
Artikel 425, stk. 4, litra b), affattes saledes:

»b) modparten er et moderselskab til eller et datterselskab af instituttet eller et andet dattersel-
skab af samme moderselskab eller er knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i
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artikel 22, nr. 7, 1 direktiv 2013/34/EU eller er medlem af den samme institutsikringsordning
som omhandlet i denne forordnings artikel 113, stk. 7, eller er det centrale institut eller
medlem af et netvaerk, som er omfattet af undtagelsen i denne forordnings artikel 10«.

Artikel 428, stk. 1, litra k), affattes saledes:

»k) uudnyttede kreditfaciliteter, der betragtes som poster i undergruppe 4, 3 eller 2 1 bilag I.«
I artikel 429 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 5, tredje afsnit, affattes séledes:

»Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra b), og andet afsnit kan institutterne kun anse
en tilknyttet enhed for at vere en kunde, hvis denne enhed ikke er omfattet af tilsynsmessig
konsolidering pa det niveau, som kravet, jf. artikel 92, stk. 4, litra e), finder anvendelse pa.«

b) Stk. 6 affattes saledes:

»6. Med henblik pa denne artikels stk. 4, litra e), og artikel 429g forstds ved »almindeligt kob
eller salg« et kb eller salg af et finansielt aktiv i henhold til en kontrakt, hvis vilkér kraver,
at det finansielle aktiv overdrages inden for den almindelige ved lovgivning eller sedvane i
det pageldende marked fastsatte periode.«

I artikel 429a, stk. 1, foretages folgende andringer:
a) Folgende litra indsattes:

»ca) hvis instituttet er medlem af et netveerk som omhandlet i artikel 113, stk. 7, de ekspone-
ringer, der er tildelt en risikovagt pd 0 % i1 henhold til artikel 114, og som opstér som folge

af aktiver, der svarer til indskud i samme valuta fra andre medlemmer af det pagaeldende
netvaerk hidrerende fra et lovbestemt eller vedtegtsmessigt minimumsindskud i henhold

til artikel 422, stk. 3, litra b). I det tilfaelde er eksponeringer fra andre medlemmer af det
pageldende netveerk, som udger et lovbestemt eller vedtaegtsmassigt minimumsindskud, ikke
omfattet af naervarende stykkes litra c)«.

b) Felgende litra indsattes:

»da) instituttets eksponeringer mod dets aktionerer, forudsat at sddanne eksponeringer er
sikret til et niveau pa mindst 125 % ved de aktiver, der er omhandlet i artikel 129, stk. 1, litra
d) og e), og disse aktiver er indregnet i aktion@rernes gearingsgradkrav, hvis instituttet ikke er
et offentligt udviklingskreditinstitut, men opfylder folgende betingelser:

1) Dets aktionerer er kreditinstitutter og udever ikke kontrol over instituttet.
i1) Det opfylder denne artikels stk. 2, litra a), b), ¢) og e).
ii1) Dets eksponeringer befinder sig i samme medlemsstat.

iv) Det er underlagt en vis form for lebende kontrol foretaget af en medlemsstats centralrege-
ring.
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v) Dets forretningsmodel er begranset til pass-through af et beleb svarende til provenuet fra
udstedelsen til dets aktionaerer af deekkede obligationer 1 form af geeldsinstrumenter.«

I artikel 429c¢ foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 3, litra a), affattes sdledes:

»a) for handler, som ikke er clearet gennem en QCCP, holdes det kontante belab, som tilgér
den modtagende modpart, ikke adskilt fra instituttets aktiver«.

b) Stk. 4 affattes sdledes:

»4. Med henblik péd denne artikels stk. 1 medtager institutterne ikke modtaget sikkerhedsstil-
lelse 1 beregningen af NICA som defineret i artikel 272, nr. 12a).«

c) Folgende stykke indsattes:

»4a. Uanset stk. 3 og 4 kan et institut anerkende enhver modtaget sikkerhedsstillelse 1
overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, hvis samtlige folgende
betingelser er opfyldt:

a) sikkerhedsstillelsen modtages fra en kunde for en derivatkontrakt, der cleares af instituttet
pa vegne af den pageldende kunde

b) kontrakten omhandlet i litra a) cleares gennem en QCCP

c) hvis sikkerhedsstillelsen er modtaget i form af initialmargin, adskilles denne sikkerhedsstil-
lelse fra instituttets aktiver.«

d) Stk. 6, ferste afsnit, affattes saledes:

»Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet 1 tredje
del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 4 eller 5, til at bestemme eksponeringsvardien af folgende:

a) derivatkontrakter anfort i bilag II og kreditderivater, safremt de ogsd anvender denne
metode til at bestemme eksponeringsvardien af disse kontrakter med henblik pa at opfylde
kapitalgrundlagskravene i artikel 92, stk. 1, litra a), b) og ¢)

b) kreditderivater, for hvilke de anvender behandlingen i artikel 273, stk. 3 eller 5, sdfremt
betingelserne for at anvende denne metode er opfyldt.«

I artikel 429f foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes siledes:

»1. Institutterne beregner, jf. artikel 111, stk. 2, eksponeringsvaerdien af ikkebalanceforte pos-
ter, eksklusiv derivatkontrakterne anfort i bilag 11, kreditderivater, vaerdipapirfinansierings-
transaktioner og positionerne omhandlet i artikel 429d.

Hvis et tilsagn er knyttet til udvidelsen af en anden ikke-balancefort post, finder artikel 111,
stk. 3, anvendelse.«
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b) Stk. 3 affattes saledes:

»3. Uanset artikel 495d anvender institutterne en konverteringsfaktor pa 10 % pa ikkebalan-
ceforte poster 1 form af tilsagn, der kan opsiges uden betingelser.«

Artikel 429g, stk. 1, affattes sdledes:

»1. Institutterne behandler likvide midler relateret til almindelige keb og finansielle aktiver
relateret til almindelige salg, som forbliver pa balancen indtil afregningsdatoen, som aktiver
i henhold til artikel 429, stk. 4, litra a).«

I artikel 430 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 1 tilfojes folgende litraer:

»h) deres eksponeringer mod ESG-risici, herunder:

1) deres eksisterende og nye eksponeringer mod enheder i sektoren for fossile braendstoffer
i1) deres eksponeringer mod fysiske risici og omstillingsrisici

1) deres eksponeringer mod kryptoaktiver.«

b) Felgende stykker indsettes:

»2a. Ved indberetning af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko, jf. denne arti-
kels stk. 1, litra a), indberetter institutterne sarskilt de beregninger, der er omhandlet i artikel
325¢, stk. 2, litra a), b) og ¢), for portefeljen af alle positioner i handelsbeholdningen eller alle
positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko og rivarerisiko.

2b. Ved indberetning af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko, jf. denne
artikels stk. 1, litra a), indberetter institutterne sarskilt de beregninger, der er omhandlet i
artikel 325ba, stk. 1, litra a), nr. 1) og ii), og litra b), nr. 1) og ii), og for portefeljen af alle
positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat
for valutakursrisiko og révarerisiko, og som er tildelt handelsenheder, for hvilke institutterne
af de kompetente myndigheder har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med
interne modeller 1 overensstemmelse med artikel 325az, stk. 2.«

c) I stk. 7 foretages folgende @ndringer:
1) Forste afsnit affattes saledes:

»EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med henblik pa
at fastlegge ensartede indberetningsformater, indberetningshyppigheden og -datoerne samt
definitionerne og udvikler IT-lesninger, herunder indberetningsmodeller og -vejledninger, jf.
stk. 1-4.«

i1) I fjerde afsnit tilfojes folgende litra:

»c) eksponeringer mod ESG-risici, som forelegges senest den 10. juli 2025.«
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I artikel 430a foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne indberetter hvert ar folgende aggregerede data til de kompetente myndighe-
der for hvert af de nationale ejendomsmarkeder, som de er eksponeret over for:

a) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom
som sikkerhed, i hvert tilfeelde pa op til den laveste verdi af det pantsatte belab og 55 % af
beboelsesejendommens ejendomsverdi, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 9, hvis
det er relevant

b) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt
beboelsesejendom som sikkerhed, 1 hvert tilfeelde pa op til den laveste verdi af det pantsatte
beleb og 100 % af beboelsesejendommens ejendomsverdi

c) eksponeringsverdien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt
beboelsesejendom som sikkerhed, i hvert tilfzelde pé op til den laveste veerdi af det pantsatte
beleb og 100 % af beboelsesejendommens ejendomsverdi

d) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom
som sikkerhed, i hvert tilfeelde pa op til den laveste vardi af det pantsatte beleb og 55 % af
erhvervsejendommens ejendomsvaerdi, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 9, hvis
det er relevant

e) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt
erhvervsejendom som sikkerhed, i hvert tilfeelde pa op til den laveste vardi af det pantsatte
beleb og 100 % af erhvervsejendommens ejendomsverdi

f) eksponeringsverdien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt
erhvervsejendom som sikkerhed, i hvert tilfeelde pa op til den laveste vardi af det pantsatte
beleb og 100 % af erhvervsejendommens ejendomsvardi.«

b) Stk. 3 affattes siledes:

»3. De kompetente myndigheder offentligger hvert ar i aggregeret form de i stk. 1, litra

a)-f), omhandlede data, ssmmen med eventuelle historiske data for hvert nationalt ejendoms-
marked, for hvilket der er indsamlet sidanne data. Efter anmodning fra en anden kompetent
myndighed i en medlemsstat eller EBA giver en kompetent myndighed den pageldende
kompetente myndighed eller EBA mere detaljerede oplysninger om forholdene pa markedet
for beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme i denne medlemsstat.«

Artikel 430b udgar.
Artikel 433 affattes saledes:
»Artikel 433

Offentliggorelseshyppighed og -omfang
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Institutterne offentligger de oplysninger, der kraves i henhold til afsnit I og III, pa den made,
der er beskrevet i denne artikel samt artikel 433a, 433b, 433¢c og 434.

EBA foretager den arlige offentliggerelse pa sit websted samme dag som offentliggerelsen af
institutternes arsregnskab eller s& hurtigt som muligt derefter.

EBA foretager halvarlige eller kvartalsvise offentliggerelser pa sit websted samme dag som
offentliggerelsen af institutternes finansielle rapporter for den tilsvarende periode safremt
relevant eller s& hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentliggerelse af oplysningerne i henhold til denne
del og det relevante arsregnskab skal vere rimelig og mad under ingen omstandigheder
overskride den tidsfrist, som de kompetente myndigheder har fastsat i henhold til artikel 106
i direktiv 2013/36/EU.«

I artikel 433a, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
a) | litra b) foretages folgende @ndringer:
1) Nr. xiv) affattes saledes:
»xiv) artikel 455, stk. 2, litra a), b) og c)«.
11) Folgende litraer tilfojes:
»xv) artikel 449a
xvi) artikel 449b«.
b) Litra c), nr. i), affattes saledes:
») artikel 438, litra d), da) og h)«.
Artikel 433b aftattes saledes:
»Artikel 433b
Smé og ikkekomplekse institutters offentliggorelse

1. Sma og ikkekomplekse institutter offentligger arligt de oplysninger, der er omhandlet
1 folgende bestemmelser:

a) artikel 435, stk. 1, litra a), e) og f)

b) artikel 438, litra c¢), d) og da)

c) artikel 442, litra ¢) og d)

d) de vaesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447

e) artikel 449a
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f) artikel 449b
g) artikel 450, stk. 1, litra a)-d), h), 1) ogj).

2. Uanset denne artikels stk. 1 offentligger smé og ikkekomplekse institutter, der er ikkebor-
snoterede institutter, arligt de vasentlige mélekriterier, der er omhandlet 1 artikel 447, og
ESGe-risici, der er omhandlet i artikel 449a.«

Artikel 433c, stk. 2, &endres saledes:
a) Litra d) affattes saledes:
»d) artikel 438, litra c), d) og da)«.
b) Felgende litra indsattes:
»da) artikel 442, litra c) og d)«.
c) Folgende litraer indsettes:
»ea) de oplysninger, der er omhandlet i artikel 449a
eb) de oplysninger, der er omhandlet i artikel 449b«.
Artikel 434 affattes saledes:
»Artikel 434
Medier til offentliggorelse

1. Institutter, der ikke er sma og ikkekomplekse institutter, indsender alle oplysninger, der
kraeves 1 henhold til afsnit II og III, i1 elektronisk format til EBA senest pd den dato, hvor
institutterne offentligger deres regnskaber eller finansielle rapporter for den tilsvarende perio-
de safremt relevant eller s hurtigt som muligt derefter. EBA offentligger disse oplysninger
sammen med datoen for indgivelse pa sit websted.

EBA sikrer, at de oplysninger, der offentliggeres pa dets websted, indeholder de samme op-
lysninger som dem, institutterne har indgivet til EBA. Institutterne har ret til at genindsende
oplysningerne til EBA 1 overensstemmelse med de tekniske standarder, der er omhandlet
1 artikel 434a. EBA offentligger pé sit websted datoen for genindsendelsen.

EBA udarbejder og ajourforer et verktej, der specificerer sammenkoblingen af skemaerne
og tabellerne for offentliggerelse med dem, der vedrerer indberetning med henblik pé til-
syn. Sammenkoblingsvarktejet skal vare tilgengeligt for offentligheden pd EBA’s websted.

Institutterne kan fortsat offentliggere et enkeltstiende dokument, der giver brugere af disse
oplysninger umiddelbar adgang til tilsynsoplysninger, eller et separat afsnit, der er indsat i el-
ler vedhaftet institutternes regnskaber eller finansielle rapporter, som indeholder de kraevede
oplysninger, og som er letgenkendelige for disse brugere. Institutterne kan péd deres websted
indsatte et link til EBA’s websted, hvor tilsynsoplysningerne offentliggeres centralt.
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2. Institutter, der ikke er sma og ikkekomplekse institutter, indsender de oplysninger,
der kraeves 1 henhold til artikel 433a og 433c, i elektronisk format til EBA senest pa den
dato, hvor de offentligger deres drsregnskaber eller finansielle rapporter for den tilsvarende
periode eller sa hurtigt som muligt derefter. Hvis de finansielle rapporter offentliggeres inden
indsendelsen af oplysninger i1 henhold til artikel 430 for samme periode, kan oplysningerne
indsendes pa samme dato som indberetningen med henblik pé tilsyn eller sa hurtigt som
muligt derefter. Hvis det er nedvendigt at offentliggere oplysninger for en periode, hvor
et institut ikke udarbejder en finansiel rapport, skal instituttet hurtigst muligt efter denne
periodes opher indsende oplysningerne til EBA.

3.  Uanset denne artikels stk. 1 og 2 kan institutter indsende de oplysninger, der kraves
1 henhold til artikel 450, til EBA adskilt fra de ovrige oplysninger, der kraves 1 henhold
til afsnit II og III, senest to méaneder efter den dato, hvor institutterne offentligger deres
regnskaber for det pagaeldende ar.

4. EBA offentligger pd sit websted oplysninger om smé og ikkekomplekse institutter pé
grundlag af de oplysninger, som disse institutter har indberettet til de kompetente myndighe-
der 1 overensstemmelse med artikel 430.

5. Ejendomsretten til dataene og ansvaret for deres ngjagtighed ligger fortsat hos de insti-
tutter, der udarbejder dem. EBA sorger for et felles adgangspunkt til institutters fremlagte
oplysninger og stiller et arkiv med de oplysninger, der skal offentliggeres 1 overensstemmelse
med denne del, til rddighed pa sit websted. Dette arkiv skal vere tilgengeligt 1 en periode,
som mindst svarer til den opbevaringsperiode, der er fastsat i national ret vedrerende oplys-
ninger 1 institutters finansielle rapporter.

6. EBA overvdger antallet af besog pd sit falles adgangspunkt vedrerende institutters
offentliggarelse af oplysninger og medtager de relaterede statistikker 1 sine arsberetninger.«

I artikel 434a foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pé at
fastlegge ensartede offentliggerelsesformater og oplysninger om politikken for genindsendel-
se og udvikler IT-lesninger, herunder vejledninger, vedrerende offentliggerelse, der kreves 1
henhold til afsnit IT og I11.«

b) Stk. 4 affattes sdledes:

»EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for Kommissi-
onen senest den 10. juli 2025.«

Folgende artikel indsettes:

»Artikel 434c
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Gennemforlighedsrapport om anvendelse af oplysninger, der indberettes af institutter,
der ikke er sma og ikkekomplekse institutter, til offentliggerelse af et udvidet szt
oplysninger pa EBA’s websted

EBA udarbejder en rapport om gennemforligheden af anvendelse af oplysninger, der indbe-
rettes af institutter, der ikke er smé og ikkekomplekse institutter, til de kompetente myndighe-
der 1 overensstemmelse med artikel 430, med henblik pé at offentliggere disse oplysninger pé
sit websted og derved mindske sadanne institutters oplysningsbyrde.

Denne rapport skal tage hensyn til det tidligere arbejde, der er udfert af EBA vedrerende
integreret dataindsamling, vere baseret pa en samlet cost-benefit-analyse, herunder omkost-
ninger, der er pafert de kompetente myndigheder, institutterne og EBA, og tage hensyn til
eventuelle tekniske, operationelle og juridiske udfordringer.

EBA forelegger denne rapport for Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen senest
den 10. juli 2027.

Pé grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgivnings-
forslag for Europa-Parlamentet og Radet senest den 31. december 2031.«

I artikel 438 foretages folgende @ndringer:
a) Litra b) affattes séledes:

»b) starrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pd den tilsynsmassige kontrolpro-
ces, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU med henblik pa at
imedegd andre risici end risikoen for overdreven gearing, og dets sammens&tning«.

b) Litra d) affattes séledes:

»d) den samlede risikoeksponeringsvardi beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3,
og det tilsvarende kapitalgrundlagskrav som fastsat i henhold til artikel 92, stk. 2, opdelt efter
de forskellige risikokategorier eller risikoeksponeringsklasser, alt efter hvad der er relevant,
der er anfort 1 tredje del, og, hvis det er relevant, en forklaring af, hvordan anvendelsen

af nedre grenser for kapital og manglende fradrag af poster 1 kapitalgrundlaget pavirker
beregningen af kapitalgrundlaget og de risikovegtede eksponeringsbelob«.

c) Folgende litra indsattes:

»da) hvis det kreeves for at beregne risikoeksponeringsverdien uden gulv beregnet i overens-
stemmelse med artikel 92, stk. 4, og den standardiserede samlede risikoeksponeringsverdi
beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 5, opdelt efter de forskellige risikokategorier
eller risikoeksponeringsklasser, alt efter hvad der er relevant, der er anfert i tredje del, og,
hvis det er relevant, en forklaring af, hvordan anvendelsen af nedre granser for kapital og
manglende fradrag af poster i kapitalgrundlaget pavirker beregningen af kapitalgrundlaget og
de risikovaegtede eksponeringsverdier«.

d) Litra e) affattes séledes:
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»e) de balanceforte og ikkebalancefarte eksponeringer, de risikovagtede eksponeringsbelab
og tilknyttede forventede tab for hver kategori af specialiseret langivning, der er omhandlet

1 artikel 153, stk. 5, tabel 1, og de balanceforte og ikkebalanceforte eksponeringer og risiko-
vaegtede eksponeringsbeleb for de kategorier af aktieeksponeringer, der er omhandlet 1 artikel
133, stk. 3-6, og artikel 495a, stk. 3«.

Artikel 445 affattes saledes:
»Artikel 445

Offentliggorelse af oplysninger om eksponeringer mod markedsrisiko efter standardme-
toden

1. Institutter, som af de kompetente myndigheder ikke har faet tilladelse til at anvende den
alternative metode med interne modeller, jf. artikel 325az, og som anvender den forenklede
standardmetode 1 overensstemmelse med artikel 325a eller den alternative standardmetode
1 overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, offentligger en oversigt over deres
positioner 1 handelsbeholdningen.

2. Institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med tredje del,
afsnit IV, kapitel la, offentligger deres samlede kapitalgrundlagskrav, kapitalgrundlagskrav
vedrerende den felsomhedsbaserede metode, kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdel-
sesrisiko og kapitalgrundlagskrav vedrerende restrisici. Offentliggerelsen af kapitalgrund-
lagskravene vedrerende maélene i1 den felsomhedsbaserede metode og vedrerende mislighol-
delsesrisiko opdeles 1 folgende instrumenter:

a) finansielle instrumenter bortset fra securitiseringsinstrumenter i handelsbeholdningen op-
delt efter risikoklasse og en serskilt identifikation af kapitalgrundlagskravene vedrerende
misligholdelsesrisiko

b) securitiseringsinstrumenter, der ikke indgar i ACTP en, med serskilt identifikation af kapi-
talgrundlagskravene vedrerende kreditspandsrisiko og kapitalgrundlagskravene vedrerende
misligholdelsesrisiko

¢) securitiseringsinstrumenter, der indgar i ACTP en, med serskilt identifikation af kapi-
talgrundlagskravene vedrerende kreditspandsrisiko og kapitalgrundlagskravene vedrerende
misligholdelsesrisiko.«

Folgende artikel indsettes:
»Artikel 445a
Offentliggorelse af oplysninger om kreditveerdijusteringsrisiko

1. Institutter, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditveerdijusterings-
risiko, offentligger folgende oplysninger:

a) en oversigt over deres procedurer for at identificere, male, afdekke og overvage deres
kreditvaerdijusteringsrisiko
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b) hvorvidt institutterne opfylder alle betingelserne i artikel 273a, stk. 2; hvis disse betingel-
ser er opfyldt, hvorvidt institutterne har valgt at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditverdijusteringsrisiko ved hjelp af den forenklede metode i artikel 385; hvis institutter-
ne har valgt at beregne kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko ved
hjelp af den forenklede metode, kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsri-
siko 1 overensstemmelse med denne metode

c¢) det samlede antal modparter, for hvilke standardmetoden anvendes, opdelt efter modparts-
type.

2. Institutter, der anvender standardmetoden som fastsat i artikel 383 til beregning af kapital-
grundlagskrav 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko, offentligger ud over de oplysninger,
der er omhandlet 1 nervarende artikels stk. 1, folgende oplysninger:

a) strukturen og organiseringen af deres interne kreditvaerdijusteringsrisikostyringsfunktion
og -ledelse

b) deres samlede kapitalgrundlagskrav i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko efter standard-
metoden med opdeling efter risikoklasse

c) en oversigt over de afdekninger, der kan indregnes, og som anvendes i denne beregning,
med en opdeling efter type af instrumenter som fastsat i artikel 386, stk. 2.

3. Institutter, der anvender basismetoden som fastsat i1 artikel 384 til beregning af kapital-
grundlagskrav 1 relation til kreditvaerdijusteringsrisiko, offentligger ud over de oplysninger,
der er omhandlet 1 nervarende artikels stk. 1, folgende oplysninger:

a) deres samlede kapitalgrundlagskrav i relation til kreditverdijusteringsrisiko efter basisme-
toden og komponenterne BACVAtotal og BACVAcsr-hedged

b) en oversigt over de afdekninger, der kan indregnes, og som anvendes i denne beregning,
med en opdeling efter type af instrumenter som fastsat i artikel 386, stk. 3.«

Artikel 446 affattes séledes:
»Artikel 446
Offentliggorelse af oplysninger om operationel risiko
1. Institutterne offentligger folgende oplysninger:
a) de vigtigste karakteristika og elementer 1 deres rammer for styring af operationel risiko

b) deres kapitalgrundlagskrav for operationel risiko svarende til forretningsindikatorkompo-
nenten beregnet 1 overensstemmelse med artikel 313

c) forretningsindikatoren beregnet 1 overensstemmelse med artikel 314, stk. 1, og belabene
for hver af forretningsindikatorkomponenterne og deres underkomponenter for hvert af de tre
ar, der er relevante for beregningen af forretningsindikatoren
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d) belagbet for nedsazttelsen af forretningsindikatoren for hver udelukkelse fra forretningsin-
dikatoren i overensstemmelse med artikel 315, stk. 2, samt de tilherende begrundelser for
sddanne udelukkelser.

2. Institutter, der beregner deres rlige tab som folge af operationel risiko 1 overensstemmelse
med artikel 316, stk. 1, offentligger folgende oplysninger ud over de oplysninger, der er
omhandlet 1 nervaerende artikels 1 stk. 1:

a) deres arlige tab som folge af operationel risiko for hvert af de seneste ti regnskabsér
beregnet i overensstemmelse med artikel 316, stk. 1

b) antal ekstraordinare handelser knyttet til operationel risiko og sterrelsen af de tilsvarende
aggregerede nettotab som felge af operationel risiko, der blev udelukket fra beregningen af
det arlige tab som folge af operationel risiko 1 overensstemmelse med artikel 320, stk. 1, for
hvert af de seneste ti regnskabsar og de tilherende begrundelser for disse udelukkelser.«

I artikel 447 foretages folgende @ndringer:
a) Litra a) affattes séledes:

»a) sammens@tningen af deres kapitalgrundlag og risikobaserede kapitalprocenter som bereg-
net 1 henhold til artikel 92, stk. 2«.

b) Foelgende litra indsattes:

»aa) hvor det er relevant, de risikobaserede kapitalprocenter som beregnet 1 henhold til artikel
92, stk. 2, ved at anvende det samlede risikoeksponeringsbelab uden gulv i stedet for det
samlede risikoeksponeringsbelob«.

c) Litra b) affattes saledes:

»b) det samlede risikoeksponeringsbelab beregnet 1 henhold til artikel 92, stk. 3, og, hvor det
er relevant, det samlede risikoeksponeringsbelob uden gulv som beregnet 1 overensstemmelse
med artikel 92, stk. 4«.

d) Litra d) affattes saledes:

»d) det kombinerede bufferkrav, som institutterne skal opfylde i henhold til afsnit VII, kapitel
4, 1 direktiv 2013/36/EU«.

Artikel 449a affattes sdledes:
»Artikel 449a
Offentliggorelse af miljomaessige, sociale og ledelsesmaessige risici (ESG-risici)

1. Institutterne offentligger oplysninger om ESG-risici, der sondrer mellem miljomaessige,
sociale og ledelsesmessige risici, og fysiske risici og omstillingsrisici 1 forbindelse med
miljoerisici.

2. Med henblik pa stk. 1 offentligger institutterne oplysninger om ESG-risici, herunder:
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a) den samlede verdi af eksponeringer mod enheder i sektoren for fossile breendstoffer

b) hvordan institutterne integrerer de identificerede ESG-risici 1 deres forretningsstrategi og
-processer samt ledelse og risikostyring.

3. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pé
at precisere de ensartede offentliggerelsesformater, jf. artikel 434a, for ESG-risici, idet den
sikrer, at de er 1 overensstemmelse med og opretholder proportionalitetsprincippet, samtidig
med at overlapning af offentliggarelseskrav, der allerede er fastsat i anden gaeldende EU-ret,
undgds. Disse formater mé ikke krave offentliggerelse af oplysninger ud over de oplysninger,
der skal indberettes til de kompetente myndigheder i1 henhold til artikel 430, stk. 1, litra h), og
skal navnlig tage hejde for instituttets storrelse og kompleksitet og den relative eksponering
mod ESG-risici 1 sma og ikkekomplekse institutter, der er omfattet af artikel 433b.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i dette stykkes forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 1 forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Folgende artikel indsettes:
»Artikel 449b
Offentliggorelse af den samlede eksponering mod enheder i skyggebanksektoren

Institutterne offentligger oplysninger om deres samlede eksponering mod enheder i1 skygge-
banksektoren, jf. artikel 394, stk. 2, andet afsnit.«

I artikel 451, stk. 1, tilfojes folgende litra:

»f) starrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pd den tilsynsmassige kontrolproces,
der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU med henblik pa at
imedegd risikoen for overdreven gearing, og dets sammensa&tning.«

Folgende artikel indsettes:
»Artikel 451b
Offentliggorelse af eksponeringer mod kryptoaktiver og relaterede aktiviteter

1. Institutterne offentligger folgende oplysninger om kryptoaktiver og kryptoaktivtjenester
samt andre aktiviteter relateret til kryptoaktiver:

a) de direkte og indirekte eksponeringsbelgb 1 forbindelse med kryptoaktiver, herunder de
lange og korte bruttokomponenter af nettoeksponeringer

b) det samlede risikoeksponeringsbelab for operationel risiko
c) den regnskabsmessige klassificering af eksponeringer mod kryptoaktiver

d) en beskrivelse af forretningsaktiviteterne relateret til kryptoaktiver og deres indvirkning pé
instituttets risikoprofil
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e) en specifik beskrivelse af deres risikostyringspolitikker vedrerende eksponeringer mod
kryptoaktiver og kryptoaktivtjenester.

Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra d), giver institutterne mere detaljerede
oplysninger om vasentlige forretningsaktiviteter, herunder om udstedelse af signifikante
aktivbaserede tokens og af signifikante e-pengetokens, og om levering af kryptoaktivtjenester
1 henhold til artikel 60 og 61 i forordning (EU) 2023/1114.

2. Institutterne anvender ikke undtagelsen 1 artikel 432 med henblik pé offentliggerelseskra-
vene 1 nerverende artikels stk. 1.«

Artikel 455 affattes saledes:
»Artikel 455
Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

1. Et institut, der anvender de interne modeller, der er omhandlet i artikel 325az, til
beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, offentligger folgende oplys-
ninger:

a) dets mélsatninger 1 forbindelse med handelsaktiviteter og de procedurer, der er indfert for
at identificere, male, overvige og kontrollere markedsrisikoen

b) de politikker, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, til fastleeggelse af, hvilken position der
skal medtages 1 handelsbeholdningen

c) en generel beskrivelse af strukturen 1 de handelsenheder, der er omfattet af de interne
modeller, herunder for hver enhed en bred beskrivelse af enhedens forretningsstrategi, de
tilladte instrumenter deri og de vigtigste risikotyper i forbindelse med enheden

d) en oversigt over positioner i handelsbeholdningen, der ikke er omfattet af de interne
modeller, herunder en generel beskrivelse af enhedsstrukturen og typerne af instrumenter, der
indgar 1 enhederne eller kategorierne af enheder, jf. artikel 104b

e) strukturen og organiseringen af markedsrisikostyringsfunktionen og -ledelsen

f) anvendelsesomradet, de vigtigste karakteristika og vigtigste modelberegningskriterier for
de forskellige interne modeller, som anvendes til at beregne risikoeksponeringsvardierne for
de vigtigste modeller, der anvendes pa konsolideret niveau, og en beskrivelse af, 1 hvilket
omfang disse interne modeller reprasenterer de modeller, der anvendes pa konsolideret
niveau, herunder, hvis det er relevant, en bred beskrivelse af folgende:

1) den modelmetode, der anvendes til at beregne expected shortfall, jf. artikel 325ba, stk. 1,
litra a), herunder hyppigheden af ajourfering af data

i1) den metode, der anvendes til at beregne det stressscenariebaserede risikomal, jf. artikel
325ba, stk. 1, litra b), bortset fra specifikationerne 1 artikel 325bk, stk. 3
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i1i1) den modelmetode, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskravet vedrerende mislig-
holdelsesrisiko, jf. artikel 325ba, stk. 2, herunder hyppigheden af ajourfering af data.

2. Institutterne offentligger samlet for alle handelsenheder, der er omfattet af de interne
modeller, som er omhandlet i artikel 325az, felgende elementer, hvis det er relevant:

a) den seneste vaerdi samt den hgjeste, laveste og gennemsnitlige verdi for de foregdende 60
arbejdsdage af:

1) mélet for unconstrained expected shortfall som omhandlet 1 artikel 325bb, stk. 1

i1) mélet for unconstrained expected shortfall som omhandlet 1 artikel 325bb, stk. 1, for hver
reguleringsmeessig bred risikofaktorkategori

b) den seneste vaerdi og den gennemsnitlige vardi for de foregdende 60 arbejdsdage af:
1) risikomaélet for expected shortfall som omhandlet i1 artikel 325bb, stk. 1
i1) det stressscenariebaserede risikomal som omhandlet 1 artikel 325ba, stk. 1, litra b)

111) kapitalgrundlagskravet vedrarende misligholdelsesrisiko som omhandlet 1 artikel 325ba,
stk. 2

iv) summen af de kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet 1 artikel 325ba, stk. 3, herunder alle
komponenter i formularen og den geeldende multiplikatorfaktor

c) antallet af backtestingoverskridelser 1 lobet af de seneste 250 arbejdsdage ved 99. percentil
som omhandlet 1 artikel 325bf, stk. 6.

3. Institutterne offentligger samlet for alle handelsenheder de kapitalgrundlagskrav vedreren-
de markedsrisiko, som ville blive beregnet i overensstemmelse med tredje del, afsnit 1V,
kapitel 1a, hvis de pageldende institutter ikke havde féet tilladelse til at anvende deres interne
modeller pa disse handelsenheder.«

Artikel 456, stk. 1, litra d), affattes saledes:

»d) det 1 artikel 123, stk. 1, litra b), artikel 147, stk. 5, litra a), artikel 153, stk. 4, og artikel
162, stk. 4, fastsatte belob for at tage hensyn til virkningen af inflationen«

I artikel 458 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 6 affattes siledes:

»6. Hvis medlemsstaterne anerkender de foranstaltninger, der er truffet i henhold til denne
artikel, underretter de ESRB. ESRB videresender straks sddanne underretninger til Radet,
Kommissionen, EBA og den medlemsstat, der har tilladelse til at anvende foranstaltninger-
ne.«

b) Stk. 9 affattes saledes:
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»9. Inden udlebet af den tilladelse, der er givet 1 henhold til stk. 2 og 4, tager den pdgeldende
medlemsstat 1 samrad med ESRB, EBA og Kommissionen situationen op til revision og kan
efter proceduren i stk. 2 og 4 vedtage en ny afgerelse om forlengelse af anvendelsesperioden
for nationale foranstaltninger med op til yderligere to ar ad gangen.«

Artikel 461a affattes siledes:
»Artikel 461a
Kapitalgrundlagskrav vedroerende markedsrisiko

1. Kommissionen overvdger forskellene mellem gennemforelsen af de internationale
standarder for kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko 1 Unionen og i tredjelande,
herunder for sa vidt angér reglernes indvirkning péd kapitalgrundlagskravene og for sé vidt
angéar deres anvendelsesdato.

2. Hyvis der konstateres betydelige forskelle i en sddan gennemforelse, har Kommissionen
befojelse til at vedtage en delegeret retsakt 1 overensstemmelse med artikel 462 med henblik
pa at @ndre denne forordning ved:

a) indtil datoen for anvendelse af den lovgivningsmaessige retsakt, der er omhandlet 1 naervae-
rende artikels stk. 3, eller 1 op til tre ar, hvis en séddan retsakt ikke foreligger, og hvor det er
nedvendigt for at opretholde lige vilkdr og udligne disse konstaterede forskelle, at anvende
malrettede operationelle hjelpeforanstaltninger eller malrettede multiplikatorer, der er lig
med eller storre end 0 og lavere end 1, 1 beregningen af institutternes kapitalgrundlagskrav
vedrerende markedsrisiko for specifikke risikoklasser og for specifikke risikofaktorer, ved
hjelp af en af de metoder, der er omhandlet 1 artikel 325, stk. 1, og fastsat i:

1) artikel 325¢-325ay, der praciserer den alternative standardmetode
i1) artikel 325az-325bp, der praciserer den alternative metode med interne modeller
i11) artikel 326-361, der praciserer den forenklede standardmetode

b) at udskyde den dato, fra hvilken institutterne skal anvende kapitalgrundlagskravene ved-
rorende markedsrisiko fastsat 1 tredje del, afsnit IV, eller en af metoderne til beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, jf. artikel 325, stk. 1, med op til to ar.

Hvis Kommissionen vedtager den i forste afsnit omhandlede delegerede retsakt, forelegger
Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Rédet
med henblik pé tilpasning af gennemferelsen 1 Unionen af internationale standarder for
kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko for pd mere permanent vis at opretholde lige
vilkar med tredjelande for s& vidt angar kapitalgrundlagskrav og indvirkningen af disse krav.

3. Senest den 10. juli 2026 forelegger EBA en rapport for Europa-Parlamentet, Rédet og
Kommissionen om gennemforelsen af internationale standarder for kapitalgrundlagskrav ved-
rerende markedsrisiko i tredjelande.

P& grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgivnings-
forslag for Europa-Parlamentet og Réddet med henblik pa at sikre lige vilkar pa verdensplan.«
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Artikel 465 affattes sdledes:
»Artikel 465
Overgangsordninger for outputgulvet

1. Uanset artikel 92, stk. 3, forste afsnit, og med forbehold af undtagelsen i artikel 92,
stk. 3, andet afsnit, kan institutterne anvende folgende faktor x ved beregning af TREA:

a) 50 % 1 perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025
b) 55 % 1 perioden fra den 1. januar 2026 til den 31. december 2026
¢) 60 % 1 perioden fra den 1. januar 2027 til den 31. december 2027
d) 65 % 1 perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
e) 70 % 1 perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. Uanset artikel 92, stk. 3, forste afsnit, og med forbehold af undtagelsen i artikel 92,
stk. 3, andet afsnit, kan institutterne indtil den 31. december 2029 anvende folgende formel
ved beregningen af TREA:

TREA = minfmax {U-TREA; x - S-TREA}, 125 % - U-TREA}

Med henblik pé denne beregning tager institutterne hensyn til den geldende faktor x, der er
omhandlet i stk. 1.

3. Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. ii), og med forbehold af undtagelsen i artikel 92,
stk. 3, andet afsnit, kan institutter indtil den 31. december 2032 tildele eksponeringer mod
selskaber, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, en risiko-
vaegt pad 65 %, og forudsat at disse institutters estimater af PD for disse ldntagere beregnet
i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, kapitel 3, ikke overstiger 0,5 %.

EBA og ESMA overvager i1 samarbejde med EIOPA anvendelsen af overgangsbehandlingen,
jf. forste afsnit, og vurderer navnlig:

a) tilgengeligheden af kreditvurderinger fra udpegede ECAl’er for selskaber og i hvilket
omfang dette pavirker institutternes langivning til selskaber

b) udviklingen af kreditvurderingsbureauer, hindringer for nye kreditvurderingsbureauers
adgang til markedet, udbredelsen af selskaber, der valger at blive vurderet af ét eller flere af
disse bureauer, og hindringer for adgangen til kreditvurderinger, der er foretaget af ECAler,
for selskaber

c) mulige foranstaltninger til at athjelpe hindringerne under hensyntagen til forskelle mellem
okonomiske sektorer og geografiske omrader og udviklingen af private eller offentligt ledede
losninger sdsom vurdering af kreditvaerdighed, private kreditvurderinger pélagt af institutter
samt centralbankvurderinger
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d) hensigtsmessigheden af de risikovaegtede eksponeringsbeleb for ikkekreditvurderede er-
hvervseksponeringer og deres konsekvenser for den finansielle stabilitet

e) tredjelandes tilgange til anvendelsen af outputgulvet pd erhvervseksponeringer og de
langsigtede overvejelser om lige vilkar, som kan opstd som felge heraf

f) overholdelse af relaterede internationalt aftalte standarder udarbejdet af BCBS.

EBA og ESMA forelegger i samarbejde med EIOPA en rapport med deres resultater til
Kommissionen senest den 10. juli 2029.

Pé grundlag af denne rapport og under beheorig hensyntagen til de relevante internationalt
aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelegger Kommissionen, hvis det er relevant,
Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag senest den 31. december 2031.

4. Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. iv), og med forbehold af undtagelsen 1 artikel 92,
stk. 3, andet afsnit, erstatter institutter indtil den 31. december 2029 alfa med 1 ved beregnin-
gen af eksponeringsvardien for de kontrakter, der er opfert i bilag II, i overensstemmelse
med metoderne 1 tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, hvis de samme eksponeringsvardi-
er beregnes efter den metode, der er fastlagt 1 tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, med
henblik pa det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv.

5. Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. 1i), og med forbehold af undtagelsen 1 artikel 92,
stk. 3, andet afsnit, og forudsat at alle betingelserne 1 nervarende artikels stk. 8 er opfyldt,
kan medlemsstaterne give tilladelse til, at institutterne:

a) indtil den 31. december 2032 kan tildele en risikovagt pd 10 % til den del af eksponerin-
gerne, som er sikret ved pant 1 beboelsesejendom, pa op til 55 % af ejendomsvardien fastsat i
henhold til artikel 125, stk. 1, forste afsnit, og

b) indtil den 31. december 2029 kan tildele en risikovagt pd 45 % til en eventuel resterende
del af de eksponeringer, som er sikret ved pant i1 beboelsesejendom, pa op til 80 % af
ejendomsvardien fastsat i henhold til artikel 125, stk. 1, forste afsnit, forudsat at justeringen
af kapitalgrundlagskravene vedrerende kreditrisiko, jf. artikel 501, ikke finder anvendelse.

6. Med henblik pa stk. 5, litra a), hvis et institut har en efterstillet panterettighed, og der
er panterettigheder med hejere prioritet, som ikke indehaves af det pdgzldende institut,
bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pd 10 %, ved at
nedsatte belabet pd 55 % af ejendomsvardien med belobet pd de panterettigheder med hgjere
prioritet, som ikke indehaves af instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden,
som indehaves af instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles
en risikovegt pd 10 %, ved at nedsette belobet pa 55 % af ejendomsvardien, med fradrag
af eventuelle panterettigheder med hejere prioritet, som ikke indehaves af instituttet, med
produktet af:

a) 55 % af ejendomsvardien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, 1 givet fald
bade sadanne, som indehaves af instituttet og af andre institutter, og
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b) verdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med
panterettigheden, som indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede
panterettigheder.

7. Med henblik pa stk. 5, litra b), hvis et institut er indehaver af en efterstillet panterettighed,
og der er panterettigheder med hgjere prioritet, som ikke indehaves af det pageldende
institut, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles en risikovaegt pa 45 %,
ved at nedsatte belabet pa 80 % af ejendomsvardien med belabet pd de panterettigheder med
hgjere prioritet, som ikke indehaves af instituttet.

Hvis panterettigheder, som ikke indehaves af instituttet, er sidestillet med panterettigheden,
som indehaves af instituttet, bestemmes den andel af instituttets eksponering, der tildeles
en risikovegt pa 45 %, ved at nedsette belobet pa 80 % af ejendomsvardien, med fradrag
af eventuelle panterettigheder med hejere prioritet,, som ikke indehaves af instituttet, med
produktet af:

a) 80 % af ejendomsvardien med fradrag af panterettigheder med hgjere prioritet, i1 givet fald
bade sadanne, som indehaves af instituttet og af andre institutter, og

b) verdien af panterettigheder, der ikke indehaves af instituttet, og som er sidestillet med
panterettigheden, som indehaves af instituttet, divideret med summen af alle sidestillede
panterettigheder.

8. Med henblik pd denne artikels stk. 5 skal samtlige folgende betingelser vaere opfyldt:
a) Eksponeringerne er kvalificeret til behandling i henhold til artikel 125, stk. 1.

b) De kvalificerende eksponeringer risikovaegtes i overensstemmelse med tredje del, afsnit II,
kapitel 3.

c) Den beboelsesejendom, der sikrer de kvalificerede eksponeringer, befinder sig i den med-
lemsstat, som har udevet skensbefojelsen.

d) Instituttets tab i et givent &r, som instituttet har indberettet i henhold til artikel 430a,
stk. 1, litra a) og c), eller 1 henhold til artikel 101, stk. 1, litra a) og c), i den version af
disse litra, der var geldende den 27. juni 2021, pa den del af eksponeringerne, som er sikret
ved pant 1 beboelsesejendom pa op til den laveste vaerdi af det pantsatte beleb og 55 % af
ejendomsvardien, medmindre andet er fastsat i henhold til artikel 124, stk. 9, overstiger i1 de
seneste otte ar 1 gennemsnit ikke 0,25 % af summen af ejendomsverdierne af alle udestdende
eksponeringer, som er sikret ved pant 1 beboelsesejendom.

e) For s& vidt angér de kvalificerede eksponeringer har instituttet folgende rettigheder, som
kan handhaves 1 tilfeelde af 1antagerens misligholdelse eller manglende betaling:

1) ret til den beboelsesejendom, der sikrer eksponeringen, eller ret til at optage pant i1 beboel-
sesejendommen 1 overensstemmelse med artikel 108, stk. 5, litra g)

i1) ret til lantagerens evrige aktiver og indkomst, enten kontraktligt eller 1 henhold til geelden-
de national ret.
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f) Den kompetente myndighed har kontrolleret, at betingelserne 1 litra a)-e) er opfyldt.

9. Hvis den skensbefgjelse, der er omhandlet 1 stk. 5, er blevet udevet, og forudsat at alle
betingelser 1 stk. 8 er opfyldt, kan institutterne indtil den 31. december 2032 tildele en
eventuel resterende del af de eksponeringer, som er sikret ved pant 1 beboelsesejendom, der er
omhandlet i stk. 5, litra b), felgende risikovaegte:

a) 52,5 % 1 perioden fra den 1. januar 2030 til den 31. december 2030
b) 60 % i perioden fra den 1. januar 2031 til den 31. december 2031
c) 67,5 % 1 perioden fra den 1. januar 2032 til den 31. december 2032.

10. Hvis medlemsstaterne udever den skensbefojelse, der er omhandlet 1 stk. 5, underretter
de EBA og begrunder deres beslutning. De kompetente myndigheder underretter EBA om
detaljerne vedrerende alle kontroller, der er omhandlet 1 stk. 8, litra f).

11. EBA overvager anvendelsen af overgangsbehandlingen fastsat i stk. 5 og forelegger
senest den 31. december 2028 Kommissionen en rapport med sin konklusion vedrerende
hensigtsmassigheden af de pagaeldende risikovaegte.

Pé grundlag af denne rapport og under beheorig hensyntagen til de relevante internationalt
aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelegger Kommissionen, hvis det er relevant,
Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag senest den 31. december 2031.

12. Enhver forlengelse af overgangsordningerne, der er omhandlet i denne artikels stk. 3, 5
og 9, samt i artikel 495b, stk. 1, og artikel 495¢, stk. 1, og artikel 495d, stk. 1, begrenses til
fire &r og underbygges med en evaluering svarende til dem, der er omhandlet 1 disse artikler.

13. Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. 1ii), eller litra b), nr. i1), og med forbehold af undtagel-
sen 1 artikel 92, stk. 3, andet afsnit, for eksponeringer, der risikovegtes ved at anvende SEC-
IRBA eller den interne vurderingsmetode 1 overensstemmelse med artikel 92, stk. 4, skal
institutterne, hvis den del af det standardiserede samlede risikovagtede eksponeringsbeleb for
kreditrisiko, udvandingsrisiko, modpartsrisiko eller for markedsrisiko, der opstér i forbindelse
med handelsbeholdningsaktiviteterne, beregnes ved at anvende SEC-SA 1 overensstemmelse
med artikel 261 eller 262, indtil den 31. december 2032 anvende folgende faktor p:

a) p = 0,25 for en position 1 en securitisering, som artikel 262 finder anvendelse pa
b) p = 0,5 for en position i en securitisering, som artikel 261 finder anvendelse pa.«
I artikel 468 foretages folgende a@ndringer:

a) Overskriften affattes saledes:

» Midlertidig behandling af urealiserede gevinster og tab opgjort til dagsveerdi gennem
anden totalindkomst «.

b) Stk. 1 og 2 affattes saledes:
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»l. Uanset artikel 35 kan institutterne indtil den 31. december 2025 (»perioden med
midlertidig behandling«) fratraekke et beleb A som fastlagt 1 overensstemmelse med folgende
formel 1 beregningen af deres egentlige kernekapitalposter:

A=a-f
hvor:

a = belobet for urealiserede gevinster og tab akkumuleret siden den 31. december 2019
medregnet som »andringer 1 dagsverdien af gaeldsinstrumenter, der méles til dagsverdi
gennem anden totalindkomst« pa balancen, svarende til eksponeringer mod centralregeringer,
mod regionale eller lokale myndigheder, jf. nervaerende forordnings artikel 115, stk. 2, og
mod offentlige enheder, jf. nervaerende forordnings artikel 116, stk. 4, bortset fra finansielle
aktiver, der er vardiforringede som defineret i appendiks A til bilaget til Kommissionens
forordning (EF) nr. 1126/2008 (»bilaget vedrarende IFRS 9«), og

f = den faktor, der gelder for hvert indberetningsér i perioden med midlertidig behandling
1 overensstemmelse med stk. 2.

2. Institutterne anvender faktor f med en veerdi svarende til 1 indtil den 31. december 2025
til beregning af belobet A omhandlet 1 stk. 1:«.

I artikel 493, stk. 3, foretages folgende @ndringer:

a) Litra a) affattes séledes:

»a) dekkede obligationer som omhandlet i artikel 129«
b) Litra 1) affattes saledes:

»1) 50 % af ikkebalanceforte remburser 1 undergruppe 4 og af ikkebalanceforte uudnyttede
kreditfaciliteter 1 undergruppe 3, jf. bilag I, med en oprindelig labetid pa til og med ét ar
og under forudsatning af de kompetente myndigheders samtykke, 80 % af andre garantier
end kreditgarantier, som er baseret pa en lov eller andre retsforskrifter, og som gensidige
garantifonde, der har status som kreditinstitutter, yder sine medlemmer«.

Folgende artikel indsettes:
»Artikel 494d
Tilbagevenden til mindre avancerede metoder

Uanset artikel 149 kan et institut fra den 9. juli 2024 til den 10. juli 2027 vende tilbage til
mindre avancerede metoder for én eller flere af de eksponeringsklasser, der er omhandlet
1 artikel 147, stk. 2, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet eksisterede allerede den 8. juli 2024 og var meddelt tilladelse af sin kompetente
myndighed til at behandle disse eksponeringsklasser efter IRB-metoden.
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b) Instituttet anmoder kun én gang 1 lebet af denne tredrsperiode om at vende tilbage til en
mindre avanceret metode.

c) Anmodningen om tilbagevenden til en mindre avanceret metode fremsettes ikke med
henblik pé regelarbitrage.

d) Instituttet har formelt underrettet den kompetente myndighed om, at det ensker at vende
tilbage til en mindre avanceret metode for disse eksponeringsklasser, mindst seks maneder for
det reelt vender tilbage til denne metode.

e) Den kompetente myndighed har ikke gjort indsigelse mod instituttets anmodning om
en sadan tilbagevenden senest tre maneder efter modtagelsen af den underretning, der er
omhandlet 1 litra d).«

Artikel 495 affattes sdledes:
»Artikel 495
Behandling af aktieeksponeringer efter IRB-metoden

1. Uanset artikel 107, stk. 1, beregner institutter, der har féaet tilladelse til at anvende
IRB-metoden til beregning af det risikovaegtede eksponeringsbeleb for aktieeksponeringer,
indtil den 31. december 2029, og med forbehold af artikel 495a, stk. 3, det risikovagtede
eksponeringsbelob for hver aktieeksponering, for hvilken de har faet tilladelse til at anvende
IRB-metoden, som det hgjeste af folgende:

a) det risikovegtede eksponeringsbelob beregnet 1 overensstemmelse med artikel 495a, stk. 1
og?2

b) det risikovaegtede eksponeringsbelab beregnet 1 henhold til denne forordning 1 den udgave,
der var geeldende den 8. juli 2024 .

2. I stedet for at anvende behandlingen 1 stk. 1 kan institutter, der har féet tilladelse til at
anvende IRB-metode til beregning af det risikovagtede eksponeringsbeleob for aktieekspone-
ringer, anvende behandlingen 1 artikel 133 pa alle deres aktieeksponeringer pa et hvilket som
helst tidspunkt indtil den 31. december 2029.

Hvis institutterne anvender dette stykkes forste afsnit, finder artikel 495a, stk. 1 og 2, ikke
anvendelse.

Med henblik pa dette stykke finder betingelserne for at vende tilbage til anvendelsen af
mindre avancerede metoder, jf. artikel 149, ikke anvendelse.

3. Institutter, der anvender behandlingen i denne artikels stk. 1, beregner verdien af det
forventede tab 1 overensstemmelse med artikel 158, stk. 7, 8 eller 9, alt efter hvad der er rele-
vant, 1 den udgave af disse stykker, der var geeldende den 8. juli 2024 og anvender artikel 36,
stk. 1, litra d), og artikel 62, litra d), alt efter hvad der er relevant, i den udgave af disse
litraer, der var geeldende den 8. juli 2024, hvis det risikovagtede eksponeringsbelgb beregnet
1 overensstemmelse med narverende artikels stk. 1, litra b), er hgjere end det risikovagtede
eksponeringsbelob beregnet 1 overensstemmelse med narverende artikels stk. 1, litra a).
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4.  Huvis institutterne anmoder om tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af
det risikovaegtede eksponeringsbeleb for aktieeksponeringer, ma de kompetente myndigheder
ikke give en sddan tilladelse efter den 31. december 2024.«

Folgende artikler indsattes:
»Artikel 495a
Overgangsordninger for aktieeksponeringer

1. Uanset behandlingen fastsat i artikel 133, stk. 3, tildeles aktieeksponeringer den hgjeste
af den risikoveegt, der var gaeldende den 8. juli 2024, dog hejst 250 %, og felgende risiko-
vagte:

a) 100 % 1 perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025
b) 130 % 1 perioden fra den 1. januar 2026 til den 31. december 2026
c¢) 160 % 1 perioden fra den 1. januar 2027 til den 31. december 2027
d) 190 % 1 perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
e) 220 % 1 perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. Uanset behandlingen fastsat i artikel 133, stk. 4, tildeles aktieeksponeringer den hgjeste af
den risikovaegt, der var gaeldende den 8. juli 2024 og folgende risikovagte:

a) 100 % 1 perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025
b) 160 % 1 perioden fra den 1. januar 2026 til den 31. december 2026
c) 220 % 1 perioden fra den 1. januar 2027 til den 31. december 2027
d) 280 % 1 perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
e) 340 % 1 perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

3. Uanset artikel 133 kan institutterne fortsat tildele samme risikovegt som den, der var
geeldende den 8. juli 2024, til aktieeksponeringer, herunder den del af eksponeringerne, der
ikke er fratrukket kapitalgrundlaget i henhold til artikel 471 1 den udgave, der er geldende
den 27. oktober 2021, mod enheder, som de den 27. oktober 2021 i seks pa hinanden
folgende &r har varet aktioner 1, og over hvilke de, eller sammen med det netvaerk, som
institutterne tilherer, mindst udever betydelig indflydelse eller kontrol som omhandlet 1 di-
rektiv 2013/34/EU eller de regnskabsstandarder, som et institut er omfattet af i henhold til
forordning (EF) nr. 1606/2002, eller hvis der efter den kompetente myndigheds vurdering er
et tilsvarende forhold mellem en fysisk eller juridisk person eller netverk af institutter og en
virksomhed, eller hvis et institut har kapacitet til at udnaevne mindst ¢t medlem af enhedens
ledelsesorgan.

Artikel 495b
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Overgangsordninger for eksponeringer mod specialiseret lingivning

1. Uanset artikel 161, stk. 4, er de LGD-inputgulve, der finder anvendelse pa eksponeringer
mod specialiseret langivning, som behandles efter IRB-metoden og med anvendelse af egne
estimater af LGD, de galdende LGD-inputgulve, jf. artikel 161, stk. 4, multipliceret med
folgende faktorer:

a) 50 % 1 perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2027
b) 80 % i perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
c) 100 % 1 perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2.  EBA udarbejder en rapport om passende kalibrering af de risikoparametre, herunder hair-
cutparameteren, der finder anvendelse pa eksponeringer mod specialiseret ldngivning efter
IRB-metoden, og navnlig om egne estimater af LGD og LGD-inputgulve for hver specifik
kategori af eksponeringer mod specialiseret langivning, jf. artikel 147, stk. 8. EBA medtager
1 sin rapport navnlig data om det gennemsnitlige antal misligholdelser og realiserede tab,
der er observeret 1 Unionen ved forskellige stikprover af institutter med forskellige forret-
nings- og risikoprofiler. EBA anbefaler specifikke kalibreringer af risikoparametre, herunder
haircutparameteren, som afspejler den specifikke og forskellige risikoprofil for hver specifik
kategori af eksponeringer mod specialiseret langivning.

EBA forelegger denne rapport for Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen senest
den 10. juli 2026.

Pé grundlag af denne rapport og under beheorig hensyntagen til de relevante internationalt
aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant,
Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag senest den 31. december 2027.

3.  Uanset artikel 122a, stk. 3, litra a), kan eksponeringer mod specialiseret langivning
som omhandlet i naevnte litra, for hvilke der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig
kreditvurdering fra et udpeget ECAI, indtil den 31. december 2032 tildeles en risikovagt pa
80 %, hvis justering af kapitalgrundlagskrav vedrerende kreditrisiko omhandlet 1 artikel 501a
ikke anvendes, og eksponeringen anses for at vare af hgj kvalitet, ndr der tages hensyn til alle
folgende kriterier:

a) Lantageren kan opfylde sine finansielle forpligtelser selv 1 situationer med alvorlig stress
som folge af tilstedevarelse af alle folgende forhold:

1) tilstrekkelig eksponering i forhold til verdi for eksponeringen
i1) konservativ tilbagebetalingsprofil for eksponeringen

i11) tilsvarende resterende levetid for aktiverne efter fuld udbetaling af eksponeringen eller
alternativt anvendelse af en udbyder af kreditrisikoafdekning med hej kreditverdighed
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iv) refinansieringsrisikoen for eksponeringen er lav for lintageren, eller denne risiko er
tilstrekkeligt afbadet af en tilsvarende restverdi af aktiverne eller anvendelse af en udbyder
af kreditrisikoafdekning med hej kreditvaerdighed

v) lantageren har kontraktmassige begransninger for sin aktivitet og finansieringsstruktur
vi) lantageren anvender kun derivater med henblik pa risikoreduktion
vii) vasentlige driftsrisici styres forsvarligt.

b) De kontraktlige ordninger for aktiverne sikrer langiverne en hgj beskyttelse, herunder
folgende forhold:

1) ldngiverne har fersteret, som kan handhaves juridisk, til de finansierede aktiver og, hvor
det er relevant, til den indkomst, som de genererer

i1) der er kontraktmessige begransninger for lantagerens mulighed for at foretage @ndringer i
aktivet, som vil have negativ indvirkning pé dets verdi

i11) hvis aktivet er under opforelse, har 1dngiverne forsteret, som kan handhaves juridisk, til
aktiverne og de underliggende byggekontrakter.

c) De finansierede aktiver opfylder alle folgende standarder for at kunne fungere pd en
forsvarlig og effektiv made:

1) aktivets teknologi og udformning er afprovet
i1) alle nedvendige tilladelser og godkendelser til driften af aktiverne er indhentet

i11) hvis aktivet er under opferelse, har 1dntageren passende sikkerhedsforanstaltninger med
hensyn til de specifikationer, det budget og den ferdiggerelsesdato, der er aftalt for aktivet,
herunder solide ferdiggerelsesgarantier eller inddragelse af en erfaren entreprener og passen-
de kontraktbestemmelser om konventionalbod.

4. EBA udarbejder en rapport med en analyse af felgende:
a) udviklingen i tendenser og betingelser pa markederne for objektfinansiering i Unionen

b) det faktiske risikoniveau for objektfinansieringseksponeringer i lebet af en fuld konjunk-
turcyklus

¢) indvirkningen pa kapitalgrundlagskrav af behandlingen 1 artikel 122a, stk. 3, litra a), for
objektfinansieringseksponeringer uden hensyntagen til artikel 465, stk. 1

d) hensigtsmassigheden af definitionen af underkategorien »objektfinansiering af hej kva-
litet« og af at tildele denne underkategori af eksponeringer en anderledes tilsynsmaessig
behandling.

EBA forelegger senest den 31. december 2030 denne rapport for Europa-Parlamentet, Radet
og Kommissionen.
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Pé grundlag af denne rapport og under beheorig hensyntagen til de relevante internationalt
aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant,
Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag senest den 31. december 2031.

Artikel 495¢
Overgangsordninger for leasingeksponeringer som kreditrisikoreduktionsteknik

1. Uanset artikel 230 er den galdende verdi af H, svarende til »anden fysisk sikkerhed« for

eksponeringer, der er omhandlet i artikel 199, stk. 7, hvor det leasede aktiv svarer til den type
finansieret kreditrisikoafdekning, der er »anden fysisk sikkerhed«, vaerdien af H, for »anden

fysisk sikkerhed« som omhandlet i artikel 230, stk. 2, tabel 1, multipliceret med folgende
faktorer:

a) 50 % 1 perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2027
b) 80 % 1 perioden fra den 1. januar 2028 til den 31. december 2028
c) 100 % 1 perioden fra den 1. januar 2029 til den 31. december 2029.

2. EBA udarbejder en rapport om passende kalibrering af risikoparametre 1 tilknytning til
leasingeksponeringer efter IRB-metoden og af risikovagte efter standardmetoden og navnlig
om LGDs og H, som fastsat 1 artikel 230. EBA medtager i sin rapport navnlig data om

det gennemsnitlige antal misligholdelser og realiserede tab, der er observeret i Unionen for
eksponeringer i forbindelse med forskellige typer af leasede formuegoder og forskellige typer
institutter, der har leasingaktiviteter.

EBA forelegger denne rapport for Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen senest
den 10. juli 2027.

Pa grundlag af denne rapport og under hensyntagen til de internationalt aftalte standarder, der
er udarbejdet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet
og Réadet et lovgivningsforslag senest den 31. december 2028.

Artikel 495d
Overgangsordninger for tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

1. Uanset artikel 111, stk. 2, beregner institutterne eksponeringsvardien af en ikkebalan-
cefort post i form af tilsagn, der kan opsiges uden betingelser, ved at multiplicere den
procentsats, der er fastsat i nevnte artikel, med folgende faktorer:

a) 0 % 1 perioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2029
b) 25 % 1 perioden fra den 1. januar 2030 til den 31. december 2030
c) 50 % 1 perioden fra den 1. januar 2031 til den 31. december 2031

c) 75 % 1 perioden fra den 1. januar 2032 til den 31. december 2032.
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2. EBA udarbejder en rapport med en vurdering af, om undtagelsen omhandlet i stk. 1,
litra a), ber forlenges ud over den 31. december 2032, og om nedvendigt med angivelse af
betingelserne for opretholdelse af undtagelsen.

EBA forelegger senest den 31. december 2028 denne rapport for Europa-Parlamentet, Radet
og Kommissionen.

Pé grundlag af denne rapport og under beheorig hensyntagen til de relaterede internationalt
aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, og disse standarders indvirkning pa den finan-
sielle stabilitet forelegger Kommissionen, hvis det er relevant, senest den 31. december 2031
Europa-Parlamentet og Réadet et lovgivningsforslag.

Artikel 495e
Overgangsordninger for ECAI-kreditvurderinger af institutter

Uanset artikel 138, litra g), kan de kompetente myndigheder tillade, at institutter fortsat
anvender en ECAl-kreditvurdering i forbindelse med et institut, der indeholder antagelser om
implicit statsstette, indtil den 31. december 2029.

Artikel 495f
Overgangsordninger for krav om ny verdiansattelse af ejendom

Uanset artikel 229, stk. 1, litra a)-d), kan institutter for eksponeringer sikret ved beboelses-
ejendom eller erhvervsejendom, der er ydet for den 1. januar 2025, fortsat verdiansette
beboelsesejendom eller erhvervsejendom til eller under markedsvardien eller 1 de medlems-
stater, der 1 love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurdering
af belaningsvaerdi, den pagaldende ejendoms beladningsvardi, indtil der kreves en revision
af ejendomsvardien 1 henhold til artikel 208, stk. 3, eller den 31. december 2027, alt efter
hvilken dato der kommer forst.

Artikel 495g
Overgangsordninger for visse offentlige garantiordninger

Uanset artikel 183, stk. 1, og artikel 213, stk. 1, anses en garanti, der kan opsiges i tilfelde
af svig fra lantagers side, eller hvor omfanget af kreditbeskyttelse kan mindskes 1 et sddant
tilfeelde, for at opfylde de krav, der er omhandlet i artikel 183, stk. 1, litra d), og i artikel 213,
stk. 1, litra c), hvis garantien blev stillet af en enhed som omhandlet i artikel 214, stk. 2,
litra a), senest den 31. december 2024.

Artikel 495h

Overgangsordninger for anvendelse af den alternative metode med interne modeller
vedrerende markedsrisiko

Uanset artikel 325az, stk. 2, litra d), kan institutter indtil den 1. januar 2026 anvende den
alternative metode med interne modeller til at beregne deres kapitalgrundlagskrav vedrerende
markedsrisiko for handelsenheder, som ikke opfylder kravene i artikel 325bg.«
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244)

I artikel 500 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Forste afsnit, litra b), affattes séledes:

»b) datoerne for athendelser af misligholdte eksponeringer ligger efter den 23. november
2016, men ikke senere end den 31. december 2024«.

i1) Andet afsnit affattes sdledes:

»Justeringen i forste afsnit kan kun foretages indtil den 31. december 2024, og den kan have
virkning, sa leenge de tilsvarende eksponeringer indgér i instituttets egne LGD-estimater.«

b) Felgende stykke tilfojes:

»3. Kommissionen vurderer senest den 31. december 2026 og derefter hvert andet &r, om
omfanget af misligholdte eksponeringer i institutternes balancer er steget betydeligt, om den
forventer en betydelig forringelse af kvaliteten af institutternes aktiver, og om udviklingsgra-
den pa sekundare markeder for misligholdte eksponeringer ikke er tilstraekkelig til at sikre
institutters effektive athandelser af misligholdte eksponeringer, ogsd under hensyntagen til
den reguleringsmessige udvikling vedrerende securitisering.

Kommissionen vurderer hensigtsmassigheden af den undtagelse, der er fastsat i stk. 1, og
foreleegger, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag om
forlengelse, genindferelse eller @ndring af den tilpasning, der er fastsat i denne artikel.«

I artikel 500a foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Uanset artikel 114, stk. 2, geelder felgende indtil den 31. december 2026 for eksponerin-
ger mod medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, hvor disse eksponeringer er
denomineret og finansieret 1 en anden medlemsstats nationale valuta:

a) den risikovaegt, der anvendes pa eksponeringsvardierne indtil den 31. december 2024,
udger 0 % af den risikovaegt, der tildeles disse eksponeringer 1 overensstemmelse med artikel
114, stk. 2

b) den risikovegt, der anvendes pé eksponeringsvardierne 1 2025, udger 20 % af den risiko-
vaegt, der tildeles disse eksponeringer 1 overensstemmelse med artikel 114, stk. 2

¢) den risikovaegt, der anvendes pa eksponeringsveardierne 1 2026, udger 50 % af den risiko-
vaegt, der tildeles disse eksponeringer 1 overensstemmelse med artikel 114, stk. 2.«

b) Stk. 2, litra a), b) og ¢), affattes séledes:
»a) 100 % af instituttets kernekapital indtil den 31. december 2025

b) 75 % af instituttets kernekapital mellem den 1. januar og den 31. december 2026
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245)

246)

247)

248)

c) 50 % af instituttets kernekapital mellem den 1. januar og den 31. december 2027.«

Artikel 500c affattes saledes:
»Artikel 500c

Udelukkelse af overskridelser fra beregningen af plusfaktoren for backtesting i lyset af
covid-19-pandemien

Uanset artikel 325bf kan de kompetente myndigheder under serlige omstendigheder og
1 individuelle tilfelde tillade institutter, at de 1 sarlige tilfeelde udelukker de overskridelser,
der fremgar af instituttets backtesting af hypotetiske eller faktiske @ndringer, fra beregningen
af plusfaktoren omhandlet i artikel 325bf, forudsat at de pagaeldende overskridelser ikke
skyldes mangler 1 den interne model, og forudsat at de er opstdet mellem den 1. januar 2020
og den 31. december 2021.«

Artikel 501, stk. 2, litra a) og b), affattes saledes:

»a) medregnes eksponeringen mod en SMV enten 1 detail- eller i erhvervseksponeringsklas-
sen eller i eksponeringsklassen sikret ved pant i fast ejendom, men med undtagelse af
ADC-eksponeringer

b) har en SMV den betydning, der er fastsat i artikel 5, nr. 9)«.
I artikel 501a, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
a) Litra a) affattes sdledes:

»a) eksponeringen henfores til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 112, litra g),
eller til en af de eksponeringsklasser, der er omhandlet 1 artikel 147, stk. 2, litra c), nr. 1), i)
eller ii1), med udelukkelse af misligholdte eksponeringer«.

b) Litra f) affattes sdledes:

»f) lantagerens refinansieringsrisiko er lav eller tilstrekkeligt reduceret under hensyntagen til
eventuelle stottemidler, tilskud eller finansiering ydet af én eller flere af de enheder, der er
opfort i stk. 2, litra b), nr. 1) og ii)«.

c) Litra o) affattes séledes:

»0) for sd vidt angar eksponeringer, som er opstaet efter den 1. januar 2025, har 14ntageren
foretaget en vurdering af, at de finansierede aktiver bidrager positivt til ét eller flere af de
miljomal, der er fastsat i artikel 9 1 forordning (EU) 2020/852, og ikke gor vesentlig skade
pa de ovrige mél, der er fastsat i nevnte artikel, eller at de finansierede aktiver ikke gor
vasentlig skade pd nogen af miljemélene i nevnte artikel.«

Artikel 501c affattes sdledes:

»Artikel 501c¢
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Tilsynsmeessig behandling af eksponeringer mod miljemzessige eller sociale faktorer

1.  EBA vurderer efter horing af ESRB pa grundlag af tilgengelige data, hvorvidt den
serlige tilsynsmassige behandling af eksponeringer vedrerende aktiver eller passiver, som
pavirkes af miljomessige eller sociale faktorer, skal justeres. EBA vurderer navnlig:

a) tilgeengeligheden af og adgangen til palidelige og konsistente ESG-data for hver ekspone-
ringsklasse fastsat i overensstemmelse med tredje del, afsnit II

b) 1 samrdd med EIOPA gennemforligheden af at indfere en standardmetode til at identificere
og kvalificere eksponeringerne for hver eksponeringsklasse fastsat i overensstemmelse med
tredje del, afsnit II, pa grundlag af et fzlles sat principper for ESG-risikoklassificering
ved anvendelse af de oplysninger om indikatorer for omstillingsrisiko og fysisk risiko, som
stilles til radighed inden for de rammer for indberetning af baeredygtighedsoplysninger, der er
vedtaget 1 Unionen, og hvis de foreligger internationalt, vejledningen og konklusionerne fra
den tilsynsmeessige stresstestning eller scenarieanalyse af klimarelaterede finansielle risici,
som EBA eller de kompetente myndigheder har foretaget, og hvis ESG-risiciene afspejles
pa passende vis, det relevante ESG-resultat af kreditrisikovurderingen foretaget af et udpeget
ECAI

c) den faktiske risiko ved eksponeringer vedrerende aktiver og aktiviteter, som pévirkes af
miljomessige eller sociale faktorer, sammenlignet med risikoen ved andre eksponeringer og
eventuelle yderligere og mere omfattende revisioner af rammen, der ber overvejes under
hensyntagen til den udvikling, som BCBS er naet til enighed om pa internationalt plan

d) de mulige virkninger pa kort, mellemlang og lang sigt af en justeret saerlig tilsynsmaessig
behandling af eksponeringer vedrerende aktiver og aktiviteter, som pavirkes af miljomaessige
eller sociale faktorer, pa den finansielle stabilitet og bankernes langivning 1 Unionen

e) hvilke mélrettede forbedringer der kan overvejes inden for den nuvarende tilsynsramme.

2. EBA forelegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen successive rapporter om
sine resultater senest pé folgende datoer:

a) den 9. juli 2024 for sa vidt angér de vurderinger, der kraves i henhold til stk. 1, litra e)

b) den 31. december 2024 for sa vidt angar de vurderinger, der kreeves 1 henhold til stk. 1,
litra a) og b)

c) den 31. december 2025 for sa vidt angar de vurderinger, der kraves i henhold til stk. 1,
litra ¢) og d).

P& grundlag af disse EBA-rapporter forelegger Kommissionen om nedvendigt et lovgiv-
ningsforslag for Europa-Parlamentet og Rédet senest den 31. december 2026.«

Folgende artikel indsettes:

»Artikel 501d
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Overgangsbestemmelser vedrerende tilsynsmaessig behandling af kryptoaktiver

1. Kommissionen forelegger, hvor det er relevant, senest den 30. juni 2025 Europa-Parla-
mentet og Radet et lovgivningsforslag om indferelse af en szrlig tilsynsmassig behandling

af kryptoaktiveksponeringer under hensyntagen til de internationale standarder og forordning
(EU) 2023/1114. Dette lovgivningsforslag skal indeholde felgende:

a) kriterier for henforelse af kryptoaktiver til forskellige kryptoaktivkategorier pa grundlag af
deres risikokarakteristika og opfyldelse af bestemte betingelser

b) specifikke kapitalgrundlagskrav vedrerende alle de risici, der er forbundet med forskellige
kryptoaktiver

c¢) en samlet graense for eksponeringer mod bestemte typer kryptoaktiver
d) specifikke gearingsgradkrav vedrerende kryptoaktiveksponeringer

e) specifikke tilsynsbefojelser for sd vidt angir henforelse af kryptoaktiveksponeringer og
overvagning og beregning af kapitalgrundlagskravene

f) specifikke likviditetskrav vedrerende kryptoaktiveksponeringer
g) oplysnings- og indberetningskrav.

2. Indtil datoen for anvendelse af den lovgivningsmaessige retsakt, der er omhandlet 1 stk.
1, beregner institutter deres kapitalgrundlagskrav vedrerende kryptoaktiveksponeringer som
folger:

a) Kryptoaktiveksponeringer mod tokeniserede traditionelle aktiver behandles som ekspone-
ringer mod de traditionelle aktiver, som de reprasenterer.

b) Eksponeringer mod aktivbaserede tokens, hvis udstedere overholder forordning (EU)
2023/1114, og som henviser til ét eller flere traditionelle aktiver, tildeles en risikovegt pa 250
%.

c) Andre kryptoaktiveksponeringer end dem, der er omhandlet i litra a) og b), tildeles en
risikovegt pd 1 250 %.

Uanset forste afsnit, litra a), tildeles kryptoaktiveksponeringer mod tokeniserede traditionelle
aktiver, hvis verdi athenger af andre kryptoaktiver, til litra c).

3.  Vardien af et instituts samlede eksponering mod andre kryptoaktiver end dem, der er
omhandlet i stk. 1, litra a) og b), m4 ikke overstige 1 % af instituttets kernekapital.

4.  Et institut, som overskrider den graense, der er fastsat i stk. 3, underretter straks den
kompetente myndighed om overtreedelsen og godtger pa tilfredsstillende vis rettidig fornyet
overholdelse over for den kompetente myndighed.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere de tekniske elementer, der er nedvendige for, at institutter kan beregne deres kapi-
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talgrundlagskrav efter metoderne 1 stk. 2, litra b) og ¢), herunder hvordan eksponeringernes
verdi beregnes, og hvordan korte og lange eksponeringer sammenlaegges med henblik pa
stk. 2 og 3.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hen-
syn til de relaterede internationalt aftalte standarder udarbejdet af BCBS samt eksisterende
tilladelser 1 Unionen i henhold til forordning (EU) 2023/1114.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 10. juli 2025.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1 dette
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

6. Institutter anvender ikke det fradrag, der er omhandlet i artikel 36, stk. 1, litra b), ved
beregningen af deres kapitalgrundlagskrav vedrerende eksponeringer mod kryptoaktiver.«

Artikel 505 og 506 aftattes saledes:
»Artikel 505
Gennemgang af landbrugsfinansiering

1. Senest den 31. december 2030 udarbejder EBA en rapport om indvirkningen af denne
forordnings krav pa landbrugsfinansiering, herunder om:

a) hensigtsmassigheden af en serlig risikovagt for kapitalgrundlagskrav vedrerende kreditri-
siko beregnet i1 overensstemmelse med tredje del, afsnit II, for s vidt angar eksponeringer
mod en landbrugsvirksomhed

b) hvis det er relevant, tilsynsmaessigt begrundede kriterier for anvendelse af en sddan serlig
risikovaegt, herunder landbrugspraksis, samt medtagelse af eksponeringer i selskaber, detail-
handel eller eksponeringsklassen sikret ved pant i fast ejendom

¢) tilpasningen til jord til bord-strategien i Kommissionens meddelelse af 20. maj 2020 med
titlen »En jord til bord-strategi for et fair, sundt og miljovenligt fodevaresystem« og den
respektive miljeindvirkning som omhandlet 1 forordning (EU) 2020/852, navnlig med de
indikatorer, der er indsamlet i Unionens Informationsnet for Landekonomisk Bogfering, og
som viser bidragsresultater med hensyn til:

1) nettodrivhusgasemissioner pr. hektar
i1) anvendelse af pesticider og gadning pr. hektar

i11) jordens mineraleffektivitetsgrad, herunder kulstof, ammoniak, fosfat og kvalstof pr. hek-
tar

iv) vandudnyttelseseftektivitet
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v) en bekraftelse af den positive indvirkning pé de indikatorer, der er omhandlet 1 dette litras
nr. 1)-iv), med Den Europaiske Unions logo for ekologisk produktion, jf. Europa-Parlamen-
tets og Réddets forordning (EU) 2018/848 (*15).

2. Under hensyntagen til EBA’s rapport, jf. stk. 1, forelegger Kommissionen rapporten for
Europa-Parlamentet og Rédet. Hvis det er relevant, ledsages rapporten af et lovgivningsfor-
slag om @ndring af denne forordning for at atbede dens negative virkninger pa landbrugsfi-
nansiering.

3. EBA udarbejder senest den 31. december 2027 ogséa en forelgbig rapport om indvirkningen
af kravene 1 denne forordning pa landbrugsfinansiering.

Artikel 506
Kreditrisiko — kreditforsikring

Senest den 30. juni 2024 aflegger EBA i tet samarbejde med EIOPA rapport til Kommissio-
nen om anerkendelse og anvendelse af kreditforsikringspolitik som en kreditrisikoreduktions-
teknik, herunder om:

a) hensigtsmaessigheden af de tilknyttede risikoparametre, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3 og
4

b) en analyse af den faktiske og observerede risiko for kreditrisikoeksponeringer, nar en
kreditforsikring er anerkendt som en kreditrisikoreduktionsteknik

c) overensstemmelsen mellem de kapitalgrundlagskrav, der er fastsat i denne forordning, og
resultaterne af analysen i1 henhold til litra a) og b).

Pa grundlag af denne rapport forelegger Kommissionen om nedvendigt senest den 31. de-
cember 2024 et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet med henblik pé at &ndre
den behandling, der finder anvendelse pé kreditforsikring, jf. tredje del, afsnit II.

Pa grundlag af denne rapport forelegger Kommissionen om nedvendigt senest den 31.
december 2024 et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Rédet med henblik pé at
@ndre den behandling, der finder anvendelse pa kreditforsikring, jf. tredje del, afsnit I1.

(*15) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2018/848 af 30. maj 2018 om gkolo-
gisk produktion og merkning af ekologiske produkter og om ophavelse af Radets forordning
(EF) nr. 834/2007 (EUT L 150 af 14.6.2018, s. 1).« "

Folgende artikler indszattes:
»Artikel 506¢

Kreditrisiko — interaktion mellem reduktioner af egentlig kernekapital og kreditrisiko-
parametre

Senest den 31. december 2026 aflegger EBA rapport til Kommissionen om overensstemmel-
sen mellem den nuverende méiling af kreditrisiko og de individuelle kreditrisikoparametre
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og om behandlingen af eventuelle justeringer med henblik pd beregning af underskuddet
eller overskuddet 1 henhold til IRB, jf. artikel 159, og om dens overensstemmelse med
fastsaettelsen af eksponeringsvardien 1 overensstemmelse med artikel 166 og estimeringen af
LGD.

I denne rapport skal det storst mulige ekonomiske tab som folge af en misligholdelsesbegi-
venhed samt den opndede daekning heraf 1 form af reduktioner af den egentlige kernekapi-
tal tages 1 betragtning under hensyntagen til eventuelle regnskabsbaserede reduktioner af
den egentlige kernekapital, herunder fra forventede kredittab eller dagsvardijusteringer, og
eventuelle nedslag 1 forbindelse med modtagne eksponeringer og deres konsekvenser for
lovbestemte fradrag.

Artikel 506d
Tilsynsmeessig behandling af securitisering

1. Senest den 31. december 2026 aflegger EBA i tat samarbejde med ESMA rapport
til Kommissionen om den tilsynsmessige behandling af securitiseringstransaktioner, idet der
skelnes mellem forskellige typer securitiseringer, herunder syntetiske securitiseringer, mellem
eksponeringsleverende institutter og investorer og mellem STS- og ikke-STS-transaktioner.

2. EBA overviger navnlig anvendelsen af den overgangsordning, der er omhandlet
1 artikel 465, stk. 13, og vurderer, i1 hvilket omfang anvendelse af outputgulvet pa securitise-
ringseksponeringer vil pavirke den kapitalreduktion, som eksponeringsleverende institutter
opndr i transaktioner, for hvilke der er anerkendt en veasentlig risikooverforsel, reducere
risikofelsomheden uforholdsmassigt og péavirke nye securitiseringstransaktioners ekonomi-
ske levedygtighed. I sddanne tilfeelde af reduktion af risikofelsomhed kan EBA overveje at
foresla en nedadgaende rekalibrering af ikkeneutralitetsfaktorerne for transaktioner, for hvilke
der er anerkendt en vaesentlig risikooverforsel. EBA vurderer ogsa hensigtsmaessigheden af
ikkeneutralitetsfaktorerne i henhold til bade SEC-SA og SEC-IRBA under hensyntagen til de
hidtidige kreditresultater for securitiseringstransaktioner i Unionen og de reducerede model-
og agenturrisici i securitiseringsrammen.

3. Pa grundlag af rapporten omhandlet i stk. 1 og under hensyntagen til de dertil knyttede
internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelegger Kommissionen, hvis
det er relevant, senest den 31. december 2027 Europa-Parlamentet og Radet et lovgivnings-
forslag.

Artikel 506e
Anerkendelse af ufinansieret kreditrisikoafdeekning med loft eller gulv
1. Senest den 10. juli 2026 foreleegger EBA en rapport for Kommissionen om felgende:

a) de betingelser, som garantier med evre eller nedre grenser, der er fastsat for en portefolje
af eksponeringer (»portefoljegarantier«), skal opfylde for at kunne betragtes som securitise-
ring

b) den reguleringsmassige behandling, der i1 henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 4, finder
anvendelse pa portefoljegarantier, hvis de ikke betragtes som securitisering
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252)

253)

c¢) anvendelsen af kravene 1 denne forordnings tredje del, afsnit II, kapitel 5, og kapitel 2 1
forordning (EU) 2017/2402 til portefeljegarantier, nér sddanne garantier kan betragtes som
securitisering

d) anvendelsen af artikel 234 pa enkeltgarantier, der forer til trancheopdeling.
2. EBA vurderer i den 1 stk. 1 omhandlede rapport navnlig felgende:

a) 1 forbindelse med stk. 1, litra a), de betingelser, hvorunder portefoljegarantier giver anled-
ning til trancheopdelt risikooverforsel

b) i forbindelse med stk. 1, litra b):

1) de relevante kriterier for anerkendelse af portefoljegarantier i henhold til tredje del, afsnit
II, kapitel 4

i1) anvendelsen af de krav, der er anfort 1 tredje del, afsnit II, kapitel 4

c¢) 1 forbindelse med stk. 1, litra d), anvendelsen af kravene i1 kapitel 2 i forordning (EU)
2017/2402 og tredje del, afsnit I1, kapitel 5, i nervarende forordning.

Pé grundlag af denne rapport forelegger Kommissionen om nedvendigt et lovgivningsforslag
for Europa-Parlamentet og Radet senest den 31. december 2027.

Artikel 506f
Tilsynsmeessig behandling af vaerdipapirfinansieringstransaktioner

Senest den 10. juli 2026 aflegger EBA rapport til Kommissionen om indvirkningen af den
nye ramme for vardipapirfinansieringstransaktioner med hensyn til kapitalgrundlagskrav til
de hertil svarende verdipapirfinansieringstransaktioner, som i sagens natur er meget kortfri-
stede aktiviteter, med serligt fokus pa dens mulige indvirkning pé statsobligationsmarkederne
med hensyn til market making-kapacitet og -omkostninger.

EBA vurderer, om en rekalibrering af de tilknyttede risikovagte i standardmetoden er hen-
sigtsmaessig 1 betragtning af de dermed forbundne risici med hensyn til korte lgbetider, serlig
for restlobetider pa under ét ar.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om nedvendigt et lovgivningsforslag
for Europa-Parlamentet og Rédet senest den 31. december 2027.«

I artikel 514 tilfojes folgende stykke:

»2.  Pa grundlag af EBA’s rapport omhandlet i stk. 1 og under beherig hensyntagen til
gennemforelsen i tredjelande af de internationalt anerkendte standarder, der er udarbejdet
af BCBS, forelegger Kommissionen om nedvendigt et lovgivningsforslag for Europa-Parla-
mentet og Rddet om @ndring af metoderne i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5.«

Folgende artikel indsattes:

»Artikel 518¢
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254)

Gennemgang af rammen for tilsynsmeaessige krav

Senest den 31. december 2028 vurderer Kommissionen i tet samarbejde med EBA og ECB
den generelle situation 1 banksystemet pa det indre marked og aflegger rapport til Europa-
Parlamentet og Radet om hensigtsmassigheden af Unionens regulerings- og tilsynsmaessige
rammer for bankvirksomhed.

Denne rapport skal gore status over de reformer af banksektoren, der har fundet sted efter
den store finanskrise, og vurdere, om de sikrer en passende grad af indskyderbeskyttelse og
finansiel stabilitet i medlemsstaterne og bankunionen og pa EU-plan.

Rapporten skal ogsé tage hensyn til alle bankunionens dimensioner samt gennemforelsen af
outputgulvet som en del af kapital- og likviditetskravene mere generelt. I denne forbindelse
tager Kommissionen behorigt hensyn til bdde Europa-Parlamentets og Det Europaiske Rads
hertil svarende erklaringer og konklusioner om bankunionen.«

Folgende artikler indszattes:
»Artikel 519d

Regelsattet vedrerende minimumshaircutgraenser for verdipapirfinansieringstransak-
tioner

1. EBA aflegger i tet samarbejde med ESMA senest den 10. januar 2027 rapport til
Kommissionen om, hvorvidt det er hensigtsmassigt i EU-retten at gennemfore regelsattet
vedrerende minimumshaircutgrenser for vardipapirfinansieringstransaktioner med henblik
pa at handtere den potentielle opbygning af gearing uden for banksektoren.

2. Den rapport, der er omhandlet i stk. 1, skal behandle falgende:

a) gearingsgraden uden for banksystemet i Unionen, og i hvilket omfang regelsattet vedre-
rende minimumshaircutgranser kan reducere denne gearing, hvis den bliver for stor

b) vasentligheden af vaerdipapirfinansieringstransaktioner, der besiddes af institutter i Uni-
onen, som er omfattet af regelsattet vedrorende minimumshaircutgranser, herunder opdelin-
gen af disse vardipapirfinansieringstransaktioner, der ikke overholder minumshaircutgraen-
serne

c) den ansldede indvirkning af regels@ttet vedrorende minimumshaircutgranser for institutter
1 Unionen 1 henhold til de to gennemforelsesmetoder, som Radet for Finansiel Stabilitet
har anbefalet, nemlig en markedsregulering eller et mere restriktivt kapitalgrundlagskrav i
henhold til denne forordning, i1 et scenario, hvor institutter i Unionen ikke justerer haircuts
1 forhold til deres verdipapirfinansieringstransaktioner for at overholde minimumshaircut-
grenser, og den ansldede indvirkning af regelsattet vedrerende minimumshaircutgraenser i
et alternativt scenario, hvor institutter i Unionen justerer disse haircuts, sd de overholder
minimumshaircutgranser
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d) de vigtigste faktorer bag disse ansldede virkninger samt de potentielle utilsigtede konse-
kvenser af at indfere et regels@t vedrerende minimumshaircutgraenser for funktionen af
markederne for verdipapirfinansieringstransaktioner 1 Unionen

e) den gennemforelsesmetode, der vil vare mest effektiv til at nd de reguleringsmaessige mal
for regelsettet vedrarende minimumshaircutgrenser 1 lyset af overvejelserne omhandlet 1 litra
a)-d) og under hensyntagen til lige vilkar 1 hele den finansielle sektor i Unionen.

3. P& grundlag af rapporten omhandlet 1 stk. 1 og under behorig hensyntagen til anbefa-
lingen fra Ridet for Finansiel Stabilitet om at gennemfore regels@ttet vedrerende minimums-
haircutgraenser for verdipapirfinansieringstransaktioner samt de dertil knyttede internationalt
aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelegger Kommissionen om nedvendigt
Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag senest den 10. januar 2028.

Artikel 519 e
Operationel risiko
Senest den 10. januar 2028 afleegger EBA rapport til Kommissionen om foelgende:

a) anvendelsen af forsikring i forbindelse med beregningen af kapitalgrundlagskravet i rela-
tion til operationel risiko

b) hvorvidt indregning af inddrivelser fra forsikring kan fore til regelarbitrage ved at reducere
det arlige tab som felge af operationel risiko uden en tilsvarende reduktion af den faktiske
eksponering mod operationelle tab

c) hvorvidt indregning af inddrivelser fra forsikring har en anden indvirkning pa den hensigts-
maessige dekning af tilbagevendende tab og potentielle shortfalls

d) tilgeengeligheden og kvaliteten af de data, som institutter anvender ved beregning af deres
kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om nedvendigt et lovgivningsforslag
for Europa-Parlamentet og Rédet senest den 10. januar 2029.

Artikel 519f
Proportionalitet

EBA udarbejder en rapport med en vurdering af den overordnede tilsynsramme for smé og
ikkekomplekse institutter, navnlig:

a) vurdering af disse krav, ogséd vedrerende bankkoncerner og specifikke forretningsmodeller

b) hensyntagen til relevansen af sma og ikkekomplekse institutter pa institutniveau og efter
region for at opretholde finansiel stabilitet og kreditgivning 1 lokalsamfund.

Ved overvejelsen af mulighederne for andringer i1 tilsynsrammen baserer EBA sig pd det
overordnede princip om, at eventuelle forenklede krav skal vaere mere konservative.
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EBA forelegger senest den 31. december 2027 denne rapport for Kommissionen.«

255) Bilag I erstattes af teksten i bilaget til nervarende forordning.

Artikel 2
Ikrafttraeden og anvendelse

Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europeeiske Unions Tiden-
de.

Den finder anvendelse fra den 1. januar 2025.

Folgende numre i artikel 1 finder dog anvendelse fra den 9. juli 2024: nr. 1), litra a), nr. iv), nr. 2), 3) og
4), nr. 6), litra f), nr. 8), litra c), nr. 11) vedrerende artikel 34, stk. 4, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
nr. 30), litra d), nr. 34) vedrerende artikel 104, stk. 9, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 35),
litra a), nr. 37) vedrerende artikel 104c, stk. 4, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 42) vedrerende
artikel 111, stk. 8, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 52) vedrerende artikel 122a, stk. 4, 1 forordning
(EU) nr. 575/2013, nr. 53) vedrerende artikel 123, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013,
nr. 55) vedrerende artikel 124, stk. 11, 12 og 14, i1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 56) vedrerende
artikel 126a, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 57) og 65), nr. 70), litra ¢), vedrerende artikel 143,
stk. 5, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 71), litra b), nr. 72), litra 1), nr. 75, litra d), nr. 78), litra e),
nr. 81), nr. 98), litra b), nr. 102), litra d), nr. 104), litra c), nr. 105), litra c), nr. 106), litra e), nr. 135),
litra c), nr. 152), litra b), nr. ii), nr. 155) vedrerende artikel 314, stk. 9 og 10, artikel 315, stk. 3,
artikel 316, stk. 3, artikel 317, stk. 9 og 10, artikel 320, stk. 3, artikel 321, stk. 2, og artikel 323, stk. 2,
1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 156), litra b), nr. 159), litra ¢) vedrerende artikel 325¢, stk 8, 1 forord-
ning (EU) nr. 575/2013, nr. 160), litra c) vedrerende artikel 325j, stk. 7, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
nr. 164), litra b), nr. 178), litra e), nr. 180), nr. 182), litra d), nr. 183), litra c), nr. 184), litra b), nr. iii),
nr. 198), litra c), nr. 201) vedrerende artikel 383a, stk. 4 og 5, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 204),
nr. 205), litra b), nr. 1), nr. 214), litra a) og c), nr. 222) og 223), nr. 229) vedrerende artikel 449a(3)
1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 232), 235), 236) og 238), nr. 239), litra a), nr. 242) vedrerende
artikel 495b, stk. 2 og 4, og artikel 495¢, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 243), 244), 248) og
249), nr. 250) vedrerende artikel 506 1 forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 251) vedrerende artikel 506e og
506f i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 252), 253) og 254).

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udferdiget i Bruxelles, den 31. maj 2024.
Pa Europa- Parlamentets vegne
R. METSOLA
Formand
Pa Radets vegne

H. LAHBIB
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Formand

(1) EUT C 233 af 16.6.2022, s. 14.
(2) EUT C 290 af 29.7.2022, s. 40.

(3) Europa-Parlamentets holdning af 24.4.2024 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afgorelse af
30.5.2024.

(4) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

(5) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse
af en europisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om a&ndring af afgerelse
nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010,
s. 12).

(6) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse
af en europzisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens
afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).

(7) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse
af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L
331 af 15.12.2010, s. 84).

(8) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvurde-
ringsbureauer (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 1).

(9) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning
(EU) nr. 575/2013 for si vidt angar gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag
og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale
modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings- og
oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1).

(10) EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.

(11) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/630 af 17. april 2019 om @ndring af forord-
ning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar krav til minimumsdakning af tab for misligholdte eksponeringer
(EUT L 111 af 25.4.2019, s. 4).



253

(12) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om fastleggelse af

rammerne for at opna klimaneutralitet og om @ndring af forordning (EF) nr. 401/2009 og (EU) 2018/1999
(»den europeiske klimalov«) (EUT L 243 af 9.7.2021, s. 1).

(13) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse af en
ramme til fremme af beredygtige investeringer og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L

198 af 22.6.2020, s. 13).

(14) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryp-
toaktiver og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU
og (EU) 2019/1937 (EUT L 150 af 9.6.2023, s. 40).

BILAG
»BILAG I

Klassificering af ikkebalanceforte poster

Undergruppe

Poster

a) Kreditderivater og generelle garantier for geld, herunder afgivne kredittil-
sagn, der tjener som finansielle garantier for 1&n og vardipapirer, og accepter,
herunder endossementer, som har karakter af accepter, samt eventuelle andre
direkte kreditsubstitutter

b) Salgs- og genkebsaftaler og salg af aktiver med regresret, hvor kreditrisi-
koen forbliver hos instituttet

c¢) Verdipapirer, der udlanes af instituttet, eller vaerdipapirer, der stilles som
sikkerhed af instituttet, herunder tilfaelde, hvor disse opstar som folge af repo-
lignende transaktioner

d) Aftalte fremtidige keob af aktiver (forward asset purchases), aftalte fremtidi-
ge indskud (forward deposits) og delvist betalte aktier og vaerdipapirer, som
udger tilsagn med en vis udnyttelse

e) Ikkebalanceforte poster, som udger et kreditsubstitut, hvis de ikke eksplicit
indgér i en anden kategori

f) Andre ikkebalanceforte poster med tilsvarende risiko og som meddelt EBA.

a) »Note issuance facilities« (NIF) og »revolving underwriting facilities«
(RUF), uanset den underliggende facilitets lobetid

b) Fuldferelsesgarantier, tilbudsgarantier, garantier og afgivne kredittilsagn
vedrerende bestemte transaktioner og lignende transaktionsrelaterede eventua-
Iposter, undtagen ikkebalanceforte handelsfinansieringsposter omhandlet 1 un-
dergruppe 4
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c¢) Andre ikkebalanceforte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.

a) Det uudnyttede beleb for tilsagn, uanset den underliggende facilitets lebetid,
medmindre de herer ind under en anden kategori

b) Andre ikkebalanceforte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.

a) Ikkebalanceferte handelsfinansieringsposter:

1) garantier, herunder licitations- og fuldferelsesgarantier, tilknyttet forskudsbe-
taling og tilbageholdelsesgarantier, samt garantier, der ikke har form af kredit-
substitutter

i1) uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn, der ikke har form af kreditsubstitutter

i11) selvlikviderende handelsrelaterede remburser med kort lebetid, som vedre-
rer varebevagelser, navnlig remburser med sikkerhed 1 den underliggende
forsendelse, i tilfaelde af et udstedende institut eller et bekraeftende institut

b) Andre ikkebalanceforte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.

a) Det uudnyttede belob for tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

b) Det uudnyttede beleb for kreditlinjer til detailkunder, hvis vilkér giver
instituttet mulighed for at opsige dem i det omfang, det er tilladt i medfer af
forbrugerbeskyttelseslovgivningen og retsakter i tilknytning hertil

c¢) Uudnyttede kreditfaciliteter for tilbuds- og opfyldelsesgarantier, som kan
opsiges uden betingelser nir som helst uden forudgaende varsel, eller som
effektivt muligger en automatisk opsigelse 1 tilfelde af en forringelse af lanta-
gers kreditvaerdighed

d) Andre ikkebalanceforte poster med tilsvarende risiko som meddelt EBA.«
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