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EAPOuE DES M MOiIFo

1. INTRCDUGEICH
Le Parlement Furopéen ainsi que je Comité Economique et Soclal

ont donné jeur navis sur 1la propositirn de trolsictme directive en natiére
de droit de société. Pour tenir compte de c©3% avis, a2insi que de L'en-
grée de 1z Grande-Bretaghe, de 1'Irlnnde et du Danemark, 12 Comnission
a modifié s=2 proyositlon de directive en application de 1l'article 1%9
paragraphe 2 du Traitdé. A cette occnsiols 1a Commission 2y dans une
grés large mesurey adapté le texte de la propomitlon modifiée de direc-
tive, au texte du. projet de conventlon sur la fusion 1ntﬂrnationale de

001Lte anonyme 41zborée par les experts gouVernementaux en application

de 1‘artlclu 220 allnea 3 du Traité.

I1. QOMMENTAIRES DEs ARTICLES

Ezﬁicle ler ‘ ' ‘ ' -

L'enttée de la GrandefBretagne,,de 11Irlande el du Danemark, inpese
1'élargissement du champ-d‘applicatinn aux formes de sociétés auxquelles

1a directive Jevra s'appliguer dangz ces payss
Article 2

Cette disposition a st & adaptée aux prticles 3 = & = 41 - 6 et

43 du projet de conventlion- enr La -fusion jpternationale susvisé.

Artlcle 2 -

Les paragraphes 1 et 2 de cette d“spOSltan tlennent compte de
'1fartlcle 7 paragraphc ier et de 1'1rt1cle 8 du pro;et de convention
gusvisé. S ‘

T1 qemBWe en outre. oprortun de modifior le paragfaphe;3 en pPré-
yoyant la publiclte du proget de fuolon an moins uit mois avant 1= délid

“beratlon de l'auseﬂblte genurdle (cf lCa artiales 13 et 14 du projet

J de conVentlon susvi é). Le droit des actirnn=1res de prendre connﬁi
‘gonce du prOJet do fu LDH est rtgle payr 1tarticle 5 pqraﬂranhe 3 a) de -
1a propositlon modlflce de QI?OCblVP (cf. l'zrtlcl 15 paragraphc 2 du  f

prOJet de conantzun %usv1~o)




Article b

La rédaction des premiére et deuxidme phrases du paragraphe 1er
a été adaptée aux articles 16 paragraphe ler et 17 peragraphe leF du

projet de conventicon susvisé.

La quatrleme phrase pré se, selon 12 voeu du Comits Economique
et Social, que les dispositions sur les modifications des staotuts ne
sont applicables que 3i une telle modification est nécessaire pour la

réalisaticon de 1a fusicn.
Artlcle 5

Cette disposition a été& adaptée aux articles 11 - 12 - 14 para-
graphe ler, 9 lettres b et ¢) - 10 et 15 paragraphe 2 du projet de
convention susvisé. 1 résulte du.paragraphe 3 d) de la proposition
modifiée, que les actionnaires devront également avoir le droit de
prendre connaissance du rapyvort de L'organe chargé de 1'administration
destiné aux travailleurs, prévu & l'erticle 6 paragraphe ler. Celui-ci
doit &tre &tabli 2 meis au moins avant la date de la réunion de l'assen=
blée générale (article 6‘paragraphe 2). Il ¥y a donc lieu de prrv01r
le mé&me délai pour le rapport destiné aux actlonnalres gui doive nt etfe

informés aussitdt que les travailleurs (artlclp 5 paragraphe 3).

Article 6

Le rapport ds l'organe chargé de l'administration destiné aux tra-
vailleurs ne doit pas nicessairement expliquer et justifier 1la fusion
proprement dite (paragraphe ler). En effst, cela est d&ja& prévu- .dans Ye
rapport destiné aux actionnairces et dont les travailleurs peuvent éga-
lement prendr= connaissance {paragraphe 2). 8Selon le voen di Parlement
Furopéen et du Comité Economique et Social, le raprnort destiné aux tra=-
vailleurs doit expliguer et justifiecr les effets de la fusion & l'égard

des travailleurs pendant une période d'au moins deux mans. . .. . .

~ La rédaction initiale prévoyait que le rapport de l'organe d'ad-
ministration &tait destiné, entre autres, & la représentation des trao-
vailleurs. La proposition modifiée, visc au contraire les représsntants
des travailleurs. Il est ainsi leissd aux Etats membres le soin de défi-
nir si ee droit A'information doit 8tre donné i la représentation compé~’
tente dans les entreprises en cause, ou anx syndicats gqui y sont repréé'

sentés. Cette disposition tisnt compbe, dens une covtaine mesure, de

ltavis du Comitl Ecenomique et Social.
. ,",, w,/’, e e
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Le Parlement BEuropéen &tait d'avislque le rapport de 1l'organe d'ad-
ministration soit temu & la disposition des travailleurs ou de leurs
représentants trois mois au moins avant la délibération de 1'assemblée
ginérale sur la fusion. Pour assurer un parallélisme entre le rappert
destiné sux actionnairss et celui destiné aux travailleurs il a paru oppor-
tun de préveir un délai’ de 2 mois pour la communication de chacun de ces

rapports, ceci a d'ailleurs &té suggéré par le Comité Economique et Social.

Le Pnrlement europécn est d'avis que dans le cas ot la fusion porte-
rait préjudice aux intéirfZts des travailleurs les représentants de eceux-ci,
et les organes chargés de l'administration devraient Stre tenus d'édtablir
éen commun un plan social obligatoire qui ne serait toutefois pas un préa-

lable pour la décision de 1l'assemblée générale sur la fusion.

Dans une large mesure, il est tenu compte de ce voeu dans le paragra-
phe & de 1a proposition modififée. Une telle régicmentation serait toutefois
incompléte si elle ne prévoyait rien dans les cas olt les parties en cause ne
parviennent pas & un accord. Il est prévu dans cetto hynotlizse que chacune des

parties pourra demander la médiation de 1'autorité rviibligquc,

‘Le paragraphe 5 covrrespond & l'article 5 paragraphe 5 de la proposi-
tion mcdifiée. h |
Selon 1'avis du Parlement Furopden, le paragraphe 6 précise gque les

dispositions de cet article ne portent pas préjudice aux dispositions plus

favorables prévues por les léglslations nationales.

a

Article 8
La rédaction de cet article a été adaptée aux articles 23 et 24 du

projet de convention sur la fusion internaticnale.

Article 9 S

- Le Comité Bconomique et Social s'est pronencé en faveur de la .
fixation d'une date unique & laquelle la fusion prendrait effet. I1
ntest toutefois pas rossible de r2aliscr ce voeu, vu la qualification
Juridique différente donnfe par lss 1 gislations nationales aux opé-
rations offcctuées lors de la priparation et de la mise sn oeuvre de
la fusion (ef. 1'exposé des motifs & Ltarticle % de la proposition

iﬂitiﬂle ) .
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Il est au contraire possible de fixer, pour chacun des dlffurents
systimes nationaux, la Jate & laquelle 1la fusicon prand cffet. Tet arti-

cle est pour cela adapté a ltarticle 26 du projet de COnVPntl n sur la
fusion internationale. ' '
Les paragrapheé 2 et 3 de 1a proposition initdiale ont &té repris

dans I'article.15 paragraphes ler ¢t 2 de la provosition modifide.

Article 10

Le pafagraphe 2 a &té intréduit_en accord avec l'article 27 para-
graphe 3 du projet de convention. Il'semblc, en effet, oypportun que la
éoéiété absorbante pulsse procéder aux formnllteo de publicité concer-

nant lao société absarbee.

Article 12‘

Cette dlsp081tlon a ete adaptée & l'article 20 du projet de con-

vbntlon sus v1 Se

Articles 13 et 14

Les deux dlsnositlﬂns de la progposition initiale ont gte fondues
duns un seul ﬂrtlcle dont la rédaction s'inspire dos artlcleq 20 et 22

du projet de convention susvisé.

Article 15

Les anciens articles 9, paragrarhe 2; et 15, lére phrase, sont
fondus dans le paragraphe ler de cet azrticle qui correspond & l'arti---
cle 29 du projet de convention susvisé.

Le paragraphe Z correspond & l'article 9 paragranrhe 3 de la vers
sion initiale, tandis que le paragraphe 3 reprend 1'article 15, 2&me.”
phrase de la Fropositicn initisle en tenant compte de .L'article 31
paragraphe ler du prsjet de conVQntion susvigé.

- Le peragraphe 4 n $té introdnit selon 1'exemple de 1! artlﬂle 31

panagraphe 2 du.projet de convention.sun svisé. -

6&0_/-.1_ -
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Article 18

Le paragrarhe ler de cet article s'inspire dans wne large mesurc
des articles 2 - 38 - 37 - 39 paragraphes 5 ot 3 du projet de conven-=

tion susvisé.

Dans 1'intlrdt de 1la steurité juridique, 1l lettre g précise gue
la décision judiciaire pronongant la nullité de 1 fusion
ne doit pas porter atteinte por elle-udme a 1o ynlidité des engagemcnis
pris par la sociéts absorbante ou de ceux pris‘envers élle (ef. arti-
cle 40 paragraghe ler du projet de convention susvisé). En outre,
selon 1l'exemple de 1 tarticle %0 paragraphe 2 de ce projet, l= lettra h
prévoit que les sociétés participant & la fusion répondent solidairement

s 7

dea engagements de 12 cociété absorbante visés a la lettre g. Lo régle-
mentation privue & 1'anclen paragraphe 2 ne somble pas suffisante. I1.
faut que les Btats membres prévoient des sanctions approprises dans

tous les cas ou la pullité de la fusion ne peut adtre constatée ou pro=-
noncbe. Lo nécessité de privoir de telles sanctions ne s'impose pas
seculement pour lc respect de 1l'article & comme 1l'avalt supgaré le Comité

Economique et Socizl.

égticle 19

La rédaction de cet article a sté adaptie aux articles 44 paragra-
phe ler et paragraphe 2, 45 paragraphe 2, 47, 48 paragraphe 3 et 52

paragraphe 2 du projet de convention susvisé.

Article %Q

Les modifications de cet article s'expliquent par les modifica-
tions prévues pour 1tarticle 2 de la directive ainsi gue de 1'article 5

r

du projet de convention susvise.

Article 21

La rédaction de cet article a #té remaniée en tenant ccmpte le
itavis du Parlement europben selon leguel les opirations assimiléess

& 1a fusion devalent tpalement &tre sounlses aux dispositions de llar-

ticle 6 prévoyant des garantics en feveur des trazvailleurs.

gulf.;.




Article 22 | - S )

I1 semble orportun de supprimer cot article. En effet, 1la direc=
tive peut laisser aux Etats membres le soin de définir les organes diade
ministrati-n ou de surveillance (paragraphes ler et 2). '

Enfin, vu la nouvelle réduction de ltarticle 6, c'est aussi aux
Btats membres qu'il appartient de définir la notion des représentants

des travailleurs (paragraphe 3).
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PROPOSITICN T!URE ::}Bppangé
TROTSTEME DIRECTIVE TU COLEEIL e

tendant & coordomner les garanties gqui sont
exigdes dans les Htats membres des sociétés,
’ au sens de lfarticle 538 paragraphe 2 du
traité, pour protéger les jntiréts, tant
des associés que des tiors, emn oo qui con-
cerne les fusions d2 gocidténs annnymes

(Présentée par la Commission au Conseil
le 16 iuin 1970)

17 CONSEIL TS COMMUNAUTES EUR OPEELNES,

Ty le traité instituent la Communzutd co-
nomigque eurcpdéennc, ot notomment son arti~

cle 54 paragraphe 3 )y

Yu la preposition de la Commission,

yu 1'avis de 1'issemblée,

Yu 1'avis du Comité éconemique et social,

Considérant que la ooordinatidn prévue par
1'article 54 paragraphbe 3 z) et par le pro-
gremme géndral pour 1la suppression des
restrictions & la liberté a' étublissement

o &té commencde avec la directive n® 68/

151/CEE du 9 mars 1968 (1)

Considérant que cette coordination a é%é
poursuivie avec la directive n° '

du (2}, qui harmonise les pres-=
criptions arrétées par les dlvers Btats
mermbres en ce gquil concerne la constitution
de la société anonyme ainei que le maintien

ot les modifications de son capital; -

(1) J.0. n° L 65 du 14.3.68, p. ©
(2) J.C. n® C 48 cu 2440470y Pe B

oea/_oaa'.. .




Coneidérant que la protzcticn des intérfits ~ inchang¢
des associds et des tiers commende de coor-—
donner les législations des #lats menbros

concernant les fusions de socidtés anony-

mes et d'obliger les Etats membres qui igmo
rent 1l'institution de la fusion & intro-

duire celle-ci dezns leurs droits nationans::
¥

Considérant que, dans le cadre de cetie
coordination, il est de particulidre im—
portance d'assurer une information adé-
quate et aussi objective que possible des
actionnaires des sociédtés qui fusionment et
de garantir une protection appropride de

leurs droits;

Coneidérant qu'il est égalemont indispen—
sable que le personnel des sociétds qui
fusiomment soit informé et consulté sur

les répercussions de la fusion & son égard:
P 3

Considérant que les créanciers, obliga-
talres ou non, et les porteurs d'auvtres
titres de la société absorbée doivent

&tre protégés afin que la réslisation de

la fusion ne leur porte pas préjudice;

Considérant que la publicité assurde par
la directive 68/151/CER du 9 mars 1968
doit &ire &tendue aux opérations relati-
ves & la fusion afin que les tiers en

soient suffisamment informés;

eve/ave




Comsidérant qu'il est nécessaire d'élendrs = inchon
les garanties agsurées aux associés et

aux tiers, dons le cadre de la prboédure

de fusion, & certalncs opérations juridi-

ques ayant sur des points ecserntiels des
caractéristiques enalogues & cellen de la

fusion afin que cette protecticn ne puis—

se &tre &ludse;

Considdrant qu'il faut, en vua d'assurer
1a sicurits juridigue dans les rapports
tant entre lee sociétids intdiressdes que
entre celles—ci et les tiers ainsi qu'en~
tyre les associdés, limiter les cas de nul -~
1it&, tout en établissant dtune part le
principe de la régnlarisation chague fois
qu'elle est possible et d'autre part m

-

délai bref pour invoquer la nullité;

A RIEGTE LA PRESENTE DIRRCTIVE :

.

568
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Article premier Article premier

s s a

Champ d'application _ Chanp 4'application

1, Les mesures de coordination pres- - inchangé
crites par la présente directive s'gp-

pliguent aux dispositions législatives,
réglementaires et administratives des

BEtats membres releatives aux formes de

sociétds suivantes :

-~ pour 1'Allemagne : die Aktiengesellschaft,

- pour la Belgique : de naamloze vemnootschap,
la société anonyme,

!

pour la rance : la société anonyme,

pour l!'Italie ¢t la societd per azioni,

pour le Luxembourg: la scciété anonyme,

- pour les Pays-Bas: de naamloze

vernnootschap,
- pour lo Roﬁaumé‘Uni:
~ pour 1l'Irlande :
-~ pour le Danemark
2. Les Ditats membres peuvent ne pas -~ inchangé

appliquer les dispositions de la présente
directive aux sociétés coopédratives
constitudes sous 1l'une des formes de
socigtés indiguées au paragraphe pré-

cédent.

Cempanies incorpo-
reted with limited
liability,
Companies incorpo-
rated with linited
lisbility,
Lktieselskab,




CHAPTIRE T

Organisation de la fusion par absorption
et da 1a fusion par constitution d'une
sociéts nouvelle

1.

1es socictds relevent de leur législation,

Leg Ebats membres organiscent, pour

1a fusion per ghsorption et la fusion par

constitution dfune socistdé nouvelle.

e Au sens @e la présente dircctive est
conoidérde comme fusion par ansorption,
ilopdration par laquelle wne socifté trans
ripe & une autre, par suite d'vne dissolu~
+ion sans liguidation, 1tenscemble de son
prhrimoins activement et passiveinent moyen
nant l'attribution aux actionnaires de la
conidté absorbée dlactions de la soclété
nmorbante et, éventuellement, d'une soul-
te en espéces ne dépassant pos 10% de la
vnileur nominale des actions attribuées
3 aéfaut de valeur nominale, de leur

oW,

nair comptables

e ftu sens de la présente directive est
acnsidérde comme fusion par constitution
dtune société nouvelle, 1'opération par
1ogquelle plusieurs sociétds, par suite

d*vne dissolution sans liguidation, trens-

-

Firent & une société qutelles constituent

1 -ngemble de leur patrimoine activemont
~% passivement, moyermant 1'attribution
éas actions de cette socidté aux action-

nsires des socidtds qui fusiomment ed,

&vortuellemsnt, dfune soultc en oSpéccs ne

st

iragsant pas 10% de la valeur nominale des

antiong attribuges Ou, 3 AéTaut de valeun

nominale, de lear pair compbable.

CHAPTTRE I

Orgenisetion de la fusion par absorption
d'une socidté por une autre et de la fusion
par constitution d'une nouvelle sociéié

article 2.

1. les Btats membres organisent pour les
socidtés relevant de leur legislation, la
fusion par sbsorption d'une société par une
autre et la fusion par constitution d'une

nouvelle sonidtd,

2.

considdérée comme fusion par abgsorption

Au sens de la présente directive est

1'opération par lagquelle une société trans-
fape & une autre, par suite d'une dissolu-

tion sans liquidation, ltensemble de son pa-
trimoine activement et passivement moyennant
1 gttribution aux actiomsires de la socilété
ahsorbée d'actions de la société absorbante
ot, éventuellement, dtune soulte en espices
ne dépassant pes dix pour cent de la va~
leur nominale des actions attribuées ou, a
défaut de valeur nominale, de leur pailr

comptable.

Au sens de 1a]présenge directive est
a i1

3e par cons
considérée comme Fusion/ d'une nouvelle sccid-
+4 ltopération par laquelle plusieurs SOCLE~

"

Al

g tranaférent & une société qu'elles consti-
tuent, par suite de 1eur dissolution sans li-
gquidation, 1'ensemble de leur patrimoine acti-
vement et passivemendt moyermant 1tattribution

3 leurs actiommaires d'actions de la nouvell>
ot, &ventuellement, dfunc soulte en

ne dépacsant pas dix pour cent de la
valeur nominale des actions attribudes ou,
5 aéfaut de volsur nominale, de leur pair

conpbablce.

ﬁun/tee o




de

dans le cas visé au paragraphe 2, la socié

La fusion peut avoir lieu néne si,

té absorbée ou, dans le cas visd aun para-
graphe 3 une ou toutes les socidtdés qui fu
giomnent, sont en liquidation pourvu qu'el
les n'aient pas encore commencé la répar~
tition de leurs actifs entre leurs action~

naires,

4.

ment zvoir lieu azvec une socidtd zhsoride

La fusion par absorption psut dgale-

en liquidation pourva que celle~ci n'ait
pa& encore commencé lg répartition de =son

actif entre ses actiomnaires.

5. La fusion par constitution d'une
nouvelle société peut é&galemont aveir
lieu lorsque les gocidtés qui disparaissent
sont en ligquidation pourvu qu'elles n'aient
bas encore commencd la répartition de leurs

actifs entre leurs actiomaires,

ok bf e




CHAPITRE II CHAPITRE II
) Fusion par absorpiion . - Fusion par absorption
Article 3 | Article 3
1. Les organes chargés de 1'administra- 1. Les drganeé chargés de l'administratica

tion des socidtés qui fusiomnent, ctablis- des socidtés qui fusiomnent, établissent paw

sent par éerit un projet de Tusion. éorit un projet de fueiown.

2, e projet de fusion doit contenir au 2. Ie projet de fusion mentionne

moins les mentions suivantes : au moins :

a) la forme, la dénomination et le sidge a) la dénomination, la forme juridique et le
socinl des sociédtés qui fusionnent; gsitge social des sociétés qui fusiomnavt;

b} le repport d'échange des actions et, b) le rapport d'échenge des actions et, 1o
le cas échéant, le montant de la soulte cas échdéant, le montant de la soulte;

eén espéces;

¢) les modalités de renise des actions de c) les modalités de remise des actions de la

la société sbsorbante et la date & par— socidté absorbante et la date & partir do
tir de laguelle ces actionz donnent laquelle ces actions domnent dreit de
droit & des dividendesj participer sux bénéfices;

a) 1a date & partir de laquells les opéra- d) la date & partir de laquelle les oplra-

tions de 1la société absorbée sont con- tions de la société sbsorbde sont consi-
sidérées comme accomplies pour le dérées comme accomplies pour le compte
compte de la socidté absorbante; de la société absorbante;

e) les droits qui seromi assurdés par la e) les droits qui sont assurés par la société
socidété absorbante aux actionnaires absorbante aux actiormaires ayant cas
ayent des droits spéciaux et aux por-— droits spéoiaux et aux porteurs de ¥i-
teurs des titres visés aux articles 13 . tres autres que des actions ou les mesu~
et 14, ou les mesures proposdes & leur res proposées a leur cgard,

écard.
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a)

Ie projet de fusion doit

faire 1'cbjet d'une publiciisé eflectude
selon les modalités prévues par les
articles 3, 5 et G de la directivo

n® 63/151/CEE du 9 nars 1968;

&tire tenu & la dirposition des action-

naires de chacune des sociédtés gui fu-
sionnent, un mois au moins avant 1'as-

semblée géndrale appelée & se prononcer

sur la fusion.

3. Le projet de fusion doit faire 1'cbjet
d'une publicité effectude sclon les modqiii is
prévres prla directive n® 68/151/CEE dn 9 mars
1968, pour chacune des socidtés qui fusion-
nent, un moig au moins avant la date de la
réunion de l'assemblée générnle appelde a

se prononcer sur le projet dec fusion.

supprimé_- of. article 5 puragraphe 3 letire a)

de la proposition modifide




Article 4

1. - La fusion requiert ' approbation de

1'assenblde géndrale de chncune des socide

tés qui fusionment délibérant. dans les con
q '

ditions de préserice et der majorite déter~
minses par chague législation notionale.
La majorité ne peut, en aumcun cag, Etre
inférieure aux deux tiers soii des voix

afferentes aux titres reprnaenteu 1'as-

gemblee, sozﬁ du capltal social reprisen-—

té a 1'ﬁssemblee. Les ré gles relatives &
la modif;catlpn des stgtuts 3'appligquent

en outre,

2. La délibération porte sur 1! appro-
bation du projet de fusion et sur les mo~
difications éventuelles des statuts que

sa réalisation implique,

. cation des statuts s'appliquent,

 Article

L e

1. La fusion requiert 1t approbation de
1'assemblée générale de chacune des socisy

qUL fusionnent. Les 1égislations des Etat.

‘membreo réglent la convocation, la composi--

+ tion; ‘la tenue des zssembldes généralas

ainsi que les conditions de quorum et de

majorité. En aucun cas, celle-ci ne peut

3

étre inférieure aux deux %iers, soit des

.

voix aflcrentes aux titres représentés &

1'assemblée, soit du _capital social repré-

Voente & l'aasnnblee. En ocutre, le cas

echegnt, les régles relailves & la modifi-

2. 1ngpap§p

RERF n;y_.'»




Article 5

L'organe chargéd de ltadministration de
acuns des sociétds qui fusionnent, éta-
it wm rapport détailléd expliquant et jus-
fiant du point de vue juridigue et écono-
rue le projet de fusion et en particulier

rapport d'échange des actions.

En ouire, pour chacune des sociéfés
i fusionnent un ou ﬁlusieurs experts in-
sendants désignéds ou agréés par une autoQ
té judicisirs ou administrative vérifient
projet de fusion et établissent un rap-
rt destiné aux actionmnaires. Ces expertis
went &tre les personnes chargées du con=

3le des comptes de la socidté.

aque expert a le droit d'obtenir aupreés
s socidtés qui fusiomment, tous les ren-

lemements et documents utiles et de pro-

- 10 =

1. Les organes chargés de 1'administration

‘de chncune des socidtéds qui fusionnent dtablis-

Article 5

sent un rappert détaillé expliquant. et justi-
Fiant du point de wvue juridigue et économi~
que lo projet de fusion et en particulier le

roappor$ 4'déchange des actions,

2. En outre, pour chacune des sociétés qui

‘fusiorment un ou plusieurs experts indépen-

dants désignés ou agréds par une autorité

judiciaire ou administrative examinent le

" projet de fusion et &tablissent un rapport

desting aux actiocmnaires. Ces experts peuvent
8tre les personnes chargées du contrdle des

comptes de - -la société.
Chague expert a le droit d'obtenir auprés des
sociétés qui‘fusionnént, tous les renséignhe-

ments et documents utiles et de procéder &

ler a toutes les vérifications nécessairestoutes les vérifications nécessaires.

28 leur rapport, les experts doivent en
it cas déclarer si le repport dféchange
3 actions est ou non justifid. Cette dé-
wration deoit &tre motivée an moins par

3 indications suivantes :

le rapport des actifs nets des sociétés

sur la base des valeurs réelles;

le rapport des valeurs de rendement des
sociébés; compte term des perspectives

d! avenir;

Dans leur rapport, les experts doivent en

tout cas ddeclarer si le rapport dféchange des
acticng est on non justifié. Cette déclaration
egt motivée au moine par les indications

guivantes :

a) le rapport dee actifs nets des sociétés suv

la base des wvaleurs réelles;

b) le rapport des valeurs de rendement des
gociétés, compte term des perspectives

d*avenir;

les critéres d'évaluation des actifs netsc) les critéres d'évaluation des actifs nets

et des wvaleurs de rendement.

et des valeurs de rendement.

na_o,/oo& L




rapport mentionne o
Piés particulidres d'évaluation s'il en

existe.

3.
naires de chacune des socidtés qui Tusion—
nent, un mois auw moins avant 1'assemblée

générale appelée & se prononcer sSur la fu=-

gisn ¢

ef, article 3 paragraphe 3 lettre b))

e 3

b} les bilans, les comptes de profits et
rertes et los rapports annuels des trois
derniers exercices des sociétés qui fu-

sionnent;

c)

si le dernier bilan se repporte & un

exercice dont la fin est antérieure de

plus de 6 mois & la date du projet de fu-

sion, une situation comptable arrttée le
premier jour du deuxiéne mois précédant

cette date;

a)

les rapports prévus aux paragraphes 1

ot 2 et relatifs & leurs sociétis;

4. La situation comptable, prévue aun
paragraphe 3 letire c) est &fablie selon
les mémes néthodes et suivant la méme

résentation e le dernier hilan annuel .
P

v outre les difficul- Le rapport indique en outre led d

sont terms & la disposition des action

cultés‘particuliéres d'évalumtion svil®

en existe.

3. Towt actiomnaire a le droit, & mois
au moins avant la date de la réunion de

1'assemblée gdéndrale appelde & se pronon-—
cer sur lc projet de fusion, de prendre cci-
anissonce, ou sidge social, des documents

suivants :

a) le projet de fusionr;

gz

b) les bilans, comptes de pertes et pro-
'fits et rapports annuels des trois der—
niers exercices des socidétés qui fu-

sionnent;

¢} une situation comptable arr@iée le pre-
mier jour du deuxiéme mois précédant la
dnte du projet de fusion au cas oix le
dernier bilan se rapporte & un exercice
dont la fin est antérieure de plus de

six mois & cette date;

les rapporits des organes chargzés de
1V administration des sociédtés qui fu-

sionnent prévus ‘au paragraphe let du=
présent article et. & 1'article 64 -
paragraphe ler; o

du présent article.

rhe 2

4.
paragraphe 3, letire c) est établie selon

Lo situation comptable prévue au

les mémes méthodes et suivant la méme pré-

gentation que le dernier bilan annuel.

nn./q&e_

les rapports d'experts prévus au pAragy .
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Toutefois :

a) il n'est pas procédsé % un nouvel in-

ventaire réels

p) les évaluations figurant au dernier
bilan ne sont modifides qu'en fonction
des mouvements d'écritures; cependant,

il est tenu compte

- des amortissements et provisions

intérinaires;

- des changements inportants des va-
leurs réelles n' apparaissant pas dans

les dcritures.

— nouveau

'TOutefois :

a) il n'est pas proccdd 3 un nouvel in-

ventaire réel;

b) les Gvaluabtions figurant au dernier
bilan ne sont modifices qu*ten fonction
des mouvements d'écritures; cependant,

i1 est tenu compte 3

- des amortisscments et provisions

intérimaires,

- des changemeﬁfs importants de valeur
réelle n'apparaissant pas dans les

deritures.

5 Copie intégrale ou partielle des
documents visés au paragraphe 3 peut
8tre obtenue par tout actiomnaire sans

frais et sur simple denande.

005" ]
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article 6

1. L'organce chargé de 1'adminise
tration de chacune des sociétés qui
fusiecnnent, &tablit un rapport
d3taillé expliguant et Justifiant
la fusion, les effets juridigues,
écononiques et sociaux de celle-ci
en ce guil concerne le perscnnel de
la société et les mesures & pren-

dre & son égard.

2 Co rapport est tenu & la dis- .
position du persconnel et de za
représentation dans chacune des
sociétés qui fusicnnent, an moins

ﬁn mois avant l'assemblée générale
aﬁpelée 4 se proncncer sur la

fusion.

3. Dans chacune des sociétés,
avant la délibération de llassem=-
blée génfrale sur la fusion, le
rapport est discuté par l'organe
chargé de 1'administration et 1a
représentation du personnel. Celle~
ci peut formuler un avis par écrit.
Cet avis doit &tre tenu a la dis-
position de l'assemblée générale
arpelée A4 se prononcer sur la

fusion.

article 6

1 Les organes chargés de 1'admi--

nistration de chacune des sociités
gui fusionnent établissent un rap-
port détaillé expliquant pour une
péricds d'au moins 2 ans les effetls
juridiques, économiquss et sociaux
de la fusion en ce qui concerne les
travailleurs et indiquant les mesu-

res A prendre a leur égard.

2e Tout travailleur ou représen-
tant des travaillceurs a le dreoit,

deux mois au moins avant la .date de

la réunion de l'assemblée générale
appelée &4 se prononcer sur le projef
de fusion, de prendre connaissance,

au sidge social, du rapport prévu az
paragraphe ler et des autres documents

s

indiqués 4 l'article 5 paragraphe Z.
! P

B Avant 1la dé&libération de l'as~

. semblée générale sur la fusion, les

rapports prévus aun paragraphe pre-

‘mier sont discutés par les organes

chargés de l'administration des soclé-
tés qui fusionnent et les représen-
tants des travailleurs. Ces derniers
peuvent formuler un avis par écrit.
Ltassemblée générale appelée & se
prenoncer doit &tre informée de cet

avis.




- 14 =

- nouveau k. Lorsgue la fusivn eat de nature
SR ' 4 porter préjudice aux intéréts des

‘tpavaillours, les organecs chargés de
1'administration sont tenus, avant la
délibsration de l'assemblée générale
sur la fusion, d'engnger des négocia-
tions avec les représentants des tra-
vailleurs en vue d'aboutir & un accord
sur les mesures & prendre & leur égard.
5i an terme de ces négociations, l'ac-—
cord n'est pas intervenu entre les par-

ties, chacune d'entre elles peut deman—

der la médiation de 1l'autorité publique.

- nouveau e Copie intégrale ou partielle des
documents visés aux paragraphes 2 & by
peut Stre obtenue par tont travailleur
ou tout représentant des travailleurs

gans frals et sur simple demande.

~ nouveau 6. I1 n'est pas porté atteinte aux
législations des Btats membres qui pré-
voient en faveur des travailleurs des
dispositions plus favorables en cas de

fusion.
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Articie 7 Article 7

1. i, par suite de la fusion, la socid-

= inchangs

o

té ebsorbante ougmente son capital, cette
opfration est effectuée selon les dispo-.
sitions prévues par la directive 1° .cee.

AU ssevavons (1)

2. Les Etats membres peuvent toutefois
ne pas appliquer les dispositions de éetn
te directive relatives & la vériTication
des apports em nature (article 8), & la
libération des apports en nmnméraire pour
des actions antérieurement émises (orti-
cle 21 paragraphes . ot 2) et au droit

de souscription préférentiel {(article 25).

(1) J.0u n? € 48 dn 24.4.197C, p. 8
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Article 8

Dans les Etats membres dont la 1égis-
lation ne prévoit pas un contréle judici-
aire ou administratif, soit des décisions
des assembldes générales sur la fusion,
soit de tout autre document constatant la
réalisation de la fusion, les procé&s-ver-
baux de ces assembldes ou les documents
constatant la réalisation de la fusion
doivent &tre passds par acte anthentique.
En ce cas, le notaire doit vérifier et
attester l'existence et la régularité du
projet de fusion ainsi que des actes et
des formalités incombant 3 la scciété

auprss de laguelle il instrumente.

Article 8

5i les législations des Ltats membres
ne prévoient pag pour les fusions un contrdle
préventif judiciaire ou administratif de la
légalité, ou que ce contrSle ne porte pas
sur tous les actes nécessaires 4 la fusion,
les procés verbaux des assemblées généra-
les qui décident la fusion et, le cas échdant,
le contrat de fusion postéricur, & ces assem-
blées générales, sont passés par acte authen-
tique. Dans ce cas, le notzire doit véri-
fier et attester 1lexistence et la légalitd
des actes et formalités incombant & la
société auprés de lagquelle il instrumente
et du projet de fusion zu sens de 1llarti-
cle 3.

ao'/trcn'
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Article 9

1. Lesrlégislations.dcs Btats merbres

ddterminent 1o moment ol la fugion est
réalisde & 1t égard des actiomeires et

a 1'4gard des tiers.

2e La réalisation de 1a fusion produit

simaltandment les offets suivants :

a) le patrinoine de la société absorbie

ezt tramsféré & la société absorbante

Articngi

s e o T

1a fusion prend effet 5 1l'une des

dates ci-apris :

2)

ggpprimé -~ cte

conforméuent auX dispositions de 1tarti-

cle 15

les actionnaires de la sooifté ahsorbdés
deviennent de plein droit actiomnaires

de la socidté ahsorbante;

¢) la sociéts sheorbde cesse dfexister.

la cate a'sccomplissement, anprée de

1s socidté absorbée, des formalités de
contrdle, lorsque les 1égislations des
Etats membres prévoient pour les fusions
un coutrile préventif,judiciaire ou

administratif,de la légalités

1a date de 1'acte authentique constatant
15 résolution de 1t agsemblée générale
soit de la société sbaorbée soit de la
socidété ahsorbante qui approuve la fu-
sion en dernier lieu lorsqgue les 1dgisla-
tions des Etats membres ne privoient pes

1o contrdle visé au point ay;

1o date de la conclusion du contrat e

fugion lorsque les 1égislations des Ttats
nembres prévoient 1a conclusion de ce
contrat aprés Ltapprobabion de la fusion

par les gecidtds en cause.

article 15, paragrophe premieT

de la proposition modifiée

“""l/ouo
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3. . Touféfois aucuné action de la société ﬁBPPrimé'— of._articls 15, paragrephe 2,

absorbante n'est émise en échange des actions
- dé 1a sociéts absorbde appartendnt'é‘ia
'réociété absorbante, et ces dernidres actions
;soht annulées.

de 1o prcpdsiﬁiop modifide




TN

ﬁrticle‘IO'

-La- fusion est, pour chacunel

des sociétés quil fusionnent, sou-

mise & publicité selon les modali-

tés prévues par les articles 3, 5

‘et 6 de la directive n°® 68/151/CEE

au 9 mars 1968.

-~ nouveau

.19 -

4rticle 10 . -

‘1. La fusicn doit faire l'objet
d'une publicité effectuée selon les . =

modalités prévues par la directive
n® 68/151/CER du 9 mars 1968 pour’

chacune des sociétés qui fusionnent.

2.  La soclité absorbante peut’

procgder elle-meme aux formallt a

de publicitéd concernant la soc; ge

H .

absorbée.




Articls 11 .- . PRI re

1. les législations des Ebats membres

Inchangé
organisent le droit pour les créanciers T
‘non obligataires de la société absorbée

d!obtenir une sfireté.

Elles peuvé'nt prévoir la fa::ultér de déchar o ' ' ! cira .
ger la Bociété de cette obligation si les
créanciers jouissent d'une sfireté suffi-
sante og.si.ia Bolvabilité de la société :
ahsorhantg;ést telle.qu'ila_ne gubissent
evicun préjudice. Elles peuveﬁt aussi .
préveir qﬁe la société puisse &tre autb—
risée & rembourser par anticipation, les
oréences au lieu de fournir une sfretd. ‘

. 2;' La protection prévue par le présent

| article doit ét?e accordée au meins & tous
les crédanciers de la socidté ghsorbée dont
‘les droits sont nés antérieurément & la
publication du projet de fusion, Elle peut
cependant 8tre écartée pour les créanciers
qui jouissent d'un privilégé dont 1'as-
gistte est soumise & une surveillance ad- _ e

-

minigtrative prévue per une loi particu~

B 1iére.;
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. Article 12

1. 'Lés.dispositibnévde 1'articlelli
gont appllcables aux crean01ers obllba—-__
taires de la 3001ete absorbee, sans pre;
Jjudice des regles rolatives a l'exerclce

collectlf de leurs drozts.

Artiels 12
Sang préjudice des régles relatives o
& 1l'exercice collectif de leurs droits, )
il est fait application & 1'égard des obli-

gataires de la société absorbée de 1'arti-

cle 11, sauf si la fusion s &té approuvée

‘par une agssemblée générale des obligétaires.

2. Les législations des Etats membres
~peuvent toutefois écarter cette protectlon

81 elles prdévoient ;

a) soit que la fusion est approuvée par

l'assemblée générale des oblizataires

ou per ceux~ci individuellement;

b) soit que les obligataires ont le droit
de demander le remboursement snticipé

de leour crédance.

ou, 8l les leglslatlons des Etats membres

ne connalssent pas une telle assemblee ou

ne lui donnent_pgs compétence pour approu-
ver la fusion, .par les obligataires. indi-

viduellement.,
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Article 1} _ Article 13
1, Sans préjudice de 1'a.rtiole 12, les Sans préjudice de 1'article 12

législations des Etais membres assurent les actionnaires ayant des droite Bpéciaui

gque les porteurs d'obli ailons converti~ ou les porteurs de titres autres qué des

bles en actions, d’obllgatlons échangea~ &actions,doivent jou;r, au sein de la ghciétsd

bles . contre des actlons, d'obligations - sbsorbante, .de droits equlvalents a4 ceux .
massortles de droits de souscrlptlon pré- dont ils jouissaient dans la 3001éte absor=-

férentiels au capital social, d'obllga-' bée, sauf si la modification de com droits,'ar..

tions. part1c1pant aux bénéfices ainsi gue &té mpprouvée par une assemblée générale des
les titulalres de droits de souscription porteurs de ces titres ou, 8i les législations
'Joulssent au seln de la ‘socidéts absorbin- des Etats membres ne connaissent pas une tellﬂmff

te de droits qu1valents E) cgux dont ils s&ssemblée ou ne lui donnent pas compétence "

jouiséent dans la société absorhde, - pour approuver une modification de leurs

. droits, par les porteurs de ces titres indi-
2. Blles peuvent toutefois Scarter cettevlduellement. :

protection gi. elles prevolent que la modi-

| fication de ces droits est approuvée, soit | ' BT
par l'aseembléa générele des porteurs de
ces'titres soit par ceux—ci individuelle~ Co _;

ment.

Article 14 - C T Tarkicls 14

1. -Les'légiSIations des Etats membres as- - supprimé
~surent que, sans pregudlce du droit de vote

qui ‘Teur et éventuellement recomnu au sein

| de,l'aSsemblee generale de la socidté absor-

'bée, les porteurs de parts bénéficiaires non
. représentatives du capital social et les por-
_teurs d'actions de jouissance ou de "Genuss-
‘scheine® de la gociété absorbée bénéficient an
.%seln de la sooléte sbsorbante de droits &qui-~
ivalant 4 ceux dont 113 heneflclalent dans la
Tsocieté b“orbée.

%;2. Elles peuxent toutefois écarter cette
fbprotactlon si’ elles subordonnent la modifica-

iftlon de” cés droits A 1‘approba¢ion solt de
' 1'assemb1ee genérale aes porteurs soit des por-
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Article 15 Article 15
La réelisation de la fusion 1¢ . La fusion entratne de plein

entraine de plein droit 1la transmlsn droit les effeta suivants ¢
sion universelle, tant entre les

sociétés qui fusionnent qu'a 1'égard

des tiers, de l'ensemble du patri-

moine actif et passif de la société

absorbée & la société absortante,

Cf. article 9, paragraphe 2, de 1la a) la transmission universelle tant

proposition initiale entre la sociétd absorbée et 1la

socilité absorbante qutd 1l'égard
des tiers de l'ensemble du patrifﬂ

‘moine actif et passif de la société

.absorkée .2 la société absorbante;

b) les actionnaires de la sociédté.
absorbde deviennent actlonnaires

...de la. société agbsorbante;.

¢) la sociétéd absorbée cesse d'exister;“

Cf. article 9, paragraphe 3, de la 2. Toutéfois_aucune actiﬁn de la société

proposition initisle absbrbante n'est émise en échange des

actions de la sociétd absorbée apparte~
nant & la socilété. absorbante, et ces

dernmeres actions sont annulees.

- sans préjudice de la protection des 3. Il n'est pas portd atteinte aux

tiers de bonne foi qui auraient législations des Etatshmgmbreg.qui‘eﬁ:f
contracté au vu des mentions de cas de fusion requiérent, pour cer~ .
registres publics faisant foi en tains biens apporﬁés par la SOQiété;t
matiére de mutations de biens. absorbée, des formalités partiddliéreh"

pour l'opposabilitéd de leur transfert'

aux tiers de bonne foi.

o nouveanJ  T 4, La 5001cte absorbante peut proce&er

elle-mem@ & c=s formallteu.f
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friicde 18 ’ : . Article 16 ~ :
1. les législationé dee Btats membros i '1 24 7 _ |

orgonisent la responsabilité civile des

membres des organes d'administration et

 de surveillance de la société absorbde afin

d'assurer la répartition du préjudice subi

“par les actionnaires de cetie société 3

raison de fautes commises par ces organes, . B o
lors de la préparstion et de la rénlisa- -

tion de la fusion. G b

.

2. Ie régime de la responsabilits pré-
vue au parasraphe précédent doit r35pec¥

- ter les principes suivants s

a) la reSpansaﬁilité existe envers les
actiomnaires de la société sbsorbde in-
dividuellement. Toutefois, les législa~-
tions des Eials membres peuvent organi-
ser leur représentation collective & - Cat . e .
cette fin ot régler la répartition dés’ o o

domnages—intéréts recgus;

b) la reSponsabiiité péée solidairement sur

ey

s

ies membres de chacun des organes compé—
tents de la société absorbée. Toutefois,
cgux—éi peuvent s'en décharger s'ils '
démqgtrent qu' agcune fante ne_le#r'est

persormellement imputable.
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Article 17

-+ 1. Les législotions des Etate membres orga

nisent la responsabilité civile des experts -

chargés d'établir pour la socidté absorbée

le rapport prévu 4 l'artiele 5 alinca 2

~afin d'assurer la réparation du préjudice

subi par les actiomnaires de cette socidté
34 raison des fautes commises par ces experts

Sans l'accomplissement de leur mission,’

2. L'article 16 paragraphe 2 s'applique
a la responsabilité prévue su paragraphe

précédent.

Article 17

Inchangé I




Article 18

1. les législations des Etats membres ne 1.

Article 18

Les législations des Etats membres

peuvent organiser le régime des nullités de ne peuvent organiser le régime des nul- '

la fusion que dans les conditions suivan-

lités de la fusion que dans les condi-

teg 1 tions suivantes
a) la mullité doit 8tre prononcée par dé- a) Inchangé

cision judiciaire; '
b) la nullité d'wne fusion réalisde ne peut =

8tre pronencée si ce n'est pour défaut b) Inchangé - N

soit de contrdle judicimire ou administra-
-~ Hif soit d'acte authentique, & condition
que la remise des choses dans leur état
antérieur poit encore possible, et en res-
pectant les droits acquis par les tiers

de bonne foi

e) e)

1'action en muliité ne peut plus &tre
intentée 6 mois aprés que la réalization
de la fusion est davenue opposable & ce~

lui qui invoque la nullité;

d) lorsqutil est.possible de porter remdde d)
& 1'irrégularité susceptible d'entraliner
© la nullité de la fusion, le tribunal com~
' - pétent accorde aux socidtés intéressdes

un délai pour réparer le vice:

e_) E)

1'opposabilité aux tiers d'une décision
~Judiciaire pronbngant la nullité de 1a
fusion est réglée selon 1l'article 12 pa-
ragraphe 1 de la directive n® 68/151/CEE

B du 9 mers 1968;

- nouve 611 -

ﬁmwgne taOUL

1 M

1taction en nullité ne peut plus &tre in-
tentée aprés l'expiration dtun délai de

Bix mois & compter de la date & iaqqelle:
la fusion est opposabile & celui qui invo-

que la mullités

Inchangé

17opposabilité aux tiers d'une déoision E
judiciaire ‘pronongant la -
nullité de la fusion est réglée selon s
1'article 3 de la directive n® 68/151/CEB
du 9 mars 1968;

la tierce oppositlon, lorsee les 15g181au

tions des Etaia membres 1a prévozeht, e

!(r«'tiw" £ }“



= nouveau

= _nouveau

2. Elles organisent les sanctions,
avtres que la mullité, qui intervien— .
nent lorsque la fusion est affeciée d'un
vice de fond ou de forme et que la nulli-~

té ne peut &tre prononcde.

g) la décision pronongant
la nullité de la fusion ne porte pas ai-
teinte par elle-méme & la validifé des cre
gagenents prie poar la socidété absorbanic
ou de ceux pris envers elle, antérieura-

ment & la publiciid de 1la décision: et
postériecurement & la date visée & et 7.
h) les socidtés ayant participé & la fu-

gion répondent solidairement des enga~
genents de la société absorbante visés
A la lettre g).

2. les législations des Etats membres
prévoient des sanctions approprides au cas
olt la fusion est affectée d'un vice de foud

ou de forme etgue la nullité ne peut &tre
prononcée.
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CHAPTIRE II1

Fuesion par constitution
d'une société nouvelle

Article 19

1. A la fusion par constitution dtune so-
oi&té nouvelle s'appliquent les dispositions
du chepitre II de la présente directive &

- 1'exception des articles 7 et 18.

Chocune des sociétés qui fusionnent est
cons;déree comme une société absorbée et la
?,,oclete nouvelle comme la société absorbante,

cnivant les dispositions ci-dessous @

| 1) jes articles 9 paragraphe 1, 10, 13, 14
: et 15 s'appliquent eux sociétés qui fu-—

siomment et & la société nouvellej

les articles 3, 4, 5, 6, 8, 11, 12, 16

et 17 s'appliquent seulement zux sociétés
. gui fusionnent;

" ¢) 1les effets Aéfinis par 1*article 9 para-
graphe 2 se produisent au moment de la

conetitution de la société nouvelle.

Ltacte constitutlf et, 8'ils font
les statuts de la

O
-"i'obget d*un acte sépars,
éociété nouvelle eont annexés au projet de

fu91on gt approuvés par l'ass semblée généra~

1e de chacune des sociétés qui fusioment.

3. " Les Etata membres peuvent ne pas ap-

'f pllquer & 1a constitution de la gociété nouv—

"i velle 1es régles relatives & la vérifica~
t*on des apports en nature prevues par

f'1*article B de 1a directive N® sesecsssvee

dl'f- I.it"otil&.ht..u (1)0

CHAPITRE III

Tueion par constitution
d'une nouvelle société

Article 19

1. Les articles 3 & 6 ainsi que les arti-

cles 8 & 17 sont applicables & la fusion par

+

congtitution d'une nouvelle sociétéd, Pour

cette application, les expressions "gocidhde

cgui fusionnent" ou vaocidtd absorbde’ dAési-
gnent les sociétés qui disparaissent, et
1'expression "société sbaorbante" désigne

1a nouvelle socidté.

s, L'article 3, paragraphe 2 SRR
lettre a), est également applicable a la nou=

velle mociété.

3. Le projet de fusion ainsi que l'acte
_ de 1a nouvelle sogiitd
coristitutif et les statuts/ns Yils font ifebjeh
dtun acie séparé sont approuves par 1'assem~ ﬂ'
blée générale de chacune des socidtés qul_'

disparalts

4. les Ttats membres peuvent ne pas appl: ks
3 la comstitution de la nouvelle goclété les

régles relatives & la vérification des appO“‘

en nabture prévues par 1tarticle 8 de la dlr@«

$iVE N° secosne G avssavovane (1)

'

5. La fusion prend effet 3 la date & 1aqu43

la nouvelle sociélé acquigrt la

personna‘zt
juridique.
6.

aux formalités de publlclte concernant 1,

La nouvelle socifté peut procede ‘91lemﬁ

ciétés qui disparaissent.
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CHAPITRE IV

thaorption dtune gociété par une autre
DOS edant 1a totalitéd des actions de la
premigre

-Article 20

les Etats membres organisent, pour les

1.
- sociétés relevant de leur 1égislation, 1'opd socidts relevant de leur législation 1'opem

. ration par legquelle une sociéts se dissout
- ans ligquidation et transfére 1tensemble de

gon patrimoine activement et passivement &,

CHAPTTRE TV

Absorption d'une société par uns autre
posgédant la $otalité des actlons de la
' premlere

Article 20

1 Les Etats membres organisent pour ia

ration par lagquelle une société se dissoud
gans liquidation et tranefere 1'ensemble de

son patrimoine activement et pasaivement &

me autre société qui posséde la totalité de une autre socisdts qui est titulaire de tou-.

ses actions et des subres titres conferant

mn droit de vote dans 1tassemblde générale

des actionnaires. Cette opération est sou-

" pise aux dispositions du chapitre TI de la

présente directive, 3 1'exception des arti-
cles 3 paragraphe 2 lettres b) et ¢)y 5 pa~
vagrephes 1 et 2, T+ 9 paragraphe 2 lettre
v}, 16 ¢t 1T+

2. I'orgene charpé de 11 administration de

tez ses actions et des auntres titres conlc~

pant un droit de vote de 1tassenblée géné.oe
des actionnaires. Cotte opdération est soulutad
sux dispositions du Chépitre 11 & 1'exceptimu'
dos erticles 3, paragraphe 2 lettre ‘::”:= o
¢)y 5, paragraphes 1 et 2, ‘7, 15, parcgvie

phe 1, lettre bl, alnsi gue 1es-artac e,

16 et 17.

2a Les rapports prévus & ltartdcle 5*

1a socidté absorbante &tablit mm rapport dé-paragraphes ler et 2 ne sont établis qua‘

"tallle expliquant et justifiant,
¥  e Jurldlque et dconomique, 1'opération
.; visde aun paragraphe 1.

3. Un rapport détaillé sur les effets de
'i'opéraﬁion sur la société shaorbante est
o Ftabll par un ou plusieurs experts indé?eny
‘ ants ceslgnés ou agrées par une antorité
3ad101aire ou administrative.
etre les personnes chargées du contrtle des

comptes de 1 ci £44 ahsorbante.
Chaque evpert a le droit dtobtenir auprés
“des soclatea gui fusionnent tous les reN~-
bclgnenants ei les ducuments utiles et de
yroceder B toutes 1@5 verlflcatloﬁs néces—

Balreaa .

Ceux~ci peuvent

du point de pour_la sopiété absorbante,

"3 suppriné




FE I RN

4. Lo réalisation de 1'opération en- 4. inchang$
trafne 1l'anrulation des actions de la
socidté absorbde ainsi que des auires

$itres indi@ués au paragraphe 1.
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CEAPITRE V

Autres dpéraiions assimilées & la fusion
Articla 2]

1.

pour les sociétés relevant de leur légis-

Lorsque les Etats membres organisent

1ation des opérations sutres que celles
définies par les articles 2 et 20 de la

| présente directive et par lesquelles une
socidté tranefére & une ou plusieurs so-
cictés existantes ou & comstituer, la to-
t3lits ou une partie de son patrimoine
moyermant. 1'attribution & ses actionnaires
. g'actions. de la société ou des socidtés
bénéficiaires de 1l'epport, en contrepartie
totale ou partielle de cet apport, les
dispositions des chapltres I1 et III de .
la presente dlrectlve sont appllcables a
1'exception des artlcles 6 et 9 paragra-
phe 2. .

1
R

2a
cédent, la société qui fait 1'apport est

Pour l'application du paragraphe pré-

consmderée comme la société absorbee, les

socidtés exlstantes béneflclalres de 1tap~

"~ port comme des gociétés sbsorbantes et les

socidétés b constitner, bénéficialres de
1'apport comme des socidtés nouvelles, sui-

vant les di&tinctions.ci—dessous H

:";Ia) les artmles 3, 4y 5, 6, 8, 16 17 et

1878 appllquent suix Bociétés aasorbantes

. et aux. socidtés” absorbees. Loquue 1fopé~

“f*ratlon a lieu au profit d'une ou plu-

‘,“‘sieurs SGCletPS nouvelles, l'acte con-

CHAPITRE V
Autres opératioms

é;ticle 21

1.
pour les sociétés relevant de leur leglalaP

Loquue les Etais membres organisent

tion, des operailons autres que celles défim
nies par les articles 2 et 20 de la presente
dlrectzve, ot par lesquelles une société
tronsfére & une ou p1u51eurs 5001étns exiSu'
tantes ou & constituer, 1'ensenble ou une

partie de son patrim01nev
. moyérmant 1'attribution & ses

actionnaires d'actions des aociétés'béﬁéfi—:'

ciaires de l'apport, en contrepaf{iéAtotale~

ou partielle de celui-ci, 1es'diSpcsitidﬁs‘

...des Chapitres II et ITI de la présente dlam

applIOables a 1'exception

rective mront
de 1fartisl»elﬁfparagraphe,xgr..~n ;r -

P - . - e S
[y .. . e B - ,“' N

- Inchaﬁgé o q”‘g“

Inchénﬁé_J ' AR "}£‘

a)
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stitutif et, s'ils font 1'cbjet d'un
" aote séparé, les statuts de ces mociétés
sont annexés au pro;et de fusion et ap-
'prouVes_par 1'assemblée générale des
sooiétés abasorbées.

L'applicetion de l'article 5 peut cepen-

" ma

dant 8tre dcartde si les- actionnaires de ¢

.

la socidté absorbée ont le droit d'obte-
nir une contrepartie correspondant & la
valeur de leurs actions et si, en cas

de désmocord, cette contrépartie est ¢

déterminda par le tribunalj;

‘pligquent sux sociétés absorbantes, aux
sociétés absorbdes et aux socidtés nou~

vellesy

lorsque 1l'opération entrafne de plein ¢)
droit la:tramsmission tant entre les
sociétés intéressées qu'd 1'égard des
tiers, de tout ou partie du passif de

la s00iété absorbée & la société absor— .
~ bante ou a 1a_société nouvelle les arbi-
‘cles 11, 12 et 15 paragraphes 2 & 4

's‘appliquent-

d) lorsque la société absorbée a émis des
e obllgaﬁlons convertibles en actions,
© des obllgations échangeables contre des
actions, des obligations assorties de
droits de souscription preferentlels
| eu capital social, des obllgatlons par-
,tloipant aux bénéfices, des titres

~_ portant droit de souscription, des

les articles § paragraphel et 10 g'ap- b) leb

a)

articles 9 et 10 s'appliquent aux
sociétés absorbantes, aux soclétés
absorbées et aux sociétés nouvellesy

H
‘

lorsque 1% peratlon entraine de
plein droit la transm15310n tant
entre les societes interessees qu'é

l'egard des tiers, de tout ou partie

_du passif de la societg ahsorbée a

la société absorbante ou & la sociédté .
nouvelle les articles 11, 12 et 15 . -

paragraphes 3 et 4 s'appliquent; .

lorsque la socidté absorbée a émis

des actions conférant des droits .

speoiaux ou des titres autres que
des actions et gque les droits atta-
chés & ces titres sont transferés

aux saciutes absorbantes ou nouvelleaf

ltarticle 13 s(gpp}ique,
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parte bénéficiaires, des actionc de
jouissance ou de “Genusscheine"” et que
les droits attachés & ces titres sont
transférds aux sociétés absorbantes ou
nouvelles, les articles 13 et 14 s'ap-

pliquent:

lorsque 1'opération entraine de plein
droit la transmission tant entre les
sociétés intéressédes qu'd 1'égard des
tiers, de tout ou partie de 1'actif de
la socidté absorbée & la société absor—
bante ou & la socidté nouvelle, l'arti-

cle 15 paragraphes 2 & 4 s'appligue.

e)

lorsque l'opération entraine de
plein droit la transmission tant
entre les soclét?s intéressées

qu'd 1l'égard des tiers, de tout ou
partie de l'actif de la société
absorbée & la société absorbante ou
4 la société nouvelle, 1l'article 15

paragraphes 3 et 4 s'applique.
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CHAPITRE VI CHAPITRE VI

Dispositions générales et Tinales Diépositions géndrales et finales
Article 22 : Article 22

1. Pour l'application des articles 3, 5, = supprimé
6, 16 et 20, il faut entendre par "organe

chargé chargé de 1'administration", sans

préjudice de la faculté pour les législations
nationales de prévoir en outre l'interven-

tion 4'un organe de surveillance i

- pour 1'Allemagne @ der Vorstand,

pour la Belgique : le oomseil a' edmi-
nistration

¥

pour la France : le conseil 4'admi-
nistration ou le
directolre,

il consiglio 4'am—
ministrazione,

}

pour 1'Italie

- pour le Luxembourg: le conseil 4'admi- :
nistration, S LT S

pour les Pays-Bas : het bestuur.

5, Pour l'application de 1l'article 16 il

faut entendre par “organe de surveillance":

~ pour l'Allemagne : der Mfsichtsrat,

- pour la France : le conseil de sur~
veillance,

~ pour les Pays-Bas : de commissarissen.

3, Pour l‘applicaiibn de l'article 6 il
" faut entendre par "représentation du per-—
" sommelM :

pour 1'Allemagne 3 der Betriebsrat,

B

. pour la Belgique : le conseil d'entre-~
' - - prise, de ondernemingsraad,

- pour la France ~ : le comité d'entreprise,

'+ 1a commiseione interna
~dtazienda,

pour 1'Ttalie

la délégation ouvridre
principale;

: de ondernenmingsraad.
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Article 23

les Btats membres mettent en vigueur,
dans un délai de dix-huit mois & compter
de la notification de la directive, toutes
modifications de leurs dispositions légie-
latives, réglementaires ou administratives
nécessaires pour se conformer aux disposi-
tions de la présente directive et en in-

forment immédiatement la Commission.

ILes gouvernements des Etats membres com-
mmiquent & la Commission, pour information,
les textes des projets législatifs et régle~
mentaires, ainsi que leurs justifications,
concernant le domaine régi par la présente
directive. Cette communication doit avoir
lieu zu plue tard 6 mois avant la date

envisggée pour la mise en vigueur du projet.

Article 23

-~ inchengé

T

i‘\.u”




Article 24 ‘ Article 24

les Etats membres sont desti- ~_inchanzé

nataires de la préscnte directive.




