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L Trin § pmceduren '

' 1 "Den 30. maj 1996 vedtog Komm1551onen et forslag t]l du‘ektw om endehg afregmng 0g

&kkerhedsstﬂlelse
2 ._,'Radet fremsendte forslaget t11 Parlamentet Det Ekonommke og Sociale Udvalg Og Det

Europ&lske Monetwre Instltut 0 pabegyndte behandlmgen heraf den 20. september 1996

3. Det @konomlske og Soc1ale Udvalg vediog den 31. oktober 1996 en udtalelse om -
- Kommissionens forslag enstemmigt og hensuliede heri t11 at forslaget kom t11 at omfatte‘_ E

. 'vaerdlpap1rafregnmgssystemer

4,  Det Europ&_lske Monet&re Institut ‘afgav udtalelse den 21, november 1996. Det hilste
~ forslaget velkommen og understregede, at det var af afgorende betydning for, at
betalmgssystemer kunne fungere effektivt og gnidningslest. Det foreslog llgeledes at

au vaerdlpaplrafregmngssystemer skulle vare omfattet af forslaget

5. Europa—ParIamentet hilste forslaget velkommen og vedtog ' den lovglvnmgsmaessxge_
- beslutning med: Parlamentets udtalelse om Kommwswnens forslag pa plenarforsanﬁmgen den .-
9. april 1997. . :

- 6 'Det zendrede forslag, der er vedlagt er blevet udarquet rned henbhk Pa at tage_
PR bemaerknmgerne fra disse 1nst1tut10ner 1 benagtmng : : '

o | Bemaarkmnger til aendrmgsforslagene
'Europa—Parlamentet fremlagde 21 a:ndrmgsforslag ul Kommlsswnens forslag
1. Accepterede sendrmgsforslag

I\mnmmmnen v11 mkiudere wndlmgsforsla‘gz 3, 4 57, 8 9 13, 14 15, 18 og 20191t endrede :
: tolsld;:, ‘

&Endringsforslag 2 og 3 indfajer to ny betragtninger. Dlsse betragtmnger er nyttlge med
“henblik pa at gere baggrunden for forslaget mere forstaeilg I S

Eﬂdﬂﬂg&fQL&lﬂg_i_Lj,_ﬁ._lA_Qg_iﬁ kan alle accepteres da de tager sigte pa at bringe

: vaerdlpaplrafregmngssystemer ind under direktivets daakmngsomrade Inkludermgen heraf
'- llggel pa lmje med bade EMI s 0g PSU's henstlllmger ‘ : * '



- Europa-Parlamentet ensker vardlpaplrafregnmgssystemer dkket af direktivet. For at vere i
" overenstemmelse med det onske skal ikke - alene 7 ordene “eller = et
vzerd1pap1rafr¢gmngssystem indfojes 1 slutmngen af - &ndr oL 7, men .
_mvestermgsselskaber som defineret i artikel 1, punkt 2 i dn‘ektxv 93/22/EQ5F ekskluswc de
institutier, der er nevnt i artikel 2, stk. 2 punkterne a)-k) i samme direktiv skal ogsi
* -omfattes af definitionen : af “institat”,- idet vardipapirafregningssysteraer typisk har -

' ;investeringssel’skab.er som deltagere., .

. Direktivet dakker sﬂckerhedsstﬂlelse i forbindelse med pengepolitiske operationer.

ZAndringsforslag nr. 13 mdfq]er afledte instrymenter i definitionen af pengepolitiske
operationer. For s vidt at centralbanker gennﬂmf@rcr ,operationcr der vedrﬂrer sadanne
_ mstrumenter b@r de vEre emfattet af. dlrektlvet

Idet “vaerdlpap_lrlnstltulter ikke ..er-dcﬁncr.ct i Eu—ropa—Pa;rl-anjentets &ndringsforslag, og idet
~ definitionen " af ~ “institat” i Komumissionens ~®ndrede forslag -ogsd ‘omfatter
- investeringsselskaber, hv1lket formenthg er - hvad. Europa-Parlamentet forstar wved. -
~+ “verdipapirinstitut” i gndrings nr. 15, henviser Kommissionens @ndrede forslag
mmpelthen til “mstltut” Det erstatter tllhge “deltager”, som ikke ‘er deﬁnerct med
msutut” ' L

Aindringsforslag 1} andrer formulcnngen af-det oprmdehge kﬂmﬁussmnsforslag, men gwer :

e _udtryk for samme 1de Og Synes derfor acceptabclt

" Endrin _r.1 ) gor teksten Klarere i stk. 1, Stk. 2 idet oprmd&hge Konn‘mssmnsforslag _
forklarer en underhypotese omfattet af stk. 1. Det kan derfor acceptg:res at slette stk. 2.

. Desuden har Kommlssmnen kunnet mcdtage wndrmgstorslag 1, 4 10 og 12 mﬁd mmdre :r' "
-'&ndrmger e

1 foreslas titlen andret til "Forslag til Europa—Parlaments og Radets .

, ,dlrekuv om behandhng af betalingssystemer og vrdipapirafregningssystemer som led i

- insolvensprocedurer, der vedrarer kred;t» eller veerdipapirinstituttér”. En @ndring af titten er
“acceptabel,” men den- foresliede titel giver indtryk af, at. forslaget udclukkende skal lose

problemer i forbindelse med inselvens, Der vil derfor blive indfejet en ny titel "Dlrektw om |

E ~ begransning af systemrlslcl i betalmgs- og vaerdipaplrafrcgmngssystemer

@mi:_ngiomgg__ er acceptabelt, bortset fra tﬂfegelsen "euro efter "ecu”, Fer det fﬂrstc_
" antyder den szrskilte angwelse af "euro” efter formulenngen “opercrer ien hvxlken som
~ helst valuta”, at euroen ikke er en valuta. For det andet - og dette er mere afgerende - vil det -
- forhold, at e~u og euro nevpes i sammie juridiske tekst, give indtryk af, at ecu og euro vil
eksistere side om side. Ecuen Vll imidlertid bllve aﬂrast af euroen, Sfl de to vil aldrig
: eksns{ere samudig - : 4 L SRR




. Zindringsforslag 12 har til formal at integrere verdipapirafregningssystemer i direktivet.

- Definitionen af tredjelandsbetalingssystem  @ndres; idet ordet betaling udelades, si der
kommer til. at std tredjelandssystem. Parlamentet synes (imidlertid at have overset, at
definitionen af tredjelandssystem kun henviser til “betalingssysterner” uden at nzvne
“vardipapirafregningssysiemer”, hvilket ikke stemmer overens med Parlamentets onske om
Integrere disse '-vmrdipapirafregningsSys_temer. Kommissionen fuldender derfor i sit eget

- @ndrede forslag dette &nd;ingsfo'rslag for at omfatte vardipapirafregningssystemer. o
2. Afviste endringsforslag '

.- Andringsforslag 6; 10, 11, 16 og 21 samt is@r 17 og 19 kan ikke medtages i det @ndrede forslag. -
 /ndringsforsiag 6. stk. 1 anferer pi generel vis, at medlemsstaterne vil skulle andre deres
".insglvensret i henhold til dette direktiv for at undgd, at den griber forstyrrende ind, hvis en
~ systemdeltager bliver insolvent. Zndringsforslag 6, stk. 2, forpligter de enkelte systemer til at
- deponere systemaftalen hos den kompetente myndighed, der forer tilsyn med de’ institutter, der -
- deltager 1 systemet. Endringsforslag 6, stk. 3, fastsaeiter, at der skal offentliggores o'plysninger'-qm,
at en aftale er blevet deponeret, og at alle kan fi indsigt heri. Desuden skal navmene pa de
deltagende institutter anfores. ' C . o o

' Selv om tanken om en anmeldelsesprocedure, som den kommer til udtryk i dette zndringsforslag,

~ ligger pa linje med Réidets nuvatrende indfaldsvinkel, synes den foresldede procedure uneidvendigt
besvarlig og bureaukratisk. I nogle medlemsstater er de kompetente myndigheder, der ferer tilsyn
‘med de institutter, der deltager i systemet, ikke de samme som dem, der farer tilsyn med systemet,
. sdledes at den myndighed, hos hvem systemaftalen skulle deponeres, skulle deﬁnéres mere pracist.
Dette @ndringsforslag kan derfor ikke medtages i det ndrede forslag.. ‘ '

T zndringsforslag nr. 10 er der indfejet en tilfejelse til definitionen af et “'bét'aiingssys.tem’_’}. Der
behov for at klarg_ﬂre_ betydningen af denne tilfojelse. Endringsforsiaget kan derfor ikke accepteres.

I'sit zndringsforslag 11 @ndrer Parlamentet lokalitetskriteriet (der skal afgare, om et'systein er et

* EF-system, som er omfattet af direktivet) fra at vere systemdeltagernes valg af lovgivning. (system
- med bovedszde i den medlemsstat, hvis lovgivning systemdeltagerne har valgt for deres aftale) til at
veere det sied, hvofafregliingcn'cller posteringen finder sted. Da det sted, hvor afregningen finder
sted, kan vere et andet sted end det, hvor den dertil herende postering finder sted, synes denne
@ndring ikke at vere konsekvent. Samtidig kan der foretages flere posteringer for en og samme-
betalingsordre (f.eks. pi clearingstedet eller hos. afregningsagenten), saledes: at man ville. skuile
defincre, ‘hvilken postering -der menes. Dette @ndringsforslag kan derfor ikke medtages i
Kommissionens ‘@&ndrede forslag. Men teksten i denne artikel i det oprindelige forslag fra

- Kommissionen er imidlertid blevet wndret for at tage hejde for integreringen ‘af .-

' 'vzt:rdipapii';ai":_'egn_ingssys'témer i direktivets dekningsomréade, som Eurdpa—Pa_flamentet har anmodet -



_'_Artikel 3 anforer, at netting af betalingsordrer har retsgyldighed, hvis de er a'fgivet‘ i
_ betalingssystemet inden indledning af msolvensprocedure I Kommissionens forslag anferes det, at

o ordreafgzvelsesttdspunktet skal fasﬂmgges i systemaftalen I MM udelades
" dette. Sporgsmélet er. sa, hvorndr en betalmgsordre kan anses for at vare afgivet i systemet. -
- Parlamentet - giver intetsteds noget svar pa detie spﬂrgsmal s4 dette ndringsforslag’ kan ikke
-medtages i Kommissionens zndrede forslag. Teksten i artiklen i ‘det oprindelige forslag fra-
" Kommissionen er imidlertid blevet @ndret for at tage hejde for integreringen af

- vardipapirafregningssystemer i direktivets deekningsomrade, som Buropa-Parlamentet har anmodet

o1 artikel 3, stk. 2, refereres der til bestemmelser om annullering af svigagtige kontrakter, der er
- _mdgaer inden indledning af insolvensprocedure. Formuléeringen i den engelske version af
- Kommissionens forslag "to enter into a contract” er synomymt med "to conclude a contract", altsa
"indgd en aftale". Der retereres ikke til "entering of transfer orders into a system", dvs "afgive

o * betalingsordrer i et system", som det hedder i Parlamentets &ndringsforslag 16. stk, 2 '. Det er

_samtidig uklart, hvad. der menes med tilbageregulering af "afregning eller vardipapirtransaktioner”,

~ som der refereres til i Parlamentets @ndringsforslag. Denne formulering synes at antyde, at det ikke

_vil vere muligt at tilbageregulere betalings- eller vardipapirtransaktioner, -nar de forst er

- gennemfert. Direktivet har . imidlertid til formal at beskytte betalingsordrer mod tilbageregulering, -
-mens de befinder sig i systemet, fordi det er dér, systemrisici kan forekomme. Efter

ST 2 e e — -

' ~gennemferelsen er der ikke lzngere noget systemrisikoproblem. Endrmgsforslag 16 kan derfor

. ikke medtages i Kommlssmnens endrede forslag.

PEn ingsfor

besternmer tldspurlktet o

for mdledmng af msolvensprocedure som fastsaettes t11 det t{dspunkt hvor den kompetente

‘myndighed formelt underretter de nationale tilsynsmyndigheder, hvorefter 'de . skal underrette

' systemdeltagerne. Denne procedure er tidligere blevet undersegt . til bunds @ Komm1ss:0nens .

arbejdgruppe) og er 1kke blevet blbeholdt da proceduren er urlmehg tung.

' "Komnnssmnens forslag indeholder et forbud mod at tilbagekalde en betalingsordre - efter det

tidspunkt, der er fastsat i det pagzeldende systems regler, mens Parlamentets zndringsforslag 17 -

forbyder tilbagekaldelse efter det tidspunkt, hvor der er indledt insolvensprocedure. Formilet med

bestemmelsen i Kommissionens forslag er at beskytte en betaling, mens den er pi vej igennem

systemet, hvilket er dér, hvor der kan forekomme systemrisici, hvorimod bestemmelsen har en helt
anden betydning i Parlamentets @ndringsforslag. Det forekommer imidlertid ikke nedvendigt at
“gentage - som det er tilfidet i Parlamentets zndringsforsiag - at en deltagers aktiver indefryses ved
insolvens, og at en tilbagekaldelse derfor ikke er mulig. I zndringsforslag 17 udelades desuden den

huwlsmng til tredjepart (f.eks. kunden) der indgar i Kommissionens forslag. Denne udeladelse ¢If‘_

hf,nwsmngen til tredjepart (f.eks. kunden, betdlmgsordrens ophavsmand), kunne betyde, at et

Cinstitut - i et gravseoverskridénde system - kunne blive hindret i at tilbagekalde sin kundes
. betalingsordre, nar den ferst er indgivet i et system (i henhold. til systemaftalen eller i heniold til
~ den anden medlemsstats lovgivning), hvorimod kunden lovligt kunne tilbagekalde betalingsordren

- over for sit institut (i henhold til sin egen medlemsstats lovgivning). Deét er kiart, at det kunne give -
anledning til systemrisici, hvis noget sidant fandt sted med et betydelxgt behab HenVISmngen til

" tredjepart ber derfor bibeholdes.

! O.a.: Lden danske udgave af Eurépa—ParIamemets andringsforslag 16, stk. 2, er tilfejelsen "in the EC systém“

" faldet ud. }Endrmgsforslaget burde pa dansk have lydt "... der er afgivet i EF-systemet inden indledning af
msoivenspmcedurer EE . ‘ R

*

4



: Dette &ndringsforsiag kan derfor ikke'fnédtages i Kémmjss:ionens 'aeﬁdr'e‘dc: forslag. Men _téksten i
“denne artikel i det oprindelige forslag fra Kommissionen .er imidlertid blevet ndret for at-tage

. Buropa-Parlamentet har anmodetom,

. hejde for integreringen af verdipapirafregningssystemer - i direktivets 'dakningsomrade, som

/End ringsfgfsiag 19 har til formal at fjerne arﬁk_el 6 oni, hvilk_eh insolvensret der finder anvendelse,

hvis en 'deltager bliver insolvent. At udelade denne artikel er i strid med direktivets mé’_ll, som er at’
undga systemrisici, og det af to grunde, nemlig a) retssikkerhed og b) undgaelse af lovkontlikt.

a).

-~ 'status, som penge ¢ller verdipapirer i systemet har, hvis en systemdeltager bliver insolvent. o

b

Retssikkerhed: Det er af afgorende betydning at garantere retssikkerhed med hensyn til den .

Jo lzngere der hersker usikkerhed, jo lengere vil disse penge eller vardipapirer vere -
utilgzngelige for de andre deltagere i systemet. Dette kan undergrave de pigzldende

 deltageres likviditetsgrundlag og dermed udgere en systemrisiko. For at skabe retssikkerhed

mé det nedvendigvis fastlegges, hvilken insolvensret der finder ‘anvendelse, hvis en
systemdeltager bliver insolvent. . - ' S S L

Undgaelse af lovkonflikt: En medlemsstats insolvensret kan vare i strid  med en anden

~ medlemsstats - aftaleret (med hensyn til undersegelsen af fordringens -gY!dighéd). Det er -
.derfor  af afgerende betydning, at en systemdeltagers  insolvens behandles efter

* insolvensretten i den medlemsstat, hvis aftaleret gilder for systemaftalen,

- Dette &ndrmgsft)rslag_kan, derfor ikké_ I_ﬂec_l_tag‘es_ i Kommissionens aanglrédg forslag. Men teksten i - -
denne artikel i det oprindelige forslag fra Kommissionen er imidlertid blevet @ndret for at_tage

hejde for - integreringen af vardipapirafregningssystemer i direktivets- dxkningsomride, som

- Europa-Parlamentet har anmodet om. S




’ }ENDRET FORSLAG TIL EUROPA—PARLAMENTETS oG RADETS o
DIREKTIV OM _BEGRENSNING AF SYSTEMRISICI 1 BETALINGS—- 0G . -
VKERDIPAPIRAFREGNINGSSYSTEMER ' ' :

Komm1ssmnens oprmdehge forslag S Komnﬁssiohens @ndrede forslag

(}Endrmgsforslag 1)
~Titel -

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets Forslag til Europa—ParIamentets og Radets. ;
direktiv - om endellg afregnmg og sikker- direktiv om begrmnsnmg af systemrlsml i
hedsstlllelse o L B o betalmgs og v&rdlpapirafregmngssystemer

(Endrlngsforslag 2)
Betragtnmg 1

. (&ndringsforslag 3)
. ° _ _ ‘Betragtning 7a




(Eridfinglsforslag 4)
~Artikel 1, nr. 1

- -Bcstemmelserne i dette dlrektiv gzelder for: .

D betalmgssystemer i Fellesskabet, der opererer
1-en-hvilken som helst valuta og ecu, og for

-

‘ 'Bestemmelserne_i dette direktiv geelder for: .

betélm'gssystemér' eller _ verdipapir- -
afregningssystemer i Fallesskabet, der opererer

sikkerhed, der ‘stilles i forbindelse med i en hvilken som’ helst valuta, ecu eller
deltageIs_elet sddant system - . forskellige valutaer, som i det pigaldende
SR ' ' Sl&tﬁ_,ﬂﬁmgﬂﬁ_m og sikkerhed, der
~stilles i forbmdelse med deltage}se i et sadant
system o
(Endringsforslag 5) .

Artikel 1, qr. 2

© 2) institutter fra Fallesskabet, der deltager
- direkte i et tred;elandsbetalmgssystem og for
- sikkerhed, - der stilles - forbindelse med
deItagelse 1et sadant system .

2) institutter fra Fallesskabet, der deltager i et
tredjeiandsbetalingssystem

afregningssystem, og  sikkerhed, der stilles 1
forbmdelse med deltagelse iet sadant system :

 (Endringsforslag 6)
" Artikel la

| Afvigt

(Eﬂdring‘sforslag 7
Arttkel 2, litra a)

-a) "institat": et foretagende som - deﬁneret i
artikel 1 i RAdets. direktiv 77/780/EQF
-inklusive de i direktivets artikel .2, stk 2,

nEvnte institutter --der deltager direkie i~ et .
: betahngssystem -0g et hvilket som helst andet. -

foretagende, der : d_eitagelj

_d;rekte i et
hualmg,ssystem : - '

Cartikel I i

et foretagende som deﬁneret' i
Radets direktiv  77/780/E@F .

'a) "institut":

' mkluswe dei dlrektlvets artlkel 2, stk 2, naevnte S

gllgr et gnvgsig gssglskgb s0m
unkt 2]

mstltutter

mstltu‘tter
fineret 1 artikel 1
93/22/E92)F eksluswe de

di kt_]
som_er
deri, der )

- .dcltager direkte i et betdlmgssyst(,m eller et

'3 stem, og et hvilket som -
‘ helst andet foretagende der deltager direkte i et _

betalingssystem eller

(=

elier ~ veardipapir-~ -




by ' "direkte"

. (Zndringsforsiag 8)
Ar tlkel 2, litra-b)

deltagelse:

déltagels'_e:'. deltagelse iet

S deltagelse i et b) "dn‘ekte"
S betahngssystem der medferer - ansvar - for betalmgssystcm o .oeller et V&I‘leaplr—‘
afregmng ' EEE  afregningssystem, “der medfeter - ansvar -for
- afregning -~ ' ) - e
. (Endringsforslag 9)

- Artikel 2, litra €)

e "betahngsordre" en. instruks om at stille et

‘pengebehab til radighed for en endelig modtager

- ved en postering pa et kredltmsnmts eller en
centralbanks kont1 ', :

_ c_entralbanks

e) "betalingsordre”: en instruks om at stille et .

_'pen'gebel@bl til radighed for ‘en endelig modtager.

ved en postering pd et kreditinstituts eller en
konti; i forbindelse m

veerdipapirafregnin il

(Endringsfors_lag’ 10)
- Artikel 2, 3Iitra h)

-h) “betalmgssystem
0 eller flere
- betalingsordrer

en sk:nfthg aftale mellem
mstltutter om . at’ effektuere

h) Ua:ndret

-‘(Endfingsforsl-ag 1)
- Artikel 2, litra i) -

i) "'Bétalingssystem 1 Fallesskabet": et betalings-
system, der har hovedszde i en medlemsstat. Et

betalingssystem anses for at have - hovedszde i

- den rnedlemsstdt hvis’ lovglvnmg er blevet valgt
ot de mstltutter der -deltager dlrekte i dette

. betalingssystem. Hv1s. der ikke er _foretag_et et
~ sddant valg, anses betaling'ssystemet'for at have

hovedsade i den medlemsstat hvor afregmngen
fmder sted

- Hvis der ikke er foretaget et sadant valg, anses
et betalingssystem

i)* betalmgssystem eller ‘ ef _

__E_rdmammm:gmngssxslﬁm i F&Ilesqkabet et -
betalingssystem: eller . et
_ _&Ldlpdpmatr;gumgssyﬁgm der har_hovedsade

i en medlemsstat. Et betalmgssystem gﬂgm
_&Lchnmmﬁsgn_gssyﬁcm 1_Fellesskabet -

Fellesskabet anses for at have hovedsade i den

medlemsstat, hvis lovgivning er blevet \'falgt‘af C

de institutter, der deltager direkte i dette system.

eller et

" vaerdipapirafregningssystem i Fallesskabet for at

have hovedsede i den . medlernsstat

hvor
afregmngen ﬁncler sted L




(Endringsforslag .12)
- Artikel 2, lira )

D '"tredjéIandsbetdiingsSystem et

Fa:llesskabet

beta~ j)
- lingssystem, som lkke er et betalmgssystem i,

wﬂ

tred]elandssystem et betaImUSw g
axgi papirafregningssystem, som ikke er ef .
betalmgssystem oo oeller -
xaardlgap aﬁgg ngssystem i Pmllesskabet

- (AEndringsforsIgg 13)
-Artikel 2,_ litra k)

k) ;“’pengepblitisk transaktion”: en . national

| ~centralbanks eller den fremtidige europwlske_

- centralbanks direkte kebs- og salgstransaktioner
© (il omgiende levering eller pa termin) pa de
- finansiefle markeder eller en sidan transaktion i

. form af genkﬁbsforretnmger eller langivning og

lantagnmg i fordringer og ~omszatielige
“instrumenier, hvad enten transaktlonerne sker i

feellessskabsvalutaer eller i tredjelandsvalutaer

eller i adelmetaller; definitionen omfattér ogsd

“en national centralbanks eller den fremtidige
europaiske centralbanks linetransaktioner med
kreditinstitutter eller andre markedsdeltagcre,
hvor 1an ydes imod passende sikkerhed

Jantagning i

fordringer

- centralbanks

k) - "pengepolitisk transaktion": en national
cenirafbanks eller den fremtidige europwiske .
centralbanks direkte kobs- og. salgstransaktioner
(tir omgaende levering eller pi termin) pi de
finansiclle markeder eller en s&dan transaktion i
form af genkebsforretninger eller langivaing og
fordringer. og

rodukter _afl
ller _in ,
transaktionerne  sker

It af sadann
“hvad enten
i - Fallesskabsvalutaer,
tredjelandsvalutaer eller ‘zdelmetaller;,
definitionen . omfatter ~ogsi - en  national
centralbanks eller den fremudlge europziske
linetransaktioner
institutter eller andre markedsdeltagere hvor lan

instrumenter -

. ydes imod passende sﬂckerhed

 (Zndringsforslag 14)
Art1kel 2, litra'l)

‘1) "sikkerhed": alle aktiver, der stﬂles ‘som
sikkerhed for rettlgheder og forphgtelser der
kan opstd i et betalmgssystern eller som stllles
tit rddlghed for de nationale. centralbanker eller
~den fremtidige - _europziske
: ,torbmdelse rned pengepohtlske transaknoner o

centralbank 1.

1) "51kkerhed" “alle aktiver, der stilles ‘som

sikkerhed. for reitigheder og forphgtelser der

‘kan opstdi i et betalingssystem = eller et

verdipapirafregningssystem, eller som stilles til-

ridighed for de nationale centralbanker eller den‘

fremtidige europaiske centralbarnk i forbmdelse,_

N med pengepohtlske transaktloner o

omsgtielige . ¢

med kredit--




- -af et

(fEndrings’forslag 15)
- -Artikel 2, litra la)

- (Eﬁdrin’gsforslag 16 og 21)
' Artlkel 3

{ B;c:ghngsnettmg har retsgyldlghed og er selv i
‘ .ll”a]JG af insolvensprocedurer .mod et institut,
- der deitager direkte i ‘et

- bindende for  tredjeparter,
- betalingsordren var afgivet i betalingssystemet
inden indlédning af = insolvensprocedurerne.

: forudsat - at

- _"_Tidspunktet for hvornar en betalingsordre anses

for afgivet i betahngssystemet skal fastlaegges i
det pagaaldende betalmgssystems regler L

: * 2.‘Bestemmelser om annullering af kontrakter og

betalingssystem, -

1. Nettmg har retsgyldlghed og er Selv i tllf&ide.
der -

at insolvensprocedurer mod et institut,

for

deltager direkte 1 et betalmgssystem glig:; et
. mmlmmnafmmmmgm bindende
_tredjeparter, forudsat at. ordren var - afgivet i
 betalingssystemet - eller
ardlpaplrafregnmgﬁgysggmq inden mdlednmg'
af Imolvensprooedureme . Tidspunktet
~ hvornir en betalmgsordre anses for afgivet i
betalmgssystemet _ - gller -
'ﬁmgmmﬁggmnggsym skal fastl&gges i
- det pagaldende betalmgssystems regler
_2. U'&nd_ret.

- transaktioner, der er indgaet inden indledning af

' mso]vensprocedurer medfrarer 1kke oprulmng af
--_'_'_nettmg - -

5 2a. Afvist.

'(_En'dringsforsiag '17)
" Artikel 4 '

1. En betalingsordre kan hverken tilbagekaldes
institut, der deltager direkte i et
" betalmgssystem ‘eller en tredjepart over for de
andre  direkte deltagere i det pagaeldende
belahngssystem eft. det tidspunke, der er fastsat

i det pageldende systems - regler. Denne regel

_gelder, uanset  om der er  indledt
insolvensprocedurer. .

1. En’ betalmgsordre lier_en_ordre vedrerende

en _vardipapirtransaktion = kan  hverken
“tilbagekaldes af et institut, der deltager direkte i 1
et betalingssystem gﬂu
vaerdipapirafregningssystem, eller- af ‘en

tredjepart over. for de andre institutter, der |
deltager direkte i det pagaldende system efter

. det tidspunkt, der er fastsat i det pigeldende -

systems regler. Denne regel gzlder uanset om

- derer. indledt insolvensprocedurer.

for




- forbmdelse
- betalingssystem i Feelles kabet E it

) (ZEndringsforslag 18)
T _-Artikelsf '

: Insoivensprocedurel har ikke t11bagev1rkende
*. kraft for et instituts rettlgheder og forpligtelser i
med direkte deltagelse iet

gggl eller- praks1 der har ulbagevukende kraft
sk I:‘I: 1d" . .

Insolvensprocedurer ‘har ikke  tilbagevirkende
kraft for et instituts rettigheder og forpligtelsér i
deltagelse i et =
“betalingssystem =~ - eller . et .

forbindelse med direkte

verdipapiraftegningssystem . i Fellesskabet.
Qg!g:, der har tﬂbagev:rkende kraﬁ fmder ikke

lvensproce urer

' ()Endri_ngsfdréiag 19)
' ' Artikei 6 '

I tilfzlde af insolvensprocedurer mod et institut,

" der deltager direkte i et betalingssystem, skal de

‘rettigheder og forp’li‘gtelser, der folger af eller

Q;,.iw,;m.;,,;n._m._.:.‘_L;,,,hai: --forbindelse ~med- direkte -deltagelse--i--det--
: pagzldende - betalingssystem, fastlegges  efter.

konkurslovgivningen - i - ‘det- ‘land, hvor
betalingssystemet har hovedszde. . '

1 tllf&lde af msolvensprocedurer mod et mstltut
der deltager direkte i et betalmgssystem ;llg—:r et

y&rdipapirafregningssystem, skal de rettigheder -

- der- -folger-- af+~ “eler diais-s e
forbindelse med direkie - deltagelse i det
pagzidende- :
* konkurslovgivningen -1 det land, hvor systemet .

og~-forpligtelser;--
system, fastlegges ©  efter

har hoveds&de S

Ay



s .(Ehdringsforslag 20)

Artlkel T

- L En pan Lnayggg Lcmghgdgr i forlgmggisg mgd
o L deltagers forphgtelser over for en anden del-

- tager eller ltagere i et betalingssystem’
ellj ' peng;:politiske., myndigheders rettigheder -
- som felge af modtaget sikkerhed i forbindelse

~med ‘pengepolitiske transaktioner bereres ikke

- -af, at -der indledes ihsolvensprocedurer “mod -
o --_'pantsaetteren Sikkerheden skal indfries til
- fyldestgarelse  af - rettlgheder i forbindelse med

) “deltagelse 1 et betalingssystem eller i forbindelse . -

- med pengepolmske transaktlonel_' med fortrmsret
.frem for alle avnge kredltorer

: 2 Nir et trejdelandsmsntut stlllcr sikkerhed i en -

s iiske myndi
ikkerhi i forbin
rer

mediemsstat i forbindelse med deltagelse i et -

- EF-betalingssystem eller i “forbindelse mcd'
. pengepolitiske _transaktioner,= bereres panthave-

tens rettigheder ikke af, at der indledes insol-

 vensprocedurer mod ~ det  pigeldende

~ tredjelandsinstitut.

" Artikel 8til 10

.U&ndr_ede -

e o oy i R L it
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