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Imidlertid er nogle obligationer forsynet med klausuler om virkningen af ny kilde skat pa renter.
Klausulerne medforer typisk, at ejeren af obligationen kan kraeve kompensation fra udstederen
for virkningen af ny kildeskat, og at udstederen 1 sa fald kan indlese hele obligationsserien for
det fastsatte tidspunkt.

P& ECOFIN-radet den 26. - 27. november 2000 besluttede EU-landene en grandfather-klausul
for at undg, at indferelsen af kildeskat kan medfere omfatten de usikkerhed med indlgsning af
obligationer. Bedstefar-klausulen medferer, at i den periode, hvor EU-lande kan opkrave
kildeskat, skal direktivet ikke geelde for obligationer, der har tilknytning til emissioner, hvis
prospekter er pategnet af den kompetente myndighed inden de n 1. marts 2001, eller - hvis der
ikke foreligger prospekter - emissioner, som er foretaget inden samme dato.

ECOFIN-ridets konklusioner af 2. marts 2001 uddyber denne bedstefar-klausul, for s& vidt
angar virkningerne for yderligere emission af en obligationsserie (sakaldte taps), dvs. en gradvis
opbygning af udestdende i én obligationsserie med henblik pa at sikre forudsatningerne for stor
omsatning i de enkelte obligationsserier. Konklusioner af 2. marts 2001 gar ud pa felgende:

Hvis den forste udstedelse af obligationer fandt sted den 1. marts 2001 eller deref ter, anvendes
direktivet, med mindre det oprindelige prospekt var pategnet af den kompetente myndighed
inden denne dato.

Det bemarkes, at der pd dette punkt er en fejl 1 den danske udgave af ECOFIN- réddets
konklusioner af 2. marts 2001, som Danmark har anmodet om at fa rettet.

Hvis den forste udstedelse af obligationer fandt sted inden 1. marts 2001 eller det oprindelige
prospekt var pategnet af den kompetente myndighed inden denne dato, anvendes direktivet ikke
1 overgangsperioden, sdfremt den sidste lobende emission finder sted inden 1. marts 2002.

Hvis den forste udstedelse af obligationer fandt sted inden 1. marts 2001 eller det oprindelige
prospekt var pategnet af den kompetente myndighed inden denne dato, og der foretages
yderligere emission den 1. marts 2002 eller derefter, atha@nger virkningen af, om der er tale om
statsobligationer eller andre obligationer.

Yderligere emission den 1. marts 2002 eller senere af en statsobligation eller en beslaegtet enhed
medferer, at hele udstedelsen (dvs. den oprindelige udstedelse og alle lgbende emissioner)
bliver omfattet af direktivet. Men EU-landene og deres enheder vil give tilsagn om, at de ikke
vil indfri eller tilbagekalde sddanne udstedel ser af skattemaessige grunde.

Yderligere emission den 1. marts 2002 eller senere af en erhvervsobligation eller en obligation,
der ikke er omfattet af foregdende afsnit, medferer, at en sddan yder ligere emission er omfattet
af direktivet, hvorimod den oprindelige udstedelse og de emissioner, der fandt sted inden 1.
marts 2002, fortsat er omfattet af bedstefar- klausulen.

Spergsmal 208: Ministeren bedes endvidere oplyse, hvilken holdning den danske regering har
haft til ECOFIN-radets konklusioner, samt hvilken betydning konklu sionerne kan forventes at
fa for den videre behandling af direktivforslaget om beskatning af renteindtegter og
skattepakken som helhed.

Svar: Danmark er interesseret i gennemforelsen af skattepakken som helhed og herunder
direktivet om beskatning af renteindtaegter.

Ud fra dette hensyn har Danmark stettet forslaget om bedstefar-klausulen, som vedtaget pa
ECOFIN den 26. - 27. november 2000 og som praciseret i ECOFIN- radets konklusioner af 2.
marts 2001.

Konklusionerne har bidraget til at lese problemer med gennemforelsen af rentebe
skatningsdirektivet, og de har dermed bidraget til gennemforelsen af skattepakken.



