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Til underretning for Folketingets Europaudvalg vedlzgges @konomiministe-
riets grundnotat om forslag til Europa-Parlamentets og Ridets direktiv om
det prospekt, der skal offentliggores, nir verdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til notering, KOM(2001)280 final.
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Grundnotat til Folketingets Europaudvalg om forslag til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om det prospekt, der skal offentliggares,

nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til notering -
KOM(2001)280 final

1. Baggrund, formal og indhold

Forslaget, der er fremsat den 30. maj 2001, har il formal at erstatte de nuveren-
de direktiver om sivel borsprospekter som "almindelige" prospekter (dvs.
prospekter som vedrerer udbud af aktier i unoterede selskaber), da udgangs-
punktet er, at kravene skal vzre ens for begge typer prospekter. Direktivforsla-
get indgar som en del af den finansielle handlingsplan, hvorefter direktivet
skal vere gennemfort i national lovgivning senest i 2005.

Der lzgges som noget nyt bla. op til ren hjemlandsgodkendelse af prospekter og
dermed gensidig anerkendelse pi tvers af EU, en opdeling af prospektet og
"shelf-registration”. Sidstnzevnte betyder registrering af en rzkke faste oplysnin-
ger om udstederen, saledes at disse oplysninger ikke skal gentages 1 forbindelse
med udbud af de enkelte vardipapirer. Endelig legges der op til, at prospekter
skal godkendes af tilsynsmyndigheden, uden at der er mulighed for at uddelegere
opgaven til en fondsbers, og oplysningsniveauet hzves generelt.

Baggrunden for direktivforslaget er et onske om at gore det lettere at rejse
kapital henholdsvis investere pa tveers af landegrenserne inden for EU.

Kommissionen anferer i forslaget, at dette har hjemmel 1 artiklerne 44 og 95 i

TEF. Der er siledes tale om en fxlles beslutningstagen med Europa-
Parlamentet.

Direktivet skal vedtages med kvalificeret flertal ifolge artikel 251 1 TEF.
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Direktivforslaget indeholder en hjemmel til at anvende den sarlige beslutnin-
geprocedure, der blev vedtaget pi Det Europziske Rad i Stockholm pa
baggrund af anbefalingerne i den sakaldte Lamfalussy-rapport. Direktivet
indeholder saledes en delegationsbestemmelse (art. 22). Den nye Vardipapir-
komite skal saledes supplere direktivet med vedtagelse af tekniske gennemfo-
relsesregler. Det drejer sig f eks. om tilpasning og afklaring af definitioner og
undtagelser for at sikre, at de anvendes pa ensartet méade og er forenelig med
den tekmiske udvikling pa finansmarkederne.

2. Nerhedsprincippet og proportionalitet

Kommissionen anferer, at det i overensstemmelse med proportionalitetsprin-
cippet er nedvendigt og hensigtsmessigt for opfyldelsen af den grundlzeggende
malsztning om at sikre virkeliggorelsen af et indre marked for verdipapirer at
fastlzgge regler om et felles pas for emittenter. Dette direktiv begranser sig til,
hvad der er nodvendigt for at ni de tilsigtede mal 1 overensstemmelse med
traktatens artikel 5, stk. 3.

3. Gzldende ret

Direktivforslagets omrade er reguleret i kapitel 6 om “Optagelse m.v. af
veerdipapirer til notering eller handel pa en fondsbors” samt kapitel 12 om
“Prospekter ved forste offentlige udbud af visse vardipapirer” i lov om
veerdipapirthandel m.v.

Herudover reguleres omridet er bekendtgorelse nr. 330 af 34. april 1996 om
kravene til det prospekt, der skal offentliggores inden veerdipapirer kan optages
til notering pa en fondsbers og bekendtgerelse nr. 1207 af 15. december 2000
om prospekter ved forste offentlige udbud af visse verdipapirer.

4. Hering
Direktivforslaget har endnu ikke vzret i hering, men det pitenkes snarest at
mdlede en horingsprocedure.

5. Lovgivn}ngsmaassige og statsfinansielle konsekvenser
Gennemforelsen af forslaget forventes at medfore @ndringer 1 lov om vzrdipa-
pirhandel m.v. samt ovennzvnte bekendtgorelser.

Det forventes ikke, at gennemforelsen vil medfere vasentlige statsfinansielle

konsekvenser.

6. Samfundsskonomiske konsekvenser
Det forventes, at forslaget vil styrke det indre marked for finansielle tjeneste-
ydelser.



7. Tidligere forelaggelser for Europaudvalget
Direktivforslaget har ikke tidligere veeret forelagt Europaudvalget.



