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BEGRUNDELSE

| forbindelse med "Borgernes Europa" understreger Kommissionen, at den laegger stor veegt pa at
forenkle faellesskabsretten og gere den klarere for borgerne ved saledes at tiloyde dem nye
muligheder og indramme dem specifikke rettigheder, som de kan paberabe sig.

Men dette mal kan ikke nés, sa leenge der stadig er et alt for stort antal bestemmelsér, som
efter at veere blevet aendret flere gange og ofte i veesentlig grafihdes spredt dels i den
oprindelige retsakt, dels i de senere sendringsakter. Det bliver sdledes ngdvendigt at undersgge og
sammenligne en lang raekke retsakter, far man kan fastsla, hvad der er gaeldende ret.

Som fglge heraf ma feellesskabsretlige forskrifter, som ofte aendres, kodificeres, hvis de skal vaere

Med sin afgarelse af 1. april 1987 har Kommissionen pélagt sine tjenestegrene at foretage en
konstitutiv og officiel kodifikation af retsakterne senesfter den tiende eendring af dem, men

understregede, at der er tale om en minimumsregel, fordi tjenestegrenene af hensyn til at gare
feellesskabslovgivningen klar og letforstaelig burde bestreebe sig for med kortere mellemrum at

| formandskabets konklusioner fra Det Europaeiske Rad i Edinburgh i decd@®2rblev disse
krav bekreeftet, samtidig med at det understregedes, at konstitutiv og officiel kodifikation
"er vigtig, fordi den giver retlig sikkerhed med hensyn til, hvilken lov der geelder p& et bestemt

Denne form for kodifikation skal foretages under fuldsteendig overholdelse af Faellesskabets

Eftersom der ved konstitutiv og officiel kodifikation ikke kan foretages nogen substanssendringer
af de pageeldende retsakter, har Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen gennem en
interinstitutionel aftale af 20. atember1994 fastsat en fremskyndet arbejdsmetode med det
formal hurtigt at kunne vedtage de kodificerede retsakter.

Neerveerende forslag til kodifikatidnaf Radets direktiver 79/279/E@F af 5. marts 1979 om
samordning af betingelserne for veerdipapirers optagelse til officiel notering pa en fondsbars;
80/390/EQF af 17. marts 1980 om samordning af kravene ved udarbejdelse af, kontrol med og
udsendelse af det prospekt, der skal offentligggres med henblik p& optagelse af veerdipapirer til
officiel notering pa en fondsbars; 82/121/E@F af 15. februar 1982 om periodiske oplysninger, der
skal offentliggeres af selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering p& en fondsbars
og 88/627/EQF af 12. atember1988 om offentliggarelse af oplysninger ved erhvervelse og
afhaendelse af en betydelig andel i et barsnoteret selskab, tager sigte pd denne form for

kodifikation: det nye direktiv treeder i stedet for de forskellige direktiver, som kodifikati®nen
angar; forslaget indeholder ingen substanseendringer af de kodificerede retsakter, men er blot en
sammenskrivning af dem, og de eneste formelle gendringer er dem, der kreeves af selve

Dette forslag til kodifikation tager hensyn til den omsteendighed, at henvisninger til "ECU" ved
Radets forordning (EF) nr. 1103/97 af 17. juni 1995 blevet aendret til henvisninger til "euro".

Neerveerende forslag til kodifikation er udarbejdet pa grundlag af retsakternes tekster, der er
offentliggjort i De Europeeiske Feellesskabers Tidenufe alle de officielle sprog. Artiklernes
tidligere nummerering er bibeholdt for at ggre lsesningen lettere. Den er anfgrt i margenen
medens den nye er anfert over artiklerne. De to nummereringer er opstillet i en
sammenligningstabel, der indgar som bilag Il til det kodificerede direktiv.

1.
klare og gennemskuelige.
2.
kodificere de tekster, de har ansvaret for.
3.
tidspunkt vedrgrende et bestemt spgrgsmal”.
normale lovgivningsprocedure.
4,
kodifikationen.
5.
1 Opfart i lovgivningsprogrammet far995.
2 Bilag I, del A, i neerveerende forslag.
3

EFT L 162 af 19.6.1997, s. 1.



Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

vedrgrende betingelserne for veerdipapirers optagelse til officiel notering pa en falsbgrs samt
oplysninger, der skal offentliggares om disse veerdipapirer

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION HAR -

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det Europaeiske Feellesskab, seerlig artikel 44 og 95,
under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale Udyalg

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 251y

ud fra falgende betragtninger:

(1)  RAdets direktiv 79/279/E@F af 5. marts 1979 om samordhing
af betingelserne for veerdipapirers optagelse til officiel
notering p& en fondshgtsRadets direktiv 80/390/E@F hf
17. marts 1980 om samordning af kravene ved udarbejfielse
af, kontrol med og udsendelse af det prospekt, der |skal
offentliggeres med henblik pa optagelse af veerdipapirdr til
officiel  notering p& en  fondsbdts Radets
direktiv 82/121/E@F af 15. februar 1982 om periodigke
oplysninger, der skal offentliggares af selskaber, hvis aktigr er
optaget til officiel notering p& en fondsb8rog Radety
direktiv 88/627/E@F af 12. etember 1988 om
offentliggaerelse af oplysninger ved erhvervelse og afheenglelse
af en betydelig andel i et bgrsnoteret sel$khhr ved flerg
lejligheder veeret wunderkastet omfattende @aendrirjger.
Direktiverne bgr derfor kodificeres og samles i én enkelt
tekst, sdledes at deres bestemmelser kan fremtreede klhrt og
rationelt.

1

2

3 EFT L 66 af 16.3.1979, s. 21. Direktivet er senest andret ved direktiv 88/627/EQF (EFT L 348 af 17.12.1988, s. 62).

4 EFT L 100 af 17.4.1980, s. 1. Direktivet er senest sendret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 94/18/EF
(EFT L 135 af31.5.1994, s. 1).

5

EFT L 48 af 20.2.1982, 5. 26.
6  EFTL348af17.12.1988, s. 62.



(2)

3)

(4)

(5)

(6)

Samordningen af betingelserne for veerdipapirers optagelse
til officiel notering pa fondsbgrser, der er beliggende eller

udgver virksomhed i medlemsstaterne, vil pa feellesskabgplan
give investorernes beskyttelse samme omfang pa grund pf de
mere ensartede garantier, den yder dem i de forskellige
medlemsstater. Den vil i hver af disse stater lette optagelsen
til officiel notering af veerdipapirer, der hidrgrer fra andre

medlemsstater, samt noteringen af samme vaerdipapifr #pa

flere fondsbgrser i Feellesskabet. Den vil faglgelig muligg

re

en mere vidtgaende integrering af de nationale markedey for

veerdipapirer ved at fierne de hindringer, der med rimelig

ned

kan fiernes, og saledes veere et led i oprettelsen af et

europeeisk kapitalmarked.

Denne samordning skal finde anvendelse pa veerdipal

pRer

uafhaengigt af udstederens juridiske status, og den skal derfor

ligeledes finde anvendelse pa veerdipapirer udsted
tredjelande eller disses lokale offentlige organer eller|
internationale organisationer med offentlig karakter; d

af
af
btte

direktiv deekker sdledes enheder, der ikke er omfattet af

artikel 48, andet afsnit, i traktaten.

Det bgr vaere muligt at indbringe de afggrelser, som tragffes
af nationale myndigheder, der er kompetente med hensyn til

gennemfagrelsen af dette direktiv, for domstoleresad
angar veerdipapirers optagelse til officiel notering idet

denne mulighed dog ikke ma gere indgreb i naeynte

myndigheders frie skan.

| en fgrste etape bgr samordningah betingelserne for
veerdipapirers optagelse til officiel notering veere
tilstreekkelig smidig, saledes at der kan tages hensyn t

| de

for tiden eksisterende forskelle mellem strukturerne inden for

medlemsstaternes markeder for veerdipapirer, og saled
medlemsstaterne kan tage hensyn til de seerlige situati
som de kan komme ud for.

Som felge heraf er det vigtigt, at samordningen til
begyndelse begreenses til udarbejdelse af minimy
betingelser for veerdipapirers optagelse til officiel notering
fondsbgrser, der er beliggende eller udgver virksomh
medlemsstaterne, uden dermed at give udstederne en
bgrsnotering.

es at
bner,

e
ms-
pa
d i
et til

79/279/EQF

94/18/EF
(tilpasset)

79/279/EQF
(tilpasset)

(tilpasset)

(tilpasset)



(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

Denne delvise samordning af betingelserne for optagelgestil
officiel notering udger et farste skridt mod en senere
vidtgdende indbyrdes tilneermelse af medlemsstatefnes
lovgivninger pa dette omrade.

Udvidelsen af det gkonomiske omrade, inden for hvilkét
virksomhederne skal udgve deres aktiviteter til at omfatte
hele Faellesskabet, medfgrer en tilsvarende udvidelse af feres
finansieringsbehov og af de kapitalmarkeder, pa hvilkel de
skal skaffe sig midlerne til opfyldelse af disse behpv.
Optagelse til officiel notering p& fondsbaerser i medlems-
staterne af veerdipapirer, der udstedes af virksomheder,
vigtig faktor i adgangen til disse kapitalmarkeder. | gvrigt| er
valutarestriktionerne, som et led i friggrelsen af kapitalpe-
veegelserne, blevet opheevet ved kgb af veerdipapirer, |som
handles pa en fondsbers i en anden medlemsstat.

For at beskytte nuveerende og eventuelle fremtidige
investorers interesser skal de virksomheder, som sgger at
skaffe sig kapital ved en henvendelse til offentligheden, | de
fleste medlemsstater frembyde garantier undertiden| fra
veerdipapirernes udstedelse og i alle tilfeelde pa tidspunktet
for deres optagelse til officiel notering pa en fondsbars. Djsse
garantier forudseetter fyldestggrende information, der ef sa
objektiv. som mulig, navnlig om udstederens finansiglle
stilling og om kendetegnene ved de veerdipapirer, for hvjlke
der ansgges om optagelse til officiel notering; den form, i
hvilken naevnte information skal gives, bestar seedvanligyis i
offentliggarelse af et prospekt.

De kreevede garantier er forskellige fra den ene medlemsStat
til den anden, s&vel hvad angar prospektets indhold og form
som effektiviteten af, de naermere bestemmelser om| og
tidspunktet for kontrollen med de givne oplysninger. Digse

forskelle har til fglge, ikke blot at virksomhedernes adgang

til optagelse af deres veerdipapirer til officiel notering |pa

fondsbgrserne i flere medlemsstater vanskeligggres, |men
ogsa at investorer bosat i en medlemsstat hindres |i at
erhverve veerdipapirer noteret pa fondsbgrser i andre
medlemsstater, med den virkning at virksomhedefnnes
finansiering og investeringerne haeemmes i hele Feellesskabet.

Disse forskelle bgr fiernes, idet bestemmelserne samorgdes,
uden at de ngdvendigvis harmoniseres fuldsteendigt, i
tilstreekkelig grad at gere de garantier ligeveerdige, som i
hver enkelt medlemsstat kreeves for at sikre nuveerende og
eventuelle fremtidige ihaendehavere af veerdipapirer| en
fyldestggrende information, der er sa objektiv som mulig.

79/279/EQF

80/390/EQF

(tilpasset)



(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Denne samordning skal geelde for veerdipapirer uden hens
den udstedende virksomheds retlige status. Derfor skal
direktiv deekke enheder, der ikke er omfattet af artikel
andet afsnit, i traktaten.

Gensidig anerkendelseaf det prospekt, der skal
offentliggares med henblik pa optagelse af veerdipapirer til
officiel notering, er et stort skridt hen imod gennemfarelser
Feellesskabets indre marked.

Det bar i denne forbindelse preeciseres, hvilke myndighede]
har kompetence til at kontrollere og godkendiet prospekt,

der skal offentliggares med henblik p& optagelse af

veerdipapirer til officiel notering i tilfeelde af samtidig
anmodning om optagelse til officiel notering i flere forskelli
medlemsstater.

Artikel 21 i Radets direktiv 89/298/EQ75FindehoIder en
bestemmelse om, at dersom udbydelse til offentligheden fi
sted samtidig eller med korte mellemrum i to eller flg
medlemsstater, skal et offentligt prospekt, der er udarbejdé

godkendt i henhold til artikel 7, 8 eller 12 i samme direkijv,

de andre ber|
om dgensi

anerkendes som offentligt prospekt i
medlems-stater i henhold til princippet
anerkendelse.

Det er ligeledes gnskeligt, at der indfgjes en bestemmelse
at et sddant prospekt anerkendes som gyldigt prospekt, de
der inden for et kort tidsrum efter udbydelsen til offentligheq
ansgges om optagelse til officiel notering pa en fondsbars.

Gensidig anerkendelse affentlige prospekter med henblik
pa optagelse til officiel noteringindebaerer ikke i sig selv re
til optagelse til bgrsnotering.

Det er hensigtsmaessigt at &bne mulighed for ved aftaler
indgas af Feellesskabet med tredjelande, at ud
anerkendelsen p& basis af gensidighed af prospetied
henblik p& optagelse til officiel notering hidrgrende fra diss
lande.

Det forekommer hensigtsmaessigt, at den medlemsst
hvilken der ansgges om optagelse til officiel notering,
mulighed for i visse tilfeelde at kunne indrgmme udsted
hvis veerdipapirer allerede er optaget til officiel bagrsnoterin
en anden medlemsstat, hel eller delvis fritagelse
forpligtelsen til at offentliggare prospektened henblik pa

v til
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optagelse til officiel notering.
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EFT L 124 af5.5.1998, s. 8.

80/390/EQF
(tilpasset)

87/345/EQF
(tilpasset)

(tilpasset)

90/211/EQF

87/345/EQF
(tilpasset)
90/211/EQF
(tilpasset)

87/345/EQF
(tilpasset)

94/18/EF
(tilpasset)



(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

Det er velfunderede selskaber med en international stptf,
som allerede i nogen tid har veeret bgrsnoteret i Feellesskabet,

der hgjst sandsynligt vil sgge notering pa tveers af greens

erne.

Disse selskaber er almindeligvis velkendte i de flgste

medlemsstater; oplysninger om dem foreligger allerede i
udstreekning.

vid

Formélet med naerveerende direktiv er at sikre, af 11.

investorerne rader over tilstreekkelige oplysninger. Na

et

sadant selskab derfor ansgger om at fa sine veerdipapirer
optaget til notering i en veertsmedlemsstat, kan investarer,

der opererer p& markedet i det pageeldende land, derfor

veere

tilstreekkeligt beskyttet, hvis de blot modtager forenklede

oplysninger i stedet for det fuldsteendige prospekt.

Medlemsstaterne kan finde det hensigtsmaessigt at fasfségtte

ikke-diskriminerende kvantitative minimumskriterier, f.eks

for virksomhedernes markedsveerdi, som udstederne
opfylde for at kunne drage fordel af de fritagelsesmulighe

skal
Her,

som gives med dette direktiv. Med den stadig stdrre

integration af veerdipapirmarkederne bgr de kompet

ente

myndigheder ligeledes have mulighed for at behandle

mindre selskaber pa tilsvarende vis.

Endvidere har mange fondsbgrser sekundeere markeder
der omsaettes aktier fra de selskaber, der ikke har adgal
officiel notering; i nogle tilfeelde reguleres og kontrolleres

th@or
ng til
de

sekundeere markeder af offentligt anerkendte myndigheder,

der paleegger selskaberne oplysningskrav, der i

det

veesentlige svarer til kravene for officielt noterede selskaber.

Det princip, der ligger til grund for artike23 i naerveerende

direktiv kan derfor, ogsd anvendes, nar sadanne selskaber

ansgger om at fA deres veerdipapirer optaget til offi
notering.

For at beskytte investorerne skal dokumenter, der skal s

ciel

filleés

til radighed for offentligheden, fgrst sendes til de kompetgnte
myndigheder i den medlemsstat, i hvilken der ansggeg om
optagelse til officiel notering. Det er op til den medlemsgtat
at afggre, om dens kompetente myndigheder skal foretage en
kontrol af disse dokumenter, og om ngdvendigt at besliitte,
hvilken form kontrollen skal have, samt hvorledes den gkal

gennemfgres.

94/18/EF

(tilpasset)

(tilpasset)



(25) Hvad angar veerdipapirer, der er optaget til officiel noteriry 82/121/EQF
pa en fondsbgrs, geor beskyttelsen af investorerne| det
pakreevet, at disse med regelmaessige mellemrum ligeledes
modtager relevante oplysninger, s laenge de péageeldende
veerdipapirer er noteret; en samordning af bestemmelgerne
vedrgrende disse periodiske oplysninger tjener ligngnde
formal som dem, der ligger til grund for prospektet, nenilig
at forbedre beskyttelsen af investorerne og ggre den imere
ligeveerdig, samt at lette optagelsen af disse papirer pa fflere
barser inden for Feellesskabet og saledes bidrage til at skabe
et egentligt kapitalmarked i Feellesskabet ved en bedre
integrering af de nationale markeder for veerdipapirer.

(26) | medfar af neerveerende direktiv, skal bgrsnoterede3. (tilpasset)
selskaber hurtigst muligt foreleegge investorerne selskabets
arsregnskab og beretning, der giver oplysninger om selskabet
for  regnskabsdret som helhed. Ved Radets
direktiv 78/660/E@E blev medlemsstaternes administrativt
eller ved lov fastsatte bestemmelser vedrerende arsiegn-
skaberne for visse selskabsformer samordnet.

(27) Selskaberne bar ligeledes mindst én gang i lgbef 4af
regnskabsaret foreleegge investorerne en beretning om feres
virksomhed. Dette direktiv kan derfor begraenses til [en
samordning af indholdet og udbredelsen af en enkelt
beretning omfattende de farste seks maneder i regnskabsaret.

(28) For sa vidt angar almindelige obligationer er det imidleftisl (tilpasset)
pa grund af de rettigheder, som tilkommer iheendehaverne af
disse papirer, ikke ngdvendigt at beskytte investorerne|ved
offentliggerelse af en halvarlig beretning. | henhold |til
neerveerende direktiv. kan  konvertible obligationer,
ombyttelige obligationer og obligationer med warrants kun
optages til officiel notering, safremt de hertil knyttede akijier
allerede er eller samtidig hermed vil blive optaget |(til
notering pa vedkommende fondsbers eller pad et apdet
organiseret, anerkendt og &bent marked, der fungderer
regelmaessigt. Medlemsstaterne kan kun fravige dette
princip, hvis deres kompetente myndigheder er af gden
overbevisning, at obligationsiheendehaverne rader over|alle
sadanne oplysninger, der er ngdvendige for, at de kan dpnne
sig et skan over veerdien af de aktier, hvortil obligationerne
er knyttet. En samordning af bestemmelserne vedrgreénde
periodiske oplysninger er derfor kun ngdvendig for |de
selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa|en
fondsbgars.

8 EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Direktivet er senest aendret ved direktiv 1999/60/EF (EFT 162 af 26.6.1999, s. 65).



(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

realistisk at bedgmme den almindelige udvikling i selskabets

Den halvarlige beretning bar seette investorerne i sta:F&il

virksomhed i Igbet af den periode, som beretningen omf
Beretningen skal dog kun indeholde de vigtigste oplysnir
om selskabets finansielle situation og almindel
forretningsgang.

For at sikre en effektiv beskyttelse af opsparingen og fg

ter.
ger
ge

r &t

fondsbgrserne kan fungere tilfredsstillende, bgr reglerne for

de periodiske oplysninger, der skal offentliggeres
selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa
fondsbgrs inden for Feellesskabet, finde anvendelse

af
en
ikke

alene pa selskaber, der er hipmmehgrende i medlemsstaterne,

men ogsa pa selskaber hjemmehgrende i tredjelande.

En hensigtsmaessig politik for oplysning af investorer méd
hensyn til veerdipapirer kan sikre en bedre beskyttelse af
disse, @ge deres tillid til markedet og derved forbedre den

made, hvorpa markedet fungerer.

En samordning af denne politik pa faellesskabsnivedl,
saledes at beskyttelsen ggres mere ensartet, vil kunne bifirage

til  en integrering af veerdipapirmarkederne

medlemsstaterne og derved ogsa til etablering af et reelt

europeeisk kapitalmarked.

Med henblik herpd bgr investorerne underrettes

@n

betydelige andele og om aendringer af stemmerettighedgrne,

der er knyttet til disse andele i selskaber i Feellesskabet,
aktier er optaget til officiel notering pa en fondsbars, de
beliggende i eller udgver virksomhed i Feellesskabet.

hvis
er

Indholdet af en sadan underretning samt de naermére

gennemfarelsesbestemmelser i forbindelse hermed
fastsaettes pa ensartet made.

Selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa
fondsbgrs i Faellesskabet, har kun mulighed for at op
offentligheden om &endringer i besiddelsen af betyde
andele, hvis de er blevet underrettet om disse aendring
den, som besidder disse andele.

De fleste medlemsstater paleegger ikke disse kapitaleje
sadan pligt, og hvor en sadan pligt findes, er der betyde
forskelle i gennemfgrelsesbestemmelserne. Der bgr d
vedtages ensartede regler pa feellesskabsplan.

Neerveerende direktiv bgr ikke bergre medlemsstate
forpligtelser med hensyn til de i bilag Il, del B anfan
gennemfarelsesfristér

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

bar

én
yse
lige
or af

re6en
lige
erfor

rnes
te

82/121/EQF

88/627/EQF

(tilpasset)



INDHOLDSFORTEGNELSE

BETRAGTNINGER ...ttt et e et e ettt e et r et et e ettt e e e et e et et e e tebn e e rnnnnennnnnnees
AFSNIT | DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE  ......ooviiiiiieecee e
Kapitel | (D223 1] T[] =] OO PP PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPPN
AT BT L et e e — e e—— et

Kapitel Il
Artikel 2

Artikel 3
Artikel 4

AFSNIT Il

Kapitel |
Artikel 5

Artikel 6
Artikel 7

Kapitel Il
Artikel 8
Kapitel Il

Artikel 9
Artikel 10

Kapitel IV

Afdeling 1
Artikel 11

Artikel 12
Artikel 13
Artikel 14
Artikel 15

Afdeling 2
Artikel 16

Afdeling 3

Artikel 17

Afdeling 4
Artikel 18

Afdeling 5
Artikel 19

ALMINDELIGE BESTEMMELSER FOR OPTAGELSE AF
V/ERDIPAPIRER TIL OFFICIEL NOTERING PA EN FONDSB@RS .....ccccoovevvevevenrnen.

Almindelige betingelser for OpPtagelSE...... .. i

Foranstaltninger i tilfeelde af at udstederen ikke opfylder de forpligtelser, der falger af
(o] o] 7= o T= ST=7 o S SO

10



AFSNIT I NARMERE BETINGELSER FOR OPTAGELSE AF VAERDIPAPIRER TIL
OFFICIEL NOTERING PA EN FONDSB@IRS ......ccoooviieteieeteeeeeeteee e ete st sae e

Kapitel |

Afdeling 1
Artikel 20

Artikel 21
Artikel 22

Afdeling 2
Artikel 23

Afdeling 3
Artikel 24

Afdeling 4
Artikel 25

Artikel 26
Artikel 27
Artikel 28
Artikel 29
Artikel 30
Artikel 31
Artikel 32
Artikel 33
Artikel 34

Afdeling 5
Artikel 35

Artikel 36

Afdeling 6
Artikel 37

Afdeling 7
Artikel 38

Artikel 39
Artikel 40

Afdeling 8
Artikel 41

Kapitel Il

Afdeling 1
Artikel 42

Artikel 43
Artikel 44

Afdeling 2
Artikel 45

Artikel 46
Artikel 47
Artikel 48
Artikel 49
Artikel 50
Artikel 51

11



Kapitel Il Seerlige betingelser for optagelse af obligationer udstedt af en virksomhed........................

Afdeling 1 Betingelser vedrgrende den virksomhed, hvis obligationer er genstand for ansggning om
OPEBGEISE .ttt e an

ALKl D2 e i e e e e e et e e e e e et e e et e ettt e s — 1111 e

Afdeling 2 Betingelser vedrgrende de obligationer, der er genstand for ansggning om optagelse..................

Artikel 53

Artikel 54
Artikel 55
Artikel 56
Artikel 57

Afdeling 3 ANAIE DELNGEISEN ...t —
Artikel 58
Artikel 59

Kapitel IV Seerlige betingelser for optagelse af obligationer udstedt af en stat eller dennes lokale
offentlige organer eller af en international organisation med offentlig karakter..................

Artikel 60
Artikel 61
Artikel 62
Artikel 63

AFSNIT IV FORPLIGTELSER VEDRZRENDE VARDIPAPIRER,

SOM ER OPTAGET TIL OFFICIEL NOTERING  ...oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e
Kapitel | Forpligtelser, som pahviler selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering.................
Afdeling 1 Notering af nyligt udstedte aktier af SAMME KIaSSE........uuuuuiiiiiiii s
ATTIKEI B o oot e e e e e e e e ettt e ettt e e e e e et e e e L e b e e L e — 11111
Afdeling 2 Forholdet til @KEIONBEIEINE .......uuiiiiiii e —
ATTIKEI B ot oo e e e e e e e e e et e ettt e e e e e et e e e bbb e —— 111
Afdeling 3 AEndring af stiftelsesoverenskomsten eller vedtaegterne .........coovvvvvvveiiiiiiii e
ATTIKEI BB oot oottt e e e e e e e e e et e et et e et et e et e e L bbb e —— 1111
Afdeling 4 Arsregnskab 0g DEIENING ........c.ceiveieeeeeeeecieeee ettt eeeenmenne e
ATTIKEI B7 oot e e e e e e e e e e e et et ettt e ettt e e e e e L L L L e —— 1111
Afdeling 5 SUPPIEIENAE OPIYSNINGEL . ...eeeeieeieiiiieittit e e e e e e e ettt ettt ettt e e e e ae e bbb bbb s
ATTIKEI B8 oot e e e e e e e e e et e et e et e e et e e e e e bbb —— 11111
Afdeling 6 OplysSniNgernes ENSAMEINEM ....... ... s
ATTIKE B ot oo e e e e e e e e et e e e ettt e e et e e e e e e L e e —— 111
Afdeling 7 Offentliggarelse af periodiske OplYSNINGET .........cooiiiiiiiiiiiiiee s

Artikel 70
Artikel 71

Afdeling 8 Offentliggerelse og indhold af den halvarlige beretning..........c.ccccceeveeiiiie e
Artikel 72
Artikel 73
Artikel 74
Artikel 75
Artikel 76
Artikel 77

12



Kapitel 11 Forpligtelser, som pahviler udstedere, hvis obligationer er optaget til officiel notering.......

Afdeling 1 Obligationer udstedt af €n VIrKSOMNEd...........cooiiiii e
Artikel 78
Artikel 79
Artikel 80
Artikel 81
Artikel 82

Afdeling 2 Obligationer udstedt af en stat eller dennes lokale offentlige organer eller

af en international organisation med offentlig Karakter............ccooooivieiiiiiiieie e
Artikel 83
Artikel 84

Kapitel 11l Forpligtelse til offentligggrelse af oplysninger ved erhvervelse og afhaendelse af en
betydelig andel i et bgrsnoteret SEISKaAD...........covvvviiiiiiiiiiiii e
Afdeling 1 AlMINdelige DESTEMMEISET .......uiiiiiiii e eeeeeeeee s

Artikel 85
Artikel 86
Artikel 87
Artikel 88

Afdeling 2 Underretning ved erhvervelse og afheendelse af en betydelig andel................cccccc
Artikel 89
Artikel 90
Artikel 91

Afdeling 3 FastsaettelSe af STEMMEIET ... ... e e et e
ATl Q2 i o e e e et e e eeeaeeeaeeeaeeaaeeaaeeeaeettaetaaeetae et s —— i eeaaas
Afdeling 4 Undtagelser 0g diSPENSALION ......ccciiiiiiiieeeeeeee e e

Artikel 93
Artikel 94
Artikel 95

Afdeling 5 Kompetente MyNighEaer.........ooo i eeeeeeee e
ALKl OB o i et e e e e e et — e e e e e et e e et e ettt e s —— 1111 e
Afdeling 6 S T= 110 1= PP
ALKl Q7 e oo e i e et e e e e e e et e e e e e et e e et e ettt e s — 1111
AFSNIT V OFFENTLIGGQRELSE OG MEDD ELELSE AF OPLYSNINGER .........ooccvviiiiiiieeeeens
Kapitel | Offentliggarelse og udsendelse af prospekt med henblik p& optagelse

af veerdipapirer til officiel notering pa en fondsb@rs ............ccoccveviii e

Afdeling 1
Artikel 98

Artikel 99
Artikel 100

Afdeling 2
Artikel 101

Kapitel Il

Artikel 102

13



Kapitel Il

Artikel 103
Artikel 104

AFSNIT VI KOMPETENTE MYNDIGHEDER oG SAMARBEJDE MELLEM
MEDLEMSSTATER ..ottt e e e e s

Artikel 105
Artikel 106
Artikel 107

AFSNIT VII KONTAKTUDYALG oottt ettt e e e et e e e et e e e et e e e et e e e et e e e ran e e e ebaeaeeen
Kapitel | Udvalgets sammensaetning, funktion 0g OPGAVE .........coeviieeeeiiiiiiieee s
ATTIKEI L8 oo i e e — 111111
Kapitel 11 Tilpasning af belgbet for KUrSVERITIEN ..........uueeeeiie e
ATTIKE L0 oo e e ——— 11111111
AFSNIT VIII AFSLUTTENDE BESTEMMELSER  ...ooiiiiiii ettt e e e e eaa s

Artikel 110
Artikel 111
Artikel 112
Artikel 113

Bilag | Prospektskema for optagelse til officiel notering pa en fondsb@rs............ccccvevvveeieevcee s,
Bilag Il, Del A Opheevede direktiver med deres SUCCESSIVE GBNAINNGET ......cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e
Bilag Il, Del B Frist for gennemfarelse i NAtIONAl FeL............iiiiii e

Bilag Ill SamMmMENIGNINGSTADE! ........eeie e e

14



AFSNIT |
DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE

Kapitel |
Definitioner

Artikel 1

| dette direktiv forstas ved:

a) udstedere: selskaber og andre juridiske personer samt enlB@B90/EDF

b)

c)

d)

virksomhed, hvis veerdipapirer er genstand for en ansggning
optagelse til officiel notering pa en fondsbars;

institutter for kollektiv investering bortset fra institutter af den lukke
type: investeringsfonds og investeringsselskaber:

)

i) hvis andele pa ihaendehavers begaering tilbagekabes eller ing

investeringsselskaber, herunder foreninger, der ikke hgrer til den luk
type: investeringsselskaber:

)

ii) hvis aktier pa iheendehavers begeering tilbagekgbes eller ind

hvis formal er kollektiv investering af kapital tilvejebragt vé
henvendelse til offentligheden, og hvis virksomhed bygger
princippet om risikospredning, og

Artikel 2 c)

deo/279/EDF

Artikel 2 a)

B0/390/EQF
pétikel 2 a)

I@dpaisset)

direkte eller indirekte over disse institutters aktiver. Med saddnne

tilbagekgb eller indlgsninger sidestilles det forhold, at et institut

for

kollektiv investering handler med henblik pa, at kursveerdien af Hets

andele ikke kommer til at afvige maerkbart fra nettoveerdien;

hvis formal er kollektiv investering af kapital tilvejebragt vé
henvendelse til offentligheden, og hvis virksomhed bygger
princippet om risikospredning, og

k8K 21/EDF

Artikel 1, stk. 2, andet afsnit

d

o

Pa

ases

direkte eller indirekte med disse selskabers midler. Med sddhnne

tilbagekgb eller indlgsninger sidestilles det forhold, at
investeringsselskab handler med henblik pa, at veerdien af

et
dets

bgrsnoterede aktier ikke kommer til at afvige meerkbart fra dpres

bogfarte nettoveerdi;

at modtage indlan eller andre midler, som skal tilbagebetales, og i

kreditinstitutter: virksomheder, hvis aktiviteter bestar i fra offentlighe1E

lan for egen regning;
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e)

)

h)

andele: veerdipapirer, som er udstedt af institutter for kolle
investering, og som repraesenterer deltagernes rettigheder i
institutters aktiver;

kapitalinteresse: rettigheder i kapital i andre virksomheder, uanse
der foreligger veerdipapirer eller ej, som ved at skabe en varig tilknyt
til disse skal bidrage til virksomhedens aktivitet;

K{N9/279/EQDF
dissigel 2 b)
80/390/EQF
Artikel 2 b)

| 804390/EQDF
hiAgikel 2 f)

nettoomsaetning: provenuet fra salg af produkter og erleeggel4eB8Gi890/EQF
tienesteydelser, der henhgrer under virksomhedens sesedvailigikel 2 d)

aktiviteter, med fradrag af herpd ydede prisnedslag samf
merveaerdiafgift og andre afgifter, der er direkte forbundet
omseaetningen;

arsregnskab: status, resultatopggrelse og noter, idet disse dokuf

af
hed

n80t3e0/EDF

udger en helhed.
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Kapitel Il
Anvendelsesomrade

Artikel 2

. Artikel 5 til 19, 42 til 69 og 78 til 84 finder anvendelse pa
veerdipapirer, som er optaget eller er genstand for en ansggnin
optagelse til officiel notering pa en fondsbars, der er beliggende
udgver virksomhed i en medlemsstat.

. Medlemsstaterne kan undlade at anvende i stk. 1 nasevnte
bestemmelser

a) pa andele, der er udstedt af institutter for kollektiv investering bo
fra institutter af den lukkede type;

b) péa veerdipapirer, der er udstedt af en medlemsstat eller dennes

79/279/EQF
y Adtikel 1
e(ldpasset)

tset

okale

offentlige organer.

Artikel 3
. Artikel 20 til 41 samt bilag | finder anvendelse pa veerdipapirer, som
genstand for en ansggning om optagelse til officiel notering p3
fondsbgrs, der er beliggende eller udgver virksomhed i en medlemsg

. Deistk. 1 neevnte bestemmelseinder ikke anvendelse pa:

a) andele, der udstedes af institutter for kollektiv investering bortse
institutter af den lukkede type, eller

b) veerdipapirer, der udstedes af en medlemsstat eller dennes

&0/390/EQF
Aertikel 1
[dtilpasset)

t fra

okale

offentlige organer.
Artikel 4

. Artikel 70 til 77 finder anvendelse pa selskaber, hvis aktier er optag
officiel notering pa en fondsbers, der er beliggende eller ud
virksomhed i en medlemsstat, hvad enten der er tale om optage
notering af disse aktier som sadanne eller af dertil knyttede certifik
og uansepa hvilken dato optagelsen har fundet sted.

. Undtaget fraanvendelsesomradet for de i stk. 1 naevnte bestemmels

b8/ 121/EQF
vaitikel 1, stk. 1
Sdilpasset)
ater,

b 82/121/EQF

er dog investeringsselskaber, bortset fra selskaber af den lukkede ty,

. Medlemsstaterne kan udelukke centralbankernarirendelsesomrade
for de i stk. 1 naevnte bestemmelser

dArtikel 1, stk. 2, farste afsnit
(tilpasset)

82/121/EQF
Artikel 1, stk. 3
(tilpasset)
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AFSNIT I

ALMINDELIGE BESTEMMELSER FOR OPTAGELSE
AF VZERDIPAPIRER TIL OFFICIEL NOTERING PA EN

Medlemsstaterne paser:

a)

b)

Medlemsstaterne kan

FONDSBYRS

Kapitel 1
Almindelige betingelser for optagelse

Artikel 5

at veerdipapirer kun kan optages til officiel notering pa en fondsbars

er beliggende eller udgver virksomhed pa deres omrade, saf

betingelserne i dette direktiv er opfyldt, og

at udstedere af veerdipapirer, der optages til sddan officiel noterin
undergivet forpligtelserne naerveerende direktiv, uanset pa hvilken

79/279/EQF

rtf,kel 3
r@ﬁﬁasset)

g, er

dato optagelsen har fundet sted
Artikel 6

Veerdipapirers optagelse til officiel notering er undergivet betingelse
artikel 42 til 51 og 52 til 63, alt efter om der er tale om aktier ell
obligationer.

Udstedere af veerdipapirer, der er optaget til officiel notering,
overholde forpligtelserneartikel 64 til 69 og 78 til 84 i dette direktiv,
alt efter om der er tale om aktier eller obligationer.

Aktiecertifikater kan kun optages til officiel notering, hvis udstedere
de repreesenterede aktier opfylder betingelsearékel 42, 43 og 4409
overholder forpligtelserne iartikel 64 til 69, og hvis de navnt

né&d{279/EQDF
brArtikel 4
(tilpasset)

Ekal

h af

172

certifikater opfylder betingelserriartikel 45 til 50.
Artikel 7

ikke ggre optagelsen til officiel

notering| &9/279/EQF

veerdipapirer, der er udstedt af selskaber eller andre juridiske personef, Adikel 6
er hjemmehgrende i en anden medlemsstat, betinget af, at disse allefjede er
optaget til officiel notering pa en fondsbars, der er beliggende eller udaver
virksomhed i en af medlemsstaterne.
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Kapitel Il
Strengere eller supplerende betingelser og forpligtelser

Artikel 8

1. Med forbehold af de artikel 7 og i artikel 42 til 63 fastsatte forbud kadh

79/279/EQF

medlemsstaterne undergive vaerdipapirers optagelse til officiel notgrmtikel 5

strengere betingelser end dem, der er anfaattikel 42 til 63, eller

supplerende betingelser, forudsat at disse strengere eller suppl¢rende

betingelser geelder generelt for alle udstedere eller for enkelte kateg
af udstedere, og at de er offentliggjort forud for ansggningerne
optagelse til notering af naevnte veerdipapirer.

orier
om

2. Medlemsstaterne kan undergive udstedere af veerdipapirer, der er dptaget
til officiel notering, strengere forpligtelser end dem, der er anfgft i
artikel 64 til 69 og 78 til 84, eller supplerende forpligtelser, forudsat|at

disse strengere eller supplerende forpligtelser geelder generelt fof
udstedere eller for enkelte kategorier af udstedere.

3. Medlemsstaterne kan pa samme betingelser som fastdikel 9 tillade

alle

undtagelser fra de strengere eller supplerende betingelser og forpligjelser,

der er omhandlet i stk. | og 2 i naervaerende artikel.

4. Medlemsstaterne kan i henhold til geeldende national lovgivning af
udstedere af veerdipapirer, der er optaget til officiel notering, kreeve, pt de

regelmaessigt stiller oplysninger om deres gkonomiske stilling og ¢
virksomhed i almindelighed til radighed for offentligheden.

Kapitel 11I
Undtagelser

Artikel 9

De undtagelser fra betingelserne for optagelse til officiel notering,

eres

@GN 279/ECF

tillades i overensstemmelse madikel 42 til 63, skal geelde generelt fgrArtikel 7
alle udstedere, nar de omstaendigheder, der berettiger undtagelserng, er af

samme art.
Artikel 10

Medlemsstaterne kan undlade at anvende detikel 52 til 63 anforte
betingelser og deartikel 81, stk. 1 og 3 anferte forpligtelser pa optagel
til officiel notering af obligationer udstedt af selskaber og andre jurid
personer, som er hjiemmehgrende i en medlemsstat, og som er stiftet ve
i medfgr af en szerlov eller henhgrer under en sadan lov, nar
obligationer for sa vidt angar indlgsning og udbetaling af renter er garar

79/279/EQF
b rtikel 8
ske

d eller

disse

teret

af en medlemsstat eller af en af dens delstater.

19



Kapitel IV
Kompetente nationale myndigheders befgjelser

Afdeling 1
Beslutning om optagelse

Artikel 11

1. De i artikel 105 anfarte kompetente myndighedetraeffer afgerelse onh 79/279/E@F

veerdipapirers optagelse til officiel notering pa en fondsbers, sof

beliggende eller udgver virksomhed pa deres omrade.

2. Med forbehold af andre befgjelser, som er tillagt de kompet
myndigheder, kan disse afsl& en ansggning om optagelse af et veer(

nAetikel 9, stk. 1
(tilpasset)

L 7@/279/EQF
ipapiel 9, stk. 3

til officiel notering, safremt de er af den opfattelse, at udstederens fofhold

er af en sadan art, at optagelsen vil vaere i modstrid med investor|

interesser.

Artikel 12

ernes

Uansetartikel 8 kan medlemsstaterne, udelukkende med det formdl 7&/279/EQF
beskytte investor, give de kompetente myndigheder befgijelse til at undgréintekel 10

et veerdipapirs optagelse til officiel notering enhver seerlig betingelse, sdm de

matte skenne hensigtsmaessig, og som de udtrykkeligt har mdddelt

ansggeren.

Artikel 13

. Safremt der for samme veerdipapir samtidigt eller med kort mellen
indgives ansggninger om optagelse til officiel notering pa fondsbg
som er beliggende eller udgver virksomhed i flere medlemsstater,
safremt en ansggning om optagelse til notering indgives fo

rd/279/EQF
rHitikel 18, stk. 2 og 3
eller

et

veerdipapir, der allerede noteres pa en fondsbgrs i en anden medlerpsstat,

underretter de kompetente myndigheder hinanden herom og traefi
ngdvendige foranstaltninger for at fremskynde proceduren og for i s
grad som muligt at forenkle de formaliteter og eventuelle supplerg
betingelser, som skal opfyldes, for at det pageseldende veerdipapi
optages til notering.

. For at lette de kompetente myndigheders arbejde skal det i ansagn
om optagelse af et veerdipapir til officiel notering pa en fondsbars, d
beliggende eller udgver virksomhed i en medlemsstat, anfares, 0
sddan ansggning samtidigt eller tidligere er indgivet i

er de

b hgj

bnde
kan

ingen
brer
m en
en

anden medlemsstat eller i naer fremtid vil blive det.

Artikel 14

De kompetente myndigheder kan afsla en ansggning om optagelse til

iR 79/EQF

notering af et veerdipapir, der allerede er optaget til notering i en apdetikel 11
medlemsstat, nar udstederen ikke opfylder de forpligtelser, der felgpr af

optagelsen i denne sidstnaevnte medlemsstat.
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Artikel 15

Nar ansggningen om optagelse til officiel notering vedrarer aktiecertifikh29/279/EQF
kan den kun komme i betragtning, hvis de kompetente myndighedetikel 16
skegnner, at udstederen af disse certifikater frembyder tilstreekkelig sikk¢rhed

for beskyttelse af investor.

Afdeling 2
De kompetente myndigheders krav om oplysninger

Artikel 16

|. Den udsteder, hvis veerdipapirer er optaget til officiel notering, $ké8/279/EQF
meddele de kompetente myndigheder alle oplysninger, som disse skgAriiel 13
hensigtsmaessige med henblik p& beskyttelsen af investor, og fpr at
markedet kan fungere tilfredsstillende.

2. Nar beskyttelsen af investor eller markedets tilfredsstillende funition
kreever det, kan de kompetente myndigheder stille krav om, at udsteferen
offentligger visse oplysninger i en form og inden for tidsfrister, spm
myndighederne finder passende. Safremt udstederen ikke efterkommer
dette krav, kan de kompetente myndigheder selv foranstalte offeftlig-
garelsen af neevnte oplysninger efter at have hgrt udstederen. T

Afdeling 3
Foranstaltninger i tilfeelde af at udstederen ikke opfylder de forpligtelser, der

falger af optagelsen
Artikel 17

Med forbehold af andre foranstaltninger eller sanktioner som de kompgt&!®79/EF
myndigheder matte bringe i anvendelse, safremt en udsteder ikke opfyldekri&el 12
forpligtelser, der fglger af optagelsen til officiel notering, kan digse
myndigheder offentliggegre den kendsgerning, at udstederen ikke opfylder
naevnte forpligtelser.
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Afdeling 4
Suspension og sletning

Artikel 18

De kompetente myndigheder kan treeffe afggrelse om suspensi

b7 942 79/EQDF

noteringen af et veerdipapir, nar markedets tilfredsstillende funKtidriikel 14

midlertidigt ikke er eller vil vaere sikret, eller nar beskyttelsen af inve
kreever det.

. De kompetente myndigheder kan treeffe afggrelse om, at et veerd
skal slettes af kurslisten, nar de er af den overbevisning, at det no
og regelmaessige marked for dette veerdipapir ikke kan oprethold

btor

papir
male
s pa

grund af saerlige omsteendigheder.

Afdeling 5

Indbringelse for domstolene i tilfeelde af afslag pa notering eller sletning

Artikel 19

Medlemsstaterne drager omsorg for, at enhver afggrelse fra
kompetente myndigheder om afslag pd en ansggning om optage
officiel notering af et veerdipapir eller om, at et sddant veerdipapir
slettes af kurslisten, kan indbringes for domstolene.

. Enhver afggrelse vedrgrende en ansggning om optagelse til o
notering meddeles ansggeren inden seks maneder efter ansagr
modtagelse eller, safremt de kompetente myndigheder inden for d
frist kreever supplerende oplysninger, inden seks méaneder efte
ansggeren har fremsendt disse oplysninger.

. Foreligger der ingen afggrelse inden for de i stk. 2 angivne fri
betragtes dette som en stiltiende afgerelse om afslag pad ansggn

798279/EQF
sArtikel 15
skal

fficiel
ingens
enne
r, at

bter,
ngen.

Denne afggrelse kan indbringes for domstolene i henhold til stk. 1.
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AFSNIT IlI
NARMERE BETINGELSER FOR OPTAGELSE AF
VZERDIPAPIRER TIL OFFICIEL NOTERING PA EN
FONDSBYRS

Kapitel |
Offentliggarelse af prospekt for notering

Afdeling 1
Almindelige bestemmelser

Artikel 20

Medlemsstaterne sikrer, at optagelse af veerdipapirer til officiel notering8@3390/EQF
en fondsbhars, der er beliggende eller udgver virksomhed inden for pémikel 3
omréde, er betinget af offentligggrelse af et informationsdokument, { @épasset)
falgende benaevnt "prospektverensstemmelse med afsnit V, kapitel I.

Artikel 21

Prospektet skal indeholde de oplysninger, som afhaengigt af 80¢390/EQF
karakteristiske traek ved udstederen og ved de veerdipapirer, for Hvikekel 4
der ansgges om optagelse til officiel notering, er ngdvendige fof, at
investorerne og disses investeringsradgivere kan danne sip et
velbegrundet skgn over udstederens aktiver og passiver, finansielle
stilling, resultater og udsigter, samt over de rettigheder, der er knyttet til

disse veerdipapirer.

=

2. Medlemsstaterne sikrer, at den i stk. 1 omhandlede forpligtelse palviler
de for prospektet ansvarlige, som er naevnt i punkt 1.1 i skema A o§ B i
bilag I.

Artikel 22

1. Med forbehold af den iartikel 21 omhandlede forpligtelse sikrg¢r80/390/EQF
medlemsstaterne, under hensyntagen til detikel 23 og 24 fastsattg] Artikel 5
undtagelsesmuligheder, at prospektet i en form, der letter analys¢n og
forstaelsen mest muligt, i det mindste indeholder de oplysninger, der er
foreskrevet bilag |, skema A, B og C, alt efter om der er tale om aktier,
obligationer eller aktiecertifikater.

2. ldeiartikel 25 til 34 omhandlede seertilfeelde skal prospektet udarbdjdes
i overensstemmelse med de i disse artikler indeholdte forskrifter under
hensyntagen til deartikel 23 og 24 fastsatte undtagelsesmuligheder.

3. Safremt visse punkterkilag |, skema A, B og C, ikke kan anvendes pa
udstederens aktiviteter eller retlige status, skal et prospekt indeholdlende
tilsvarende oplysninger udarbejdes ved tilpasning af de pageeldende
punkter.
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Med forbehold afrtikel 39, stk. 1, kan medlemsstaterne

give de kompetente myndigheder, som har til opgave at udgve kontro
med prospektet i henhold til dette direktiv, tilladelse til at foreskrive hel
delvis fritagelse for forpligtelsen til at offentliggere prospektet i fglge
tilfeelde:

1)

2)

Afdeling 2

Hel eller delvis fritagelse for forpligtelsen til at offentliggare prospektet

Artikel 23

nar de veerdipapirer, for hvilke der ansgges om optagelse til off
notering, er:

a) veerdipapirer, der har veeret genstand for offentlig udstedelse, elld

80/390/EQF
Artikel 6
(eendring stammende

90/211/EQF, artikel 1)

eé30/390/EQF
llartikel 6, nr. 1, 2 0og 3

@it passet)

iciel

18

b) veerdipapirer, udstedt i forbindelse med et offentligt ombytningstillpud,

eller

c) veerdipapirer, udstedt i forbindelse med fusion ved overtagelse
selskab eller ved stiftelse af et nyt selskab, spaltning af et selskal
i forbindelse med indskud af en virksomheds samlede aktive
passiver eller en del heraf, eller udstedt som modydelse for inds
form af andre veerdier end kontanter,

og néar et dokument, som af de kompetente myndigheder anses
indeholde oplysninger svarende til dem i prospektet i henhold til ¢
direktiv, er offentliggjort i samme medlemsstat hgjst 12 maneder if

af et

eller
0g

ud i

for at
ette
den

naevnte veerdipapirers optagelse til officiel notering; alle veese

lige

andringer, der er indtruffet efter dokumentets udarbejdelse, skal ligdledes
offentliggeres; dette dokument skal stilles til radighed for offentligheden

pa udstederens hjemsted og hos de finansieringsorganer, der val
den pageeldende udsteders finansieringsfunktioner, og eendringern
offentliggares i henhold tiartikel 98, stk. 1, ogartikel 99, stk. 1;

nar de veerdipapirer, for hvilke der ansgges om optagelse til of
notering, er:

a) aktier, uden vederlag tildelt indehavere af aktier, som allered

optaget til officiel notering pa samme fondsbars, eller
b) aktier, udstedt ved konvertering af konvertible obligationer, 6
aktier, udstedt ved ombytning med ombyttelige obligationer, saf
aktierne i det selskab, hvis aktier tilbydes gennem konvertering
ombytning, allerede er optaget til officiel notering pa sam
fondsbgars, eller

aktier, udstedt som falge af rettigheder i henhold til warrants, saf

c)

etager
e skal

iciel

e er

ller
emt
Eller
me

femt

aktierne i det selskab, hvis aktier tilbydes indehaverne af warrrnts,

allerede er optaget til officiel notering p4 samme fondsbars, eller
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3)

d)

og nar de i kapitel 2 ibilag 1, skema A foreskrevne oplysninger
offentliggjort i henhold tilartikel 98, stk. 1, ogartikel 99, stk. 1, for sd
vidt disse oplysninger er formalstjenlige;

nar de veerdipapirer, for hvilke der ansgges om optagelse til off
notering, er

a)

b)

c)

d)

e)

f) aktier, udstedt af ledelsen af et kommanditaktieselskab

aktier, udstedt med henblik p4 ombytning af aktier, som allered
optaget til officiel notering pa samme fondsbgrs, safremt udsted
af disse nye aktier ikke indebeerer en forhgijelse af selskabets te
aktiekapital,

aktier, hvis antal, hvis anslaede barsveerdi eller hvis palydende
eller, i mangel af palydende veerdi, bogferte pariveerdi er under
af antallet eller af den tilsvarende veerdi af aktier af samme kid
som allerede er optaget til officiel notering pa samme fondsbaers, 4

obligationer, udstedt af selskaber og andre juridiske pers
hjemmehgrende i en medlemsstat,

i) som udgver deres virksomhed pa grundlag af et statsmonopol

i) som er oprettet eller styret ved eller i medfagr af en seerlov, ¢
hvis obligationslan er deekket af en ubetinget og uigenkald
garanti fra en medlemsstat eller en af dennes delstater, eller

obligationer, udstedt af juridiske personer, bortset fra selsK
hjemmehgrende i en medlemsstat,

i) som er oprettet ved en seerlov, og
ii) hvis virksomhed er underlagt denne lov og udelukkende besta

O under tilsyn fra de offentlige myndigheder at tilvejebrin
midler ved udstedelse af obligationer, og

0 at finansiere produktionsvirksomhed ved hjeelp af mig
tilvejebragt af de pagaeldende juridiske personer eller stillg
radighed af en medlemsstat,

iii) og hvis obligationer i henhold til nationale retsforskrifter, m
henblik pd optagelse til officiel notering, er ligestillet m
obligationer udstedt eller garanteret af staten, eller

aktier, tildelt medarbejdere, safremt aktier af samme klasse allerg
optaget til officiel notering pa samme fondsbars; aktier, der
afviger med hensyn til datoen, fra hvilken der oppebaeres udH
anses ikke for at tilhgre en anden klasse, eller

e86r390/EDF
blaetikel 6, nr. 1, 2 og 3
jnede

iciel

aerdi
10%
1SSe,
ller

oner

0g

ller
elig

aber

ge

ler
t til

bd
bd

de er
kun

ytte,

veerdipapirer, der allerede er optaget til officiel notering p& en apden

fondsbgrs i samme medlemsstat, eller

godtgarelse for hel eller delvis opgivelse af dens vedtsegtsmas
rettigheder til udbytte, safremt aktier af samme klasse allered
optaget til officiel notering pa samme fondsbars; aktier, der
afviger med hensyn til datoen, fra hvilken der oppebaeres udH
anses ikke for at tilhgre en anden klasse, eller

s0m
ssige
e er
kun

ytte,
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g) supplerende aldcertifikater, udstedt til aflasning af de originale veerdipapife30/390/EQF
safremt udstedelsen af disse nye certifikater ikke har medfert en forhgjelsarakel 6, nr. 1, 2
selskabets tegnede aktiekapital, og pa betingelse af, at certifikater| ode3
repreesenterer de pageeldende aktier, allerede er optaget til officiel noterihg pa
samme fondsbars,

0g nar:

O i det under litra a) neevnte tilfeelde udstederen har opfyldt de kompetente
myndigheders krav vedrgrende offentliggarelse pa fondsbarsen og har frgmlagt
arsregnskaber, arsberetninger og forelgbige rapporter, som disse myndighefler har
fundet tilstraekkelige,

O i det under litra e) neevnte tilfeelde et prospekt i overensstemmelse med| dette
direktiv allerede er offentliggjort, og

O isamtlige under litra a) til g) neevnte tilfeelde, oplysninger om antallet og art¢n af
de veerdipapirer, der skal optages til officiel notering, og om de omstaendigheder,
under hvilke veerdipapirerne er udstedt, er offentliggjort i henholdrtikel 98,
stk. 1, ogartikel 99, stk. 1.

nar: 80/390/EQF
a) udstederens veerdipapirer eller aktier eller aktiecertifikater for disse har uArrte'zIfel.G’ nr. 409 5
) - L S o gendring stammende
optaget til officiel notering i en anden medlemsstat i mindst tre ar forud O 94/18/EE

ansggningen om optagelse til officiel notering, og artikel 1, nr. 1)

b) de kompetente myndigheder i den medlemsstat eller de medlemsstater} hvor
udstederens veerdipapirer er officielt noteret, har godtgjort pa tilfredsstillende vis
over for de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor der ansggps om
optagelse til officiel notering, at udstederen i de seneste tre ar eller i al deh tid,
hans veerdipapirer har veeret bgrsnoteret, hvis dette er mindre end tre dr, har
opfyldt alle de krav om oplysninger og optagelse til bgrsnotering, ifidge

neaerveerende direktiv pahviler selskaber, hvis veerdipapirer er optaget til offigiel
notering; og
c) falgende offentliggares som anfgdrtikel 98 og artikel 99, stk. 1:
i) et dokument indeholdende faglgende:
. L . . gtilpasset)
O en erkleering om, at der er indgivet ansggning om optagelse til offciel

notering af veerdipapirerne. | tilfeelde af aktier skal meddelelsen pgsa
indeholde en specificering af de pageeldende aktiers antal og klasse|og en
ngjagtig beskrivelse af de hertil knyttede rettigheder. 1 tilfeelde| af
aktiecertifikater skal meddelelsen ogsa indeholde en specificering ﬁf de
rettigheder, der er knyttet til de originale veerdipapirer, og give oplysnifger
om muligheden for konvertering af certifikaterne til originale veerdipapjrer
samt om procedurerne herfor. | tilfeelde af obligationer skal meddel¢lsen
ogsé indeholde en specificering af det samlede nominelle lanebelab| (hvis
belgbet ikke er fastlagt, skal dette anfgres), samt lanebetingelserne; ortset
fra tilfeelde med lgbende udstedelse, udstedelseskurs og indIﬂsniniskurs
samt nominel rentesats (safremt flere rentesatser er fastsat, angivgise af
betingelserne for aendring); i tilfaelde af obligationer, der er konvertfple,
ombyttelige eller med tilknyttede warrants eller warrants skal meddelé¢lsen
endvidere indeholde en specificering af arten af de aktier, der tilbyde$ ved
konvertering, ombytning eller tegning, de til aktierne knyttede rettighgder,
betingelserne og de naermere bestemmelser for konvertering, ombytning
eller tegning samt de tilfeelde, hvor disse betingelser og bestemmelsgr kan
g&endres
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d)

O detaljerede oplysninger om enhver signifikant eendring eller udvikling,
er sket siden det tidspunkt, som de i nr. ii) og iii) naevnte dokume
vedrgrer

O oplysninger, der er seeregne for markedet i det land, hvor der ansgg
optagelse, i seerdeleshed vedrgrende indkomstskatteordningen

@8/390/EQF

higtikel 6, nr. 4 og 5
(eendring stammende
fra 94/18/EF,

baudikel 1, nr. 1)

hg de

pengeinstitutter, der yder udstederen finansiel service, samt vedrgrengle den

made, hvorpa meddelelser til investorer offentligggres

O en erkleering fra de personer, der er ansvarlige for oplysningerne afg
henhold til de farste tre led, om, at oplysningerne er i overensstem
med virkeligheden, og at der ikke er udeladt noget, der kan p&
dokumentets palidelighed, og

i) udstederens seneste arsberetning, det seneste reviderede arsre
(hvis udstederen opstiller bade et ikkensolideret arsregnskab og
konsolideret arsregnskab, skal begge regnskaber fremlaegges. De kom
myndigheder kan dog tillade, at udstederen kun fremleegger enten det
konsoliderede eller det konsoliderede regnskab, medmindre det regnska
ikke fremleegges, indeholder veesentlige supplerende oplysninger)
udstederens seneste halvarsopggrelse fra det pageeldende é&r, séafrg
allerede er blevet offentliggjort, og

iii) alle prospekter eller tilsvarende dokumenter, som udstederen har offentlig
i tolvmanedersperioden inden ansggning om optagelse til officiel notering

iv) falgende oplysninger, nar de ikke allerede er indeholdt i de i nr. i), ii) og
omhandlede dokumenter:

O oplysninger om, hvorledes selskabets administratjoriedelses- od

vet i
helse
irke

gnskab
et
petente
ikke-

D, som
samt
mt den

gjort
og

ii),

tilsynsorganer er sammensat, og hvilke hverv hvert enkelt mefilem

varetager
O generelle oplysninger om kapitalen

O den aktuelle situation pa grundlag af de seneste oplysninger, udstd
har modtaget i henhold tdrtikel 85 til 97, og

O eventuelle rapporter fra de personer, der er ansvarlige for den lovpli
revision vedrgrende de senest offentliggjorte arsregnskaber, som krg
henhold til den nationale lovgivning i den medlemsstat, pa hvis om
udstederens hjemsted er beliggende, og

det i de annoncer, bekendtgarelser, opslag og dokumenter, hvori der
meddelelse om veerdipapirernes optagelse til officiel notering, og som indeh
oplysninger om veerdipapirernes veesentlige egenskaber, samt
andre dokumenter, der vedes deres optagelse til notering og er beregnet ti
blive offentliggjort af udstederen eller pa dennes vegne, erkleeres, at de i |
omhandlede oplysninger eksisterer, og angives, hvor de er eller vil
offentliggjort som anfart artikel 98, og

de i litra ¢) omhandlede oplysninger samt de i litra d) omhandlede annd
bekendtgarelser, opslag og dokumenter er blevet sendt til de komp

deren

gtige
eves i
rade

gives
older
alle
at
tra c)
blive

ncer,
btente

myndigheder inden offentliggarelsen.
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5) nar selskaber, hvis aktier allerede er blevet handlet i mindst de to forudgéendg 80/320/EQF
et sekundeert marked, der er reguleret og underkastet tilsyn af offentligt anerfefdieel 6, nr. 4 og 5
myndigheder, ansgger om at fa deres veerdipapirer optaget til officiel noteffifgendring stammende
samme medlemsstat, og investorerie fgr datoen for den officielle noteringsfra 94/18/EF,
ikrafttreeden O efter de kompetente myndigheders opfattelse har adganfjattikel 1, stk. 1)
oplysninger, der i det veesentlige svarer til dem, der kreeves efter dette direktiv.

Afdeling 3
Dispensation fra krav om optagelse af visse oplysninger i prospektet

Artikel 24

De kompetente myndigheder kan dispensere fra kravet om optagelse i prospektet fBUAS0/EDF
oplysninger foreskrevet i dette direktiv, safremt de finder: Artikel 7

a) at disse oplysninger kun er af ringe betydning og ikke kan have indflydelde pa
bedgmmelsen af udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultajer og
udsigter, eller

b) at udbredelsen af disse oplysninger vil stride mod den offentlige interesse ellertilfgje
udstederen betydelig skade, forudsat at undladelse af offentligggrelse i sidstjeevnte
tilfeelde ikke kan medfgre, at offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerrfinger
og forhold af betydning for bedemmelsen af de pagaeldende vaerdipapirer.
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Afdeling 4
Prospektets indhold i seerlige tilfeelde

Artikel 25

1. Nar ansggningen om optagelse til officiel notering vedrarer aktier, der |B&¢(B90/EQF
fortegningsret tilbydes udstederens aktionzerer, og nar dennes aktier allergdetikel 8
optaget til officiel notering p4 samme fondsbgrs, kan de kompetente myndigheder
bestemme, at prospektet kun skal indeholde de oplysninger, der er foreskievet i
bilag I, skema A:

a) ikapitel 1,

b) ikapitel 2,

c) ikapitel 3, punkt 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.2.8 0g 3.2.9,
d) ikapitel 4, punkt4.2,4.4,4.5,4.7.1 09 4.7.2,

e) ikapitel 5, punkt5.1.4,5.1.5 0g 5.5,

d) ikapitel 6, punkt 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2 0g 6.2.3, samt

g) ikapitel 7.

Safremt der for de i ferste afsnit omhandlede aktier er udstedt aktiecertifikater} skal
prospektet, foruden de i naevnte afsnit anfgrte oplysninger og med forbehgld af
artikel 33, stk. 2 og 3, mindst indeholde de oplysninger, der er foreskrebigag I,
skema C:

a) kapitel 1, punkt 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 og 1.8, samt

b) ikapitel 2.

2. Nar ansggningen om optagelsen til officiel notering vedrarer obligationer, sqm er
konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, og som med fortegninpsret
tilbydes udstederens aktiongerer, og nar dennes aktier allerede er optaget til pfficiel
notering p& samme fondsbars, kan de kompetente myndigheder bestemfne, at

prospektet kun skal indeholde:

a) oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved konvertering, ombytning|eller
tegning, og om de til aktierne knyttede rettigheder,

b) de oplysninger, der er foreskrevetbhilag I, skema A og neevnt i stk. 1,
farste afsnit, med undtagelse af oplysninger foreskrevet i kapitel 2 i sgmme
skema,

¢) de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel @lag I, skema B, og

d) betingelserne og de neermere bestemmelser for konvertering, ombytning eller
tegning samt de tilfeelde, hvor disse betingelser og bestemmelser kan sendreg.

3. Deistk. 1 og 2 omhandlede prospekter skal ved deres offentliggarelse i henhold til
artikel 98 veere ledsaget af arsregnskabet for sidste regnskabsar.

4. Safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret arsregnskab og et konsglideret
arsregnskab (koncernregnskab), skal begge regnskabesegge$ prospektet. e
kompetente myndigheder kan dog tillade, at udstederen kun vedlaegger progpektet
enten det ikke-konsoliderede eller det konsoliderede regnskab, forudsat ft det
regnskab, som ikke vedleegges prospektet, ikke indeholder vaesentlige supplerende
oplysninger. 29




Artikel 26

1. Nar ansggningen om optagelse til officiel notering vedrgrer obligatiq

som ikke er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants
som udstedes af en virksomhed, hvis veerdipapirer allerede er opta

officiel notering pa samme fondsbhers, kan de kompetente myndigk

bestemme, at prospektet kun skal indeholde de oplysninger, d
foreskrevet ibilag I, skema B:

a) ikapitel 1,

b) ikapitel 2,

c) ikapitel 3, punkt 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 og 3.2.2,
d) ikapitel 4, punkt 4.3,

e) ikapitel 5, punkt5.1.2, 5.1.3,5.1.4 0og 5.4,
f) ikapitel 6, og

g) i kapitel 7.

r#&/390/EQF
dgtikel 9

et til

eder

Pr - er

. Det i stk. 1 omhandlede prospekt skal ved dets offentliggarelse i hephold

til artikel 98 veere ledsaget af arsregnskabet for sidste regnskabsar.

. Safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret arsregnskab
konsolideret arsregnskab (koncernregnskab), skal begge regng

og et
kaber

vedleegges prospektet. De kompetente myndigheder kan dog tillage, at

udstederen kun vedlaegger prospektet enten det ikke-konsolidered:s
det konsoliderede regnskab, forudsat at det regnskab, som ikke vedl|

b eller
begges

prospektet, ikke indeholder vaesentlige supplerende oplysninger.
Artikel 27

Nar ansggningen om optagelse til officiel notering vedrarer obligatig
som pa& grund af deres seerlige beskaffenhed seedvanligvis n
udelukkende erhverves af et begreenset antal investorer med
investeringserfaring og omseaettes blandt disse, kan de kompd
myndigheder dispensere fra kravet om optagelse af visse aftdag |,
skema B foreskrevne oplysninger i prospektet eller tillade, at de optage
i kortfattet form, forudsat at disse oplysninger ikke er veesentlige fo
interesserede investorer.

n&0/390/EDF
bstekel 10
beerlig

tente

5 heri
de
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Artikel 28

1. For optagelse til officiel notering af de veerdipapirer, der udstedd
finansieringsinstitutter, skal prospektet indeholde:

a) i det mindste de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 1, 2, 3,
6 i bilag I, skema A eller B, alt efter om der er tale om aktier e
obligationer, og

b) oplysninger, som i henhold til de regler, der i s& henseende er fa

i de nationale retsforskrifter eller af de kompetente myndighede

tilpasset de pageeldende udstederes seerlige forhold og i det m

svarer til de i kapitel 4 og 7 bilag |, skema A eller B foreskrevn

oplysninger.

Medlemsstaterne fastseetter, de

omfattet af denne artikel.

hvilke finansieringsinstitutter,

Den i denne artikel fastsatte ordning kan udvides til ogsa at omfatte:

a) institutter for kollektiv investering, hvis andele ikke er udelukket
dette direktivs anvendelsesomrade i medferaaikel 3, stk. 2,
litra a),

b) finansieringsselskaber, som ikke udgver andre aktiviteter end at |

kapital med henblik pd at stille denne til radighed for de

moderselskab eller for virksomheder, der er tilknyttet dette, og

c)

selskaber, som ligger inde med en portefglje af veerdipapirer, lic

s8af390/EDF
Artikel 11

b 0g

er

Stlagt
r, er
ndste

a)

er

fra

amle
res

bnser

eller patenter, og som ikke udgver anden virksomhed end forval
af denne portefglje.

Artikel 29

Nar ansggningen om optagelse til officiel notering vedrgrer obligatione]
udstedes Igbende eller ad gentagne gange af kreditinstitutter,
regelmaessigt offentligger deres arsregnskaber, og som inder
Feellesskabet er oprettet eller styret ved eller i medfer af en seerlov el
undergivet offentligt tilsyn til beskyttelse af opsparingen, |
medlemsstaterne bestemme, at prospektet kun skal indeholde:

a) de oplysninger, der er foreskrevet i punkt 1.1 og i kapitebi?ag |,
skema B,og

b) oplysninger vedrgrende begivenheder, der er af betydning

bedgmmelsen af de pagaeldende veerdipapirer, og som er indtruffe

datoen for afslutningen af det regnskabsar, som det sidst offentligg

arsregnskab vedrgrer; dette regnskab skal stilles til radighed

offentligheden hos udstederen eller hos det finansieringsorgan

1ning

8e1390/EQF
Aotikel 12
for
er er
an

for
efter
jorte
for
der

varetager dennes finansieringsfunktioner.
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Artikel 30

juridisk person, skal prospektet indeholde:

a) for udstederens vedkommende, de oplysninger, der er foreskr
bilag I, skema B, og

b) for garantens vedkommende, de oplysninger, der er foreskre
punkt 1.3 og i kapitel 3 til 7 i samme skema.

Er udstederen eller garanten et finansieringsinstitut, skal den d

1. For optagelse til officiel notering af obligationer, der garanteres af 89/390/EQF

Artikel 13

p\(tpasset)

vet |

b| af

prospektet, der vedragrer dette, udarbejdes i overensstemmelse med den i

artikel 28 fastsatte ordning, dog med forbehold af farste afsn
naerveerende stykke.

. Nar udstederen af garanterede obligationer er et finansieringsselsks
omhandlet iartikel 28, stk. 3, skal prospektet indeholde:

a) for udstederens vedkommende, de oplysninger, der er foreskr
kapitel 1, 2 og 3 samti punkt 5.1.0 til 5.1.5 og 6.hillag |, skema B,

og

b) for garantens vedkommende, de oplysninger, der er foreskre
punkt 1.3 og i kapitel 3 til 7 i samme skema.

. Safremt der er flere garanter, skal de kreevede oplysninger gives fo
enkelt garant; de kompetente myndigheder kan dog tillade, at de p|
ende oplysninger forenkles for at lette forstaelsen af prospektet.

. Garantiaftalen skal i de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 1, 2 og 3, S
til rAdighed for offentligheden til gennemsyn pa udstederens hjemsts
hos de finansieringsorganer, der varetager den pageeldende ud
finansieringsfunktioner. Genparter af aftalen skal pd anmod
udleveres til alle interesserede.

ti

b som

bvet |

vet |

hver
heeld-

illes
bd og
teders
ning
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Artikel 31

1. Nar ansggningen om optagelsen til officiel notering vedrgrer obligationer, Je8@B90/EQF
konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, skal prospgkéetikel 14
indeholde:

a) oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved konvertering, ombyjning
eller tegning, og om de til aktierne knyttede rettigheder,

b) de oplysninger, der er foreskrevet i punkt 1.3 og i kapitel 3 tilbilag |,
skema A,

c) de oplysninger, der er foreskrevet i kapitell@lag I, skema B, og

d) betingelserne og de naermere bestemmelser for konvertering, ombytninp eller
tegning samt de tilfeelde, hvor disse betingelser og bestemmelser kan agndres.

2. Er udstederen af konvertible eller ombyttelige obligationer eller af obligatipner
med tilknyttede warrants ikke identisk med udstederen af aktierne, |skal
prospektet indeholde:

a) oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved konvertering, ombyjning
eller tegning, og om de til aktierne knyttede rettigheder,

b) for obligationsudstederens vedkommende, de oplysninger, der er foreskrevet
i bilag I, skema B,

c) for aktieudstederens vedkommende, de oplysnhinger, der er foreskrgvet i
punkt 1.3 og i kapitel 3 til 7 bilag I, skema A, og

d) betingelserne og de naermere bestemmelser for konvertering, ombytninp eller
tegning samt de tilfeelde, hvor disse betingelser og bestemmelser kan agndres.

Er udstederen af obligationerne et finansieringsselskab i henhaditiel 28,
stk. 3, skal prospektet dog for dette selskabs vedkommende kun indeholde de
oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 1, 2 og 3 samt i punkt 5.1.0 til §.1.5

og 6.1 ibilag I, skema B.

Artikel 32

1. Nar ansggningen om optagelsen til officiel notering vedrarer veerdipapiref,8¢890/EQF
udstedes i forbindelse med fusion ved overtagelse af et selskab eller ved sfiftetdec| 15
af et nyt selskab, spaltning af selskaber, indskud af en virksomheds sajmlede
aktiver og passiver eller en del heraf, i forbindelse med et offenfligt
ombytningstilbud eller som modydelse for indskud i form af andre veerdierjend
kontanter, skal de dokumenter, der angiver fristerne og betingelserne for] disse
transaktioner] samt i givet fald abningsstatus, opstillet pro forma eller ikke
pro forma, hvis selskabet endnu ikke har opstillet noget arsregriskaden at
foregribe forpligtelsen til offentliggarelse af prospektet, stilles til radighed| for
offentligheden til gennemsyn pa udstederens hjemsted og hos de finansigrings-
organer, der varetager den pageeldende udsteders finansieringsfunktioner

2. Safremt den i stk. 1 omhandlede transaktion ligger mere end to ar tilbag¢, kan
de kompetente myndigheder give dispensation for forpligtelsen i samme stykke.
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Artikel 33

. Nar ansggningen om optagelse til officiel notering vedrgrer aktiecertifikp88/390/E@F
skal prospektet for certifikaternes vedkommende indeholde de oplysningetikel 16
der er foreskrevet bilag I, skema C, og for de repreesenterede akfjers
vedkommende de oplysninger, der er foreskrewetag I, skema A.

. De kompetente myndigheder kan dog fritage udstederen af certifikaterpe for
at offentligggre sin egen finansielle stilling, safremt den pageeldgnde
udsteder er:

a) et kreditinstitut, der er hjemmehgrende i en medlemsstat, og sdm er
oprettet eller styret ved eller i medfgr af en seerlov eller er undergivet
offentligt tilsyn til beskyttelse af opsparingen;

b) et datterselskab, som for 95 %'s vedkommende eller mere ejes gf et i
litra @) omhandlet kreditinstitut, sdfremt dette datterselskabs forpligt¢lser
over for iheendehaverne af certifikaterne ubetinget garanterep af
kreditinstituttet, og safremt datterselskabet retligt eller faktisk| er
undergivet samme kontrol som dette institut, eller

c) et "administratiekantoor", der forekommer i Nederlandene, og som fpr sa
vidt angar deponering af originale veerdipapirer er undergivet sedrlige
regler fastsat af de kompetente myndigheder.

. Er certifikaterne udstedt af en fondscentral eller af en hjeelpeinstityition

oprettet af sddanne centraler, kan de kompetente myndigheder dispengere fra
kravet om offentligggrelse af de i kapitel lbilag I, skema C foreskrevng
oplysninger.

Artikel 34

. Safremt de obligationer, for hvilke der ansgges om optagelse til offi@6/390/EQF
notering, er dasekket af en ubetinget og uigenkaldelig garanti frg Aikel 17
medlemsstat eller en af dennes delstater for sa vidt angar tilbagebetaling og
forrentning, kan de nationale retsforskrifter eller de kompetgnte
myndigheder tillade en forenkling af de i kapitel 3 og bilag I, skema B
foreskrevne oplysninger.

selskaber, som er oprettet eller styret ved eller i medfar af en seerlov, o som

. Den i stk. 1 naevnte forenkling kan ligeledes finde sted for sa vidt ahgar
har befgjelse til at opkraeve afgifter af deres kunder. T

Afdeling 5
Kontrol og udsendelse af prospektet

Artikel 35

. Prospektet m& ikke offentliggeres, far det er godkendt af de kompegted890/EDF
myndigheder. Artikel 18, stk. 2 og 3,
farste afsnit

. De kompetente myndigheder ma& kun godkende offentliggerelsep af

prospektet, hvis de skagnner, at dette opfylder alle de krav, der er fremsat i

dette direktiv.
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Artikel 36

8eM300/EQDF
retidikel 19

De kompetente myndigheder treeffer afggrelse om, hvorvidt de kan godkendg
punkt 1.3 ibilag |, skema A og B omhandlede pategning af den autorise
revisor, og om de i givet fald kraever en supplerende pategning.

Kravet om en supplerende pategning skal fremsaettes pa grundlag Rf en
undersggelse i hvert enkelt tilfeelde. PA anmodning af den autoriserede revisor
og/eller udstederen skal de kompetente myndigheder over for pageeldende
begrunde dette krav.

Afdeling 6
Fastlaeggelse af den kompetente myndighed

Artikel 37

Safremt ansggninger om optagelse af samme veerdipapir til officiel noterinB3PS890/EQF
fondsbgrser, der er beliggende eller udgver virksomhed i flere medlemsgtattikel 24

herunder ogsa i den medlemsstat i hvilken udstederen har sit vedteegtsmggssigiFzing stammende fra
hjemsted, indgives samtidigt eller med et kort mellemrum, skal prospek{eB7i345/EQF, artikel 1)
overensstemmelse med reglerne i dette direktiv, udarbejdes i den medlerpsstat,

hvor udstederen har sit vedteegtsmaessige hjemsted, og godkendes af denpe stats

kompetente myndigheder; safremt udstederens vedteegtsmaessige hjemsted ikke er

beliggende i en af disse medlemsstater, veelger udstederen blandt de paggldende

stater den stat, efter hvis lovgivning prospektet skal udarbejdes og godkend

Afdeling 7
Gensidig anerkendelse

Artikel 38

1. Nar prospektet er godkendt i overensstemmelse antikel 37, skal det med 80/390/EQF

forbehold af en eventuel overseettelse anerkendes af de gvrige medlem
hvor der ansgges om optagelse til officiel notering, uden at der forel
godkendelse fra de kompetente myndigheder i de pagseldende stater, o
at disse kan kraeve indsaettelse i prospektet af yderligere oplysninger.
myndigheder kan dog kraeve, at der i prospektet indsaettes oplysninger,
seeregne for markedet i det land, hvor der anmodes om optage
seerdeleshed  vedrgrende  indkomstskatteordningen,  vedrgrende
pengeinstitutter, der yder udstederen finansiel service i det pageeldendsg

3 t@@ 24a
ptpendring stammende fra
H 81d8AS/EDF, artikel 1)
Disse
der er
se, i
de
land,

samt vedrgrende den made, hvorpa meddelelser til investorer offentliggaies.

. Et prospekt, der er godkendt af de kompetente myndigheder i henhd
artikel 37, skal anerkendes i den anden medlemsstat, hvor der er ing
ansggning om optagelse til officiel notering, ogsa selv om der er indrgmnj

Id til
givet
et en

delvis fritagelse eller fravigelse i henhold til dette direktiv, s&fremt:
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2.

3.

a) den péageeldende fritagelse eller fravigelse er af en art, der anerkende
pageeldende anden medlemsstats retsforskrifter, og

b) de samme forhold, der berettiger denne fritagelse eller fravigelse,
forefindes i den pageseldende anden medlemsstat, og der ikke er s3
andre betingelser for denne fritagelse eller fravigelse, som kunne
kompetente myndigheder i denne stat til at afsla fritagelse eller fravige

Selv om de i litra a) og b) fastsatte betingelser ikke er opfyldt, kan
pageeldende medlemsstat dog tillade, at dens kompetente myndig
anerkender det prospekt, som de kompetente myndigheder i henhg
artikel 37 har godkendt.

Safremt de kompetente myndigheder i henholdatilikel 37 godkender

5 3QYSP0/ETF
Artikel 24a

dring stammende fra
éS/EQF, artikel 1)

a de

S@ﬂpasset)

den
heder
Id til

prospektet, fremsender de til de kompetente myndigheder i de andre

medlemsstater, hvor der er ansggt om optagelse til officiel notering, en
for denne godkendelse. Er der i henhold til dette direktiv indrammet en d
fritagelse eller fravigelse, anfares dette samt begrundelsen herfor i atteste

| forbindelse med ansggningen om optagelse til officiel notering fremsd
udstederen til de kompetente myndigheder i hver af de andre medlems
hvor han ansgger om optagelse, det udkast til prospekt, som han ag
anvende i den pageeldende stat.

Medlemsstaterne kan begreense anvendelsen af denne artikel til prog
hidrgrende fra udstedere, der har deres vedteegtsmaessige hjemmg
medlemsstat.

Attest
elvis
n.

nder
Stater,
ter at

pekter
| i en

Artikel 39

Safremt der indgives ansggning om optagelse til officiel notering i en
flere medlemsstater, og der for de pageeldende veerdipapiieden for de tre
maneder, der gar forud for ansggningen om optagelsen til notétingr

LB&V390/EQF
Artikel 24b, stk. 1
(eendring stammende fra

udarbejdet et offentligt prospekt, der er godkendt i en hvilken som h&6t211/EQF, artikel 2)

medlemsstat i overensstemmelse med artikel 7, 8 eller 1
direktiv 89/298/EQF, anerkendes dette prospekt med forbehold af eve
oversaettelse som optagelsesprospekt i den eller de medlemsstater, hvo
ansggt om optagelse til officiel notering, uden at det er ngdvendigt at ind
godkendelse fra de kompetente myndigheder i den eller de pageeldende
og uden at disse myndigheder kan kraeve indseettelse i prospektet af yde
oplysninger. De kan dog kreeve, at der i prospektet indsaettes oplysninge
er seseregne for markedet i det land, hvor der ansgges om optage
seerdeleshed vedrgrende indkomstskatteordningen og
finansieringsinstitutter, der yder udstederen finansiel service i det land,
der ansgges om optagelse, samt vedrgrende den made, hvorpa meddel
investorer offentliggares.

Artikel 38, stk. 2 til 5, finder anvendelse i et tilfaelde, der er omhandlet i st
i neerveerende artikel.

Artikel 100 finder anvendelse i forbindelse med enhver aendring,

P
ntuel
der er
hente
stater,
Fligere
r, der
Ise, i
de

hvor
elser til

< 80/390/EQF
Artikel 24b, stk. 2 og 3
(eendring stammende fra

87/345/EQF, artikel 1)
50m

indtreeder mellem tidspunktet for vedtagelsen af indholdet af det i slr. 1

omhandlede prospekt og pabegyndelsen af den officielle notering.
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Artikel 40

1. Safremt en anmodning om optagelse til officiel notering, som vedr
veerdipapirer, der umiddelbart eller pa leengere sigt giver adgan
aktiekapitalen, indgives i en anden eller i andre medlemsstater end den
udstederen af de aktier, som disse veerdipapirer giver ret til, ha
vedtaegtsmeessige hjemsted, og hvis denne udsteders aktier allerede er
til officiel notering i denne sidstnaevnte stat, kan de kompetente myndighg
den medlemsstat, hvor der anmodes om optagelse, farst treeffe afgarel
den har hgrt de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor udst
af de pageeldende aktier har sit vedteegtsmaessige hjemsted.

2. Safremt en ansggning om optagelse til officiel notering indgives fo
veerdipapir, som i mindre end seks maneder allerede har veeret opta

088 390/EQDF

y Atilikel 24c¢, stk. 2 og 3
(getydring stammende fra
83it345/EQF, artikel 1)

optaget

der i

ke, nar

bderen

et
het il

officiel notering i en anden medlemsstat, treeder de kompetente myndigheder,

til hvem ansggningen er fremsendt, i forbindelse med de myndigheder

som

allerede har optaget veerdipapiret til officiel notering, og fritager sa vidt m{iligt

udstederen af veerdipapiret for at udarbejde et nyt prospekt, dog med for|
af et eventuelt krav om ajourfgring, overseettelse eller et tilleeg svarende {

ehold
| den

pageeldende medlemsstats egne krav.

Afdeling 8
Aftaler med tredjelande

Artikel 41

Feellesskabet kan ved aftaler indgaet med et eller flere tredjelande i henh
traktaten under forudseetning af gensidighed anerkende, at optagelsesprog
der er udarbejdet og kontrolleret i overensstemmelse med dette eller
tredjelandes retsforskrifter, opfylder kravene i dette direktiv, hvis de pageeld
retsforskrifter sikrer en beskyttelse af investorerne svarende til den, som
direktiv giver, ogsa selv om disse retsforskrifter afviger fra bestemmelserne i

(tilpasset)

bIBIOIBI0/EDF

paiktlel 25a

deselring stammende fra
Bid845/EDF, artikel 1)
dette

dette

direktiv.
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Kapitel Il
Seerlige betingelser for optagelse af aktier

Afdeling 1
Betingelser vedrgrende det selskab, hvis aktier er genstand for ansggning om

optagelse
Artikel 42
Selskabets retlige stilling skal veere i overensstemmelse med de for selgkedig? 9/EQDF

geeldende retsforskrifter med hensyn til sével dets stiftelse som til|dgitag, Skema A I.1
vedtaegtsmeessige virksomhed.

Artikel 43

. Den forventede kursveerdi af de aktier, der er genstand for ansggn
om optagelse til officiel notering eller, hvis denne veerdi ikke kan an
selskabets egenkapital, herunder resultatet fra det seneste regns
skal veere p& mindst én million euro.

. Medlemsstaterne kan bestemme, at selv om denne betingelse ik
opfyldt, hindrer dette ikke optagelse til officiel notering, safremt
kompetente myndigheder er af den overbevisning, at der vil vee
tilstreekkeligt marked for de pagaeldende aktier.

. En medlemsstat kan ved optagelse til officiel notering kun kraevd
hgjere forventet kursveerdi eller en hgjere egenkapital, hvis der i d
stat eksisterer et andet organiseret, anerkendt og abent marke
fungerer regelmaessigt, og for hvilket kravene pa dette omrade er lig
eller mindre strenge end detk. 1 omhandlede.

. Den istk. 1 fastsatte betingelse finder ikke anvendelse ved optagel
officiel notering af en supplerende aktiepost af samme klasse so
allerede optagne aktier.

. Modveerdien i national valuta af én million euro er indtil videre d
veerdi, der er aekvivalent med den modvaerdi i national valuta afén
million europeeiske regningsenheder, d@ldt den 5. marts 1979.

. Hvis kursveerdien udtrykt i national valuta, efter sendring af modveer,
i national valuta af euroen, i en periode pa et ar ligger mindst 10% u
eller over veerdien af én million_euro, skal medlemsstaten inden fd
frist p&4 tolv maneder efter udlgbet af denne periode tilpasse
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser til bestemmels

nkfR 79/EQF

|8dag, Skema A l.2
doyEdring  stammende
1103/97, artikel 2]

ke er
de
e et

enne
, der
med

se il
m de

deendring stammende
1103/97, artikel 2]
(tilpasset)

Hien

@@hdring stammende
I BID3/97, artikel 2]
J&Hdring stammende
eMn3/97, artikel 2]

stk. 1.
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Artikel 44

Selskabet skal i overensstemmelse med den nationale lovgivning |8/879/EQF
offentliggjort eller indsendt sine regnskaber for de tre seneste regnsiaBdag, Skema A 1.3
forud for ansggningen om optagelse til officiel notering. De kompetgnte

myndigheder kan undtagelsesvis fravige denne betingelse, safremt d¢tte er

gnskeligt af hensyn til selskabet eller investorerne, og de kompetente

myndigheder er af den overbevisning, at investorerne rader ovef de

oplysninger, der er ngdvendige for, at de kan danne sig et velbegrunde} skgn

over selskabet og de aktier, der sgges optaget til officiel notering.

Afdeling 2
Betingelser vedrgrende de aktier, der er genstand for ansggning om

optagelse
Artikel 45

Aktiernes retlige stilling skal veere i overensstemmelse med de for gkilér279/EQJF
geeldende retsforskrifter. Bilag, Skema A ll.1

Artikel 46

1. Aktierne skal veere frit omseettelige. 79/279/EQF

2. De kompetente myndigheder kan sidestille ikke fuldt indbetalte akfei2d: Skema All.2

med frit omsaettelige aktier, nar der er truffet foranstaltninger til, at disse
aktiers omseettelighed ikke begraenses, og nar transaktionernes
gennemskuelighed er sikret ved en tilstreekkelig information| til

offentligheden.

3. Hvad angar optagelse til officiel notering af aktier, hvis erhvervelsg er
undergivet godkendelse, kan de kompetente myndigheder kun frhvige
stk. 1, hvis benyttelse af godkendelsesklausulen ikke vil kunne medfare
markedsforstyrrelser.

Artikel 47

den periode, hvori der kan afgives tegningsordrer, veere afsluttet fai| Bdag, Skema A I1.3

| tilfeelde af offentlig udstedelse forud for optagelsen til officiel notering 51kﬁ9/279/EQF
farste notering.
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Artikel 48

. En tilstreekkelig spredning af aktierne i offentligheden i en eller fl
medlemsstater, skal vaere sket senest pd optagelsestidspunktet.

. Betingelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse, nar spredningen af aktie

r®/279/EDF
Bilag, Skema A I1.4

ne i

offentligheden skal ske over fondsbarsen. | s& fald kan der kun trgeffes

afggrelse om optagelse til officiel notering, hvis de kompeté
myndigheder er af den overbevisning, at en tilstraekkelig spredning i
af kort tid vil veere opnéaet over fondsbarsen.

. | tilfeelde af ansggning om optagelse til officiel notering af en supplerd
aktiepost af samme klasse, kan de kompetente myndigheder skanr
aktiernes spredning i offentligheden er tilstreekkelig i forhold til samt
udstedte aktier og ikke kun i forhold til denne supplerende post.

. Safremt aktierne er optaget til officiel notering i et eller flere tredjelar
kan de kompetente myndigheder uanstét 1 lade dem optage til officie|
notering, nar en tilstraekkelig spredning i offentligheden har fundet s
det eller de tredjelande, hvor de er noteret.

. En tilstreekkelig spredning anses at foreligge, nar de aktier, der er gen
for optagelsesansggningen, er fordelt i offentligheden med mindst 25
den tegnede aktiekapital, som deekkes af pagaeldende aktieklasse, e
markedets normale funktion pa grund af et betydeligt antal aktier i sa
klasse og deres store spredning i offentligheden er sikret med en |

nte
obet

nde
e, om
ige

de,

ed i

stand
% af
ler nér
mme
hvere

procent.
Artikel 49

. Ansggningen om optagelse til officiel notering skal omfatte alle de akti
samme klasse, der allerede er udstedt.

. Medlemsstaterne kan bestemme, at denne betingelse ikke finder anveg
pa ansggninger, som ikke omfatter alle de aktier af samme klassg
allerede er udstedt, nar de aktier af denne klasse, der ikke sgges o
udger en del af de aktieposter, som skal opretholde kontrollen

selskabet, eller ikke er omseettelige i en bestemt periode i medfer af a
forudsat at offentligheden oplyses om naevnte forhold, og at disse ikkg
veere til skade for ihaendehaverne af de aktier, der sgges optaget til g

b/ 279/EDF
Bilag, Skema A 1.5

ndelse
, der
htaget,
med
taler,

b kan
fficiel

notering.
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Artikel 50

1. For optagelse til officiel notering af aktier, som er udstedt af selskaber} d8r279/EQF
er hjemmehgrende i en anden medlemsstat, og som er genstand for ¢rBjk@ Skema A 11.6
udformning, er det ngdvendigt og tilstreekkeligt, at denne svarer til de i
vedkommende anden medlemsstat geeldende regler. Safremt def ydre
udformning ikke svarer til de geeldende regler i den medlemsstat, hvdr der
ansgges om optagelse til officiel notering, bringer denne stats kompgtente
myndigheder dette forhold til offentlighedens kendskab.

2. Den ydre udformning af aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgfende
i tredjelande, skal frembyde garantier, der er tilstreekkelige for beskyttg¢lsen
af investor.

41



Artikel 51

Safremt aktier udstedt af et selskab, der er hiemmehgrende i et tredjplagu279/EQF

ikke noteres i hjemlandet eller i det land, hvor de har den stgrste udbrep&@gsag, Skema A 1.7
kan de kun optages til officiel notering, safremt de kompetente myndigteder

er af den overbevisning, at den manglende notering i hjemlandet eller|i det

land, hvor de har den starste udbredelse, ikke skyldes ngdvendighedeh af at

beskytte investorerne.

Kapitel 11I
Seerlige betingelser for optagelse af obligationer udstedt af en
virksomhed

Afdeling 1
Betingelser vedrgrende den virksomhed, hvis obligationer er genstand for

ansggning om optagelse

Artikel 52

virksomheden geeldende retsforskrifter med hensyn til savel dens stiftBiszy, Skema B A.l

Virksomhedens retlige stilling skal veere i overensstemmelse med de7@t279/EQF
som dens vedtaegtsmaessige virksomhed.

Afdeling 2
Betingelser vedrgrende de obligationer, der er genstand for ansggning om

optagelse
Artikel 53

Obligationernes retlige stilling skal veere i overensstemmelse med de7@i279/EQF
obligationer geeldende retsforskrifter. Bilag, Skema B A.ll.1

Artikel 54

1. Obligationerne skal veere frit omsaettelige. 79/279/EQF
Bilag, Skema B A.Il.2

2. De kompetente myndigheder kan sidestille ikke fuldt indbethlte
obligationer med frit omseettelige obligationer, nar der er tryffet
foranstaltninger til, at disse obligationers omsaettelighed ikke begragnses,
og nar transaktionernes gennemskuelighed er sikret ved en tilstraekkelig
information til offentligheden.
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Artikel 55

| tilfeelde af offentlig udstedelse forud for optagelse til officiel notering gk@b/279/EQF

den periode, hvori der kan afgives tegningsordrer, veere afsluttet fal| Bdag, Skema B A.II.3
farste notering. Denne bestemmelse geelder ikke i tilfeelde af lghyende

udstedelse af obligationer, nar slutdatoen for tegningsperioden ikHe er

fastsat.

Artikel 56

Ansggningen om optagelse til officiel notering skal omfatte alle obligati¢ri#&/279/EQJF
fra samme udstedelse. Bilag, Skema B A.ll.4

Artikel 57

1. For optagelse til officiel notering af obligationer, som er udsted{ &9/279/EQF
virksomheder, der er hiemmehgrende i en anden medlemsstat, og §oailag, Skema B A.11.5
genstand for en ydre udformning, er det ngdvendigt og tilstreekkelidt, at
denne svarer til de i vedkommende anden medlemsstat geeldende fegler.

Safremt den ydre udformning ikke svarer til de geeldende regler i|den
medlemsstat, hvor der ansgges om optagelse til officiel notering, brjnger
denne stats kompetente myndigheder dette forhold til offentlighefens
kendskab.

2. Den ydre udformning af obligationer, som kun er udstedt i|en
enkelt medlemsstat, skal svare til de regler, der er geeldende i denn€ stat.

3. Den ydre udformning af obligationer udstedt af virksomheder, def er
hjemmehgrende i et tredjeland, skal frembyde garantier, def er
tilstraeekkelige for beskyttelsen af investor.
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Afdeling 3
Andre betingelser

Artikel 58

. Lanet ma ikke veere pa under 200 000 euro. Denne bestemmelse

BRI 9/EDF

ikke i tilfeelde af Igbende udstedelse af obligationer, nar lanets stﬂir@&ég, Skema B A.lll.1

ikke er fastsat.

. Medlemsstaterne kan bestemme, at selv om denne betingelse ik
opfyldt, hindrer dette ikke optagelse til officiel notering, néar
kompetente myndigheder er af den overbevisning, at der vil vee
tilstreekkeligt marked for de pagaeldende obligationer.

. Modveerdien i national valuta af 200 000 euro er indtil videre den va
der er &ekivalent med den modveerdi i national valuta af
200 000 europeeiske regningsenheder, gjaldt den 5. marts 1979

[eendring stammende fra
1103/97, artikel 2]

ke er
de
e et

’rﬁa'éndring stammende fra
1103/97, artikel 2]
(tilpasset)

itlggndring stammende fra

. Hvis minimumsbelgbet for l&net udtrykt i national valuta, efter aendfife§

af modveerdien i national valuta af euroen, i en periode pa et ar li
mindst 10% under veerdien af 200 000 euro, skal medlemsstaten
for en frist pa tolv maneder efter udigbet af denne periode tilpasse

H3ap3/97, artikel 2]
rl@endring stammende fra
§ih@3/97, artikel 2]

administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelsestkl 1.

Artikel 59

. Konvertible obligationer, ombyttelige obligationer og obligationer rh&®/279/EQF

warrants kan kun optages til officiel notering, hvis de aktier, de er kn
til, forudgéende er optaget til notering pd samme fondsbars ellg
optaget pa et andet organiseret, anerkendt og abent marked, der fu
regelmaessigt, eller optages herpa samtidigt.

. Medlemsstaterne kan uansgk. 1 tillade optagelse til officiel notering &f

konvertible obligationer, ombyttelige obligationer og obligationer n
warrants, safremt deres kompetente myndigheder er af
overbevisning, at iheendehaverne af obligationerne rader over al
oplysninger, der er ngdvendige, for at de kan danne sig et skan
veerdien af de aktier, som disse obligationer er knyttet til.

tBitag, Skema B A.lll.2
rer
hgerer

hed

den
e de
over

44



Kapitel IV
Seerlige betingelser for optagelse af obligationer udstedt af en
stat eller dennes lokale offentlige organer eller af en
international organisation med offentlig karakter

Artikel 60
Obligationerne skal veere frit omsaettelige. 79/279/EQF
Bilag, Skema B B.1
Artikel 61

| tilfeelde af offentlig udstedelse forud for optagelse til officiel notering g§k@b/279/EQF

den periode, hvori der kan afgives tegningsordrer, veere afsluttet fo| Bdag, Skema B B.2
forste notering. Denne bestemmelse geelder ikke, nar slutdatoep for
tegningsperioden ikke er fastsat.

Artikel 62

Ansggningen om optagelse til officiel notering skal omfatte alle obligati¢ri#&/279/EQJF
fra samme udstedelse. Bilag, Skema B B.3

Artikel 63

1. For optagelse til officiel notering af obligationer, som er udstedt a| €8/279/EQF
medlemsstat eller dennes lokale offentlige organer, og som er gensBitag, Skema B B.4
for en ydre udformning, er det ngdvendigt og tilstreekkeligt,| at
udformningen svarer til de i denne medlemsstat geeldende regler. Sgfremt
den ydre udformning ikke svarer til de geeldende regler i pen
medlemsstat, hvor der ansgges om optagelse til officiel notering, brjnger
denne stats kompetente myndigheder dette forhold til offentlighefens
kendskab.

2. Den ydre udformning af obligationer udstedt af tredjelande eller disses
lokale offentlige organer eller af internationale organisationer fned
offentlig karakter, skal frembyde garantier, der er tilstraeekkelige|for
beskyttelsen af investor.
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AFSNIT IV

FORPLIGTELSER VEDRYJRENDE VARDIPAPIRER,
SOM ER OPTAGET TIL OFFICIEL NOTERING

Kapitel |

Forpligtelser, som pahviler selskaber, hvis aktier er optaget

til officiel notering

Afdeling 1

Notering af nyligt udstedte aktier af samme klasse

Artikel 64

Med forbehold afrtikel 49, stk. 2, har selskabet i tilfeelde af en ny offentl|g79/279/EQF
udstedelse af aktier af samme klasse som dem, der allerede er optggBtlag, Skema C 1.
officiel notering, og safremt disse nye aktier ikke optages automatisk, jpligt

til at ansgge om deres optagelse til sddan notering, enten senest et 4r efter
udstedelsen eller pa det tidspunkt, hvor de bliver frit omsaettelige.

Afdeling 2
Forholdet til aktionaererne
Artikel 65
1. Selskabet skal sikre lige behandling af aktionaerer, der befinder Eigo/279/EQF
samme situation. Bilag, Skema C 2.a) og b)
. Selskabet skal i det mindste i hver medlemsstat, hvor dets aktier noferes,
sikre al den stgtte og oplysning, der er ngdvendig, for at aktionaeferne
kan udgve deres rettigheder. | seerdeleshed skal det:
a) oplyse aktioneererne om afholdelse af generalforsamlinger, og| give
dem mulighed for at udgve deres stemmeret,
b) offentliggere meddelelser eller udsende underretninger om uddeling
og udbetaling af udbytte, om udstedelse af nye aktier, samt] om
tildeling, tegning, afkald og konvertering,
c) udpege et pengeinstitut som befuldmaegtiget, hvorigenhem
aktioneererne kan udgve deres finansielle rettigheder, medmjndre
selskabet selv varetager finansieringsfunktionerne.
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Afdeling 3
AEndring af stiftelsesoverenskomsten eller vedtsegterne

Artikel 66

. Et selskab, som har til hensigt at aendre sin stiftelsesoverenskoms
sine vedteegter, skal fremsende udkastet til eendringen til de kompq
myndigheder i de medlemsstater, hvor dets aktier noteres.

. Fremsendelsen af dette udkast til de kompetente myndigheder skal
sted senest pa det tidspunkt, hvor der indkaldes il

R 79/EQF
htBHag), Skema C 3.a) og b)

finde
den

generalforsamling, som skal treeffe afgerelse om den foreslaede aeng

Afdeling 4
Arsregnskab og beretning

Artikel 67

. Selskabet skal hurtigst muligt fremleegge sit seneste arsregnskab
seneste beretning for offentligheden.

. Hvis selskabet opstiller bade et ikke konsolideret arsregnskab
konsolideret arsregnskab (koncernregnskab), skal det degae beggd
regnskaber for offentligheden. | sa fald kan den kompetente myndi
give selskabet tilladelse til kun at fremlaegge enten det ikke konsolidé
regnskab eller koncernregnskabet for offgheden, safremt dd
regnskab, der ikke fremleegges for offentligheden, ikke indehd
veesentlige supplerende oplysninger.

. Hvis arsregnskabet og beretningen ikke er i overensstemmelse
bestemmelserne i direktiverne vedrgrende selskabsregnskaber, o
neevnte regnskab og beretning ikke giver et palideligt billede af selsk
aktiver og passiver, samt af dets gkonomiske stilling og dets resultat

ring.

b HA79/EDF
(tilpasset)

g et
hhed
rede
t
Ider

med
) hvis
hbets

skal

der fremleegges mere detaljerede eller supplerende oplysninger.

Afdeling 5
Supplerende oplysninger

Artikel 68

. Selskabet skal hurtigst muligt oplyse offentligheden om nye, vaeser
forhold, som bergrer dets virksomhedsomrader, som ikke
offentligheden bekendt, og som pa grund af deres indvirkning pa
aktiver og passiver, dets gkonomiske stilling og dets virksomh
almindelighed vil kunne fremkalde en betydelig aendring i kursen pa
aktier.

De kompetente myndigheder kan dog fritage selskabet for d
forpligtelse, safremt udspredelsen af visse oplysninger vil kunne s
selskabets retmaessige interesser.

. Selskabet skal straks oplyse offentligheden om enhver aendring

ti§ée279/EQDF
Rilag, Skema C 5.a) og b)
dets
bd i
dets

Enne
kade

pf de

rettigheder, der er knyttet til de forskellige aktieklasser.
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3. Selskabet skal, s& snart det far kendskab dertil, oplyse offentlighedsg

n7eM279/EQF

aendringer i strukturen (kapitalejerne og kapitalfordelingen pa dissgBifig, Skema C 5.¢)

de betydelige andele i dets kapital i forhold til tidligere offentliggjoy
oplysninger herom.

rteendring stammende fra
88/627/EQF, artikel 1, stk.

4)
Navnlig skal selskaber, der ikke er omfattetatikel 85 til 97 hver gang
de far kendskab dertil og senest ni kalenderdage herefter, oplyse
offentligheden om, at en person eller enhed har erhvervet eller afhgendet
en sa stor aktieandel, at hans beholdning nar op over eller ned undgr de i
artikel 89 fastsatte teerskler.

Afdeling 6
Oplysningernes ensartethed

Artikel 69

1. Selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa flere fondsba{sé®/279/EQF

der er beliggende eller udaver virksomhed i forskellige medlemsstaBitag, Skema C 6.a) og b)

skal sikre, at der gives ensartede oplysninger til markedet pa hver af|disse
barser.

2. Selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa flere fondsbefser,
der er beliggende eller udgver virksomhed i en eller flere medlemsgtater
og i et eller flere tredjelande, skal give markedet i den eller| de
medlemsstater, hvor deres aktier noteres, oplysninger, der mindst $varer
til dem, de giver markedet i det eller de pageeldende tredjelande, fpr sa
vidt disse oplysninger kan have betydning for vurderingen af aktiernq.

Afdeling 7
Offentliggerelse af periodiske oplysninger

Artikel 70

vedrgrende aktiviteten i og resultatet af de farste seks maneder af|hAeikel 2

Medlemsstaterne sikrer, at selskaberne offentligger en halvarlig berdti@ag 21/EQF
regnskabsar.

Artikel 71

Hvad angér den halvarlige beretning kan medlemsstaterne paleegg82/121/EQF
selskaberne strengere forpligtelser end dem, der er fastadikel 70, 72 | Artikel 3

til 76, artikel 102, stk. 2 og artikel 103 eller supplerende forpligtelsef,(tilpasset)
forudsat at disse geelder generelt for alle selskaber eller bestemte katggorier

af selskaber.
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Afdeling 8
Offentliggarelse og indhold af den halvarlige beretning

Artikel 72

. Den halvarlige beretning offentliggegres inden fire maneder efter udlgbet
pagaeldende seksmaneders periode.

8211 21/EQF
Artikel 4

. | seerlige tilfeelde, der er behgrigt begrundede, kan de kompetente myndigheder

forleenge denne frist for offentliggaerelse.

Artikel 73

. Den halvérlige beretning skal indeholde regnskabstal og kommentarer vedr @d@1/EQF

selskabets virksomhed og resultat i den pageeldende seksmaneders periode

. Regnskabstallene, der opstilles i skemaform, skal som et minimum angive:
a) nettoomseetningen,
b) resultatet far eller efter fradrag af skat.

Disse angivelser skal forstds pa samme made som i direktiver om regnska
selskaber.

. Medlemsstaterne kan bemyndige de kompetente myndigheder til i
enkelt tilfeelde og som en undtagelse at give selskaberne tilladelse til at fore
resultatet i form af en skensmaessig opgarelse, safremt selskabets aktier
optaget til officiel notering i en enkelt medlemsstat. Anvendelse af dé
fremgangsmade skal angives af selskabet i dets beretning og ma ikke
vildledende for investor.

. Hvis selskabet har foretaget eller agter at foretage en acontoudbetaling af u
skal regnskabstallene angive resultatet efter fradrag af skat for det pagee
halvar samt de acontoudbetalinger af udbytte, der er foretaget, eller som se
agter at foretage.

. Ud for hver post skal til sammenligning anfares posten for den tilsvarende p4
i det foregdende regnskabsar.

Artikel 5

(tilpasset)

ber for

hvert
s&egge
kun er
bnne
veere

Hbytte,
dende
skabet

riode

. Kommentarerne skal omfatte enhver vigtig oplysning, der kan seette investoiferne i

stand til realistisk at bedgmme udviklingen i selskabets virksomhed og ¢
resultat, samt angivelse af enhver seerlig faktor, der har pavirket d
virksomhed og dette resultat i den pageaeldende periode, og skal ggre det m
foretage en sammenligning med den tilsvarende periode i det foreg
regnskabsar.

ettes
enne
ligt at

xende

De skal ligeledes sa vidt muligt vedrare selskabets forventede udvikling i lglpet af

det Igbende regnskabsar.

. Safremt de regnskabstal, der er omhandlet i stk. 2, skulle vise sig ikke at s\
selskabets virksomhed, skal de kompetente myndigheder drage omsorg for

are til
at de

ngdvendige tilpasninger foretages.
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opfylder kravene i den medlemsstat, hvor selskabets hjemsted er beliggend
selskabets hjemsted er beliggende i et tredjeland, bestraeber de pag
medlemsstaters kompetente myndigheder sig p& at godkende en feelles t
beretningen.

Artikel 74

Nar et selskab offentligger et konsolideret regnskab, kan det offentliggar
halvéarlige beretning i konsolideret eller ikke-konsolideret form. Medlemsstaterng
dog give de kompetente myndigheder bemyndigelse til, s&fremt disse skegnner,
ikke valgte form indeholder vigtige supplerende oplysninger, at kreeve af selska
det offentligger de pagaeldende oplysninger.

Artikel 75

Hvis de regnskabsmeessige oplysninger er revideret af selskabets autoriserede
gengives revisors godkendelse, og i givet fald hans forbehold, ubeskaret.

e 881 21/EQF
e Ratikel 6

at den

Det, at

révitict]1/EaF
Artikel 8

Artikel 76

. Safremt visse forpligtelser i henhold til dette direktiv ikke svarer til selskap8&/121/EQF

virksomhed eller situation, skal de kompetente myndigheder drage omsorg
disse forpligtelser tilpasses i forngdent omfang.

. De kompetente myndigheder kan dispensere for kravet om optagelse
halvarlige beretning af visse oplysninger, der er foreskrevet i dette dirg
safremt de finder, at udbredelsen af disse oplysninger ville stride mod
offentlige interesse eller tilfgje selskabet betydelig skade, forudsat at undladé
offentliggarelse i sidstneevnte tilfeelde ikke kan medfare, at offentlighg
vildledes med hensyn til faktiske omstaendigheder og forhold, der er vigtig
bedgmmelsen af de pageeldende aktier.

Selskabet eller dets repreesentanter er ansvarlige for, at de fa
omsteendigheder, som ligger til grund for anmodningen om dispensatio
korrekte og relevante.

. Bestemmelserne i stkl og 2 finder ligeledes anvendelse p& sddanne stren
eller supplerende forpligtelser, der kraeves opfyldt i henholartikel 71.

. Hvis et selskab, der henhgrer under lovgivningen i et tredjeland, offentligg
halvarlig beretning i et tredjeland, kan de kompetente myndigheder tillad
selskabet offentligger denne beretning i stedet for den i dette direktiv omharn
halvarlige beretning, safremt de givne oplysninger svarer til dem, der falg

ofralel 9, stk. 3, 4,
5096

den
ktiv,
den
Ise af
bden
b for

kKtiske
h, er

gere

pr en
e, at
dlede
er af

anvendelsen af dette direktiv.

Artikel 77

Nar en halvarlig beretning skal offentliggares i flere medlemsstater, bestreebe
medlemsstaters kompetente myndigheder sig pa, uantiet! 71, som feelles teks
at godkende teksten til den beretning, der opfylder kravene i den medlemssta
selskabets aktier fgrste gang blev optaget til officiel notering, eller en tekst, der
sd teet som muligt op ad denne. Safremt der sker optagelse til officiel no
samtidig pa to eller flere fondsbgrser, der er beliggende eller driver virksom
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Kapitel Il
Forpligtelser, som pahviler udstedere, hvis obligationer er
optaget til officiel notering

Afdeling 1
Obligationer udstedt af en virksomhed

Artikel 78

1. Virksomheden skal sikre lige behandling af ineendehavere af obligat{on®279/EQF
i samme 1an med hensyn til alle de rettigheder, der er knyttet til dig¥g, Skema D A.1.a) og b)
obligationer.

Denne betingelse forhindrer ikke tiloud om tilbagekgb fer tiden, naf de
afgives i henhold til national lovgivning, og som navnlig begrundgt i

sociale hensyn matte blive fremsat af virksomheden over | for
iheendehaverne af visse obligationer som en fravigelse| af
udstedelsesbetingelserne.

2. Virksomheden skal i det mindste i hver medlemsstat, hvor Hets
obligationer er optaget til officiel notering, sikre al den stgtte |og
oplysning, der er ngdvendig, for at obligationsejerne kan udgve ¢eres
rettigheder. | seerdeleshed skal den:

a) offentliggere meddelelser eller udsende underretninger om evegntuel
afholdelse af forsamlinger af obligationsejere, udbetaling af refter,
udgvelse af eventuelle konverterings-, ombytnings-, tegnings} og
afkaldsrettigheder samt om indlgsning,

b) udpege et pengeinstitut som befuldmeaegtiget, hvorigenhem
obligationsejerne kan udgve deres finansielle rettigheder, medmjndre
virksomheden selv varetager finansieringsfunktionerne.

Artikel 79

1. En virksomhed, som har til hensigt at @endre sin stiftelsesoverensfof@é279/EQDF
eller sine vedtaegter, séledes at obligationsejernes rettigheder aendrdsBiéagl Skema D A.2.a) og b)
fremsende udkastet til seendringen til de kompetente myndigheder|i de
medlemsstater, hvor dens obligationer noteres.

2. Fremsendelsen af dette udkast til de kompetente myndigheder skallfinde
sted senest pa tidspunktet for indkaldelsen af det organ, som skal fraeffe
afgarelse om den foreslaede eendring.
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Artikel 80

. Virksomheden skal hurtigst muligt for offentligheden fremleegge det seQE279/EQF

arsregnskab og den seneste beretning, hvis offentliggarelse er pa
henhold til den nationale lovgivning.

bilRilag, Skema D
A.3.a), b) og ¢)
(tilpasset)

. Hvis virksomheden opstiller bade et ikke konsolideret arsregnskab ¢g et

konsolideret arsregnskab (koncernregnskab), skal den degge beggs
regnskaber for offentligheden. | sa fald kan de kompetente myndigh
give virksomheden tilladelse til kun at fremleegge enten det

konsoliderede regnskab eller koncernregnskabet for tifir@den, safrem

b

eder
kke

det regnskab, der ikke fremlaegges for offentligheden, ikke indehdlder

veesentlige supplerende oplysninger.

. Hvis arsregnskabet og beretningen ikke er i overensstemmelse
bestemmelserne i direktiverne vedrgrenskdskabsregnskaber og hvis
neevnte regnskab og beretning ikke giver et palideligt billede
virksomhedens aktiver og passiver, samt af dens gkonomiske stillin
dens resultat, skal der fremleegges mere detaljerede eller suppldg

med

af

g 0g
rende

oplysninger.

Artikel 81

. Virksomheden skal hurtigst muligt oplyse offentligheden om de hy&®/279/EQF

vaesentlige forhold, som bergrer dens virksomhedsomrade, som ik
offentligheden bekendt, og som pé afgarende made kan forringe dens
til at overholde sine forpligtelser.

De kompetente myndigheder kan dog fritage virksomheden for d
forpligtelse, safremt udspredelsen af visse oplysninger vil kunne §
virksomhedens retmaessige interesser.

. Virksomheden skal straks oplyse offentligheden om enhver esendri
obligationsejerens rettigheder, som navnlig méatte skyldes en aendri
lanevilkarene eller rentesatsen.

L Bilag, Skema D
&), b), c) og d)

Enne

kade

ng i
hg af

. Virksomheden skal straks oplyse offentligheden om nye udstedelser §f lan

og i seerdeleshed om den sikkerhed, som stilles i forbindelse hermed.

. | de tilfeelde, hvor den officielle notering vedrarer konvertible obligatior
ombyttelige obligationer eller obligationer med warrants,

virksomheden straks oplyse offentligheden om enhver andring
rettigheder, der er tillagt de forskellige aktieklasser, som disse obligat

q

qg

er,
kal

f de
oner

er knyttet til.
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Artikel 82

1. Virksomheder, hvis obligationer er optaget til officiel notering pa fl
fondsbgrser, der er beliggende eller udgver virksomhed i forskd

bre0/279/EQF
lIBjag, Skema D A.5.a) og b)

medlemsstater, skal sikre, at der gives ensartede oplysninger til majk@tleasset)

pa hver af disse bgrser.

. Virksomheder, hvis obligationer er optaget til officiel notering pa fl
fondsbgrser, der er beliggende eller udgver virksomhed i en eller
medlemsstater og i et eller flere tredjelande, skal give markedet i
eller de medlemsstater, hvor deres obligationer noteres, oplysningd
mindst svarer til dem, de giver markedet i det eller de pageeld
tredjelande, safremt disse oplysninger kan have betydning
vurderingen af obligationerne.

Afdeling 2

Obligationer udstedt af en stat eller dennes lokale offentlige organer elle

en international organisation med offentlig karakter

Artikel 83

bre
flere
den
r, der
bnde
for

r af

1. Staten, dennes lokale offentlige organer og internationale organisaligi®ée79/EQF

med offentlig karakter skal sikre lige behandling af iheendehaver
obligationer i samme lan med hensyn til alle de rettigheder, der er K
til disse obligationer.

Denne betingelse forhindrer ikke tilbud om tilbagekgb far tiden, naf

afgives i henhold til national lovgivning, og som navnlig begrundg
sociale hensyn métte blive fremsat af udstederen over for ihaendeha
af visse obligationer som en fravigelse af udstedelsesbetingelserne.

. Staten, dennes lokale offentlige organer og internationale organis
med offentlig karakter, skal i det mindste i hver medlemsstat,
obligationerne er optaget til officiel notering, sikre al den stgtte

LBilag, Skema D B.1.a) og b)
yttet

de
bt
verne

a'lioner

vor
09

oplysning, der er ngdvendig, for at obligationsejerne kan udgve ¢eres

rettigheder. | seerdeleshed skal de:

a) offentliggere meddelelser eller udsende underretninger om eve
afholdelse af forsamlinger af obligationsejere, om betaling af rg
og om indlgsning;

ntuel
hter

b) udpege et pengeinstitut som befuldmeegtiget, hvorigennem o
tionsejerne kan udgve deres finansielle rettigheder.
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Artikel 84

1. Stater, disses lokale offentlige organer og internationale organisa§orRiR79/EQF

med offentlig karakter, hvis obligationer er optaget til officiel notering
flere fondsbgarser, der er beliggende eller udgver virksomhed i forskg

ddilag, Skema D B.2.a) og b)
lige

medlemsstater, skal sikre, at der gives ensartede oplysninger til mafkedet

pa hver af disse bgrser.

. Stater, disses lokale offentlige organer og internationale organisagjoner
med offentlig karakter, hvis obligationer er optaget til officiel notering|pa
flere fondsbarser, der er beliggende eller udgver virksomhed i en|eller
flere medlemsstater og i et eller flere tredjelande, skal give markepet i
den eller de medlemsstater, hvor deres obligationer noteres, oplysnjnger,

der mindst svarer til dem, de giver markedet i det eller de pageel

nde

tredjelande, sa&fremt disse oplysninger vedragrer forhold, der kan |have

betydning for vurderingen af obligationerne.

Kapitel 11I
Forpligtigelse til offentliggarelse af oplysninger ved
erhvervelse og afheendelse af en betydelig andel i et
barsnoteret selskab

Afdeling 1
Almindelige bestemmelser

Artikel 85
. Medlemsstaterne anvendererveerende kapitels regler pa fysiskg

personer og offentlig- eller privatretlige juridiske enheder, som dir
eller gennem en anden person erhverver eller atheender en andg

opfylder kriterierne iartikel 89, stk. 1, og som medfgrer en aendring i

besiddelsen af stemmerettigheder i et selskab, der er underkastet
lovgivning, og hvis aktier er optaget til officiel notering pa en eller fl¢
fondsbgrser, der er beliggende i eller udgver virksomhed i en eller
medlemsstater.

. Nar erhvervelse eller afhaendelse af en betydelig andel som naintli

sker via aktiecertifikater, finder naerveerende kapitel anvendels¢

ihaendehaverne af disse aktiecertifikater og ikke pa deres udsteder.

. Neerveerende kapitel finder ikke anvendelse pa erhvervelse e

88/627/EQF
blaetikel 1, stk. 1, 2 og 3
[, der

deres

bre
flere

er

aftheendelse af en betydelig andel i institutter for kollektiv investering.

Artikel 86

| neervaerende kapitelforstas ved "erhvervelse af en andel" ikke blot kel] 88/627/EQF
en andel, men ogsa enhver anden form for erhvervelse af andele, ugn&eikel 2
hvilken egenskab og hvilken fremgangsmade, der er anvendt, herfinder

erhvervelse af en andel i overensstemmelse med et af ddikel 92
omhandlede forhold.
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1.

. Ved anvendelsen af stk. 1 skal der til modervirksomhed

Artikel 87

| neervaerende kapitel forstds ved "kontrolleret virksomhed" enhy
virksomhed, i hvilken en fysisk person eller juridisk enhed:

a) har flertallet af selskabsdeltagernes stemmerettigheder eller

b)  har ret til at udnaevne eller afsaette flertallet af medlemmern
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og samtidig
selskabsdeltager i den pageeldende virksomhed eller

c) er selskabsdeltager og i kraft af en aftale med andre deltag
denne virksomhed alene kontrollerer flertallet af de pageeld
selskabsdeltageres stemmerettigheder.

stemmerettigheder og rettigheder med hensyn til udnaevnelse
afskedigelse leegges alle andre kontrollerede virksomheders rettig
savel som rettigheder, der besiddes af en person eller enhed
optreeder i eget navn, men pa vegne af modervirksomheden eller g

£B8/627/EQF
Artikel 8

e af
er

ere i
ende

ens
eller

heder
som
hhver

anden kontrolleret virksomhed.

Artikel 88

Medlemsstaterne kan paleegge dariikel 85, stk. 1, omhandlede fysiske88/627/EQF
personer og juridiske enheder samt selskaber strengere forpligtelser engl Adikel 3
som er fastsat neervaerende kapite] eller yderligere forpligtelser, forudsat

at de finder generel anvendelse pé alle, der erhverver eller afheender en

andel, samt pa alle selskaber, eller pa alle, der erhverver eller afhaengler en

andel, samt pa alle selskaber inden for en bestemt kategori.
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Afdeling 2
Underretning ved erhvervelse og afhaendelse af en betydelig andel

Artikel 89

1. Nar en fysisk person eller en juridisk enhed som omhandigikel 85,

88/627/EQF

stk. 1, erhverver eller atheender en andel i et selskab som omhandhsttikel 4

artikel 85, stk. 1, og denne erhvervelse eller afhaendelse har til fglg
den andel af stemmerettighederne, som denne person eller jur
enhed besidder, derved nar op pa eller overstiger teersklerne 10%,

P (tdpasset)
diske
20%,

1/3, 50% og 2/3 eller nar ned under disse teerskler, skal personer eller

enheden inden syv kalenderdage underrette selskabet og samtid
eller de kompetente myndigheder, der er omhandlattikel 96, om,

g den

hvor stor en andel af stemmerettighederne personen eller enleden

besidder efter erhvervelsen eller afhaendelsen. Medlemsstaterns
undlade at anvende

e kan

a) taersklerne pa 20% og 1/3, hvis de anvender en enkelt teersiel pa

25%;
b) teerskelen p& 2/3, hvis de anvender en teerskel pa 75%.

Fristen pa syv kalenderdage lgber fra det tidspunkt, hvor den p¢
eller enhed, der er indehaver af en betydelig andel far kendska
erhvervelsen eller afheendelsen, eller fra det tidspunkt, hvor
pageeldende person eller enhed i betragtning af omstaendighederng
have faet kendskab hertil.

Medlemsstaterne kan endvidere fastseette, at underretningen @
pageeldende selskab ligeledes skal omfatte den andel af kapitaler]
besiddes af en fysisk person eller en juridisk enhed.

2. Medlemsstaterne fastsaetter om ngdvendigt i deres lovgivhing og
hensyn til denne de neermere bestemmelser for, hvorledes de f
personer eller juridiske enheder, der er omhandlettikel 85, stk. 1,
skal have meddelelse om de stemmerettigheder, der skal ta

Fson,
b til
den
burde

if det
, som

inder
siske

hes i

betragtning ved anvendelsen af stk. 1.
Artikel 90

Medlemsstaterne fastseetter, at enhver fysisk person eller juridisk €
jf. artikel 85, stk. 1, pd den farste generalforsamling i et selskab

omhandlet iartikel 85, stk. 1, der finder stetta og med den 1. april 1991
skal underrette det pageeldende selskab og samtidig den eller de komy
myndigheder, hvis den pagaeldende person eller enhed besidder mind
af stemmerettighederne, og angive, hvilken procentdel af stemm
tighederne der faktisk besiddes, medmindre denne fysiske person
juridiske enhed allerede har afgivet en erkleering i henholartikel 89.

Offentligheden underrettes i lgbet af den maned, der falger efter d
generalforsamling, om kapitalandele pa 10% eller derover, padikel 91

NB8IG27/EQF
sdwtikel 5
(tilpasset)
etente
t 10%
eret-
eller

enne

fastsatte vilkar.
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Artikel 91

Det selskab, som har modtaget underretning efigikel 89, stk. 1,| 88/627/EQF
farste afsnit, skal for sit vedkommende snarest muligt og sqnesikel 10, stk. 1
ni kalenderdage efter modtagelsen af underretningen give meddelelse herom

til offentligheden i hver medlemsstat, hvor dets aktier er optaget til officiel

notering pa en fondsbgrs.

En medlemsstat kan bestemme, at den i farste afsnit omhandlede medpelelse
til offentligheden ikke skal gives af det pageeldende selskab, meh af
tilsynsmyndigheden, eventuelt i samarbejde med selskabet.
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Afdeling 3
Fastseettelse af stemmeret

Artikel 92

Med henblik pa at vurdere om en fysisk person eller en juridisk enhed som omhhisdie27/EQF

i artikel 85, stk. 1, skal foretage underretning som fastsattikel 89, stk. 1, og i
artikel 90, sidestilles falgende med den stemmeret, som personen eller enhed
besiddelse af:

a) stemmeret, som andre personer eller enheder besidder i deres eget navn
fysiske persons eller juridiske enheds regning

b) stemmeret, der besiddes af virksomheder, som den fysiske person eller ju
enhed kontrollerer

c)

stemmeret, der besiddes af en tredjemand, med hvem den fysiske persg

Artikel 7
PN er i

for den

idiske

n eller

juridiske enhed har indgéet en skriftlig aftale, der forpligter dem til, ved samofdnet

brug af deres stemmeret, at fgre en langsigtet, feelles politik med hens
forvaltningen af det pageeldende selskab
d) stemmeret, der besiddes af en tredjemand i henhold til en skriftlig aftale me
fysiske person eller juridiske enhed eller med en af de virksomheder, som
person eller enhed kontrollerer, om midlertidig overdragelse af stemmeret]
betaling

stemmeret, der er knyttet til aktier, som besiddes af den fysiske person

yn til

0 den
lenne
mod

eller

juridiske enhed, og som er deponeret som sikkerhedsstillelse, mednjindre

stemmeretten besiddes af depositaren, og denne erkleerer, at han har til he
udgve den; i sidstnaevnte tilfeelde betragtes den som depositarens stemmeref]

stemmeret, der er knyttet til aktier, hvorover den fysiske person eller jurid
enhed hawosus fructus

stemmeret, som den fysiske person eller juridiske enhed eller en af de
personer eller enheder, der er neeviitra a)-f), har ret til at erhverve pa eg
initiativ i henhold til en skriftlig aftale; i s& fald gives de oplysninger, der
omhandlet iartikel 89, stk. 1, pa datoen for aftalens indgaelse

)

h) stemmeret, der er knyttet til aktier deponeret hos den fysiske person eller jur
enhed, og som denne kan udgve efter forgodtbefindende, nar der ikke forg

seerlige instrukser fra indehaverne.

Nar en person eller enhed i et selskab kan udgve de stemmerettigheder,

omhandlet i farste afsnitjtra h), og nar samtlige disse stemmerettigheder sam
med de andre stemmerettigheder, som denne person eller enhed besidder i
selskab, nar op pa eller overstiger en af teersklernartikel 89, stk. 1, kan
medlemsstaterne uansattikel 89, stk. 1, bestemme, at neevnte person eller et
udelukkende er forpligtet til at underrette det pageeldende selskab 21 kalend

nsigt at

iske

andre
bt
er

diske
ligger

bom  er

ifpasset)

samme

hed
brdage

inden selskabets generalforsamling.
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Afdeling 4
Undtagelser og dispensation

Artikel 93
Hvis den, der erhverver eller athaender en betydelig andebriikel 89, | 88/627/EQF
deltager i en virksomhedskoncern, som i medfer af Rapéudikel 6

direktiv 83/349/E@E har pligt til at udarbejde konsoliderede regnskaljer,

har den pagaeldende ikke pligt til at give deariikel 89, stk. 1, og iartikel
90 omhandlede underretning, hvis den gives af modervirksomheden,
nar denne selv er en dattervirksomhed, af modervirksomhedens
modervirksomhed.

Artikel 94

De kompetente myndigheder kan dispensere fra kravet om underrd
efter artikel 89, stk. 1, nar en professionel veerdipapirforhand
erhverver eller afhaender en betydelig andel,ajtikel 89, for sa vidt
denne foretager denne erhvervelse eller afhaendelse i egensi
professionel veerdipapirforhandler og ikke benytter denne erhvervel
at gribe ind i det pageeldende selskabs forvaltning.

eller,
egen

tBBI§27/EQF
léwrtikel 9

ab af
Se il

De kompetente myndigheder kreever, at de i stk. 1 omhan
professionelle veerdipapirforhandlere skal veere medlemmer
fondsbgrs, som er beliggende i eller udgver virksomhed i en medle

lede

al en

stat,

eller skal veere godkendt eller kontrolleret af en kompetent myndighed,

jf. artikel 105.
Artikel 95

De kompetente myndigheder kan undtagelsesvis giveadtkiel 85, stk. 1,
naevnte selskaber dispensation for deres pligt til at give offentligh
meddelelse i henhold tiartikel 91, nar disse myndigheder finder,

udbredelsen af s&danne oplysninger vil stride mod den offentlige intg
eller tilfgje de pageeldende selskaber betydelig skade, forudsat at undl
af offentligggrelse i sidstneevnte tilfeelde ikke kan medfare, at offentligh
vildledes med hensyn til kendsgerninger og forhold af betydning

88/627/EQF
pdfatikel 11

At

Fesse

hdelse

bden

for

vurderingen af de pageeldende veerdipapirer.

9  EFTL193af18.7.1983,s. 1.
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Afdeling 5
Kompetente myndigheder

Artikel 96

myndighederne i den medlemsstat, hvis lovgivning geelder for de selsqabsikel 13

Ved anvendelsen aficerveerende kapitel er de kompetente myndighedpB88/627/EQF
der er omhandletartikel 85, stk. 1.

Afdeling 6
Sanktioner

Artikel 97

personer eller juridiske enheder samt de selskaber, der er omhandhkettikel 15

Medlemsstaterne fastsesetter passende sanktioner for det tilfeelde, at de B2 7/EQF
artikel 85, stk. 1, ikke overholder bestemmelsermegrveerende kapitel
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AFSNIT V
OFFENTLIGGQYRELSE OG MEDDELELSE AF
OPLYSNINGER

Kapitel |
Offentliggarelse og udsendelse af prospekt med henblik pa
optagelse af veerdipapirer til officiel notering pa en fondsbars

Afdeling 1
Fremgangsmade og frister for offentligggrelse af prospektet og dets tillaeg
Artikel 98
1. Prospektet skal offentliggares: 80/390/EQF

Artikel 20
a) enten ved indrykning i et eller flere dagblade, der er landsdeekiende
eller har stor udbredelse i den medlemsstat, hvor veerdipapiferne
sgges optaget til officiel notering,

b) eller i form af en brochure, der vederlagsfrit stilles til radighed |for
offentligheden p& hjemstedet for den eller de fondsbarser, hvor
veerdipapirerne sgges optaget til officiel notering, savel son| pé
udstederens hjemsted og hos de finansieringsorganer, der varptager
den pageeldende udsteders finansieringsfunktioner i den medlenysstat,
hvor der ansgges om optagelse til officiel notering.

2. Endvidere skal der i en publikation, som veelges af den medlemsgtat, i
hvilken veerdipapirerne sgges optaget til officiel notering, foranstltes
optagelse enten af det fuldsteendige prospekt eller af en meddelelgde om,
hvor prospektet er offentliggjort, og hvor offentligheden kan fa det
udleveret.

61



1. Prospektet skal offentliggeres inden for en rimelig frist, der

Artikel 99

fastseettes i de nationale retsforskrifter eller af de kompe
myndigheder inden den dato, pd hvilken den officielle note
pabegyndes.

Endvidere skal prospektet, nar der forud for veerdipapirers optagel
officiel notering finder handel sted med fortegningsrettigheder, og d
handel danner grundlag for transaktioner, som fastslas i den offi
kursliste, offentligggres inden for en rimelig frist, der skal fastseette
de kompetente myndigheder, forud for pabegyndelsen af neevnte ha

. | behgrigt begrundede undtagelsestilfeelde kan
myndigheder tillade, at prospektet offentliggeres:

de kompsg

a) efter den dato, pa hvilken den officielle notering pabegyndes, na
er tale om veerdipapirer af en klasse, der allerede er optag
notering p& samme fondsbhgrs, og disse veerdipapirer udstede
modydelse for indskud i form af andre veerdier end kontanter,

b) efter den dato, pa hvilken handelen med fortegningsrettigheder
pabegyndt.

Alikel 21
ing

‘FMBQO/E@F

Se il
bnne
ielle
s af
hdel.

tente

I der
bt il
5 som

he er

. Nar optagelse til officiel notering af obligationer finder sted samti
med den offentlige udstedelse, og nar visse betingelser for

igt
nne

udstedelse farst fastsaettes endeligt i sidste gjeblik, kan de kompgtente
myndigheder ngjes med at kreeve offentliggarelse inden for en rirpelig
frist af et prospekt, der ikke indeholder oplysninger om disse betingdglser,
men som angiver, hvorledes de vil blive meddelt. De pagaeldgnde
oplysninger skal offentliggeres inden den dato, pa hvilken den officlelle
notering pabegyndes, medmindre obligationerne udstedes Igbenide til
variable priser.

Artikel 100

Enhver ny veesentlig omsteendighed, der kan pavirke vurderingen8@f390/EQF
veerdipapirerne, og som indtreeder mellem tidspunktet for vedtagelsgmréikel 23
prospektets indhold og padbegyndelsen af den officielle notering, skal ogtages

i et tilleeg til prospektet, der kontrolleres efter samme forskrifter som dette

og offentligggres i henhold til bestemmelser, som fastseettes de
kompetente myndigheder.
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Afdeling 2
Forudgdende underretning af de kompetente myndigheder om méaden for
offentliggerelsen

Artikel 101

Nar et prospekt er eller vil blive offentliggjort i henhold tirtikel 3 og 20 med
henblik pa veerdipapirers optagelse til officiel notering, skal annor
bekendtggarelser, opslag og dokumenter, hvori der udelukkende gives meddels
denne disposition og om veerdipapirernes vigtigste kendetegn, samt alle
dokumenter, der vedrgrer denne optagelse og er bestemt til offentligg
foranstaltet af udstederen eller pa dennes vegne, pa forhand meddeles de kon
myndigheder. Disse afggr, om dokumenterne skal gares til genstand for kontrol
offentliggarelsen.

| ovennaevnte dokumenter skal det anfares, at der foreligger et prospekt, og d

80/390/EQF
cArtikel 22
Ise om
vrige
relse
petente
inden

bt skal

angives, hvor dette er eller vil blive offentliggjort i henholddittikel 98.

Kapitel Il
Offentliggerelse og meddelelse af oplysninger efter noteringen

Artikel 102

I. De oplysninger, som udstedere af et vaerdipapir, der er optaget til officiel noted8{79/EQDF
i en eller flere medlemsstater, har pligt til at fremleegge for offentlighedemritikel 17, stk. 1
henhold til artikel 67, 68, 80, 81 og 91 skal offentliggeres i et eller flerg (tilpasset)
dagblade, der er landsdaekkende eller har stor udbredelse i den eller de
pageeldende medlemsstater, eller fremlaegges for offentligheden enten skriftli@8(@27/EDF

steder, der skal angives i annoncer indrykket i et eller flere dagblade,

Argikel 10, stk. 2

landsdaekkende eller har stor udbredelse i den eller de pageeldende stater, plidippéset)

en tilsvarende made, der er godkendt af de kompetente myndigheder.

Udstederne skal samtidig meddele de kompetente myndigheder
oplysningeri henhold til artikel 67, 68, 80 og 81

S

. Den i artikel 70 omhandlede halvarlige beretning skal i den eller d
medlemsstater, hvor aktierne er optaget til officiel notering, offentliggares
indrykning i et eller flere dagblade, der er landsdeekkende eller har
udbredelse, eller i statstidende, eller den skal stilles til radighed for offentligh
enten i skriftlig form pa steder angivet i annoncer, som skal indrykkes i et
flere dagblade, der er landsdaekkende eller har stor udbredelse, ell
anden tilsvarende made, som er godkendt af de kompetente myndigheder.

Selskabet fremsender et eksemplar af den halvarlige beretning samtidig
kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor aktierne er optaget til g
notering. Denne fremsendelse skal finde sted senest p& det tidspunkt, hv

DTN’ 9/EDQF
Artikel 17, stk. 1
(tilpasset)

82/121/EQF
viatikel 7, stk. 1
gtipasset)
eden

eller

br pa

tiB2&21/EDF
ffisigikel 7, stk. 3
Dr den

halvarlige beretning ferste gang offentliggeres i en medlemsstat.
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Kapitel 11I
Sprog

Artikel 103

De i artikel 67, 68, 80, 81 og 9lomhandlede oplysningesamt den i| 79/279/EQF
artikel 70 omhandlede halvarlige beretning skal affattes pa det eller |drtikel 17, stk. 2
officielle sprog eller p& et af de officielle sprog eller p& et andet spfdtjlpasset)
forudsat at det eller de officielle sprog eller det andet sprog i den pageel{&i@21/EQF

medlemsstat seedvanligvis anvendes i forbindelse med finangidlikel 7, stk. 2
anliggender og er godkendt af de kompetente myndigheder. (tilpasset)
88/627/EQF
Artikel 10, stk. 2
(tilpasset)
Artikel 104

De i artikel 23, nr. 4, litra c) og d), omhandlede oplysninger ska&0/390/EQF
offentligggres pa det officielle sprog eller et af de officielle sprog i ¢ikrtikel 6a

medlemsstat, i hvilken der ansgges om optagelse til officiel notering, ellp(@hdring stammende fra
et andet sprog, hvis dette sprog ssedvanligvis anvendes i den pagsgJdetid8/EF, artikel 1, nr. 2)
medlemsstat i forbindelse med finansielle anliggender og er godkendt faf de

kompetente myndigheder, og hvis offentliggerelsen i @vrigt skgr i

overensstemmelse med yderligere krav, som de maétte stille.
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KOMPETENTE MYNDIGHEDER OG SAMARBEJDE
MELLEM MEDLEMSSTATER

1. Medlemsstaterne overvager anvendelsen af dette direktiv og udpeg
den eller de myndigheder, der er kompetente til denne anvendelss
De underretter Kommissionen herom, idet de preeciserer en eventus
kompetencefordeling mellem disse myndigheder.

2. Medlemsstaterne drager omsorg for, at de kompetente myndighed
tillagt de befgjelser, der er nagdvendige for udgvelsen af deres hverv.

3. Dette direktiv medfarer ikke en gendring af de kompetente myndighé
ansvar, som fortsat udelukkende fastseettes i den nationale ret.

AFSNIT VI

Artikel 105

Artikel 106

h79/279/EQDF
h Artikel 9, stk. 1 og 2
| (tilpasset)

80/390/EQF
Artikel 18, stk. 1 og 3,
ehiffet afsnit (tilpasset)

82/121/EQF
Artikel 9, stk. 1 og 2
(tilpasset)

88/627/EQF
Artikel 12, stk. 1 og 2
(tilpasset)

BOA90/ETF
Artikel 18, stk. 4

82/121/EQF

Artikel 9, stk. 7 (tilpasset)

De kompetente myndigheder sikrer det indbyrdes samarbejde, def7%R79/EQF

ngdvendigt for udfgrelsen af deres hverv, og udveksler med henblik

alle nyttige oplysninger.
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ehpikel 18, stk. 1 (tilpasset)

80/390/EQF

Artikel 24c, stk. 1
(eendring stammende fra
87/345/EQF, artikel 1)
(tilpasset)

82/121/EQF
Artikel 10, stk. 1

88/627/EQF
Artikel 12, stk. 3 (tilpasset)




Artikel 107

1. Medlemsstaterne foreskriver, at alle personer, der er eller har

beskaeftiget hos de kompetente myndigheder, undergives tje
tavshedspligt. Denne tavshedspligt indebeaerer, at fortrolige oplysni
som de pagaeldende modtager i forbindelse med deres hverv, ikK
videregives til nogen anden person eller myndighed, medmindre

kan ske i henhold til lovbestemmelser.

2. Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder
forskellige medlemsstater kan udveksle de oplysninger, der er omhd
i dette direktiv. De saledes udvekslede oplysninger er omfattet af
tavshedspligt der pahviler personer, som er eller har vaeret beska

{2 79/EQF

ndiligkel 19

nger,

eSA390/EQDF

Héttikel 25, stk. 1 og 2
(eendring stammende
87/345/EQF, artikel 1)

88/627/E0F

N&ligkel 14, stk. 1 og 2
den

pftiget

hos de kompetente myndigheder, der modtager de pégaeITende

oplysninger.

3. Med forbehold af tilfeelde, der er omfattet af strafferetlige bestemme
ma de kompetente myndigheder, der modtager oplysniager anfart

under afsnit lll, kapitel I, under afsnit V, kapitel | og under bilag | i

medfer afartikel 106, kun anvende disse under udgvelsen af deres h
samt i tilfelde, hvor denne udavelse paklages til hgjere myndighed

indbringes for domstolene.

Den kompetente myndighed, som i henhold til stk. 2 modtager fortrg
oplysningersom anfgrt under afsnit IV, kapitel 1ll , ma udelukkendg

anvende dem i udfagrelsen af sit hverv.
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|B86/390/EQF
Artikel 25, stk. 3
(eendring stammende
v8it/345/EQDF, artikel 1)

dliidpasset)

lig@/627/EQF
Artikel 14, stk. 3

(tilpasset)

fra

fra



1. Der nedseettes under Kommissionen et kontaktudvalg, i det fglgende be

AFSNIT VII
KONTAKTUDVALG

Kapitel |
Udvalgets sammensaetning, funktion og opgave

Artikel 108

"udvalget".

Udvalget bestar af personer, der udpeges af medlemsstaterne, og af repraes
for Kommissionen. Formandskabet varetages af en repraesentan
Kommissionen. Sekretariatsforretningerne varetages af Kommissi(
tienestegrene.

Udvalget indkaldes af formanden, enten pa dennes eget initiativ eller pa beg
af en delegation fra en medlemsstat. Udvalget fastseetter selv sin forretnings

. Udvalget har til opgave:
a) hvad angar betingelserne for veerdipapirers optagelse til officiel notering,

kravene ved udarbejdelse af, kontrol med og udsendelse af det prospeltArtikel 26, stk.

der skal offentliggares med henblik pa& optagelse og den regelmaessi
underretning, som offentliggares af selskaber, hvis aktier er optagetmed
forbehold af artikel 226 og 227 i traktaten, at lette en harmonis
iveerkseettelse af dette direktiv ved regelmeessige samrdd om de ko
problemer, som maétte opsta i forbindelse med dets anvendelse, og sd
matte skannes hensigtsmaessigt at drafte;
b) hvad angar offentliggerelseaf oplysninger ved erhvervelse og afhaendels
af en betydelig andel i et bgrsnoteret selskabat muliggare regelmaessig
samrdd om de konkrete problemer, som matte opstd i forbindelse
anvendelsen af dette direktiv, og som det matte skennes hensigtsmaes
drofte;

at lette samrad mellem medlemsstaterne om:
i) strengere eller supplerende betingelser og forpligtelser, som
plan;

de tilleeg til og forbedringer af prospektet, som de kompets
myndigheder har mulighed for at kraeve eller fremsaette hensti
om pa nationalt plan;

strengere og supplerende forpligtelser, som de i henhold
artikel 71 og 88 har mulighed for at kreeve med henblik pa
samordne de forpligtelser, der geelder i alle medlemsstater

i)

ii)

h&Va79/EDF

bntanter
for
nens

sering
brden.

80/390/EQF

péilpasset)

e 121/EQDF

nftithetsset)

£88/627/EQF
ftidaasset)

sigt at

79/279/EQF

re/390/EaF

aR/121/EQF

N&3/627/EQF

henhold til traktatens artikel 44, stk. 2, litra g);
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Artikel 20, stk.
a), 3 og 4 (tilpasset)

hiddeel 11, stk.

AArtikel 16, stk.

dArtikeI 20, stk.
el

henhold tilartikel 8 har mulighed for at kraeve opfyldt pa nationlt
liagikel 26, stk.

aArtikel 11, stk.

Artikel 16, stk.

11

1,a)

1, b)

1, b)

1, b)

1, b)



d) om ngdvendigt at rade Kommissionen vedrgrende de tilfgjelse| 784§279/EQF
eendringer, der skal foretages i dette direktiv; i seerdeleshed undersgdeArtikel 20, stk. 1, c)
der eventuelt skal foretages aendringerdikel 71 og 73 pa baggrund af (tilpasset)
de fremskridt, der er opndet med henblik pa delitra c), iii), naevnte
samordning af forpligtelser eller vedrgrende de tilpasninger, der |Sk@I390/EQDF
gennemfares i medfer aftikel 109. Artikel 26, stk. 1, c)

(tilpasset)

82/121/EQF
Artikel 11, stk. 1, c)
(tilpasset)

88/627/EQF
Artikel 16, stk. 1, c)
(tilpasset)

Udvalget har ikke til opgave at vurdere berettigelsen af de afggrelser, der [a72879/EQF
kompetente myndigheder treeffes i individuelle sager. Artikel 20, stk. 2
80/390/EQF
Artikel 26, stk. 2
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Kapitel Il
Tilpasning af belgbet for kursveerdien

Artikel 109

Med henblik pa en tilpasning, afheengigt af den gkonomiske situation7af279/EQF
det minimumsbelgb, der er fastsairtikel 43, stk. 1 for den forventedq Artikel 21
kursveerdi, foreleegger Kommissionen udvalget et udkast til| ddpasset)
foranstaltninger, der skal treeffes.

Forskriftsproceduren i artikel 5 i Radets afggrelse 1999/468/Erder
anvendelse under overholdelse af bestemmelserne i artikel 7, stk.|1, og
artikel 8 i naevnte afggrelse.
Den i artikel 5, stk. 6, i naevnte afggrelse omhandlede frist fastsaetles til

tre maneder.

10

EFT L 184 af17.7.1999, s. 23.
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AFSNIT VI
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 110

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtige8279/EQF
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser, som de udsteder péAdekel 22, stk. 2

omrade, der er omfattet af dette direktiv.
80/390/EQF

Artikel 27, stk. 2 (tilpasset)

82/121/EQF
Artikel 12, stk. 3 (tilpasset)

88/627/EQF
Artikel 17, stk. 2 (tilpasset)

Artikel 111

1. Direktiv 79/279/E@F, 80/390/E@F, 82/121/E@F og 88/627/E&Hm
ndret ved de i bilag I, del fanfarte retsakter, ophaeves, dog uden at
medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de i bilag Il, del B, anfgrte
gennemfarelsesfrister bergres heraf.

2. Henvisninger til de ophaevede direktiver geelder som henvisninger til
neerveerende direktiv og leeses i henhold til den i bilag Il anfarte
sammenligningstabel.

Artikel 112
Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i
De Europeeiske Feellesskabers Tidende

Artikel 113

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaerdiget i Bruxelles, den

P& Europa-Parlamentets vegne P& Radets vegne

Formand Formand

70



PROSPEKTSKEMA FOR AKTIERS OPTAGELSE TIL OFFICIEL NOTERING PAE

1.1

1.2.

1.3.

Bilag |

Prospektskema for optagelse til officiel notering pa en fondsbgrs

SKEMA A

FONDSBYRS

KAPITEL 1
Oplysninger om de for prospektet ansvarlige og om revision

Navn og stilling for de fysiske personer eller bensevnelse og hjemsted f
juridiske personer, der er ansvarlige for prospektet eller eventuelt for visse
deraf, i sidstnaevnte tilfeelde med angivelse af disse dele.

80/390/EQF
\Bilag, Skema A

br de
dele

Pategning fra de i punkt 1.1 omhandlede ansvarlige til bekreeftelse af at

oplysningerne i de dele af prospektet, for hvilke de er ansvarlige, dem beke
rigtige og ikke er behaeftet med undladelser, som kunne forvanske det b
prospektet skal give.

Navn, adresse og stillingsbetegnelse for de autoriserede revisorer, som i h
til nationale retsforskrifter har revideret regnskaberne for de sidstel
regnskabsar.

Angivelse af, at arsregnskaberne er revideret. Har de autoriserede revisorer
at give arsregnskaberne godkendelsespategning, eller har de ved pateg
taget forbehold, skal denne neegtelse eller disse forbehold gengives ubesk
begrundelsen herfor anfares.

Angivelse af de gvrige oplysninger i prospektet, som er kontrolleret af revisor,

ndt er
llede,

enhold
tre

haegtet
ningen

iret og

Erne.
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Oplysninger om optagelse til officiel notering og om de aktier, der er genstand

21

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.
2.2.6.

2.2.7.

2.3.

2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

KAPITEL 2

herfor

Angivelse af, om der er tale om optagelse til officiel notering af allerede af
aktier eller om optagelse til officiel notering med henblik p& afseetning
fondsbgrsen.

Oplysninger om de aktier, for hvilke der ansgges om optagelse til of
notering:

angivelse af de beslutninger, bemyndigelser og godkendelser i medfar af
aktierne er eller vil blive udfeerdiget og/eller udstedt;

udstedelsens art og belgbets starrelse;

antal aktier, som er eller vil blive udfaerdiget og/eller udstedt, s&fremt dette
er fastsat pa forhand;

safremt aktier udstedes i forbindelse med fusion, spaltning, indskud
virksomheds samlede aktiver og passiver eller en del heraf, i forbindelse n
offentligt ombytningstilbud eller som modydelse for indskud i form af an
veerdier end kontanter, anfgrelse af, hvor de dokumenter, der omhandler fri
og betingelserne for disse transaktioner, er tilgeengelige for offentligheden;

kortfattet beskrivelse af de til aktierne knyttede rettigheder, navnlig stemmer
omfang, ret til andel i overskud og likvidationsprovenu samt alle forrettighedd

foreeldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter foreeld

kildeskat af udbytte af aktierne tilbageholdt i udstedelseslandet og
noteringslandet;

oplysninger om udstederens eventuelle ansvar for tilbageholdelse af kildeskgt;

ordning for aktiernes omsaetning og eventuelle indskreenkninger i de
omseettelighed, for eksempel klausul om godkendelse;

dato, fra hvilken der oppebeeres udbytte;

fondsbgrser, hvor der ansgges eller vil blive ansggt om optagelse til @
notering, eller hvor optagelse allerede har fundet sted;

finansieringsorganer, der p& tidspunktet for aktiernes optagelse til o
notering varetager udstederens finansieringsfunktioner i den medlemsstat
optagelsen finder sted.

| det omfang de er af betydning, oplysninger om offentlig eller privat udste
og placering af de aktier, for hvilke der ansgges om optagelse til officiel notg
nar denne udstedelse og placering har fundet sted i lgbet af de 12 ménedg
for optagelsen:

angivelse af aktionaerernes udgvelse af fortegningsretten eller af indskrae
eller opheevelse af denne ret;

i pdkommende tilfeelde angivelse af grunden til indskreenkningen

opheevelsen af denne ret; i sa fald en begrundelse for udstedelseskursen,
der er tale om udstedelse mod kontant betaling; angivelse af de beguns
safremt indskraenkningen eller ophzevelsen af fortegningsretten sker til ford
bestemte personer;

samlet belgb for offentlig eller privat udstedelse eller placering og antal
udbudte eller placerede aktier, i givet fald fordelt pa aktieklasser;

safremt den offentlige eller private udstedelse eller placering finder elle
fundet sted samtidigt p& markeder i flere stater, og safremt en tranche forbe

80/390/EQF
Bilag, Skema A

Satte
pver

iciel

hvilke

antal

af en
ed et
dre
sterne

pttens

=

blse;
leller

n fri

fficiel

ficiel
hvor

else
ring,
I forud

nkning
Eller
safremt
igede,
el for

et af

r har
holdes

eller blev forbeholdt visse af disse markeder, angivelse af de pageeldende trahcher;
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2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.3.9.

2.4.
2.4.0.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

24.4.

2.4.5.

tegnings- eller salgskurs, med angivelse af den palydende veerdi eller, i ma
palydende veerdi, den bogfgrte pariveerdi eller den kapitaliserede |
overkursen og eventuelt de omkostninger, der udtrykkeligt skal beeres af teg
eller kaberen;

naermere bestemmelser om betaling, seerlig om erleeggelse af restindbetalin
ikke fuldt indbetalte aktier;

naermere bestemmelser om udgvelse af fortegningsretten, tegningsrettigh
omseettelighed og bestemmelser om ikke benyttede tegningsrettigheder;

den periode, inden for hvilken der er eller har veeret abent for tegning eller {
aktierne, med angivelse af de finansieringsorganer, der har faet til opgg
modtage offentlighedens tegning;

naermere bestemmelser og frister for udlevering af aktierne, eventuel udfeer
af interimsbeviser;

angivelse af de fysiske eller juridiske personer, som over for udstederen ovs

N§EV290/EDF
pBitlg, Skema A
neren

hen for

bdernes

alg af
ve at

Higelse

brtager

eller har overtaget udstedelsen i fast regning eller garanterer dens gennemijarelse;

omfatter overtagelsen i fast regning eller garantien ikke den samlede udstd
angivelse af den ikke deekkede del,

angivelse af eller overslag over udstedelsesomkostningerne samlet og/e
aktie, med anfagrelse af de samlede vederlag til de finansielle formidlere, her
overtagelsesprovision eller -margen, garantiprovision og placerings-
ekspeditionsprovision;

udstederens nettoprovenu ved udstedelsen og den péateenkte anvends
eksempel finansiering af investeringsprogrammet eller styrkelse af udsted
finansielle stilling.

Oplysninger om aktiernes optagelse til officiel notering:

beskrivelse af de aktier, for hvilke der ansgges om optagelse til officiel not
navnlig aktiernes antal og palydende veerdi eller, i mangel af palydende
den bogfarte pariveerdi eller den samlede palydende veerdi, ngjagtig bete
eller klasse og tilhgrende kuponer;

delse,

ler pr.
Linder
eller

Ise, for
erens

bring,
erdi,
pnelse

safremt der er tale om en afsaetning over fondsbgrsen af aktier, som endnu ikke

har veeret afsat til offentligheden, angivelse af antallet af aktier, der udbyd
markedet, og deres palydende veerdi eller, i mangel af palydende veerdi,
bogfarte pariveerdi, eller angivelse af den samlede pélydende veerdi
pakommende tilfeelde angivelse af den laveste salgskurs;

datoerne for pabegyndelsen af den officielle notering og handelen med (
aktier, hvis disse datoer er kendt;

er aktier af samme klasse allerede optaget til notering pa en eller
fondsbgrser, angivelse af disse fondsbarser;

er aktier af samme klasse endnu ikke optaget til officiel notering, men hand
et eller flere andre organiserede, anerkendte og &bne markeder, der fu
regelmaessigt, angivelse af disse markeder;

angivelse for det sidst afsluttede og det Igbende regnskabsar af:
a) tredjemands offentlige kabs- eller ombytningstilbud p& udstederens aktier
b) udstederens offentlige ombytningstilbud pé et andet selskabs aktier;

anfarelse af prisen ved kgbstilbud eller betingelserne ved ombytningstilbud
resultatet.

bs pa
deres
og i

e nye
flere

es pa
ngerer

samt
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2.5

3.1
3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.
3.1.5.

3.2.
3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

Safremt der samtidig eller omtrent samtidig med udfeerdigelse af aktier, ¢
genstand for ansggning om optagelse til officiel notering, ad privat vej tegned

e806890/EDF
d&lkxg, Skema A

placeres aktier af samme klasse, eller safremt aktier af andre klasser udfagrdiges
med henblik pa offentlig eller privat placering, angivelse af arten af disse

transaktioner og af de padgaeldende aktiers antal og kendetegn.

KAPITEL 3
Almindelige oplysninger om udstederen og dennes kapital
Almindelige oplysninger om udstederen:
benzevnelse, hjemsted og administrativt hovedszede, safremt dette ikke
samme som hjemstedet;

stiftelsesdato, og s&fremt udstederens eksistens er af begraenset varighed, §
af denne:

er det

ngivelse

den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den rgtlige

form, som er antaget inden for rammerne af denne lovgivning;

angivelse af udstederens vedteegtsmaessige formal med henvisning
pageeldende artikel i vedtaegterne;

angivelse af register og registreringsnummer i dette register;

il den

angivelse af de steder, hvor de i prospektet naevnte dokumenter vedrprende

udstederen er fremlagt til gennemsyn.
Almindelige oplysninger om kapitalen:

stgrrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de ak{
hvilke den er fordelt, med anfarelse af disses vigtigste kendetegn;

den ikke indbetalte del af den tegnede kapital med angivelse af antallet ellg
samlede palydende veerdi af de ikke fuldt indbetalte aktier samt deres art, i
fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne;

ier, pa

r den
givet

nar der foreligger en bemyndigelse til kapitaludvidelse, som endnu ikke er tggnet,
eller en forpligtelse til kapitaludvidelse, navnlig i forbindelse med udstedte

konvertible Ian eller tildelte tegningsrettigheder, angivelse af:

a) det belgb, som bemyndigelsen eller forpligtelsen vedrgrer, samt tidspunkj
bemyndigelsens eventuelle udigb,

et for

b) de kategorier af personer, som har fortegningsret til disse supplerende trancher

af kapitalen,

c) betingelserne og de neermere bestemmelser for udstedelsen af aktier sy
til disse trancher;

safremt der findes andele, som ikke repraesenterer kapitalen, anfarelse &
antal og vigtigste kendetegn;
samlet belgb for obligationer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilkny
warrants, med anfgrelse af betingelser og naermere bestemmelser for konve
ombytning eller tegning;

betingelser i vedtaegterne for aendring af kapitalen og af de rettighede
respektivt er knyttet til forskellige aktieklasser, for s vidt betingelserng
sneevrere end retsforskrifterne;

kortfattet beskrivelse af de transaktioner, som i de sidste tre ar har 5
stgrrelsen af den tegnede kapital og/eller det antal og de aktieklasser, pa

arende
f deres

ttede
tering,

I, der
b er

endret
hvilke

den er fordelt;
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3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

4.1.
4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

safremt de er udstederen bekendt, angivelse af fysiske eller juridiske pe
som direkte eller indirekte enkeltvis eller samlet udaver eller kan udgve kg

BOXQ0/EF
nBithg, Skema A

med denne, med oplysning om starrelsen af den brgkdel af kapitalen, s¢m de

pageeldende ligger inde med, og som giver stemmeret;

ved samlet kontrol forstas kontrol, der udgves af flere selskaber eller per
som indbyrdes har truffet aftale med henblik pd en feelles politik over
udstederen;

safremt de er udstederen bekendt, angivelse af aktionaerer, der direkt
indirekte ligger inde med en procentdel af dennes kapital, som medlemsst
ikke kan fastsaette til mere end 20%;

Safremt udstederen indgéar i en gruppe af virksomheder, kortfattet beskriv
gruppen og af udstederens stilling inden for denne;

antallet, den bogfarte veerdi og den palydende veerdi eller, i mangel af paly
veerdi, den bogferte pariveerdi af egne aktier, som udstederen eller et sels
hvilket denne deltager direkte eller indirekte med mere end 50%, ligger inde
og som indgar i portefaljen, safremt disse aktier ikke er opfart seerskilt i statu

KAPITEL 4
Oplysninger om udstederens virksomhed
Udstederens hovedvirksomhed:

beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anfarelse af de vi
kategorier af solgte varer og/eller erlagte tjenesteydelser;

angivelse af nye produkter og/eller nye former for virksomhed, safremt dis
vaesentlige;

oner,
for

b eller
hterne

blse af

dende
kab, i
med,

D.

pgtigste

be er

nettoomsaetningen gennem de sidste tre regnskabsar fordelt pa aktivitetskafegorier

og pa geografiske markeder, for s& vidt disse aktivitetskategorier og mar

keder

afviger betydeligt indbyrdes hvad angér tilretteleeggelsen af det salg af varer og

den erleeggelse af tjenesteydelser, der indgar i udstederens seed
virksomhed,;

beliggenhed og starrelse af udstederens vigtigste anleeg samt ka
information om fast ejendom; ethvert anleeg, hvis andel i omsaetning
produktion udgar mere end 10%, anses for vigtigt;

for minedrift, udvinding af olie og naturgas, udnyttelse af stenbrud og lign
aktiviteter, for s& vidt de er vaesentlige, beskrivelse af lejerne, overslag
forekomster, der kan udnyttes gkonomisk, og anfgrelse af den forve
udnyttelsesperiode;

angivelse af Igbetiden for og de vigtigste bestemmelser i forbindelse
koncessioner og af de gkonomiske betingelser for disses udnyttelse;

angivelse af den aktuelle situation for sa vidt angar udnyttelsen;

safremt oplysninger, som gives i henhold til punkt 4.1.0 til 4.1.3, har \
pavirket af useedvanlige begivenheder, skal dette anfares.

Kortfattede oplysninger om udstederens eventuelle athaengighed af pater
licenser, af produktions-, afssetnings- eller finansieringsaftaler eller af

anlige

[tfattet
eller

ende
over
htede

med

eret

ter og
nye

produktionsmetoder, safremt disse faktorer er af grundlseggende betydnifig for

udstederens virksomhed eller rentabilitet.
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4.3. Oplysninger om forsknings- og udviklingspolitik med hensyn til nye produktgr &@/390/EQJF
processer inden for de sidste tre regnskabsar, nar sadanne oplysninpei)f, Skema A
vaesentlige.

4.4. Angivelse af enhver retstvist eller voldgiftsafgarelse, som kan fa eller i| den
seneste tid har haft en betydelig indflydelse pa udstederens finansielle stilling.

4.5. Angivelse af enhver afbrydelse i udstederens aktiviteter, som kan fa eller|i den
seneste tid har haft en betydelig indflydelse pa dennes finansielle stilling.

4.6. Det gennemsnitlige antal ansatte og forskydninger heri inden for de gidste
tre regnskabséar, safremt disse er veesentlige, om muligt med fordeling fpf de
ansatte pa de vigtigste aktivitetskategorier.

4.7. Investeringspolitik:

4.7.0. beskrivelse med talmateriale af de vigtigste investeringer, herunder interg¢sser i
andre virksomheder, sdsom aktier, andele, obligationer osv., foretaget i de|sidste
tre regnskabséar og i de allerede forlgbne maneder af det Igbende regnskabsér;

4.7.1. oplysninger om de vigtigste investeringer, som er under gennemfgrelse, borjset fra
interesser, som er ved at blive erhvervet i andre virksomheder;

disse investeringers geografiske fordeling (ind- og udland);
finansieringsmade (selvfinansiering eller ikke);

4.7.2. oplysninger om udstederens vigtigste fremtidige investeringer, som allerg¢de er
endeligt besluttet af dennes styrende organer, bortset fra interesser, dqr skal
erhverves i andre virksomheder.

KAPITEL 5
Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater
5.1. Udstederens regnskaber:

5.1.0. status og resultatopggarelse for de sidste tre regnskabsar udarbejdet af udsfederens
organer og opstillet i en sammenlignende oversigt; noterne til regnskabet fpr det
sidste regnskabsar;

ved prospektudkastets indgivelse til de kompetente myndigheder méa der ikk¢ veere
forlgbet mere end 18 maneder siden afslutningen af det regnskabséar, som dgt sidst
offentliggjorte regnskab vedrgrer; de kompetente myndigheder kan i

undtagelsestilfeelde forleenge denne frist;

5.1.1. safremt udstederen kun opstiller et konsolideret arsregnskab i(koegreskab)
skal dette regnskab optages i prospektet i overensstemmelse med punkt 5.1)0;

safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret arsregnskab ¢g et
konsolideret arsregnskab, skal begge regnskaber optages i prospektet i
overensstemmelse med punkt 5.1.0; de kompetente myndigheder kan dog [illade,
at udstederen fremlaegger enten det ikke-konsoliderede eller det konsoligerede
arsregnskab, safremt det regnskab, som ikke fremleegges, ikke indeholder
veesentlige supplerende oplysninger.
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.
5.2.

regnskabsarets resultat pr. aktie i det udstedende selskab, hidrgrende
seedvanlige virksomhed, efter beskatning, for de sidste tre regnskabsar,
udstederen fremleegger sine ikke-konsoliderede arsregnskaber i prospektet;

safremt udstederen i prospektet kun fremleegger konsoliderede arsregng
angives regnskabsarets konsoliderede resultat for hver af udstederens aktie
sidste tre regnskabsar; denne information supplerer de oplysninger, der g
medfar af ovenstaende afsnit, hvis udstederen i prospektet ligeledes frem
sine ikke-konsoliderede arsregnskaber;

g

fraORI0/EDF
aBiagt, Skema A

kaber,
for de
ives i

pegger

er antallet af aktier i det udstedende selskab aendret i Igbet af ovennaevnte periode

pa tre regnskabsar, iseer som falge af en kapitaludvidelse
kapitalnedskrivning, en omgruppering eller en opdeling af aktierne, regulerg
i farste og andet afsnit omhandlede resultat pr. aktie, s resultaterne
sammenlignelige; i sa fald angives de anvendte reguleringsformler;

starrelsen af dividenden pr. aktie for de sidste tre regnskabsar, i give
reguleret for at ggre de pageeldende stgrrelser sammenlignelige i henhold til
5.1.2, tredje afsnit;

safremt der er forlabet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen
regnskabsar, som det sidst offentliggjorte ikke-konsoliderede og

eller
s det
bliver

[ fald
punkt

af det
eller

konsoliderede arsregnskab vedrgrer, skal en forelgbig opggrelse, der omfatter

mindst de farste seks méaneder, indgd i prospektet eller vedleegges dettg
denne forelgbige opgarelse ikke er revideret, skal dette anfares;

b hvis

safremt udstederen opstiller konsoliderede arsregnskaber, treeffer de kom
myndigheder afggrelse om, hvorvidt den forelgbige opggrelse skal fremlae
konsolideret form;

enhver veesentlig aendring, der er indtruffet efter afslutningen af det 4
regnskabsar eller efter opstillingen af ovennsevnte forelgbige opgerelse
forklares i en note, der indgar i prospektet eller vedlaegges dette;

safremt de ikke-konsoliderede eller de konsoliderede arsregnskaber ikK

Eetente

ges i

idste
skal

b (tipasset)

overensstemmelse med direktiver om virksomheders arsregnskaber, og saffemt de

ikke giver et palideligt billede af udstederens aktiver og passiver, finans
stilling og resultater, skal der fremleegges mere detaljerede og/eller suppld
oplysninger;

oversigt over midlernes oprindelse og anvendelse for de sidste tre regnskab

Nedenfor opregnede individuelle oplysninger om virksomheder, af

ielle
rende

Lar.
hialpasset)

aktiekapital udstederen ligger inde med en brgkdel, som kan have en betydelig

indflydelse pa bedgmmelsen af dennes aktiver og passiver, finansielle stilli
resultater.

De nedenfor foreskrevne oplysninger skal under alle omsteendigheder giv|
virksomheder, i hvilke udstederen direkte eller indirekte ligger inde meq

19 09

bs for
en

kapitalinteresse, nar denne kapitalinteresse udggr mindst 10% af egenkapitalen

eller bidrager med mindst 10% til udstederens nettoresultat, eller, i tilfeelde
gruppe, nar den bogferte veerdi af kapitalinteressen udger mindst 10% 4
konsoliderede egenkapital eller bidrager med mindst 10% til det konsolid
nettoresultat for gruppen.

De nedenfor foreskrevne oplysninger kan udelades, safremt udstederen god
kapitalinteressen kun er af midlertidig karakter.

Ligeledes kan oplysninger i henhold til litra e) og f) udelades, safremt
virksomhed, i hvilken udstederen ligger inde med en kapitalinteresse,
offentligger sine arsregnskaber.

af en
f den
prede

gar, at

den
ikke
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5.3.

Medlemsstaterne kan bemyndige de kompetente myndigheder til at tillade, 4t8¥390/EDF

litra d) til j) neevnte oplysninger udelades, safremt arsregnskaberne
virksomheder, i hvilke udstederen ligger inde med kapitalinteressen
konsolideret i gruppens arsregnskaber, eller s&fremt den veerdi, der ma till
kapitalinteressen i henhold til "den indre veerdis metode" ("equity-metod
offentliggeres i arsregnskaberne, under forudseetning af at udeladelsen
pageeldende oplysninger efter de kompetente myndigheders opfattelse ikH
medfgre, at offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og fot
der er af betydning for bedemmelsen af det pageeldende veerdipapir.

De i litra g) og j) neevnte oplysninger kan udelades, safremt dette efte
kompetente myndigheders opfattelse ikke bevirker, at investorerne vildledes.

Liste over oplysninger:

a) virksomhedens benavnelse og hjemsted;
b) aktivitetsomrade;

c) starrelsen af udstederens kapitalandel;
d) tegnet aktiekapital,

€) reserver;

f) resultat for sidste regnskabsar hidrgrende fra ssedvanlige aktiviteter,
beskatning;

g) veerdi til hvilken udstederen bogfarer aktier og andele, som denne ligge
med;

h) ikke-indbetalte belgb pé aktier og andele, som udstederen ligger inde me

i) stgrrelsen af det i sidste regnskabsar indgaede udbytte af aktier og andel
udstederen ligger inde med;

j) starrelsen af udstederens tilgodehavender og geeldsforpligtelser ovg
virksomheden.

Individuelle oplysninger om virksomheder, der ikke er omfattet af punkt 5.2,
hvilke udstederen ligger inde med mindst 10% af aktiekapitalen. [
oplysninger kan udelades, hvis de kun har ringe betydning for det formal, d
fastsat iartikel 21 i dette direktiv:

a) virksomhedens benavnelse og hjemsted;
b) starrelsen af udstederens kapitalandel.

iBdeag, Skema A
er

begges

En'),

af de

e kan

hold,

r de
(tilpasset)

efter
inde

;
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r for

og i
isse
er er
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5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

6.2.
6.2.0.

6.2.1.

Safremt prospektet omfatter konsoliderede arsregnskaber:
a) angivelse af de principper, der er anvendt ved konsolideringen;

80/390/EQF
HBidag, Skema A

principper beskrives udtrykkeligt, nar den pagzeldende medlemsstat ike har

lovgivning om konsolidering, eller nar disse principper ikke svarer til en sj
lovgivning eller til en almindelig anerkendt fremgangsmade, som falges i
medlemsstat, hvor den fondsbgrs, p& hvilken der ansgges om optags
officiel notering, er beliggende eller udgver virksomhed,;

b) angivelse af beneevnelse og hjemsted for de af konsolideringen omf
virksomheder, safremt disse oplysninger er af betydning for bedgmmeld
udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater; det vil
tilstraekkeligt at preecisere disse virksomheder ved et seerligt tegn i listern
de virksomheder, for hvilke der i punkt 5.2 er foreskrevet oplysninger;

c) for hver af dei litra b) omhandlede virksomheder, angivelse af:

i) den procentvise andel af samtlige tredjemeends interesser,
arsregnskabet konsolideres som helhed,;

i) den procentvise andel af konsolideringen, udregnet pa grundlg
interesser, hvis pageeldende konsolidering er gennemfart
forholdsmeessig basis.

Safremt udstederen er en dominerende virksomhed i en gruppe med en ell
afhaengige virksomheder, fremleegges oplysningerne i henhold til kapitel 4
bade for udstederen og for gruppen.

De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at disse oplysni
fremlaegges udelukkende for udstederen eller udelukkende for gruppen, foru
de ikke fremlagte oplysninger ikke er veesentlige.

Safremt de inzerveerende skema foreskrevne oplysninger er indeholdt i
arsregnskaber, der foreleegges i henhold til dette kapitel, er gentagelsq
pakreevet.

KAPITEL 6
Oplysninger om bestyrelse, direktion og tilsyn

Navn, adresse og stilling i det udstedende selskab for falgende personef

anfarelse af deres vigtigste hverv uden for selskabet, safremt disse er veeq
for det pageeldende selskab:

a) medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer;
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab;

c) stiftere, safremt der er tale om et selskab, som har bestéet i mindre end fg
Ledelsens interesser i det udstedende selskab:

vederlag og ikke-kontante fordele, som i det sidst afsluttede regnskabsar,
pa hvilket grundlag og afholdt over generalomkostningerne eller udy
fordelingskontoen, er tillagt medlemmer af bestyrelses-, direktions-
tilsynsorganer, idet der angives et samlet belgb for hver kategori af organer;

dan
den
Ise til

hitede
en af
veere

over

hvis

g af

pPa

br flere
og 7

hger
sat at

de
b (flpasset)

, med
entlige

m ar.

uanset
yite-
og

samlede vederlag og ikke-kontante fordele, som er tillagt samtlige medlemnper af

bestyrelse-, direktions- og tilsynsorganer i det udstedende selskab af &
virksomheder, som er afhaengige af dette, og sammen med hvilke det dan
gruppe;

samlet antal af de aktier i det udstedende selskab, som medlemmeg]
bestyrelses-, direktions- og tilsynsorganerne ligger inde med, og den dem t
forkabsret til selskabets aktier;

le de
her en

rne af
Idelte
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6.2.2. oplysninger om karakteren og omfanget af de interesser, som medlemin8d/a90/EQDF

6.2.3.

6.3.

7.1.

7.2.

bestyrelses-, direktions- og tilsynsorganer i lgbet af det senest afsluttede

DdBithed, Skema A

labende regnskabséar har haft i sddanne af udstederen gennemfarte transallktioner,

som efter deres art og forholdene er ussedvanlige, sdsom kgb uden for
virksomhed og erhvervelse eller afheendelse af faste aktiver; nar sa
usaedvanlige transaktioner er gennemfart i lgbet af forudgdende regnskab
nar gennemferelsen af disse endnu ikke er afsluttet, skal der ligeledes
oplysninger om disse transaktioner;

samlet angivelse af alle Igbende 1an ydet af udstederen til de i punkt 6.1, li
anfarte personer, samt af de garantier, der af udstederen er stillet til ford
naevnte personer.

Anfgrelse af ordninger vedrgrende personalets interesser i udstederens kap

KAPITEL 7
Oplysninger om udstederens seneste udvikling og udsigter
Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, almin

ormal
lanne
bar, og
gives

fra a),
el for

tal.

elige

oplysninger om udviklingen i udstederens virksomhed efter afslutningen gf det

regnskabsar, som det sidst offentliggjorte arsregnskab vedrgrer, herunder ng

a) de seneste og mest veaesentlige tendenser i udviklingen med hensg
produktion, afseetning, lagre og ordrebeholdningens starrelse, og

b) de seneste tendenser med hensyn til udviklingen i omkostninge
salgspriser.

Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, oplysninge
udsigterne for udstederen, i det mindste for det Igbende regnskabsar.

vnlig:
yn til

 og

r om
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1.1

1.2.

1.3.

2.1.
2.1.0

SKEMA B

PROSPEKTSKEMA FOR OBLIGATIONERS OPTAGELSE TIL OFFICIEL
NOTERING PA EN FONDSB@RS

KAPITEL 1
Oplysninger om de for prospektet ansvarlige og om revision

Navn og stilling for de fysiske personer eller bensevnelse og hjemsted f
juridiske personer, der er ansvarlige for prospektet eller eventuelt for visse
deraf, i sidsthaevnte tilfeelde med angivelse af disse dele.

80/390/EQF
Bilag, Skema B

br de
dele

Pategning fra de i punkt 1.1 omhandlede ansvarlige til bekreeftelse af at

oplysningerne i de dele af prospektet, for hvilke de er ansvarlige, dem beke
rigtige og ikke er behaeftet med undladelser, som kunne forvanske det b
prospektet skal give.

Navn, adresse og stillingsbetegnelse for de autoriserede revisorer, som i h
til nationale retsforskrifter har revideret arsregnskaberne for de sidst
regnskabsar.

Angivelse af, at arsregnskaberne er revideret. Har de autoriserede revisorer
at give arsregnskaberne godkendelsespategning, eller har de ved pateg
taget forbehold, skal denne neegtelse eller disse forbehold gengives ubesk
begrundelsen herfor anfares.

Angivelse af de gvrige oplysninger i prospektet, som er kontrolleret af revisor,

KAPITEL 2
Oplysninger om lanet og om obligationernes optagelse til officiel notering
Lanebetingelser:

. samlet nominelt lanebelgb; hvis dette belgb ikke er fastlagt, skal dette anfarg

obligationernes art, antal og nummer samt deres palydende veerdi;

ndt er
llede,

enhold
b tre

haegtet
ningen
iret og

Erne.

S

2.1.1. bortset fra tilfeelde med lgbende udstedelse, udstedelseskurs og indlgsningskurs

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

samt nominel rentesats; safremt flere rentesatser er fastsat, angive
betingelserne for eendring;

se af

nermere bestemmelser for ydelse af andre fordele, uanset deres kérakter;
beregningsméaden for disse fordele;
kildeskat af obligationsrenterne tilbageholdt i udstedelseslandet o

noteringslandet;

oplysninger om udstederens eventuelle ansvar for tilbageholdelse af kildeskgt;

neermere bestemmelser for lanets afvikling, herunder fremgangsméaden v
indfrielse;

/eller

pd dets
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.
2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.3.
2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

finansieringsorganer, der pa tidspunktet for obligationernes optagelse til d
notering varetager udstederens finansieringsfunktioner i den medlemsstat
optagelsen finder sted;

lanets valuta; safremt lanet lyder pa regningsenheder, de ved aftale fa
bestemmelser herom; omvekslingsmuligheder;

frister:

a) lanets Igbetid, eventuelle mellemterminer,

b) dato for forrentningens pabegyndelse samt forfaldsdage,
c) foreeldelsesfrist for krav pa renter og hovedstol,

d) naermere bestemmelser og frister for udlevering af obligationerne, eve
udfeerdigelse af interimsbeviser;

bortset fra tilfeelde med Igbende udstedelse, angivelse af udbytted
beregningsmetoden for denne sats skal angives i korthed.

Oplysninger af retlig karakter:

angivelse af de beslutninger, bemyndigelser og godkendelser i medfar af
obligationerne er eller vil blive udfeerdiget og/eller udstedt;

udstedelsens art og belgbets starrelse;

antal obligationer, som er eller vil blive udfeerdiget og/eller udstedt, safremt
antal er fastsat pa forhand,;

art og omfang af de garantier, den sikkerhedsstillelse og de forpligtelser, so
sikre lanets afvikling, dvs. indfrielse af obligationerne og forrentning;

angivelse af de steder, hvor offentligheden kan fa adgang til teksterne til aft
om neevnte garantier, sikkerhedsstillelse og forpligtelser.

ff80¢B90/ETF
BiNag, Skema B

stsatte

ntuel

atsen;

hvilke

Hette
M skal

lerne

organisation af "trustees" eller af enhver anden repraesentation for sgmtlige

obligationsindehavere;

navn og stilling eller bensevnelse og hjemsted for obligationsindehav
repreesentant, de vigtigste betingelser for denne repraesentation, n
betingelserne for udskiftning af repreesentanten;

angivelse af de steder, hvor offentligheden kan fa adgang til teksterne til aft
om disse former for repraesentation;

anfgrelse af tilbagetraedelsesklausuler for lanet i forhold til udstederens
allerede indgaede eller fremtidige geeldsforpligtelser;

angivelse af den lovgivning, under hvilken obligationerne er udfeerdiget, og
kompetente domstole i tilfeelde af tvister;

angivelse af, hvorvidt obligationerne er noteret pad navn eller lydend
iheendehaver;

eventuelle indskreenkninger i obligationernes frie omseettelighed, fas
udstedelsesbetingelserne.

Oplysninger om obligationernes optagelse til officiel notering:

fondsbgrser, hvor der ansgges eller vil blive ansggt om optagelse til @
notering, eller hvor optagelse allerede har fundet sted;

angivelse af de fysiske eller juridiske personer, som over for udstederen ovs

Prnes
avnlig

lerne
pvrige

af de

fficiel

brtager

eller har overtaget udstedelsen i fast regning eller garanterer dens gennemijarelse;

omfatter overtagelsen i fast regning eller garantien ikke den samlede udstd
angivelse af den ikke deekkede del;

safremt den offentlige eller private udstedelse eller placering finder elle
fundet sted samtidigt p& markeder i flere stater, og safremt en tranche forbe

delse,

r har
holdes

eller blev forbeholdt visse af disse markeder, angivelse af de pageeldende trahcher;
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2.3.3.

2.3.4.

2.4.

2.4.0.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

24.4.
2.4.5.

2.4.6.

3.1
3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.
3.1.5.

3.2.
3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

er obligationer af samme klasse allerede optaget til notering pa en elle
fondsbgrser, angivelse af disse fondsbarser;

er obligationer af samme klasse endnu ikke optaget til officiel notering,
handles pa et eller flere andre organiserede anerkendte og &bne marked
fungerer regelmaessigt, angivelse af disse markeder.

86r890/EQF
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men
er, der

Oplysninger om udstedelsen, hvis den sker samtidig med optagelsen til dfficiel

notering eller har fundet sted inden for de tre maneder forud for denne:

naermere bestemmelser om udgvelse af fortegningsretten, tegningsrettigh
omseettelighed og bestemmelser om ikke benyttede fortegningsrettigheder;

neermere bestemmelser for betaling af tegnings- eller kabsbelgbet;

bortset fra tilfeelde med lgbende obligationsudstedelse, den periode, ind
hvilken der er eller har vaeret &bent for tegning eller salg af obligationerne,
angivelse af eventuelle muligheder for fremrykket lukning;

angivelse af de finansieringsorganer, der har faet til opgave at md
offentlighedens tegning;

i pakommende tilfeelde anfarelse af, at tegningsbelgbene kan nedseettes;

bortset fra tilfeelde med lgbende obligationsudstedelse, angivelse af
nettoprovenu;

forméalet med udstedelsen og den pateenkte anvendelse af provenuet.

KAPITEL 3
Almindelige oplysninger om udstederen og dennes kapital
Almindelige oplysninger om udstederen:

benzevnelse, hjemsted og administrativt hovedszede, safremt dette ikke
samme som hjemstedet;

stiftelsesdato, og s&fremt udstederens eksistens er af begraenset varighed, §
af denne;

den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den r
form, som er antaget inden for rammerne af denne lovgivning;

angivelse af udstederens vedteegtsmaessige formal med henvisning
pageeldende artikel i vedtaegterne;

angivelse af register og registreringsnummer i dette register;

angivelse af de steder, hvor de i prospektet naevnte dokumenter vedr
udstederen er fremlagt til gennemsyn;

Almindelige oplysninger om kapitalen:

bdernes

en for
med

dtage

l&nets

er det
ngivelse
ptlige

il den

prende

stagrrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de veerdipapirer,

pa hvilke den er fordelt, med anfarelse af disses vigtigste kendetegn;

den ikke indbetalte del af den tegnede kapital med angivelse af antallet ellg
samlede palydende veerdi af de ikke fuldt indbetalte veerdipapirer samt dere
givet fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne;

samlet belgb for obligationer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilkny
warrants, med anfgrelse af betingelser og naermere bestemmelser for konve
ombytning eller tegning;

safremt udstederen indgéar i en gruppe af virksomheder, kortfattet beskriv
gruppen og af udstederens stilling inden for denne;

r den
art, i

ttede
tering,

blse af

83



3.2.3.

4.1.
4.1.0.

4.1.1.
4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

4.3.

4.4,
4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

antallet, den bogfarte veerdi og den palydende veerdi eller, i mangel af paly
veerdi, den bogferte pariveerdi af egne aktier, som udstederen eller et sels
hvilket denne deltager direkte eller indirekte med mere end 50%, ligger inde
og som indgar i portefalien, safremt disse aktier ikke er opfart seerskilt i stat
safremt de repraesenterer en vaesentlig procentvis andel af den tegnede kap

KAPITEL 4
Oplysninger om udstederens virksomhed
Udstederens hovedvirksomhed:

deds90/EaF
Kaitag, Skema B
med,

s, 0g

tal.

beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anfgrelse af vigtigste kategorier

af solgte varer og/eller erlagte tjenesteydelser;

angivelse af nye produkter og/eller nye former for virksomhed, safremt dis
vaesentlige;

nettoomsaetning gennem de sidste to regnskabsar;

beliggenhed og starrelse af udstederens vigtigste anleeg samt kg

information om fast ejendom; ethvert anleeg, hvis andel i omseetning
produktion udgar mere end 10%, anses for vigtigt;

for minedrift, udvinding af olie og naturgas, udnyttelse af stenbrud og lign
aktiviteter, for s& vidt de er vaesentlige, beskrivelse af lejerne, overslag
forekomster, der kan udnyttes gkonomisk, og anfgrelse af den forve
udnyttelsesperiode;

angivelse af Igbetiden for og de vigtigste bestemmelser i forbindelse
koncessioner og af de gkonomiske betingelser for disses udnyttelse;

angivelse af den aktuelle situation for sa vidt angar udnyttelsen;

safremt oplysninger, som gives i henhold til punkt 4.1.0 til 4.1.3, har \
pavirket af useedvanlige begivenheder, skal dette anfares.

Kortfattede oplysninger om udstederens eventuelle athaengighed af pater
licenser, produktions-, afseetnings- eller finansieringsaftaler eller af

be er

[tfattet

eller

ende
over
htede

med

eret

ter og
nye

produktionsmetoder, safremt disse faktorer er af grundlseggende betydnifig for

udstederens virksomhed eller rentabilitet.
Angivelse af enhver retstvist eller voldgiftsafgarelse, som kan fa eller i

seneste tid har haft en betydelig indflydelse pa udstederens finansielle stilling.

Investeringspolitik:

beskrivelse med talmateriale af de vigtigste investeringer, herunder interg
andre virksomheder, sdsom aktier, andele, obligationer osv., foretaget i de

tre regnskabséar og i de allerede forlgbne maneder af det Igbende regnskabsér;

oplysninger om de vigtigste investeringer, som er under gennemfgrelse, bor
interesser, som er ved at blive erhvervet i andre virksomheder;

disse investeringers geografiske fordeling (ind- og udland);
finansieringsmade (selvfinansiering eller ikke);

oplysninger om udstederens vigtigste fremtidige investeringer, som allerg
endeligt besluttet af dennes styrende organer, bortset fra interesser, de
erhverves i andre virksomheder.

den

bSser |
sidste

set fra

de er
r skal
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Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater

5.1.

KAPITEL 5

Udstederens regnskaber:

80/390/EQF
Bilag, Skema B

5.1.0. status og resultatopggrelse for de sidste to regnskabsar udarbejdet af udsfederens

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

organer og opstillet i en sammenlignende oversigt; noterne til regnskabet f
sidste regnskabsar;

ved prospektudkastets indgivelse til de kompetente myndigheder mé der ikke
forlgbet mere end 18 maneder siden afslutningen af det regnskabsar, som d
offentliggjorte regnskab vedrgrer; de kompetente myndigheder ka
undtagelsestilfeelde forleenge denne frist;

safremt udstederen kun opstiller et konsolideret arsregnskab, rkagpeskab)
skal dette regnskab optages i prospektet i overensstemmelse med punkt 5.1

safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret arsregnskab
konsolideret &arsregnskab, skal begge regnskaber optages i prospe
overensstemmelse med punkt 5.1.0; de kompetente myndigheder kan dog

br det

veere
Pt sidst
n i

0;

hg et
ktet |
illade,

at udstederen fremlaegger enten det ikke-konsoliderede eller det konsoligerede

arsregnskab, safremt det regnskab, som ikke fremleegges, ikke inde
vaesentlige supplerende oplysninger;

safremt der er forlabet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen

holder

af det

regnskabsar, som det sidst offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller k¢nso-

liderede arsregnskab vedrarer, skal en forelgbig opgarelse, der omfatter mir
forste seks méaneder, indgd i prospektet eller vedleegges dette; hvis
forelgbige opggrelse ikke er revideret, skal dette anfares;

dst de
denne

safremt udstederen opstiller konsoliderede arsregnskaber, treeffer de komzetente

myndigheder afggrelse om, hvorvidt den forelgbige opggrelse skal fremlae
konsolideret form;

enhver veesentlig aendring, der er indtruffet efter afslutningen af det 4
regnskabsar eller efter opstillingen af ovennsevnte forelgbige opgerelse
forklares i en note, der indgar i prospektet eller vedlaegges dette;

safremt de ikke-konsoliderede eller de konsoliderede arsregnskaber ikK

ges i

idste
skal

b (tipasset)

overensstemmelse med direktiver om virksomheders arsregnskaber, og saffemt de

ikke giver et palideligt billede af udstederens aktiver og passiver, finans
stilling og resultater, skal der fremleegges mere detaljerede og/eller suppld
oplysninger;
angivelse pr. senest mulige dato (som skal anfgres), safremt belghd
veesentlige, af:

a) det samlede belgb for de obligationslan, som endnu ikke er indfriet,
sondring mellem 1an mod sikkerhed (reel sikkerhed eller anden forn
sikkerhed, stillet af udstederen eller af tredjemand) og lan uden sikkerhed

b) det samlede belgb for alle andre l&n og geeldsforpligtelser, med sor]
mellem lan og gzeldsforpligtelser mod sikkerhed og uden sikkerhed,

c) det samlede belgb for betingede forpligtelser;

safremt sadanne 1an, geeldsforpligtelser eller betingede forpligtelser
foreligger, skal en passende benaegtende erklaering indga i prospektet;

safremt udstederen opstiller konsoliderede arsregnskaber, finder punkt
anvendelse;

i almindelighed skal der ikke tages hensyn til forpligtelser mellem virksomh

inden for samme gruppe, idet der om ngdvendigt afgives en erklaering heron;

ielle
rende

tne er

med
for

dring
ikke
5.1.1

bder
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5.1.5. oversigt over midlernes oprindelse og anvendelse for de sidste to regnskabspB80/390/EQF

5.2.

Nedenfor opregnede individuelle oplysninger om virksomheder, af |HRi&g, SkemaB
aktiekapital udstederen ligger inde med en brgkdel, som kan have en bety§Rgsset)
indflydelse pa bedgmmelsen af dennes aktiver og passiver, finansielle stillifg og

resultater.

De nedenfor foreskrevne oplysninger skal under alle omsteendigheder gives for
virksomheder, i hvilke udstederen direkte eller indirekte ligger inde meq en
kapitalinteresse, nar denne kapitalinteresse udggr mindst 10% af egenkapitalen
eller bidrager med mindst 10% til udstederens nettoresultat, eller, i tilfeelde jpf en
gruppe, nar den bogferte veerdi af kapitalinteressen udger mindst 10% df den
konsoliderede egenkapital eller bidrager med mindst 10% til det konsolid¢rede
nettoresultat for gruppen.

De nedenfor foreskrevne oplysninger kan udelades, safremt udstederen godjger, at
kapitalinteressen kun er af midlertidig karakter.

Ligeledes kan oplysninger i henhold til litra e) og f) udelades, safremt|den
virksomhed, i hvilken udstederen ligger inde med en kapitalinteresse, |ikke
offentligger sine arsregnskaber.

Medlemsstaterne kan bemyndige de kompetente myndigheder til at tillade, at de i
litra d) til h) nzevnte oplysninger udelades, safremt arsregnskaberne|i de
virksomheder, i hvilke udstederen ligger inde med kapitalinteresser, er
konsolideret i gruppens arsregnskaber, eller safremt den veerdi, der ma tillfegges
kapitalinteressen i henhold til "den indre veerdis metode" (“equity-metodgn™),
offentliggeres i arsregnskaberne, under forudseetning af at udeladelsen|af de
pageeldende oplysninger efter de kompetente myndigheders opfattelse ikfe kan
medfare, at offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og forhold,
der er af betydning for bedemmelsen af det pageeldende veerdipapir.

Liste over oplysninger:

a) virksomhedens benavnelse og hjemsted;
b) aktivitetsomrade;

c) starrelsen af udstederens kapitalandel;
d) tegnet aktiekapital;

€) reserver;

f) resultat for sidste regnskabsar, hidrgrende fra seedvanlige aktiviteter,| efter
beskatning;

g) ikke-indbetalte belgb pa aktier og andele, som udstederen ligger inde mefl;

h) stgrrelsen af det i sidste regnskabsar indgaede udbytte af aktier og andele, som
udstederen ligger inde med.
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5.3.

5.4.

5.5.

6.1.

7.1.

7.2.

Safremt prospektet omfatter konsoliderede arsregnskaber:

a) angivelse af principper, der er anvendt ved konsolideringen; disse pring
beskrives udtrykkeligt, nar den pageeldende medlemsstat ikke har lovgi
om konsolidering, eller nar disse principper ikke svarer til en sadan lovgiV
eller til en almindeligt anerkendt fremgangsmade, som fglges i
medlemsstat, hvor den fondsbgrs, p& hvilken der ansgges om optags
officiel notering, er beliggende eller udgver virksomhed,;

b) angivelse af beneevnelse og hjemsted for de af konsolideringen omf
virksomheder, safremt disse oplysninger er af betydning for bedgmmeld
udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater; det vil
tilstraekkeligt at preecisere disse virksomheder ved et seerligt tegn i listern
de virksomheder, for hvilke der i punkt 5.2 er foreskrevet oplysninger;

c) for hver af dei litra b) omhandlede virksomheder, angivelse af:

i) den procentvise andel af samtlige tredjemaends interesser,
arsregnskabet konsolideres som helhed,

i) den procentvise andel af konsolideringen, udregnet p& grundla
interesser, hvis pageeldende konsolidering er gennemfart
forholdsmeessig basis.

Safremt udstederen er en dominerende virksomhed i en gruppe med en ell

afhaengige virksomheder, fremleegges oplysningerne i henhold til kapitel 4

bade for udstederen og for gruppen.

De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at disse oplysni

fremlaegges udelukkende for udstederen eller udelukkende for gruppen, foru

de ikke fremlagte oplysninger ikke er veesentlige.

Safremt de inzerveerende skema foreskrevne oplysninger er indeholdt i
arsregnskaber, der foreleegges i henhold til dette kapitel, er gentagelsq
pakreevet.

KAPITEL 6
Oplysninger om bestyrelse, direktion og tilsyn

Navn, adresse og stilling i den udstedende virksomhed for falgende persond
anfgrelse af deres vigtigste hverv uden for virksomheden, safremt dis
vaesentlige for den pageeldende virksomhed:

a) medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer;
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

KAPITEL 7
Oplysninger om udstederens seneste udvikling og udsigter
Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, almin

80/390/EQF

ibt&g. Skema B
ning

hing

den

Ise til

hitede
en af
veere

over

hvis

br flere
og 7

hger
sat at

dgilpasset)
b ikke

r, med
e er

elige

oplysninger om udviklingen i udstederens virksomhed efter afslutningen gf det

regnskabsar, som det sidst offentliggjorte arsregnskab vedrgrer, herunder ng
a) de seneste og mest veesentlige tendenser i udviklingen med heng

produktion, afseetning, lagre og ordrebeholdningens starrelse, og
b) de seneste tendenser med hensyn til udviklingen i omkostninge

salgspriser.
Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, oplysninge
udsigterne for udstederen, i det mindste for det Igbende regnskabsar.

vnlig:
yn til
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SKEMA C

PROSPEKTSKEMA FOR AKTIECERTIFIKATERS OPTAGELSE TIL OFFICIEL

1.1

1.2.

1.3.

1.4,

1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

NOTERING PA EN FONDSB@RS

KAPITEL 1
Oplysninger om udstederen

Benzevnelse, hjemsted og administrativt hovedseede, safremt dette ikke
samme som hjemstedet.

Stiftelsesdato, og safremt udstederens eksistens er af begraenset v4
angivelse af denne.

Den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den r
form, som er antaget inden for rammerne af denne lovgivning.

80/390/EQF
Bilag, Skema C

er det
righed,

ptlige

Starrelsen af den tegnede kapitel samt antallet af og klasserne for de veerdigapirer,

pa hvilke den er fordelt, med anfarelse af disses vigtigste kendetegn.

Den ikke indbetalte del af den tegnede kapitel med angivelse af antallet ellg
samlede palydende veerdi af de ikke fuldt indbetalte veerdipapirer samt dere
givet fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne.

Angivelse af de vigtigste kapitalindehavere.

Navn, adresse og stilling i den udstedende organisme for falgende persone
anfarelse af deres vigtigste hverv uden for organismen, safremt disse er veeq
for den pagaeldende organisme:

a) medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer;
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.
Formal.

Safremt udstedelsen af aktiecertifikater ikke er det eneste formal, angives a
andre former for virksomhed, idet rent forvaltningsmeessige aktiviteter an
seerskilt.

Resumé af arsregnskabet for det senest afsluttede regnskabsar.

Safremt der er forlgbet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen
regnskabsar, som det sidst offentliggjorte ikke-konsoliderede og

r den
art, i

r, med

entlige

ten af

jives

af det
eller

konsoliderede arsregnskab vedrarer, skal en forelgbig opggrelse, der omfatter

mindst de farste seks maneder, indgd i prospektet eller vedleegges dettq
denne forelgbige opgarelse ikke er revideret, skal dette anfagres.

. Hvis

Safremt udstederen opstiller konsoliderede arsregnskaber, traeffer de komxetente

myndigheder afggrelse om, hvorvidt den forelgbige opggrelse skal forelee
konsolideret form.

Enhver veesentlig andring, der er indtruffet efter afslutningen af det {
regnskabsar eller efter opstillingen af ovennzevnte forelgbige opgerelse
forklares i en note, der indgar i prospektet eller vedlaegges dette.

ges i

idste
skal
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2.1.

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

KAPITEL 2
Oplysninger om aktiecertifikaterne
Retlig status.

angivelse af reglerne for udstedelse af aktiecertifikaterne med anfgrelse af
sted for deres offentligggrelse:

80/390/EQF
Bilag, Skema C

tid og

udgvelsen og omfanget af rettigheder knyttet til de originale veerdipapirer, ngvnlig

stemmeret, neermere bestemmelser for certifikatudstederens udgvel
stemmeretten og foranstaltninger til fremskaffelse af certifikatiheendehav
instruktioner samt ret til andel i overskud og likvidationsprovenu;

sikkerhed stillet af banker eller andre og knyttet til certifikaterne med henbl
at sikre en god afvikling af udstederens forpligtelser;

mulighed for ombytning af certifikaterne med de originale veerdipapire
naermere bestemmelser for denne ombytning.

Starrelsen af provisioner og omkostninger, som pahviler certifikatihaendehay
forbindelse med:

a) udstedelse af certifikater,

b) indlgsning af kuponer,

¢) udfeerdigelse af supplerende certifikater,

d) ombytning af certifikater med de originale veerdipapirer.
Certifikaternes omseettelighed:

a) fondsbgrser, hvor der ansgges eller vil blive ansggt om optagelse til o
notering, eller hvor optagelse allerede har fundet sted,;

b) eventuelle indskraenkninger i certifikaternes frie omsaettelighed.
Supplerende oplysninger med henblik p& optagelse til officiel notering:

a) safremt der er tale om afsaetning over fondsbgrsen, antallet af certifikatg
udbydes p& markedet og/eller samlet palydende veerdi; laveste salgskur
en sadan er fastsat;

b) datoen for de nye certifikaters optagelse til notering, hvis denne er kendt.
Angivelse af beskatningsordningen for alle eventuelle skatter og afgiftel

paleegges ihaendehaverne og opkraeves i landet for certifikaternes udstedelsg.

e af
brnes

k pa
og

eren i

fficiel

r, der
5, hvis

| der

2

Angivelse af den lovgivning, under hvilken certifikaterne er udfeerdiget, og ff de

kompetente domstole i tilfeelde af tvister.

ooogn
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Bilag Il Del A

Opheevede direktiver med deres successive a&ndringer
(jf. artikel 111)

Radets direktiv 79/279/EQF (EFT L 66 af 16.3.1979, s. 21)
Radets direktiv 82/148/EQF (EFT L 62 af 5.3.1982, s. 22)
Radets direktiv 88/627/EQF (EFT L 348 af 17.12.1988, s. 62)
Radets direktiv 80/390/EQF (EFT L 100 af 17.4.1980, s. 1)
Radets direktiv 82/148/EQF (EFT L 62 af5.3.1982, s. 22)
Radets direktiv 87/345/EQF (EFT L 185 af 4.7.1987, s. 81)
Radets direktiv 90/211/E@F (EFT L 112 af 3.5.1990, s. 24)
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 94/18/EF (EFT L 135 af31.5.1994, s. 1)
Radets direktiv 82/121/EQF (EFT L 48 af 20.2.1982, s. 26)
Radets direktiv 88/627/EQF (EFT L 348 af 17.12.1988, s. 62)
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Bilag Il Del B
Frister for gennemfgrelse i national ret

(jf. artikel 111)

Direktiv Seneste gennemfgrelsesdato
79/279/EQF 8. marts 198112
80/390/EQ@F 19. september 1982
82/121/EQ@F 30. juni 1983

82/148/EQF

87/345/EQF 1. januar 1990

1. januar 1991 for Spanien
1. januar 1992 for Portugal

88/627/EQF 1. januar 1991
90/211/EQF 17. april 1991
94/18/EF

oooobooogooo

11 pen8.31982for de mediemsstater der méatte have gennemfart direktiverne 79/279/E@F og 80/390/EQF samtidig.

12 Den 30.61983for de medlemsstater der matte have gennemfart direktiverne 79/279/E@F, 80/390/EQDF og 82/121/E@F
samtidig.
13 Anvendelsesfristen 30.6.1986.
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BILAG Il

SAMMENLIGNINGSTABEL

Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

1la)

1 b) indledende saetning
1 b)i) og ii)

1 c¢) indledende saetning
1c)i)ogii)

1d)

le)

11

19)

1h)

2,stk. 1

2, stk. 2, indledende saetnin
2, stk. 2, a) og b)

Art. 2 a) indledende saetning
Art. 2a) 1. og 2. led

Art. 2 b)

Art. 1, stk. 1
gArt. 1, stk. 2, indledende
seetning

Art. 1, stk. 2, 1. og 2. led

Art. 2 ¢)
Art. 2 a) indledende see
Art. 2a) 1. og 2. led

Art. 2 e)
Art. 2 b)
Art. 21)

Art. 2 d)
Art. 2 g)

tning

Art. 1, stk. 2, andet afsnit, indledende sae
Art. 1, stk. 2, andet afsnit, 1. og 2. led

tning
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 3, stk. 1 Art. 1, stk. 1
Art. 3, stk. 2, indledende saetning Art. 1, stk. 2, indledende seetnin
Art. 3, stk. 2, a) og b) Art.1,stk. 2, 1. 0g 2. led
Art. 4, stk. 1 Art. 1, stk. 1
Art. 4, stk. 2 Art. 1, stk. 2, fgrste afsnit
Art. 4, stk. 3 Art. 1, stk. 3
Art. 5 a) og b) Art. 3, 1. og 2.
led
Art. 6 Art. 4
Art. 7 Art. 6
Art. 8 Art. 5
Art. 9 Art. 7
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 10 Art. 8

Art. 11, stk. 1 Art. 9, stk. 1
Art. 11, stk. 2 Art. 9, stk. 3
Art. 12 Art. 10

Art. 13, stk. 1 Art. 18, stk. 2
Art. 13, stk. 2 Art. 18, stk. 3
Art. 14 Art. 11
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 15 Art. 16
Art. 16 Art. 13
Art. 17 Art. 12
Art. 18 Art. 14
Art. 19 Art. 15
Art. 20 Art. 3
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 21 Art. 4

Art. 22 Art. 5

Art. 23, indledende saetning Art. 6, indledende saetning

Art. 23, stk. 1 og 2 Art. 6, stk. 1 og 2

Art. 23, stk. 3, a) Art. 6, stk. 3, a)

Art. 23, stk. 3, b), indledende seetnin Art. 6, stk. 3, b), indledende saetnin
Art. 23, stk. 3, b), i) Art. 6, stk. 3, b), 1. led

Art. 23, stk. 3, b), ii) Art. 6, stk. 3, b), 2. led

Art. 23, stk. 3, ¢), indledende saetnin Art. 6, stk. 3, ¢), indledende saetnin
Art. 23, stk. 3, ¢), i) Art. 6, stk. 3, ¢), 1. led

Art. 23, stk. 3, ¢), ii) Art. 6, stk. 3, ¢), 2. led)

Art. 23, stk. 3, ¢), ii), 1. led Art. 6, stk. 3, ¢), 2. led, i)

Art. 23, stk. 3, ¢), ii), 2. led Art. 6, stk. 3, ¢), 2. led, ii)

Art. 23, stk. 3, ¢), iii) Art. 6, stk. 3, ¢), 3. led

Art. 23, stk. 3, d) til g) Art. 6, stk. 3, d) til g)

Art. 23, stk. 4 0g 5 Art. 6, stk. 409 5

Art. 24 Art. 7
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 25, stk. 1, farste afsnit, indledende saetning Art. 8, stk. 1, farste afsnit, indledende saetning
Art. 25, stk. 1, farste afsnit, a) til g) Art. 8, stk. 1, farste afsnit, 1. til 7. led

Art. 25, stk. 1, andet afsnit, indledende saetning Art. 8, stk. 1, andet afsnit, indledende saetning
Art. 25, stk. 1, andet afsnit, a) og b) Art. 8, stk. 1, andet afsnit, 1. og 2. led

Art. 25, stk. 2, indledende saetning Art. 8, stk. 2, indledende saetning

Art. 25, stk. 2, a) til d) Art. 8, stk. 2, 1. til 4. led

Art. 25, stk. 30g 4 Art. 8, stk. 30g 4

Art. 26, stk. 1, indledende saetning Art. 9, stk. 1, indledende saetning

Art. 26, stk. 1 a) til g) Art. 9, stk. 1 1.til 7. led

Art. 26, stk. 2 0og 3 Art. 9, stk. 2 0g 3

Art. 27 Art. 10

Art. 28, stk. 1, indledende saetning Art. 11, stk. 1, indledende saetning

Art. 28, stk. 1, farste afsnit, a) og b) Art. 11, stk. 1 1. og 2. led

Art. 28, stk. 2 Art. 11, stk. 2

Art. 28, stk. 3, indledende saetning Art. 11, stk. 3, indledende saetning

Art. 28, stk. 3,a), b) og c) Art. 11, stk. 3, 1., 2. og 3. led

Art. 29, indledende saetning Art. 12, indledende saetning

Art. 29, a) og b) Art. 12,1. 09 2. led

Art. 30, stk. 1, farste afsnit, indledende saetning Art. 13, stk. 1, farste afsnit, indledende saetnipg
Art. 30, stk. 1, farste afsnit, a) og b) Art. 13, stk. 1, farste afsnit, 1. og 2. led

Art. 30, stk. 1, andet afsnit Art. 13, stk. 1, andet afsnit

Art. 30, stk. 2, indledende saetning Art. 13, stk. 2, indledende saetning

Art. 30, stk. 2, a) og b) Art. 13, stk. 2, 1. og 2. led

Art. 30, stk. 30g 4 Art. 13, stk. 30g 4
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQF

Art. 31, stk. 1, indledende saetning Art. 14, stk. 1, indledende seetnin
Art. 31, stk. 1, a) til d) Art. 14, stk. 1, 1. til 4. led

Art. 31, stk. 2, fgrste afsnit, a) til d Art. 14, stk. 2, 1. til 4. led

Art. 31, stk. 2, andet afsnit Art. 14, stk. 2, andet afsnit

Art. 32 Art. 15

Art. 33, stk. 1 Art. 16, stk. 1

Art. 33, stk. 2, indledende saetning Art. 16, stk. 2, indledende seetnin
Art. 33, stk. 2, a), b) og c) Art. 16, stk. 2, 1., 2. og 3. led

Art. 33, stk. 3 Art. 16, stk. 3

Art. 34 Art. 17

Art. 35 Art. 18, stk. 2 og 3, farste afsnit
Art. 36 Art. 19

Art. 37 Art. 24

Art. 38 Art. 24a
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Neervaerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 39

Art. 24b

Art. 40 Art. 24c, stk. 2 og 3
Art. 41 Art. 25a

Art. 42 Bilag, Skema A.l.1

Art. 43 Bilag, Skema A.l.2

Art. 44 Bilag, Skema A.l.3
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Neervaerende Direktiv Dir. 79/279/EQF Dir. 80/390/E@QF | Dir. 82/121/E@F| Dir. 88/627/EQH
Art. 45 Bilag, Skema A.ll.1
Art. 46 Bilag, Skema A.ll.2
Art. 47 Bilag, Skema A.ll.3
Art. 48 Bilag, Skema A.ll.4
Art. 49 Bilag, Skema A.ll.5
Art. 50 Bilag, Skema A.ll.6
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Neervaerende Direktiv Dir. 79/279/EQF Dir. 80/390/E@F| Dir. 82/121/EQF | Dir. 88/627/EZH
Art. 51 Bilag, Skema A 11.7
Art. 52 Bilag, Skema B A.l
Art. 53 Bilag, Skema B A.ll.1
Art. 54 Bilag, Skema B A.ll.2
Art. 55 Bilag, Skema B A.ll.3
Art. 56 Bilag, Skema B A.ll.4
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Neervaerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 57

Bilag, Skema B A.Il.5

Art. 58 Bilag, Skema B A.lll.1
Art. 59 Bilag, Skema B A.lll.2
Art. 60 Bilag, Skema B B.1
Art. 61 Bilag, Skema B B.2
Art. 62 Bilag, Skema B B.3
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Neerveerende Direktiv Dir. 79/279/EQF Dir. 80/390/EQF Dir. 82/121/E@F Dir. 88/627/EQF
Art. 63 Bilag, Skema B B.4
Art. 64 Bilag, Skema C 1.
Art. 65, stk. 1 Bilag, Skema C 2. a)
Art. 65, stk. 2, indledende seetningBilag, Skema C 2. b) indledende saetning
Art. 65, stk. 2, a), b) og c) Bilag, Skema C 2.b) 1., 2. 09 3. led
Art. 66 Bilag, Skema C 3.
Art. 67 Bilag, Skema C 4.
Art. 68 Bilag, Skema C 5. a), b) og c)
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQF

Art. 69 Bilag, Skema C 6

Art. 70 Art. 2

Art. 71 Art. 3

Art. 72 Art. 4

Art. 73, stk. 1 Art. 5, stk. 1

Art. 73, stk. 2, farste afsnit, indledende saetning Art. 5, stk. 2, farste afsnit, indledende saetning
Art. 73, stk. 2, fgrste afsnit, a) og b) Art. 5, stk. 2, farste afsnit, 1. og 2. led

Art. 73, stk. 2, andet afsnit Art. 5, stk. 2, andet afsnit

Art. 73, stk. 3til 7 Art. 5, stk. 3til 7
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/E@H

Art. 74 Art. 6
Art. 75 Art. 8
Art. 76 Art. 9, stk. 3til 6
Art. 77 Art. 10, stk. 2
Art. 78, stk. 1 Bilag, Skema D A.1.a)
Art. 78, stk. 2 indledende seetningBilag, Skema D A.1.b), indledende
seetning
Art. 78, stk. 2 a) og b) Bilag, Skema D A.1.b), 1. og 2. led
Art. 79 Bilag, Skema D A.2.
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQF

Art. 80 Bilag, Skema D A.3.

Art. 81 Bilag, Skema D A.4.

Art. 82 Bilag, Skema D A.5.

Art. 83, stk. 1 Bilag, Skema D B.1. a)

Art. 83, stk. 2 indledende seetningBilag, Skema D B.1. b), indledende

Art.

83, stk. 2, a) og b)

seetning
Bilag, Skema D B.1. b), 1. og 2. led

Art.

84

Bilag, Skema D B.2.

Art.

85

Art. 1, stk. 1,2 0og 3
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Neerveerende Direktiv Dir. 79/279/EQF Dir. 80/390/EQF Dir. 82/121/EQ@F Dir. 88/627/EQF
Art. 86 Art. 2
Art. 87 Art. 8
Art. 88 Art. 3
Art. 89, stk. 1, fgrste afsnit, indledende saetning Art. 4, stk. 1, fgrste afsnit, indledende saetnir
Art. 89, stk. 1, fgrste afsnit, a) og b) Art. 4, stk. 1, farste afsnit, 1. og 2. led
Art. 89, stk. 1, andet og tredje afsnit Art. 4, stk. 1, andet og tredje afsnit
Art. 89, stk. 2 Art. 4, stk. 2
Art. 90 Art. 5
Art. 91 Art. 10, stk. 1
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Neerveerende Direktiv Dir. 79/279/E@F | Dir. 80/390/E@F| Dir. 82/121/EQF Dir. 88/627/E@QF
Art. 92, farste afsnit, indledende saetnipg Art. 7, farste afsnit, indledende
Art. 92, fagrste afsnit, a) til h) seetning
Art. 92, andet afsnit Art. 7, farste afsnit, 1. til 8. led
Art. 7, andet afsnit
Art. 93 Art. 6
Art. 94 Art. 9
Art. 95 Art. 11
Art. 96 Art. 13
Art. 97 Art. 15
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627/EQF

Art. 98, stk. 1, indledende seetnin Art. 20, stk. 1, indledende seetnin

Art. 98, stk. 1, a) og b) Art. 20, stk. 1, 1. og 2. led

Art. 98, stk. 2 Art. 20, stk. 2

Art. 99, stk. 1 Art. 21, stk. 1

Art. 99, stk. 2, indledende seetnin Art. 21, stk. 2, indledende seetnin

Art. 99, stk. 2, a) og b) Art. 21, stk. 2, 1. og 2. led

Art. 99, stk. 3 Art. 21, stk. 3

Art. 100 Art. 23

Art. 101 Art. 22

Art. 102, stk. 1, fgrste afsnit Art. 17, stk. 1, farste seetning Art. 10, stk. 2, farste afsnit
Art. 102, stk. 1, andet afsnit Art. 17, stk. 1, andet saetning

Art. 102, stk. 2 Art. 7, stk. 1 og 3
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQF |

Art. 103 Art. 17, stk. 2 Art. 7, stk. 2 Art. 10, stk. 2, andet afshit
Art. 104 Art. 6a

Art. 105, stk. 1 og 2 Art. 9, stk. 1 og 2 | Art. 18, stk. 1 og 3, andet afsnirt. 9, stk. 1 og 2 | Art. 12, stk. 1 og 2

Art. 105, stk. 3 Art. 18, stk. 4 Art. 9, stk. 7

Art. 106 Art. 18, stk. 1 Art. 24c, stk. 1 Art. 10, stk. 1 Art. 12, stk. 3

Art. 107, stk. 1 og 2 Art. 19 Art. 25, stk. 1 og 2 Art. 14, stk. 1 og 2

Art.
Art.

107, stk. 3, farste afsni
107, stk. 3, andet afsni

Art. 25, stk. 3

Art. 14, stk. 3
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQ@F

Dir. 88/627/EQH

Art. 108, stk. 1,
farste afsnit
Art. 108, stk. 1, andet og
tredje afsnit
Art. 108, stk. 2,
farste afsnit, a)
Art. 108, stk. 2,
farste afsnit, b)
Art. 108, stk. 2,
farste afsnit, c),
Art. 108, stk. 2,
farste afsnit, c),
Art. 108, stk. 2,
farste afsnit, c), iii)
Art. 108, stk. 2,
farste afsnit, d)
Art. 108, stk. 2,
andet afsnit

)
i)

Art. 20, stk. 1,
indledning

Art. 20, stk. 3 0g 4
Art. 20, stk. 1,
indledning og a)

Art. 20, stk. 1, b)

Art. 20, stk. 1, ¢)

Art. 20, stk. 2

Art. 26, stk. 1, a)

Art. 26, stk. 1, b)

Art. 26, stk. 1, c)

Art. 26, stk. 2

Art. 11, stk. 1, a)

Art. 11, stk. 1, b)

Art. 11, stk. 1, ¢)

Art. 16, stk. 1, a)

Art. 16, stk. 1, b)

Art. 16, stk. 1, ¢

Art. 109

Art. 21

Art. 110

Art. 22, stk. 2

Art. 27, stk. 2

Art. 12, stk. 3

Art. 17, stk. 2

Art. 111

Art, 112

Art. 113
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir.
82/121/EQF

Dir.
88/627/EQF

Bilag I, Skema A, kapitel 1

Bilag, Skema A, kapitel 1

Bilag |, Skema A, kapitel 2, 2.1. til 2.4.4.

Bilag, Skema A, kapitel 2, 2.1. til 2.4.4.

Bilag I, Skema A, kapitel 2, 2.4.5., fgrste afsnit,
indledende saetning

Bilag, Skema A, kapitel 2, 2.4.5., farste afsnit,
indledende saetning

Bilag I, Skema A, kapitel 2, 2.4.5., fgrste afsnit, a) og b Bilag, Skema A, kapitel 2, 2.4.5., fgrste afsnif, 1.
og 2. led

Bilag I, Skema A, kapitel 2, 2.4.5., andet afsnit Bilag, Skema A, kapitel 2, 2.4.5., andet afsnit

Bilag I, Skema A, kapitel 2, 2.5. Bilag, Skema A, kapitel 2, 2.5.

Bilag I, Skema A, kapitel 3, 3.1. til 3.2.0. Bilag, Skema A, kapitel 3, 3.1. til 3.2.0.

Bilag I, Skema A, kapitel 3, 3.2.1., indledende saetning Bilag, Skema A, kapitel 3, 3.2.1., indledende
seetning

Bilag I, Skema A, kapitel 3, 3.2.1., a), b) og c) Bilag, Skema A, kapitel 3, 3.2.1., 1., 2. og 3. led

Bilag I, Skema A, kapitel 3, 3.2.2. til 3.2.9.

Bilag, Skema A, kapitel 3, 3.2.2. til 3.2.9.

Bilag |, Skema A, kapitel 4

Bilag, Skema A, kapitel 4

Bilag I, Skema A, kapitel 5, 5.1. til 5.3.

Bilag, Skema A, kapitel 5, 5.1. til 5.3.

Bilag I, Skema A, kapitel 5, 5.4., a) og b)

Bilag, Skema A, kapitel 5, 5.4., a) og b)

Bilag I, Skema A, kapitel 5, 5.4., ¢), i) og ii)

Bilag, Skema A, kapitel 5, 5.4., ¢), 1. og 2. led

Bilag I, Skema A, kapitel 5, 5.5. og 5.6.

Bilag, Skema A, kapitel 5, 5.5. og 5.6.
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Neerveerende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

82/121/EQF

Dir.

Dir.
88/627/EQF

Bilag I, Skema A, kapitel 6

Bilag, Skema A, kapitel 6

Bilag I, Skema A, kapitel 7, 7.1, indledende saetning

Bilag, Skema A, kapitel 7, 7.1, indledende saetnj

ng

Bilag |, Skema A, kapitel 7, 7.1., a) og b)

Bilag, Skema A, kapitel 7, 7.1., 1. og 2. led

Bilag I, Skema A, kapitel 7, 7.2.

Bilag, Skema A, kapitel 7, 7.2.

Bilag I, Skema B, kapitel 1 til 4

Bilag, Skema B, kapitel 1 til 4

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.1. til 5.1.3.

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.1. til 5.1.3.

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.1.4., fgrste afsnit,
indledende saetning

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.1.4., fgrste afsnit,
indledende saetning

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.1.4., farste afsnit, a), b) o
)

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.1.4., farste afsnit, 1., 2.
3. led

og

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.1.4., andet, tredje og
fierde afsnit

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.1.4., andet, tredje og
fierde afsnit

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.1.5. til 5.2.

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.1.5. til 5.2.
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Neerveerende Direktiv

Dir.
79/279/EQDF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EDF

Dir. 88/627/EQF

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.3., indledende
seetning

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.3., indledende
seetning

Bilag |, Skema B, kapitel 5, 5.3., a) og b)

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.3., a) og b)

Bilag I, Skema B, kapitel 5, 5.3., c), i) og ii)

Bilag, Skema B, kapitel 5, 5.3., ¢), 1. og 2.
led

Bilag I, Skema B, kapitel 6

Bilag, Skema B, kapitel 6

Bilag I, Skema B, kapitel 7, 7.1., indledende
seetning

Bilag, Skema B, kapitel 7, 7.1., indledende
seetning

Bilag |, Skema B, kapitel 7, 7.1., a) og b)

Bilag, Skema B, kapitel 7, 7.1., 1. og 2. |

1%
o

Bilag I, Skema B, kapitel 7, 7.2.

Bilag, Skema B, kapitel 7, 7.2.

Bilag I, Skema C, kapitel 1

Bilag, Skema C, kapitel 1

Bilag |, Skema C, kapitel 2, 2.1. til 2.1.2.

Bilag, Skema C, kapitel 2, 2.1. til 2.1.2.

Bilag I, Skema C, kapitel 2, 2.2., indledendé
seetning

Bilag, Skema C, kapitel 2, 2.2., indledende
seetning

Bilag |, Skema C, kapitel 2, 2.2., a) til d)

Bilag, Skema C, kapitel 2, 2.2., 1. til 4. led

Bilag |, Skema C, kapitel 2, 2.3. til 2.6.

Bilag, Skema C, kapitel 2, 2.3. til 2.6.

Bilag Il

Bilag Il
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