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i henhold til EF-traktatensartikel 251, stk. 2, tredje afsnit, litra c),
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til Radets fadles holdning vedr grende
fordaget til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETSDIREKTIV

om arbejdsmar kedsr elater ede pensionskasser s aktiviteter og tilsynet hermed

1. | NDLEDNING

Ifalge EF-traktatens artikel 251, stk. 2, tredje afsnit, litra ¢, afgiver Kommissionen udtalelse
om Europa-Parlamentets aandringsforslag ved andenbehandlingen. Kommissionen afgiver i
det f@lgende udtalel se om Parlamentets 13 andringsforslag.

2. SAGSFORL@B

Dato for oversendelse af fordaget til Europa-Parlamentet og Radet  13.11.2000 (EFT C

(dokument KOM (2000) 507 endelig - 2000/0260 (COD)): 96/E af 27.3.2001)

Dato for Det @konomiske og Sociale Udvalgs udtalelse: 28.3.2001 (EFT C 155
af 29.5.2001)

Dato for Europa-Parlamentets udtal el se under farstebehandling: 4.7.2001 (EFT C 65/E
af 14.3.2002)

Dato for vedtagelsen af den fadles holdning: 5.11.2002

Dato for Kommissionens meddel el se om Radets fadles holdning: 14.11.2002

Dato for Europa-Parlamentets udtal el se under andenbehandling: 12.3.2003

3. FORSLAGETSFORMAL

Det Europadske Rad i Lissabon understregede ngdvendigheden af at fuldende integrationen af
de finansielle markeder i Unionen. Denne integration forudsadter, at handlingsplanen for
finansielle tjenesteydel ser' gennemferes fuldstaendig senest i 2005. Samordningen af reglerne
for arbejdsmarkedsorienterede pensionskasser, for hvilke der ikke findes en hensigtsmaessig
fadlesskabsramme, er et centralt punkt i handlingsplanen. Disse pensionskasser ber under fuld
sikkerhed kunne udgve deres aktiviteter i det indre marked til fordel for de virksomheder og
arbegjdstagere, der eftersparger deres tjenesteydelser med henblik pa forvaltning af
pensionsopsparing.

! KOM (1999) 232.



Ved udarbgdelsen af dette fordag til direktiv har Kommissionen farst og fremmest haft
sikkerhed og effektivitet for gje. Det er vigtigt at sikre en meget hgj grad af beskyttelse for de
fremtidige pensionsmodtageres eksistensmidler. Men de arbejdsmarkedsorienterede
pensionskasser skal ogsa operere effektivt, specielt med hensyn til finansielle placeringer og
gramseoverskridende operationer. En utilstragkkelig beskyttelse vil true pensionsydelserne. En
utilstraekkelig effektivitet vil gge opsparingsomkostningerne til skade for virksomhedernes
konkurrenceevne og ordningernes finansielle ligevaagt. Forslaget til direktiv indeholder derfor
falgende:

— Stramme forsigtighedsregler for at  beskytte pensionsmodtagerne. De
arbejdsmarkedsorienterede pensionskasser bgr veae underkastet bestemte betingelser.
Medlemmerne og de pensionsberettigede skal sdledes have daskkende oplysninger om
ordningens betingelser, om pensionskassens finansielle situation og om deres rettigheder.
De ydelser, der loves, skal beregnes med forsigtighed og repraesenteres i balancen ved
tilstraekkelige aktiver. Hvis den arbegdsmarkedsorienterede pensionskasse giver en
finansiel garanti, skal den besidde en egenkapital. Det er endelig vigtigt, at
kontrolmyndighederne har alle de befgjelser, der er nadvendige for at kunne fere et
dakkende tilsyn med de arbejdsmarkedsorienterede pensionskasser, der sorterer under
dem.

— Investeringsregler, der er tilpasset til de arbejdsmarkedsorienter ede pensionskasser s
karakteristika og til en effektiv forvaltning af opsparingen. De
arbejdsmarkedsorienterede pensionskasser investerer pa lang sigt og kan temmelig let
forudse, hvilke ydelser de skal honorere. De bgr derfor have en vis frihed til at bestemme
den investeringspolitik, der er den mest egnede i forhold til de indgdede forpligtelser.
Denne politik ber under alle omstaandigheder ga ud pa at sikre en passende spredning af
aktiverne. Medlemsstaterne kan fastlaagge mere detaljerede regler, hvis det er ngdvendigt
af hensyn til tilsynet med de arbejdsmarkedsorienterede pensionskasser, der er etableret pa
deres territorium. Reglerne ber imidlertid ikke i alt for hgj grad vaae til hinder for en
international spredning af investeringsportefaljen og for placeringer i aktier, der generelt
palang sigt giver et hgjt afkast og en god sikkerhed.

— Regler, der giver mulighed for en graenseoverskridende og dermed en mere effektiv
forvaltning af arbejdsmarkedsorienterede pensionsordninger. Det er i gjeblikket
umuligt for en arbegjdsmarkedsorienteret pensionskasse at forvalte en pensionsordning for
en virksomhed, der er etableret i en anden medlemsstat. En virksomhed, der opererer i de
femten medlemsstater, skal sdledes oprette 15 adskilte pensionsordninger. Der kunne opnas
vaesentlige stordriftsfordele, hvis en enkelt arbg dsmarkedsorienteret pensionskasse kunne
forvalte de forskellige ordninger under overholdelse af de lokale sociale og
arbgdsmarkedsmaessige  regler. Det  forudsadter gensidig anerkendelse  af
tilsynsordningerne, hvilket er et af hovedformaene med dette forslag. Forslaget indehol der
I @vrigt en samarbgdsprocedure mellem kontroimyndighederne i tilfadde &f
gramseoverskridende forvaltning af en arbejdsmarkedsorienteret ordning.

4, KOMMISSIONENSUDTALEL SE OM EUROPA-PARLAMENTETS £NDRINGSFORSLAG

4.1. Andringsforslag, som Kommissionen accepter er

e Europa-Parlamentet vedtog under andenbehandlingen 13 andringsforslag til den fadles
holdning. De vedrgrer tydeliggerelse og praxisering af en rakke af fordagets



bestemmelser, uden dog at mindske rakkevidden eller pa nogen méade at forandre
mal satningerne bag fors aget.

e Det dreger sigom:

AEndringsfordag Bestemmelsei den fadles holdning
nr.
25 Ny betragtning 4 a. Tilfgielse af en betragtning med understregelse af den

rolle, som de arbgdsmarkedsrelaterede pensionskasser kan spille i
tilrettelasggel sen af pensionsordningerne.

26 Betragtning 11. Det fored s, at Kommissionen ogsa ngje ber falge situationen
p& markedet for arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger og overveje, om
det er muligt at udvide medlemsstaternes mulighed for at anvende direktivet
0gsa pa andre institutioner end livsforsikringssel skaber.

27 Ny betragtning 11a. Det understreges, at n&r formalet er at sikre gkonomisk
beskyttelse, bar ydelserne normalt udbetales som en livslang pension. Andre
former for udbetalinger bar dog ogsa kunne forefindes.

28 Nu betragtning 11 b. Det understreges, at det er vigtigt at sikre en passende
dakning af biometriske risici i forbindelse med bekaampelsen af fattigdom, og
at det er vigtigt, at en sddan dakning overvejes ved fastlamygelsen af en
pensionsordning.

29 Betragtning 17. Det understreges, at pensionskasserne ikke blot yder en
finansiel tjeneste, men ogsd pdtager sig et stort ansvar med hensyn til
udbetaling af pensionsydelser.

30 Betragtning 37. Det understreges, hvor vigtigt det er, a de kompetente
myndigheder har et godt samarbejde, og det naavnes, at Kommissionen har til
hensigt at nedsadte et udvalg med reprassentanter for til synsmyndighederne.

31 Artikel 6, litra d). Det understreges, at n&r formdlet er at sikre gkonomisk
beskyttelse, ber ydelserne bestd i livsvarige udbetalinger. Andringsfordaget
opretholder ogsa muligheden for, at udbetalingen kan ske som ophgrende
udbetalinger eller i form af et engangsbel gb.

32 Artikel 9, stk. 1, litra @). Der foresl&s oprettet et register over pensionskasser,
og det skal fremga af registret, i hvilke medlemsstater pensionskassen driver
virksomhed.

33 Ny artikel 9, stk.1, litraa). Det foredds, at medlemsstaterne, safremt

arbgdstagerne og arbgdsgiverne tildutter sig, skrer dakning af
medlemmernes biometriske risici.

34 Artikel 11, stk. 4. Listen over oplysninger, som medlemmerne kan modtage
efter anmodning, udvides til ogsa at omfatte betingelserne for overfarsel af
pensionsrettigheder i tilfad de af opher af ansadtelsesforhold.

Pensionskasserne forpligtes til hvert ar at give medlemmerne en kortfattet
information om pensionskassens (gkonomiske) situation og det aktuelle niveau
for finansieringen af de optjente pensionsrettigheder.

35 Artikel 21. Henvisningen i denne artikel til en forsikrings- og pensionskomité,
der endnu ikke eksisterer, udelades.
Fristen for aflaaggel se af rapporter reducerestil fire &r.

36 Artikel 15, stk.6. Henvisningen i denne artikel til en forsikrings- og
pensionskomité udel ades.
37 Artikel 16, stk. 2, litrac). Pensionskasserne forpligtes til i tilfadde af overfarsel

af aktiver efter aktivitetsopher at underrette de kompetente myndigheder, og en
oversigt over proceduren skal garestilgaengelig for medlemmerne.




5. KONKLUSION

Kommissionen amdrer sit forslag i overensstemmelse med ovenstdende i medfer af EF-
traktatens artikel 250, stk. 2.



