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Forstedel:
Begivenheder ne siden den for egaende ber etning af 30.6.2001,
udviklingen i risikosituationen og de gennemfarte
gar antiinter ventioner

1. INDLEDNING: TRANSAKTIONERNESART

Derisici, der dakkes af fadlesskabsbudgettet, omfatter diverse lane- og garantitransaktioner,
der kan inddeles i to kategorier, nemlig lan med makrogkonomisk sigte og lan med
mikrogkonomisk sigte.

1.1. Transaktioner med makrogkonomisk sigte

Disse transaktioner omfatter farst og fremmest betalingsbalancelan til EU's medlemsstater
eller tredjelande. Der er i reglen knyttet praecise gkonomiske betingelser og forpligtelser til
disse transaktioner.

12. Transaktioner med mikrogkonomisk sigte

Disse transaktioner omfatter |an til finansiering af projekter, der tilbagebetales over en
laangere periode ved hjadp af det forventede afkast af projekterne. Lanene ydes saadvanligvis
til  virksomheder, finansielle ingtitutioner eller tredjdlande og dakkes ud over
fad | esskabsgarantien ogsa af de saadvanlige bankgarantier.

Det drejer sig om Euratom- og NIC-1an i medlemsstaterne og Euratom- og EIB-lan i lande
uden for Fadlesskabet (Middelhavsomradet, Central- og @steuropa, lande i Asien og
L atinamerika samt Sydafrika).

2. BEGIVENHEDERNE SIDEN DEN FOREGAENDE BERETNING AF 30.6.2001
2.1. Forbundsrepublikken Jugoslavien

Den 23. mgj 2001 fremlagde Kommissionen et forslag til Radets afgerelse om makrofinansiel
bistand til Forbundsrepublikken Jugoslavien. Bistandsbel gbet er pd 225 mio. EUR i form af et
lan med |gbetid pa hgjst 15 & samt 75 mio. EUR i form af gavebistand. Den 16. juli 2001
besluttede Radet at yde makrofinansiel bistand til Forbundsrepublikken Jugoslavien.
Bistandsbel gbet er pd 225 mio. EUR i form af et 1an samt 75 mio. EUR i form af gavebistand.
Den 10. december 2001 besluttede Rédet at aandre denne afgerelse og tildele et yderligere
belgb pa 45 mio. EUR i form af gavebistand. Bistandens gaveelement ma nu hgjst vaae pa
120 mio. EUR.

2.2. Fadlesskabsgaranti over for Den Europasiske Investeringsbank for lan til
projekter i Forbundsrepublikken Jugoslavien

Den 6. november 2001 besluttede Radet at aandre afgarelse 2000/24/EF for at udvide
fadlesskabsgarantien til Den Europadske Investeringsbank til at omfatte |an til projekter i
Forbundsrepublikken Jugoslavien. Loftet for disse lan tilsammen er pa 350 mio. EUR.
Garantien er begramset til 65 % af loftet pa 350 mio. EUR som fastlagt af Radet.



2.3. Fadlesskabsgar anti til Den Europasiske Investeringsbank for l1an til projekter i
omradet langs Ruslands @ster sekyst

Den 6. juni 2001 fremlagde Kommissionen et forslag til Radets afgerelse om en
fadlesskabsgaranti til Den Europad ske Investeringsbank mod tab i forbindelse med en ssalig
langivningsaktion til fordel for udvalgte miljaprojekter i omradet langs Ruslands Dstersakyst
som led i den nordlige dimension. Det samlede laneloft er pa 100 mio. EUR. Fadlesskabets
garanti i forbindelse med 1an ydet af EIB i henhold til denne afgerelse tager form af en
udvidelse af den generalgaranti pa 65 %, som Fadlesskabet har ydet EIB under det generelle
eksterne langivningsmandat. Den 6. november 2001 beduttede Radet at stille Den
Europaaske Investeringsbank en garanti for investeringsprojekter under denne saalige
langivningsaktion i omrédet langs Ruslands @stersgkyst som led i den nordlige dimension.
Det samlede |aneloft er pa 100 mio. EUR. EIB stilles en ekstraordinaa fadlesskabsgaranti pa
100 %. Denne garanti daekker 1an indgaet i en periode pa tre &r fra datoen for vedtagelse af
denne afgarelse. Denne periode forlaages automatisk med seks maneder, hvis de |an, der er
underskrevet af EIB ved udgangen af denne periode pa 3 &r, ikke er ndet op pa det samlede
|anel oft pa 100 mio. EUR.

3. RISIKOSITUATIONEN
Vurderingen af risiciene for fad| esskabsbudgettet kan foretages pa to mader:

- den ene méde, som ofte anvendes af bankerne, bestér i pa en given dato at opgare
den samlede udestdende kapital for de pagaddende transaktioner (situationen
beskrives| tabel 1)

- den anden made, som anvendes i budgetsammenhaang, bestar i at vurdere den hgjst
taenkelige udbetalingsrisiko for Fadlesskabet i et givet regnskabsar.

| sidstnaevnte tilfad de kan vurderingen ligel edes foretages pa to mader, nemlig ved:

- alene at vurdere udbetalingstransaktioner pa datoen for beretningens faardiggerelse,
under antagelse af at der ikke sker nogen fartidige tilbagebetalinger. Denne situation
beskrivesi tabel 2 nedenfor (den udger den nedre graanse for de maksimale risici for
fad | esskabsbudgettet)

- pa grundlag af prognoser at vurdere, hvilken virkning samtlige de transaktioner, som
Radet har vedtaget, eller som Kommissionen har fremsat forslag om, vil have for de
kommende budgetter, under antagelse af at alle Kommissionens forslag vedtages.
Denne situation beskrives i tabel 3 nedenfor (den udger den @vre graanse for de
maksimalerisici for fadlesskabsbudgettet).

Sidstnaevnte fremgangsméade giver en idé om de fremtidige risici i forbindelse med de
nuvagende forslag. Den forudsadter imidlertid, at der opstilles visse antagelser for
udbetalingsdatoerne og betingelserne for tilbagebetaling (se neamere i bilaget) samt
rentesatsen’ og valutakursen®.

Der regnes med en gennemsnitlig rentesats pa 8 % for EIB-lan. For indl&n/udlan regnes med en
gennemsnitlig rentesats pd 4,4 %. For de nye transaktioner i tabel 3 regnes med en rentesats pa 4,89%.
For udlan i andre valutaer end euro anvendes den kurs, der var gaddende den 31.12.2001.
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Resultaterne fremgar af tabel 1-3, hvori der skelnes mellem risiciene for lande i og uden for
Fad | esskabet.

De samlede tal dakker risici af forskellig art, f.eks. |an ydet til et enkelt land i forbindelse
med makrofinansiel bistand og lan til projekter, der garanteres af lantagerne, i forbindelse
med NIC- og EIB-transaktioner.

| den falgende analyse skelnes der mellem den samlede risiko, risikoen i forbindelse med
med|emsstaterne og risikoen i forbindel se med tredjelande.

3.1 Udestaende pr. 31.12.2001
Situationen med hensyn til udestaendet beskrivesi tabel 1.

Den samlede risiko androg 15 443 mio. EUR pr. 31.12.2001 mod 15 041 mio. EUR pr.
30.6.2001, hvilket er en stigning pa 2,7 %".

Nedenstédende tabel viser, hvilke transaktioner der har haft indvirkning pa udviklingen i
udestdendet siden den foregaende beretning.

mio. EUR
Udestdende pr. 30.6.2001 15 041.00
Tilbagebetaling af 1an
Euratom 0.00
NIC - 83.50
Finansiel bistand - 252.00
EIB - 533.00
Udbetaling af l1an
Euratom 0.00
Finansiel bistand 225.00
EIB 900.00
Kursudsving i andrevalutaer i forhold til euroen 145.50
Udestéende pr. 31.12.2001 15 443.00

Pr. 31.12.2001 androg udestdendet i forbindelse med transaktioner vedrgrende
medlemsstaterne 52 mio. EUR, hvilket er en nedgang pa 59,0 % i forhold til 30.6.2001.

Med hensyn til risici i forbindelse med tredjelande androg udestdendet pr. 31.12.2001
15 391 mio. EUR, hvilket er en stigning pa 3,2 % i forhold til 30.6.2000.

3.2. Maksimal arlig risiko for fadlesskabsbudgettet: udbetalte [an pr. 31.12.2001

Situationen med hensyn til den maksimale arlige risiko beskrivesi tabel 2.

3 En del af udviklingen i udestdendet i det forlgbne halvar skyldes udsving i valutakurserne for udlan i
andre valutaer end euro.



Den samlede risiko ferste halvar 2002 er pa 1 602 mio. EUR.

- Risikoen i forbindelse med transaktioner med medlemsstaterne andrager 11 mio.
EUR.

- Risikoen i forbindelse med tredjelande andrager 1 591 mio. EUR.
3.3. Maksimal teoretisk arlig risiko for fadlesskabsbudgettet
Situationen beskrivesi tabel 3.

Denne risiko belgber sig til 1 859 mio. EUR i 2002. Fra 2003 stiger risikoen og nar op pa
4 675 mio. EUR 2010.

- Udviklingen i de maksimale risici i forbindelse med medlemsstaterne svarer til
talenei tabd 2.

- Risikoen i forbindelse med tredjelande er pa 1 843 mio. EUR i 2002. Der kan ventes
en stigning i risikoen fra & 2003 til ar 2010, hvor den nér op pa4 675 mio. EUR.



TABEL 1
UDESTAENDE BEL@B | FORBINDELSE MED UDBETALTE TRANSAKTIONER

mio. EUR
Godkendt Kapital
Transaktioner loft Udestaende pr. Udeste&ende pr. At udbetale
30.6.01 31.12.01 pr.
31.12.01

MEDLEMSSTATER
A.Betalingsbalance 14000
1. Italien 0 0 0
B.Andet
2. Euratom (*) 4000 0 0 0
3. NCl og NCI EQ 6830 89 19 0
4. EIB Middelhavsomradet

Spanien, Greekenland, Portugal 1500 38 33 0
MEDLEMSSTATER - | ALT 26330 127 52 0
TREDJELANDE
A Finansiel bistand
1. Bulgarien 750 460 390 0
2. Rumaenien 780 225 225 100
3. Algeriet 600 250 100 100
4. FYROM 90 40 50 40
5. Bosnien-Hercegovina 20 20 20 0
6. De baltiske lande 220 25 25 85
7. Moldova 75 55 46 15
8. Ukraine 435 343 326 92
9. Belarus 55 30 24 25
10. Georgien 142 100 100 32
11. Armenien 28 23 23 0
12.Tadsjikistan 75 60 60 15
13. Albanien 20 0 0 20
14. Euratom (*) 40 40 0
15. Forbundsrepublikken Jugoslavien 225 0 225 0
B.Andet
16. EIB Middelhavsomradet(**) 16147 5089 5629 3651
17. EIB Central og Qsteuropa 17750 5124 5608 3137
18. EIB Asien og Latinamerika 4405 1251 2013 761
19. EIB Sydafrika 1500 595 487 257
20. EIB Ruslands @stersgkyst 100 0 0 0
TREDJELANDE - | ALT 43417 13730 15391 8330
IALT 69747 13857 15443 8330
(*) Det samlede loft er pa 4 000 mio. EUR. Ved afggrelse 94/179/Euratom af 21. marts 1994 besluttede Radet at

udvide Euratom-Ian til ogsé at omfatte finansiering af projekter | visse ikke-medlemsstater.
(**) Udestaendet er forhgjet med 12,0 mio. EUR, svarende til forfaldne, ikke-tilbagebetalte belgb pr. 31.12.01
BILAG TIL TABEL 1
OPG@RELSE OVER EIB-TRANSAKTIONER PR. 31.12.01
Godkendte Betalingsbevillinger Udbetalte Udestaende
Transaktioner l&n #NAME? belgb pr.
#NAME? 31.12.01

Medlemsstater i Middelhavsomradet 1500 1465 1753 33
Tredjelande, tidligere mandater

Middelhavsprotokoller 6362 5932 6156 3758

Central- og @steuropa | og Il 4700 4090 4264 3163

Asien og Latinamerika | og Il 903 757 831 589

Sydafrika 300 285 224 214
Tredjelande: afggrelse af 14.4.97

Middelhavsomradet 2310 2250 1385 1366

Central- og @steuropa 3520 3414 2166 2087

Asien og Latinamerika 1022 1022 816 791

Sydafrika 375 375 271 270
FYROM, afggrelse af 19.5.98 150 150 61 61
Bosnien, afggrelse af 14.12.98 100 100 4 4
Tyrkiet, afggrelse af 29.11.99 600 450 319 319
Tredjelande, afgerelse af 22.12.99

Middelhavsomradet 6425 1906 120 121

Central- og @steuropa 8680 1768 358 358

Asien og Latinamerika 2480 939 633 633

Sydafrika 825 202 2 3
Kroatien, afggrelse af 7.11.2000 250 146 0 0
Tyrkiet, afgerelse af 4.12.2000 450 0 0 0
Forbundsrepublikken Jugoslavien,
afgarelse af 6.11.2001 350 66 0 0
Ruslands @stersakyst,
afgerelse af 6.11.2001 100 0 0 0
| alt 41402 25317 19363 13770

Bemeerk: Da lanene udbetales i national valuta, kan omregningen af de udbetalte belgb til euro ved udarbejdelsen
af rapporten medfere, at de godkendte I&nebelab overskrides.




TABEL 2
MAKSIMAL ARLIG RISIKO FOR FALLESSKABSBUDGETTET

(Overslag i mio. EUR péa grundlag af udbetalinger pr. 31.12.01)
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 [ 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | ALT

MEDLEMSSTATER
KAPITAL
A. Betalingsbalance

1. ltalien 0
B. Struktuelle 1&n

2. Euratom 0

3. NCl og NCI EQ 19 19

4. EIB Middelhavsomradet

Spanien, Greekenland, Portugal 7 9 4 3 23

Kapital - i alt 7 9 23 3 0 0 0 0 0 42
RENTE
A. Betalingsbalance

1. ltalien 0
B. Strukturelle 1&n

2. Euratom 0

3. NCl og NCI EQ 2 2 2 6

4. EIB Middelhavsomradet

Spanien, Greekenland, Portugal 2 1 3

Rente - i alt 4 3 2 0 0 0 0 0 0 9
MEDLEMSSTATER - | ALT 11 12 25 3 0 0 0 0 0 51
TREDJELANDE
KAPITAL
A. Finansiel bistand

5. Bulgarien 40 63 73 88 88 25 15 390
6. Rumeenien 55 70 25 25 25 25 225
7. Algeriet 100 100
8. FYROM 5 8 8 21
9. Bosnien 2 2
10. Litauen 25 25
11. Moldova 12 12 12 7 3 46
12. Ukraine 37 57 57 57 55 35 15 15 326
13. Belarus 6 6 6 6 24
14. Georgien 22 22 44
15. Armenien 6 6 11
16. Tadsjikistan 0
17. Forbundsrepublikken Jugoslavien 0
18. Euratom 2 24 28 54
B. Garantier 0
19. EIB Middelhavsomradet 263 308 314 324 340 345 356 334 305 2889
20. EIB Central- og Qsteuropa 383 449 562 498 544 380 334 359 271 3780
21. EIB Asien og Latinamerika 95 130 152 170 174 195 158 123 75 1272
22. EIB Sydafrika 20 21 42 21 22 46 32 98 28 330
Kapital - subtotal 996 | 1023 | 1215 1146 | 1210 1113 | 1014 | 1038 785 9539
RENTE
A. Finansiel bistand

5. Bulgarien 14 14 13 12 10 7 4 1 1 76
6. Rumeenien 7 6 6 3 3 3 2 1 0 32
7. Algeriet 3 3
8. FYROM 2 2 2 2 2 2 2 2 1 16
9. Bosnien 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6
10. Litauen 1 1
11. Moldova 2 1 1 0 0 4
12. Ukraine 12 11 9 7 5 3 1 1 48
13. Belarus 1 1 0 0 2
14. Georgien 4 4 4 4 4 4 4 4 3 36
15. Armenien 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7
16. Tadsjikistan 2 2 2 2 2 2 2 2 2 17
17. Forbundsrepublikken Jugoslavien 8 8 8 8 8 8 8 8 8 72
18. Euratom 2 5 12 18 28 34 39 41 40 219
B. Garantier

19. EIB Middelhavsomradet 215 200 182 165 148 130 111 93 76 1320
20. EIB Central- og @steuropa 237 211 187 162 139 111 93 78 64 1282
21. EIB Asien og Latinamerika 59 54 50 46 41 35 31 26 22 364
22. EIB Sydafrika 24 20 18 15 14 14 11 9 3 128
Rente - i alt 595 540 495 446 405 354 309 267 221 3632
TREDJELANDE - | ALT 1591 | 1563 | 1710 | 1591 | 1615 1467 | 1323 | 1305| 1006 | 13171
I ALT 1602 | 1575 | 1735 1594 | 1615 | 1467 | 1323 | 1305 | 1006 | 13222




TABEL 3
MAKSIMAL TEORETISK ARLIG RISIKO FOR F/AELLESSKABSBUDGETTET

(Overslag i mio. EUR baseret pa grundlag af udbetalinger godkendt og foreslaet af Kommissionen)

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 1ALT
MEDLEMSSTATER
KAPITAL
A. Betalingsbalance
1. ltalien 0
B. Strukturelle 1&n
2. Euratom og NCI 19 19
3. EIB Spanien, Graekenland, Portugal 12 13 5 3 33
Kapital - i alt 12 13 24 3 0 0 0 0 0 51
RENTE
A. Betalingsbalance
1. ltalien 0
B. Strukturelle 1&n
2. Euratom og NCI 2 2 2 7
3. EIB Spanien, Graekenland, Portugal 2 1 0 0 3
Rente - i alt 4 3 2 0 10
MEDLEMSSTATER | ALT 16 16 26 61
TREDJELANDE
KAPITAL
A. Finansiel bistand
4. Bulgarien 40 63 73 88 88 25 15 390
5. Rumazenien 55 70 25 25 50 50 275
6. Algeriet 100 100
7. FYROM 5 8 8 21
8. Bosnien 2 2
9. Litauen 25 25
10. Moldova 12 12 12 7 3 3 3 3 o5
11. Ukraine 37 57 57 57 55 35 15 15 326
12. Belarus 6 6 6 6 24
13. Georgien 22 22 44
14. Armenien 6 6 11
15. Tajikistan 0
16. Forbundsrepublikken Jugoslavien 0
17. Euratom 2 24 28 03
B. Garantier
18. EIB Middelhavsomradet 302| 326| 354| 431| 526 627| 716| 754 | 754 4790
19. EIB Central- og @steuropa 354 | 352| 438| 476| 604| 751| 853| 951 | o951 5730
20. EIB Asien og Latinamerika 125| 168 | 223| 267| 307| 385| 359 277| 277| 2388
21. EIB Sydafrika 26 27 62 34 48| 101]| 100| 229 229 856
Kapital - i alt 1042 | 988 | 1222| 1341 | 1615| 2011 | 2165 | 2363 | 2344 | 15090
RENTE
A. Finansiel bistand
4. Bulgarien 14 14 13 12 10 7 4 1 1 76
5. Rumaenien 9 9 9 7 7 6 5 5 3 60
6. Algeriet 3 3
7. FYROM 2 3 3 3 3 3 3 3 2 25
8. Bosnien 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6
9. Litauen 1 1
10. Moldova 2 2 1 1 1 1 1 0 0 8
11. Ukraine 14 14 13 10 8 6 5 4 4 79
12. Belarus 1 1 0 0 2
13. Georgien 4 4 4 4 4 4 4 4 3 36
14. Armenien 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7
15. Tajikistan 2 2 2 2 2 2 2 2 2 17
16. Forbundsrepublikken Jugoslavien 8 8 8 8 8 8 8 8 8 72
17. Euratom 2 5 12 18 28 34 39 41 40 219
B. Garantier
18. EIB Middelhavsomradet 318| 388| 431| 471| 583| 779| 926| 992| 992 5880
19. EIB Central- og @steuropa 255| 384| 536| 512 558 701| 832| 864 | 864 5506
20. EIB Asien og Latinamerika 119 | 124 121| 115| 167| 215| 326| 242| 242| 1671
21. EIB Sydafrika 44 63 71 89 88| 116| 138| 169| 169 947
Rente - i alt 801 | 1022 1225| 1254 | 1468 | 1884 | 2295 | 2336 | 2331 | 14615
TREDJELANDE | ALT 1843 | 2010 | 2447 | 2594 | 3083 | 3895 | 4459 | 4699 [ 4675 | 29705
| ALT 1859 | 2026 | 2473 | 2598 | 3083 | 3895 | 4459 | 4699 [ 4675 | 29767
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4. GARANTIINTERVENTIONER
4.1. Udbetalinger over delikvide midler

Kommissionen foretager udbetalinger over sine likvide midler i overensstemmelse med
artikel 12 i Radets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. mag 2000 om
gennemferelse af afgerelse 94/728/EF, Euratom om ordningen for Fadlesskabernes egne
indtaggter for at undga forsinkelser i forbindelse med betalingen af afdrag og renter paindlan
og de hermed forbundne omkostninger, ndr en debitor er kommet bagud med betalingen.

4.2. Udbetalinger over garantifonden

Med Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 blev der oprettet en
garantifond for aktioner i forhold til tredjeland. Hvis modtageren af et lan ydet af
Fadlesskabet ikke overholder tilbagebetalingsfristen, traeder garantifonden til og opfylder den
pagad dendes forpligtelse inden for en frist pa tre maneder fra forfaldsdatoen. Hvis et EIB-1an,
som der er stillet fadlesskabsgaranti for, ikke tilbagebetales, traeder Fadlesskabet til inden for
tre maneder fra modtagelsen af EIB's brev om indfrielse af garantien. Kommissionen
bemyndiger SAEIB til at trackke de paged dende bel gb pa garantifonden.

Morarenterne for perioden mellem overdragelsen af de likvide midler og datoen for
udbetalingen fra fonden stilles til radighed af garantifonden og tilbagebetales til de likvide
midler.

| lgbet af de sidste seks maneder er fonden blevet bedt om at indfri garantier for felgende
debitorlande:

EUR
Tredjeland Dato: Belgb (hovedstal + renter)
Forbundsrepublikken
Jugosdlavien
Vojvodina 29.08.2001 1.366.351,99
Serbien 29.08.2001 3.546.225,45
29.08.2001 15.628,96
Kosovo
| at 4.928.206,40

4.3. Betalingsrestancer pr. 31.12.2001

Pr. 31.12.2001 er ale skyldige belgb fra Forbundsrepublikken Jugoslavien blevet tilbagebetalt
til EIB under lanegarantien. Den 23. oktober 2001 blev der foretaget en overfersel til
garantifondens EU-forbindel seskonto for et samlet belgb pa 162.345.253,00 EUR.

5. ANALYSE AF FALLESSKABETS TEORETISKE UDLANS- OG GARANTIKAPACITET TIL
FORDEL FOR TREDJELANDE

Garantifonds- og garantireserveordningen medferer i praksis visse begramsninger for
Fad | esskabets udlans- og lanegarantikapacitet over for tredjelande, eftersom de bevillinger,
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der er til rédighed ved hver ny beslutning om udlan (eller hver arlig tranche, hvis det drejer
sig om garantier for flerdrige belgbsrammer), er begramset af det belab, der er opfart som
garantireserve i definansielle overslag®.

Pa et givet tidspunkt udgeres |lanekapaciteten af det tilbagevarende rédighedsbelab i
garantireserven. Dette belgb svarer til forskellen mellem reserven og det ansldede belgb for
tilfarder til garantifonden i forbindelse med transaktioner, der allerede er taget beslutning om,
og transaktioner, som er under forberedelse.

Tabel 4 viser et overslag over Fadlesskabets udlanskapacitet til tredjelande i perioden 2001-
2004 inden for rammerne af garantifondsordningen. Beregningsmetoden og det anvendte
regelsad er beskrevet neamere i bilaget til denne beretning.

Med udgangspunkt i de afgerelser, Radet alerede har truffet, samt afgerelser, der er stillet
forslag om eller som er under forberedelse (se tabel 4), er det belab, der forventes anvendt fra
garantireserven i andet halvar 2002, sat til 163,74 mio. EUR, hvilket betyder, at der ved
udgangen af 2002 vil vaare et radighedsbel gb pa 49,26 mio. EUR i garantireserven.

Under hensyntagen til indvirkningen pa garantireserven af de midler, fonden har afsat til
tidligere vedtagne udlan, samt til foresldede 1an og lan, der var under forberedelse i 2002,
udger den arlige disponible udlanskapacitet:

- 547,33 mio. EUR til 1an, der garanteres 100 % over fadlesskabsbudgettet, eller

- 842,05 mio. EUR til Ian, hvor garantien er pa 65 % (i medfer af Radets afgerelse
2000/24/EF af 22. december 1999).

Pr. 31.12.2001 udgjorde det udestaende belgb i forbindelse med 13n og lanegarantier til fordel
for tredjelande - forhgjet med forfaldne, ikke-betalte renter - 15.391,00 mio. EUR.

mio. EUR
Situationen pr. 31.12.2001

1. Lantagning/langivning 1 654.00
2. EIB-lan 13737.00
3. Betadingsmisligholdelser 0.00
4. Morarenter 0.00
Forfaldne, ikke-betalte renter” 0.00

| ALT 15391.00

Forholdet mellem fondens midler og Fadlesskabets samlede udestdende som defineret i
forordningen var pa 11,39 %, hvilket er mere end de 9 %, som er fastsat for malbelgbet i
forordning nr. 1149/1999 om andring af forordning nr. 2728/94 om oprettelse af fonden. |
forordningen hedder det, at hvis malbelgbet er overskredet ved &rets udgang, tilbageferes

| definansielle overslag for 2000-2006 er dette belgb p& 200 mio. EUR i 1999-priser.
Forfaldne, ikke-betalte renter som omhandlet i forordningen om oprettelse af garantifonden.
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overskudsbelgbet til en saalig konto i oversigten over indtsggter i De Europadske
Fadlesskabers almindelige budget.

Overskudsbel gbet var pa 372,46 mio. EUR ved afdutningen af regnskabsaret 2001. Dette
bel b tilbageferes til budgettet i |gbet af andet halvar 2002.
6. GARANTIFONDENS SITUATION PR. 31.12.2001

Pr. 31.12.2001 indeholdt garantifonden 1 774 mio. EUR. Der blev registreret falgende
bevagyelser i anden halvdel af 2001.

- der blev udbetalt 9,75 mio. EUR frafonden som falge af nye mislighol del ser

- Forbundsrepublikken Jugosavien tilbagebetalte sine restancer pa 162,34 mio. EUR

- nettoi ndtaegterne frainvesteringer af fondens midler androg omkring 34,3 mio. EUR.

- der blev overfart 207,2 mio. EUR fra garantireserven for 2001

- overskudsbelgbet pa 372,46 mio. EUR tilbagefert fra fonden til budgettet pr.
31.12.2001

7. GARANTIFONDENS RELATIVE SOLIDITET

Forholdet mellem fondens midler pr. 31.12.2001 (1 774 mio. EUR) og den maksimale arlige
risiko i forbindelse med Ian til tredjelande (defineret som det samlede belgb af udestdender,
der forfalder i |gbet af det pageddende &r), som for 2002 fremgar af tabel 3 (1 843 mio. EUR),
er pa 96 %.
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Tabel 4 - Vejledende lane- og garantibelgb, der skal tilferes via garantireserven

(mio. EUR)
9%
Ar 2002 2003 2004
Ansldede| Ansldede | Ansldede| Ansldede | Ansldede| Ansldede
lan tiltgrsler lan tiltgrsler lan tiltgrsler
Reservebelgb 213 217 221
Samlet lane- og garantikapacitet min. 2367 min. 2411 min. 2456
max. 3641 max. 3709 max. 3778
1. GARANIIER FUR EIB-LAN ~
Vedtagne transaktioner
Middelhavsomradet, generelt 35,00 2,36
mandat 1997-2000
generelt manaat 2UUu-20u/ - 3.075,00 179,89 2.975,00 174,04| 2.875,00 168,19
korrektion torventet/taktisk -19,15
subtotal 2000/2007 160,74
Seerlig genopbygningstacilitet for Tyrkiet 150,00 8,78 150,00 8,78
korrektion forventet/faktisk 75,00 4,39
Seerlig aktion tor omradet langs Ruslands @stersgkyst 25,00 2,25 40,00 3,60 35,00 3,15
korrektion forventet/faktisk -9,00
subtotal 2000/2007 -6,75
2. MAKROFINANSIEL BISTAND (LAN)
Vedtagne toranstaltninger
FOIDUINUSIEPUDIIKKET Jugosiavien
Foreslaet transakton -
uKralne 18,00 -2.98
suspenaeret aktion -
Albanien (torventet overigrsel - ) -20.00 -2.80
3. EURATOM-LAN
Forelgbige skgn 6
Ukraine 154,00 0,00
Rumzenien 224,00 0,00
Brug af reserven (1+2+3) 163,74 177,64 180,12
Margen inden for reserven (efter transaktionerne i 49,26 39,36 40,88
forbindelse med ovennaevnte lan)
Resterende langivnings- og garantikapacitet 100% * 547,33 437,36 454,22
65% *x 842,05 672,82 698,80

*k

EF-garantien for EIB-1an daekker 75 % af hovedstolen for 1an ydet iht. 4. finansprotokol med Syrien (Middelhavsomradet), 70 % af
hovedstolen for 1&n ydet iht. det generelle l&ngivningsmandat 1997-2000, 100 % af hovedstolen for 1&n ydet iht. den nyligt vedtagne
seerlige aktion til fordel for omradet langs Ruslands @stersgkyst og 65 % af hovedstolen for Ian ydet iht. til andre mandater og faciliteter.

Korrektion af det forventede gennemfgarelsesniveau.

De belgb, der er anfart under det generelle langivningsmandat 2000-2007 omfatter belgb til Kroatien og Forbundsrepublikken
Jugoslavien samt den seerlige toldaktion i samarbejdet med Tyrkiet.

Kommissionens forslag omfatter makrofinansiel bistand til Ukraine for indtil 110 mio. EUR. Den tilsvarende afggrelse fra Radet vil
imidlertid anullere ikke-udbetalte 1an pa i alt 92 mio. EUR ydet i henhold til en tidligere afggrelse fra Radet (98/592/EC) om makrofinansiel
bistand til Ukraine, som der allerede er taget hgjde for i garantifonden. Den nye tilfgrsel som fglge af den nye transaktion skal derfor
beregnes som nettoforggelsen (18 mio. EUR) af 1an til fordel for Ukraine.

Denne transaktion (Radets afgerelse 99/282/EF) er ikke laenger programmeret og forventes ikke gennemfart.

For Ukraine er der i forb. med det planlagte 1&n p& 657 mio. EUR til K2-R4-projektet allerede tilfgrt 503 mio. EUR fra de forudgaende ar,
og 154 mio. forventes tilfert i 2004. For Rumaenien vil tilferslerne i 2003, under Cernavoda-2 projektet, skulle deekke langivningsbelgb pa
224 mio. EUR. Hvis Euratom-loftet skulle blive haevet far Kommissionens afggrelse vedrgrende Rumaenien, vil man evt. kunne gge det
samlede langivningsbelgb til 126 mio. EUR, hvilket ville kraeve en ekstra tilfersel p& 11,34 mio. EUR.

Til makrofinansiel bistand og Euratom-lan.
Til garantier for EIB-lan.
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Del To:
Evaluering af potentiellerisici: Den gkonomiske og finansielle
situation i detredjelande, der har faet tildelt de sterste lan

1 INDLEDNING

Tallene i den foregdende del indeholder oplysninger om de kvantitative aspekter af
risiciene for det almindelige budget. Disse oplysninger bar imidlertid sammenholdes med
risikokvaliteten, der bedemmes ved at se pa, hvilke former for transaktioner der er tale
om, samt |antagernes soliditet. Forhold af nyere dato, der kan pavirke risikoen i
modtagerlandene, anal yseres nedenfor.

Risikoevalueringen i Anden Del bestér af en tabel over risikoindikatorer (se bilag) for de
enkelte tredjelande, der har modtaget makrofinansiel stette fra EU, og som stadig har
udestdende gadd i forhold til EU. Som supplement hertil gives der en analyse for de
lande, for hvilke der siden den sidste beretning vedrerende ferste halvar af 2001 er
fremkommet vigtige nye oplysninger, der kan faindflydelse pa risikoevalueringen.

Evaueringen i denne del omfatter ikke andre lande end de nae/nte. Det skyldes, at
Fadlesskabets risici andre steder (hovedsagelig via garantier for |an ydet af EIB) kun
udger en brokdel af de samlederisici, og at risikoen er spredt pa mange lande.

2. ANSZGERLANDENE
2.1. Bulgarien

| 2001 fortsatte vaksten i et hgjt tempo, omend pa et lavere niveau end i 2000 (4,7 % i de
farstetre kvartaler i 2001 i forhold til 5,8 % i 2000). Industriproduktionen steg med 9 % i
de farste ni maneder af 2001. Mens de direkte udenlandske investeringer har ligget pa et
lavere niveau end i 2000, stiger den indenlandske investering, hvilket skyldes stigende
erhvervstillid som falge af gkonomisk stabilitet og reformer. Ledigheden er i &rets sidste
halvdel faldet med omkring et halvt procentpoint, men udger stadig naesten hele 17 %.

Fastkursordningen (1 EUR = 1,96 BGN) er blevet opretholdt i perioden, og regeringen
agter at fastholde fastkursordningen, mindst indtil landet tiltreeder Den Europadske
Union. Imidlertid @gedes inflationen kraftigt i slutningen af 2000 og i ferste halvar af
2001, hvor den pa et tidspunkt ndede 12 % pa arsbasis, men derefter faldt gradvist til
omkring 5 % (efteraret 2001).

Det nuvagende underskud pa de Igbende poster er andaet til 6,5 % af BNP i 2001,
hvilket er lidt hgiere end i 2000. Overskuddet pa tjenestebalancen steg fortsat,
overvejende pa grund af turistindtasgter, mens handel sbal ancen forvaaredes en anelse.

Bulgariens offentlige finanser er fortsat sunde. Budgetunderskuddet holdt sig pa 1,1 % af
BNPi 2000, og for 2001, som var et valgar, forventes tallet at vaare pa mindre end 1 % af
BNP. Der forventes et underskud pa 0,8 % for 2002, mens der efter planen skulle vagre
nogenlunde balance i de offentlige finanser i 2003. | mellemtiden er den offentlige gadd
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kraftigt faldende, fra langt over 100 % af BNP i 1997 til omkring 69 % (72,2 % i tredje
kvartal af 2001) af BNP ved udgangen af 2001.

Medio december 2001 blev IMF og den bulgarske regering enige om et videre program.
Selv om standby-aftalen blev godkendt af IMF's bestyrelse i februar, var den bulgarske
statsgadd allerede blevet opgraderet (Moody's Investors Services opgraderede Bulgarien
fraB2til B1 den 19. december 2001, Fitch og Standard & Poor's haevede deres vurdering
fraB+ til BB- den 14. januar 2002).

2.2. Litauen

Ifalge flere indikatorer oplever Litauens gkonomi en styrkelse. Den tidligere prognose
for vaksten i BNP for 2000 er blevet opjusteret med 0,6 procentpoint til 3,9 %. | 2000
skyldtes vaksten overvejende den staarke eksport, og denne tendens ses fortsat pa trods af
den lavkonjunktur, der har ramt mange af Litauens handelspartnere. Pa grund af denne
udvikling har Litauen kunnet fortssate med kraftig vakst i 2001. Pa grundlag af
forelgbige tal forventes en vakst pa 5,8 %. En vigtig udvikling i gkonomien i forhold til
tidligere ar er imidlertid vaksten i faste bruttoinvesteringer i 2001, som er vaesentlig for
den potentielle vakst i de kommende &r.

Pa trods af den staake vakst er inflationen fortsat lav. Forbrugerpriserne steg i
gennemsnit med 1,3 % i 2001. Den lave inflation er blevet lettere at opng, fordi litas er
steget over for euroen. Dalitasimidlertid er blevet knyttet til euroen fra februar 2002, og
da den indenlandske efterspargsel er stigende, ma der forventes en noget hgjere inflation
fremover.

Selv om ledigheden er noget lavere, siden den naede et hgjdepunkt tidligt i 2001, er der
ikke nogen tegn pa et klart fald. Med en ledighed pa 16,5 % i andet kvartal af 2001 ifglge
en undersggelse af arbegdsstyrken er dette fortsat et af de vassentligste problemer for
gkonomien. Segmenteringen af arbedsmarkedet kan haamme yderligere vakst i de
kommende ar.

En staak eksport har sammen med svag indenlandsk efterspargsel fart til en vaesentlig
nedgang i underskuddet pa de lagbende poster. For de ferste tre kvartaler i 2001 |a
underskuddet pa de lgbende poster pa 3,3 % af BNP sammenlignet med 5,0 % et &
tidligere. Samtidig er de direkte udenlandske investeringer steget og dakker fuldt ud
underskuddet pa de |@bende poster for de farste tre kvartaler af 2001.

Litauen har fart en streng gkonomisk politik for at reducere budgetunderskuddet, som
kulminerede i 1999 med 7,8 % af BNP. | 2000 mindskedes det til 2,8 %, og mdlet for
2001, som er 1,4 % af BNP, lader til at kunne nas, idet bade statsbudgettet og det sociale
sikringsbudget udviser bedre balancer end forventet. Malet for 2002 er 1,5 % af BNP. |
de kommende & kan budgetunderskuddet forventes at ligge pa dette niveau, da
yderligere reduktioner forhindres af udgifter til strukturelle reformer, som f.eks.
pensionsreform, opsparingsrestitution m.v.

2.3. Rumaenien

| andet halvar af 2001 fortsatte den gkonomiske vakst. Myndighederne sikrede sig fortsat
stette fra IMF og begyndte at stramme en overdrevent ekspansiv politik. Underskuddet
pa de Igbende poster steg, men blev finansieret uden problemer, da ale sterre
kreditvurderingsbureauer opjusterede Rumamiens statsgedd. Pa trods af den senere tids
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fremgang er de makrogkonomiske udsigter usikre pa grund af den ringere eksport, som
skyldes, at der er nedgang i den globale gkonomi, og at myndighederne stadig ikke har
strammet indkomstpolitikken eller den finansielle disciplin fundamentalt.

BNP voksede med 5,1 % i de farste ni maneder af 2001, hvilket skyldtes sterre varelagre
og @get privatforbrug. Finans- og indkomstpolitikken blev i ferste omgang mere
ekspansionistisk, hvilket bidrog til den gkonomiske fremgang, men blev strammet i arets
anden halvdel. Dette gjorde det muligt for myndighederne at na deres mal om et
underskud pa 3,5 % af BNP, at mindske underskuddet pa de lgbende poster, som
udgjorde 5,0 % af BNP i november 2001, og mindske den arlige inflation med omkring
10 procentpoint til 30,3 % ultimo 2001 patrods af den store stigning i energipriserne. Pa
grundlag af de g@konomiske resultater opjusterede ale de tre store
kreditvurderingsbureauer Rumaaiens gadd, hvilket gjorde det muligt for landet at skaffe
finansiering pa de internationale markeder pa bedre vilkdr. Rumamiens udlandsgadd 1a
ved udgangen af oktober pa 30,2 % af den andaede BNP, hvilket er en stigning, men
tallet er lavt set i internationalt perspektiv.

Den 31. oktober 2001 godkendte IMF's direktion en 18 maneders standby-aftale pa 300
mio. SDR (383 mio. USD) til stette for et program med det formal at mindske inflationen
gradvis og opna en moderat ekstern justering og vedvarende gkonomisk vakst.

Som optakt til IMF-aftalen blev der igen lanceret strukturreformer, issr pa
energiomradet, hvor myndighederne begyndte at haeve tarifferne med det langsigtede mal
at opnd omkostningsdakning. Salget af en meget tabsgivende virksomhed, stalvaaket
SIDEX, var en succes og en vassentlig del af myndighedernes privatiseringsprogram.
Generelt gik processen imidlertid langsomt, da myndighederne ikke opfyldte de
vejledende privatiseringsmal, som var aftat med IMF. Der skete yderligere forsinkel ser
med hensyn til a  forbedre  opkraevningen af regninger fra
energiforsyningsvirksomhederne og mindske den forfaldne gadd til regeringen.

3. DET VESTLIGE BALKAN
3.1. Bosnien og Her cegovina

| drets anden halvdel lykkedes det for de regeringer, der var dannet tidligt i 2001, at
skabe nyt liv i reformprocessen. De makrogkonomiske data for 2001 antyder, at vaksten
i BNP fortsat var pavej ned, og myndighederne forventer en vakst pa omkring 5-6 % for
hele 2001 sammenlignet med den oprindelige prognose pa 8 %. Arbejdslgsheden er
anslaet til omkring 40 % af arbejdsstyrken, hvilket er blandt de hgjeste tal i det vestlige
Balkan. Forsigtige vurderinger af den eksterne finansiering i forhold til BNP i 2001
antyder, at der er sket et klart fald til 23 % fra den hgjeste ratio i 2000 (44 %). Inflationen
er fortsat lav (andaet til ca. 4,5 % i 2001), og kursen pa konvertible marka (KM) er 1ast
fast til D-Mark/euro i forholdet 1:1 som fe@lge af, at reglerne for valutaordningen er blevet
fulgt stringent. Den offentlige sektors udgifter | fortsat pa et hgjt niveau og blev and et
til omkring 44 % af BNP i 2001. Hgjere underskud end forventet har mod arets slutning
tvunget staten til at tage initiativer til at nedbringe de lgbende udgifter, si de modsvares
af de ressourcer, der er til rédighed.

Den positive tendens, der begyndte at vise sig inden for eksporten i 2000 (som delvis
skyldtes, at det jugoslaviske marked igen blev adbnet), og faldende import (som

18



overvegiende skyldes fald i bidragsydernes finansiering af genopretningen) fortsedter.
Derfor faldt underskuddet pa de Igbende poster en anelse (fra 22,2 % af BNP i 2000 til
20,8 % i 2001, eksklusive overfarder). Det ugunstige erhvervsmilja forklarer, hvorfor
BiH har svaat ved at tiltraskke hardt tiltraangte udenl andske investeringer.

Efter IMF i mag 2001 afsluttede sin endelige gennemgang af standby-aftalen (SBA), som
blev underskrevet i ma 1998, har der veget forhandlinger om en ny SBA med
myndighederne i BiH. Myndighedernes langsommelige fremgangsmade pa visse
nggleomréder og begivenhederne den 11. september har betydet en udskydelse af
underskrivelsen af den nye SBA, som nu forventes faardiggjort i begyndelsen af 2002.

Udenlandsgadden er fortsat pa et hgjt niveau (omkring 55,7 % af BNP i 2001), hvilket til
dels skyldes, at der blev overtaget en starre del af gaddsbyrden fra det tidligere
Jugoslavien. Renter og afdrag pa gedd i forhold til eksporten ligger imidlertid forholdsvis
lavt, hvilket afspejler, at meget af gadden er optaget pa fordelagtige vilkar og er blevet
omlagt pa favorable betingelser. Ingen af kreditvurderingsbureauerne har offentliggjort
risikoindikatorer for BiH. Ifglge overgangsindikatorerne fra @stbanken, som viser
reformprocessens tilstand i de central- og @steuropadske lande, |a BiH tagt pa bunden i
2001, selv om der var tegn pa fremgang inden for privatisering af store virksomheder.
Selv om BiH i 2001 opfyldte sine forpligtelser i forbindelse med at betale af pa sin
eksterne gadd, betyder det hgje niveau for den eksterne gadd og underskud pa de | gbende
poster samt udsigten til mindre bistand fra udlandet, at risikoen ved landet fortsat er
betydelig. Mekanismernettil at regulere overfarsierne fra enhederne til staten for at betale
af pagadden ber styrkes.

3.2. Forbundsrepublikken Jugoslavien

Et ar efter de politiske forandringer i FRJ, som fandt sted mod udgangen af 2000, lader
det til, a&a myndighederne har gjort vaesentlige fremskridt med at genoprette den
makrogkonomiske stabilitet, med at liberalisere valuta, pris- og handel ssystemet og med
at styrke markedets tillid i forbindelse med programmer, der stettes af IMF. Real GBNP
voksede i 2001 med omkring 5,5 % (herunder ca. 3,5 % i Montenegro). Pengepolitikken
var fortsat stram i 2001, og den reae pengebase pa 30 % skyldtes overvejende den
jugoslaviske nationalbanks opkgb pa valutamarkederne. Inflationen faldt dramatisk fra
115 % ultimo 2000 til omkring 40 % ultimo 2001 (i Montenegro steg den til 25 % fra 22
% i 2000), og centralregeringens konsoliderede underskud (fer tilskud) kunne begraanses
til 2,4 % af BNPi forhold til de 6,1 %, der oprindelig var programmeret.

Pa betalingsbal ancen sas et gget handelsunderskud i 2001, som anslas til omkring 3 000
mio. USD. Store pengeoverfarser fra udlandet og betalinger for tjenesteydelser
begramsede underskuddet pa de |gbende poster til omkring 1 075 mio. USD fer tilskud.
Myndighedernes forelabige prognoser for 2002 udviser et underskud pa de lgbende
poster i starrelsesordenen 1 500 mio. (fer tilskud), hvilket afspejler stigende
tilbagebetaling af gadd og projektrelateret import, som finansieres fra udlandet. Dinaren
|& stabilt omkring 30 YUD pr. DEM, mens de udenlandske bruttoreserver steg til 1 300
mio. USD i januar 2002 (i forhold til 605 mio. USD i januar 2001).

Der er sket vaesentlige fremskridt med omlaggningen af FRJ's eksterne gadd, som ultimo
2001 udgjorde ca. 12,2 mia. USD eller 140 % af BNP. Hvad angdr den multilaterale
gadd, har FRJ fuldt ud betalt forfadne poster til IMF og EIB og har indgaet en
omstruktureringsaftale med Verdensbanken. Desuden skal aftalen mellem Paris-klubben
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og myndighederne i FRJ ses som et vaessentligt element, der skal forbedre soliditeten i
landets eksterne stilling. Heri aftales frem til 2005 en udfaset reduktion pa 66 % i
nutidsvaardien af forpligtelserne over for kreditorerne i Paris-klubben (ca. 4,5 mia. USD)
og omlaggning af de evrige forpligtelser over 22 & med seks ars henstand. Den aftate
hjadp ydes pa betingelse af, at FRJ forhandler og reelt gennemfarer en ny tredrsaftale i
henhold til den udvidede kreditmulighed. Myndighederne haber at kunne indga bilaterale
aftaler med kreditorerne i Paris-klubben i begyndelsen af 2002 og prever aktivt at indga
en lignende aftale med kreditorerne i London-klubben. Der er ikke indgaet politiske
aftaler mellem Serbien og Montenegro om deling af de resterende eksterne forpligtel ser
bortset fra gadden til EIB og Verdensbanken. Begge republikker har imidlertid i deres
budgetter for 2002 foretaget hensadtelser til afbetaling af gedd, som de betragter som
forsigtige.

3.3. Den tidligerejugosaviske Republik M akedonien

Som felge af sikkerhedskrisen i farste halvar faldt BNP drastisk i 2001 med omkring
4,6 %. Underskuddet pa de offentlige finanser i 2001 er andlaet til omkring 6,7 % af
BNP. Arbejdsi@gsheden 14 pa 29,5 % ved udgangen 2001, hvilket fortsat er hgjt og
afspejler det lave produktionsniveau. Pa trods af krisen lykkedes det at opretholde en vis
grad af makrogkonomisk stabilitet. Forbrugerprisinflationen forblev omkring 5,3 % i
2001, hvilket skyldes en forsigtig pengepolitik baseret pa fastkurspolitikken over for
euro, som har forhindret landet i at havnei en inflationsspiral.

Krisen har haft en negativ virkning pa samhandelen med udlandet. Sammenlignet med
2000 var faldet i importen (-348 mio. USD) sterre end faldet i eksporten (—161 mio.
USD), og som sadan faldt handelsunderskuddet (—187 mio. USD). Derimod steg
underskuddet pa de Igbende poster kraftigt til 10,6 % af BNP. Reserverne af hard valuta
|a fortsat pa et hgjt niveau, omkring 779 mio. USD ved arets udgang svarende til 4,9
maneders eksport, hvilket overvejende skyldes det store privatiseringsprovenu ved salget
af 51 % af telekomvirksomheden i januar 2001.

Efter at det tidligere IMF-program var kert af sporet, indgik myndighederne sent i 2001
en ny aftalle med IMF om et seksmaneders personaleovervaget program, hvori der
fastlasgges en makrogkonomisk ramme (programmet begyndte den 1. januar 2002).
Myndighederne har oplyst, at deres mal er at indga en ny aftale om kredit i gvre tranche
med IMF senerei 2002.

Ved udgangen af 2001 havde TIRM en ekstern gadd pa 39 % af BNP og opretholdt sine
tilbagebetalingsforpligtel ser. Generelt var landerisikoen stadig meget hgj i andet halvar
2001. Fra gkonomisk perspektiv sikrer IMF-programmet en gget gkonomisk disciplin og
udger ferste fasei retning af en mere ambitigs aftale. Politisk skete der starre fremskridt,
for eksempel med undertegnelsen af rammeaftalen den 13. august, hvormed der skabes
basis for en fredelig l@sning, parlamentets vedtagelse af aandringer af forfatningen den
16. november, og loven om lokalt selvstyre, som blev vedtaget i januar 2002. De seneste
oplysninger viser imidlertid, at der fortsat er etnisk uro, og situationen er fortsat usikker.
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4, DE NYE UAFHZANGIGE STATER
4.1. Armenien

Den armenske gkonomi voksede rekordagtigt med omkring 9 % i 2001 (sammenlignet
med 6 % i 2000). Vaksten understettedes af bade eksporten og det indenlandske forbrug.
Eksporten steg med 14 %, mens importen stort set var uforandret fra aret for. Samtidig
steg detalomssgningen med 13 %. Da Armenien e temmelig isoleret fra
verdensmarkedet, er landet upavirket af den nuvaarende lavkonjunktur.

| labet af 2001 steg budgetindtaggterne, da skatteopkraevningen blev forbedret, men den
positive udvikling holdt ikke aret ud, og der opstod problemer med gennemfarelsen af
budgettet mod slutningen af aret. De stigende indtaagter gjorde det muligt for regeringen
at udbetale en del hidtil ubetalte pensioner. Der blev ikke konstateret nogen vaesentlig
nedgang i det offentlige underskud for 2001, og underskuddet blev andaet til fortsat at
udgere nassten 5 % af BNP. Pengepolitikken blev gradvis lettet i lgbet af 2001, og
forbrugerprisinflationen steg fra 0,4 % i 2000 til 2,9 % i 2001, hvilket dog ligger under
de 3,5 %, der var prognosticeret. Den armenske dram |a ret stabilt i 2001, til en kurs af
560 dram per USD. Underskuddet pa de Igbende poster (inklusive overfarder) faldt en
del i 2001 til 11 % af BNP (fra 14 % af BNP i 2000). Internationale bruttoreserver er
fortsat rimelige, da de dakker mere end tre maneders import. Den eksterne gadd
udgjorde omkring 860 mio. USD (ca. 45 % af BNP) i begyndelsen af 2001, og der var
ingen vassentlig aandring i Igbet af 2001. Ved arets udgang indgik Armenien en aftale
med Rusland om gaddsombytning mod aktiver vedrerende sin gadd pa 94 mio. USD.
Aftalen far virkning i 2002.

4.2. Belarus

Den reale BNP voksede med 3 % pa arshasis i de farste ni maneder af 2001. Pa trods af
yderlige vakst i industrisektoren udviser Belarus industrivirksomheder stigende
svaghedstegn, herunder stigende varelagre og faldende overskud. Inflationen er faldet
vaesentligt, og valutakursen er forholdsvis stabil.

Langsi gtede programmer med begraaset trovaardighed er fortsat det vassentligste element
i den gkonomiske politik. De monetaare myndigheder har opndet en vaesentlig deflation
og har forhindret valutauro, men yder fortsat kreditter til regeringen, som har ladet
restancerne  pa det indenlandske forbrug akkumulere for at  begramse
budgetunderskuddet. Selv om de internationale finansinstitutioner har stettet visse nyere,
politiske initiativer, har de ikke antydet, at der forestar underbyggede |aneprogrammer.

Det er gaet darligt med eksporten siden farste kvartal 2001; eksporten til Rusland er
faldet fra ar til ar, og den vokser kun langsomt til markeder uden for SNG. Belarus kan
nagope forvente en kompenserende stigning pa alternative markeder: pa dette omrade er
der behov for gget konkurrencedygtighed, markedsfering og distribution af Belarus' varer
I Vesteuropa, og der er kun ringe mulighed for, at landet kan tiltrakke investeringer i den
nadvendige sterrelsesorden. Undertrykkelse af importen og programmer il
importsubstitution, som for indevaarende muligger en positiv handelsbalance, vil ikke i
det lange lab kunne stoppe vasksten i importefterspargslen. Derfor ma underskuddet pa
de Igbende poster forventes at vokse hastigt pa mellemlangt sigt. Pa grund af den lille
udenlandsgadd (under 10 % af BNP) er tilbagebetalingen af gad den dog ikke umiddel bart
| fare.
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4.3. Georgien

Den gkonomiske vakst accelererede i 2001 med en realvakst i BNP pa 4,5 % (1,9 % i
2000). Dette skyldtes overvejende landbruget, som kom sig oven pa sidste ars tarke.
Industriproduktionen faldt derimod med én procent.

Underskuddet pa statsfinanserne faldt kraftigt (fra—7 % i 1999 til -4 % i 2000 og -2 % i
farste halvar af 2001). Pa grund af skuffende resultater med indkomstmobilisering er den
gkonomiske konsolidering opnaet ved en fortsat stram udgiftspolitik. Derfor kunne
regeringen ikke mindske de akkumulerede restancer pa de sociale udgifter, som det var
planlagt. Regeringens totale indtasgter steg en anelse til omkring 14,5 % af BNP, hvilket
er et af delavestetal i regionen.

De monetaae myndigheder holdt fast ved deres gnske om at bibeholde en lav inflation.
Forbrugerprisinflationen var lidt lavere end forventet, 3,4 % ved udgangen af aret (4,6 %
ultimo 2000). Den nominale kurs pa lari faldt med omkring 7% i 2001, ferst i
forbindelse med finanskrisen i Tyrkiet og derefter i forbindelse med regeringens fald i
november 2001. Ved &rets udgang var kursen pa 2,15/USD. Det gik lidt vaare med
underskuddet pa de lgbende poster i 2001 i forhold underskuddet pa 5,5 % af BNP i
2000, inklusive officielle overfarder. Direkte udenlandske investeringer er faldet efter at
vage steget i 2000, og der forventes ingen umiddelbar aandring i den negative tendens i
2002, da det generelle investeringsmiljg fortsat er ugunstigt. Valutareserverne steg en
anelse, men ligger stadig lavt i forhold til importen (under 1,5 maneder). Georgiens
eksterne gadd udgjorde naesten 1,7 mia. USD ved arets udgang (omkring 52 % af BNP).
Der var fortsat bilaterale diskussioner med kreditorerne efter aftalen med Paris-klubben,
som blev indgaet i marts 2001. Alle bilaterale dreftelser forventes afsluttet i begyndelsen
af 2002, ogsa med Tyrkmenistan, som er den starste kreditor uden for Paris-klubben.

4.4, Moldova

Moldovas reale BNP-vakst forventes fortsat at veae temmelig solid, pa omkring de
4-5%, der sds i 2001, men den vil blive begramset pd grund af den langsomme
reformproces og af landets udiversificerede gkonomi. En forholdsvis lav inflation og en
moderat svakkelse af valutaen stopper en yderligere reel valutakursstigning.
Underskuddet pa de lgbende poster vil forblive pa et hgjt niveau, 5-7 % af BNP. Siden
fjerde kvartal 2001 er den gkonomiske politik blevet vaesentlig mindre stram.

Landets eksterne gadd er vokset dramatisk i de seneste otte ar. Den udger nu 1,5 mia
USD svarendetil 120 % af BNP. Kun 9 % heraf er blevet investeret i gkonomien. Resten
er blevet anvendt til at daskke underskuddet pa budgettet og de |@bende poster.

| 2001 har Moldova betalt 110 mio. USD i renter og afdrag pa sin eksterne gedd, hvilket
svarer til en tredjedel af budgetindtaggterne. Regeringen vil blive tvunget til at sege
yderligere gaddsomlaggning, isaa eftersom forpligtelserne vil na maksimum i 2002, hvor
der skal betales 200 mio. USD tilbage. Gaddens struktur, 20 % til henholdsvis IMF,
Verdensbanken, det russiske gasmonopol Gazprom og Paris-klubben af suverame
kreditorer samt resten til en rakke multilaterde og mindre bilaterale kreditorer,
udelukker, at der kan ske en hurtigt og storstilet omlaggning. Allerede i 2001 har det vist
sig vanskeligt at betale. Moldova havde problemer med at dakke en betaling af en
Eurobond pa 3,7 mio. USD i juni. Parlamentet métte sagar tvinge centralbanken til at
abne en kreditlinje pa 30 mio. USD til betaling af ekstern gedd. Dette har afspejlet sig i
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stadig mere negative eksterne vurderinger. Kreditvurderingsbureauet Moody's
nedjusterede landets udenlandsgadd til Caal og dets bankindestdender til Caa2, mens
Fitch erklearede, at sandsynligheden for, at der bliver betalt en vaesentlig del af en
Eurobond pa 75 mio. USD, som forfalder i juni 2002, er minimal.

Moldovas myndigheder bad om et made med sine kreditorer i Paris-klubben i marts 2002
i hdbet om at opna en gad dsomlasgning. Dette krasver dog, at landet genoptager sit IMF-
program, som er underlagt genforhandling af vilkar og betingelser for Moldovas gadd til
Gazprom og isaa tilbagekaldelse af den garanti, der tidligere er stillet.

4.5. Tadgikistan

Den reale BNP vurderes til at have vokset med 6 % i 2001 (8,3 % i 2000). Den
gkonomiske vakst har langsomt bredt sig til flere sektorer i gkonomien uden for de
dominerende sektorer, bomuld og aluminium (f.eks. fadevarefremstilling, skovbrug og
byggematerialer). Aluminiumproduktionen fortsatte sin fremgang, og derudover var
bomuldshgsten god, men de faldende verdensmarkedspriser inden for begge sektorer
forringede resultatet. Virkningerne af den alvorlige terke, som ramte regionen i 2000-
2001, er stadig magkbare. Kornhgsten led stadig under terken, som ogsa pavirkede de
hydroel ektriske anlaeg, hvilket gjorde det nadvendigt at importere yderligere elektricitet.

Underskuddet pa de offentlige finanser andas til omkring 0,5 % af BNP for 2001
(nogenlunde samme niveau som i 2000). De ringere vilkar for handel, terke og de ggede
udgifter til sikkerhed (pa grund af situationen i nabolandet Afghanistan) lagde yderligere
pres pa budgettet i |gbet af aret.

Underskuddet pa de |gbende poster er andaet til at veare aget til omkring 7 % af BNP i
2001 (i 2000 var underskuddet 6,3 %). Den gramseoverskridende handel blev ramt af de
ogede vanskeligheder ved graanserne. Aluminium og bomuld tegner sig fortsat for op til
65 % af samtlige eksportindteegter, og handelsbalancen er derfor saardeles falsom over
for udsving i verdensmarkedsprisen padisse ravarer.

Efter den pengepolitiske stramning faldt inflationen hurtigt i |agbet af 2001 til omkring
10 % i arets farste ni maneder (fra gennemsnitlig 33 % i 2000). Den tadsjikiske valuta,
somoni, stabiliserede sig i 2001 efter at vage faldet kraftigt siden sin lancering i oktober
2000. Tadsjikistans eksterne gadd |a nogenlunde konstant i 2001, omkring 1,3 mia. USD
(som andastil 116 % af BNP). Nettovaadien af den eksterne gadd udgjorde omkring 400
procent af indtasgterne for 2001. Nationalbankens internationale bruttoreserver dakker
mindre end 2,5 maneds import.

4.6. Ukraine

Pa trods af den globale lavkonjunktur voksede Ukraines reale BNP med 9 % i de farste
elleve maneder af 2001 i forhold til samme periode i 2000. Pa udbudssiden
understettedes vacksten bade af industri- og landbrugsproduktionen, og sidstnaevnte
sektor fik glaede af endnu en ekstraordinag kornhgst. Efterspargselssiden praages issa af
privatforbrug og investering. Vaksten viser imidlertid tegn pa lavere tempo pa grund af
svagere efterspargsel fra Rusland og andre vaessentlige handel spartnere. 1 2002 forventes
en langsommere vakst i BNP pa omkring 5 %, hvilket afspejler den negative indflydel se,
som en stigende real valutakurs har pa nettoeksporten, og den ringe sandsynlighed for, at
de seneste to ars gunstige vejrforhold vil komme igen.

23



Patrods af den stigende gkonomiske aktivitet har inflationen vazet faldende. | november
2001 faldt den arlige forbrugerprisinflation til det laveste niveau siden uafhaangigheden,
4,5 %, i forhold til det seneste maksimum pa 32 % i juli 2000. Den faldende inflation
afspejler en rakke faktorer, herunder en moderat nominel stigning i valutakursen pa
hrvynia, en forsigtig gkonomisk politik, den gode hgst i 2000 og 2001 samt lavere
oliepriser. Stigningen i reallgn og pension samt den hurtige stigning i de monetaae
aggregater forventes imidlertid at fa inflationen til at stige igen i 2002. | december 2001
blev den monetage politik lasnet yderligere, da centralbanken nedsatte sin
refinansieringsrente fra 15 % til 12,5 %, hvilket var den gjette nedsadtelse i 2001 (denne
rentesats var 27 % ultimo 2000).

Det konsoliderede offentlige underskud udgjorde 1,5 % af BNP i 2001. | budgettet for
2002 programmeres underskuddet til 1,8 % af BNP, som IMF har bedt om, men der tages
ikke tilstraskkelig hgjde for behovet for at afregne forfaldne tilbagebetalinger af moms
eller udgifterne i forbindelse med parlamentets beslutning om at genindfere privilegier
for visse dele af befolkningen inden for boliger, transport eller kommunae
tjenesteydel ser.

Fremskridtet inden for strukturreformer, issa privatiseringsprocessen, gik vaesentlig
langsommere i andet halvar af 2001. Der har dog vaaret opmuntrende initiativer som
tilbagekaldelsen af driftstilladelsen for Banka Ukraina (en insolvent statsgjet bank),
vedtagelsen af den nye jordlov og den forbedrede opkraevning af regninger i
energisektoren.

Da den indenlandske efterspargsel understgtter importvaksten, og da eksportvasksten
svackkes pa grund af svagere udenlandsk efterspergsel og en hgjere real valutakurs, er
overskuddet pa de Igbende poster faldende. Overskuddet andlas til at veae faldet fra
4,7 % af BNP i 2000 til omkring 3 % af BNP i fjor og forventes at falde yderligere til
omkring 1,5 % af BNP i ar. Selv om de lgbende poster fortsat udviser et overskud, er
betalingsbalancen stadig sérbar. Adgangen til de internationale obligationsmarkeder gik
tabt i kelvandet pa krisen i Rusland i 1998, og de direkte udenlandske investeringer
skuffer fortsat. | denne forbindelse er de officielle valutareserver fortsat lave (omkring
2,9 mia. USD svarende til 7,5 ugers import, ultimo juni 2001), selv om de har vaaet for
opadgéende siden fordret 2000. Paris-klubben indgik en aftale om omlaggning af
Ukraines gadd i juli. IMF aktiverede atter sin udvidede lanefacilitet i efteraret 2001, men
pa grund af uenighed om budgettet forsinkedes 7. revision af programmet, som
oprindelig var planlagt til januar 2002. Ukraines eksterne gedd svarede til omkring 30 %
af BNP ved udgangen af 2001.
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5. ANDRE TREDJELANDE
5.1. Algeriet

Den svage vakst i 2001, som skyldtes at gkonomien uden for oliesektoren klarede sig
ringe, fik regeringen til at ivaaksadte en gkonomisk genoprettel sesplan (2001-2004) med
det formdl at stimulere efterspargslen og de arbejdskraftkraavende aktiviteter, at genskabe
den offentlige infrastruktur og udvikle de menneskelige ressourcer. Den samlede pakke
tegner sig for omkring 13 % af BNP over 4 & og vil midlertidigt fremme vaksten. | 2001
voksede den reale BNP med omkring 3 % Priserne |a fortsat stabilt med en gennemsnitlig
forbrugerprisinflation pa 3,4 %, og de offentlige finanser udviste igen et overskud i 2001
(4 % af BNP) pa grund af store indtasgter fra oliesektoren og pa trods af de stigende
udgifter til genopretningsplanen i andet halvar.

Svingende olie- og gaspriser har fortsat stor indflydelse pa det eksterne regnskab pa
grund af kulbrintesektorens betydning (95 % af eksporten, 30 % af BNP). Det eksterne
regnskab sa fortsat godt ud i 2001 med en gennemsnitlig oliepris pa 24 USD pr. tende og
patrods af en svagere oliepris efter den 11. september. Overskuddet pa de |gbende poster
udgjorde 8,6 % af BNP i 2001 i forhold til 17 % af BNP i 2000, hvilket fik de officielle
valutareserver til at vokse til 18 mia. USD svarende til 17 maneders import ved arets
udgang.

Gadden udgjorde ved 40 % af BNP ultimo 2001 sammenlignet med 48 % i 2000.
Imidlertid forvaaredes andelen af rente og afdrag pa gadd til 26 % i 2001 pa grund af
faldende eksport. Myndighederne har erklaget, a de agter at felge en forsigtig
gaddspolitik og gge den nuvaaende gadds | gbetid.

| de sidste to maneder af 2001 blev Algeriet ramt af naturkatastrofer (oversvemmelse) og
stigende borgerlig uro. Hvad angdr finansiel sarbarhed og risikoudvikling, Vil
oliemarkedet fortsat vaae afgerende. Siden den 11. september har udviklingen ikke vaaet
gunstig. Olieprisen har vaget for nedadgaende og er ikke senere steget si meget som
forventet. Selv med de aftalte produktionsnedskagiinger er den globale efterspargsel svag,
og prisen ser ud til at ville falde. Dette vil ramme gkonomien og landets eksterne stilling,
som oliestabiliseringsfonden burde kunne afbgde virkningerne. Algeriet har dog
traditionelt klaret de indenrigspolitiske problemer, og landets gkonomi er nu bedrei stand
til at modsta negative eksterne pavirkninger som lavere oliepriser.
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DEM
EF
UL
EIB
EU
EUR
DUI
BNP
IMF
SBA

U'D)

Forkortelser

D-Mark

Det Europad ske Fadlesskab
Udvidet lanefacilitet

Den Europad ske Investeringsbank
Den Europaaske Union

Euro

Direkte udenlandske investeringer
Bruttonational produkt

Den Internationale V&l utafond
Standby-aftale

De Forenede Staters dollar
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BILAG

1 FORKLARENDE BEM/ERKNINGER TIL RISIKOSITUATIONEN
11 Forklaringer til tabel 1-3

Hensigten med tabel 1-3 er at give en skematisk oversigt over garantiudestaendet og de arlige
tilbagebetalinger af hovedstol og renter pa de ind- og udlan, der indebaarer en risiko for
Fadlesskabets budget. Tallene viser den sterst mulige risiko, som disse transaktioner
indebagrer for Fadlesskabet. De skal ikke forstas sdledes, at budgettet rent faktisk vil blive
belastet med disse belgb. Isea hvad angar tabel 3 er det ikke givet, at ale de anfarte
transaktioner rent faktisk vil kommetil udbetaling.

1.1.1. Maksimumsbelgb for godkendte [an (tabel 1)

Ved maksimumsbel gbet for godkendte |an forstds summen af de godkendte maksimumsbel gb
for ale de transaktioner, Radet har vedtaget.

For at danne sig et fuldstendigt billede af, hvilken risiko det indebager for
fad | esskabsbudgettet, skal man tage hensyn til falgende faktorer, der pavirker risikoen i hver
sin retning:

- Ud over de godkendte maksimumsbel gb virker renterne pa disse 1an risikoforhgjende.
- Af risikoformindskende faktorer kan nae/nes:

e begramsningen af garantien til EIB til 75 % af de lan, der er ydet til lande i
Middel havsomradet

e begramsningen af garantien til EIB til 70% af de lan, der er ydet inden for
rammerne af de |anetransaktioner med visse tredjelande, som er godkendt ved
Radets afgerelse af 14 april 1997, og risikofordelingen mellem Fadlesskabet og
EIB, idet den budgetmaessige garanti i visse tilfadde kun dakker de politiskerisici

e begramsningen af garantien til EIB til 65 % af de lan, der er ydet inden for
rammerne af de lanetransaktioner med visse tredjelande, som er godkendt ved
Rédets afgerelse af 22. december 1999, og risikofordelingen mellem Fadlesskabet
og EIB, idet den budgetmaessige garanti i visse tilfadde kun dakker de politiske
risici

o transaktionsbelgb, der allerede er tilbagebetalt, hvis det - undtagen for
betalingsbalancelan (medlemsstaterne) - drejer sig om maksimumsbelgb for 1an
og ikke om godkendte udestaender

¢ de godkendte bel gb udnyttes ikke ngdvendigvis fuldt ud.
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1.1.2.  Udestaende udlian/indlan (tabel 1)

Ved udestaendet forstas det bel gb, som |antageren pa en given dato mangler at tilbagebetale af
det udbetalte lan.

Til forskel fra den foregadende starrelse omfatter udestdendet ikke lan, der endnu ikke er
kommet til udbetaling, eller den del af de udbetate |an, der allerede er tilbagebetalt.
Udestaendet er udtryk for de "aktive" 1an pa et givet tidspunkt.

1.1.3. Maksimal arlig risiko (tabel 2 og 3)

Dette belgb fremkommer ved et skan over forfaldstidspunkterne for hovedstol og renter for
hvert enkelt regnskabsar.

Det beregnes:

a) enten kun for udbetalte lan (tabel 2); i sa fad svarer det belagb, der skal
tilbagebetales, til udestaendet

b)  éler for udbetalte Ian, 1an, der er taget beslutning om, men som endnu ikke er
udbetalt, samt 1&n, Kommissionen har stillet forslag om, men som endnu ikke
er vedtaget (tabel 3).

| sdfald svarer det belab, der skal tilbagebetales, til loftet for de godkendte |an, hvortil der sa
eventuelt skal tilfgijes belgb i forbindelse med transoktioner, der er foresldet of
Kommissionen, men som der endnu ikke er truffet beslutning om.

12. Tabeller over lanetransaktioner, der deskkes af budgetgar antien

Tabel 5a, 5b(1), 5b(2) og 6.
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TABEL 5a

Lé&ntagnings- og l&ngivningstransaktioner: Medlemsstaterne

Udviklingen med hensyn til udestaende belgb for I&n til medlemsstaterne i det forlgbne halvar

imio. EUR

LAND Afgorelse Dato for Lanets Lanets Belgh Udestéaende Gennemfgrte transaktioner Udestdende
afgerelsen | Isbetid status pr. i halvéret pr.
(antal &r) | - afsluttet (a) 1.7.01 Udbetalte Tilbagebetalte 31.12.01
- delvist udbetalt (b) belgb belgb
- feerdigudbetalt (c)
- endnu ikke udbetalt (d)
ITALIEN 93/67/EQF 18.01.93 8.000,00 0,00 0,00 0,00
6 © 2.000,00
6 (©) 2.000,00
- (d) 2.000,00
- (d) 2.000,00
EURATOM @) 4.000,00 40,00 0,00 0,00 40,00
77/270-271/Euratom 29.03.77 ©) 500,00
80/29/Euratom 20.12.79 ©) 500,00
82/170/Euratom 15.03.82 ©) 1.000,00
85/537/Euratom 05.12.85 (b)(4) 1.000,00
90/212/Euratom 23.04.90 (d)(4) 1.000,00
NCI 3) 6.830,00 89,10 83,50 18,90
78/870/EQF 16.10.78 ©) 1.000,00
81/19/E@F(1) 20.01.81 () 1.000,00
81/1013/EQF(2) 14.12.81 ©) 80,00
82/169/EQF 15.03.82 ) 1.000,00
83/200/EQF 19.04.83 ©) 3.000,00
87/182/EQF 09.03.87 ©) 750,00
IALT 18.830,00 129,10 0,00 83,50 58,90

(1) Ekstraordineer bistand til genopbygning i de omrader i Italien, der blev ramt af jordskeelv i 1980.

(2) Ekstraordineer bistand til genopbygning af de omrader i Greekenland, der blev ramt af jordskaelv i 1981.

(3) Langfristede lan, hvis forfaldsdato afhaenger af udbetalingsdatoen.

(4) Radet besluttede ved afgarelse 94/179/Euratom af 21. marts 1994 at udvide Euratom-lanene til ogsé at omfatte finansiering af projekter i visse tredjelande.

(5) Udsving grundet variation i omregningskursen mellem euroen og de gvrige valutaer.
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Finansiel beistand i form af 1an til tredjelande
udviklingen | det forigbne halvar | sitautionen for udestaender opdelt efter modtageriand og tranche

IABLE 5D (1)

in million Euro

LAND Afgarelse Dato for | Lanets| Forfalds- Lanets Belgb Udestdende | Gennemfarte transaktioner Udestdende
afggrelsen |Lgbetid dato status: pr. i halvaret pr.
(antal ar) - afsluttet 1.7.01 Udbetalte Tilbagebetalte 31.12.01

- delvist udbetalt (b) belgb belgb

- feerdigudbetalt (c)

- endnu ikke udbetalt (d)
BULGARIEN Il 92/511/EQ@F 19.10.92 110,00
1. tranche 7 07.12.2001 (c) 70,00 70,00 70,00 0,00
2. tranche 7 29.08.2003 (c) 40,00 40,00 40,00
BULGARIEN Il 97/472/EF 22.07.97 250,00
1. tranche 10 10.02.2008 (c) 125,00 125,00 125,00
2.tranche 10 |22.12.2008 (©) 125,00 125,00 125,00
BULGARIEN IV 99/731/EF 08.11.99 100,00
1. tranche 10 |21.12.2009 (c) 40,00 40,00 40,00
2. tranche - - (c) 60,00 60,00 60,00
RUMAENIEN Il 92/551/E@F 27.11.92 7 26.02.2000 [€)) 80,00 0,00
RUMAENIEN III 94/369/EF 20.06.94 125,00
1. tranche 7 20.11.2002 (c) 55,00 55,00 55,00
2. tranche 7 20.11.2004 (©) 70,00 70,00 70,00
RUMZENIEN IV 99/732/EF 08.11.99 200,00
1. tranche 10 |29.06.2010 (c) 100,00 100,00 100,00
2. tranche - - (d) 100,00 0,00 0,00
DE BALTISKE LANDE 92/542/EDF 23.11.92 220,00
ESTLAND 40,00
1. tranche 7 31.03.2000 (@) 20,00 0,00 0,00
2.tranche - - (d) 20,00 0,00 0,00
LETLAND 80,00
1. tranche 7 31.03.2000 (@) 40,00 0,00 0,00
2. tranche - - (d) 40,00 0,00 0,00
LITAUEN 100,00
1. tranche 7 27.07.2000 (@) 50,00 0,00 0,00
2. tranche 7 16.08.2002 (b) 50,00 25,00 25,00
FYROM I 97/471/EF 22.07.97 40,00
1. tranche 15 27.09.2012 (c) 25,00 25,00 25,00
2. tranche 15 13.02.2008 (©) 15,00 15,00 15,00
FYROM II 99/733/EF 50,00
1. tranche (c) 10,00 10,00 10,00
Z.tranche (a) 40,00 0,00 0,00
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Finansiel bistand til tredjelande
udviklingen | det forigbne halvar | situationen ror udestaender opdelt efter modtageriand og tranche

IABEL 5D (2)

i mio. EUR
LAND Afgerelse Dato for |Lanets| Forfalds- Lanets Belgb Udestdende | Gennemfgrte transaktioner Udestaende
afggrelsen | Igbetid dato status pr. i det forlgbne halvar pr.
(antal ar) - afsluttet (a) 1.7.01 Udbetalte Tilbagebetalte 31.12.01
- delvist udbetalt (b) belgb belgb
- feerdigudbetalt (c)
- endnu ikke udbetalt (d)
BOSNIEN 99/325/EF 10.05.99 20,00
1. tranche 15 22.12.2014 (c) 10,00 10,00 10,00
2. tranche - - (c) 10,00 10,00 10,00
MOLDOVA | 94/346/EF 13.06.94 45,00
1. tranche 10 |07.12.2004 () 25,00 20,00 5,00 15,00
2. tranche 10 |08.08.2005 () 20,00 20,00 4,00 16,00
MOLDOVA I 96/242/EF 25.03.96 10 |30.10.2006 () 15,00 15,00 15,00
UKRAINE | 94/940/EF 22.12.94 10 |28.12.2005 () 85,00 85,00 17,00 68,00
UKRAINE Il 95/442/EF 23.10.95 200,00
1/2 tranche 10 | 29.08.2006 () 50,00 50,00 50,00
1/2 tranche 10 |30.10.2006 (©) 50,00 50,00 50,00
2.tranche 10 |30.10.2008 (©) 100,00 100,00 100,00
UKRAINE Il 98/592/EF 15.10.98 150,00
1. tranche 10 |30.07.2009 (c) 58,00 58,00 58,00
2. tranche - - (d) 92,00 0,00 0,00
BELARUS 95/132/EF 10.04.95 55,00
1. tranche 10 |28.12.2005 () 30,00 30,00 6,00 24,00
2. tranche - - (d) 25,00 0,00 0,00
ALGERIET | 91/510/E@F | 23.09.91 400,00
1. tranche 5 15.12.1997 (@) 250,00 0,00 0,00
2. tranche 7 17.08.2001 (c) 150,00 150,00 150,00 0,00
ALGERIET Il 94/938/EF 22.12.94 200,00
1. tranche 7 27.11.2002 (c) 100,00 100,00 100,00
2. tranche - - (d) 100,00 0,00 0,00
GEORGIEN 97/787/EF 17.11.97 15 |24.07.2013 () 110,00 100,00 100,00
ARMENIEN 97/787/EF 17.11.97 15 |30.12.2013 () 28,00 23,00 23,00
Det tidl. SOVJETU. 91/658/EQF | 16.12.91 3 28.09.1997 - 1.250,00 0,00 0,00
TADSJIKISTAN 2000/244/EF| 20.03.00 15 | 30.03.2016 (b) 75,00 60,00 60,00
Forbundsrep. JUGOSLAVIEN 2001/549/EF| 16.07.01 15 |17.10.2016 () 225,00 0,00 225,00 225,00
| ALT 4.253,00 1.641,00 225,00 252,00 1.614,00
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IABEL b

EIB-LANEGARANTIER

i mio. EUR
Dato for
GEOGRAFISK OMRADE Afgerelse Dato for Garanti- indgéaelse af Belgb Undertegnede |an Udestaende
afgerelsen deeknings- kautions-
grad kontrakten i lgbet af
pr.1.7.01 halvaret pr.1.7.01 pr.31.12.1

Mid. finansprotokoller(1) 8.03.77 75% (2) 30.10.78/10.11.78 6062 5629 2429 2228
Mid. horisontalt samarbejde R/1762/92/EQF 29.06.92 75% (2) 09.11.92/18.11.92 1800 1768 1625 1563
Middelhavsomrédet i alt 7862 7397 0 4054 3791
(©)] *
Central- og Dsteuropa | 90/62/EQDF(4) 12.02.90 100% 24.04.90/14.05.90 1000 912 0 654 583
91/252/EQF(5) 14.05.91 100% 19.01.93/04.02.93 700 498 0 340 324
Central- og @steuropa ll 93/696/EF(6) 13.12.93 100% 22.07.94/12.08.94 3000 2792 0 2349 2256
Asien og Latinamerika | 93/115/EQF 15.02.93 100% 04.11.93/17.11.93 750 621 0 529 495
Asien og Latinamerika Il 96/723/EF 12.12.96 100% 18.03.97/26.03.97 153 153 0 153 95
Asien og Latinamerika lll 96/723/EF 12.12.96 70% 21.10.97 122 122 0 118 135
Sydafrika 95/207/EF 01.06.95 100% 04.10.95/16.10.95 300 300 0 285 214
Nye mandater 97/256/EF(7) 14.04.97 70% 25.07.97/29.07.97 7105 7009 0 4118 4379
FYROM 98/348/EF 19.05.98 70% 29.07.98/07.08.98 150 150 0 53 61
Bosnien 98/729/EF 14.12.98 70% 16.06.99/22.06.99 100 100 0 0 4
tyrkiet 99/786/EF 29.11.99 65% 18.04.00/23.05.00 600 375 75 165 319
Mandater for 2000-2007 2000/24/EF(8) 22.12.99 65% 19.07.00/24.07.00 19460 3167 1861 453 1114
Ruslands @stersgkyst 2001/777/EF(9) 06.11.01 100% 100 0 0 0 0
IALT 41402 23597 1936 13271 13770

(1) Heraf 1 500 mio. EUR til Spanien, Graekenland og Portugal.

(2) Samlet garanti pa 75 % af de samlede bevillinger til Ian som fastsat i en kautionskontrakt mellem Fzellesskabet og EIB af 30.10.78 og 10.11.78.

Undtagelsesvis daekkes de bevillinger, der er afsat til ngdhjeelp til Portugal, af en garnati pa 100 % i overensstemmelse med Radets afggrelse
af 7. oktober 1975.

(3) Den del, der garanteres af Feellesskabet, er pd 5 497 mio. EUR, og heraf daekkes 141,5 mio. EUR til Portugal af en garanti pa 100 %.

(4) Tredjelande: Polen og Ungarn.

(5) Tredjelande: Tjekkiet, Slovakiet, Bulgarien og Rumaenien.

(6) Tredjelande: Polen, Ungarn, Tjekkiet, Slovakiet, Bulgarien, Rumaenien, de baltiske lande og Albanien.

(7) Tredjelande: Lande i Central- og @steuropa, Middelhavslande, lande i Asien og Latinamerika samt Sydafrika.

(8) Tredjelande: Lande i Central- og @steuropa, Middelhavslande, lande i Asien og Latinamerika samt Sydafrika.

(9) En seerlig langivningsaktion til fordel for udvalgte miljgprojekter i omradet langs Ruslands @stersgkyst som led i den nordlige dimension.

(*) Udestéendet er forhgjet med 12,0 mio. EUR svarende til forfaldne, ikke-tilbagebetalte belgb pr. 31.12.01.
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13. Endnu ikke underskrevne og under skrevne, men endnu ikke udbetalte 1an
fraElIB

De tal, der er anvendt som grundlag for udarbejdelsen af tabel 3 vedrgrende EIB-lan til
tredjelande af bankens egne midler, er oplyst af EIB.

Ikke underskrevne 1&n

Pr. 31. december 2001 manglede der stadig at blive underskrevet 14 433 mio. EUR under
det nye mandat for EIB-lan (2000-2007), vedtaget af Radet den 22. december 1999.

mio. EUR
Middelhavslande 4969
Central- og @steuropa 7300
Asien og Latinamerika 1541
Den Tidligere Jugodaviske Republik 623
Makedonien (FY ROM)

Udbetali ngsprognoser

Hvad angdr udbetalingen af 1an, der endnu ikke er underskrevet, lasgges falgende
hypotese til grund: aret for underskrivelsen: 0 %, andet ar: 10 %, tredje til femte ar: 25 %
arligt og gette ar: 15 %.

Pr. 31. december 2001 manglede der stadig at blive udbetalt 3 914 mio. EUR af |an, der
var underskrevet pa denne dato, under det nye mandat for EIB-lan (2000-2007), vedtaget
af R&det den 22. december 1999.

Dette belgb fordeler sig som falger:®

mio. EUR
Middel havsomradet 1786
Central- og @steuropa 1622
Asien og Latinamerika 306
Sydafrika 200

1.4. Betingelser for udlgsningen af budgetgarantien
14.1 For lantagning/langivning

Hvad angér indlan/udlan optager Fadlesskabet |an pa de finansielle markeder for derefter
at genudldne provenuet af disse lan til medlemsstater (betalingsbalancelan), til
tredjelande (mellemfristet finansiel bistand) eller til virksomheder (NIC, Euratom) pa
samme vilkar med hensyn til rentesats og | gbetid.

6 Med udgangspunkt i en arbejdshypotese om en udbetaling over fire & med 25% pr. & og en
gennemsnitlig and det |@betid pad 15 &r med tre ars afdragsfrihed.
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Tilbagebetalingen af 1anet ska gere det muligt for Fadlesskabet at tilbagebetale de lan,
det selv har optaget. Hvis modtageren af lanet ikke overholder sine
til bagebetalingsforpligtel ser, skal Fadlesskabet tilbagebetale sit 1an pa den fastsatte dato
ved at trakke pa egne midler.

De midler, der er ngdvendige til betaling af budgetgarantien, hvis modtageren af et |an,
der er ydet af Fadlesskabet, betaler for sent, kan fremskaffes pa fal gende mader:

a) ved midlertidig anvendelse af de likvide midler i overensstemmelse med artikel
12 i Radets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 om
gennemfarelse af afgerelse 94/728/EF, Euratom om ordningen for
Fadlesskabernes egne indtasgter. Herved kan Fadlesskabet tilbagebetale sit [an
paforfaldsdagen, hvis modtageren af 1anet betaler for sent

b) hvis betalingsforsinkelsen vedvarer tre maneder efter forfaldsdagen, trakker
Kommissionen pa garantifonden for at udrede de pagaddende belgb. Formalet
hermed er at tilbagebetale til Kommissionens likvide midler

C) ved hjadp af overfarselsproceduren, hvorved de bevillinger, der er ngdvendige
til betaing af det forfaldne, ikke-betate belagb, opferes pa garantiposten pa
budgettet; disponible belgb i garantireserven ska altid anvendes farst. Denne
fremgangsmade benyttes, ndr midlerne i garantifonden er utilstraskkelige, og den
kraever budgetmyndighedens forhandsgodkendel se

d) ved genanvendelse af belgb, der tidligere er inddrevet hos debitorer, der har
vaget ude af stand til at betale, og hvor budgetgarantien har veaet udigst. Pa
denne made kan der i praksis foretages udbetaling pa kort frist, forudsat at der er
inddrevne bevillinger til radighed.

1.4.2. For garantier over for tredjemand

| de tilfadde, hvor der er ydet garanti over for tredjemand, optreeder Fadlesskabet som
garant for lan, der er bevilget af et finansieringsinstitut, f.eks. Den Europadske
Investeringsbank (EIB). Hvis EIB konstaterer, at modtageren af et garanteret |an ikke
betaler pa det fastsatte tidspunkt, anmoder den i overensstemmelse med
kautionskontrakterne Fadlesskabet om at betal e de bel gb, som debitor ikke er i stand til at
udrede. Kautionsudbetalingen skal ske senest tre maneder efter modtagelsen af EIB's
anmodning. EIB forvalter |anet med den forngdne omhu efter saadvanlig bankskik og skal
inddrive fordringen, efter at kautionen er udbetalt.

Siden forordningen om oprettelse af en garantifond for aktioner i forhold til tredjelande
trédte i kraft, har praksis ifglge aftalen mellem Fadlesskabet og EIB om forvaltningen af
fonden vaget, aa Kommissionen, efter at EIB har anmodet om indfrielse af garantien i
tilfadde af, at |antagerne ikke betaler, bemyndiger EIB til efter tre maneder at hasve de
pagad dende bel @b pa garantifondens konto.

Hvis fonden ikke har tilstragkkelige midler, finder bestemmelserne om indfrielse af
garantien i forbindelse med |antagning/langivning anvendelse.

Den 20. og 22. januar 1999 indgik Fadlesskabet og EIB en aftale om gennemfarelsen,
som indeholder bestemmelser om proceduren for betaling og tilbagebetaling inden for
rammerne af Fadlesskabets garantier til fordel for EIB.
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2. BEMZARKNINGER TIL ANALYSEN AF FALLESSKABETS FORVENTEDE
UDLANSKAPACITET | FORHOLD TIL TREDJELANDE | PERIODEN 1999-2001 |
OVERENSSTEMMEL SE MED GARANTIFONDSORDNINGEN (TABEL 4)

2.1 Garantireserven for langivning til tredjelande

| den interinstitutionelle aftale af 29. oktober 1993 om budgetdisciplin og forbedring af
budgetproceduren bestemtes det i overensstemmelse med konklusionerne fra Det
Europadske Rad i Edinburgh at opfare en garantireserve for langivning til tredjelande pa
Fedlesskabernes amindelige budget. Denne reserve er beregnet til at opfylde
garantifondens behov for tilfersler og om ngdvendigt imadekomme anmodninger om
indfrielse af garantier, der overstiger fondens disponible midler, ved at opfare dem pa
budgettet.

Garantireserven indeholder det belgb, der er opfert i de finansielle overslag for 2000-
2006, nemlig 200 mio. EUR i 1999-priser. Garantireserven var pa 203 mio. EUR i 2000
og vil vagre pa 208 mio. EUR i 2001.

Krediterings-, anvendelses- og finansieringsbetingelserne for garantireserven er fastsat i
falgende retsakter:

o Rédets beslutning 94/729/EF af 31. oktober 1994 om budgetdisciplin

e Radets forordning (EKSF, EF, Euratom) nr. 2730/94 af 31. oktober 1994 om aandring
af finansforordningen af 21. december 1977 vedragrende De Europad ske Fadlesskabers
almindelige budget

e R&dets afgerelse 94/728/EF, Euratom af 31. oktober 1994 om ordningen for De
Europad ske Fadlesskabers egne indtaggter.

2.2. Beregningsgrundlag for tilfarder til garantifonden

Grundlaget for tilfarder til fonden beregnes ved anvendelse af den gaddende
garantidagkningsgrad, dvs. 65 %, 70 %, 75 % eller 100 %:

- pa garantier for 1an, der er godkendt af Radet, samt garantier for 1an, som
Kommissionen har fremsat fordag om og er ved a forberede, med
udgangspunkt i de anddede belab for underskrevne lan i finansieringsoversigten
(EIB- og Euratom-lan),

- pa lan (finansiel bistand), der er godkendt af Radet, samt |&n, som
Kommissionen har fremsat forslag om og er ved at forberede.

| bilag til Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 om oprettelse
af en garantifond for aktioner i forhold til tredjelande, der giver retningsinjer for
tilfarsler til garantifonden, fastsedtes det, at fonden i forbindelse med transaktioner
vedrarende langivning eller lantagning eller garantier til finansielle institutioner i
henhold til en rammeordning, der straskker sig over flere ar og har et mikrogkonomisk og
strukturelt sigte, tilferes midler i arlige trancher, der beregnes pa grundlag af de arlige
belab, der er angivet i finansieringsoversigten i Kommissionens forslag, og som i givet
fald er justeret pa baggrund af Radets afgarel se.
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Né&r det drejer sig om Kommissionens gvrige lantagnings- og |angivningstransaktioner,
f.eks. betalingsbalancelan til tredjelande, der udbetales i en eller flere trancher, beregnes
det belgb, der skal indbetales til fonden, ud fra det samlede belgb for den transaktion,
som Radet har truffet afgarelse om.

| bilaget til ovennaevnte forordning er det fastsat, at fra det andet & (for flerérige
transaktioner) korrigeres de belgb, der skal indbetales til fonden, for den forskel, der er
konstateret den 31. december det foregdende ar mellem de sken, der dannede grundlag
for den foregaende indbetaling, og de lan, der reelt er ydet i Iagbet af samme ar. En
eventuel forskel indbetales det efterfalgende ar.

| samme bilag er det endvidere fastsat, at Kommissionen, nar den indleder en
tilfarsel sprocedure, skal gere status over de transaktioner, som allerede har foranlediget
indbetalinger, og hvis de oprindelige frister ikke er overholdt, foredar den, at der tages
hensyn hertil ved beregningen af den farste indbetaling, der skal foretages i begyndelsen
af det nasste regnskabsar til | gbende transaktioner.

| |gbet af andet halvar 2001 vedtog budgetmyndigheden sdledes fire betalingsordrer:

- Overfarsel 10/2001: EUR 169 151 000. Denne farste overfarsel i begyndelsen af
aret gik til indbetaling til fonden i forbindelse med Radets afgarelser af 24.
Januar 1994, 19. Mg 1998 og 22. December 1999 i overensstemmelse med de
ordninger, der er fastlagt i bilaget til forordningen om fondens oprettel se.

- Overforsel 24/2001: EUR 20 250 000. Denne anden overfersel gik til
indbetaling til fonden i forbindelse med |anetransaktioner vedtaget af Radet den
16. juli 2001

- Overfarsel 49/2001: EUR 8 775 000. Denne tredje overfarsel gik til indbetaling
til fonden i forbindelse med |anetransaktioner vedtaget af Radet den 6. december
2001

- Overfarsel 48/2001: EUR 9 000 000. Denne fjerde overfersel gik til indbetaling
til fonden i forbindelse med lanetransaktioner vedtaget af Radet den 6.
november 2001

2.3. Grundlag for indbetalinger til fonden i tilfadde af delvise garantier

For EIB-lan, hvor den samlede garanti andrager 75 %, tilferes fonden midler med
udgangspunkt i 75 % af det samlede belab for godkendte transaktioner.

De EIB-lan, som Radet godkendte den 14. april 1997, den 19. ma 1998 og den 14.
december 1998, daskkes af en garanti, der er begramset til 70 % af det samlede |anebel ab.
Det anvendte grundlag for tilfarder er 70% af de arligt ansldede belgb for underskrevne
lan.

De EIB-lan, som Rédet godkendte den 29. november 1999 og den 22. december 1999,
dakkes af en garanti, der er begramset til 65 % af det samlede |anebelgb. Det anvendte
grundlag for tilfgrsler er 65% af de arligt anslaede belgb for underskrevne |an.

2.4. Tilferder til garantifonden

Tilferserne til garantifonden findes ved at anvende en indbetalingssats pa 14 % pa det
ovenfor anfarte beregningsgrundlag.
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| artikel 2 og 4 i forordningen om Garantifonden fastsadtes, at "tilferslerne af midler til
fonden fra det almindelige budget udger 14% af transaktionsbel gbet, indtil fonden nér op
pd mabelgbet". Eftersom mabelgbet var ndet den 31. december 1997, har
Kommissionen i henhold til de gaddende bestemmelser fremsat forsdag om at tage
indbetalingssatsen op til fornyet overvejelse. Disse fordag indgar i den samlede rapport
om garantifondens virke, som udarbejdes af Kommissionen i henhold til artikel 3 i
forordningen om oprettelse af fonden (KOM(1998) 168 endelig udg. af 18. marts 1998).
Forordning nr. 2728/94 om oprettelse af en garantifond for aktioner i forhold til
tredjelande er andret ved Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1149/1999 af 25. mgj
1999. Ifglge denne forordning fastsadtes indbetalingssatsen for fonden og satsen for
malbelgbet til 9 % fraden 1. januar 2000.

2.5. Restbelgb i garantireserven

Restbelgbet i garantireserven bestemmes af forskellen mellem reserven og den post i
tabellen, der vedrarer tilferder til garantifonden.

2.6. Resterende udlanskapacitet

Den resterende udl anskapacitet svarer til restbel@bet i garantireserven i form af 1anebel gb
under hensyntagen til de gaddende garantisatser.
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3. FORKLARENDE NOTER TIL LANDERISIKOINDIKATORERNE (+ TABELLER)

Standard fodnoter

(1) Kun 1an fra EIB og betalingsbal ancelan (udestdender pa udbetalinger) til central- og
gsteuropad ske lande, nye uafhaangige stater og Middelhavslande.

2 Jo hgjere rangorden, jo lavere er det pagad dende lands kreditvaardighed. Euromoney
offentliggjorde ingen rangorden i marts 1998.

3 Landene vurderes pa en skala fra 0-100, hvor 100 repreesenterer mindst
sandsynlighed for misligholdelse. Et givet land kan forbedre sin vurdering og dog
falde i rangorden, nemlig hvis der samtidig sker en forbedring af den
gennemsnitlige vurdering for alle de pagad dende lande taget under ét.

Forkortelser og engelske ord anvendt i tabellerne

S&P Standard and Poor's

CCFF= Compensatory and Contingency Financing Facility (facilitet til finansiering af
udligning og uforudsete udgifter)

EFF= Extended Financing Facility (udvidet finansieringsfacilitet)
SBA =  Standby-aftale

STF= Systemic Transformation Facility (systemomlaegningsfacilitet)

est.= Estimates (overslag)

na = Foreligger ikke
prelim.= Preliminary (forel gbig)
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Landerisikoindikatorer

Land: Bosnien-Hercegovina (4)

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) 10,0 5,0 55
Industriproduktion (% eendring)
Foderationen 11,0 12,0 11,0
Republika Srpska 2,0 6,0 -13,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (5) (% af arbejdsstyrken) 40,0 40,1 40,0
Foderationen na. n.a. n.a.
Republika Srpska n.a. n.a. n.a.
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring)
Faderationen (i KM) -1,0 2,0 2,3
Republika Srpska (DEM-baseret indeks) (6) 14,0 15,0 8,9
Valutakurs (ult. perioden) KM pr. DEM 1,0 1,0 1,0
YUD pr. DEM (7) 6.3 33 n.a.
HRK pr. DEM 3,9 3,9 na.
KM pr. EUR 2,0 2,0 2,0
Offentlig saldo (% of BNP-enheden)
Foderationen -1,3 -2,8 n.a.
Republika Srpska -5,1 -3,8 n.a.
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 649,0 732,0 877,0
De Igbende poster (8) (% af BNP) -23,2 -22,2 20,8
Nettoindstregmning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 90,0 150,0 164,0
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden) (9)
mio. USD 456,0 499,0 526,0
i maneders import af varer og tienester 2,2 2,5 2,5
Udlandsgaeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 3095,0 2584,0 2652,0
(ult. perioden)
Konvertibel gaeldsbetjening (mio. USD) 62,9 100,0 173,6
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. 68,3
renter (mio. USD) n.a. n.a. 105,3
Udlandsgaeld/BNP (%) 68,2 59,4 55,7
Udlandsgzeld/eksport af varer og tjenester (%) 319,0 276,0 302,4
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 8,0 12,0 19,8
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a. 0,0 0,0
Geeldslettel: ftaler og geeldssanering (10) 20,0 946,0 0,0
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,1 0,1 0,2
EU-risiko/udlandsgaeld (%) 03 0,4 0.8
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 1,6 1,3 2,4
IMF-arrangementer
Type SBA SBA SBA
(Dato) (5/98-5/01) | (5/98-5/01) | (5/98-5/01)
Forlgber planmaessigt ja ja ja
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 09/00 03/01 09/01
Position i rangordningen 2) ingen 178 124 161
(antal lande) (185) (185) (185)
The Institutional Investor
Position i rangordningen ) ingen ingen ingen
(antal lande)
Kreditvurdering (3) ingen ingen ingen
Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
4) Data vedrgrer hele landet, hvis ikke andet er angivet.
(5) Verdensbankens overslag, justerede arbejdslgshedstal. De officielle tal er hgjere, fordi der er en generel tendens til at indrapportere for meget.
6) Malt i DEM, idet man har anvendt Republika Srpska's paralelle markedsbestemte valutakurs for den jugoslaviske dinar (YUD)
) YUD/DM-valutatkursen pa det paralelle marked i Belgrad-omradet, som indberettet af den jugoslaviske nationalbank.
8) Ekskl. officielle overfgrsler.
) De moneteaere myndigheders beholdning af fremmed valuta, ekskl. gremzerkede midler og blokerede konti, inkl. betalingsbureauernes beholdning af
fremmed valuta.
(10) Paris-klubben i 1998.
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Landerisikoindikatorer
Land: Bulgarien

Fodnoter 1999 2000 2001
anslaet
Real BNP-vaekst (%) 2,4 58 47
Industriproduktion (% aendring) -5,0 15,3 9,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken) 17,0 16,4 16,7
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 7,0 11,4 5.2
Valutakurs (ult. perioden) (BGN pr. USD) 1,84 2,12 2,22
Offentlig saldo (% of GDP) 0,2 -1,1 -0,9
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 5740 6981 7524
De Igbende poster (% af GDP) -5,3 -5,9 -6,4
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 739 865 651
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 3222 3273 3579
i maneders import af varer og tjenester 6,4 51 4,8
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 9980 10071 10025
(ult. perioden)
Konvertibel gaeldsbetjening (mio. USD) 975 1101 1364
hovedstol (mio. USD) 495 546 870
renter (mio. USD) 480 555 494
Udlandsgeeld/BNP (%) 82,3 86,5 75,9
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 174,0 144,3 131,4
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 17,0 15,7 19,5
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ingen ingen
Geeldslettelsesaftaler og gaeldssanering ingen ingen ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 6,0 6,1 52
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 6,7 6,6 59
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 11,7 9,5 7,9
IMF-arrangementer
Type EFF EFF
(Dato) (06/98-06/01) [ (06/98-06/01) SBA indgdet
Forlgber planmaessigt ja ja februar 2002
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) B2 B2 B1
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) B B+ BB-
Euromoney 03/99 09/99 [03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 87 89 84 80 7% 74
(antal lande) (180) (180) | (180) (185) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 |03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 80 79 76 74 74 70
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) |(145) (145)
Kreditvurdering (3) 28.6 30.3 325 371 | 35 36.6

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer

Forbundsrepublikken Jugoslavien
Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-veekst (%) -15,7 5,0 5,5
Industriproduktion (% eendring) -22,5 10,9 0,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken 26,5 27,3 27,8
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 113,0 40,0
Valutakurs (ult. perioden) (YUM pr. DM) 6,0 30,0 30,0
Offentlig saldo (% af BNP) 0,2 2,4
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 1676 1923 1998
De Igbende poster (% of BNP) -7,5 -7,6 -10,2
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 112 25 120
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 289 516 1012
i maneders import af varer og tjenester 0,9 1,3 2,3
Udlandsgeeld
Udlandsgaeld i konvertible valutaer (mio. USD) n.a. 11304 11980
(ult. perioden)
Konvertibel geaeldsbetjening (mio. USD) 101,0 56,0 59,0
hovedstol (mio. USD) 17,0 14,0 11,0
renter (mio. USD) 84,0 42,0 48,0
Udlandsgaeld/BNP (%) n.a. 140,0 na.
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) n.a. 443,0 441,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) n.a. n.a. n.a.
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a. 9667,0 n.a.
Geeldslettel ftaler og geeldssanering n.a. n.a. ja
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 2,9 2,6 2,2
EU-risiko/udlandsgaeld (%) n.a. n.a. 2,1
EU-risiko/eksport af varer og tienester (%) 17,0 13,2 12,4
IMF-arrangementer
Type SBA
(Dato) 6/01-05/02
Forlgber planmaessigt ja ja ja
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 03/01 09/01
Position i rangordningen ) 171 174 175 180 178 178
(antal lande) (180) (180) (180) (185) (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 | 03/00 09/00 |03/01  09/01]
Position i rangordningen ) 129 130 141 134 141 131
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) |(145) (145)
Kreditvurdering (3) 89 82 107 12.7 |107 122

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer
Land: Den Tidligere Jug

oslaviske Republik Makedonien

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) 2.7 51 -4,6
Industriproduktion (% eendring) -2.5 35 n.a.
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken) 32.4 32,2 29,5
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) -0,7 5,8 53
Valutakurs (ult. perioden) (MKD pr. USD) 60,3 65,3 60,9
|Offentlig saldo (% af BNP) 0,0 2,5 -6,7
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 1190 1319 1158
De Igbende poster (% af BNP) 4) -3,3 -3,4 -10,6
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 38 175 434
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 460 710 779
i maneders import af varer og tienester 3,0 3,8 4,9
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1490 1490 1350
(ult. perioden)
Konvertibel gaeldsbetjening (mio. USD) 160,0 199,9 264,4
hovedstol (mio. USD) n.a. 119,6 186,9
renter (mio. USD) n.a. 80,3 77,5
Udlandsgeeld/BNP (%) 421 436 39,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 125,2 109,0 117,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tienester (%) 5) 13,4 15,2 22,8
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ingen ingen
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) 22 20 ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,7 1,0 11
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 5,6 7,0 9,6
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 7,0 7,9 11,2
IMF-arrangementer EFF/PRGF indtil
Type ESAF EFF/PRGF | foraret 2001
(Dato) (04/97-04/00)| (12/00-12/03) | SMP godkendt
Forlgber planmaessigt nej nej 24.12.2001
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00  |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 146 160 120 100 104 150
(antal lande) (180) (180) | (180) (185) | (185) (185)
The Institutional Investor
Position i rangordningen ) ingen ingen ingen
(antal lande)
Kreditvurdering 3) ingen ingen ingen

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
4
(5)

42

Underskuddet pa de Igbende poster kan veere sat for hgjt som faglge af pengeoverfarsler, der ikke er indberettet.
Geeldsbetjening ekskl. IMF; dette omfatter et overslag over geeldsbetjening over for kommercielle kreditorer.




Landerisikoindikatorer
Land: Litauen

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) -3,9 3,9 57
Industriproduktion (% aendring) -11,2 7,0 16,8
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken 10,0 12,6 12,5
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 03 14 2,0
Valutakurs (ult. perioden) (LTL pr. USD) 4,0 4,0 4,0
Offentlig saldo (% af GDP) 7.8 -2,8
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 4238 5109 4845
De Igbende poster (% af GDP) -11,2 -6,0 -3,3
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 478 375 436
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 1242 1359 1669
i méneders import af varer og tienester 2,8 2,8 3,0
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 4528,4 4856,6 5209,5
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) n.a. n.a.
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 42,5 42,9 43,6
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 106,8 95,1 86,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 20,0 20,9 27,6
Restancer (b&de pé renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ingen
Geeldslettelsesaftaler og gaeldssanering ingen ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) ) 1,8 1,5 1,5
EU-risiko/udlandsgaeld (%) 43 35 34
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 4,6 3,3 3,6
IMF-arrangementer
Type - SBA SBA
(Dato) - (3/00-6/01)| (9/01-4/03)
Forlgber planmaessigt - ja
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) Bal Bal Bal
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) BBB- BBB- BBB-
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 63 65 61 69 67 66
(antal lande) (180) (180) | (180) (185)| (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 [03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 69 66 66 69 62 60
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering (3) 36.1 38.3 | 40.8 43.7 | 44 45.5

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.




Landerisikoindikatorer

nd: Rumeenien

Fodnoter 1999 2000 2001 Latest
Real BNP-vaekst (%) -2,3 1,6 51 Jan-Sep
Industriproduktion (% eendring) -2,2 8,2 8,4 Jan-Nov
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken ) 6,8 71 7,7 Jan-Mar
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 54,8 40,7 30,3
Valutakurs (ult. perioden) (ROL pr. USD) 18255 25926 31597
Offentlig saldo (% af GDP) (5) 3.8 -4,0 2,8 Jan-Nov
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 9854 12133 11157 Jan-Okt
De Igbende poster (% af GDP) -4,1 -3,7 -5,0 Jan-Nov
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 1025 1038 867 Jan-Okt
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 1526 2470 3926
i maneders import af varer og tjenester 1,6 2,1 2,6 Okt
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 9138 10475 11450 Okt
(ult. perioden)
Konvertibel gaeldsbetjening (mio. USD) (6) 3415 1953 2147 Jan-Nov
hovedstol (mio. USD) 2948 n.a. n.a.
renter (mio. USD) 467 n.a. na.
Udlandsgeeld/BNP (%) 26,1 28,5 30,2 Okt
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 92,7 86,3 85,7 Okt
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) (6) 34,6 16,1 17,4 Jan-Okt
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ingen ingen
Geeldslettel. aler og geeldssanering ingen ingen ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 6,2 7,1 8,8
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 75 7.4 8,7
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 6,9 6,4 9,0
IMF-arrangementer
Type SBA SBA SBA
(Dato) (8/99-3/00) | (8/99-2/01)| (9/01-3/03)
Forlgber planmaessigt nej nej (6)
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) B3 B3 B2
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) B- B B
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen ) 89 95 107 103 83 82
(antal lande) (180) (180) | (180) (185)| (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 [03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen ?) 76 85 92 85 89 85
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering 3) 31.2 28.7 | 27.5 30.3 | 283 29.1

Fodnoter
DA E
(4)
()
(6)

Se de forklarende noter foran.

Efter ILO-metoden.

Tallet for 1999 er et overslag.

For 2000, kun mellemfristet og langfristet geeld.




Landerisikoindikatorer

Land: Armenien
Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) 3,3 6,0 9,5
Industriproduktion (% eendring) 5,2 6,4 3,8
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken) 11,1 11,7 11,1
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 2,0 04 2,9
Valutakurs (ult. perioden) (AMD pr. USD) 524 552 560
Offentlig saldo (% af BNP) 5.2 -4.9 -4.8
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 247 307 339
De Igbende poster (% af BNP) -16,6 -14,5 -11,0
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 123 160 n.a.
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 331 330 330
i maneders import af varer og tjenester 3,7 3,5 3,5
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 855 854 850
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 61,3 65,8 n.a.
hovedstol (mio. USD) 42,2 47,3 n.a.
renter (mio. USD) 19,0 18,5 n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 46,3 44,6 41,0
Udlandsgzeld/eksport af varer og tjenester (%) 346,2 278,2 250,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 24,8 21,4 n.a.
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Geeldslettel ftaler og geeldssanering n.a. n.a. n.a.
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) (1) 0,2 0,2 0,1
EU-risiko/udlandsgaeld (%) 29 25 1,7
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 9,9 6,9 4,2
IMF-arrangementer
Type ESAF PRGF
(Dato) (12/98-11/99) (05/01-05/04)
Forlgber planmaessigt ja ja
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 159 134 144 131 |114 116
(antal lande) (180) (180) | (180) (185)| (185) (185)
The Institutional Investor
Position i rangordningen 2) ingen ingen ingen
(antal lande)
Kreditvurdering 3) ingen ingen ingen

Fodnoter

DA E

Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer
Land: Belarus

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) 34 5,9 3,0
Industriproduktion (% eendring) 9,7 8,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken 2,0 2,0 2,0
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% aendring) 251,3 108,0 26,0
Valutakurs (ult. perioden) (BYB pr. USD) 905 1180 1620
Offentlig saldo (% af GDP) -2,2 -0,6 -1,8
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 5949 7380 7800
De Igbende poster (% af GDP) -1,6 -1,3 1,6
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 150,0 89,9 84,0
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 309,0 357,0 343,0
i maneders import af varer og tjenester 0,6 0,5 0,5
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1900 1880 1880
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 195 182 182
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 15,5 12,5 9,5
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 22,3 17,2 12,4
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 2,1 15 1,4
Restancer (bade pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Geeldslettel ftaler og geeldssanering ingen ingen ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) (1) 0,3 0,3 0,2
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 1,7 15 1,1
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 0,5 0,4 0,3
IMF-arrangementer
Type - - -
(Dato)
Forlgber planmaessigt
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 (03/01 09/01
Position i rangordningen ) 137 135 140 129 131 157
(antal lande) (180) (180) | (180) (185) | (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 |03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen @) 122 129 129 129 130 130
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering 3) 119 134 | 12.7 144 14 125

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer
Land: Georgien

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) 3,0 1,9 4,5
Industriproduktion (% aendring) 4,5 10,8 -1,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken) 4,8 51 6,4
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 10,9 4,6 3,4
Valutakurs (ult. perioden) (GEL pr. USD) 1,9 2,0 2,1
Offentlig saldo (% af BNP) 6,7 41 2,0
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 477 521 n.a.
De lgbende poster (% af BNP) -8,0 5,4 n.a.
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 60 152 n.a.
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 132 110 160
i m&neders import af varer og tjienester 1,6 1,1 1,2
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1700 1623 1700
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 99,3 193,8 n.a.
hovedstol (mio. USD) 49,2 1444 n.a.
renter (mio. USD) 50,1 49,4 n.a.
Udlandsgaeld/BNP (%) 60,0 54,0 52,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 356,4 326,3 n.a.
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 20,8 37,2 n.a.
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Geeldslettel: ftaler og geeldssanering n.a. n.a. Paris-klubben
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 1,1 0,8 0,7
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 6,9 57 4,8
EU-risiko/eksport af varer og tienester (%) 24,6 17,7 n.a.
IMF-arrangementer
Type ESAF PRGF
(Dato) (07/98-06/99) (01/01-01/04)
Forlgber planmaessigt ja ja
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 [03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 141 150 155 133 150 148
(antal lande) (180) (180) | (180) (185)| (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 |03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen ) 126 127 134 108 112 123
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) | (145)  (145)
Kreditvurdering (3) 10.9 10.8 11.1 21 18.2 154

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer
Land: Moldova

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-veekst (%) -3,4 1,9 4,8
Industriproduktion (% eendring) -13,6 6,9 14,2
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken 2,0 2,1 1,9
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eaendring) 39,3 31,3 6,5
Valutakurs (ult. perioden) (MDL pr. USD) 11,6 12,4 13,0
Offentlig saldo (% af BNP) 3.2 -1,0 -1.8
Betalingshalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 469 597 580
De Igbende poster (% af BNP) -3,8 -9,4 -7,0
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 30,5 127,5 127,5
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 199 203 228
i maneders import af varer og tjenester 3,2 3,4 3,6
Udlandsgeeld
Udlandsgezeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1465 1530 1515
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 178,0 90,5 110,0
hovedstol (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
renter (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Udlandsgeeld/BNP (%) 126,5 123,0 121,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 312,4 256,3 261,2
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 38,0 15,2 19,0
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ingen ingen
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering ingen ingen ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,6 0,5 0,4
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 4,4 3,3 2,7
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 13,6 8,5 7,0
IMF-arrangementer
Type EFF - PRGF
(Dato) (05/96-05/99)
Forlgber planmaessigt nej nej nej
Indikatorer for kreditvaerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) B2 Caal Caal
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 117 127 142 140 134 143
(antal lande) (180) (180) | (180) (185)| (185) (185)
The Institutional Investor 03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen ingen 122 125 116 118
(antal lande) (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering (3) ingen 16 15.8 17.6 16.2

Fodnoter
(1) (2) (8) Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer

Land: Tadsjikistan
Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) 3,7 8,3 6,0
Industriproduktion (% @endring) 5,6 10,3 15,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken 3,0 3,0 2,6
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 31,3 60,6 15,0
Valutakurs (ult. perioden) (Somoni pr. USD) 1,4 2,2 2,4
Offentlig saldo (% af BNP) 3.1 0.6 0,5
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 666 792 660
De Igbende poster (% af BNP) -3,4 -6,4 7,2
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 21 22 n.a.
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 58 87 96
i ma&neders import af varer og tjenester 1,7 2,4 2,2
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 1214 1330 1300
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 22,8 58,7 n.a.
hovedstol (mio. USD) 15,8 43,8 n.a.
renter (mio. USD) 7,0 14,9 n.a.
Udlandsgaeld/BNP (%) 117,0 129,0 116,0
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 182,3 164,1 197,0
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 3,4 7.4 n.a.
Restancer (b&de pé renter og hovedstol) (mio. USD) n.a. n.a. n.a.
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering n.a. n.a. n.a.
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 0,5 0,5 0,4
EU-risiko/udlandsgaeld (%) 4,8 3.8 35
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 8,8 6,4 6,9
IMF-arrangementer
Type ESAF PRGF PRGF
(Dato) (07/98-06/99) | (10/00-09/01) | (10/00-09/01)
Forlgber planmaessigt ja ja ja
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 (03/00 09/00  |03/01 09/01
Position i rangordningen @) 139 142 172 176 165 152
(antal lande) (180) (180) | (180) (185) (185) (185)
The Institutional Investor 03/00 09/00 03/01 09/01
Position i rangordningen 2) ingen 128 130 134 135
(antal lande) (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering 3) ingen 12.9 14.2 |12.3 11.9

Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
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Landerisikoindikatorer

Land: Ukraine
Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-vaekst (%) -0,4 5,8 7,0
Industriproduktion (% @endring) 4,3 12,9 13,0
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken 54 53 45
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 19,2 25,8 6,1
Valutakurs (ult. perioden) (UAK pr. USD) 5,2 5,4 5,3
Offentlig saldo (% af BNP) 24 -15 -15
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 16230 17712 19015
De Igbende poster (% af BNP) 2,7 4,7 3,0
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 489 587 795
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 1090 1150 2900 5)
i méneders import af varer og tjenester 0,8 1,0 1,9 (5)
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 11879 10368 10733
(ult. perioden)
Konvertibel geeldsbetjening (mio. USD) 1964 2373 1198 (6)
hovedstol (mio. USD) 860 1039 524 (6)
renter (mio. USD) 1104 1334 674 (6)
Udlandsgaeld/BNP (%) 39,0 36,2 28,5
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 73,2 58,5 56,4
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 12,1 134 6,3 (6)
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ja ja
Gele ftaler og geeldssanering ja ja ja
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 33 2,9 2,5
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 3,1 3,1 2,7
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 2,3 1,8 1,5
IMF-arrangementer
Type EFF EFF EFF
(Dato) (09/98-03/01) | (09/98-03/01) | (09/98-09/02)
Forlgber planmaessigt nej ja ja
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) Caal Caal Caal
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen B
Euromoney 03/99 09/99 (03/00 09/00 03/01 09/01
Position i rangordningen ) 126 129 134 115 122 121
(antal lande) (180) (180) (180) (185) (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 [03/00 09/00 03/01 09/01
Position i rangordningen @) 112 110 113 117 117 113
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering (3) 17.2 187 18.1 17.7 17.2 17.5
Fodnoter
(1) (2) (3) Se de forklarende noter foran.
(4) P& kontantbasis og visende privatiseringsindtaegter som en finansieringspost.
(5) Data fra ult. oktober 2001.
(6) Geeldsbetjening efter Paris-klubbens gaeldssaneringsordning i juli 2001
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Landerisikoindikatorer

Land: Algeriet

Fodnoter 1999 2000 2001
Real BNP-veekst (%) 3.3 24 3.0
Industriproduktion (% eaendring) 4.8 31 na
Arbejdslgshed (ult. perioden) (% af arbejdsstyrken ~30 ~30 ~30
Inflationsrate (FPI) (dec/dec) (% eendring) 2.6 0.3 3.4
Valutakurs (ult. perioden) (DZD pr. USD) 69.3 75.3 77.1
Offentlig saldo (% af BNP) 04 9.9 4.0
Betalingsbalance
Eksport af varer og tjenester (mio. USD) 12300 21650 18600
De Igbende poster (% af BNP) 0.0 16.8 8.6
Nettoindstremning af udenlandske direkte investeringer (mio. USD) 460 420 1970
Officielle valutareserver, inkl. guld (ult. perioden)
mio. USD 4400 11900 18036
i maneders import af varer og tjenester 4.6 12.2 17
Udlandsgeeld
Udlandsgeeld i konvertible valutaer (mio. USD) 28300 25500 22420
(ult. perioden)
Konvertibel gaeldsbetjening (mio. USD) 5332 4507 4900
hovedstol (mio. USD) 3521 n.a. 3100
renter (mio. USD) 1810 n.a. 1800
Udlandsgeeld/BNP (%) 59.1 47.9 40.7
Udlandsgeeld/eksport af varer og tjenester (%) 217.1 113.0 123
Geeldsbetjening/eksport af varer og tjenester (%) 39.6 20.9 26
Restancer (b&de pa renter og hovedstol) (mio. USD) ingen ingen ingen
Geeldslettelsesaftaler og geeldssanering (mio. USD) ingen ingen ingen
Indikatorer for EU-risiko
EU-risiko/samlet EU-risiko (%) 1) 8,7 10,7 8,8
EU-risiko/udlandsgeeld (%) 3,4 4,6 4,5
EU-risiko/eksport af varer og tjenester (%) 7,8 5,4 54
IMF-arrangementer
Type CCFF - -
(Dato) (05/1999)
Forlgber planmaessigt ja
Indikatorer for kreditveerdighed
Moody's langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
S&P langsigtede vurdering af valutaudv. (ult. perioden) ingen ingen ingen
Euromoney 03/99 09/99 |03/00 09/00 |03/01 09/01
Position i rangordningen 2) 113 117 99 96 85 92
(antal lande) (180) (180) | (180) (185)| (185) (185)
The Institutional Investor 03/99 09/99 |03/00 09/00 | 03/01 09/01
Position i rangordningen 2 93 93 91 81 80 83
(antal lande) (136) (136) | (145) (145) | (145) (145)
Kreditvurdering 3) 252 265 | 27.7 33.1| 316 30.6

Fodnoter
(1) (2) (8) Se de forklarende noter foran.
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