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Besvarelse af spergsmal 1 ad L 13 tillet af Erhvervsudvalget den 28. oktober 2004.

Spergsmal 1

Ministeren bedes kommentere haringssvaret fra Statsadvokaten for ssalig @konomisk
Kriminalitet, hvori advokaturen stetter princippet om underretningspligt ved mistanke om
insiderhandel eller kursmanipulation, men ger opmaaksom p3, at tilfaddenei § 37, stk. 6
lov om vaardipapirhandel kun omfatter fuldbyrdede tilfadde.

Svar:

Med forslaget til § 37, stk. 6, vil veardipapirhandlere fa pligt il at underrette Finanstilsynet,
hvis de f&r mistanke om, at en kunde har gennemfart handler med veardipapirer, der udger
insiderhandel eller kursmanipulation. Det fremgar derudover af forslaget, at
vaadipapirhandlere ikke kan drages il ansvar, hvis de blot loyalt udfgrer en kundes ordre.

Statsadvokaturen ger i sit hgringssvar opmaaksom pa, at forslaget til § 37, stk. 6, kun
omfatter underretning om handler, der er fuldbyrdede, og at dette kan vaere problematisk.
Statsadvokaturen foresl&r som alternativ, at vaardipapirhandlere palagges at afsta fraat
gennemfare handler, hvis der opstér en mistanke om, at en kunde vil begd insiderhandel
eller kursmanipulation, og at veardipapirhandlere pal asgges at underrette om en mistanke
allerede pa forsggsstadiet.

Fordlaget til § 37, stk. 6, bygger pareglernei markedsmisbrugsdirektivet.
Markedmisbrugsdirektivet foreskriver, at vaardipapirhandlere skal have pligt til at underrette
den kompetente myndighed, ndr de har gennemfert en handel, hvor der er mistanke om
insiderhandel eller kursmanipulation.

Det falger endvidere af direktivet, at vaadipapirhandlere skal haveret til loyalt at
gennemfare deres kunders ordrer. Dette gadder, uanset om vaadipapirhandleren har en
mistanke om, at kunden vil begdinsiderhande! eller kursmanipulation. Man har ved
udformningen af direktivets regler sdledes lagt vasgt pa, at det ikke bar vaare
vaadipapirhandlernes opgave at vurdere, om en mistaankelig ordre skal gennemfares eller g.

Baggrunden for direktivetsregler er, at det ofte kan vaae vanskeligt eller umuligt for en
vaadipapirhandler i det korte tidsrum, som vaadipapirhandleren har til rédighed, inden
handelen gennemferes, at foretage en vurdering af, om en kunde vil bega insiderhandel eller
kursmanipulation. Man valgte derfor i direktivet en l@sning, hvor vaadipapirhandlere i
stedet forpligtestil at underrette de kompetente myndigheder efterfalgende, nér den
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mistamkelige handel er gennemfart. Lovfordagets regler er i fuld overensstemmel se med
reglerne i markedsmisbrugsdirektivet.

Lignende regler om underretningspligt gedder ogsa allerede i dag i forhold til transaktioner,
hvor der er mistanke om, at transaktioner har tilknytning til hvidvaskning af penge, det
sakaldte hvidvaskomrade.

Jeg mener, det er vigtigt, at vi i Danmark sa vidt muligt lasgger os palinje med, hvad der
falger af direktivet. Dermed far vi den starst mulige sikkerhed for, at danske virksomheder
ikke bliver underlagt andre regler, end hvad der kommer til at gaddei de gvrige EU-lande. |
sidste ende er det med til at gere det |ettere for virksomhederne at handle med veardipapirer
over granserne, hvilket er et af hovedformalene med forslaget.

Det er ogsd min vurdering, at forslagets regler om pligt til underretning ved mistanke vil
styrke myndighedernes mulighed for at overvage, at reglerne om insiderhandel og
kursmanipulation overholdes. Samlet set mener jeg derfor, at forslaget vil faen gavnlig
effekt patilliden til veardipapirmarkedet.



