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L 98 - forslag til lov om &ndring af forskellige skattelove
(investeringsselskaber og hedgeforeninger)

Forsikring & Pension vil hermed gerne kommentere L 98 - forslag til lov om andring af for-
skellige skattelove (investeringsselskaber og hedgeforeninger).

Med lovforslaget ophzves de serlige skatteregler for PAL-foreninger med virkning fra og
med indkomstéret 2006. PAL-foreningerne er en mulighed, som livsforsikringsselskaber og
pensionskasser kan benytte til at hindtere investeringer i unoterede aktier f.eks. via K/S'er og
fonde, og som mindsker de administrative byrder forbundet med s&danne investeringer. Isole-
ret set er en ophavelse af de srlige skatteregler for PAL-foreninger derfor ikke tilfredsstil-
lende.

F&P har dog noteret sig, at regeringen har tilkendegivet, at det er regeringens hensigt at for-
enkle opgerelsesreglerne for investeringer i unoterede aktier, samt at hensigten er at fremsatte
et lovforslag i folketingséret 2005/2006. Det er afgorende for F&P, at et sidan lovforslag se-
nest fremszattes i folketingsaret 2005/2006, og at dette kan treede i kraft senest med virkning

) fra og med indkomstaret 2006, hvor ophavelsen af de szrlige skatteregler for PAL-foreninger
efter forslaget skal have virkning fra. F&P ser dog geme, at et sddant lovforslag allerede frem-
sattes i indeverende folketingssamling og med ikrafttreden fra og med indkomstéret 2005.

De nuverende PAL-foreninger vil ifelge bemaerkninger til lovforslaget i stedet kunne om-
danne sig til en udloddende investeringsforening og benytte sig af forslagets nye bestemmel-
ser om udloddende foreninger, jf. forslaget til ligningslovens § 16 C, stk. 15. F&P er imidler-
tid usikre pa forstdelsen af § 16 C, stk. 15, herunder specielt § 16 C, stk. 15, 2. pkt.

I stedet for at en investeringsforening skal opgere minimumsudlodningen, leegges deri § 16 C,
stk. 15, op til, at investeringsforeningen kan velge at opgere minimumsudlodningen som en
nettoopgerelse af arets fortjeneste i investeringsforeningen. I § 16 C, stk. 15, 2. pkt., fremgar
det imidlertid, at tab ikke kan fremfores. Bemerkningerne til § 16 C, stk. 15, er meget spar-
somme, og F&P skal anmode om en uddybende forklaring om anvendelsen § 16 C, stk. 15,
med henblik pa at undgé fortolkningstvivl.
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I relation til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 5, omtales en regulering, der skal foreta-
ges for nzringsskattepligtige vedrerende deres investeringer i de udloddende investeringsfor-
eninger, der nu kan etableres uden nedvendigvis at gennemfere en faktisk udlodning, Det an-
fores om andringerne, at de er nedvendige for at undgd dobbeltbeskatning af det udbytte, som
ikke udloddes. Det er F&P's opfattelse, at safremt en andring findes nedvendig for nzrings-
skattepligtige, ber den ogsd indarbejdes vedrerende opgerelsen af fradragsbegransningen.
F&P skal derfor opfordre til, at dette sker.

Skattepligtig gevinst og tab af fremtidige § 2a-investeringer opgeares og beskattes efter lager-
princippet. Ifolge forslaget til ny § 2a, stk. 2, henregnes fortjeneste eller tab pé investeringen
til dagen efter det indkomstdr i selskabet, som de vedrarer. Dette giver en forskydning i for-
hold til det regnskabsmessige resultat for selskaber, der anvender markedsvardiprincipper for
deres investeringsaktiver — eksempelvis forsikringsselskaber. Denne forskydning mellem det
regnskabsmassige resultat og det skattemeassige resultat er ikke hensigtsmeessig og giver an-
ledning til ekstra administration. F&P foreslar derfor en andring heraf for s& vidt angir den
pagzldende investorkreds.

Det fremgér af forslaget, at vaerdien ved udgangen af 4ret af et investeringsselskab skal opge-
res til tilbagekebsvardien. Danske og internationale regnskabsbestemmelser fordrer, at sel-
skaber, der vardiansztter investeringsselskaber til markedsvardi, skal anvende lukkekurs,
hvor en sddan findes. For at undga unedige administrative byrder for selskaber, der i forvejen
regnskabsmzssigt verdiansatter investeringsselskaber til markedsveardi, foreslis, at-selska--
berne far mulighed for at anvende lukkekurs som alternativ til tilbagekebskursen.

F&P skal desuden i relation til lovforslagets nye affattelse af § 2a foresla, at den foresliede
undtagelsesbestemmelse i forslagets § 2a, stk. 9, ikke kommer til at omfatte investering i inve-
steringsforeninger. Baggrunden for forslaget er, at investering gennem investeringsforeninger
fra en investeringsmassig synsvinkel er en praktisk méde at f4 samlet en portefolje af aktier
under ét, s& der kun er tale om investering i et papir i stedet for eksempelvis 200 underlig-
gende aktier. Investeringsforeningen anvendes som et alternativ til en portefeljemanagement-
aftale med en udenlandsk investmentmanager og et depot.

Investering i investeringsforeningen er ofte af en sidan sterrelse, at det ikke er muligt at inve-
stere som mindretalsinvestor. Nér investor samtidig er lagerbeskattet af investeringen, ses der
ikke nogen risiko for skatteunddragelse.

Endelig skal F&P foresla, at det geres muligt for et livsforsikringsselskab — som er direkte
eller indirekte lagerbeskattet af sine investeringer — at valge at erstatte CFC-skattereglerne
med en lagerbeskatning af aktien, jf. det foresldede princip i den nye § 2a. Det er iser for livs-
forsikringsselskaber en unedig vanskelig og tung proces at beregne den skattepligtige ind-
komst korrekt (ABL-regler, CFC-skatteregler og fradragsbegransning), og herved n til
samme resultat som var selskabet generelt lagerbeskattet af sine investeringer i aktier og inve-

steringsbeviser.




.M F &P Forsikring & Pension Side 3

Afslutningsvist skal F&P papege, at lovforslaget - i modsatning til hvad der fremgér af be-

mearkningerne - vil have bade akonomiske og administrative konsekvenser for de selskaber,

som har etableret en PAL-forening, bl.a. fordi der skal bruges ressourcer, bdde administrative
- og skonomiske, pé at omdanne foreningen.
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