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2.1

RETSGRUNDLAG

Ved Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 (i det folgende
benaevnt "forordningen") oprettedes en garantifond for aktioner i forhold til
tredjelande (i det folgende benavnt “fonden’) med henblik pé at betale Fellesskabets
kreditorer, safremt modtageren af et 1an, der er ydet eller garanteret af Fallesskabet,
ikke opfylder sine forpligtelser (EFT L 293 af 12.11.1994, s. 1). Forordningen blev
@ndret ved RAadets forordning (EF, Euratom) nr. 1149/99 af 25.maj; 1999
(EFT L 139 af 2.6.1999, s. 1) og ved Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 2273/2004
af 22. december 2004 (EUT L 396 af 31.12.2004, s. 28) (i det folgende benavnt "den
@ndrede forordning").

I overensstemmelse med artikel 6 i forordningen har Kommissionen overdraget den
finansielle forvaltning af fonden til Den Europaiske Investeringsbank (EIB) ved en
aftale indgdet mellem Feallesskabet og EIB den 23. november 1994 i Bruxelles og
den 25. november 1994 i Luxembourg (i det folgende benavnt "aftalen").

I artikel 8, stk. 2, i aftalen hedder det, at EIB hvert ar inden den 1. marts tilsender
Kommissionen en beretning om fondens situation og om forvaltningen af fonden
samt fondens forvaltningsregnskab og balance for det foregdende ar. Et uddrag af
beretningen for 2005 kan lases i afsnit 2 1 Kommissionens arbejdsdokument (i det
folgende benazvnt "bilaget")'.

Endvidere hedder det i artikel 7 1 den @ndrede forordning, at Kommissionen senest
den 31. maj hvert ar skal foreleegge Europa-Parlamentet, Radet og Revisionsretten en
beretning om garantifondens virke og om forvaltningen af fonden i det foregédende
regnskabsar.

SITUATIONEN PR. 31. DECEMBER 2005

Finansiel analyse

Fondens situation fremlegges 1 overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) ultimo regnskabsaret 2005. Fondens midler var pa i alt
1 324 663 957,25 EUR (se afsnit 3 1 bilaget: fondens balance pr. 31. december 2005
som oplyst af EIB). Dette belab har siden fondens oprettelse varet sammensat af:

— overforsler fra budgettet til fonden (2 672 274 500,00 EUR)

— de foregaende regnskabsars nettoresultater (523 763 636,64 EUR)

— for sene tilbagebetalinger fra tredjelande (575 673 913,77 EUR)

— galdsforpligtelser i form af ikke-betalt vederlag til EIB (711 557,47 EUR)

— modtaget provision for inddrivelse af for sene betalinger 1 2002
(5 090 662,91 EUR)
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2.2

—  justering som folge af anvendelse af IFRS ved vardiansettelsen af fondens
portefolje (46 981 944,72 EUR) (se posten “Reserver” pa passivsiden i
garantifondens balance i afsnit 3 1 bilaget)

— minus udbetalte garantibeleb (477 860 856,19 EUR).

— successive  tilbageforsler til  budgettet af overskud 1 fonden
(1 683 140 000,00 EUR)

— og en ekstraordinzr tilbageforsel til budgettet pd 338 831 402,07 EUR, som
blev effektueret den 10. januar 2005, og som udgjorde 9 % af de udestdende
transaktioner pr. 1. maj 2004 i1 forhold til de nye medlemsstater (se 1 afsnit 1
den seneste @ndring af forordningen om fonden).

Pr. 31. december 2005 beleb fondens midler minus periodeafgraensningsposter pa
725 117,47 EUR, heraf 702 497,47 EUR til forvaltningsgebyrer (vederlag til EIB),
sig til 1 323 938 839,78 EUR.

Ifolge artikel 3 1 forordningen skal fondens midler vaere af passende storrelse, dvs.
andrage et mélbelob pd 9 % af de samlede forpligtelser (hovedstol og forfaldne, ikke-
betalte renter) i forbindelse med hver enkelt transaktion.

Udestdendet for 1dn og lanegarantier til tredjelande’ plus forfaldne, ikke-betalte
renter androg séledes pr. 31. december 2005 i alt 13 680 125 069,70 EUR, hvoraf de
forfaldne, ikke-betalte renter tegnede sig for 125 823 921,72 EUR.

Forholdet mellem fondens kapital pa 1323938 839,78 EUR og de udestdende
forpligtelser som defineret 1 den @&ndrede forordning var pa 9,68 %. Eftersom dette er
hgjere end mélbelobet pa 9 % af de samlede udestdende garantiforpligtelser (afrundet
belob pa 1231,21 mio. EUR), skal der tilbagefores et beleb fra fonden til Den
Europaiske Unions almindelige budget, jf. artikel 3, stk. 3, i forordningen. Det
belob, der skal tilbagefores til budgettet 1 2006, er pa 92 730 000,00 EUR.

Regnskabsfremlzeggelse

De Europziske Fellesskaber har sat sig for at foretage en sterre @ndring i sin
regnskabsfremleggelse med det formdl at fremlaegge sine regnskaber -efter
periodiseringsprincippet i 2005. Som led i denne modernisering har Kommissionen
besluttet at fremlegge sine regnskaber 1 overensstemmelse med de nye
regnskabsregler, som er baseret pd IPSAS/IFRS-principperne.

Som folge heraf er der blevet udarbejdet konsoliderede forvaltningsregnskaber for
fonden for at overholde disse principper.

I henhold til den @ndrede forordning fortsetter de transaktioner til fordel for tiltreedelseslandene, der
har varet dakket af garantifonden, med at vare dakket af Feallesskabernes garanti efter
tiltreedelsesdatoen. Fra denne dato opherer de imidlertid med at veare eksterne aktioner og dakkes
derfor direkte af Den Europeiske Unions almindelige budget og ikke leengere af garantifonden.
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3.1.

Den konsoliderede balance andrager i1 alt 1325891 755,37 EUR. Dette belab
omfatter fondens samlede midler plus restancer, der dakkes af fonden, palebne
morarenter og andre periodeafgraensningsposter med henblik pé at tilvejebringe et
komplet szt af forvaltningsregnskaber for fonden ultimo aret, som konsolideres i
EU’s konsoliderede balance (for neermere oplysninger, se afsnit 4 i bilaget).

FONDENS MIDLER

Overforsler fra Den Europaiske Unions almindelige budget i lebet af
regnskabsaret

Retsgrundlaget for tilforslen af midler til fonden er beskrevet 1 bilagets afsnit 1.

I henhold til Rédets forordning (EF) nr. 2040/2000 af 26. september 2000 om
budgetdisciplin (EFT L 244 af 29.9.2000, s. 27) opferes der en reserve til 1dn og
lanegarantier pd det almindelige budget. Denne budgetpost, pa hvilken der i 2005
blev opfoert bevillinger pd 223 mio. EUR, benyttes til at tilfere fonden midler ved
overforsler til den budgetpost, hvorfra der overfores midler til fonden.

Pé dette retsgrundlag vedtog budgetmyndigheden 1 2005 en bevillingsoverfersel til
garantifonden pd i alt 140 110 000,00 EUR.

- Overforsel DEC 11/2005%: 140 110 000,00 EUR: denne overfersel var til
betalinger til fonden i medfer af Rddets afgerelser af 22. december 1999,
6. november 2001 og 22.december 2004 samt Kommissionens afgarelse
K(2004) 2817/3, jf. de arrangementer, der redegeres for i bilaget til
forordningen.

De for disse overforsler relevante afgerelser er anfort i bilagets afsnit 1.

Overforslen blev foretaget gennem udligningsmekanismen med tilbageforsel af
fondens overskud pa 187 130 000,00 EUR, som fandt sted den 15. juli 2005.

Den 12. april 2005 vedtog Kommissionen et forslag til Radets forordning om
@ndring af forordning (EF; Euratom) nr. 2728/94 om en garantifond for aktioner i
forhold til tredjeland* med det formal at endre ordningen for tilfersel af kapital til
fonden. Hovedsigtet med dette forslag er at effektivisere anvendelsen af
budgetmidlerne. Ifelge forslaget vil der ske ex post-tilfersel af kapital til fonden pa
basis af de konstaterede beleb for udestdende lanegarantier. Ved ferdiggerelsen af
denne beretning havde Radet endnu ikke vedtaget Kommissionens forslag.
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Ifolge Kommissionens meddelelse om de finansielle overslag for 2007-2013° vil
belgbet til finansiering af garantifonden teoretisk set ikke blive begranset i
fremtiden® ved en budgetmekanisme, da finansieringen af garantifonden vil ske via
en budgetpost under udgiftsomrade 4 (eksterne forbindelser) og ikke som i gjeblikket
via en specifik reserve.

Renteafkast af fondens kapitalanbringelser

Fondens midler investeres i overensstemmelse med principperne for forvaltning af
fondens midler, der er fastlagt i bilaget til aftalen af 23./25. november 1994 mellem
Fellesskabet og FEIB, som @ndret ved tillegsoverenskomst nr. 1 af
17./23. september 1996 og tillegsoverenskomst nr. 2 af 26. april/8. maj 2002. Ved
tillegsoverenskomst nr. 2 blev investeringsprincipperne @ndret i 2002 for at
korrigere overskudslikviditeten, der var vokset til over 50 % af fondens aktiver, og
som begraensede fondens afkast. Samtidig med at reglen om, at mindst en tredjedel af
fondens midler skal placeres i kortfristede investeringer (hejst et r), blev fastholdt,
blev listen over instrumenter, hvori der kan foretages kortfristede kapitalanbringelser,
udvidet. De omfatter nu verdipapirer med variabel rente uanset deres lobetid og
fastforrentede vardipapirer med en restlobetid pé hejst et r uanset deres oprindelige
lobetid. Ved udleb indleses de fastforrentede papirer nemlig til 100 % af deres
nominelle verdi, mens de variabelt forrentede papirer uanset deres restlgbetid til
enhver tid kan selges til en pris i naerheden af 100 %. Af hensyn til ligevagten
mellem de forskellige instrumenter, for hvilke likviditeten overvéges, placeres
mindst 18 % (svarende til det dobbelte af indbetalingssatsen) pa pengemarkedet, iser
som bankindskud. Denne nye struktur bidrog til at forege fondens afkast og sikrede
samtidig et forsigtigt likviditetsniveau.

I 2005 blev der aftalt en etapevis metode for langsigtede investeringer med det
formdl at gennemfere malstrukturen, nemlig en lige fordeling af investeringerne
mellem papirer med 2 ars lobetid og 10 ars lebetid. Med henblik herpa er der truffet
beslutning om renteniveauer (indgangsvardier), som udleser langsigtede
investeringer i papirer med disse lobetider, hvor det faktiske belob ligger under
mélet. I lobet af 2005 blev ikke alle renteniveauer ndet, og gennemforelsen af
malstrukturen vil derfor forst blive tilendebragt i 2006.

Kommissionen og EIB har sammen opstillet en liste over banker, der kan modtage
indskud fra fonden. Den oprindelige liste er blevet revideret flere gange for at tage
hensyn til de seneste a@ndringer i kreditvurderingen af bankerne. De fleste af
bankerne er tilsluttet euroclearingsystemet. De har alle opnéet en kreditvurdering pa
mindst Al (langfristet) og P1 (kortfristet) hos Moody's eller en tilsvarende
kreditvurdering hos Standard & Poor's eller hos Fitch. Kapitalanbringelserne 1 disse
banker er omfattet af bestemmelser, der skal sikre et godt spread og forhindre en
koncentration af risiciene.

I 2005 androg renteindtegterne fra likvider, fra fondens anfordringskonti og fra
vaerdipapirer i alt 50 439 477,94 EUR, som er fordelt som folger:

KOM(2004) 487 af 14.7.2004.

Der vil dog blive sikret budgetdisciplin pé felgende vis:

- for 1an til makrofinansiel bistand er individuelle radsafgerelser pakraevet.

- for Euratom- og EIB-lanegarantier skal Rédet godkende flerarlige lanelofter.
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4.1.

4.2.

- indskuds- og anfordringskonti: 6 280 520,69 EUR; dette var situationen pr.

31. december 2005, der inkluderer renter af bankindskud (5 907 583,42 EUR)
og @&ndringer 1 palebne renter 1 2005 (203 864,22 EUR). Anfordringskontiene
belab sig til 37 503,59 EUR 1 tilskrevne renter. Commercial paper belob sig til
160 016,91 EUR 1 modtagne renter og andringer 1 palebne renter
(28 447,45 EUR) pr. 31. december 2005

- vardipapirer: 44 158 957,25 EUR; dette beleb omfattede 48 997 994,99 EUR 1

renter af vardipapirer og @ndringer i palebne renter (1 961 071,32 EUR) pr.
31. december 2005. Vardipapirafkastet stammer fra veardipapirinvesteringer
foretaget i overensstemmelse med investeringsprincipperne i den aftale, der
bemyndiger EIB til at forvalte fondens likvide midler. Dette afkast skal dog
nedsettes med 2 877 966,42 EUR for udgifter i lebet af regnskabsaret til et
belob svarende til forskellen mellem indgangsverdien og udbetalingen,
tidsmessigt fordelt pd papirernes resterende lobetid (svarende til
kursreguleringen pa resultatopgerelsen).

Modtagne renter opferes i resultaterne for regnskabséret.

Inddrivelse hos debitorer, der har misligholdt deres forpligtelser

Der var ingen inddrivelse i 2005. Et beleb pd 1448 433,44 USD 1 form af ikke-
betalte strafrenter mangler endnu at blive inddrevet af fonden.

FONDENS FORPLIGTELSER

Betaling af forfaldne fordringer

Der blev ikke trukket pd fonden 1 2005 til betaling af forfaldne fordringer.

EIB’s vederlag

Det er i den anden tilleegsoverenskomst af 26. april og 8. maj 2002 fastsat, at bankens
vederlag beregnes ved hjelp af de degressive arlige provisionssatser, der gaelder for
hver af trancherne 1 fondens aktiver. Dette vederlag beregnes pa grundlag af fondens
gennemsnitlige beholdning af aktiver.

Bankens vederlag for 2005 blev fastsat til 702 497,47 EUR, der er opfert i
resultatopgerelsen og bogfort som en periodeafgreensningspost pé balancens
passivside. Betalingen heraf til EIB vil finde sted i forste kvartal af 2006.
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