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AEndringsforslag
til

2. behandling af L ov om den skattemasssige behandling af gevinst og tab ved afstaelse
af aktier (aktieavancebeskatningsloven) L 78

1) Som fodnote til lovenstitel indssdtes:

” Loven indeholder bestemmel ser, der gennemfearer dele af Radets direktiv 90/434/EQF af 23.
juli 1990 om en fedles beskatningsordning ved fusion, spaltning, tilfarsel af aktiver og ombyt-
ning af aktier vedrarende selskaber i forskellige medlemsstater (EF-tidende 1990 nr. L 225, s.
1), som andret ved Radets direktiv 2005/19/EF af 17. februar 2005 (EU-tidende 2005 nr. L 58.,
s. 19).”

(Konsekvensaandring som falge af vedtagelsen af L 19)

Til §14
2) | 8§14, stk. 1, indsaettes efter "8 12”: " og udbytter, der vedrarer aktier omfattet § 44”.

(Adgang til at modregne tab konstateret for 1. januar 2006 i udbytter af skattefri aktier efter
overgangsreglen for sma aktiebeholdninger.)

Til 819

3) | stk. 1, udgér " omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19,”.

(Udenlandske investeringssel skaber, redaktionel aandring)

4) Sk. 4 ophaeves.
Stk. 5-6  bliver til stk. 4-5

(Ophaevelse af 25 pct. investorgraanse)

Til 8§36

51 8§ 36, stk. 1, indseettes som 5. pkt.:

"1.-4. pkt. finder ikke anvendelse, nar det erhvervede eller det erhvervende selskab ved beskat-
ningen her i landet anses for at vaare en transparent enhed.”

(Konsekvensrettel se som falge af vedtagelsen af L 19)
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6) | 836, stk. 2, 1. pkt., indsadtes efter ”stemmerne i dette selskab,”: "eller hvis det allerede har
et sadant flertal, erhverver en yderligere andel,”.

(Konsekvensrettel se som falge af vedtagelsen af L 19)

Til §46

7) | stk. 1, indssdtes efter 1. pkt.:

" For skatteydere med forskudt indkomstar, kan kursveardien pr. 31. december 2005 anvendes
som saalig indgangsveardi for de barsnoterede aktier, som den skattepligtige har erhvervet tre
a&r eller mere forud 31. december 2005, hvis skatteyderen ikke har faet fastsat saarlig indgangs-
vaadi for aktierne efter 8 7, stk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005.”

(Fastsattelse af maletidspunkt for opgerelse af syntetiske indgangsveadier pr. 31. december
2005 for skatteydere med forskudt indkomstar.)

8) Sk. 1, sidste pkt., affattes saledes:

" Et fradragsberettiget eller et modregningsberettiget tab kan dog ikke overstige forskellen mellem
af stéel sessummen og den saaligt tildelte indgangsvaadi efter § 7, gk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835
af 29. august 2005 dller den saaligt tildelteindgangsvaardi efter 2. pkt.”

(Konsekvens af andringsforslag nr. 7).

9) k. 3, 1. pkt., affattes sdledes:

" Tab pa unoterede aktier omfattet of § 12, der er kongtateret far den 1. januar 2006, og som kunne
fradragesi gevinster konstateret den 1. januar 2006 €ller senere efter reglernei § 2, k. 2, i lovbe-
kendtgerelse nr. 835 af 29. august 2005, kan fradragesi udbytter, gevinster og af stael sessummer &f-
ter ligningdovens § 16 B kongtateret den 1. januar 2006 ller senere.”

(Redaktionel aandring)

10) | stk. 13, sandres”19-22" til :"20-22".

(Redaktionel aandring)

Bemaarkninger
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Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvensrettel se som falge af vedtagelsen af L 19

Til nr. 2

Efter bestemmelsen i § 14 kan tab modregnes i udbytter, gevinster og af stael sessummer, som er
aktieindkomst og vedragrer aktier, hvor gevinster beskattes efter bestemmelsen i § 12. Med
denne afgraensning er der ikke mulighed for at modregne tab i aktieindkomst fra udbytter af ak-
tier, som er omfattet af overgangsbestemmelsen i § 44, om skattefrihed for sma beholdninger af
barsnoterede aktier.

Med henblik pa at fa den mest enkle ordning, sdledes at der ikke skal sondres mellem aktieud-
bytter for aktier i samme selskab, hvor nogle aktier er under overgangsreglen og andre kabt ef-
ter den 1. januar 2006, foreslas det, at tab ogsa skal kunne modregnes i udbytte af aktier, som
kan sadges skattefrit efter overgangsbestemmelsen i § 44 om smé beholdninger af bersnoterede
aktier.

Udvidelsen omfatter dels tab konstateret den 1. januar 2006 eller senere, dels tab konstateret
far 1. januar 2006. Efter overgangsreglen i 8 46 er der mulighed for at overfere tab konstateret
far 1. januar 2006 til modregning i udbytter, gevinster og anskaffel sessummer efter reglerne |
den foresl dede aktieavancebeskatningslov.

Til nr. 3

8§19 i fordaget aflgser § 2 g, stk. 1, 1. pkt. og stk. 7 til 10, i den gaddende aktieavancebeskat-
ningslov. (Resten af 8§ 2 a er i hovedsagen overfert til fordagets § 23, stk. 5—7). 8§ 2 a blev
vedtaget ved lov nr. 407 af 31. juni 2005, der omhandlede beskatningen af investeringssel ska-
ber og hedgeforeninger m.v. Reglerne i § 2 a gadder sdvel danske som udenlandske investe-
ringssel skaber. Andringsfordaget sikrer, at det samme komme til at gadde den foresldede § 19,
og at den ikke kun kommer til omfatte danske selskaber. 8 19 i fordaget bringes herved i over-
ensstemmel se med bemaakningerne til § 19.

Til nr. 4

Dette amdringsforsag og aandringsforslagene nr. 1, 4, 6-7 og 9-11 til L 79 vedrgrer dle den s&
kaldte 25 procents investorgraanse i den gaddende aktieavancebeskatningsovs 8 2 a, stk. 9, der
er viderefart i fordagets 8 19, stk. 4. Den gaddende § 2 a blev indfert ved lov nr. 407 &f 1. juni
2005 om investeringsselskaber og hedgeforeninger. Gramsen fored as fjernet. Andringen her
under nr. 4 vedrgrer kun gramsen i § 19, stk. 4. Denne bestemmel se gedder fra 2006. Der skal
imidlertid ogsa tages stilling til 2005, som er farste ar, som lov nr. 407 gadder for. Det sker i de
naavnte andringsfordag til L 79.
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Om alle disse andringsforslag under et kan der generelt anfares falgende:

Sammenfatning

Lov nr. 407 af 1. juni 2005 om investeringssel skaber og hedgeforeninger bygger pa den grund-
tanke, at finansielle selskaber er skattefrie, nér blot aktionagrerne samtidig beskattes af de lo-
bende veardistigninger som kapitalindkomst. Aktieindkomstskat derimod forudsedter, at selska-
bet betaler sel skabsskat.

Lov nr. 407 har regler om selskabsskattefrihed og kapitalindkomstbeskatning for aktionaaerne
ved selskaber, hvor ingen aktionaa gjer over 25 pct.

Reglerne gadder ikke, ndr en enkelt aktionaa i selskabet gjer over 25 pct. | disse tilfad de ngjes
de gvrige aktionager, der gjer mindre end 25 pct., sdledes med at betale aktieindkomstskat (ef-
ter tre &rs gjerskab). Den opgeres, nar aktien sadges.

Aktieindkomstskat gadder, uanset om selskabet er et dansk selskab, der i disse tilfadde betaler
selskabsskat, eller om der f.eks. er tale om et skattefrit udenlandsk selskab. Det betyder, at en
aktionag, der investerer under 25 pct. i et udenlandsk selskab, hvori andre ger over 25 pct., kan
undga kapitalindkomstbeskatningen. Samtidig gedder, at investeringsforeningerne har svaat
ved at holde gje med, om 25 pct. graansen overskrides.

Det foredas derfor, at 25 pct. graansen ophaeves. Det betyder, at  selskabet i Danmark bliver
skattefrit, og at alle aktionaaer, hvad enten nogen ejer over eller under 25 pct., til gengadd be-
skattes af de |gbende indkomster som kapitalindkomst.

Gaddende regler og baggrund

Lov nr. 407 &f 1. juni 2005 indfarte et nyt begreb i skattelovgivningen, der hedder investerings-
selskaber. Hvis der foreligger et investeringssel skab, gadder der andre regler end de ssedvanlige
for 1) selskabsheskatningen og 2) aktionaabeskatningen.

Investeringsselskaber kan bade vage investeringsforeninger og aktieselskaber. | det felgende
omtales alene investeringsforeninger. Det anfarte gadder dog ogsa aktiesel skaber.

Ved gennemgangen af reglerne sondres imellem, at intet medlem har bestemmende indflydelse
0g, at et eller flere medlemmer har bestemmende indflydelse.

Et medlem har bestemmende indflydelse i en investeringsforening, nar den pagaddende enten
gjer mere end 25 pct. af medlemsbevisernei foreningen eller bestemmer for mere end 50 pct. af
stemmerne.

I. Intet medlem har bestemmende indflydel se
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I. a. Foreningen
Der foreligger et investeringssel skab. Det er skattefrit.

l. b. Medlemmet

Derimod beskattes medlemmet |gbende efter lagermetoden. Beskatningen sker som kapitalind-
komst. Den sker ikke som aktieindkomst. Beskatningen haanger sammen med, at selskabet er
skattefrit.

1. Et medlem har bestemmende indflydelse

I1. a. Foreningen

Hvis bare eet medlem har bestemmende indflydel se, beskattes investeringsforeningen. Det sker
efter samme regler som almindelige aktieselskaber. Der foreligger ikke laangere et investerings-
sel skab.

Selskabsskatten har ikke kun betydning for den, der besidder mere end 25 pct. Som falge af, at
den rammer selskabet, har den ogsa betydning for de gvrige aktionager.

Den danske selskabsskat rammer ikke selskaber og foreninger i udlandet. De er undergivet
udenlandsk selskabsskat. Hvis udlandet ikke har selskabsskat, er de skattefri.

1. b. Medlemmet

Hvis det medlem, der har bestemmende indflydelse, bor her i landet, beskattes den paged dende
direkte af sin andel af foreningens indkomster, hvis foreningen ligger i et lavskatteland. Det
sker efter nogle saalige vaansregler, der kaldes CFC-reglerne.

De gvrige medlemmer beskattes af udbytte og aktiegevinster efter de ailmindelige for aktiesel-
skabers aktionager gaddende skattemaessige regler. Der foreligger jo ikke laangere et investe-
ringssel skab, sdledes som dette begreb er defineret i skattel ovgivningen.

Hvis de avrige medlemmer bor her i landet, beskattes de altsd kun af udbytte som aktieind-
komst, selvom foreningen er skattefri, fordi den ligger i udlandet.

Det er ikke hensigtsmaessigt, at danske aktionager, hvis et enkelt medlem far bestemmende ind-
flydelse, kan fa nedsat skatten af skattefri foreninger, der ligger i udlandet

Reglen om bestemmende indflydelse blev indsat for at undga at udenlandske koncerner ved at
flytte indkomst til skattefri finansieringsselskaber i Danmark pa fuldt lovlig vis minimerer de-
res skattebetaling til udlandet. Heroverfor star imidlertid, at den, hvis den opretholdes, kan bru-
ges til at minimere skattebetalingerne til Danmark. Samtidig har investeringsforeningerne i
praksis vanskeligt ved at konstatere, om deres medlemmer har bestemmende indflydel se.

Side 6



Aendringsforsagets indhold

Det foreslas at ophaeve kravet om, at der ikke ma foreligge bestemmende indflydelse i et inve-
steringssel skab.

Det betyder, at et ubeskattet investeringsselskab bliver ved med at vage et ubeskattet investe-
ringsselskab, selv om et medlem far bestemmende indflydelse. Det betyder, at medlemmerne
altid - uanset gjerandel - beskattes efter lagermetoden, og at fortjeneste og tab altid er kapital-
indkomst.

Med forslaget om at fjerne 25 pct.s graansen bortfalder en utilsigtet mulighed for at ngjes med
at betale 28 pct. aktieindkomstskat ved placering af midler i et udenlandsk selskab, hvor et
dansk selskab gjer mere end 25 pct. af selskabskapitalen. Det ma antages, at en systematisk ud-
nyttelse af hullet ville kunne have medfart et betydeligt provenutab.

Til nr. 5

Der er tale om en konsekvensrettel se som falge af vedtagelsen af L 19.

Til nr. 6

Der er tale om en konsekvensrettel se som falge af vedtagelsen af L 19.

Tilnr. 709 8

Bestemmelsen i forslagets § 46, stk. 1, sikrer, at aktionagrer, som har faet fastsat en syntetisk
indgangsvaardi efter 8 7, stk. 1 i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005 (den gaddende
aktieavancebeskatningslov) kan vedge at anvende denne syntetiske indgangsvaadi ved avance-
opgerel sen efter reglerne i den nye aktieavancebeskatningsiov.

Syntetiske indgangsvaardier fastsadtes, ndr det pa et maletidspunkt konstateres, at aktiebehol d-
ningens kursvaadi overstiger belgbsgramsen for skattefrined. Efter § 7, stk. 1 i den geddende
aktieavancebeskatningdov er der 3 maletidspunkter Maetidspunkterne er: Udlgbet af et ind-
komstdr, umiddelbart fer et salg og umiddelbart efter et kab.

For skatteydere, hvis indkomstar felger kalenderaret, fastsadtes der en syntetisk indgangsvaadi
pr. 31. december. Skatteydere, hvis aktiebeholdning for farste gang overstiger bel gbsgraansen
pr. 31. december 2005 far fastsat en syntetisk indgangsvaardi inden den gaddende aktieavance-
beskatningslov ophaeves. For skatteydere med forskudt indkomstar er 31. december 2005 ikke
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et maletidspunkt. De har derfor brug for at fa fastsat maletidspunkt ved overgangen til de nye
regler.

Det fored s at indszdtte en bestemmelse, som sikrer, at aktionaarer med forskudt indkomstar far
syntetiske indgangsvaadier, hvis deres aktiebeholdning pr. 31. december 2005 for farste gang
overstiger bel gbsgramsen for skattefrihed efter § 44.

Til nr. 9

Ved en fgjl er farste seetning formuleret sdledes, at det drejer sig om tab konstateret far den 1.
januar 2006 eller senere, der kan fradrages i gevinster konstateret den 1. januar 2006. Dette fo-
reslas aandret til den tilsigtede mening med saeining — det vil sige, at det drejer sig om tab kon-
stateret far den 1. januar 2006, der kan fradragesi gevinster konstateret den 1. januar 2006 eller
senere.

Til nr. 10

Henvisningen til 8 19 er overfladig og indholdd @s, idet beviser i selskaber , der efter gaeddende
ret er omfattet af § 19 aldrig omfattes af naaringsskattereglerne. Den foreslas derfor dlettet.
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AEndringsfordaget sasmmenholdt med lovforslaget og gaddenderet.

Gaddende formulering

Lovforslaget

AEndringsforslaget

§ 14. Tab ved afstéel se af barsnote-
rede aktier kan fradrages i summen
af indkomstarets udbytter, gevinster
og afstael sessummer efter lignings-
lovens § 16 B. Tab kan dog kun
fradrages i udbytter, gevinster og
afstéelsessummer, der vedrerer
barsnoterede aktier, hvor en even-
tuel gevinst er omfattet af § 12.
Endvidere kan tab kun fradrages i
udbytter, gevinster og afstaelses-
summer, der er aktieindkomst, jf.
personskattelovens § 4 a.

§ 19. Gevinst og tab pa aktier, inve-
steringsforeningsbeviser m.v. ud-
stedt af et investeringsselskab om-
fattet af selskabsskattelovens § 3,
stk. 1. nr. 19, medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige ind-
komst.

Sk. 4. Et investeringsselskab som

1) Som fodnote il lovenstitel ind-
sadtes:

" Loven indeholder bestemmel ser,
der gennemfarer dele af R&dets
direktiv 90/434/EQF af 23. juli
1990 om en fadles beskatnings-
ordning ved fusion, spaltning, til-
forsel af aktiver og ombytning af
aktier vedrgrende selskaber i for-
skellige medlemsstater (EF-
tidende 1990 nr. L 225, s. 1), som
amndret ved Radets direktiv
2005/19/EF &f 17. februar 2005
(EU-tidende 2005 nr. L 58, s.
19).”

Til 8§14

2) | 8§ 14, stk. 1, indsadtes efter 8
12": "og udbytter, der vedragrer
aktier omfattet § 44”.

Til 8§19

3) | stk. 1, udgér "omfattet af sel-
skabsskattelovens 8 3, stk. 1, nr.
19,”.

4) Sk. 4 ophaaves.
stk. 5-6  bliver til stk. 4-5
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neavnt i stk. 2 omfatter ikke et sel-
skab m.v., som et andet selskab el-
ler en fysisk person kontrollerer el-
ler har vaesentlig indflydelse pa. Et
selskab m.v. eller en person anses
for at kontrollere eller have vaesent-
lig indflydelse, nér det opfylder be-
tingelserne herfor i enten selskabs-
skattelovens § 32, stk. 6, eller lig-
ningdovens §16 H, stk.2, 2.-4.
pkt.

§ 36. Ved ombytning af aktier har
aktionagerne i det erhvervede sel-
skab adgang til beskatning efter
reglerne i fusionsskattelovens 8§ 9
og 11, nar sivel det erhvervende
som det erhvervede selskab er om-
fattet af begrebet selskab i en med-
lemsstat i artikel 3 i direktiv
90/434/EQF, eller er selskaber, som
svarer til danske aktie- eller an-
partsselskaber, men som er hjem-
mehgrende i lande uden for EU.
Som fusionsdato anses i denne
sammenhang datoen for aktieom-
bytningen. Anvendelse af reglernei
1. pkt. er betinget af, at der er opna
et tilladelse hertil fra told- og skat-
teforvaltningen. Told- og skattefor-
valtningen kan fastsadte saalige
vilkar for tilladelsen.

Sk. 2. Ved ombytning af aktier, jf.
stk. 1, forstds den transaktion,
hvorved et selskab erhverver en an-
del i et andet selskabs aktiekapital
med den virkning, at det opndr fler-
talet af stemmerne i dette se Iskab,
ved til gengadd for vadipapirer
tilhgrende aktionagerne i det andet
selskab at tildele dem aktier eller
anparter i det farste selskab og
eventuelt en kontant udlignings-
sum. Betingelserne i 1. pkt.
om, at det erhvervende sel-
skab skal opnd flertallet af
stemmerne i det erhvervede
selskab, anses for opfyldt,
selv. om det erhvervende
selskab umiddelbart efter
aktieombytningen spaltes
efter reglerne i fusionsskat-
telovens § 15 a.

Til 836

5) | § 36, stk. 1, indsaettes som 5.
pkt.:

" 1.-4. pkt. finder ikke anvendelse,
ndr det erhvervede eller det er-
hvervende sel skab ved beskatnin-
gen her i landet anses for at vaae
en transparent enhed.”

6) | 8§36, stk. 2, 1. pkt., indsadtes
efter "stemmerne i dette selskab,”:
"eller hvis det allerede har et s&-
dant flertal, erhverver en yderlige-
re andel,”.

Til 846

7) | stk. 1, indssdtes efter 1. pkt.:

"For skatteydere med forskudt
indkomstar, kan kursvaadien pr.
31. december 2005 anvendes som
saalig indgangsveadi for de bars-
noterede aktier, som den skatte-
pligtige har erhvervet tre ar eller
mere forud 31. december 2005,
hvis skatteyderen ikke har féet
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8§ 46. Ved opgarelsen af gevinst og
tab p& bersnoterede aktier, jf. § 3,
nr. 1 og 2, omfattet af § 12 og § 14,
der er erhvervet far den 1. januar
2006, og som pr. 31. december
2005 indgdr i en beholdning af
barsnoterede aktier med en samlet
kursvezdi over den gramse, der er
naevnt i § 4, stk. 2, 3. pkt., i lovbe-
kendtgerelse nr. 835 af 29. august
2005, kan personer for de aktier,
som efter § 7, stk. 1, i lovbekendt-
gerelse nr. 835 af 29. august 2005,
har féet tildelt en saalig indgangs-
vaadi, vadge at anvende denne saa-
lige indgangsveadi, dvs. aktiernes
kursveadi pa tidspunktet for over-
skridelsen af gramsen, i stedet for
anskaffelsessummen. Reglerne i §
44, stk. 1, 2.-4. pkt. finder tilsva-
rende anvendelse. Valget skal trad-
fes samlet for alle aktier i hvert sel-
skab. Et fradragsberettiget eller et
modregningsberettiget tab kan dog
ikke overstige forskellen mellem
afstéelsessummen og den saligt
tildelte indgangsveadi efter 8 7, stk.
1, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29.
august 2005.

Stk. 3. Tab pa unoterede aktier om-
fattet af § 12, der er konstateret far
den 1. januar 2006, og som kunne
fradrages i gevinster konstateret
den 1. januar 2006 efter reglernei §
2, stk. 2, i lovbekendtgerelse nr.
835 af 29. august 2005, kan fradra-
ges i udbytter, gevinster og afstéel-
sessummer efter ligningsovens §
16 B konstateret den 1. januar 2006
eller senere. Tab opstéet i ind-
komstérene 2000 og 2001 kan dog
kun fremfgres til modregning i
henholdsvis indkomstarene 2005 og
2006. Tab kan kun fradrages i ud-
bytter, gevinster og af stéel sessum-
mer, der vedrgrer aktier, hvor en
eventuel gevinst er omfattet af § 12.
Endvidere kan tab kun fradrages i
udbytter, gevinster og afstaelses-
summer, der er aktieindkomst, jf.
personskattelovens § 4 a. Reglernei
§ 14, stk. 2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

Sk. 13. For aktier, der var omfattet
af 8§ 3 i lovbekendtgerelse nr. 835
af 29. august 2005, men som med

fastsat saglig indgangsvaadi for
aktierne efter § 7, stk. 1, i lovbe-
kendtgerelse nr. 835 af 29. august
2005.”

8) Sk. 1, sidste pkt., affattes sdle-
des:

" Et fradragsberettiget eller et mod-
regningsberettiget tab kan dog ik-
ke overstige forskellen mellem
afstéelsessummen og den saaligt
tildelte indgangsveadi efter § 7,
stk. 1, i lovbekendtgerelse nr. 835
af 29. august 2005 eller den saa-
ligt tildelte indgangsvaadi efter 2.
pkt.”

9) Sk. 3, 1. pkt., affattes sdledes:

"Tab p& unoterede aktier omfattet
af § 12, der er konstateret far den
1. januar 2006, og som kunne fra-
drages i gevinster konstateret den
1. januar 2006 eller senere efter
reglernei 8 2, stk. 2, i lovbekendt-
garelse nr. 835 af 29. august 2005,
kan fradrages i udbytter, gevinster
og afstéelsessummer efter lig-
ningdovens § 16 B konstateret
den 1. januar 2006 eller senere.”

10) | stk. 13, andres "19-22" il
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virkning fraden 1. januar 2006 om-
fattes af reglernei 88 12-14 eller §§
19-22, skal personer, der har an-
vendt lagerprincippet, foretage en
operelse af gevinst og tab pr. 31.
december 2005, idet handel sveardi-
en den 31. december 2005 traeder i
stedet for handelsvaadien ved ind-
komstarets dutning. For aktier om-
fattet af 1. pkt. anvendes aktiernes
handelsvaadi den 31. december
2005 som anskaffel sessum ved op-
gorelse af gevinst eller tab ved en
afstéelse af aktierne den 1. januar
2006 eller senere.

:20-22".
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