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SKATIEMINISTERIET

J.nr.2005-511-0048

Dato:

Til
Folketingets Skatteudvalg

Jeg har efterfalgende modtaget vedlagte hgringssvar fra to
organisationer i forbindelse med hgringen over forslag til
lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved
afstéelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven) L 78.
Der vedlaggges ogsa et haringsskema med referat af hen-
vendel serne med mine kommentarer hertil.

Kristian Jensen

/Lise Bo Nielsen



Supplerende haringssvar til L 78

Organisation

Bemar kninger i haringssvar

Kommentar til bemaerkninger

Handvaaksradet

Har ikke kommentarer til den
tekniske udformning af lovfors-
laget, men gnser at tilkendegive
stettetil fordaget — herunder
dets hoveddele om at ophaave
100.000 kr.’ sreglen, afskaffel-
sen af 3 &rsreglen for personer
0g den udvidede adgang til at
modregne tab.

Vurderer, at forslaget vil forbedre
aktiekulturen, hvilket igen vil
styrke virksomhedernes mulighe-
der for at rejse kapital og faen
bredere kreds af aktionaer.

Forsikring & Pension

Forsikring og pension (F og P) har
i en sagskilt skrivelse af 24. no-
vember 2005 bedt om at fa be-
handlet et spargsmd omkring in-
vesteringssel skaber. Reglerne fin-
desi forslagets § 19 og §23, stk. 5
— 7. De pégaddende regler er en
gentagelse af den eksisterende § 2
A i aktieavancebeskatningsioven,
der blev vedtaget ved lov nr. 407
af 1 juni 2005.

(F og P) ensker, at pensionssel-
skaberne far lov til at tage lager-
beskatningen til indtaegt samme
ar. Baggrunden for dette gnske er,
at selskaberne mener, at tingene
bliver lettere, fordi de regnskabs-
maessige opgerelsesregler kan an-
vendes, hvis sdvel dette forslag
som forslaget om lukkekurs img-
dekommes.

Forsikring og Pension gnsker ogsa
at vaadiansatelsen af investe-
ringssel skaber sker pa grundlag af
lukkekursen. Lukkekursen skal
anvendesi stedet for indre vaardi.

Lagerbeskatning til indtaegt i
samme ar

Aktier og investeringsbeviser i in-
vesteringssel skaber er karakteristi-
ske ved, at de kan indlgses il indre
vaadi.

Efter bade forslaget og gaddende
ret indtesgtsfores urealiserede ge-
vinster og tab (dvs. kursgevinster
og kurstab) dagen efter udligbet af
det indkomstdr i investeringssel-
skabet, som de vedrarer.

Gevinsterne og tabene opgeres
som forskellen mellem vaadien
ved udgangen af investeringssel-
skabets indkomstér og vaardien ved
begyndelsen af investeringsselska-
bets indkomstar. Vaardien skal op-
gares, sdledes at den ikke i vassent-
lig grad er mindre end den indre
vaadi pad opgerelsestidspunktet.
Det er altsd indlgsningsretten, der
sikrer en rigtig vaardiansadtel se.

Investeringssel skabet og ejeren be-
hover ikke atid at have samme
indkomstar. Det er indlgsningsret-
ten, der skrer en rigtig
vagdiansadtel se, men
indlgsningsretten er ikke
ngdvendigvis noget, der forekom-
mer dagligt. Alt andet lige ma man
derfor antage, at vazdiopgerelse,
nd&r man anvender veadien ved
udgangen af investeringssel skabets
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en vaadiopgerelse i |gbet af &ret.
Ved udgangen af investeringssel-
skabets indkomstér kan man nem-
lig anvende investeringssel skabets
eget asregnskab som udgangs-
punkt for vaardiansadtel sen.

En konsekvent gennemfarelse af F
og P’s gnske m& medfare at man
béde fraviger princippet om at an-
vende vegdiansadtelsen i investe-
ringsselskabets arsregnskab samt
princippet om, at indtagtsfersien
sker dagen efter udgangen af dette
ar.

@nsket ma altsa forstas som et an-
ske om at kunne bruge vaardien ved
udgangen af pensionsselskabets
indkomstér, vaadistigningen i le-
bet af pensionsselskabets ind-
komstdr og sdledes at veadistig-
ningen indtasgtsferes i samme ar.

@nsket fra F og P fraviger de al-
mindelige regler omkring investe-
ringssel skaber. Den ekstra kompli-
kation, som det trods alt er, er der
ikke tilstraskkelig baggrund for, og
reglerne vil derfor ikke blive aand-
ret.

En evt. imadekommelse af @nsket
medferer i gvrigt ikke, at de regn-
skabsmaessige regler kan anvendes,
medmindre man ogsa gar over til at
anvende lukkekurs, se herom ndf.

Lukkekurs

Ved lukkekursen forstas den sidste
barskurs, der anvendes i Igbet af
den relevante opgarel sesdag. L uk-
kekursen forudssdtter en barsnote-
ring. Det er imidlertid langt fra alle
papirer, der er bgrsnoterede. Det
haanger igen sammen med, at be-
grebet investeringsselskab i forda-
get til 8 19 og den effektive pris-
dannelse pa investeringsforenings-
papirer (herunder papirer i en
hedgeforening) forudseetter en ef-
fektiv indlgsningsret (tilbagekabs-
ret). Den forudsadter ikke bgrsno-
tering. Barskursen er alene en re-
fleks af indlgsningsretten. Princi-
pielt er det vanskeligt at skifte fra
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at skulle lasgge vasgt pa tilbage-
kabsveardien og i stedet lagge
vaagt pa lukkekursen. Samtidig er
det stagkt betakeligt at lovgive sd
detaljeret, som fordaget laggger op
til.

Efter lovens § 19 skal vaadien
faet bevisi et investeringssal-
skab opgares, sdedes at den ik-
kei vassentlig grad er mindre
end den indre veadi. Ved papi-
rer med en effektiv indlgsnings-
ret, der omsadtesi et rimeligt
omfang, maman antage, at luk-
kekursen og indre vaadi ikke
afviger frahinanden i mereend
uvaesentligt omfang. | dissetil-
fadde kan man godt bruge luk-
kekursen, men hvornar dissetil-
fadde foreligger, er en konkret
vurdering.

@nsket om en aandring af lov-
fordaget kan ikke imadekom-
mes.
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