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1.1.

1.2.

1.3.

BEGRUNDELSE

BAGGRUNDEN FOR FORSLAGET
Begrundelse og formal

Dette forslag tager sigte pa at opna en vasentlig forbedring af retssikkerheden,
klarheden og gennemsigtigheden i tilsynsgodkendelsesprocessen i forbindelse med
erhvervelser og forogelse af kapitalandele 1 bank-, forsikrings- og
vaerdipapirsektoren.

Generel baggrund

En forudsetning for EU’s indre finansielle marked er en sund tilsynsmeessig praksis
og finansiel stabilitet. En stot fremadskridende EU-ledet konvergens i regelkravene
understottet af felles grundregler og pragmatiske midler til at gennemfere og
anvende fzllesskabsdirektiverne om det indre marked for finansielle tjenesteydelser
har allerede ydet et stort bidrag til at opnd dette mal. Granseoverskridende
konsolidering er resultatet af forretningsbeslutninger truffet af markedsdeltagerne.
Selv om konsolidering ikke er et mil i sig selv, er det dog et blandt flere midler til at
sikre storre effektivitet. En markedsdreven konsolidering giver institutterne mulighed
for at realisere deres potentiel og konkurrere internationalt. Et vigtigt aspekt af det
indre marked er fjernelsen af enhver form for ubegrundet hindring for det indre
markeds funktion. Hvis tilsynsmyndigheder eller andre nationale eller overnationale
myndigheder pd urimelig vis griber ind i1 gennemforelsen af forretningsbeslutninger,
som ville have fort til konsolidering, vil dette reelt kunne forhindre markedets rette
funktion. I yderste konsekvens kan magtmisbrug undergrave og opheve de praktiske
virkninger af et i ovrigt ekonomisk velbegrundet initiativ.

Det nuvarende tilsynssystem i1 EU bygger pd princippet om, at de kompetente
myndigheder 1 hjemlandet er de ansvarlige myndigheder. Der er ogsa et
grundleggende krav om, at de kompetente myndigheder i1 hjemlandet og vertslandet
skal arbejde nart sammen for at overvige aktiviteterne hos institutter, som opererer i
andre medlemsstater end den, hvori deres hovedsade er beliggende.

Galdende bestemmelser i faellesskabslovgivningen

De gzldende lovrammer' regulerer den situation, hvor en erhverver onsker at
erhverve en kapitalandel eller at oge en kapitalandel i et finansieringsinstitut eller et
investeringsselskab 1 sével en national som en tvarnational sammenhaeng. De
kompetente nationale myndigheder har befgjelse til at modsatte sig en erhvervelse,
hvis de ud fra behovet for at sikre en sund og forsigtig forvaltning af selskabet ikke
er overbevist om erhververens egnethed. De gzldende lovrammer omfatter ikke
specifikke kriterier for at vurdere erhververens egnethed og har derved givet de
relevante myndigheder vide skensbefgjelser med hensyn til at godkende, modvirke

Artikel 19 i direktiv 2006/48/EF, artikel 15 i direktiv 92/49/EQF, artikel 15 i direktiv 2002/83/EF,
artikel 20-23 i direktiv 2005/68/EF og artikel 10 i direktiv 2004/39/EF.
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1.4.

2.1.

eller afvise en patenkt erhvervelse. De galdende direktiver opstiller desuden heller
ikke nogen n@rmere regler for, efter hvilken procedure erhvervelser skal vurderes.

Forslaget

Dette @ndringsforslag indeberer en vasentlig @ndring af de geldende lovrammer
hvad angéir den procedure, der skal anvendes, og de kriterier, der skal laegges til
grund af de kompetente myndigheder, nidr de vurderer en pétenkt erhververs
egnethed.

De @ndrede direktiver fastsatter hele den procedure, der skal anvendes af de
kompetente myndigheder, nar de vurderer erhvervelser 1 tilsynsmassig
sammenh@ng. Der er blevet indfert en klar og gennemsigtig anmeldelses- og
beslutningsproces for de kompetente myndigheder og selskaberne. Tidsfristerne er
blevet forkortet, og de kompetente myndigheders muligheder for at “satte uret i std”
er blevet begrenset til ét tilfelde, som er underlagt klare betingelser.

Kriterierne for den tilsynsmessige vurdering er ogsa blevet klart preciseret og vil
blive formidlet direkte til markedsdeltagerne. Dette vil sikre sterre vished og
forudsigelighed med hensyn til de kriterier, de kompetente myndigheder vil legge til
grund ved vurderingen af egnetheden af en erhvervelse.

De @ndrede direktiver opstiller en udtemmende liste over kriterier for vurdering af
erhververens egnethed. Dette indebarer fuld harmonisering af egnethedsvurderingen
overalt i EU. Kriterierne vil blive den pdtenkte erhververs omdemme, omdemmet og
erfaringen hos den person, som skal lede det resulterende institut eller selskab, den
patenkte erhververs finansielle situation, lebende overholdelse af de relevante
sektordirektiver og risikoen for hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.

RESULTATER AF HORINGEN AF INTERESSEREDE PARTER
Hering

e EBC-arbejdsgruppen om granseoverskridende konsolidering holdt mede den
21. marts og den 5. oktober 2005. Denne arbejdsgruppe blev senere udvidet til at
omfatte forsikrings- og vardipapirsektoren.

e Der blev holdt et fzlles mede i1 EBC-EIOPC-ESC-arbejdsgruppen om
grenseoverskridende konsolidering den 3. februar 2006.

e Der blev holdt en offentlig hering i marts og april 2006 vedrerende de galdende
tilsynsordninger i bank-, forsikrings- og vardipapirsektoren.

Der er sket forbedringer i de g®ldende bestemmelser om procedurer og
vurderingskriterier under hensyntagen til dreftelserne 1 de forskellige arbejdsgrupper
og reaktionerne pé den offentlige horing.

DA



DA

2.2.

Ekspertbistand

Det Europziske Banktilsynsudvalg (CEBS) fik sidst i januar 2005 mandat af
Kommissionen til at yde teknisk radgivning om revisionen af artikel 16 1 direktiv
2000/12/EF.

Radgivningen fra CEBS fastsatte nogle preciseringer og kom med konstruktive
procedureforslag, men lagde vegt péd, at “artikel 16 skal give de kompetente
myndigheder en hel del fleksibilitet og skensmulighed, hvis den skal fungere efter
hensigten”. CEBS tilkendegav ogsd, at Kommissionens mandat “ikke anmodede
CEBS om at indhente dokumentation om, hvorvidt artikel 16 er blevet misbrugt af
medlemsstaternes kompetente myndigheder eller har veret den direkte arsag til det
(fornemmede) langsommere tempo 1 fusioner og virksomhedsovertagelser i den
finansielle sektor”.

CEBS’s radgivning blev sammen med ovennavnte heringsreaktioner anvendt ved
udarbejdelsen af dette forslag. Kommissionen har som felge heraf valgt en metode,
som begrenser de kompetente myndigheders skensmulighed 1 forbindelse med
tilsynsmassige vurderinger betydeligt. Dette blev anset for helt afgerende for at opna
retssikkerhed, klarhed og forudsigelighed for markedsdeltagerne.

Som led i1 det igangverende Solvens II-projekt i1 forsikringssektoren anmodede
Kommissionen i december 2004 Det Europeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger (CEIOPS) om at yde teknisk ridgivning
vedrerende egnethedskravene i1 forsikringsdirektiverne, herunder den tilsynsmeessige
godkendelsesproces i artikel 15 1 direktiv 92/49/EQF og 2002/83/EF.

KONSEKVENSANALYSE

De muligheder, der undersoges i konsekvensanalysen®, omfatter muligheden for ikke
at gore noget samt reguleringsmeassige lgsninger, som er retligt bindende eller ikke
retligt bindende. Efter en omhyggelig undersogelse af de forskellige valgmuligheder
konkluderer konsekvensanalysen, at en retligt bindende lgsning er nedvendig for at
opfylde maélsztningerne om retssikkerhed, klarhed og gennemsigtighed for de
kompetente myndigheder og for markedsdeltagerne. For at opfylde disse
malsetninger og sikre konsekvens inden for de forskellige sektorer og mellem de
forskellige sektorer indbyrdes konkluderes det i konsekvensanalysen, at det er bedst
at sigte mod en hegj harmoniseringsgrad med hensyn til proceduren og kriterierne for
tilsynsmaessig vurdering. En lavere harmoniseringsgrad — som giver medlemsstaterne
og deres kompetente myndigheder betydelig fleksibilitet — vil ikke opfylde det
udtrykkelige sigte om eget retssikkerhed, forudsigelighed og konsekvens i
tilsynsmassige vurderinger af erhvervelser og foregelser af kapitalandele i
finansieringsinstitutter og investeringsselskaber.

Forslaget synes ikke at resultere i supplerende administrative udgifter.

2

Vedlagt.
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BESTEMMELSER FOR REGULEREDE MARKEDER

Et af grundprincipperne bag MiFID er, at der s& vidt muligt ber gelde parallelle
bestemmelser for investeringsselskaber og regulerede markeder. Denne parallelitet
findes mellem artikel 10 (som gaelder for investeringsselskaber) og artikel 38 (den
tilsvarende bestemmelse for regulerede markeder). I lyset af denne parallelitet og
ogsd 1 lyset af udsigten til yderligere konsolidering pd fondsbersomrédet wvil
Kommissionen som en hastesag overveje, om det er nedvendigt og muligt at udvide
de procedurer og kriterier, der fastsettes ved dette forslag, til at geelde for regulerede
markeder. Formédlet med et sddant skridt ville vaere at oge retssikkerheden for alle
interesserede parter, nar de underkastes en nermere undersogelse fra de kompetente
myndigheders side, og lette det indre markeds funktion (ved at forebygge
protektionistiske reaktioner fra medlemsstaternes side). Ved afgerelsen af, om den
skal gribe ind eller ej, vil Kommissionen tage hensyn til den serlige type
transaktioner, der foretages pd regulerede markeder, og de interesserede parters og
tilsynsmyndighedernes synspunkter. Kommissionen vil snarest muligt beslutte, om
det er passende at foretage en sddan indgriben.

FORSLAGETS RETLIGE ASPEKTER

Retsgrundlaget for forslaget, som er et @ndringsdirektiv, er det samme som for de
direktiver, der @ndres, nemlig EF-traktatens artikel 47, stk. 2, og artikel 55.

I overensstemmelse med subsidiaritets- og proportionalitetsprincippet, jf. EF-
traktatens artikel 5, kan malsatningerne med den foresldede foranstaltning, nemlig
indferelse af harmoniserede procedureregler og vurderingskriterier 1 hele
Fallesskabet, ikke opfyldes i tilstreekkeligt omfang af medlemsstaterne og kan derfor
bedre opfyldes af Fellesskabet. Dette direktiv fastsatter de krav, der skal opfyldes
for at opné disse milsatninger, og gar ikke ud over, hvad der er nodvendigt til dette
formal.

[ betragtning af kravet om ensartede regler i hele Fallesskabet blev et
@ndringsdirektiv, der fastsatter proceduren og kriterierne, anset for at vaere det bedst
egnede instrument.

BUDGETMASSIGE KONSEKVENSER

Initiativet har ingen budgetmaessige konsekvenser og kraver ingen yderligere
menneskelige og administrative ressourcer.
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2006/0166 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om 2ndring af Ridets direktiv 92/49/EQF og direktiverne 2002/83/EF, 2004/39/EF,

2005/68/EF og 2006/48/EF hvad angér procedurereglerne og kriterierne for

tilsynsmeessig vurdering af erhvervelser og foregelse af kapitalandele i den finansielle

sektor

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fallesskab, serlig artikel 47,

stk. 2, og artikel 55,

.. . .. 3
under henvisning til forslag fra Kommissionen’,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg®,

efter proceduren i traktatens artikel 251, og

ud fra felgende betragtninger:

(1

Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring og
om &ndring af  direktiv 73/239/EQF og 88/357/EQF (tredje
skadesforsikringsdirektiv)’, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af
5.november 2002 om livsforsikring®, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter, om @ndring af
Rédets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Réadets direktiv 93/22/EQF’, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2005/68/EF af 16.november 2005 om
genforsikringsvirksomhed og om @ndring af Rédets direktiv 73/239/EQF og
92/49/EQF samt direktiv 98/78/EF og 2002/83/EF* og Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed

=S TEe NV R N )

EFTC,,s..

EFTC,,s..

EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9).
EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1. Senest aendret ved direktiv 2005/68/EF (EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1).
EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2006/31/EF (EUT L 114 af 27.4.2006, s. 60).
EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.
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)

3)

4)

)

(6)

(7

®)

som kreditinstitut (omarbejdning)’ regulerer den situation, hvor en erhverver pétenker
at erhverve eller forege en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut, et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller et investeringsselskab.

Disse lovrammer fastsetter imidlertid ikke detaljerede kriterier for tilsynsmaessig
vurdering af den pétenkte erhvervelse eller foragelse af en kapitalandel og heller ikke
for anvendelsen af dem. Dette har resulteret i manglende retssikkerhed, uklarhed og
uforudsigelighed 1 vurderingsprocessen samt med hensyn til resultaterne af denne
proces.

De kompetente myndigheders rolle bade 1 indenlandske og graenseoverskridende sager
ber vere at foretage en tilsynsmessig vurdering pé basis af klare vurderingskriterier
og —procedurer. Det er derfor nodvendigt at fastsatte kriterier for den tilsynsmassige
vurdering af aktionzrerne og ledelsen i1 forhold til en patenkt erhvervelse eller
foregelse af en kvalificeret deltagelse og en klar procedure for anvendelsen af dem. Af
hensyn til koharensen ber disse kriterier vare i overensstemmelse med de kriterier,
der blev anvendt i1 forhold til aktionzrerne og ledelsen i1 den oprindelige
tilladelsesprocedure.

For markeder, som bliver mere og mere integrerede, og hvor koncernstrukturer kan
brede sig over forskellige medlemsstater, underkastes erhvervelsen af en kvalificeret
deltagelse undersogelse 1 en reekke medlemsstater, og det er helt afgerende at sikre en
harmonisering i hele Fellesskabet af proceduren og de tilsynsmassige vurderinger,
uden at medlemsstaterne fastsatter strengere regler.

I forbindelse med den tilsynsmassige vurdering indeberer kriteriet om den pétenkte
erhververs omdemme en bestemmelse af, om der hersker tvivl om den pataenkte
erhververs integritet og faglige kompetence, og om denne tvivl er velbegrundet; en
sddan tvivl kan feks. opstd som folge af tidligere erhvervsmassig adfaerd.
Vurderingen af omdemmet er sarlig relevant, hvis den patenkte erhverver er et
foretagende, der ikke er underlagt regulering.

For at opfylde sin rolle ifelge traktaten og blive i1 stand til at vurdere, om kriterierne
for egnethedsvurderingen kraever yderligere pracisering, ber Kommissionen tildeles
ret til at anmode om kopi af de dokumenter, hvorpd de kompetente myndigheder har
baseret deres tilsynsmassige vurdering.

Det kan 1 fremtiden blive nedvendigt at tilpasse vurderingskriterierne for at tage hejde
for markedsudviklingen og behovet for at sikre en ensartet anvendelse i1 hele
Fellesskabet. De nodvendige foranstaltninger ber derfor vedtages i overensstemmelse
med Rédets afgarelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsettelse af de narmere
vilkér for udevelsen af de gennemforelsesbefojelser, der tillegges Kommissionen'”.

Eftersom maélene for den pétenkte handling, nemlig indferelse af harmoniserede
procedureregler og vurderingskriterier i hele Fallesskabet, ikke i tilstreekkelig grad
kan opfyldes af medlemsstaterne og derfor pad grund af deres omfang og virkninger
bedre kan gennemfores pd fallesskabsplan, kan Fallesskabet treffe foranstaltninger i
overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I

EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.
EFTL 184 af 17.7.1999, s. 23.
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overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel, gir dette
direktiv ikke ud over, hvad der er nedvendigt for at na disse mal.

9) Direktiverne 92/49/EQF, 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF ber
derfor @&ndres 1 overensstemmelse hermed -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Andringer af direktiv 92/49/EOQF
I direktiv 92/49/EQF foretages folgende endringer:
1. Andet afsnit i artikel 1, litra g), affattes séledes:

“Ved anvendelsen af denne definition i forbindelse med artikel 8 og 15 i naervarende
direktiv samt de andre niveauer for deltagelse, der er omhandlet i artikel 15,
medregnes de stemmerettigheder, der er navnt i artikel 9 og 10 i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF*[];

* EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.”
2. Artikel 15 affattes séledes:
a) Stk. 1 affattes saledes:

“l. Medlemsstaterne kraver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske eller
juridiske personer, som handler samlet, og som enten pataenker direkte eller indirekte
at erhverve en kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab eller direkte eller
indirekte at forege en sddan kvalificeret deltagelse yderligere med det resultat, at
vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pé eller
overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at forsikringsselskabet derved bliver
vedkommendes datterselskab, i det folgende benaevnt “patenkt erhverver”, skriftligt
skal underrette de kompetente myndigheder for det forsikringsselskab, hvori de enten
soger at erhverve en kvalificeret deltagelse eller at foroge en sddan kvalificeret
deltagelse, om storrelsen af den kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante
oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 15b, stk. 4.”

b) Stk. 1a udgar.
c) I stk. 2 erstattes tallet “33 % med tallet “30 %”.

3. Folgende artikler 15a-15d indsettes:
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“Artikel 15a

1. De kompetente myndigheder anerkender omgéende og under alle
omstendigheder senest to hverdage efter modtagelsen af den i artikel 15, stk. 1,
omhandlede underretning skriftligt modtagelsen heraf over for den pataenkte
erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pa heojst tredive hverdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen, 1 det folgende benavnt "vurderingsperiode",
til at gore indsigelse mod den pataenkte erhververs plan.

2. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt anmode om yderligere
oplysninger senest fem hverdage efter den i stk. 1, forste afsnit, omhandlede dato for
anerkendelse af modtagelsen med det formdl at gennemfore den vurdering, der er
omhandlet i artikel 15b, stk. 1.

Denne anmodning om yderligere oplysninger skal fremsettes skriftligt og precisere,
hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

De oplysninger, de kompetente myndigheder anmoder om, skal vere dem 1 hande
inden for en frist pa ti hverdage. I perioden mellem de kompetente myndigheders
anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar herpa fra den patenkte erhverver
afbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen mé ikke overstige ti hverdage. Eventuelle
yderligere anmodninger om oplysninger fra de kompetente myndigheders side ma
ikke medfore en afbrydelse af vurderingsperioden.

3.  Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at
gore indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller den pétenkte foregelse af
kapitalandelen, skal de inden for en frist pa to hverdage og uden at overskride den
frist, der er omhandlet i artikel 15a, stk. 1, andet afsnit, underrette den patenkte
erhverver skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning.

4. Gor de kompetente myndigheder ikke 1 lobet af vurderingsperioden skriftligt
indsigelse mod den pataenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen, jf. artikel
15, stk. 1, anses den patenkte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen for at
vaere godkendt. De kompetente myndigheder underretter den patenkte erhverver om
udlebsdatoen for vurderingsperioden pa datoen for anerkendelsen af modtagelsen, jf.
stk. 1, og, hvis det er relevant, pd datoen for anmodningen om yderligere
oplysninger, jf. stk. 2.

5. De kompetente myndigheder kan forlenge vurderingsperioden til hgjst
50 hverdage, hvis den péatenkte erhverver er underlagt regulering uden for
Fellesskabet og befinder sig i et tredjeland, hvor der er retlige hindringer for
videregivelsen af de nedvendige oplysninger.

6. De kompetente myndigheder kan fastsette en maksimumsperiode for
afslutningen af den patankte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen.
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Artikel 15b

1. Ved vurderingen af den i artikel 15, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 15a, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder
under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse pa
forsikringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den patenkte erhvervelses
finansielle sundhed i forhold til alle de felgende kriterier:

a)  den patenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede forsikringsselskabet
som folge af den pdtaenkte erhvervelse

c) den pitenkte erhververs finansielle sundhed, is@r i forhold til den type
forretninger, der forfolges eller pitaenkes forfulgt 1 det forsikringsselskab, hvori der
soges en erhvervelse

d) om forsikringsselskabet vil kunne opfylde og fortsette med at opfylde sine
forpligtelser i henhold til dette direktiv og eventuelle galdende sektorregler, jf.
artikel 2, stk. 7, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF*, efter den
patenkte erhvervelse

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF**, forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forseggt, eller at den pétenkte erhvervelse vil kunne age
risikoen for en sddan adfeerd.

2. De kompetente myndigheder ma kun gere indsigelse mod den pataenkte
erhvervelse, hvis de finder, at kriterierne 1 stk. 1 ikke er opfyldt, eller de af den
patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.

3.  Medlemsstaterne md hverken palegge forhandsbetingelser vedrerende
storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller vurdere erhvervelsen ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige
for at foretage den i stk. | omhandlede vurdering.

Omfanget af de kreevede oplysninger skal vere proportionalt og afpasset efter arten
af den pataenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen.

Medlemsstaterne ma ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en
tilsynsmaessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller forogelser af kvalificerede deltagelser i det samme
forsikringsselskab, skal den sikre, at alle de pétenkte erhververe behandles uden
forskelsbehandling.
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Artikel 15¢

Ud over hvad der er fastsat i artikel 15, stk. 1, og artikel 15a og 15b, og medmindre
andet er fastsat, rddferer de relevante kompetente myndigheder sig med hinanden
ved vurderingen af erhvervelser i overensstemmelse med artikel 15b, stk. 1, hvis den
patenkte erhverver er en af folgende:

1) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et administrationsselskab, jf.
artikel la, stk. 2, i Rédets direktiv 85/611/EQF*** 1 det folgende benavnt
”administrationsselskab for et investeringsinstitut”, der er meddelt tilladelse 1 en
anden medlemsstat

2)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden
medlemsstat

3) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsinstitut eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat.

De kompetente myndigheder skal indgad i et nert samarbejde. De udveksler alle
oplysninger, som er afgerende eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse
videregiver de kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger
og videregiver pd eget initiativ alle afgerende oplysninger.

Artikel 15d

1.  Kommissionen kan anmode de kompetente myndigheder om omgdende at
udlevere kopier af de dokumenter, hvorpa de har baseret deres vurdering 1 forhold til
artikel 15, stk. 1, og artikel 15a, 15b og 15c, samt oplyse om de grunde, der er
angivet over for den pétenkte erhverver.

2. De oplysninger, der videregives til Kommissionen, er omfattet af tavshedspligt
og vil kun blive benyttet til at fastsli, om en medlemsstat har opfyldt sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv.

Alle personer, der arbejder for eller har arbejdet for Kommissionen, samt
regnskabsrevisorer eller eksperter, der handler pd Kommissionens vegne, er
underlagt tavshedspligt.

3. Fortrolige oplysninger, som Kommissionen matte modtage 1 medfor af stk. 1,
ma ikke videregives til nogen person eller myndighed, medmindre dette sker i

resuméform eller kollektivt, sdledes at de enkelte patenkte erhververe eller de
berorte forsikringsselskaber ikke kan identificeres.

* EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1.
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**  EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.

% EFTL 375af31.12.1985,s.3.”

I artikel 51 indsattes folgende led:

- specifikationer og preciseringer af de i artikel 15b, stk. 1, fastsatte kriterier for at

tage hgjde for den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv.”

Artikel 2

Andringer af direktiv 2002/83/EF

I direktiv 2002/83/EF foretages folgende @ndringer:

1.

b)

DA

Artikel 1, litra j), andet afsnit, affattes sdledes:

”Ved anvendelsen af denne definition i forbindelse med artikel 8 og 15 samt de andre
niveauer af deltagelse, der er omhandlet i artikel 15, tages de stemmerettigheder, der
er nevnt 1 artikel 9 og 10 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF*, i
betragtning

* EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38."
I artikel 15 foretages folgende andringer:
Stk. 1 affattes séledes:

“l. Medlemsstaterne kraver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske eller
juridiske personer, som handler samlet, og som enten patenker direkte eller indirekte
at erhverve en kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab eller direkte eller
indirekte at forege en séddan kvalificeret deltagelse yderligere med det resultat, at
vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pé eller
overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at forsikringsselskabet derved bliver
vedkommendes datterselskab, i det folgende benavnt “patenkt erhverver”, skriftligt
skal underrette de kompetente myndigheder for det forsikringsselskab, hvori de enten
soger at erhverve en kvalificeret deltagelse eller at forege en saddan kvalificeret
deltagelse, om storrelsen af den kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante
oplysninger, der er omhandlet i artikel 15b, stk. 4.”

I stk. 2 erstattes tallet 33 % med tallet 230 %”.

Folgende artikel 15a-15d indsattes:

“Artikel 15a

1. De kompetente myndigheder anerkender omgéende og wunder alle
omstendigheder senest to hverdage efter modtagelsen af den i artikel 15, stk. 1,
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omhandlede underretning skriftligt modtagelsen heraf over for den patenkte
erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pd hejst tredive hverdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen, i det folgende benavnt "vurderingsperiode",
til at gore indsigelse mod den pataenkte erhververs plan.

2. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt anmode om yderligere
oplysninger senest fem hverdage efter den i stk. 1, forste afsnit, omhandlede dato for
anerkendelse af modtagelsen med det formil at gennemfore den vurdering, der er
ombhandlet 1 artikel 15b, stk. 1.

Denne anmodning om yderligere oplysninger skal fremsattes skriftligt og pracisere,
hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

De oplysninger, de kompetente myndigheder anmoder om, skal vare dem i hande
inden for en frist pa ti hverdage. I perioden mellem de kompetente myndigheders
anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar herpd fra den pataenkte erhverver
afbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen ma ikke overstige ti hverdage. Eventuelle
yderligere anmodninger om oplysninger fra de kompetente myndigheders side ma
ikke medfore en afbrydelse af vurderingsperioden.

3. Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at
gore indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller den pétenkte foregelse af
kapitalandelen, skal de inden for en frist pa to hverdage og uden at overskride den
frist, der er omhandlet 1 artikel 15a, stk. 1, andet afsnit, underrette den pataenkte
erhverver skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning.

4. Gor de kompetente myndigheder ikke 1 lgbet af vurderingsperioden skriftligt
indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen, jf. artikel
15, stk. 1, anses den patenkte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen for at
vaere godkendt. De kompetente myndigheder underretter den patenkte erhverver om
udlegbsdatoen for vurderingsperioden pa datoen for anerkendelsen af modtagelsen, jf.
stk. 1, og, hvis det er relevant, pd datoen for anmodningen om yderligere
oplysninger, jf. stk. 2.

5. De kompetente myndigheder kan forlenge vurderingsperioden til hejst 50
hverdage, hvis den pétenkte erhverver er underlagt regulering uden for Faellesskabet
og befinder sig 1 et tredjeland, hvor der er retlige hindringer for videregivelsen af de
nedvendige oplysninger.

6. De kompetente myndigheder kan fastsette en maksimumsperiode for
afslutningen af den patankte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen.

Artikel 15b

1. Ved vurderingen af den i artikel 15, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 15a, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder
under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse pa
forsikringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den patenkte erhvervelses
finansielle sundhed i forhold til alle de felgende kriterier:
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a)  den patenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede forsikringsselskabet
som folge af den pdtaenkte erhvervelse

c) den pitenkte erhververs finansielle sundhed, is@r i forhold til den type
forretninger, der forfolges eller pitaenkes forfulgt 1 det forsikringsselskab, hvori der
soges en erhvervelse

d) om forsikringsselskabet vil kunne opfylde og fortsette med at opfylde sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv og eventuelle galdende sektorregler, jf.
artikel 2, stk. 7, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF*, efter den
patenkte erhvervelse

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF**, forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forseggt, eller at den pétenkte erhvervelse vil kunne age
risikoen for en sddan adfeerd.

2. De kompetente myndigheder ma kun gere indsigelse mod den pataenkte
erhvervelse, hvis de finder, at kriterierne 1 stk. 1 ikke er opfyldt, eller de af den
patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.

3.  Medlemsstaterne méd hverken palegge forhandsbetingelser vedrerende
storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller vurdere erhvervelsen ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er ngdvendige
for at foretage den 1 stk. 1 omhandlede vurdering.

Omfanget af de kreevede oplysninger skal vere proportionalt og afpasset efter arten
af den pataenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen.

Medlemsstaterne ma ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en
tilsynsmaessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller forogelser af kvalificerede deltagelser i det samme
forsikringsselskab, skal den sikre, at alle de pétenkte erhververe behandles uden
forskelsbehandling.

Artikel 15¢

Ud over hvad der er fastsat i artikel 15, stk. 1, og artikel 15a og 15b, og medmindre
andet er fastsat, radferer de relevante kompetente myndigheder sig med hinanden
ved vurderingen af erhvervelser i overensstemmelse med artikel 15b, stk. 1, hvis den
patenkte erhverver er en af felgende:

1) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et administrationsselskab, jf.
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artikel 1la, stk. 2, 1 Rédets direktiv 85/611/EQF*** 1 det folgende benavnt
“administrationsselskab for et investeringsinstitut”, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat

2)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden
medlemsstat

3) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsinstitut eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er
meddelt tilladelse 1 en anden medlemsstat.

De kompetente myndigheder skal indgd i et nart samarbejde. De udveksler alle
oplysninger, som er afgerende eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse
videregiver de kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger
og videregiver pa eget initiativ alle afgerende oplysninger.

Artikel 15d

1.  Kommissionen kan anmode de kompetente myndigheder om omgaende at
udlevere kopier af de dokumenter, hvorpa de har baseret deres vurdering i forhold til
artikel 15, stk. 1, og artikel 15a, 15b og 15c, samt oplyse om de grunde, der er
angivet over for den pétenkte erhverver.

2. De oplysninger, der videregives til Kommissionen, er omfattet af tavshedspligt
og vil kun blive benyttet til at fastsli, om en medlemsstat har opfyldt sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv.

Alle personer, der arbejder for eller har arbejdet for Kommissionen, samt
regnskabsrevisorer eller eksperter, der handler pd Kommissionens vegne, er
underlagt tavshedspligten.

3. Fortrolige oplysninger, som Kommissionen méatte modtage i medfer af stk. 1,
ma ikke videregives til nogen person eller myndighed, medmindre dette sker i
resuméform eller kollektivt, sdledes at de enkelte patenkte erhververe eller de
berorte forsikringsselskaber ikke kan identificeres.

* EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1.
**  EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.
**k EFTL375af31.12.1985,s.3.”

I artikel 64 indsaettes folgende led:
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“- specifikationer og preciseringer af de 1 artikel 15b, stk. 1, fastsatte kriterier for at
tage hejde for den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv.”

Artikel 3

Andringer af direktiv 2004/39/EF

I direktiv 2004/39/EF foretages folgende @ndringer:

1.

6‘27)

Artikel 4, stk. 1, litra 27), affattes saledes:

"kvalificeret deltagelse": direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10 % af
kapitalen eller stemmerettighederne i1 et investeringsselskab, jf. artikel 9 og 10 1
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF, eller en besiddelse, som giver
mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa ledelsen af det investeringsselskab,
hvori der besiddes en kapitalandel

* EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.”
Artikel 10, stk. 3 og 4, affattes saledes:

”3.  Medlemsstaterne krever, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske
eller juridiske personer, som handler samlet, og som enten patenker direkte eller
indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse i et investeringsselskab eller direkte
eller indirekte at forege en sddan kvalificeret deltagelse yderligere med det resultat,
at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nar op pa
eller overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at investeringsselskabet derved bliver
vedkommendes datterselskab, i det folgende benaevnt “patenkt erhverver”, skriftligt
skal underrette de kompetente myndigheder for det investeringsselskab, hvori de
enten soger at erhverve en kvalificeret deltagelse eller at forege en sddan kvalificeret
deltagelse, om storrelsen af den kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante
oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 10b, stk. 4.

Medlemsstaterne kreever, at enhver fysisk eller juridisk person, der patenker direkte
eller indirekte at athende en kvalificeret deltagelse i1 et investeringsselskab, skal
underrette de kompetente myndigheder om sterrelsen af den kapitalandel, der bliver
resultatet. Disse personer skal ligeledes underrette de kompetente myndigheder, hvis
de har til hensigt at mindske deres kvalificerede deltagelse sa meget, at deres andel af
stemmerettigheder eller kapitalandele nar ned under en terskel pa 20 %, 30 % eller
50 %, eller at investeringsselskabet opherer med at vere deres datterselskab.

4, Vurderingen af erhvervelsen i overensstemmelse med artikel 10b, stk. 1,
underkastes forudgdende hering, jf. artikel 60, hvis den péatenkte erhverver er en af
folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab, jf.
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artikel 1la, stk. 2, 1 Radets direktiv 85/611/EQF*, 1 det folgende benavnt
“administrationsselskab for et investeringsselskab”, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat

b)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden
medlemsstat

c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse 1 en anden medlemsstat.

*EFT L 375 af 31.12.1985, 5. 3.”

Folgende artikel 10a, 10b og 10c indszttes:

“Artikel 10a

1. Med henblik pa artikel 10, stk. 3, forste afsnit, anerkender de kompetente
myndigheder omgaende og under alle omstendigheder senest to hverdage efter
modtagelsen af den i det pdgaldende afsnit omhandlede underretning skriftligt
modtagelsen heraf over for den patenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pd hojst tredive hverdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen, 1 det folgende benavnt "vurderingsperiode",
til at gore indsigelse mod den patenkte erhververs plan.

2. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt anmode om yderligere
oplysninger senest fem hverdage efter den i stk. 1, forste afsnit, omhandlede dato for
anerkendelse af modtagelsen med det formdl at gennemfore den vurdering, der er
omhandlet i artikel 10b, stk. 1.

Denne anmodning om yderligere oplysninger skal fremsattes skriftligt og pracisere,
hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

De oplysninger, de kompetente myndigheder anmoder om, skal vaere dem i hande
inden for en frist pd ti hverdage. I perioden mellem de kompetente myndigheders
anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar herpé fra den pataenkte erhverver
afbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen mé ikke overstige ti hverdage. Eventuelle
yderligere anmodninger om oplysninger fra de kompetente myndigheders side ma
ikke medfoere en afbrydelse af vurderingsperioden.

3. Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at
gore indsigelse mod den pdtenkte erhvervelse eller den patenkte foregelse af
kapitalandelen, skal de inden for en frist pa to hverdage og uden at overskride den
frist, der er omhandlet i artikel 10a, stk. 1, andet afsnit, underrette den patenkte
erhverver skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning.
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4. Gor de kompetente myndigheder ikke 1 lgbet af vurderingsperioden skriftligt
indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen, jf. artikel
10, stk. 3, anses den patenkte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen for at
vaere godkendt. De kompetente myndigheder underretter den patenkte erhverver om
udlgbsdatoen for vurderingsperioden pa datoen for anerkendelsen af modtagelsen, jf.
stk. 1, og, hvis det er relevant, pd datoen for anmodningen om yderligere
oplysninger, jf. stk. 2.

5. De kompetente myndigheder kan forleenge vurderingsperioden til hejst 50
hverdage, hvis den patenkte erhverver er underlagt regulering uden for Faellesskabet
og befinder sig i et tredjeland, hvor der er retlige hindringer for videregivelsen af de
nedvendige oplysninger.

6. De kompetente myndigheder kan fastsette en maksimumsperiode for
afslutningen af den pétankte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen.

Artikel 10b

1.  Ved vurderingen af den i artikel 10, stk. 3, omhandlede underretning og de i
artikel 10a, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder
under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse péa
investeringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den patenkte
erhvervelses finansielle sundhed 1 forhold til alle de folgende kriterier:

a)  den patenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede investeringsselskabet
som folge af den pataenkte erhvervelse

c¢) den patenkte erhververs finansielle sundhed, is@r i forhold til den type
forretninger, der forfolges eller patenkes forfulgt i det investeringsselskab, hvori der
soges en erhvervelse

d) om investeringsselskabet vil kunne opfylde og fortsette med at opfylde sine
forpligtelser i henhold til dette direktiv og eventuelle galdende sektorregler, jf.
artikel 2, stk. 7, 1 direktiv 2002/87/EF, efter den pataenkte erhvervelse

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2005/60/EF*, forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forsegt, eller at den pédtenkte erhvervelse vil kunne oge
risikoen for en sadan adfeerd.

For at tage hensyn til den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af
dette direktiv kan Kommissionen i overensstemmelse med proceduren i artikel 64,
stk. 2, vedtage gennemforelsesforanstaltninger, som specificerer og praciserer de i
forste afsnit af dette stykke fastsatte kriterier.

2. De kompetente myndigheder ma kun gere indsigelse mod den pataenkte
erhvervelse, hvis de finder, at kriterierne i stk. 1 ikke er opfyldt, eller de af den
patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.
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3. Medlemsstaterne méd hverken palegge forhandsbetingelser vedrerende
storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller vurdere erhvervelsen ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige
for at foretage den 1 stk. 1 omhandlede vurdering.

Omfanget af de kreevede oplysninger skal vere proportionalt og afpasset efter arten
af den pataenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen.

Medlemsstaterne ma ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en
tilsynsmassig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller forogelser af kvalificerede deltagelser i det samme
investeringsselskab, skal den sikre, at alle de patenkte erhververe behandles uden
forskelsbehandling.

*BEUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.

Artikel 10c

Kommissionen kan anmode de kompetente myndigheder om omgéaende at udlevere
kopier af de dokumenter, hvorpd de har baseret deres vurdering i forhold til
artikel 10, stk. 3, artikel 10, stk. 4, og artikel 10b, samt oplyse om de grunde, der er
anfort over for den patenkte erhverver.

De oplysninger, der videregives til Kommissionen, er omfattet af tavshedspligt og vil
kun blive benyttet til at fastsld, om en medlemsstat har opfyldt sine forpligtelser i
henhold til dette direktiv.

Alle personer, der arbejder for eller har arbejdet for Kommissionen, samt
regnskabsrevisorer eller eksperter, der handler pd Kommissionens vegne, er
underlagt tavshedspligt.

Fortrolige oplysninger, som Kommissionen matte modtage i medfer af stk. 1, ma
ikke videregives til nogen person eller myndighed, medmindre dette sker i
resuméform eller kollektivt, sdledes at de enkelte patenkte erhververe eller de
berorte investeringsselskaber ikke kan identificeres.”

Artikel 4

Andringer af direktiv 2005/68/EF

I direktiv 2005/68/EF foretages folgende endringer:

1.

Artikel 2, stk. 2, tredje afsnit, affattes séledes:
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”Med henblik pé stk. 1, litra j), 1 denne artikel og 1 forbindelse med artikel 12 og 19
samt de andre niveauer af deltagelse, der er omhandlet i artikel 19, tages de

stemmerettigheder, der er nevnt i artikel 9 og 10 1 Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2004/109/EF*, i betragtning

*EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.”

Artikel 19 affattes sdledes:

"Artikel 19

1.  Medlemsstaterne kraever, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske
eller juridiske personer, som handler samlet, og som enten patenker direkte eller
indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse 1 et genforsikringsselskab eller direkte
eller indirekte at forage en sadan kvalificeret deltagelse yderligere med det resultat,
at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pa
eller overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at genforsikringsselskabet derved bliver
vedkommendes datterselskab, 1 det folgende benaevnt “pataenkt erhverver”, skriftligt
skal underrette de kompetente myndigheder for det genforsikringsselskab, hvori de
enten sgger at erhverve en kvalificeret deltagelse eller at forege en saddan kvalificeret
deltagelse, om storrelsen af den kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante
oplysninger, der er omhandlet i artikel 19a, stk. 4.

2. De kompetente myndigheder anerkender omgéende og wunder alle
omstendigheder senest to hverdage efter modtagelsen af den i stk. 1 omhandlede
underretning skriftligt modtagelsen heraf over for den pétenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist péd hejst tredive hverdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen, i det folgende benavnt "vurderingsperiode",
til at gore indsigelse mod den patankte erhververs plan.

3. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt anmode om yderligere
oplysninger senest fem hverdage efter den i stk. 2, forste afsnit, omhandlede dato for
anerkendelse af modtagelsen med det formal at gennemfore den vurdering, der er
omhandlet i artikel 19a, stk. 1.

Denne anmodning om yderligere oplysninger skal fremsattes skriftligt og praecisere,
hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

De oplysninger, de kompetente myndigheder anmoder om, skal vere dem i1 hande
inden for en frist pa ti hverdage. I perioden mellem de kompetente myndigheders
anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar herpé fra den pétenkte erhverver
atbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen ma ikke overstige ti hverdage. Eventuelle
yderligere anmodninger om oplysninger fra de kompetente myndigheders side ma
ikke medfore en afbrydelse af vurderingsperioden.

4.  Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at
gore indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller den pétenkte foregelse af
kapitalandelen, skal de inden for en frist pd to hverdage og uden at overskride den
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frist, der er omhandlet i artikel 19, stk. 2, andet afsnit, underrette den pataenkte
erhverver skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning.

5. Gor de kompetente myndigheder ikke 1 lgbet af vurderingsperioden skriftligt
indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen, jf. stk. 1,
anses den patenkte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen for at vare
godkendt. De kompetente myndigheder underretter den pétenkte erhverver om
udlgbsdatoen for vurderingsperioden pa datoen for anerkendelsen af modtagelsen, jf.
stk. 2, og, hvis det er relevant, pd datoen for anmodningen om yderligere
oplysninger, jf. stk. 3.

6.  De kompetente myndigheder kan forleenge vurderingsperioden til hgjst 50
hverdage, hvis den patenkte erhverver er underlagt regulering uden for Faellesskabet
og befinder sig i et tredjeland, hvor der er retlige hindringer for videregivelsen af de
nedvendige oplysninger.

7. De kompetente myndigheder kan fastsette en maksimumsperiode for
afslutningen af den pétankte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen.”

Folgende artikel 19a indsattes:

"Artikel 19a

1. Ved vurderingen af den i artikel 19, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 19, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder
under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse pa
genforsikringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den patenkte
erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de folgende kriterier:

a)  den patenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede genforsikringsselskabet
som folge af den pdtaenkte erhvervelse

c) den pitenkte erhververs finansielle sundhed, is@r i forhold til den type
forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt i det genforsikringsselskab, hvori
der soges en erhvervelse

d)  om genforsikringsselskabet vil kunne opfylde og fortsatte med at opfylde sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv og eventuelle galdende sektorregler, jf.
artikel 2, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF, efter den
patenkte erhvervelse

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2005/60/EF*, forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forsegt, eller at den pédtenkte erhvervelse vil kunne oge
risikoen for en sadan adfeerd.
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2. De kompetente myndigheder m& kun gere indsigelse mod den pétenkte
erhvervelse, hvis de finder, at kriterierne i1 stk. 1 ikke er opfyldt, eller de af den
patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.

3. Medlemsstaterne ma& hverken palegge forhdndsbetingelser vedrerende
starrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller vurdere erhvervelsen ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nodvendige
for at foretage den i stk. 1 omhandlede vurdering.

Omfanget af de krevede oplysninger skal vare proportionalt og afpasset efter arten
af den patenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen.

Medlemsstaterne mé ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en
tilsynsmaessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i det samme
genforsikringsselskab, skal den sikre, at alle de patenkte erhververe behandles uden
forskelsbehandling.

* EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.”

Artikel 20 affattes sdledes:

" Artikel 20

Ud over hvad der er fastsat i artikel 19 og 19a, og medmindre andet er fastsat,
radferer de relevante kompetente myndigheder sig med hinanden ved vurderingen af
erhvervelser 1 overensstemmelse med artikel 19a, stk. 1, hvis den patenkte erhverver
er en af felgende:

1) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et administrationsselskab, jf.
artikel 1la, stk. 2, i Rédets direktiv 85/611/EQF*, 1 det folgende benavnt
“administrationsselskab for et investeringsinstitut”, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat

2)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse 1 en anden
medlemsstat

3) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsinstitut eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat.
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De kompetente myndigheder skal indgad i et nert samarbejde. De udveksler alle
oplysninger, som er afgerende eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse
videregiver de kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger
og videregiver pd eget initiativ alle afgerende oplysninger.

*EFT L 375af31.12.1985,s.3.”

Folgende artikel 20a indsattes:

“Artikel 20a

1.  Kommissionen kan anmode de kompetente myndigheder om omgaende at
udlevere kopier af de dokumenter, hvorpa de har baseret deres vurdering i forhold til
artikel 19, 19a og 20, samt oplyse om de grunde, der er angivet over for den patenkte
erhverver.

2. De oplysninger, der videregives til Kommissionen, er omfattet af tavshedspligt
og vil kun blive benyttet til at fastsli, om en medlemsstat har opfyldt sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv.

Alle personer, der arbejder for eller har arbejdet for Kommissionen, samt
regnskabsrevisorer eller eksperter, der handler pd& Kommissionens vegne, er
underlagt tavshedspligt.

3. Fortrolige oplysninger, som Kommissionen métte modtage i medfor af stk. 1,
mé ikke videregives til nogen person eller myndighed, medmindre dette sker i
resuméform eller kollektivt, siledes at de enkelte patenkte erhververe eller de
berorte genforsikringsselskaber ikke kan identificeres.”

I artikel 21 erstattes tallet 33 %" med tallet ”30 %”.
I artikel 56 indsattes folgende litra f):
“f)  specifikationer og preciseringer af de i artikel 19a, stk. 1, fastsatte kriterier for

at tage hensyn til den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv.”

Artikel 5

Andringer af direktiv 2006/48/EF

I direktiv 2006/48/EF foretages folgende endringer:

1.

Artikel 12, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:
”Ved fastsattelsen af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som led i

narvaerende artikel er opfyldt, tages de stemmerettigheder, der er naevnt i artikel 9 og
10 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF*, i betragtning.
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b)

* EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.”
Artikel 19 &ndres saledes:
Stk. 1 og 2 affattes sdledes:

"1. Medlemsstaterne kraever, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske
eller juridiske personer, som handler samlet, og som enten patenker direkte eller
indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut eller direkte eller
indirekte at forege en sddan kvalificeret deltagelse yderligere med det resultat, at
vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nar op pa eller
overstiger 20 %, 30% eller 50 %, eller at kreditinstituttet derved bliver
vedkommendes datterselskab, 1 det folgende benaevnt “pataenkt erhverver”, skriftligt
skal underrette de kompetente myndigheder for det kreditinstitut, hvori de enten
soger at erhverve en kvalificeret deltagelse eller at forage en séddan kvalificeret
deltagelse, om storrelsen af den kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante
oplysninger, der er omhandlet i artikel 19a, stk. 1.

2.  De kompetente myndigheder anerkender omgéende og under alle
omstendigheder senest to hverdage efter modtagelsen af den i stk. 1 omhandlede
underretning skriftligt modtagelsen heraf over for den pétenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pd hejst tredive hverdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen, i det folgende benavnt "vurderingsperiode",
til at gore indsigelse mod den péataenkte erhververs plan.”

Folgende stk. 3-7 indsattes:

”3. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt anmode om yderligere
oplysninger senest fem hverdage efter den i stk. 2, forste afsnit, omhandlede dato for
anerkendelse af modtagelsen med det formdl at gennemfore den vurdering, der er
omhandlet i artikel 19a, stk. 1.

Denne anmodning om yderligere oplysninger skal fremsattes skriftligt og pracisere,
hvilke supplerende oplysninger der er behov for.

De oplysninger, de kompetente myndigheder anmoder om, skal vaere dem i hande
inden for en frist pd ti hverdage. I perioden mellem de kompetente myndigheders
anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar herpa fra den pataenkte erhverver
afbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen mé ikke overstige ti hverdage. Eventuelle
yderligere anmodninger om oplysninger fra de kompetente myndigheders side ma
ikke medfoere en afbrydelse af vurderingsperioden.

4.  Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at
gore indsigelse mod den pdtenkte erhvervelse eller den patenkte foregelse af
kapitalandelen, skal de inden for en frist pa to hverdage og uden at overskride den
frist, der er omhandlet i artikel 19, stk. 2, andet afsnit, underrette den patenkte
erhverver skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning.
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5. Gor de kompetente myndigheder ikke 1 lgbet af vurderingsperioden skriftligt
indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen, jf. artikel
19, stk. 1, anses den patenkte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen for at
vaere godkendt. De kompetente myndigheder underretter den patenkte erhverver om
udlgbsdatoen for vurderingsperioden pa datoen for anerkendelsen af modtagelsen, jf.
stk. 2, og, hvis det er relevant, pd datoen for anmodningen om yderligere
oplysninger, jf. stk. 3.

6.  De kompetente myndigheder kan forleenge vurderingsperioden til 50 hverdage
1 folgende tilfzlde:

a)  hvis den patenkte erhverver er underlagt regulering uden for Feellesskabet, og
der 1 dette tredjeland er retlige hindringer for videregivelsen af de nedvendige
oplysninger

b)  der foretages en vurdering i henhold til artikel 143.

7.  De kompetente myndigheder kan fasts®tte en maksimumsperiode for
afslutningen af den pédtankte erhvervelse eller foregelse af kapitalandelen."

Folgende artikel 19a, 19b og 19¢ indszttes:

“Artikel 19a

1. Ved vurderingen af den i artikel 19, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 19, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder
under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indflydelse pa
kreditinstituttet den pétaenkte erhververs egnethed og den patenkte erhvervelses
finansielle sundhed i forhold til alle de felgende kriterier:

a)  den patenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede kreditinstituttet som
folge af den pétenkte erhvervelse

c) den pitenkte erhververs finansielle sundhed, is@r i forhold til den type
forretninger, der forfolges eller patenkes forfulgt i det kreditinstitut, hvori der soges
en erhvervelse

d) om kreditinstituttet vil kunne opfylde og fortsette med at opfylde sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv og eventuelle geldende sektorregler, jf.
artikel 2, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF, efter den
patenkte erhvervelse, iser kravene i artikel 12, stk. 3, og artikel 22 1 dette direktiv

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF*, forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forsegt, eller at den pédtenkte erhvervelse vil kunne oge
risikoen for en sadan adfeerd.
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2. De kompetente myndigheder m& kun gere indsigelse mod den pétenkte
erhvervelse, hvis de finder, at kriterierne i1 stk. 1 ikke er opfyldt, eller de af den
patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.

3. Medlemsstaterne ma& hverken palegge forhdndsbetingelser vedrerende
starrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller vurdere erhvervelsen ud fra
markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nodvendige
for at foretage den i stk. 1 omhandlede vurdering.

Omfanget af de krevede oplysninger skal vare proportionalt og afpasset efter arten
af den patenkte erhvervelse eller foragelse af kapitalandelen.

Medlemsstaterne mé ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en
tilsynsmaessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i det samme
kreditinstitut, skal den sikre, at alle de pétenkte erhververe behandles uden
forskelsbehandling.

Artikel 19b

Ud over hvad der er fastsat i artikel 19 og 19a, og medmindre andet er fastsat, er
vurderingen af erhvervelsen i overensstemmelse med artikel 19a, stk. 1, underkastet
bestemmelserne i artikel 129, stk. 3, hvis den pdtenkte erhverver er en af folgende:

1) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et administrationsselskab, jf.
artikel 1la, stk. 2, 1 Radets direktiv 85/611/EQF*, 1 det folgende benavnt
“administrationsselskab for et investeringsinstitut”, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat

2)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsinstitut eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse 1 en anden
medlemsstat

3) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsinstitut eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er
tilladelse i en anden medlemsstat.

Artikel 19¢

1.  Kommissionen kan anmode de kompetente myndigheder om omgdende at
udlevere kopier af de dokumenter, hvorpa de har baseret deres vurdering i forhold til
artikel 19, 19a og 19b, samt oplyse om de grunde, der er angivet over for den
patenkte erhverver.
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2. De oplysninger, der videregives til Kommissionen, er omfattet af tavshedspligt
og vil kun blive benyttet til at fastsli, om en medlemsstat har opfyldt sine
forpligtelser 1 henhold til dette direktiv.

Alle personer, der arbejder for eller har arbejdet for Kommissionen, samt
regnskabsrevisorer eller eksperter, der handler pd Kommissionens vegne, er
underlagt tavshedspligten.

3. Fortrolige oplysninger, som Kommissionen métte modtage i medfor af stk. 1,
mé ikke videregives til nogen person eller myndighed, medmindre dette sker i
resuméform eller kollektivt, sidledes at de enkelte patenkte erhververe eller de
berorte kreditinstitutter ikke kan identificeres.

* EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.

**  EFTL375af31.12.1985,s. 3.

I artikel 20 erstattes tallet "33 %" med tallet "30 %".
I artikel 129 indsattes folgende som stk. 3:

“3.  Naér der er tale om en vurdering i overensstemmelse med artikel 19a, stk. 1,
skal den kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det kreditinstitut, hvori
den péatenkte erhvervelse soges effektueret, here den patenkte erhververs
kompetente myndighed.

En beslutning truffet af den kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det
kreditinstitut, hvori den patenkte erhvervelse soges effektueret, skal angive ethvert
synspunkt eller forbehold, som erhververens kompetente myndighed har givet udtryk
for.”

I artikel 150, stk. 2, indsattes folgende som litra f):

"f)  specifikation og precisering af de 1 artikel 19a, stk. 1, fastsatte kriterier for at
tage hensyn til den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv.”

Artikel 6

Gennemforelse

Medlemsstaterne satter de nedvendige love og administrative bestemmelser 1 kraft
for at efterkomme dette direktiv senest den [...]'". De tilsender straks Kommissionen
disse bestemmelser med en sammenligningstabel, som viser sammenhangen mellem
de pageldende bestemmelser og dette direktiv.

11

Seks maneder efter dette direktivs ikrafttreeden.
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Bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller
skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler for
henvisningen fastsettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne tilsender Kommissionen de vigtigste nationale bestemmelser, som
de udsteder pd det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 7
lkrafttreeden
Dette direktiv traeder 1 kraft pd dagen for offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.
Artikel 8
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Rddets vegne
Formand Formand
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