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Forste del: begivenhederne siden beretningen af 30. juni 2005,
risikosituationen og aktivering af budgetgarantierne1

1. INDLEDNING: TRANSAKTIONERNES ART

De risici, der dekkes af EU-budgettet, omfatter diverse l&ne- og garantitransaktioner, der kan
inddeles 1 to kategorier, nemlig 1dn med makroekonomisk sigte ydet af De Europeiske
Fellesskaber (betalingsbalancelan til medlemsstaterne og makrofinansielle bistandslan
(MFA) til tredjelande) og 14n med mikrogkonomisk sigte (Euratom- og EIB-lan*> (Den
Europeiske Investeringsbank) i tredjelande).

2. BEGIVENHEDERNE SIDEN BERETNINGEN AF 30. JUNI 2005

Hvad angar den makrofinansielle bistand til tredjelande, er der ikke truffet nogen ny
radsafgerelse, og der fandt ikke nogen yderligere laneudbetaling sted 1 andet halvér 2005.

Udbetalingerne i form af gavebistand beleb sig til i alt 29,5 mio. EUR: 3 mio. EUR til
Albanien, 1,5 mio. EUR til Armenien og 25 mio. EUR til Serbien og Montenegro.

For Euratoms vedkommende blev der ikke udbetalt nogen 1dn pa basis af eksisterende
afgorelser.

Ifolge Kommissionens meddelelse om de finansielle overslag for 2007-2013° vil belobet til
finansiering af Garantifonden ikke udtrykkeligt blive begranset i fremtiden, da finansieringen
af Garantifonden vil ske via en budgetpost under udgiftsomrade 4 (eksterne forbindelser) og
ikke som 1 gjeblikket via en specifik reserve.

3. RISIKOSITUATIONEN

Folgende risikoanalyse belyser belabene for udestdendet, den maksimale arlige risiko og den
maksimale teoretiske arlige risiko for EU-budgettet (metoden forklares i arbejdsdokumentet

fra Kommissionens tjenestegrene). Der findes detaljerede tal herfor i henholdsvis tabel Al,
A2 og A3 i bilaget.

3.1. Udestaende pr. 31. december 2005

Den samlede risiko pr. 31. december 2005 androg 16 521 mio. EUR mod 16 333 mio. EUR
pr. 30. juni 2005.

Bemerk, at bilaget indeholder et arbejdsdokument fra Kommissionens tjenestegrene med en rakke
detaljerede tabeller og forklarende noter til denne beretning.

EIB-mandaterne er nermere beskrevet i tabel Al i bilaget.

3 KOM(2004) 487 af 14.7.2004.
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Nedenstdende tabel viser, hvilke transaktioner der har haft indvirkning pa udviklingen i
udestéendet siden den foregdende beretning.

Tabel 1 : Udestiende pr. 31. december 2005* Mio. EUR (afrundet)
Udestéaende pr. 30. juni 2005 16 333
Tilbagebetaling af
lan
Euratom 0
Makrofinansiel bistand -111
EIB -1243
Udbetaling af 14n
Euratom 0
Makrofinansiel bistand 0
EIB 1 580
Kursudsving mellem EUR og andre valutaer -38
Udestdende pr. 31. december 2005 16 521

*  Alle garanterede lan (medlemsstater og tredjelande) ekskl. forfaldne, ikke-betalte renter og
betalingsmisligholdelser.

Pr. 31. december 2005 androg udestdendet i forbindelse med transaktioner vedrerende
medlemsstaterne 2 966 mio. EUR mod 3 214 mio. EUR pr. 30. juni 2005.

Pr. 31. december 2005 androg udestdendet i forbindelse med transaktioner vedrerende
tredjelande 13 554 mio. EUR mod 13 119 mio. EUR pr. 30. juni 2005.

3.2. Maksimal arlig risiko* for EU-budgettet: udbetalte lan pr. 31. december 2005
(se tabel A2 i bilaget)

— For 2006 er den samlede maksimale arlige risiko pé 2 139 mio. EUR.
— Risikoen 1 forbindelse med medlemsstaterne andrager 617 mio. EUR.

— Risikoen i forbindelse med tredjelande andrager 1 522 mio. EUR.

Det tekniske udtryk "maksimal arlig risiko" er forklaret i punkt 1 i bilaget.
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3.3. Maksimal teoretisk drlig risiko® for EU-budgettet: udbetalte og godkendte lin
pr. 31. december 2005 (se tabel A3 i bilaget) 6

— For 2006 er den maksimale teoretiske risiko pd 2 213 mio. EUR og forventes under
visse forudsatninger at nd op pd 2 782 mio. EUR 1 2014.

- Den maksimale teoretiske risiko 1 forbindelse med medlemsstaterne forbliver nasten
stabil, idet den andrager 618 mio. EUR 1 2006.

— For tredjelande andrager risikoen 1 594 mio. EUR for 2005. Risikoen forventes at na
op pa 2 604 mio. EUR 12014.

4. AKTIVERING AF BUDGETGARANTIER
4.1. Udbetalinger over de likvide midler

Kommissionen foretager udbetalinger over sine likvide midler’ for at undgé forsinkelser i
forbindelse med betalingen af afdrag og renter péd indlén og hermed forbundne omkostninger,
nar en debitor er kommet bagud med betalingen til Kommissionen.

4.2. Udbetalinger over Garantifonden

Med Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994 som andret blev der
oprettet en garantifond for aktioner til fordel for tredjelande. Hvis modtageren (tredjelande) af
et lan ydet eller garanteret af EU ikke overholder tilbagebetalingsfristen, traeder
Garantifonden til og opfylder den pageldendes forpligtelse inden for en frist pd tre méneder
fra forfaldsdatoen®.

I lobet af andet halvar 2005 blev der ikke trukket pd Garantifonden, da der ikke forekom
nogen manglende overholdelse af tilbagebetalingsfristen for sddanne 1an.

5. ANALYSE AF EU'S TEORETISKE UDLANS- OG GARANTIKAPACITET TIL FORDEL FOR
TREDJELANDE

Garantifondsordningen medferer i1 praksis visse begraensninger af EU's udlédns- og
lanegarantikapacitet til fordel for tredjelande, eftersom de bevillinger, der er til rddighed til
tilforsel til fonden, begraenses med det belab, der er opfort som garantireserve i de geldende
finansielle overslag’.

Det tekniske udtryk "maksimal teoretisk arlig risiko" er forklaret i punkt 1 i bilaget.

Den maksimale arlige risiko omfatter de resterende lanebelob, der skal udbetales under de galdende
finansielle overslag, fordi EIB's nye mandat for 2007-2013 endnu ikke er vedtaget.

! I henhold til artikel 12 i Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 som @ndret
om gennemforelse af afgerelse 94/728/EF, Euratom om ordningen for Fallesskabernes egne indtagter.
Der er mere detaljerede oplysninger herom i punkt 2.5. i bilaget.

Det arlige tal, der er fastsat i de finansielle overslag for 2000-2006, andrager 200 mio. EUR i 1999-
priser; 1 2005 udgjorde belebet 223 mio. EUR.
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Tabel A4 1 bilaget viser et overslag over Feallesskabets udlanskapacitet til fordel for
tredjelande 1 perioden 2005-2006 inden for rammerne af garantifondsordningen.
Beregningsmetoden og det anvendte regelsat er beskrevet narmere 1 bilaget til denne
beretning.

Tabel 2 viser, at de udestdende udlans- og lanegarantitransaktioner til fordel for tredjelande i
alt var pa 13 680 mio. EUR pr. 31. december 2005.

Tabel 2 : Udestiende udlins- og linegarantitransaktioner til fordel for tredjelande i
mio. EUR (afrundet)

1. Udestdender, EF (MFA), Euratom 1 465
2. EIB-lan 12 089
3. Forfaldne, ikke-betalte renter’ 126
Udestaende? pr. 31. december 2005 13 680

: Forfaldne, ikke-betalte renter som omhandlet i forordningen om oprettelse af Garantifonden.

? Betalingsmisligholdelser og morarenter er ikke medregnet i det udestdende, der skal dekkes af fonden,

og der redegores sarskilt for disse i afsnit 6.

Forholdet mellem fondens midler og EU's samlede udestdende som defineret i forordningen
om oprettelse af fonden var pa 9,7 %, hvilket er mere end det malbelab pa 9 %, som er fastsat
1 forordning nr. 1149/1999 om endring af forordning nr. 2728/94 om oprettelse af fonden.
Ifolge reglerne skal det overskydende beleb ved drets udgang tilbagefores til en sarlig konto 1
oversigten over indtaegter i Den Europaiske Unions almindelige budget.

6. GARANTIFONDENS SITUATION PR. 31. DECEMBER 2005

Pr. 31. december 2005 indeholdt Garantifonden 1 323,94 mio. EUR. Der blev registreret
folgende bevagelser i anden halvdel af 2005:

— Den forste overforsel til fonden pd 140,11 mio. EUR.

— Fondens overskud for 2004 pa 187,13 mio. EUR tilbagefort til Unionens budget i
2005.

— Nettoindtegter pa 25,6 mio. EUR fra investeringer af fondens aktiver pr. 31.
december 2005.

Der fandt ingen inkasseringer sted i anden halvdel af 2005.

De samlede restancer pr. 31. december 2005, dvs. morarenter for Den Argentinske Republik,
beleber sig til 1 718 493,12 USD , hvoraf 1 448 433,44 USD (svarende til 1 227 798,12 EUR)
endnu ikke er inkasseret af fonden. Restbelgbet tilkommer EIB.
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7. RELATIV SOLIDITET

Forholdet mellem fondens midler pr. 31. december 2005 (1 323,94 mio. EUR) og den
maksimale teoretiske arlige risiko for lén til tredjelande 1 2006 (1 590 mio. EUR) er ansléet til
83 % (se tabel A3 i bilaget).
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Anden del: evaluering af risici: den skonomiske og finansielle
situation i de tredjelande, der har fiet tildelt de storste lin

1. INDLEDNING

Tallene i forste del giver oplysning om de kvantitative aspekter ved de risici, der knytter sig
til det almindelige budget. Der ber dog ogsa foretages en vurdering af risicienes mere
kvalitative aspekter, der athanger af foranstaltningens art og lantagers status. Tabeller med
landerisikovurderinger fremlaegges separat 1 arbejdsdokumentet fra Kommissionens
tjenestegrene' . Der gives nedenfor et kort sammendrag af denne analyse. Et afsnit med en
analyse af situationen i de ovrige tredjelande findes i punkt 3.1 1 bilaget.

2. KANDIDATLANDENE

Bulgarien var kendetegnet af meget kraftig vaekst i forste halvdel af 2005, hvorefter der
indtrddte en folelig opbremsning i tredje kvartal. Vaeksten i BNP i faste priser androg 5,5 %
for aret som helhed. Opbremsningen skyldtes i vid udstreekning de store oversvemmelser 1
sommermanederne. Underskuddet pd de lebende poster steg til 11,8 % af BNP. De
udenlandske direkte nettoinvesteringer i landet holdt sig pé et hejt niveau, men i modsatning
til, hvad der var tilfeeldet de tidligere ér, lykkedes det ikke i 2005 at finansiere underskuddet
pé de lebende poster fuldt ud med udenlandske direkte investeringer, idet disse kun dekkede
ca. 75 %.

I 2005 faldt veekstraten for BNP 1 faste priser i Rumeenien til 4,1 %, navnlig som folge af de
negative virkninger af massive oversvemmelser og strukturomlegninger, som gvede
indflydelse pa industriens aktivitetsniveau. Underskuddet pa de lebende poster steg i 2005 en
smule, nemlig til 8,7 % af BNP mod 8,4 % 1 2004; mere end 85 % af underskuddet blev
dekket af udenlandske direkte nettoinvesteringer og portefoljeinvesteringer. I 2005 voksede
udlandsgzelden kun med 2 procentpoint til 34,5 % af BNP.

Vaksten 1 Tyrkiets BNP 1 faste priser androg i 2005 7,4 % efter en vaekst pa 8,9 % 12004. De
vigtigste vakstskabende faktorer var investeringer og privat forbrug. Underskuddet pa de
lobende poster voksede mindre end forventet, nemlig fra 5,1 % af BNP i 2004 til 5,8 % i
2005. De offentlige finanser udviklede sig serdeles gunstigt som folge af en kombination af
kraftig veekst og lav lenstigning i den offentlige sektor. Den offentlige sektors samlede
underskud (finansredegorelse 2006 baseret pd ENS-95) faldt fra 11,3 % af BNP i1 2003 til
5,7 % af BNP 1 2004 og 1,2 % 1 2005 (svarende til ca. 2 % efter GFS-metoden).

10 SEK(2006) 1071
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3. DET VESTLIGE BALKAN

Vxksten 1 Albaniens BNP holdt sig i 2005 pa et hejt niveau, nemlig 5,5 %.
Udenrigsekonomien er stadig kendetegnet af betydelige ubalancer. Medens det er anslaet, at
handelsunderskuddet i 2005 fortsat androg mere end 23 % af BNP, har betydelige private
overforsler fra udlandet bidraget til at finansiere et underskud pé de lebende poster, der er
ansléet til 7,0 % af BNP. Der er gjort visse fremskridt med styringen af de offentlige udgifter
og indtaegter; alligevel er en styrkelse af skatteforvaltningen og den offentlige sektor som
helhed stadig en af de sterste udfordringer for den nye regering.

Bosnien og Hercegovina opretholdt 1 2005 en stabil makrogkonomi med en vaekst pa ca. 5 %
ligesom i 2004. Strukturreformerne foregik fortsat forholdsvis langsomt, om end der blev
gjort visse fremskridt pd omréderne indirekte beskatning og privatisering. Der foreligger
ingen officielle statistiske data for underskuddet pd de lebende poster, s& dette har kun kunnet
anslas til 23 % af BNP.

Den eokonomiske vaekst i Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien er fortsat
kraftig. 1 2005 udgjorde vaeksten 1 BNP 1 faste priser 4,0 %, hvilket er omtrent det samme som
de 4,1 %, der blev opndet i 2004. De lgbende poster forbedredes maerkbart i 2005, idet
underskuddet faldt fra nasten 8 % af BNP 1 2004 til ca. 1,5 % 1 2005. Omkring halvdelen af
denne forbedring kan tilskrives storre eksport. Ved udgangen af december 2005 udgjorde
Nationalbankens officielle reserver 1,1 mia. EUR svarende til knap 4 maneders import af
varer og tjenesteydelser 1 2005. Ved udgangen af december androg bruttoudlandsgealden ca.
38 % af BNP.

Serbiens og Montenegros okonomiske resultater var tilfredsstillende 1 2005, idet de vigtigste
vaekstsskabende faktorer var handel, transport, finansielle tjenesteydelser og bygge- og
anlegsvirksomhed. Ifelge overslagene voksede Serbiens BNP med 6,5 % pé érsbasis for hele
aret og Montenegros BNP med 3,8 % 1 de forste ni méneder af 2005. Underskuddet péd de
lebende poster er anslaet til 8,5 % af BNP. Finansieringsbehovet er til dels blevet dekket ved
hjelp af betydelige udenlandske direkte investeringer. I begge republikker var reformtempoet
pa ny hejt 1 2005, og i1 Serbien anslés den private sektors andel af BNP at vaere vokset til 55 %
som folge af fremgang med privatiseringen og virksomhedsomstruktureringen.

4. DE NYE UAFHANGIGE STATER

Den gkonomiske vakst 1 Georgien tiltog 1 2005 til ca. 8 % (6,2 % 1 2004) som folge af gode
resultater inden for bade industri og landbrug. Privatiseringsprocessen blev indledt sidste ar
og forte til indtegter svarende til ca. 3 % af BNP. Ifelge overslagene voksede underskuddet
pé de lebende poster til ca. 10 % af BNP (7,6 % 1 2004) som folge af omfattende import af
kapitalgoder til olie- og gasledninger og anden infrastruktur. Underskuddet blev overvejende
finansieret med udenlandske direkte investeringer. Georgiens udlandsgzld var ved udgangen
af 2005 nominelt faldet en smule, nemlig til 1,8 mia. USD, medens udlandsgalden opgjort i
forhold til BNP ifelge overslagene faldt fra 36 % (2004) til ca. 30 % (2005).

I Ukraine forte en negativ udvikling i bytteforholdet (stigende importpriser pa energi
samtidig med, at verdensmarkedspriserne pad metaleksporten raslede ned) kombineret med
treege investeringer pa en uvis politisk baggrund til en kraftig opbremsning med en vakst i
BNP i faste priser pa 2,4 % 1 2005 (12,1 % 1 2004). Ukraines offentlige udlandsgald pa 13
mia. USD ligger imidlertid pd et baredygtigt niveau (omkring 16 % af BNP). Ukraines
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Nationalbanks internationale reserver blev fordoblet i 2005, navnlig som felge af
kapitaltilforsel i forbindelse med privatiseringer i fjerde kvartal 2005. Den politiske uvished
varede ved til parlamentsvalget 1 marts 2006. Ratinginstitutterne opretholdt imidlertid
Ukraines kreditveerdighed pa BB (med stabile fremtidsudsigter), bl.a. som folge af lav
offentlig gaeld og tilfredsstillende valutastilling.

Vxksten i Moldovas BNP 14 atter i 2005 pd mere end 7 % som folge af kraftig indenlandsk
eftersporgsel, der blev fremmet af omfattende pengeoverforsler. Underskuddet pd de lebende
poster voksede 1 2005 til 7 % af BNP, selv om sterstedelen af det voksende handelsunderskud
dakkes af de ligeledes tiltagende pengeoverforsler. Budgetoverskuddet voksede 1 2005 som
folge af storre skatteindtegter i forbindelse med import. I 2006 kan budgettet meget vel
komme til at udvise et underskud, fordi der forventes hgjere udgifter til sociale programmer
og en afvikling af Moldovas geld til kreditorerne i Paris-klubben. Allerede 1 2005 faldt den
samlede offentlige og offentligt garanterede udlandsgeld som folge af valutaens appreciering
og vaeksten i BNP til praecis en fjerdedel af BNP. Moldovas Nationalbanks internationale
reserver er vokset, sa de nu reprasenterer mere end to maneders import.

Den ekonomiske vaekst i Tadsjikistan var fortsat kraftig 1 2005, idet BNP i faste priser
voksede med 7,5 % sammenholdt med 10,6 % i 2004. Der blev i 2005 ansliet et
budgetoverskud for den offentlige sektor pa 0,1 % (det er tredje ar i treek, at der er registreret
et overskud). Takket vaere en gunstig bilateral geldsaftale med Rusland — Tadsjikistans
storste kreditor — blev udlandsgalden i 2005 nedbragt til mindre end 40 % af BNP. Som folge
heraf faldt underskuddet pd de lebende poster ifolge overslagene fra 4 % af BNP 1 2004 til 3,6
% 12005. De officielle bruttoreservers importdekning forbedredes en smule fra 1,8 méneder 1
2004 til 1,9 méneder ved udgangen af 2005.
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