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Spergsmal 16: Ministeren anmodes om teknisk bistand til udformning af et endringsfor-
slag - med tilherende konsekvens@ndringsforslag - hvorefter tab pa aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked, skattemessigt behandles som tab pé bersnoterede aktier be-
handles i dag.

Svar: En @ndring, saledes at alle aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
alene tillegges et kildeartsbegraenset tabsfradrag, vil indebaere en stramning i forhold til
geldende regler. Endringen vil séledes betyde, at aktier, hvor der i dag er adgang til fuldt
fradrag i tabsaret, vil overga til alene at have et kildeartsbegranset tabsfradrag.

Jeg kan ikke stotte en sddan stramning af fradragsmulighederne, som ogsé vil vare et brud
pé skattestoppet. Det skal 1 gvrigt bemarkes, at @ndringen formentlig heller ikke vil opfyl-
de hensigten. Det vil siledes vare muligt at opné fuldt fradrag i tabsaret pa aktier, der er
optaget til handel pé et reguleret marked, ved at investere i sdidanne aktier gennem et sel-
skab, hvis ejerandele ikke er optaget til handel pé et reguleret marked, jf. tillige mit svar pa
sporgsmal 13.

Endvidere skal for god ordens skyld bemarkes, at markedspladsen First North ikke er et
reguleret marked, men den sarlige kategori af multilaterale handelsfaciliteter der betegnes
alternative markedspladser.

Et @ndringsforslag, der opfylder spergerens ensker, vil kunne se ud som angivet neden for.
Det skal bemerkes, at anmodningen om tilherende konsekvensandringsforslag er opfattet
séledes, at alle endringer, der er knyttet til forslaget om fuldt fradrag i tabsaret for aktier
optaget til handel pé et reguleret marked, udgar. I det skitserede @ndringsforslag indgér
derfor, at forslaget om indberetning af keb udgdr, idet denne indberetningspligt er knyttet
direkte op pa betingelsen om kendskab til erhvervelsen, som forudsatning for det fulde
tabsfradrag. Med samme begrundelse indgér i det skitserede @ndringsforslag, at forslaget
om, at det er alle aktier i depotet, der skal ske indberetning om, tages ud.

Andringsforslag
Til § 1

1) Nr. 6 og 7 udgar
[Konsekvensandring som falge af @ndringsforslag nr. 3]
2) Nr. 8 udgar, og i stedet indsattes:
8. Overskriften for § 14 "Tab - borsnoterede aktier” affattes séledes: “Tab - aktier opta-
get til handel pa et reguleret marked”.”
[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 3]
3) Nr. 9 udgér og i stedet indsettes:
?9.1¢§ 14, stk. 1, 1. og 2. pkt., ®ndres “bersnoterede aktier” til: aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked,”.”
[Kildeartsbegraenset fradrag for aktier optaget til handel pa et reguleret marked]

4) Nr. 24 udgér

[Konsekvensaendring som falge af @ndringsforslag nr. 3]

Side 2



Til § 4

5) Paragraffen udgér

[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 3]
Til § 12

6) Nr. 1 udgar.

[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 13]

7) Nr. 6 affattes saledes:
”6. 1§ 10, stk. 1, ®ndres "modtager aktier” til: “modtager aktier m.v.”, og “barsnoterede
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aktier m.v.” @ndres til: “aktier m.v. optaget til handel pé regulerede markeder”.

[Udvidelse af indberetningspligten til at omfatte deponerede aktier m.v. optaget til handel
pa regulerede markeder frem for alle deponerede aktier m.v.]

8) I den under nr. 7 foreslaede affattelse af § 10, stk. 2, udgér nr. 3 og 4, og 1 stedet indsat-
tes:
3) Kursvaerdien ved udgangen af kalenderaret.”

[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 7]

9) Nr. 9 affattes saledes:

79, § 10, stk. 4, affattes saledes:

”Stk. 4. Den, der som led i sin virksomhed formidler handel med aktier m.v., skal hvert ar
foretage indberetning til told- og skatteforvaltningen om erhvervelser af aktier m.v., for-
midlet i det forudgaende kalenderér, nar erhvervelsen er formidlet for en person. Indberet-
ningspligten omfatter dog alene aktier m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Indberetningen skal omfatte oplysninger om identiteten af aktien m.v., antallet, samt oplys-
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ninger om afstéelsestidspunktet og afstdelsessummen for aktien m.v.”.

[Indberetningspligt vedrerende keb af aktier m.v. optaget til handel pa regulerede markeder
udgar af lovforslaget]

10) Nr. 11 affattes saledes:

“11. § 10 A, stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

”Pa samme made skal oplysning gives om indfrielse af udbyttekuponer vedrerende investe-
ringsforeningsbeviser i investeringsforeninger, udbytte af aktier m.v. omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 eller tilskrivning pa indskud i kontoferende investeringsforenin-
ger samt investeringsforeningsbevisernes, aktiernes m.v., eller den kontoferende investe-
ringsforenings betegnelse, herunder art og virke, og kursverdien ved arets udgang. For
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konvertible obligationer skal endvidere gives oplysning om arten af vaerdipapiret.”.

[Indberetningspligten vedrerende antallet af aktier m.v. og investeringsforeningsbeviser
udgar af lovforslaget]

11) Nr. 13 udgér.
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[Indberetningspligt vedrerende art og antal samt om keb af investeringsforeningsbeviser og

aktier m.v. optaget til handel pa regulerede markeder udgar af lovforslaget]

12) Nr. 16-24 udgér.

[£ndringerne i reglerne om deponeringspligt samt erkleringer og indberetninger vedreren-

de udenlandske depoter udgar af lovforslaget]
Til § 15
14) Stk. 3 og 8 udgar.
[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 13]

15) Stk. 4 affattes saledes:
”Stk. 4. § 1, nr. 9 har virkning for tab, der konstateres den 1. januar 2009 eller senere.’

[Konsekvensaendring som falge af @ndringsforslag nr. 3]

16) I stk. 5 @endres “nr. 22 og 24” til: ’nr. 22”.

[Konsekvensaendring som falge af @ndringsforslag nr. 4]

17) I stk. 6 ndres “nr. 2-5, 8,9 og 13 til: nr. 1-4, 7, og 8”.
[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 6 og 12]

18) I stk. 7 @ndres "nr. 6, 7, 11, 12, 14 og 227 til: 5, 6, 10, 11 og 12”.
[Konsekvens@ndring som felge af @ndringsforslag nr. 6, 12 og 13]

19) [ stk. 7 udgér 2. pkt.

[Konsekvensaendring som falge af @ndringsforslag nr. 13].

Side 4



Spergsmal 17: Det bedes oplyst, hvor mange aktier (antal selskaber og nominel verdi og
kursvaerdi) der vil blive omfattet af en skerpelse af tabsfradragsreglerne, hvis de nuvaren-
de regler regler for tab pa bersnoterede aktier udvides til at omfatte alle aktier, der er opta-
get til handel pé et reguleret marked

Svar: Det er ikke muligt at angive konkret, hvor mange aktier, der i dag indgar i kategorien
unoterede aktier, men som er optaget til handel pa et reguleret marked. Indberetningsreg-
lerne gaelder saledes alene i forhold til bersnoterede aktier.

I Danmark vil aktier, der handles p4 Dansk AMP, i givet fald skifte kategori og overga til
alene at have et kildeartsbegranset tabsfradrag.

For Dansk AMP kan pr. den 9. april 2008 oplyses foelgende:
Antal selskaber: 17

Nominel verdi: 468.189.340 kr.

Kursvaerdi:  1.127.749.400 kr.

Hertil kommer udenlandske aktier og udenlandske markedspladser. Hvor mange udenland-
ske aktier, der 1 givet fald vil blive berort af en stramning af fradragsmulighederne er det
ikke muligt at give et kvalificeret bud pé. At det ikke nedvendigvis vil dreje sig om smé
markedspladser, vidner historien om Nasdaq om. Aktier handlet pa Nasdaq var unoterede
indtil Nasdaq blev omdannet til en egentlig fondsbers.
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Spergsmal 18: Ministeren anmodes om teknisk bistand til udformning af et endringsfor-
slag til personskatteloven, sa tab pa aktier, der medferer negativ aktieindkomst, kun medfe-
rer en negativ skatteveerdi pa 28 pct. af tabet (den negative aktieindkomst).

Svar: I dag hviler beskatningen af aktieindkomst pa det helt rimelige princip, at beskatnin-
gen grundlaeggende er symmetrisk. Positiv aktieindkomst beskattes med 28/43/45 pct. base-
ret pa storrelsen og negativ aktieindkomst har en fradragsvaerdi pa 28/43/45 pct. baseret pa
tilsvarende storrelsesgraenser. Jeg finder det ikke rimeligt ensidigt at begrense fradrags-
vardien for aktietab og kan ikke stotte en sadan stramning af beskatningen, som ogsa vil
vere et brud pé skattestoppet.

Aktieindkomsten opgeres som et nettobelob, der sa enten kan vare positivt eller negativt.
Nettoopgerelsen betyder, at den konkrete skatteveardi af et aktietab tillige afhenger af stor-
relsen af positiv aktieindkomst i1 form af udbytter og aktiegevinster. Spergsmaélet er tolket
saledes, at sporgeren ikke vil @ndre pa nettoopgerelsesprincippet, men at stramningen alene
skal indtrede, hvor nettoopgerelsen forer til en negativ nettoaktieindkomst, pad samme méa-
de som det geelder ved kapitalindkomst. Et eendringsforslag, der opfylder spargerens ensker,
vil kunne se ud som angivet neden for.

Zndringsforslag
1) Efter § 10 indsettes som ny paragraf:
7§ 01

I lov om indkomstskat for personer m.v. (personskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 959 af
19. september 2006, som @ndret bl.a. ved § 9 i lov nr. 540 af 6. juni 2007 og senest ved § 11 i
lov nr. 1235 af 24. oktober 2007, foretages folgende andring:

1.1§ 8 a, stk. 5, 1. pkt., udgér "af beleb, der ikke overstiger grundbelebet, og med de i stk. 2
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navnte skatteprocenter af belgb, der overstiger grundbelgbene”.

[Negativ nettoaktieindkomst kan max. have en fradragsverdi pd 28 pct.]

Side 6



Spergsmal 21: Kan ministeren bekraefte, at der ved indferelse af det foreslaede tabsfradrag
1 ABL § 13 pa aktier, der handles pa et reguleret marked, vil kunne ske realisation af tab
ved salg af de pageeldende aktier, og kort tid efter ske kab af aktier i de samme selskaber?

Svar: Lovbemarkningerne indeholder folgende citat fra pkt. 3.2.3 i de almindelige be-
markninger til L 78 - forslag til lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven) fra folketingséaret 2005-06: ”Bersno-
terede aktier er typisk relativt lette at saelge og tilbagekebe hurtigt for at konstatere et fra-
dragsberettiget tab. Med en almindelig fradragsret vil statens indtaegter (skatteprovenu)
dermed kunne komme under pres.”.

Den citerede situation indgik som en begrundelse for, at man ved indferelsen af den nye ak-
tieavancebeskatningslov i 2006 valgte at opretholde det kildeartsbegransede tabsfradrag for
bersnoterede aktier.

Aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, adskiller sig i omsattelighed ikke
fra noterede aktier. Dermed vil disse aktier ogsa relativt let kunne saelges og kebes tilbage.
Men dette gor sig ogsa geldende for aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, men i gvrigt omsattes 1 multilaterale handelsfaciliter.

Muligheden for salg og hurtigt tilbagekeb for at konstatere et fradragsberettiget tab har ind-
géet i vurderingen af, hvorvidt det vil vare forsvarligt at foreslé en adgang til fuldt
tabsfradrag for aktier, der er optaget til handel pé et reguleret marked. Som det klart frem-
gér af lovbemarkningerne (pkt. 3.2), er vurderingen - set i lyset af de historiske data, her-
under at der for mange aktier har veeret adgang til fuldt fradrag i tabséret - at risikoen for,
at statskassen métte komme under pres, har veret overvurderet. Det er pa den baggrund
fundet forsvarligt at foresla, at personer generelt far adgang til fuldt fradrag i tabsaret.
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Spergsmal 22: Hvorledes pavirker tab, der medferer negativ aktieindkomst, overgangssal-
doen efter ABL § 45 A?

Svar: Nér en skattepligtig har opgjort en eventuel overgangssaldo efter de naermere be-
stemmelser i1 aktieavancebeskatningslovens § 45 A pd grundlag af de aktier — barsnoterede
og unoterede - vedkommende ejede pr. 1. januar 2007, vil saldoen efterfolgende blive ned-
skrevet efter bestemmelserne 1 § 45 A, stk. 2, 4.-6. pkt.

Det folger af bestemmelsen i § 45 A, stk. 2, 4. pkt., at overgangssaldoen nedskrives med
den skattepligtiges positive nettoaktieindkomst efter personskattelovens § 4 a, der erhverves
1 indkomstaret 2007 og efterfolgende indkomstar.

Bestemmelserne om overgangssaldoen — herunder om nedskrivning af saldoen - er segt ud-
formet, s& de er sd enkle som muligt at anvende. Ordningen er derfor baseret pd enkle prin-
cipper. Dette indebaerer blandt andet, at saldoen lgbende nedskrives med den skattepligtiges
positive nettoaktieindkomst, uanset om denne indkomst hidrerer fra aktier, der er indgaet
ved opgerelsen af overgangssaldoen. Overgangssaldoen er sdledes ikke knyttet til nogle be-
stemte aktier.

Hvis den skattepligtige i et indkomstar har negativ nettoaktieindkomst, pavirkes overgangs-
saldoen ikke heraf. Saldoen bliver sdledes ikke nedskrevet eller forhgjet med den negative
nettoaktieindkomst. Dette skyldes igen hensynet til ordningens enkelhed. Skulle der galde
bestemmelser om adgang til at forhgje saldoen med negativ nettoaktieindkomst, ville dette i
sig selv komplicere reglerne betydeligt, ligesom det ikke ville stemme overens med, at
overgangssaldoen skal afspejle det overskud, der den 1. januar 2007 var opsparet i det eller
de selskaber, hvori aktionaren ejede aktier.
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