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L202: Urimelig skeerpelse af selskabers aktieavancebeskatning

Skatteministeriet har fremsat forslag om en markant skeerpelse af beskatmngen af
selskabers akiieavancer og udbytteindtazgter, gennem:

a. Indferelse af lagerbeskatning,
b. fiernelse af tredrsregelen,
c. fiernelse af dobbeltbeskatnings lempelsen for udbytter.

Vi finder, at de foresldede eendringer er i direkte modstrid med gasldende grundleeggende
principper for gnsket om at undga dobbeltbeskatning af erhvervsinvesteringer og bryder
samtidig fuldsteendig med international praksis for beskatning af aktieavancer.

Der er allerede med de nuvaerende skatteregler tale om en vaesentlig dobbeltbeskathing

- af erhvervsinvesteringer, men tredrsreglen og udbyttelempelsen har reduceret dobbelt-

beskatningen. Formalet med disse regler har veeret at fremme aktiv investering i erhvervs-
livet. Der har lgbende gennem é&rene vasret droftet at lempe dobbeltbeskatningen
yderligere, netop for at fremme erhvervsinvesteringer.

Det er fuldstaendig uforstaeligt at man nu gar den stik modsatte vej og vaesentligt skesrper
dobbelibeskatnirigen, pa et tidspunkt hvor erhvervslivet, har ekstra brug for kapital og hver
likviditetsbehovet ikke kan dzekkes af bankerne. Det kan ikke veesre rigtigt at Kortsigtede
provehu betragtninger skal have sa drastiske konsekvenser for erhvervslivet pa bade kort
og lang sigt.

Forslaget om Iagerbes'katning, der indebesrer, at man beskatier urealiserede avancer pa
barsnoterede aktier, er ikke alene fuldsteendig i strid med intemnational praksis, princippet
praktiseres stort set i ingen lande i Europa eller resten af den civiliserede verden.

Beskatning af urealiserede avancer hvor beskatning og likviditetsstrom ikke falger
hinanden, vil skabe fuldstaendig uoverstigelige likviditetsproblemer for mange selskaber.
Ikke mindst i disse tider hvor det kan veere vanskeligt at skaffe bankfinansiering vil
selskaber veere tvunget fil at sa=lge en del af deres aktieinvestering for at finansiere
skatten, maske pa et uheldigt tidspunkt, men i hvert fald til stor ulempe for de samiede
investeringer i dansk erhvervsliv.

fkke nok med, at der leegges op til et fundamentalt brud med to meget grundleeggende
principper i aktiebeskatningen, regeleendringen gennemferes samtidig pa det mest
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uheldige tidspunkt, midt i en finans- og okonomisk krise, men samtidig gennemferes
a&ndringerne med en betydelig brutalitet, uden rimelige overgangsregler, og uden regler
der som f. eks. carry back der kan lempe de uoverskuelige likviditetsmeessige konse-
kvenser for selskaberne. jf. senere.

Den hurtige og kompromislgse indferelse af sa radikale ssndringer uden at der &t tid til at
drefte problematikken grundigt og uden at der er tid til at vurdere de omfattende
samfundsmaessige konsekvenser for dansk erhvervsliv, kan virke stgdende pa de fleste
menneskers restopfattelse.

fEndringerne medfgrer at det ikke [aengere er hensigismaessigt at investere i portefgije-
aktier gennem selskaber, hvilket ogsa vil ramme SmallCap Danmark A/S, der tilfgrer
kapital til dansk erhvervsliv.

Vi skal pa det kraftigste opfordre til at lovforslaget genovervejes.

SmallCap Darimark A/S er et barsnoteret selskab med ca. 2.500 private aktionzerer og en

- egenkapital pa ca. 300 mio. kr. Selskabets speciale er langsigtet investering i bars-

noterede, danske small cap selskaber, dvs. kapitaltiffgrsel til sma og mellemstore danske
virksomheder. Interesserede kan lzese mere om vor virksomhed pa www.smallcap.dk/as.

Aktieinvesteringer foretaget via et aktieselskab som SmallCap Danmark A/S vil med de
foreslaede eendringer fra 2010 typisk blive palagt en effekiiv beskatning pa 56,5% (farst
25% i selskabet og herefter 42% hos investor). Aktionzerer i selskaber omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens §19 vil typisk blive beskattet med 51,5%. Disse beskatnings-
procenter skal sammenlignes med en beskatning pa 42% hvis investor investerer direkte.
Det er meget vanskeligt at se det rimelige og hensigtsmeessige i at aktionaerer i SmallCap
Danmark A/S og lignende selskaber skal paleegges en sadan grad af merbeskatning.

Manglende overgangsregler og urimelig beskatning af genvundne kurstab
Forslaget mangler overgangsregler:

-a) Lovforslaget forrykker vaesentligt grundlaget for tidligere foretagne investeringer. Det er
uhensigtsmaessigt og urimeligt, at man pa denne made lovgiver med tilbagevirkende kraft.

Dette problem vil kunne |gses ved at der indfgres en overgangsregel for aktier erhvervet
fer d. 22/04/2009, saledes at disse behandles efter de hidtidige regler og dermed
beskattes efter de regler som var gzeldende da investeringen blev foretaget.

b) Der har som bekendt veeret en meget negativ udvikling pa aktiemarkederne igennem
de seneste halvandet til to ar. Aktieindekset OMXC — der udtrykker udviklingen i alle aktier
pa barsen i Kebenhavn — er nu pa niveau med sommeren 2001. Generelt har investorer,
der har kabt aktier efter dette tidspunkt altsa tab pa deres aktier.

Lovforslaget leegger op til, at den skattepligtige avance af aktier, som er ejet i mere end
tre ar, fremover opgares i forhold til veerdien ved indgangen til 2010. | lyset af de store
kursfald er dette yderst problematisk da genvundne tab pa aktier, som ved indgangen til
2010 var under anskaffelsesprisen, séledes vil blive beskattet. Dette er ganske enkelt ikke
rimeligt. En overgangsregel som foreslaet ovenfor vil kunne afhjaelpe dette problem.
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Vi star meget gerne star til radighed for en uddybning af ovenstaende synspunkter og
- problemstillinger. ' :

Med venlig hilsen
SmallCap Danpy
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