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De vigtigste resultater af Ridets samling

Rédet ndede til enighed om en samordnet tilgang som svar pa finanskrisen.

Med henblik pd Det Europziske Rads droftelser den 15.-16. oktober 2008 vedtog Rédet
konklusioner om de gjeblikkelige svar pa den finansielle uro.

Konklusionerne vedrerer navnlig stetten til systemiske finansielle institutioner og fastleggelsen
af feelles principper for indsatsen.

Det drejer sige om folgende fzlles principper: stotten skal i princippet vaere midlertidig,
medlemsstaterne skal vaere opmerksomme pé skatteydernes interesser, de eksisterende aktioneerer
ber baere de forventede folger af denne indgriben, regeringen ber kunne fi gennemfort en @ndring 1
ledelsen, ledelsen ber ikke kunne bibeholde urimelige fordele, regeringen kan bl.a. gribe ind med
hensyn til vederlag, konkurrenternes legitime interesser skal beskyttes, navnlig gennem reglerne om
statsstotte, og negative afsmittende virkninger ber undgés.

Rédet opfordrede Kommissionen til omgéende at @ndre visse regnskabsregler, som gelder for
bankerne. Medlemsstaterne néede til enighed om at haeve garantien for indskud til mindst

50 000 EUR, idet nogle medlemsstater allerede har en hejere graense. Endelig noterede Rédet sig, at
de nuvarende regler (statsstotte eller stabilitets- og vaekstpagt) er tilstraekkeligt fleksible til at tage
hensyn til de exceptionelle omstendigheder, der gor sig geeldende i Europa.

Med henblik pd Det Europaiske Rad vedtog Radet ogsa tre raekker konklusioner om den
okonomiske afmatning, finansiel stabilitet og finansielt tilsyn samt om cheflenninger.

Formandskabet forelagde Radet en rapport, som det havde udarbejdet sammen med Kommissionen,
om svaret pa de store udsving i oliepriserne. Dette dokument forelegges ogsa Det Europaeiske Rad.

Rédet godkendte endvidere foranstaltninger til bekempelse af momssvig, som har til formal at lette
udvekslingen af oplysninger mellem medlemsstaternes skattemyndigheder om operaterer, der
mistenkes for svig. Det drejer sig om Eurofiscprojektet.
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PUNKTER BEHANDLET VED DEBAT

FORBEREDELSE AF DET EUROPAISKE RADS MODE I OKTOBER

Rédet forberedte dreftelserne pa Det Europziske Rads mede den 15.-16. oktober 2008 for sé vidt
angér den gkonomiske situation og situationen pé finansmarkederne samt finanstilsyn.

Det vedtog bl.a. konklusioner om de gjeblikkelige svar pa den finansielle uro.

Det tog afsat 1 droftelserne pa et uformelt mede mellem ministrene og centralbankdirektererne den
12.-13. september i Nice samt andre dreftelser, der er blevet fort efter Det Europaiske Rads made 1
Jjuni 2008.

Rédet udtalte sig endvidere om cheflonninger og om de ti forste &r med EU's @konomiske og
Monetare Union ("OMU@10"). Formandskabet forelagde i samarbejde med Kommissionen og i
overensstemmelse med konklusionerne fra Det Europaiske Rad i juni 2008 en rapport om svaret pa
de store udsving i rdvarepriserne, isaer for sé vidt angar olie.

Qjeblikkelige svar pa den finansielle uro - Rddets konklusioner
Rédet vedtog folgende konklusioner:

"Pa baggrund af den nuvarende uro i finanssektoren og stats- og regeringschefernes erklering af
6. oktober er vi enige om, at genskabelse af tillid og en velfungerende finanssektor har hejeste
prioritet.

Vier blevet enige om at stette systemiske finansielle institutioner. Vi giver alle tilsagn om at traeffe
de nedvendige foranstaltninger til at fremme et sundt og stabilt banksystem og beskytte de enkelte
spareres indskud. EU's myndigheder og medlemsstaterne vil fortsat holde daglig kontakt med
hinanden via EFC for at udveksle oplysninger og sikre et samlet og koordineret svar pa den
nuverende situation og fortsat arbejde pé grundlag af vores falles principper forud for Det
Europaiske Réd.

Vi hilser de tiltag velkommen, som ECB og de nationale centralbanker har taget, siden uroen
begyndte. Det finansielle systems likviditet skal sikres af alle myndigheder for at bevare tilliden og
stabiliteten.

13784/08 (Presse 279) 6
DA



7.X.2008

Vi gentager vores opfordring til de finansielle institutioner i Europa om at sikre fuld
gennemsigtighed, og vi vil ngje overvage de fremskridt, der geres i den forbindelse.

Vi er enige om at koordinere vores tiltag taet med hinanden og tage hensyn til de
grenseoverskridende virkninger, som nationale beslutninger kan have. Vi er enige om, at offentlig
indgriben skal besluttes pa nationalt plan inden for en koordineret ramme.

For at beskytte indskydernes interesser og systemets stabilitet fremhaver vi det hensigtsmassige 1
en strategi, der bl.a. omfatter rekapitalisering af sarbare systemisk relevante finansielle institutioner.
Vier iden forbindelse parat til at handle i overensstemmelse hermed.

Vi er enige om, at der skal gelde felles EU-principper for vores indsats:

- indgrebene ber vare rettidige, og stetten ber i princippet veere midlertidig

- vi vil veere opmaerksomme pé skatteydernes interesser

- de eksisterende aktionaerer ber bare de forventede folger af denne indgriben
- regeringen ber kunne fa gennemfort en @ndring i ledelsen

- ledelsen ber ikke kunne bibeholde urimelige fordele - regeringerne kan bl.a. have befajelse
til at gribe ind 1 aflenningen

- konkurrenternes legitime interesser skal beskyttes, navnlig gennem reglerne om statsstette
- negative afsmittende virkninger ber undgas.

Vi vil sikre et hurtigt samarbejde inden for EU med henvisning til aftalememorandummet, navnlig
for sa vidt angér graenseoverskridende finansielle institutioner.
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Viunderstreger nedvendigheden af at undgé forskelsbehandling mellem amerikanske og
europiske banker pa grund af forskellige regnskabsregler. Vi noterer os fleksibiliteten i
anvendelsen af lobende verdiansettelse under [IFRS som skitseret i de seneste retningslinjer fra
IASB. Okofin-Radet anbefaler pa det kraftigste, at tilsyns- og revisionsmyndighederne i EU
anvender disse nye retningslinjer omgdende. Vi mener ogsd, at spergsmalet om omklassificering af
aktiver skal loses hurtigt. Med henblik herpa opfordrer vi indtreengende IASB og FASB til at
samarbejde om dette spergsmal og hilser velkommen, at Kommissionen er rede til at fremlaegge
passende foranstaltninger snarest muligt. Vi forventer, at dette spergsmél vil blive lost inden
ménedens udgang, med det mal, at gennemforelsen skal finde sted i tredje kvartal 1
overensstemmelse med de relevante procedurer.

Vi ser med tilfredshed pa Kommissionens fortsatte tilsagn om at handle hurtigt og udvise
fleksibilitet 1 forbindelse med beslutninger om statsstotte inden for rammerne af det indre marked
og ordningen for statsstette. Radet hilser velkommen, at Kommissionen har givet tilsagn om inden
laenge at udstede retningslinjer for den brede ramme, der skal gore det muligt hurtigt at vurdere, om
rekapitaliserings- og garantiordningerne samt de tilfaelde, hvor sdidanne ordninger er anvendt, er
forenelige med statsstotteordningen.

Anvendelsen af stabilitets- og vaekstpakken ber ogsa afspejle de nuvarende exceptionelle
omstendigheder i overensstemmelse med bestemmelserne i pakken.

Flere medlemsstater har for nylig forhejet den dekning, som de nationale indskudsgarantiordninger
giver. Viblev enige om, at alle medlemsstater, forelabig for en periode pé et ar, skulle stille
indskudsgaranti til enkeltpersoner for et belgb pa mindst 50 000 EUR, idet mange medlemsstater
dog besluttede at forhgje deres minimum til 100 000 EUR. Vi hilser velkommen, at Kommissionen
har til hensigt som hastesag at forelegge et passende forslag til fremme af konvergensen mellem
indskudsgarantiordningerne.

Den kortsigtede strategi er fuldt i overensstemmelse med den ramme, som Qkofin-Radet har fastlagt
siden oktober 2007, og som sigter mod at fremme gennemsigtighed og ansvar i finanssektoren i
samrad med vores partnere, iser Forummet for Finansiel Stabilitet."
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Okonomisk afmatning, cheflonninger - Radets konklusioner

Rédet vedtog folgende konklusioner, der vil danne udgangspunkt for en debat i Det Europaiske
Ré&d om en koordineret indsats fra EU's side som svar pa den ekonomiske afmatning:

"I de seneste kvartaler er EU's gkonomi blevet ramt af flere store chok, herunder turbulens pa de
finansielle markeder og stigning i ravarepriserne, der indebaerer en overforsel af velstand til
producentlandene, selv om der dog er sket forbedringer pa denne front i de seneste uger.

Den gkonomiske afmatning i EU 1 andet kvartal af 2008 har vaeret mere brat end forventet for nogle
méneder siden. Samtidig har inflationen som felge af stigningen i energi- og fedevarepriserne veret
usedvanlig hej.

Selv om de europaiske gkonomier takket veere de reformer, der er gennemfort i de senere ar, er
bedre rustet til at modstd denne afmatning end tidligere, er udsigterne til veekst i den naermeste
fremtid fortsat relativt svage, hvorimod det nylige fald i olie- og fodevarepriserne, der i vid
udstrekning har bidraget til at forstaerke inflationen og den ekonomiske afmatning, skulle bidrage
til at lette inflationspresset i de kommende méneder.

Medlemsstaterne stér i hgj grad over for faelles chok. Den gkonomiske situation kraever en
koordineret reaktion pad EU-plan, der bygger pé en fzlles forstaelse af de eksisterende problemer,
hvor der er en rekke felles traek, men ogsé nationale sartraek, idet der ber tages hensyn til, at der er
en del variation i udgangssituationerne og i den made, chokkene forplanter sig pd i
medlemsstaternes gkonomier.

En strategi for EU-medlemsstaterne kunne bygge pa folgende elementer:

a) P& det makrogkonomiske og strukturelle plan ber det sikres, at der er fastlagt nationale
politikker, der kan stette vaeckst pa en baeredygtig made

Det er nedvendigt, at de europaiske makrogkonomiske politikker pé en passende og
sammenhangende mide imodegar de chok, der kommer fra den globale skonomi. Disse chok
rammer i vidt omfang alle medlemsstaterne, selv om den pracise effekt pd ekonomierne kan variere
fra den ene okonomi til den anden alt efter pavirkningen fra det finansielle chok og udviklingen pa
boligmarkedet og fra den ene gruppe til den anden, da der ofte er truffet foranstaltninger for at stette
de svageste.
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I den nuvarende situation er det uhyre vigtigt at udforme politikker, der kan hjelpe til at dempe
inflationen og dermed beskytte folks kebekraft, fremme baredygtig vakst og bidrage til at gen-
skabe et gunstigt pengepolitisk klima.

Rédet er fast besluttet pé at gennemfore politikker i overensstemmelse med dette mal:

strukturreformer ber viderefores aktivt, da de kan styrke den gkonomiske modstandskraft og
tilpasningsevne og gennem oget vakstpotentiale skabe mulighed for, at ekonomien hester den
fulde gevinst af det kommende opsving, og samtidig hjelpe til at absorbere chokkene pa kort
sigt ved hjelp af oget fleksibilitet. Iser ber reformer som eget konkurrence pa produkt- og
tienestemarkederne, navnlig i detailleddet, kunne bidrage til at begranse inflationspresset og
dermed stotte kobekraften. Bedre fleksibilitet og mobilitet pd arbejdsmarkedet kan ligeledes
bidrage til en hurtigere tilpasning af ekonomien. Medlemsstaterne ber fremlaegge ambitiose
nationale reformprogrammer her i efteréret og beslutsomt gennemfore dem

lenningerne ber understotte beskaeftigelsen og konkurrenceevnen. Ministrene vil her i
efteraret fortsette dialogen med arbejdsmarkedets parter

der er behov for finanspolitisk forsigtighed for at stette tilliden, navnlig i betragtning af
befolkningens aldring, og sikre et godt mix mellem finans- og pengepolitik. Den reformerede
stabilitets- og vaekstpagt fra 2005 udger en passende ramme og ber anvendes fuldt ud. Den
indeholder fleksibilitet, sdledes at finanspolitikken kan fa sin normale stabiliserende funktion.
Iser kan relativt store europaiske automatiske stabilisatorer veere med til at agere stedpude
for afmatningen, samtidig med at underskudstersklen pd 3% af BNP overholdes. I lande, hvor
afmatningen er mere alvorlig, og der er manevrerum, kan der traeffes midlertidige og
mélrettede foranstaltninger, navnlig over for dem, der er hardest ramt af den nuvarende
okonomiske situation. De vil ogsé skulle tage hensyn til de sarlige udfordringer i det
pageldende land, bl.a. behovet for at genvinde konkurrenceevnen.
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Generelt er Radet enigt om, at Den @konomiske og Monetare Union (OMU) har bidraget til makro-
okonomisk stabilitet, og at den nu mere end nogensinde viser sig at vere et vigtigt aktiv. Europa er
ikke isoleret fra udviklingen i den globale skonomi, men takket vaere reformprocessen er det bedre
rustet til at klare de nuverende chok end tidligere. Ikke desto mindre er der inden for den
nuverende ramme potentiale til at opna yderligere udbytte af @MU'en og forbedre EU-
medlemsstaternes resultater.

- For at sikre en forsigtig finanspolitisk linje i hele kredslabet peger nylige erfaringer pd, at der
er behov for en indsats med henblik pa bedre at kunne tage hensyn til de virkninger, som de
okonomiske cyklusser og de dertil knyttede cyklusser i vaerdipapirkurserne har pa
skatteindtegterne.

- Koordineringen ber ogsé udvides til at omfatte makrogkonomiske udviklinger, der ligger ud
over finanspolitikken. P4 baggrund af de nylige erfaringer, der viser vigtigheden af at undga
at opbygge ubalancer, er Rédet navnlig enigt om, at konkurrenceevneudviklingen ber over-
véages bedre, is@r inden for euroomrédet og for lande, der deltager i ERM II.

- Endelig er strukturelle reformer et centralt punkt for alle medlemsstater. De anbefalinger, der
fremsattes 1 den henseende, ber prioriteres, sdledes at den ekonomiske situation fuldt ud tages
1 betragtning. Da strukturelle reformer betyder merverdi for euroomradet som helhed, er
ministrene fra medlemsstaterne i euroomradet ogsé enige om at legge serlig vegt pa
anbefalinger for euroomrédet.

b)  Tilliden pa de finansielle markeder ber genoprettes, og man ber undgi overdrevne
kreditstramninger over for SMV'erne i EU

Den finansielle turbulens er en central komponent i den nuverende globale gkonomiske afmatning.
Den vigtigste reaktion pa kort sigt bestar fortsat i at genoprette tilliden til det finansielle system
gennem fuld gennemforelse af ekofin-kereplanen. I den forbindelse bestraber de finansielle
institutioner sig konstant pa at forbedre offentliggerelsen af oplysninger om, hvor udsatte de er for
risici; men disse bestrebelser mangler fortsat at blive omhyggeligt vurderet af
banktilsynsmyndighederne inden for CEBS. Inden érets udgang venter vi endvidere forslag til
revision af tilsynsrammerne for securitisation 1 henhold til direktivet om kapitalkrav, hvilket vil
bidrage til at genoprette tilliden til denne aktivitet.

Med hensyn til verdiansettelse ventes der snarest at foreligge reviderede standarder fra
International Accounting Standards Board; i modsat fald vil vedvarende bekymring for den
regnskabsmassige behandling af vaerdier fortsette med at nedbryde investortilliden.
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I den nuvaerende makrogkonomiske situation og i den nuvaerende situation pa det finansielle
marked er det ogsa vigtigt at holde gje med og afbede potentielle procykliske effekter. I
speargsméalet om forsigtighedstilsyn udger Basel II fortsat en relevant ramme for bedre risikostyring.
Ved gennemforelsen af den nye ramme vil banktilsynsmyndighederne overvage den nye
forordnings potentielle procykliske effekter og vurdere, om der er behov for athjelpende
foranstaltninger.

For at forbedre adgangen til og mulighederne for finansiering vil EIB-Gruppen endvidere vedtage
en rekke reformer for at styrke sine finansielle produkter rettet mod SMV'er og tilbyde en betydelig
udvikling af sine globalldn til sine bankpartnere, savel kvantitativt som kvalitativt, idet den sikrer, at
fordelene nar frem til SMV'erne og dermed ogsa yder et bidrag til "Small Business Act"-initiativet.

EIB pétaenker at have sit niveau for udlan til SMV'er til op til 15 mia. EUR (+50%) 1 2008/2009
med en ny produktgruppe, der muligger risikodeling med banker.

Rédet anmoder den arbejdsgruppe, som Den Europaiske Investeringsbank og Kommissionen har
nedsat i samrdd med europeiske institutionelle investorer, om at aflegge rapport til Okofinréddets
samling 1 december om yderligere koordinerede tiltag med sarligt fokus pé energiprogrammer og
-infrastrukturer.

C) P4 den eksterne front ber der bidrages til et mere gunstigt klima

For store udsving pa valutakursmarkederne er ikke enskelige for den gkonomiske vakst. Den
seneste opskrivning af den amerikanske dollar over for euroen og andre europeiske valutaer hilses
velkommen.

I visse nye vaekstokonomier med store og stigende betalingsbalanceoverskud er det af afgerende
betydning, at valutakursen bevager sig for at muliggere de nedvendige tilpasninger. Denne
udvikling skal ses i en multilateral kontekst. EU vil fortsat folge udviklingen neje, bl.a. via den
konsultation med Kina, som euroomradets myndigheder har planlagt.

EU ber i sin reaktion pd den nuvarende globale krise i den finansielle sektor fortsat handle pro-
aktivt i internationale fora, navnlig i Forummet for Finansiel Stabilitet og Den Internationale
Valutafond. Radet er desuden enigt om at give den gkonomiske og finansielle dimension af
Unionens forbindelser med EU-partnere et yderligere politisk skub, navnlig i forbindelse med
bilaterale topmeder."
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Rédet vedtog folgende konklusioner om cheflenninger:

"I lyset af den store vaekst, der har varet i cheflonninger i de seneste ar, er der i en raekke lande
indledt en offentlig debat om sével niveau og struktur som &benhed i forbindelse med disse
lonninger. Fra et ekonomisk synspunkt er de vigtigste spergsmal, om cheflenningerne star 1
passende forhold til praestationen, og om aktionarerne har tilstraekkelig kontrol med lennen.

Rédet har udvekslet synspunkter og erfaringer om emnet.

I en markedsstyret gkonomi er det virksomhedens aktionarer og arbejdsmarkedets parter, der er
ansvarlige for lonfastsattelsen. De nationale myndigheder kan imidlertid spille en rolle i
fastleggelsen af passende lovgivningsmassige rammer og fremme af god praksis og frivillig
selvregulering, f.eks. ved hjalp af principper om god forvaltningspraksis, regler om abenhed og
oplysningspligt samt aktionerers kontrolrettigheder.

Rédet er enigt om, at der i lyset af de seneste &rs udvikling i cheflonninger er behov for yderligere
undersogelser af nogle af de eksisterende bestemmelsers effektivitet, evt. fulgt af nationale politiske
tiltag, idet der tages hensyn til de forskellige lovgivningsmassige rammer i medlemsstaterne.
Kommissionens henstilling fra 2004 er hensigtsmaessig, men der kan vare behov for revision af
praksis og ajourforing.

Rédet er enigt om folgende retningslinjer:

— Den forvaltningsmaessige ramme ber bidrage til en effektiv kontrol fra aktionerside og fra
virksomhedens ledelse, bl.a. af lenpolitikken. I trdd med Kommissionens henstilling fra
2004, hvori der anbefales foranstaltninger som offentliggerelse af lenpolitikken og op-
tagelse af et punkt herom péd dagsordenen for den arlige generalforsamling for at inddrage
aktionzrerne og virksomhedens ledelse i beslutningerne, understreger Radet, at dette er et
omréde, hvor forbedringer vil vare velkomne, og at det er rede til om nedvendigt at traeffe
passende foranstaltninger.

- Praestationen bar afspejles pa behorig og forstielig made i cheflonningerne, herunder
fratredelsesgodtgarelser ("gyldne hindtryk"), som ber sté i passende forhold til den
pageldende chefs bidrag til virksomhedens succes.
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— Preestationskriterierne ber give de rette incitamenter. Som anbefalet af Forum for Finansiel
Stabilitet med henblik pa den finansielle sektor ber godtgerelsesmodellerne afpasses efter
den langsigtede rentabilitet 1 hele virksomheden, og de nationale myndigheder ber arbejde
for at atbade de risici, der er forbundet med en incitamentsstruktur, hvor der fokuseres pa
kortsigtede overskud. Spergsmalet kraver yderligere opmarksomhed i den kommende
periode, og der skal bl.a. tages hensyn til det arbejde, der er udfert i Forum for Finansiel
Stabilitet.

— Det er vigtigt at serge for at forebygge potentielle interessekonflikter for chefer, der
gennemforer fusioner og overtagelser, f.eks. mens de besidder aktier eller aktieoptioner i
den virksomhed, der udbydes.

Rédet udtrykker tilfredshed med, at Kommissionen agter at fortsaette gennemgangen af virksom-
hedernes praksis og gennemforelsen af henstillingen fra 2004 i medlemsstaterne under hensyntagen
til disse politikmal. Radet er enigt i, at en gennemgang i1 Qkofinrddet af politikkerne vedrerende
cheflenninger vil vaere nyttig og vil kunne bidrage til at udstikke retningslinjer for medlemmerne pa
grundlag af bedste praksis."

Situationen pa finansmarkederne og finansielt tilsyn - Rddets konklusioner
Rédet vedtog folgende konklusioner og var enigt om at foreleegge dem for Det Europaiske Rad:

"Rédet DROFTEDE den gkonomiske situation, den seneste udvikling pa de finansielle markeder og
politiktiltag.

I ERKENDELSE AF, at vaeksten i EU og gkonomierne i euroomradet sandsynligvis bliver langsom
12008 og 2009, hvilket iser afspejler en sterkere indvirkning af den amerikanske markedskorrek-
tion pa verdensekonomien, hgjere ravarepriser (selv om denne udvikling til dels er vendt inden for
de seneste uger) og strammere kreditstandarder, og

UNDER HENSYNTAGEN TIL det nuvarende ekstraordinare pres pa de globale finansmarkeder
og de mulige konsekvenser af den gkonomiske situation

VAR Rédet ENIGT OM, at det er nedvendigt ogsd fremover at fastholde en koordineret reaktion pa
europisk plan inden for rammerne af medlemsstaternes respektive ansvarsomrader, samtidig med
at medlemsstaterne har fleksibilitet til at afpasse deres reaktion efter deres egen situation, og at
fortsette med at gennemfore sunde strukturreformer pa nationalt plan for at forbedre evnen til at
modstd fremtidige chok.
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Lige fra begyndelsen af den nuvarende turbulens har de offentlige myndigheder udviklet
politiktiltag, der skal genskabe tilliden og sikre den finansielle stabilitet. R&det har dreftet de
fremskridt, der er gjort med gennemforelsen af kereplanen fra oktober 2007.

Rédet ndede pa den baggrund frem til folgende konklusioner:

Radet

SER MED TILFREDSHED PA Det Europziske Banktilsynsudvalgs (CEBS) indsats med
hensyn til gennemsigtighed og de fleste bankers bestrabelser pa at folge CEBS'
retningslinjer for god indberetningspraksis. Rddet OPFORDRER alle banker til at gore
yderligere fremskridt med hensyn til gennemsigtighed omkring risikovurdering og
forvaltningsmetoder;

MINDER OM, at det haster med at forbedre bankernes praksis vedrerende risikovurdering
OG OPFORDRER INDTRZANGENDE de tilsynsforende og dem, der udarbejder
regnskabsstandarder, til at sikre, at de finansielle indberetningsordninger fungerer korrekt
med klare retningslinjer for vaerdiansattelse, som kan anvendes konsekvent pé tvers af
nstitutionerne;

HILSER Kommissionens forslag om @&ndringer af kapitalkravsdirektivet, der omfatter
omrader som risikostyring, en eventuel tilsynsordning for graenseoverskridende grupper,
krisestyring og forsterkede krav til securitisation med henblik pd yderligere stramning af
de eksisterende tilsynsregler og den nuvaerende risikostyring i den finansielle sektor, samt
Kommissionens forslag til @ndringer for at sikre passende aftbadning af risiciene i
forbindelse med "originate and distribute"-modellen VELKOMMEN. Rddet ERKENDER,
at "originate and distribute"-modellen har givet en raekke fordele i de senere &r, men at den
ogsa har skabt kompleksitet og uigennemsigtighed og dermed givet anledning til en reekke
betaenkeligheder med hensyn til mulige interessekonflikter og passende incitamenter til at
vaerdiansette de verdipapirer, der handles. Radet SER i den forbindelse FREM TIL
Kommissionens forslag vedrerende kreditvurderingsinstitutter som opfelgning af Rédets
konklusioner fra juli 2008;
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— FREMHZAVER, at det er nedvendigt fortsat at folge den ekonomiske og finansielle
udvikling neje; OPFORDRER til en fuldsteendig og rettidig gennemforelse af kereplanen
med opfoelgende foranstaltninger for at tackle den aktuelle finansielle turbulens og til
samordning med de initiativer, som overvejes 1 internationale fora, navnlig Forummet for
Finansiel Stabilitet, Den Internationale Valutafond og de internationale organer, der
fastsetter standarder;

— MINDER OM, at det i den nuvarende situation er vigtigt at overvige og athjelpe
potentielle konjunkturforsteerkende virkninger. P4 tilsynsomradet udger Basel II-aftalen og
kapitalkravsdirektivet stadig de relevante rammer for at forbedre risikostyringen. Ved
gennemforelsen af den nye ordning skal banktilsynsmyndighederne overvédge de
potentielle konjunkturforsteerkende virkninger af de nye regler og vurdere, om det er
nedvendigt med afhjelpende foranstaltninger. Ra&det ER i overensstemmelse med arbejdet
1 Forummet for Finansiel Stabilitet og Baselkomitéen ENIGT OM at nedsette en
europisk arbejdsgruppe, som skal foretage en bredere vurdering af den vifte af
politiktiltag, som vil kunne medvirke til at afbede potentielle uheldige
konjunkturforsterkende virkninger af det finansielle system;

— FREMHZAVER, at det er nodvendigt at sikre, at de grenseoverskridende
stabilitetsordninger, der er omhandlet i det aftalememorandum om finansiel stabilitet, der i
juni 2008 blev indgaet mellem EU's ministre, centralbanker og finansielle tilsynsferende,
fungerer.

Rédet er fortsat fast besluttet pa at gore tilsynet med den finansielle sektor i Europa mere effektivt.
Hertil kreeves storre konvergens og harmonisering i forbindelse med reglernes gennemforelse og et
forsterket tilsyn med grenseoverskridende grupper.

Med hensyn til konvergens i tilsynsmetoderne

— ER RADET ENIGT OM at indfere flles indberetningsformater for hele EU, der er
operationelle senest 1 2012 og vedrerer et enkelt st af datakrav og indberetningsdatoer,
hvilket er staerkt pékreevet bade for at sikre et effektivt og konvergent tilsyn og for at
nedbringe den administrative byrde for grupperne. Der ber pé det tidspunkt findes et felles
st indberetningsformater, og der ber ikke gives nogen yderligere frist;
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— SER det FREM TIL revisionen af Kommissionens afgerelser som opfelgning af Radets
konklusioner af 14. maj 2008 og FREMHAVER, at det er ngdvendigt, at tilsynsudvalgene
far palagt specifikke opgaver inden érets udgang, som f.eks. at magle, at udarbejde ikke
juridisk bindende henstillinger og retningslinjer og at serge for uddannelse og
personaleudveksling. Disse opgaver ber komme til udtryk pé en passende méde i de
reviderede afgorelser;

— HILSER det DET VELKOMMEN, at der er opnéet enighed mellem tilsynsmyndighederne
i de tre tilsynsudvalg om at indfere en mulighed for at anvende afstemning med
kvalificeret flertal i deres vedtegter sammen med "comply or explain"-procedurer, der vil
tilskynde de tilsynsferende til i videst muligt omfang at felge udvalgenes henstillinger, og
FREMHZAVER, at det er nodvendigt at overvidge gennemforelsen af disse nye procedurer,

0g

— MINDER det OM, at der i Radets konklusioner af 14. maj 2008 var enighed om, at
medlemsstaterne senest 1 midten af 2009 skal sikre, at de nationale tilsynsferendes
mandater gor det muligt for dem at tage hensyn til EU-dimensionen under udferelsen af
deres opgaver. Rddet OPFORDRER Udvalget for Finansielle Tjenesteydelser til i
december at afleegge rapport om, hvordan hver medlemsstat vil opfylde sine forpligtelser.

Hvad angar tilsyn med finansielle grupper FREMHAVER Radet, at det er nedvendigt med et mere
effektivt system for europeisk tilsyn med graenseoverskridende grupper".

Det store udsving i olie- og ravarerpriserne

Rédet noterede sig formandskabets foreleggelse af en rapport udarbejdet i samarbejde med
Kommissionen om svaret pa de nuvaerende store udsving i oliepriserne (dok. 13266/1/08 REV I).
Denne rapport vil blive forelagt Det Europeiske Rad.

I rapporten evaluerer formandskabet situationen pa oliemarkederne og foranstaltningerne pa kort og
mellemlang sigt. Rapporten bygger pa det arbejde, der allerede er gjort inden for rammerne af
Okofin-Rédet, og den supplerer det arbejde, der er i gang i andre rddssammensatninger. Der vil
ogsé blive aflagt rapport til Det Europeiske Rad i december.
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Pé sit mede den 19.-20. juni 2008 udtrykte Det Europaeiske Rad bekymring over den fortsatte
stigning 1 olie- og gaspriserne og de sociale og ekonomiske virkninger heraf. Det Europaiske Réd
opfordrede det franske formandskab til i samarbejde med Kommissionen at undersege, om der kan
treeffes foranstaltninger til at begraense virkningerne af de pludselige stigninger i olie- og
gaspriserne, og hvilke konsekvenser sddanne foranstaltninger vil have, og til at rapportere tilbage
inden Det Europ@iske Rdds mede i1 oktober.

Det opfordrede medlemsstaterne, Kommissionen og Den Europziske Investeringsbank (EIB) til at
stotte foranstaltninger til fremme af investeringer i energieffektivitet, anvendelsen af vedvarende
energikilder og en mere miljovenlig anvendelse af fossilt brendsel. Det anmodede ogsé
medlemsstaterne og Kommissionen om at fremskynde gennemforelsen af en handlingsplan om
energieffektivitet fra 2006 og at overveje en revision heraf.

I en meddelelse fra Kommissionen fra juni 2008 foreslds der endvidere forskellige mader, hvorpé
Europa kan tilpasse sig til de hejere oliepriser (dok. 10824/08 + COR 1).

I formandskabets rapport konstateres det, at heje oliepriser vil vaere dominerende pd mellemlang og
lang sigt pd grund af fortsat stor eftersporgsel fra vaekstekonomier og forsyningsvanskeligheder. For
at hjelpe til at mindske udsvingene pa markederne vil EU gere dem mere gennemsigtige ved at oge
mangden af oplysninger til markederne. Der ventes isar et lovgivningsforslag fra Kommissionen i
november for at fastsld princippet om en ugentlig rapportering om kommercielle olielagre i EU,
saledes som det sker 1 andre store skonomiske omrader. Der er endvidere truffet malrettede
foranstaltninger pa kort sigt pa nationalt plan for at udjevne virkningerne af stigende oliepriser for
de mest sdrbare personer. Formandskabets rapport indkredser desuden andre foranstaltninger,
navnlig pa det fiskale omrade, som er blevet foreslaet som svar pa de stigende oliepriser, og den
noterer, at disse foranstaltninger under alle omstandigheder skal underseges nermere.

Med hensyn til energieffektivitet indkredser rapporten de omrader, hvor EIB's finansielle
instrumenter vil kunne bidrage til Den Europaiske Unions samlede indsats, og foreslar Det
Europaiske Réd at opfordre EIB til at treffe nye foranstaltninger.
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FORSIKRINGSSELSKABERS SOLVENS - "SOLVENS 11"

Rédet udvekslede synspunkter om et udkast til direktiv om nye solvensregler for forsikringssel-
skaber ("Solvens II").

Efter droftelsen og med henblik pa samlingen den 4. november 2008 palagde Radet De Faste
Repraesentanters Komité at behandle de sidste uatklarede spergsmél, dvs. navnlig spergsmalene om
tilsyn og isar ligevegt mellem befojelser og ansvar hos de nationale myndigheder i forbindelse med
tilsyn med forsikringskoncerner. Ogsé andre relevante spergsmal vil blive behandlet.

Direktivudkastet imedekommer behovet for at modernisere tilsynsreglerne for forsikringsselskaber,
idet de geeldende solvensregler er foreldede. Ud over omarbejdelsen af 14 forsikringsdirektivet til
én retsakt har forslaget ogsé til formal at skabe en ny ramme for regulering og tilsyn inden for EU.

Forslaget har til formal at sikre yderligere integration af EU's forsikringsmarked, oge beskyttelsen
af forsikringstagere og begunstigede, forbedre EU's forsikringsselskabers og
genforsikringsselskabers konkurrenceevne og fremme bedre regulering af forsikringssektoren.
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MOMS

Bekampelse af momssvig - Eurofisc - Radets konklusioner

Rédet vedtog folgende konklusioner:

Hl'

I sin meddelelse af 23. november 2007 (KOM(2007) 758 endelig) forelagde Kommissionen
en bred vifte af pragmatiske og realistiske tanker og idéer, som ville medvirke til at forbedre
beka@mpelsen af momssvig, og opfordrede Rédet til at fastlegge de nedvendige politiske
retningslinjer for det videre arbejde i Ekspertgruppen vedrerende en Strategi for Bekeempelse
af Skattesvig.

I punkt 3.2 i meddelelsen anerkender Kommissionen det nyttige for hver medlemsstat i at fa
meget hurtig adgang til information indsamlet i andre medlemsstater om visse svigagtige
transaktioner eller om svigagtige handlende. Den henviser til den mekanisme, som den
belgiske skatteforvaltning har udarbejdet, og som flere medlemsstater med tilfredshed
deltager i. Den erklaerer sig rede til med en &ben holdning at undersoge idéen om at indfere en
uformel struktur bestdende af embedsmaend fra de nationale skatteforvaltninger med det sigte
at lette informationsudvekslingen mellem de nationale skattemyndigheder betydeligt.

P& samlingen den 4. december 2007 noterede Radet sig Kommissionens meddelelse og
opfordrede den til at fortsette arbejdet med henblik pa at styrke medlemsstaternes forvaltning
af EU's momssystem.

Ekspertgruppen vedrerende en Strategi for Bekempelse af Skattesvig har derfor faet forelagt
et projekt om at etablere et system kaldet Eurofisc med det formal konkret at styrke det
administrative samarbejde mellem medlemsstaterne.

Sidelobende hermed gav Kommissionen i sin mundtlige redegerelse pd Okofinrddets samling
den 14. maj 2008 udtryk for, at den i november 2008 agter at foreleegge et forslag til
omarbejdning af forordning (EF) nr. 1798/2003 af 7. oktober 2003 om administrativt
samarbejde vedrerende mervaerdiafgift, herunder bestemmelser, der kan sikre, at Eurofisc kan
fungere effektivt. Kommissionen har foretaget en forste juridisk analyse af de @ndringer, der
er pakravede.
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Pa medet den 22. juli 2008 behandlede Radet (Fiskalgruppen) formandskabets
arbejdsdokument om Eurofiscprojektet (11714/08 FISC 91). I dette dokument opremses de
@ndringer, der kan foretages i forordningen om administrativt samarbejde. Der blev fastlagt
folgende retningslinjer for Eurofisc:

Eurofisc er teenkt som et decentraliseret netvark til udveksling af oplysninger om
momssvig mellem medlemsstaterne, hvor arbejdet med hver enkelt opgave koordineres

Der skal gaelde fire generelle principper for Eurofisc: frihed for hver medlemsstat til at
deltage i hver af netvaerkets opgaver, aktiv deltagelse 1 udvekslingen af oplysninger, de
udvekslede oplysningers fortrolige karakter samt ingen ekstra byrde for operatererne

Eurofisc vil ikke fi status som juridisk person. Dens drift tilretteleegges i enighed
mellem de deltagende medlemsstater med stotte fra Kommissionen. Dens opgaver
varetages af kontaktpersoner, der er eksperter pa skattesvigsomradet. Deres arbejde
forestds af koordinatorer, der er udpeget iblandt dem. Eurofiscs aktiviteter bliver
jevnligt evalueret af medlemsstaterne

Eurofisc fér til opgave i forste omgang at fungere som et hurtigt multilateralt
varslingssystem til bekeempelse af momssvig og at koordinere udvekslingerne af
oplysninger og de deltagende medlemsstaters arbejde i1 forbindelse med udnyttelsen af
varslingerne.

Nogle delegationer mente, at embedsmandene 1 Eurofiscnetverket ber kunne iverksatte,
godkende og koordinere en mélrettet multilateral kontrol. Nogle delegationer enskede ogsa, at
der pa lengere sigt kan udvikles en risikoanalysekapacitet i Eurofisc, der er felles for de
medlemsstater, der er rede til at tillade adgang til deres databaser (VIES-systemet).

P& denne baggrund:

GODKENDER Rédet retningslinjerne for Eurofisc

NOTERER Radet SIG, at Kommissionen i efteraret 2008 agter at forelaegge et forslag
til omarbejdning af forordning (EF) nr. 1798/2003 af 7. oktober 2003, og OPFORDRER
den til i sit forslag at medtage bestemmelser, der gor det muligt snart at oprette Eurofisc
efter disse retningslinjer under overholdelse af de i forordningen omhandlede
instrumenter for administrativt samarbejde

13784/08 (Presse 279) 21

DA



7.X.2008

- NOTERER Rédet SIG, at Kommissionen er rede til at undersege muligheden af, at
medlemsstaterne overdrager Eurofisc yderligere opgaver."

Nedsatte momssatser

Rédet noterede sig Kommissionens foreleggelse af tre arbejdsdokumenter om nedsatte momssatser
(mervaerdiafgift) som opfelgning af ministrenes dreftelse pa et uformelt mede den 13.
september 2008 i Nice.

Det droftede pa dette grundlag den ekonomiske og budgetmessige virkning af nedsatte momssatser,
disses fordele og ulemper og spergsmalet om, hvorvidt de er et passende instrument til at opfylde
sektorpolitiske mal.

Rédet vil pa samlingen den 4. november 2008 behandle et forslag til direktiv om nedsatte satser,
som Kommissionen fremlagde i juli 2008.

De gzldende regler forpligter medlemsstaterne til at anvende en normal momssats pd mindst 15%,
idet visse medlemsstater i visse tilfelde indreommes undtagelser. Disse undtagelser omfatter
permanent nedsatte satser for en begranset liste over varer og tjenesteydelser, midlertidigt nedsatte
satser for visse tjenesteydelser, der leveres lokalt, samt andre undtagelser af begranset varighed til
de medlemsstater, der tiltradte EU 12004.

12006 blev Kommissionen opfordret til at overdrage det til et uathaengigt organ at vurdere den
virkning — pé jobskabelse, ekonomisk vaekst og det indre markeds funktion — som nedsatte
momssatser kan have pa tjenesteydelser, der leveres lokalt'.

Kommissionen fandt pd baggrund af denne undersegelse, at der er behov for en ny ramme for at
rationalisere og forenkle anvendelsen af nedsatte satser samtidig med, at medlemsstaterne skal
bevare en vis grad af fleksibilitet.

I december 2007 besluttede Rédet, at det 1 2008 ville gennemfore en orienterende droftelse om
virkningen og nytten af nedsatte satser. I juli 2008 forelagde Kommissionen sit forste forslag, som
Rédet vil behandle pa samlingen i november.

Denne underspgelse blev gennemfort af Copenhagen Economics ApS. Resultaterne er gengivet i en
meddelelse fra Kommissionen (dok. 11695/07 + 11695/07 ADD 1).
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EVENTUELT

Rédet besluttede, at de andre punkter pa dagsordenen:

— bekaempelse af momssvig: forslag til @ndring af momsdirektivet og forordningen
vedrerende administrativt samarbejde om moms med henblik pa at forebygge
momsunddragelse i forbindelse med transaktioner inden for Faellesskabet

0g

— stabilisering af niveauet for godtgerelserne under ordningen for handel med
emissionskvoter efter 2012

vil blive dreftet pa naeste samling i Rddet (ekonomi og finans) (Dkofin).

Hvad angar spergsmalet om stabilisering af godtgerelserne under ordningen for handel med
emissionskvoter efter 2012 noterede Rédet, at der ikke vil blive truffet nogen juridisk bindende
afgorelse 1 en anden rddssammensatning for neste Qkofin-samling.

M@DER I TILKNYTNING TIL RADETS SAMLING

Eurogruppen
Ministrene fra euroomradets medlemsstater deltog i et mede i Eurogruppen den 6. oktober.
Morgenmadsmade om den okonomiske situation

Ministrene madtes til morgenmad for at drefte den ekonomiske situation og udviklingen pa
finansmarkederne samt cheflenninger og forberedelsen af de kommende &rsmeder i Den
Internationale Valutafond og Verdensbanken. Formanden for Eurogruppen aflagde endvidere
beretning om madet den 6. oktober.

Euromedmaode om okonomi og finans

Ministrene holdt et Euromedmede om gkonomi og finans med deres kolleger fra den sydlige side af
Middelhavet, hvor de blandt andet dreftede Euro-Middelhavs-faciliteten for investeringer og
partnerskab (FEMIP). Madet mundede ud i vedtagelsen af konklusioner.
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ANDRE PUNKTER, DER BLEV GODKENDT

Y9KONOMI OG FINANS

Beskyttelse af afviklingssystemer og aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse

Rédet godkendte en generel indstilling vedrerende et udkast til direktiv om @ndring af direktiv
98/26/EF om endelig afregning i betalingssystemer og vardipapirafviklingssystemer og direktiv
2002/47/EF om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse for sa vidt angér forbundne systemer og

fordringer (11968/2/08).

Det godkendte teksten i afventen af Europa-Parlamentets udtalelse, sdledes at kontakterne med
Europa-Parlamentet kan fortsattes med henblik pa at nd til enighed ved forstebehandlingen.

Teksten fastsatter navnlig, at direktiv 98/26/EF's beskyttelse udvides til at omfatte natafvikling og
afvikling mellem forbundne systemer, idet direktivet om markeder for finansielle instrumenter
(2004/39/EF) og den europiske adferdskodeks for clearing og afvikling opererer med fortsat
styrkelse af forbindelserne og interoperatbiliteten mellem systemerne.

Det foreslas ogsé at udvide anvendelsesomradet for de to direktivers beskyttelse til at omfatte nye
typer aktiver, sa som fordringer, der er godkendt som sikkerhed i forbindelse med bankers
kreditoperationer, for at gere det lettere at anvende dem i hele EU. De foreslaede endringer har til
formal at harmonisere de retlige rammer for at fremme lige konkurrencevilkédr og anvendelsen af
grenseoverskridende sikkerhed.

EKSTERNE FORBINDELSER

EU/Jordan - Euro-Middelhavs-aftale - Told

Rédet godkendte et udkast til afgerelse om fastsettelse af en toldafviklingsplan for de varer, der er
opfert i Euro-Middelhavs-aftalen om oprettelse af en associering med Jordan (12989/08).
Afgerelsen skal ratificeres af Associeringsradet EU-Jordan.
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Associeringsaftalen omfatter en liste over varer, der eksporteres fra EU til Jordan. Denne eksport
blev udelukket fra gjeblikkelig toldafvikling, da aftalen trédte i kraft den 1. maj 2002. Aftalen
indeholder dog ogséd en bestemmelse om, at det felles associeringsrdd fire ar efter
ikrafttreedelsesdatoen skal fastsatte en toldafviklingsplan for disse varer.

DET EUROPZEISKE OKONOMISKE SAMARBEJDSOMRADE

Det Blandede EOQS-Udvalg - Finansielle bestemmelser

Rédet godkendte et udkast til afgerelse truffet af Det Blandede EQS-Udvalg om @ndring af en
protokol om finansielle bestemmelser for EQS (dok. 12459/08).

Protokollen vedrerer ise@r proceduren for fastsattelse af EFT A-staternes finansielle bidrag for hvert
regnskabsér og de respektive frister. Den er endnu ikke blevet @ndret efter en raekke andringer af
finansforordningen vedrerende De Europ@iske Fallesskabers almindelige budget. Den indeholder
derfor nogle foreldede bestemmelser, som ber udga.
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