Bruxelles, den 7. november 2008

UFORMELT MODE MELLEM STATS- OG REGERINGSCHEFERNE
DEN 7. NOVEMBER 2008
VEDTAGNE FORMULERINGER

Enighed blandt EU's stats- og regeringschefer om at koordinere reaktionerne pa den
finansielle krise har veeret en vigtig faktor for reaktiviteten og effektiviteten. Nu, hvor
denne indsats skal uddybes, og der skal findes langsigtede losninger for at reformere det
internationale finansielle system, bekraefter vi pd ny vores vilje til sammen at arbejde hen

1mod dette mal.

Denne enighed skal forst og fremmest komme til udtryk i stetten til de medlemsstater,
der métte fi finansielle vanskeligheder. En sddan bistand er hjemlet i traktaten. En
medlemsstat har nydt godt af den i lebet af de sidste dage. Vi er blevet enige om, at det er
nadvendigt at heve loftet for de 1an, som EU i den forbindelse kan yde, til 25 mia. EUR (i
stedet for 12 mia. EUR). De nedvendige foranstaltninger vil blive fastsat inden naeste mede 1

Det Europaiske Rad pd grundlag af forslag fra Kommissionen.




Det internationale topmede den 15. november skal lzegge grunden til reformen af det
internationale finansielle system. Europa ber spille en stor rolle pé tre niveauer: fzlles
principper for skabelsen af et nyt internationalt finansielt system, en arbejdsmetode for at
sikre, at der tages reelle og hurtige beslutninger og et fuldstendigt program for reaktioner,

hvoraf nogle skal vedtages omgaende.

Der er tale om folgende principper:

i) Ingen finansiel institution, intet markedssegment, ingen jurisdiktion mad undslippe en
afpasset og tilstreekkelig regulering eller i det mindste tilsyn

—  Maed henblik herpé skal alle systemisk vigtige finansielle aktorer som f.eks.
kreditvurderingsinstitutter eller gearede fonde vaere omfattet af regler eller i det
mindste tilsyn, uanset hvilket territorium de opererer pa. De nationale
myndigheder skal tilvejebringe midlerne til effektivt at gennemfore dette princip
eventuelt under overvagning fra de internationale finansielle institutioner.

—  Der skal treeffes alle foranstaltninger pa nationalt og internationalt plan for at
beskytte stabiliteten i det internationale finansielle system mod ikke-samarbejds-
villige centre.

—  Mere generelt skal de geldende regler udformes pé en sddan made, at der
etableres felles standarder mellem finanscentre uden at skade den internationale

finansielle stabilitet.




iii)

Det nye internationale finansielle system skal bygge pad principperne om
ansvarliggorelse og gennemsigtighed

— Gennemsigtigheden i de finansielle operationer skal sikres ved et mere
fuldstaendigt informationssystem, der ikke laeengere udelader store dele af den
finansielle aktivitet fra regnskaber, der revideres og attesteres.

—  Arrangementer, der indbyder til at tage meget store risici, skal revideres, navnlig
de nermere detaljer for securitisering af fordringer og fastleggelsen af politikker
for aflenning.

— De standarder, der gelder for de finansielle institutioner, savel forsigtigheds- som
regnskabsstandarder, skal revideres for at sikre, at de ikke bidrager til at skabe
spekulative bobler i vaekstperioder og at oge krisen ved gkonomiske omsving.

—  De standardudstedende organisationer, navnlig pa regnskabsomradet, skal
reformeres for at give mulighed for en virkelig dialog med samtlige berorte parter,

navnlig tilsynsmyndighederne.

Det nye internationale finansielle system skal gore det muligt at mdle risici for at
forebygge kriser

—  Der skal fores tilsyn med de store internationale finansielle koncerner pa en made,
der koordineres mellem de bererte nationale myndigheder ved oprettelse af
kollegier.

—  Der skal indferes et system for tidlig varsling for sa tidligt s muligt at spore en
foragelse irisici eller dannelsen af bobler i1 vaerdiansattelsen af de forskellige
okonomiske aktiver.

— Mere generelt skal det multilaterale tilsyn reformeres for at forebygge og

resorbere globale ubalancer.




iv)  IMF skal tildeles en central rolle i en mere effektiv finansiel arkitektur

— Opgaven med at forebygge finansielle kriser pahviler IMF, der har legitimiteten
og den nedvendige universalitet til i stigende grad at blive omdrejningspunktet i et
fornyet internationalt system. Med henblik herpé vil IMF's rolle blive bedre

samordnet med den rolle, Forum for Finansiel Stabilitet spiller.

—  IMF's interventionsvearktejer skal moderniseres for at give IMF mulighed for at
intervenere praventivt, og valutafondens midler skal eges, for at den effektivt skal

kunne komme kriseramte lande til hjalp.

Pa grundlag af disse principper vil der allerede den 15. november kunne vedtages fem

konkrete retningslinjer:

kreditvurderingsinstitutterne skal vaere underlagt registrering, tilsyn og

forvaltningsregler

—  der skal fastlegges et princip om konvergens mellem regnskabsstandarderne og ses pé
anvendelsen pa det finansielle omrade af fair value-princippet for at forbedre

sammenhangen med forsigtighedsreglerne

- det skal besluttes, at intet markedssegment, intet territorium, ingen finansiel institution

kan undslippe en afpasset og tilstrekkelig regulering eller i det mindste tilsyn

—  der skal udarbejdes adferdskodekser for at undgé, at der tages for store risici i den
finansielle sektor, herunder pa aflonningsomradet. Tilsynet ber tage dette i betragtning,

nér det evaluerer de finansielle institutioners risikoprofil




- IMF skal sammen med Forum for Finansiel Stabilitet have hovedansvaret for at
anbefale de foranstaltninger, der er nedvendige for at genskabe tilliden og stabiliteten.
IMF ber have de ressourcer, der er nedvendige og de relevante instrumenter til at stotte
de lande, der har problemer og i fuldt omfang udfylde sine makroekonomiske

tilsynsrolle.

Topmedet i Washington ber vere anledningen til at integrere denne reform af det
internationale finansielle system i den bredere sammenhang af udfordringer i det 21.
arhundrede, som vi er fast besluttet pa at imedega: fodevaresikkerhed, bekaempelse af
fattigdom og klimazndringer samt fremme af frihandel gennem en hurtig afslutning af

Doharunden.

Vi ensker, at topmedet i Washington kan fastsatte en arbejdsmetode, der gor det muligt
at gore stadige og hurtige fremskridt hen imod reformen af det internationale finansielle

system.

En periode pa 100 dage ber efter den 15. november udnyttes til at forberede foranstaltninger
til anvendelse af de principper, vi lige har naevnt. Efter denne periode foreslar vi et nyt

topmede, hvor folgende tre punkter bliver sat pa dagsordenen:

- en rapport om gennemforelsen af de forste foranstaltninger, der vedtages den
15. november
— en rekke nye beslutninger, der treffes 1 henhold til de principper, der vedtages den
15. november for at forbedre reguleringen af det finansielle system
- en rekke forslag om den internationale skonomiske arkitektur, der vil gere det muligt at

tackle nuvaerende og fremtidige makroekonomiske udfordringer.

Det Europiske Rad i december vil vaere anledningen til at treeffe de nedvendige
foranstaltninger ved udgangen af denne forste etape af en reform, som Europa stetter og

onsker.




Den Europiske Unions enighed skal ogsd komme til udtryk gennem et effektivt samrad
om hver enkelt medlemsstats skonomisk-politiske svar pa den nuvzerende situation. Det
arbejde, der er gjort de sidste uger for i feellesskab at definere et set principper og udarbejde
en liste over mulige lgsninger pé det finansielle omréde, kan udgere en model for forbedring
af det okonomiske samrad. Vi anmoder Radet (okonomi og finans) og Kommissionen om pa
neste mode 1 Det Europaeiske Rad at forelegge en europisk strategi, der udformes pé
grundlag af Lissabonstrategien og stabilitets- og vaekstpagten og indeholder principper for en
indsats og konkrete foranstaltninger til at imedegé den ekonomiske afmatning og bevare

vekst og beskaftigelse.




