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1. INDLEDNING OG TYPEN AF DAKKEDE TRANSAKTIONER

Beretningen foreleegges i1 henhold til finansforordningens artikel 130, der siger, at
Kommissionen skal forelaagge Europa-Parlamentet og Radet en beretning om situationen
med hensyn til budgetgarantier og risiciene i den forbindelse'. Beretningen suppleres af et
arbejdsdokument fra Kommissionens tjenestegrene med et sat detaljerede tabeller og
forklarende noter (”bilaget")z.

De risici, der dekkes over Den Europaiske Unions budget ("budgettet"), hidrerer fra en bred
vifte af udlans- og garantitransaktioner, som kan inddeles i to kategorier:

— 14n ydet af De Europaiske Fallesskaber med makrogkonomisk sigte, dvs. makrofinansiel
bistand® i form af 1an til tredjelande og, i samarbejde med Bretton Woods-institutionerne,
betalingsbalanceldn til medlemsstater, der ikke deltager i @MU, og som kamper med
overgangsvanskeligheder, og

— 1&n med mikrogkonomisk sigte (Euratom-1an og navnlig 1an fra Den Europiske
Investeringsbank (EIB) 1 tredjelande4). Disse transaktioner er siden 1994 blevet dekket af
garantifonden for aktioner til fordel for tredjelande ("fonden")’, der bl.a. blev oprettet for at
begranse de budgetmassige konsekvenser af trek pa budgetgarantier for lanetransaktioner
1 tredjelande (hvis et land er blevet medlem af EU, daekkes risikoen direkte af budgettet).
Hvis der ikke er tilstreekkelige midler i fonden, vil der blive segt midler over budgettet.

Rédets forordning om oprettelse af fonden ("'fondsforordningen"®), der blev vedtaget i 1994,
blev @&ndret forste gang i 1999. Efter en ny @ndring af forordningen i 2004 traekkes fondens
deekning tilbage, hvis tredjelande bliver medlemmer af EU. Budgettet dekker direkte lan til
medlemsstater, der er ydet eller garanteret af Fallesskabet.

2. UDVIKLINGEN SIDEN SIDSTE BERETNING OM SITUATIONEN PR. 31. DECEMBER 2007

Der blev ikke foretaget udbetalinger i forbindelse med 14n i form af makrofinansiel bistand og
Euratom-1lan 1 lebet af andet halvar af 2008.
I oktober 2008 blev der pd ny udbetalt Euratom-1an pa 22 mio. USD.

EIB undertegnede finansieringstransaktioner pa i alt 1 884 mio. EUR under det generelle
mandat for 2007-2013 (Rédets afgorelse 2006/1016/EF). Med hensyn til udbetalinger blev der
udbetalt et beleb pad 911 mio. EUR, herunder 286 mio. EUR under det nye generelle mandat
for 2007-2013.

Den foregéende beretning om budgetgarantier pr. 31. december 2007 findes i KOM(2008) 451 og
SEK(2008) 2249.

2 SEK(2008) [...].

Makrofinansiel bistand kan ogsé ydes i form af gavebistand til tredjelande. For yderligere oplysninger
om makrofinansiel bistand, se KOM(2008) 590 og KOM(2008) 2504.

Tallene vedrerende EIB-mandaterne er vist i tabel Al, og henvisninger til retsgrundlaget er anfort i
tabel A4 i bilaget.

Jf. den seneste beretning om fonden, KOM(2006) 695 "Samlet rapport om garantifondens virke", og det
dertil herende arbejdsdokumentet fra Kommissionens tjenestegrene (SEK(2006) 1460).

Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31.10.1994 om oprettelse af en garantifond for aktioner
i forhold til tredjelande (EFT L 293 af 12.11.1994, s. 1).
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Det skal bemarkes, at i forlengelse af et sagsanlag fra Europa-Parlamentets side annullerede
Domstolen den 6. november 2008 Radets afgerelse 2006/1016/EF, eftersom den var blevet
vedtaget med den forkerte hjemmel. Mens den annullerede afgerelsen, bestemte Domstolen,
at "virkningerne af afgerelse 2006/1016 opretholdes for de af Den Europaaske
Investeringsbanks finansieringstransaktioner, der aftales, indtil en ny afgerelse, der er
vedtaget med rette hjemmel, dvs. bade artikel 179 EF og 181 a EF, traader i kraft inden for en
friss pa tolv maneder fra datoen for denne doms afsigelse’. Kommissionen er i
overensstemmelse hermed 1 feerd med at udarbejde et nyt forslag til Europa-Parlamentet og
Rédet.

3. OPLYSNINGER OM RISICI DAKKET AF BUDGETTET
3.1 Definition af risiko

Budgetrisiciene stammer fra det udestiende beleob i1 kapital og renter til garanterede
transaktioner.

Misligholdte transaktioner vil blive daekket af fonden, nar de vedrerer tredjelande (73 % af det
samlede udestdende garanterede beleb pr. 30. juni 2008), og direkte af budgettet, ndr der er
tale om medlemsstater (lan til eller til fordel for projekter i medlemsstaterne tegner sig for de
resterende 27 % af det samlede udestdende belob). Den store andel af garanterede lén, der
vedrerer medlemsstater, skyldes de seneste udvidelser. Ifelge artikel 1, stk. 3, i
fondsforordningen overferes risikoen pa lan fra fonden til budgettet, ndr et land bliver
medlem af EU.

I denne beretning er der brugt to metoder til at vurdere risiciene for budgettet (enten direkte
eller indirekte via fonden):

— Metoden til beregning af det samlede udestdende beleb for de bererte transaktioner péd en
given dato, inkl. pdlgbne renter. Denne metode viser risikoen for budgettet pa en given
dato.

— Budgetmetoden, der defineres som "den arlige risiko for budgettet", er baseret pd
beregningen af det maksimale belob, som Fellesskabet ville skulle udbetale i et finansar,
safremt alle garanterede 1an blev misligholdt’.

Det antages i denne beregning, at misligholdte lan ikke fremrykkes, s& der kun tages hensyn til
forfaldne betalinger (jf. ogsa afsnit 1 i bilaget).
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Tabel 1: Samlede udestédende bel gb daekket pr. 30. juni 2008, i mio. EUR

Udestaende Palgbne renter | alt %
kapital
M edlemsstater*
M akrofinansiel bistand 196 5 201 1%
Euratom 435 9 444 3%
EIB 3976 36 4012 23 %
M edlemsstater* subtotal 4 606 51 4 657 27 %
Tredjelande
Makrofinansiel bistand 534 13 547 3%
Euratom 39 1 40 <1 %
EIB 11729 128 11 857 69 %
Tredjelande subtotal 12 302 142 12 444 73 %
| alt 16 908 193 17101 100 %

* Denne risiko er direkte dackket af budgettet og inkluderer Bulgarien og Rumenien, idet de tiltrddte EU den

1. januar 2007

Tabel Al, A2, A3 og A4 1 bilaget indeholder mere detaljerede oplysninger om disse
udestdende belab, iseer med hensyn til loft, udbetalte belab eller garantisatser.

Det samlede udestdende belgb 1 kapital og renter, der er dekket af budgettet, faldt en anelse
med 122 mio. EUR til 17 101 mio. EUR sammenlignet med situationen pr. 31. december
2007.

3.2. Risici forbundet med medlemsstaterne

De nuvarende risici pd medlemsstater hidrerer fra 1&n, der blev ydet inden
tiltreedelsestidspunktet.

I andel halvdel af 2008 vil budgetrisikoen forbundet med medlemsstaterne udgere 378 mio.
EUR. Tabel 2 viser, at Bulgarien og Rumanien ligger pd forste- og andenpladsen blandt
medlemsstaterne, hvad deres udestdender angar.
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Tabel 2: Medlemsstaternes rangorden efter den maksimale risiko for budgettet i anden
halvdel af 2008 (mio. EUR)

Rangorden Land 2008 %
1 Ruménien 116,7 30,8 %
2 Bulgarien 91,9 24,3 %
3 Tjekkiet 45,2 11,9 %
4 Polen 423 11,2 %
5 Slovakiet 32,5 8,6 %
6 Slovenien 19,1 5,0 %
7 Ungarn 18,1 4,8 %
8 Cypern 4,8 1,3 %
9 Letland 3,7 1,0 %
10 Litauen 3,3 0,9 %
11 Estland 0,6 0,1 %
12 Malta 0,3 0,1%
I alt 378,3 100,0 %

Risikoen pd medlemsstaterne vedrorer alle de medlemsstater, der var impliceret 1 de sidste to
udvidelsesrunder, med legbetider, der slutter 1 2031.

3.3. Risiko forbundet med tredjelande

I andel halvdel af 2008 vil fondens maksimale risiko i forbindelse med tredjelande belobe sig
til 571 mio. EUR. Toptilisten over disse lande efter deres samlede udestdende er anfert
nedenfor. De tegner sig for 79 % af fondens risiko i 2008. Disse landes skonomiske situation
analyseres og kommenteres i afsnit 6.
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Tabel 3: Rangorden af deti tredjelande, der reprassenterer den starste risiko for fonden
i anden halvdel af 2008
(mio. EUR)
Rangorden Land 2008 % af den
samlede
maksimalerisiko
1 Tyrkiet 158.4 21,8 %
2 Egypten 91,7 12,6 %
3 Tunesien 64,6 8,9 %
4 Marokko 64,4 8,9 %
5 Libanon 55,0 7,6 %
6 Sydafrika 46,8 6,4 %
7 Serbien 29,4 4,0 %
8 Mexico 20,5 2,8 %
9 Libanon 204 2,8 %
10 Kroatien 20,3 2,8 %
De 101 alt 571,3 78,7 %

Fonden dakker 57 landes garanterede |an med lgbetider, der dlutter i 2038. Bilagets
tabel A2 indeholder oplysninger om de enkelte lande.

3.4. Samlet risiko daekket af budgettet

I anden halvdel af 2008 vil budgettet dekke et belab pd 1 alt 1 104 mio. EUR svarende til de
belab, der forfalder i lebet af perioden, og heraf skal medlemsstater betale de 34 % (jf. tabel
A2 1 bilaget).

3.5. Risikoudvikling

Risikoen forbundet med lan til medlemsstaterne ventes at falde 1 fremtiden, eftersom de
garanterede Euratom-l&n, l&n som led i makrofinansiel bistand eller EIB-1dn efterhdnden
betales tilbage (jf. fig. A1 i afsnit 1.3 i bilaget).

Den samlede risiko forbundet med medlemsstaterne vil imidlertid blive storre med
aktiveringen af Feallesskabets mekanisme for mellemfristet finansiel  stotte
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(betalingsbalancemekanisme). Denne finansielle mekanisme geor det muligt at yde 1an til en
eller flere medlemsstater, der endnu ikke har indfert euroen, og som allerede har eller risikerer
at fa betalingsbalanceproblemer. Der blev i anden halvdel af 2008 indgdet en aftale med
Ungarn om et lan p4 6 500 mio. EUR®,

Rédet skal treffe individuelle beslutninger om lén til tredjelande som led i makrofinansiel
bistand. Den finansielle bistand, der er blevet ydet i henhold til Rédets afgarelse 2007/860/EF
af 10. december 2007 om makrofinansiel bistand til Libanon, bestar af 50 mio. EUR i lan og
op til 30 mio. EUR 1 gavebistand. Det er nu hensigten at udbetale lanedelen 1 to lige store rater
1 2009. Euratom-1an til medlemsstater eller visse stotteberettigede tredjelande (Den Russiske
Foderation, Armenien og Ukraine) har et loft pd 4 mia. EUR, hvoraf ca. 85 % allerede er
brugt. Den resterende margin er pa omkring 600 mio. EUR. Under den eksisterende ldneaftale
fra 2004 til K2R4 i Ukraine (et beleb 1 euro svarende til en lanefacilitetsaftale pa 83 mio.
USD) blev der udbetalt 39 mio. EUR i 2007. Som navnt i afsnit 2 blev der udbetalt en ny rate
pa 22 mio. USD den 10. oktober 2008.

Det tidligere generelle mandat til EIB udleb den 31. juli 2007. Pa det tidspunkt var der blevet
undertegnet aftaler svarende til 1 alt 98 % af det samlede laneloft under dette mandat
(20 060 mio. — jf. tabel A5 i bilaget). Der mangler stadig at blive udbetalt i alt 6 774 mio.
EUR under tidligere EIB-mandater, hvoraf 97 % vedrerer det tidligere generelle mandat’, og
skal udbetales inden for ti ar efter udlebet af dette mandat, da Fellesskabets garanti bortfalder
ved udgangen af denne periode'”.

Den storste enkeltpost, der vil pavirke risikoen for budgettet i fremtiden, er den
feellesskabsgaranti, som EIB har modtaget under det generelle mandat for perioden 2007-
2013. Denne fellesskabsgaranti er begrenset til 65 % af det samlede beleb for udbetalte lan
og lanegarantier ydet under EIB-finansieringstransaktioner med fradrag af tilbagebetalte
belob, med tilleg af alle hermed forbundne belob og med et maksimalt laneloft pa 27 800
mio. EUR". Pr. 30. juni 2008 var der undertegnet ldneaftaler til et belob af i alt 3 761 mio.
EUR, hvoraf 3 352 mio. EUR endnu ikke var blevet udbetalt pa denne dato (se tabel A6 i
bilaget).

Figur A2 i afsnit 1.3 i bilaget viser simulerede scenarier for udbetalinger under mandaterne
forud for det generelle mandat 2007-2013 samt under det generelle mandat 2007-2013, idet
disse udbetalinger har en kraftig indvirkning pé tilferslen af midler til fonden.

I november 2008 henvendte Letland sig til EU med en anmodning om bistand under
betalingsbalancemekanismen.

Se afsnit 1.3 i bilaget.

Jf. artikel 1.06 i den korrigerede og @ndrede garantiaftale, der blev indgédet mellem EF og EIB den
30. august og 2. september 2005.

Fordelt pa et basisloft pd et fast maksimumsbelab pa 25 800 mio. EUR og et valgfrit mandat pd 2 000
mio. EUR, som Radet skal treffe afgorelse om.
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4. MISLIGHOLDELSER, AKTIVERING AF BUDGETGARANTIER OG RESTANCER
4.1. Udbetalinger over delikvide midler

Kommissionen traekker pd sine likvide midler for undga forsinkelser i forbindelse med
betalingen af renter og afdrag pd 14n og de hermed forbundne omkostninger, nir en debitor er
kommet bagud med betalingen til Kommissionen'>.

4.2. Udbetalinger over budgettet

Der blev ikke anmodet om bevillinger under budgettets artikel 01 04 01 "Det Europaiske
Fellesskabs sikkerhedsstillelse for l&netransaktioner", da der ikke blev registreret
misligholdelser i forste halvdel af 2008.

4.3. Aktivering af garantifonden for aktioner i forhold til tredjelande

I tilfeelde af for sen betaling fra en modtager af et lan (tredjelande), der er ydet eller garanteret
af Feellesskabet, treekkes der pd fonden for at deekke misligholdelsen senest tre maneder efter
betalingens forfaldsdato'”.

I forste halvar af 2008 blev der ikke trukket pd fonden.

De samlede restancer pr. 30. juni 2008 svarende til de strafrenter, som Argentina skylder,
belaber sig til 1 718 493,12 USD. Heraf mangler fonden stadig at inddrive 1 448 433,44 USD
(svarende til 918 823,54 EUR). Da der ikke blev trukket pa fonden for den resterende forskel,
skal dette belob betales til EIB.

5. GARANTIFOND FOR AKTIONER TIL FORDEL FOR TREDJEL ANDE

5.1 Tilbagebetalinger

Der fandt ingen inddrivelser sted i forste halvdel af 2008. Den 12. december 2008 blev der
dog inddrevet et belab pa 1 448 433,44 USD i1 form af strafrenter fra Argentina.

52 Aktiver
Pr. 30. juni 2008 beleb fondens nettoaktiver sig til 1 029 656 202,33 EUR.

5.3. Malbelgb

Fondens midler skal vere af passende storrelse (mélbelob), som er sat til 9 % af de samlede
forpligtelser (hovedstol og pélebne renter) i forbindelse med hver enkelt transaktion.
Forholdet mellem fondens ressourcer (1 029 656 202,33 EUR) og de samlede forpligtelser'
(12 443 426 701,62 EUR) som defineret i fondsforordningen om oprettelse af fonden er blevet
forbedret en anelse fra 8,26 % pr. 31. december 2007 til 8,29 % pr. 30. juni 2008. Dette

12 Se artikel 12 i Radets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000 om gennemforelse af
afgerelse 94/728/EF, Euratom om ordningen for Fallesskabernes egne indtagter.

Se yderligere oplysninger i bilagets afsnit 1.4.3.

Inkl. palebne renter.
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forhold vil neerme sig malet pa 9 % efter overforslen i januar 2009 af det beleb pa 91,60 mio.
EUR, der blev opfert 1 det forelabige budgetforslag for 2009 ved udgangen af 2007.

Ved udgangen af 2007 var fondens ressourcer lavere end malbelabet. I overensstemmelse
med de nye kapitaltilferselsregler, der blev vedtaget af Radet den 30. januar 2007", blev der
pa det forelebige budgetforslag for 2009 opfert en kapitaltilfersel pa 91,60 mio. EUR sammen
med et beleb pd 500000 EUR til den eksterne evaluering i forbindelse med
midtvejsevalueringen af EIB's mandat over for tredjelande i henhold til Radets afgorelse
2006/1016/EF".

6. EVALUERING AF RISICI: DEN @KONOMISKE OG FINANSIELLE SITUATION | DE
TREDJELANDE, DER HAR FAET TILDELT DE ST@RSTE EU-LAN

6.1. Indledning

De tidligere afsnit i beretningen indeholder oplysninger om de kvantitative aspekter af
risiciene for budgettet. Der ber dog ogsé foretages en vurdering af risicienes mere kvalitative
aspekter, der athaenger af transaktionens art og lantagers status (jf. afsnit 3.3 ovenfor).
Tabeller med landerisikovurderinger er anfert separat i arbejdsdokumentet fra
Kommissionens tjenestegrene. Rapporten og bilaget indeholder et resumé af denne analyse
for de ti lande, der reprasenterede den sterste risiko for budgettet i anden halvdel af 2008 (jf.
afsnit 3.3 ovenfor), og for lande med en direkte eksponering i forhold til fellesskabsbudgettet
(makrofinansiel bistand og Euratom-lan). Analysen vedrerende kandidatlandene og de
potentielle kandidatlande felger nedenfor.

6.2. Kandidatlande

I Kroatien steg den reale BNP-vakst med 5,6 % i 2007 mod 4,8 % i 2006. Veksten
stammede hovedsagelig fra en stigning i det private og det offentlige forbrug, som blev
understottet af en kraftig, men aftagende udldnsvakst, engangsbetalinger til pensionister og
udgifter forud for valget. I forste kvartal af 2008 aftog den ekonomiske vaekst til 4,3 %
opgjort pa tolvmanedersbasis, omend ligevagten 1 nogen grad blev genetableret takket vaere
en afdempning af forbruget og voksende investeringer, is@r voksende private investeringer,
der til en vis grad afspejlede en forbedring af det generelle erhvervsklima. Underskuddet pa
betalingsbalancens lgbende poster steg fra 7,9 % af BNP 1 2006 til 8,7 % 1 2007 og igen til
9,6 % 1 de tolv méneder frem til marts 2008, forst og fremmest pd grund af et voksende
handelsunderskud. Sidstn@vnte blev forsterket af en kraftigere indenlandsk efterspergsel,
hojere ravarepriser og energipriser pa verdensmarkederne og lavere eksportvaekst. De
indgaende udenlandske direkte nettoinvesteringer voksede med 33 % i 2007 og niede op pa
9,1 % af BNP og mere end opvejede sdledes underskuddet pd betalingsbalancens lebende
poster. Den eksterne bruttogeld fortsatte med at stige som folge af en oget direkte 1dntagning
1 erhvervslivet, mens den offentlige sektor og banksektoren nedbragte deres forpligtelser over
for udlandet. Den eksterne bruttogeeldskvote steg fra 85,5 % af BNP ultimo 2006 til 88,9 % af
BNP ultimo 2007.

15 Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 89/2007 af 30. januar 2007 (EUT L 22 af 31.1.2007, s. 1).
10 EUT L 414 af 30.12.2006, s. 102.
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I Den Tidligere Jugoslaviske Republik M akedonien steg outputvaksten markant til ca. 5 %
(1 faste priser) 1 2007 sammenlignet med 4 % 1 2006. Vigtige kilder til vaeksten var eksporten
af stalprodukter og det private forbrug. Underskuddet pé betalingsbalancens lebende poster
forverredes 1 arets sidste mdneder og udgjorde nasten 3 % af BNP ved udgangen af 2007. De
udenlandske direkte bruttoinvesteringer faldt igen til 4,8 % af BNP ved udgangen af 2007,
efter at et enkelt privatiseringsprojekt i energisektoren havde oget de udenlandske direkte
investeringer til naesten 6 % af BNP i1 2006. Fortidige tilbagebetalinger af gaelden reducerede
landets udlandsgald til omkring 50 % af BNP.

I Tyrkiet udgjorde den arlige BNP-vaekst 4,5 % 1 2007, et faldt i forhold til de 6,9 % i 2006.
Hojere inflation og en alvorlig stramning af pengepolitikken fra centralbankens side i midten
af 2006 lagde en demper pa vaeksten i den indenlandske efterspergsel. Underskuddet pa
betalingsbalancens lebende poster forblev konstant pd nasten 6 % af BNP. De udenlandske
direkte bruttoinvesteringer naede op pa 3 % af BNP i 2007, og ca. to tredjedele heraf var rettet
mod finanssektoren. I det foregdende &r faldt landets udlandsgeld med omkring to
procentpoint til 37 % af BNP ultimo 2007. Samtidig faldt den offentlige geeld til 39 % af BNP
fra 46 % af BNP i 2006. De tyrkiske banker optager hyppigt l&n péd internationalt plan til
finansiering af indenlandske udlan, hvorfor de ventes gradvist at merke effekten af den
globale kreditklemme.

6.3. Potentielle kandidatlande

I Bosnien-Her cegovina faldt den reale BNP-vaekst fra 6,7 % 1 2006 til 6 % i 2007. 1 2007
bidrog det egede handelsunderskud til en stigning i underskuddet pa betalingsbalancens
lobende poster fra 8,4 % af BNP i 2006 til 13,1 % af BNP i 2007. Underskuddet pa
betalingsbalancens lobende poster blev fuldt ud finansieret af udenlandske direkte
nettoinvesteringer, da omfattende privatiseringer i Republika Srpska (Pemy6mmka Cprcka)
sammen med forholdsvis bedre resultater af investeringer i nye virksomheder medferte en
kraftig stigning i de udenlandske direkte investeringer til 13,8 % af BNP. Den offentlige
sektors gaeld over for udlandet faldt til 18,5 % af BNP ved udgangen af 2007, mens den
samlede udlandsgald skennes at ligge under 50 % af BNP.

I Serbien steg den reale BNP-vakst med 7,5 % i 2007. Underskuddet pa betalingsbalancens
lobende poster voksede til 16 % af BNP som folge af et stigende handelsunderskud og et fald
i de lebende nettooverfersler. De indgédende udenlandske direkte nettoinvesteringer faldt til
5,1 % af BNP, mens den udenlandske lintagning steg til 10,3 % af BNP. Som felge af
opbremsningen i de indgéende kapitalstromme faldt akkumuleringen af valutareserver hos
Serbiens centralbank til 3 % af BNP. Den serbiske centralbanks valutareserver svarede til 7,5
méneders import af varer og tjenester ved udgangen af aret. Udlandsgzlden forblev pa 62 %
af BNP, mens den private og den offentlige sektors udlandsgeeld ved udgangen af 2007
udgjorde henholdsvis 41 % og 21 % af BNP.

I Montenegro peger BNP-skon pé en robust ekonomisk ekspansion pa 8 % i forste halvdel af
2008, der hovedsagelig blev stimuleret af tjenester pa produktionssiden og af det private
forbrug pa eftersporgselssiden. Underskuddet pa betalingsbalancens lebende poster blev
kraftigt forvaerret til omkring 39 % af BNP grundet det betydelige handelsunderskud og
navnlig den stagnerende eksport. Alligevel faldt de indgéende udenlandske direkte
investeringer 1 forste halvdel af 2008, hvilket beted, at de udenlandske direkte investeringer
faldt til netto 22 % af BNP. Den offentlige geld steg til 33,6 % af BNP som folge af den
kraftige stigning i den indenlandske geldsatning. Til gengeeld faldt den offentlige
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udlandsgaelds andel af BNP til 17,5 % efter flere fortidige tilbagebetalinger til multilaterale
kreditorer, hvilket blev muliggjort af det gode finanspolitiske resultat.
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