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Lebetid pa vaekstkaution til realkreditinstitutter - Behov for aendring af L10 for sa vidt
angar Vzkstfondloven

| forbindelse med vedtagelsen af Erhvervspakken er der afsat 1,5 mia. kr. til Vaskstkaution.
Halvdelen heraf skal deekke lan til opferelse af fast ejendom og andet, der kan opna real-
kreditfinansiering. Realkreditradet hilser dette initiativ velkommen.

| forbindelse med den praktiske udformning af kautionen er det imidlertid blevet klart, at der
er et misforhold. Det bestar i, at realkreditlan har en Igbetid pa op til 30 ar, mens Vaekstfon-
den ifglge forarbejderne til Vaekstfondloven kun kan yde garantier med op til 10 ars varighed.

Nar det er aftalt, at realkreditinstitutter skal vaere omfattet af Veekstfondloven, mener vi at
dette ma have som konsekvens, at Vaekstfonden skal have mulighed for at udstede garanti-
er, der folger realkreditidnets l@betid. Realkreditlan har Igbetider pa op til 30 ar.

A Veerdien af en kaution begraenses vassentligt, nar den kun daekker 1/3 af lanets labetid.
Restriktionen modvirker dermed formélet med at inddrage realkreditfinansiering under
Veekstkaution. Se vedlagte bilag med en raskke yderligere argumenter, der understreger vig-
tigheden af, at lebetiden pa kautionen svarer til realkreditlanets Igbetid.

Vi mener derfor, at der i forbindelse med den forestaende lovaendring skal gares op med
denne tidsmaessige begraensning for sa vidt angar kautioner for realkreditlan.

At veekstkautionens lgbetid kan veere identisk med realkreditlanets lgbetid, ser vi som en di-
rekte konsekvens af vedtagelsen af Erhvervspakken.

Vi haber, at ovennaevnte betragtning bliver inddraget i lovforslaget.

Med venlig hilsen

Ane Arnth Jensen

Zieglers Gaard
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Realkreditlans lgbetid mv.

« Realkreditlan retter sig mod langsigtede investeringer. Det langfristede kredittilsagn er ofte

afgerende for at gennemfare et projekt.

¢ Forlandbrugets vedkommende er kredittiisagnene typisk 30 arige:

Realkreditinstitutternes bruttoud/an til landbruget fordelt pa lgbetid 2006-2008 (pct.).

Lebetid
10 ar eller
derunder | 11-20 ar 21-30 ar
2006 0,5 6,6 92,9
2007 0,3 4.1 95,6
2008 0,4 4,0 95,6

Kilde: Landbrugets opggrelse "Landbrugets geelds- og renteforhold 2008

e Stigende jordpriser har haft betydning for den store andel af 30 arige tilsagn. Ved stald-
byggerier med tilhgrende inventar mv. er 20 arige tilsagn mere aktuelle — i hvert fald i det
interval, hvor vaekstkautioner kommer pa tale.

* Realkreditlovgivningen forudsaetter, at lgbetiden tilpasses aktivernes karakter og levetid.

o Et realkreditlan er uopsigeligt fra realkreditinstituttets side i hele lanets lgbetid, medmindre
ldnet eller pantet misligholdes. Realkreditinstitutterne kan derfor ikke diktere aendringer i
labetid eller afdragsform. Rammerne for at eendre vilkar er saledes helt anderledes end
ved bankfinansiering.

¢ Realkreditlanene er interessante for at kunne opna den billigst mulige finansiering af an-
laegsinvesteringer. | den nuvaerende situation er det hensigtsmeaessigt, at finansieringskil-
dernes likviditetsrisiko fiernes for de langsigtede anleegsfinansieringer.

« Den manglende adgang til at aendre pa lanevilkarene ger realkreditinstituttet afheengig af
at kautionen kan fglge lanet (inkl. konverteringsomlaegninger mv. ) i labetiden.

» Langsigtet finansiering er vigtig at fa pa plads nu, dvs. pa kort sigt. At en ordning skal
veere midlertidig ma betyde at adgangen til at komme ind i ordningen er midlertidig, men
ikke kautionens lgbetid.

o Det er centralt for at kautionen kan have den forudsatte virkning, at realkreditinstituttets
omkostninger lettes mest muligt via kautionen — og dermed at den entydigt reducerer insti-
tuttets kapitalbelastning. Dette vil veere et centralt element i kautionernes virkning og
indga i instituttets stillingtagen til projekter.

o Realkreditlan er transparente ved indfrielse af 1an. Kautionerne ma etableres, sa de bade
har sammenhaeng med kreditgivers lange kredittilsagn — og kundens adgang til at foreta-
ge ekstraordinzer indfrielse af lanene pa gkonomisk gennemskuelige vilkar. Dette geelder
ogsa vilkar for betaling af kautionspraemien og for opsigelse af kautionen.

o Endeligt bemaerkes det, at en relativt stor del af restancer, specielt i lanets forste labetid,
udgeres af renter, og at det er vigtigt for hensigtsmasssigheden af en kaution, at den bade
vil omfatte renter og have en nedskrivningsprofil, der matcher realkreditlanet.



