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Sammenfatning
EU-noten erstatter den tidligere udsendte publikation "Europa-
gkonomianalyse: @konomien i EU og Danmark”.

Den gkonomiske udvikling og veekst i EU er stadig meget skrgbelig,

selvom de seneste gkonomiske hjeelpepakker til Graekenland, Portu-
gal og Irland har afhjulpet situationen. Vaeksten i BNP og det private
forbrug sleeber sig af sted, og erhvervenes investeringer ligger stadig
meget lavt. Det tyder ikke p4, at der er store positive forventninger til
udviklingen.

Det er de store offentlige underskud og den efterhanden meget store
offentlige geeld i EU, der delvis forklarer den lave veekst.

Der er dog lyspunkter i bl.a. lande som Tyskland og Sverige samt Po-
len, hvor gkonomien giver anledning til optimisme.

Dansk gkonomi ligger stadig underdrejet, nér det geelder vaekst i BNP,
privat forbrug og investeringer. Ledigheden er dog stadig relativ lav i
Danmark. Eksporten klarer sig nogenlunde uden at veere prangende.
Vores offentlige geeld og underskud er stadig til at handtere.
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1. Indledning

Den gkonomiske konsulent har igennem en arreekke udgivet en halvéarlig pub-
likation "Europa-gkonomianalyse: @konomien i EU og Danmark”. Publikatio-
nen var pa ca. 40 sider, og neermest et slags opslagsvaerk, hvor man kunne
finde de vigtigste gkonomiske nggletal for EU-15, dvs. de 15 gamle EU-lande,
og EU-12, dvs. de 12 nye EU-lande. Desuden var der et specialafsnit om
Danmark.

| stedet for gkonomianalysen, er udarbejdet en betydelig mere kortfattet EU-
note: "@konomien i EU — kort fortalt”. Selve EU-noten er pa fem sider, men
leeseren kan efter behov orientere sig i bilagsmaterialet (side 6-21).

EU-noten gennemgar kort hovedtallene for EU-15 og EU-12 samt Danmarks
placering i det gkonomiske billede.

Den gkonomiske udvikling i EU er stadig skrgbelig, selvom de seneste hjeel-
pepakker til Graekenland, Irland og Portugal har forbedret situationen pa kort
sigt.

2. Bruttonationalproduktet (bilag 1, side 6-8)

Bade EU-15 og EU-12 har veeret igennem store fald i BNP i 2008 og 2009

som fglge af finanskrisen. Men nedgangen har veeret stgrst for de nye EU-
lande (EU-12). | Igbet af 2010 er det meste af nedgangen dog indhentet
igen. Det geelder for bade de nye og de gamle EU-lande.

Ifglge Kommissionens prognose er veeksten i EU-15 ret svag i 2011 og 2012.
For EU-12 ma derimod forventes en noget starre veekst i 2011 og 2012.

For dansk gkonomi er veekstfremgangen imidlertid langt mere beskeden. Det
fremgar saledes tydeligt af bilag 1, at den gkonomiske vaekst i Danmark ligger
under gennemsnittet af EU-landenes veekst.

| Sverige derimod "stormer” veeksten frem, og Tyskland er ogsa godt med.
Blandt de nye medlemslande (EU-12) er det isaer Polen og de baltiske lande,
der har paen veekst i gkonomien.

For at komme ud af "geeldskrisen” i EU (og USA for gvrigt), er det meget vig-
tigt, at der er relativt hgje veekstrater i gkonomien.
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3. Det private forbrug (bilag 2, side 9-11)

Det private forbrug, der er hoveddrivkraften i den gkonomiske vaekst, slaeber
sig af sted i de gamle EU-lande. Derimod er der klart mere veaekst i privatfor-
bruget i de nye EU-lande.

Igen er det dog Sverige, der treekker fra med store stigninger godt efterfulgt af
Frankrig. | Tyskland er der ogsa megen fremgang i det private forbrug, men
altsa ikke nok til at privatforbruget for alvor rokker sig i EU.

Danmark er et af de lande, der er hardest ramt af nedgangen i privatforbru-
get. Danmark blev meget hardt ramt af finanskrisen i 2008-2009, og det er
sveert at fa forbruget bare nogenlunde op igen. Det rammer vaeksten i BNP.

I de nye medlemslande er det (igen) Polen, der treeder frem. Det private for-
brug ser kun i begreenset omfang ud til at vaere ramt af finanskrisen, og der er
stadig peene stigninger.

4. Faste bruttoinvesteringer (bilag 3, side 12-14)

De faste bruttoinvesteringer er som regel en vigtig indikator for investorerne
og erhvervenes forventninger til fremtiden. | hele EU tog investeringerne sig et
ordentlig dyk i perioden 2008-2009, men ser nu ud til at have stabiliseret sig i
2010 med en beskeden fremgang.

Iseer vokser investeringerne kraftigt i Sverige, Tyskland og Polen, sa her er
der tilsyneladende meget store positive forventninger til fremtiden hos erhver-
vene.

Derimod ser billedet for Danmark noget mere pessimistisk ud. Investerings-
udviklingen ligger langt under udviklingen for EU-15, selvom Kommissionen i
sin prognose har paene investeringstal for Danmark i 2011 og 2012.

5. Eksporten (bilag 4, side 15)

Eksporten for hele EU faldt med hele 12 pct. i 2009 som fglge af finanskrisen.
| 2010 er billedet imidlertid vendt, og eksporten for EU-27 steg med 10 pct.
Ogsa for 2011 og 2012 ventes, ifalge Kommissionens prognose, paene stig-
ninger i eksporten, men dog pa et lavere niveau end i 2010.
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Iseer er det Tyskland, Sverige og Polen, der farer an med store stigninger i
eksporten.

Den danske eksport har ogsa paene stigninger, men ligger stadig meget un-
der gennemsnittet for EU. Et nyt tab af markedsandele ma forudses ifelge
Kommissionens prognose.

6. Ledigheden (bilag 5, side 16-18)

Bade de gamle og de nye EU-lande har vaeret hardt ramt af finanskrisen.
Indtil finanskrisen i 2008 gik det faktisk bedst i de nye EU-lande med at fa
nedbragt ledigheden, men finanskrisen i 2008 aendrede billedet, saledes at
ledigheden nu begyndte at stige markant kraftigere i de nye EU-lande. En af
arsagerne til den kraftige stigning i de nye EU-lande er nok, at lanmodtagere
igen vender hjem som fglge af den vanskelige jobsituation i EU-15.

Ledighedsniveauet ligger pa ca. 9,5 pct. for begge omrader.

De laveste ledighedsprocenter findes i Holland (4 pct.) og Tyskland (6 pct.)
Danmark og Sverige har ledighedsprocenter pa 7-7,5 pct.

| Spanien er ledigheden rekordhgj pa ca. 20 pct., medens den i Irland og
Greekenland ligger pa ca. 15 pct.

| de baltiske lande er ledigheden pé& ca. 14-18 pct., men her er ledigheden
kraftigt pa vej ned.

Generelt er ledigheden svagt nedadgéende i EU-landene med undtagelse af
de lande, der er i akut geeldskrise.
7. Offentlige finanser (bilag 6, side 19-21)

Den stgrste trussel mod vaeksten i EU (og USA) kommer fra udviklingen i de
offentlige budgetunderskud og den offentlige bruttogaeld.

Bade de nye og de gamle EU-lande har haft stat stigende underskud pé de
offentlige budgetter, og underskuddet nadede i 2010 op pé 6,5 pct. af BNP
(gennemsnittet for EU). EU-Kommissionen regner med at underskuddene
falder til ca. 4 pct. i 2011 og 2012.
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Bruttogeelden er steerkt stigende. For EU-15 er geelden for 2010 oppe pa 83
pct. af BNP, hvilket er en kraftig stigning. | 2008 var geelden "kun” 64 pct. af
BNP.

De nye EU-lande har knap sa hgj en geeld, i alt "kun” pa 47,5 pct. af BNP.
Men ogsé her er geelden kraftigt stigende.

Men tallene er som bekendt vidt forskellige EU-landene imellem. Irland,
Greekenland og Portugal topper listen over underskud og offentlig geeld, og
har allerede faet gkonomiske hjeelpepakker til midlertidig afhjeelpning. Italien
og Spanien er dog ogsa i farezonen, som tallene viser. Italien har saledes en
bruttogaeld p& 120 pct. af BNP.

Den tyske bruttogaeld gér heller ikke ram forbi, i det tallet her er oppe pa 83
pct. af BNP i 2010. EU-Kommissionen forudser et fald i Tysklands underskud
og geeld for 2011 og 2012.

| de nye EU-lande er det isaer Ungarn der har hgj geeld pa ca. 80 pct. af BNP.
Sverige har som det eneste land overskud pa de offentlige finanser, og har en

bruttogaeld p& ca. 40 pct. af BNP. Danmark ligger ogsa rimeligt paen med
hensyn til underskuddets stgrrelse og bruttogeelden.

Med venlig hilsen
Niels Hoffmeyer 3602
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Figur 1
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Figur 2
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Kilde: Eurostat
Tabel 1
Arlig real BNP vaekst
2007 2008 2009 2010
EU-15 2,7 0,2 -4,3 1,8
Tyskland 2,7 1,0 -4,7 3,6
Frankrig 2,3 -0,1 -2,7 15
Storbritannien 2,7 -0,1 -4,9 14
Spanien 3,6 0,9 -3,7 -0,1
Italien 15 -1,3 -5,2 1,3
Greekenland 4,3 1,0 -2,0 -4,5
Portugal 2,4 0,0 -2,5 1,3
Belgien 2,9 1,0 -2,8 2,2
Luxembourg 6,6 1,4 -3,6 3,5
Irland 5,6 -3,5 -7,6 -1,0
Holland 3,9 1,9 -3,9 1,8
Dstrig 3,7 2,2 -3,9 2,1
Finland 53 0,9 -8,2 3,1
Sverige 3,3 -0,6 -5,3 5,7
Danmark 1,6 -1,1 -5,2 2,1 1,7 1,5

Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 1

Figur 3
Bruttonationalproduktet (BNP)
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Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 2

Figur 4

Privatforbrug
(seesonkorrigeret, faste priser, kvartalstal)
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Kilde: Eurostat
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Bilag 2

Figur 5

Privatforbrug (EU-15)
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Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 2

Figur 6

Privatforbruget (EU-12)

(seesonkorrigeret, faste priser og kvartalstal)
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Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 3

Figur 7

Faste bruttoinvesteringer
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Figur 8
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Kilde: Eurostat
Tabel 5
Arlig real veekst i faste bruttoinvesteringer
2007 2008 2009 2010
EU-15 51 -1,5 -12,3 -0,2
Tyskland 4,7 2,5 -10,1 6,0
Frankrig 6,3 0,3 -9,0 -1,2
Storbritannien 7,8 -5,0 -15,4 3,0
Spanien 4,5 -4,8 -16,0 -7,6
Italien 1,7 -3,8 -11,9 2,5
Graekenland 55 -7,5 -11,2 -16,5
Portugal 2,6 -0,3 -11,3 -4,9
Belgien 6,2 2,6 -5,4 -1,3
Luxembourg 17,9 14 -19,2 2,6
Irland 29 -14,3 -31,1 -27,7
Holland 51 -12,7 -4,8 3
Dstrig 3,9 4,1 -8,8 -1,0
Finland 10,7 -0,4 -14,6 6,6
Sverige 8,9 14 -16,3 7,1
Danmark 0,4 -3,3 -14,3 -4,0

Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 3

Figur 9
Faste bruttoinvesteringer (EU-12)
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Tabel 6

Arlig real veekst i faste bruttoinvesteringer

2007 2008 2009 2010
EU-12 16,2 7,2 -13,4 -6,3
Polen 17,6 9,6 -1,1 -2,0
Ungarn 1,7 2,9 -8,0 -5,6
Tjekkiet 10,8 -1,5 -7,9 -3,1
Estland 6,0 -15,0 -32,9 -9,2
Letland 7,5 -13,6 -37,3 -19,5
Litauen 23,0 -5,2 -40,0 0,0
Slovenien 13,2 7,9 -23,0 -7,1
Slovakiet 9,1 1,0 -19,9 3,6
Malta 4,3 -25,5 -18,3 11,1
Cypern 13,4 6,0 9,1 -7,9
Rumaenien 30,3 15,6 -25,2 -13,1
Bulgarien 11,8 21,9 -17,6 -16,5

Kilde:Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 4

Figur 10
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Figur 11
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Kilde: Eurostat (tallene for 2011 og 2012 er prognoser).
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Bilag 5

Figur 12
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Bilag 5

Figur 13
Ledighedsprocenter
procent (seesonkorrigeret, manedsobservationer)
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Tabel 7

Arlige ledighedsprocenter (%)

EU-15
Tyskland
Frankrig
Storbritannien
Spanien
Italien
Greekenland
Portugal
Belgien
Luxembourg
Irland
Holland
Dstrig
Finland
Sverige
Danmark

2007 2008 2009 2010
71 7,2 9,1 9,6
8,7 75 78 71
8,4 78 95 97
4,6 5.8 93 9,6
83 11,3 18,0 20,1
6,1 67 7.8 8,4
83 7,7 9,5 12,6
8.1 7,7 9,6 11,0
75 7,0 7,9 83
4,2 4,9 5,1 45
4,6 6.3 11,9 137
36 3.1 37 45
44 38 4,8 4,4
6,9 6.4 8,2 8,4
6,1 6.2 83 8,4
38 33 6,0 74

Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Bilag 5
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Tabel 8
Arlige ledighedsprocenter (%)

2007 2008 2009 2010
EU-12 6,5 8,2 8,2 9,8
Polen 9,6 7,1 8,2 9,6
Ungarn 7,4 7,8 10,0 11,2
Tjekkiet 53 4,4 6,7 7,3
Estland 4,7 55 13,8 16,9
Letland 6,0 7,5 17,1 18,7
Litauen 4,3 5,8 13,7 17,8
Slovenien 4,9 4,4 59 7,3
Slovakiet 11,1 9,5 12,0 14,4
Rumaenien 6,4 5,8 6,9 7,3
Bulgarien 6,9 5,6 6,8 10,2
Malta 6,4 5,9 7,0 6,8
Cypern 4,0 3,6 5,3 6,5

Kilde: Eurostat samt EU-Kommissionens "European Economic Forecast, spring 2011".
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Figur 15
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Figur 16
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Figur 17
Offentligt budgetunderskud (EU-15)
procent af BNP (udvalgte lande)
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Kilde: Eurostat (tallene for 2011 og 2012 er prognoser)

Figur 18
Offentlig bruttogeeld (EU-15)
procent af BNP (udvalgte lande)
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Figur 19
Offentlig budgetunderskud (EU-12)
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Figur 20
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