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Sendt: 1. oktober 2010 14:57

Til: Louise Villumsen {FT); Mette Tidemann Juul (FT}

Emne: VS: Haering om lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om hvidvask, lov om

veerdipapirhandel mv., og forskellige andre love.

Fra: Mai Robrahn Hansen (FS) [mailto: mrh@kfst.dk]

Sendt: 1. oktober 2010 14:55

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Haring om lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om hvidvask, lov om veerdipapirhandel mv., og
forskellige andre love.

Hering vedrerende

Lov om @endring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om vzrdipapirhandel mv., og forskellige andre love.

Forbrugerombudsmanden har falgende bemaerkninger til forslaget:

Det fremgar af bemaerkningerne til forslagets § 3, nr. 17, at anvendes galdsfordringer - hvor forbrugere er
debitorer - til finansiel sikkerhedsstillelse, vil det stille serlige krav til sikkerhedsstillers forpligtelse til at
informere forbrugeren om konsekvenserne af de nedvendige afkald p tavshedspligt og eventuelt
modregningret, og hvorvidt dette er frivilligt.

Vi mener, at folgende bar fremgd direkte af bemarkningerne:

Forbrugerens modregningsret efter gaeldsbrevslovens regler er en vigtig rettighed. Forbrugerens afkald
herpd er derfor et vasentligt bebyrdende aftalevilkdr, som kraver informeret samtykke, der skal gives
skriftligt eller pd en méde, der retligt kan sidestilles hermed. Et sAdant aftalevilkar skal sdledes vare
fremhzevet i aftalen og konsekvenserne af afkald pa modregningsretten skal vare beskrevet pa en klar og
tydelig médde. Forbrugeren ma sdledes ikke kunne give afkaldet ved f.eks. blot at acceptere den finansielle
virksomheds almindelige forretningsbetingelser eller lignende.

Med venlig hilsen
P4 Forbrugerombudsmandens vegne

Mai Robrahn Hansen
Specialkonsulent, cand.jur.
TIf. 32 66 90 07

E-mail: mrh@kfst.dk
(=)

Forbrugerombudsmanden,
Amagerfelledvej 56
2300 Kegbenhavn S
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Hering af lovforslag til lov om ndring af lov finansiel virksombed mv.
Nationalbanken har en kommentar til den del af lovforslaget, der vedrerer
anvendelse af gzldsfordringer som sikkerhedsstillelse.

Det er Nationalbankens opfattelse, at det vil vaere hensi gtsmaessigt, hvis
banklén blev gjort lettere at mobilisere som sikkerhed, og vi er i den forbin-
delse usikre pd, om lovforslaget, som det foreligger nu, reelt mindsker de
formkrav, der felger af gzldsbrevslovens regler, og som er ngdvendige for
at ens sikkerhed er juridisk holdbar overfor 3. mand.

Det er et vigtigt emne, og Nationalbanken stir til rddighed for en nermere
dreftelse af reglerne p3 omradet.

Med venlig hilsen
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ens Thomsen Niels C. Andersen
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn Q.

Sendt til: ministerbetjening@ftnet.dk .

Kabenhavn, den 3. oktober 2010

Forslag til lov om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om vardipapirhandel m.v., og forskellige andre love
(Kompetencekrav til finansielle radgivere, aflenningspolitik i finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder m.v., offentliggerelse,
administrative bgder, clearing og afvikling af betalinger samt ny
oplysningsforpligtelse for udstedere af vaerdipapirer til at offentliggere intern
viden).

Finanstilsynets haring af 22. september 2010.

Dansk Aktiongerforening finder, at det foreliggende udkast til lovforslag er en
god og relevant opfelgning pa en reekke af de udfordringer, der har vist sig
under de seneste ars finansielle krise.

Dansk Aktionasrforening kan stette lovforslaget og vil specielt udtrykke stgtte til:

» Forslaget om en ny eller preeciseret oplysningsforpligtelse i § 3, nr.2
Bestemmelsen, der er vigtig for investorerne, vil fierne den usikkerhed,
der har vaeret pa omradet.

> Forslaget om at der kan opstilles kompetencekrav til finansielle
radgivere. Se dog kommentarerne nedenfor.

> Forslaget om aflenningspolitik i finansielle virksomheder, med
understregningen af, at det er virksomhedens gverste organ, der traeffer
afgerelsen om aflgnningspolitikken.

» Forslaget om offentliggerelse, der vil bidrage til at give alle aktionaerer
end bedre adgang til viden om de finansielle virksomheder.

Som naevnt giver et enkelt af lovforslagets mange elementer anledning til
kritiske bemaerkninger.

Dansk Aktionzerforening, Amagertorv 9, 3. Sal. Postboks 1140, 1010 Kgbenhavn K.
tif. 45 82 15 91 www.shareholders.dk



Regler om kompetencekrav til finansielle radgivere

DAF finder det positivt, at der nu skabes lovhjemmel for at opstille regler om
kompetencekrav til finansielle radgivere (§ 1, nr. 5), men DAF finder det forkert,
som beskrevet i bemaerkningerne, at anvende lovhjemlen til at indfare en
ordning, hvor "radgivning” opdeles i to grupper pa basis af det "trafiklyssystem"
for finansielle produkter der er pa vej.

Der er til rigtig mange danskere brug for egentlig radgivning, det vil sige uvildig
radgivning baseret pa viden om hele udvalget af investeringsprodukter.
Lovforslaget opdeler i

- "radgivning", der udferes pa baggrund af en kompetence som det enkelte
pengeinstitut selv giver medarbejderen (forbeholdt grenne og gule produkter)

09
- "radgivning", der udferes pa baggrund af en kompetencegivende prove.

Men det betyder at den sakaldte radgivning om grenne og gule produkter bliver
salgsarbejde og ikke radgivning, for hvis ikke de pagseldende medarbejdere
saelger noget, sa skal de ikke regne med forfremmelse og maske heller ikke
med fortsat anszettelse. Det er ikke noget godt grundlag for radgivning i
kundens interesse.

Der er brug for uvildig radgivning, der tager udgangspunkt i kundens situation
og ensker og som kan give adgang til hele produktudvalget, ikke blot det
enkelte pengeinstituts egne produkter.

Derfor er opdelingen i to former for radgivning et skraplan, der vil fare tilbage til
den darlige eller manglende radgivning, som lovforslaget sigter at bevaege sig
vaek fra.

Med venlig hilsen
Dansk Aktionzerforening

Klaus Struwe
Politisk radgiver for Dansk Aktionaerforening



Garnegd

Finanstilsynert
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn (3

3. oktober 2010

Heringssvar vedrorende udkast til lovforslag om xndring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Finanstilsynet har den 22. september 2010 sendt et udkast til et lovforslag om andring af lov om
finansiel virksomhed m.fl. i hering.

Carnegie Asset Management Fondsmaglerselskab A/S ensker hermed at fremkomme med
horingssvar til den del af lovforslaget, som vedrerer nye regler om aflenning i finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder.

Alkeliehestanddelen af variable londele - lovforsiagets § 1, nr. 11 (affattelsen af § 77 a i lov om finansiel virksombed):

Det fremgir af den foresliede affattelse af § 77 a, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed, at
mindst 50 pct. af en variable lendel pid ddspunktet for beregningen heraf skal bestd af akder,
aktiebaserede instrumenter i virksomheden eller instrumenter, der afspejler virksomhedens
kredirvardighed, herunder hybrid kernekapital eller ansvarlig linekapital i vitksomheden.

Det fremgir ikke nzrmere af bemarkningerne i udkastet til lovforslaget, hvorvide akter udstedt
inden for den koncern, som pigzldende virksomhed tilherer, vil kunne anvendes dl opfyldelse af det
opstillede kravet dl den variable lendel.

Carnegie Asset Management Fondsmaglerselskab A/S skal hertil bemarke, at det i mange finansielle
vitksomheder vil vere en praktisk forhindring for dldelingen af aktier, hvis dette ikke kan ske ved
anvendelse af akter i et andet koncernselskab. Samtidig bemerkes, at der for finansielle
virksomheder, der indgir i en koncern, ud fra en formilsbetragtning ikke findes at vere nogen
vegtige begrundelser for ikke at tillade tildeling af akder i et andet koncernselskab, herunder
cksempelvis et moderselskab.

CARNEGIE ASSET MANAGEMENT FONDSMAEGLERSELSKAB A/S

Dampfargevej 26

DK-2100 Copenhagen

Telephone: #45 35 46 35 00. Fax: +45 35 46 36 00
Homepage: www.carnegieam.dk

CVR-nr. 78 42 05 10



Pd den baggrund finder Carnegie Asset Management Fondsmaeglerselskab, at det i lovforslaget ber
preciseres, at tldeling af akder og andre finansiclle instrumenter kan ske i form af finansielle
instrumenter i et andet koncernselskab.

Afbandelsen af aktier op instrumenter m.v. — lovforslagets § 1, nr. 11 (affattelsen af § 77 a i lov om finansiel
virksombed)

Det fremgir af den foresliede affattelse af § 77 a, stk. 4, ac virksomheden skal sikre sig, at det
fremgar af aftalen med de omfattede personer, at akticr og instrumenter m.v., der er en del af den
variable len, ikke mi afhendes i en passende periode efter overdragelsen.

Carnegie Asset Management Fondsmaglerselskab A/S skal bemwrke, at der denne binding giver
anledning til nogle skattemzassige problemsdllinger for modtageren af aktier og instrumenter m.v.
Modtageren vil siledes skulle beskattes pi overdragelsestidspunktet, men vil samtdig kun i begraenset
omfang kunne modtage kontanter som en del af den variable aflonning, if. forslaget til § 77 a, stk. 1,
nr. 3 og 4. Da der er tale om en lovbestemt ridighedsbegrensning, forekommer den deraf felgende
likviditetsbelastning for modtageren ikke rimelig,

Carnegie Asset Management Fondsmeglerselskab A/S finder detfor, at der ber tages hejde herfor
ved en samtidig #ndring af ligningsloven.

Lkrafttreedelse— lovforsiagets § 11, stk. 3

Det fremgér af udkaster til § 11, stk. 3, at de af lovens bestemmelser, der fastsetter begrensninger i
brugen af variabel lon, har virkning fra lovforslagets fremsettelse. Der tages ikke bemarkningerne til
denne besternmelse nzrmere stilling til, hvilke virkninger loven har pa aftalet, der allerede er indgiet
inden dette tidspunkt.

Til gengaxld berores sporgsmilet delvis 1 bemarkningerne til den foresliede affattelse af § 77 a, stk.
10, i lov om finansiel virksomhed. I selve bestemmelsen fastslds det, at forhold, der er omfattet af
kollektive overenskomster, ikke bereres. I bemmrkningerne henvises tl, kapitalkravsdirektivets
indledende betragtninger angiver, at direktvet ikke berorer de rettigheder, der folger af national
aftale- og anszttelsesret. Herefter henvises i bemezrkningerne tl arbejdsgruppens betragtninger
vedrerende Kommissionens henstilling og konklusionen pa implementeringen i dansk ret.

Carnegie Asset Management Fondsmaglerselskab A/S skal herdl bemarke, at der pga. lovforslagets
tilbagevirkende kraft ber gives mere pracise angivelser af implikationetne under hensyn dl de berorte
parters retsstilling.

Ved przciseringen af ikrafttredelsesddspunktet ber der tales hejde for de indledende betragtninger
til kapitalkravsdirektiver (sdledes som de for nerverende forligger) og de muligheder, der herved
gives for den nationale implementering. Herved bemearkes szrligt, at variabel aflenning ofte vil indgé
som en del af individuelle ansmuelsesaftaler, og at mndringer under hensyn ¢l almindelig
ansattelsesret normale vil kreve varslinger, der svarer til opsigelsesvarslet. Virksomhederne bot



Ganegd

derfor gives mulighed for at overholde de varsler, der folger af det enkelte anszttelsesforhold. T
modsat fald kan lovforslager fi en karakter, der nzrmer sig det ekspropriative, da der er tale om
indgreb i den enkelte medarbejders allerede erhvervede ekonomiske rettigheder.

Tilsvarende finder Carnegie Asset Management Fondsmaglerselskab A/S, at der i lovforslaget ber
tages hejde for virksomhedernes praktske mulighed for at gennemfere andre foranstaltninger i
forbindelse med de nye lovregler, herunder at nedsztte et aflonningsudvalg og fi
generalforsamlingens godkendelse af virksomhedens lenpolitk pi baggrund af lovens endelige
udformning ved vedtagelsen i Folketinget. Navnlig vil virksomhederne neppe kunne straffes for
manglende overholdelse af disse lovregler, idet omfang reglerne tillegges tilbagevirkende kraft.

Med venlig hilsen
Carnegie Asset Management Fondsmaglerselskab A/S

Camilla Seborg



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 4. oktober 2010 09:24

Til: Mette Tidemann Juul (FT}); Louise Villumsen (FT)
Cc: Ministerbetjening (FT); Camilla Bang (FT)

Emne: VS: Heringssvar

Fra: Anders Feldt [mailto: AFE@fanet.dk]
Sendt: 4. oktober 2010 09:22

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgaringssvar

| forlzengelse af heringssvaret om aflenningspolitik i finansielle virksomheder fra Finansradet, Forsikring & Pension,
Realkreditradet, Realkreditforeningen og Finanssektorens Arbejdsgiverforening, haber vi at ministeriet ligeledes vil
inddrage felgende problemstilling. Vi ved, at deadline for svar var kl. 8.00, men vi mener at falgende er meget
relevant, og haber derfor Finanstilsynet vil dispensere.

Problemstilling

Problemstillingen relaterer sig til forslaget til § 77d, stk, 1, hvorefter det averste organ - det vil sige generalforsamlingen - skal
godkende virksomhedens lgnpolitik i henhold til forslagets § 77, stk.1, nr. 10, herunder retningslinjer for tildeling af variabel lan
samt fratreedelsesgodtgerelse. Denne bestemmelse skal - i henhold til den foresléede ikrafttredelsesbestemmelse - trede i kraft
den 1. januar 2011, men bestemmelsen skal - som for de avrige regler om aflonning - have virkning fra lovforslagets
fremsatteise.

Det fremgér ikke direkte af bemaerkningerne til forslaget til § 774, stk. 1, hvilken virkning det vil have, hvis en finansiel
virksomhed indgér en aftale om variabel len, uden at der foreligger den fornedne godkendelse fra generalforsamlingen af
virksomhedens lenpolitik - og altsd spergsmalet om, hvorvidt en sddan aftale til trods for den manglende godkendelse fra
generalforsamlingen vil vare gyldig i forholdet mellem virksomhed og medarbejder, eller om aftalen vil vare ugyldig.

Der er i bemzrkningerne til den foresldede § 77d, stk.1, henvist og draget en parallel til § 139 i selskabsloven (som erstatter § 69b
i den tidligere aktieselskabslov), hvorefter det eksplicit er et krav, at der med bestyrelsen og direktionen i en barsnoteret
virksomhed alene kan indgds aftaler om variabel len, hvis generalforsamlingen har godkendt nogle overordnede retningslinjer for
incitamentsaflenning - og har generalforsamlingen ikke godkendt sddanne retningslinjer, vil aftalen om variabel len veere ugyldig.
Henset til denne sammenligning er der risiko for, at kravet om generalforsamlingsgodkendelse i den foresldede § 77d, stk.1, ogsd
skal forstis som en gyldighedshetingelse.

Denne risiko skal ogsd ses i relation til, at der i direktivforslaget - som jeg laser det - ikke stilles krav om, at en finansiel
virksomheds lanpolitik skal godkendes af generalforsamlingen. Kravet om generalforsamlingens godkendelse er derimod en del
af "Regeringsaftalen” af 31. august 2010 (side 1, nederste afsnit), og det er nzrliggende at antage, at partierne bag aftalen netop
har tznkt pd selskabslovens § 139 - og dermed, at man har et ensket et krav om generaiforsamlingsgodkendelse svarende til, hvad
der folger af selskabslovens § 139.

Hvis kravet i den foresldede § 77d, stk. 1, om godkendelse af generalforsamlingen er en gyldighedsbetingelse, har det vaesentlig
betydning, hvordan bestemmelsens ikraftireedelses- og virkningstidspunkt skal forstis og i praksis skal hindteres set i lyset af, at
det farst i 2011 - og typisk ferst pa den ordinzre generalforsamling i fordret 2011 - vil vaere muligt for en finansiel virksomhed at
fa generalforsamlingens godkendelse af lenpolitikken.

Den umiddelbare fortolkning vil vaere, at det - efter lovforslaget er fremsat - farst vil vaere muligt gyldigt at indga nye aftaler om
variabel lan, nar generalforsamlingen har godkendt virksomhedens lenpolitik. Aftaler indgdet inden da vil s4 ferst blive gyldige,
nér en sadan godkendelse foreligger - og da alene, hvis aftalen er i overensstemmelse med den godkendte lenpolitik,

En sddan retsstilling vil imidlertid kunne volde vasentlige problemer - svel ved nyanszttelser og stillingsndringer efter
lovforslagets fremszattelse som - og nok si veesentligt - i forhold til selve implementeringen af de nye regler; en implementering,
der jo gerne skal pdbegyndes hurtigst muligt, og som jo netop vil vere udtryk for indgielse af nye aftaler om variabel len.

Er kravet om generalforsamlingsgodkendelse udtryk for en gyldighedsbetingelse, vil dette vakuum kunne undgis, hvis den
forestiede § 77d, stk. 1, forst fir virkning fra den ferstkommende generalforsamiing efter bestemmelsens ikrafttreden den 1.
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januar 2011. Et sidant - i praksis - udskudt virkningstidspunkt vil dog nazppe kunne rummes inden for ordlyden af den foreslaede
bestemmelse om virkning.

Denne problemstilling - med et vakuum - tog man hejde for, da man tilbage i 2007 vedtog bestemnmelsen i § 69b i den tidligere
akticselskabslov. Denne bestemmelse blev vedtaget ved lov nr. 576 af 6. juni 2007 (se vedhaftede dokument), og i lovens § 13,
stk. 3, er det om bestemmelsens virkningstidspunkt anfart, at bestemmelsen ferst far virkning for det enkelte bersnoterede selskab
fra den forstkommende generalforsamling, der finder sted efter lovens ikrafttrzden (den 1. juli 2007 - se § 12, stk. 1).

Er kravet om generalforsamlingsgodkendelse udtryk for en gyldighedsbetingelse, giver det efter min opfattelse god mening at
pledere for, at der skal indferes et tilsvarende virkningstidspunkt for den foresldede § 77d, stk. 1.

Et sddant udskudt virkningstidspunkt giver ogsé god mening, selvom kravet om generalforsamlingsgodkendelse ikke métte vaere
udtryk for en gyldighedsbetingelse. Uden et udskudt virkningstidspunkt kan det nemlig ikke udelukkes, at det kan give anledning
til uro pa de politiske fronter, hvis en virksomhed - pd baggrund af de nye regler - indferer en ny bonusstruktur forud for
generalforsamlingens godkendelse af virksomhedens lenpolitik. Dertil kommer, at det - om end risikoen herfor nok ikke er si stor
- principielt kan diskuteres, om det vil udgere en overtrazdelse af den foresldede § 77d, stk.1, hvis der ikke ved lovens
ikrafttreeden pr. 1. januar 2011 foreligger en generalforsamlingsgodkendt lenpolitik.

Med venlig hilsen
Anders Feldt
Jurist

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1627
Email: afe@fanet.dk
Web: www.fanet.dk

FA FIMANESSEETORENSE

Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K



Finansradet Forsikring & Pension Realkreditradet Realkreditforeningen Finanssektorens
Arbejdsgiverforening

ministerbetjening@ftnet.dk

1. oktober 2010

Bemaerkninger til lovforslag om zendring af lov om finansielvirksom-
hed - aflanningspolitik.

Finansradet, Forsikring & Pension, Realkreditr3det, Realkreditforeningen og FA
takker for hgringen om forslag til eendring af blandt andet lov om finansiel
virksomhed, aflgnningspolitik i finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder m.v. Nedenstdende er et fzelles hgringssvar, som udelukkende
drejer sig om Ignpolitik. De 4 brancheorganisationer og FA vil komme selv-
staendige heringssvar om andre elementer i det omfattende lovforslag.

Generelle bemarkninger

Finansradet, Forsikring & Pension, Realkreditrddet, Realkreditforeningen og FA
laegger fortsat overordentlig stor vaegt p8, at der bliver ens konkurrencevilkar
i EU for finansielle virksomheder med samme virksomhedsomrade. Omfanget
af danske saerregler skal derfor begraenses mest muligt og bgr alene dreje sig
om implementeringen af aftalen af 31. august 2010 mellem regeringen, Soci-
aldemokratiet, Dansk Folkeparti, Socialistisk Folkeparti, Radikale Venstre og
Liberal Alliance.

Lovforslaget geelder alene for danske finansielle virksomheder, hvilket bl.a.
skaber et konkurrenceproblem i forhold til udenlandske filialer, som ikke er
underlagt lov om finansiel virksomhed. Ligeledes er der et konkurrencepro-
blem i forhold til partnerselskaber, da partnere normalt udtager bonus som
udbytte, hvilket ikke vil vaere omfattet af regler om udskydelse etc. Det
fremgar endvidere ikke udtrykkeligt af lovudkastet, hvorvidt den kommende
regulering ogsa skal finde anvendelse p8 danske finansielle virksomheders
filialer uden for EU. Hvis det er tilfaeldet, vil det vaere en klar forringelse af
danske virksomheders konkurrencevilkdr pd disse markeder. Vi er bekendt
med, at lovgiver i Norge og Sverige overvejer denne problemstilling.

Lovforslaget tager sigte pd selskaber i aktieselskabsform. Hvis de ikke aktie-
baserede virksomheder skal omfattes, bgr det klart fremga p& hvilken made
virksomhederne kan leve op til kravet om udbetaling af 50 % af den variable
lgn i aktielignende instrumenter, idet ikke-aktiebaserede virksomheder reelt
ikke har et aktielignende instrument, og derfor stilles uden reel mulighed for
at operere med variabel lon.

DOK. NR. 2572
S. NR. 07/151
AFE/



Det bgr endvidere fremg3, at alle reglerne kommer til at omfatte ikke kun
virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed, men alle virksomhe-
der, der foretager investeringer, og som er under en form for tilsyn.

Lovforslagets bemaerkninger gér langt videre end det, der fgiger af en naturlig
laesning af lovforslaget og det bagvedliggende forslag til kapitalkravsdirektiv.
De meget detaljerede bemazerkninger for banker og realkreditinstitutter med
procentsatser m.v. bgr afvente retningslinjerne fra det europaeiske banktil-
syns udvalg (CEBS). I det omfang retningslinjerne fra CEBS ikke er anvende-
lige for forsikringsselskaber, s8 bgr retningslinjerne for disse afvente retnings-
linjer fra det europaeiske forsikringstilsynsudvalg (CEIOPS).

Med hensyn til lovens ikrafttraeden laeser brancheorganisationerne og FA lov-
forslaget sddan, at aftaler, der er indg%et efter lovens fremsaattelse, skal re-
spektere de nye regler. Det betyder, at eksisterende ordninger, der bygger pa
aftaler indgdet og tradt i kraft inden lovens ikrafttraeden, ikke omfattes af den
nye regulering. Dvs. ordninger om variabel Ign Igber uzendret videre resten af
2010 og kan udbetales som aftalt i 2011. Denne forstaelse af bestemmelserne
om ikrafttraeden bedes bekraeftet.

Det bedes ligeledes bekreeftet, at eksisterende ordninger om variabel lgn, der
matte have en langere Igbetid end 2010, kun kan a&ndres med respekt af den
enkelte medarbejders opsigelsesvarsel. Hvis lovgiver er af den opfattelse, at
medarbejderens individuelle opsigelsesvarsel ikke skal respekteres, bedes
dette fremga af bemaerkningerne, idet det ellers er usikkert, om det er funkti-
onzerloven eller lov om finansiel virksomhed, der har forrang.

Det er brancheorganisationernes og FA's opfattelse, at regulering af variable
lgnninger ikke bgr traede i kraft for de ventede retningslinjer fra CEBS forelig-
ger. Det vil veere saerdeles uhensigtsmaessigt, hvis virksomhederne fgrst skal
efterleve en forelgbig dansk regulering, som efter kort tid med stor sandsyn-
lighed vil skulle tilpasses. Der er tale om en proces, som vil skabe utryghed
hos medarbejderne, og sormn vil vaere en betydelig administrativ byrde for alle
finansielle virksomheder,

Endelig tager de finansielle brancheorganisationer og FA forbehold for at
komme med yderligere bemaerkninger. Det skyldes, at lovforslaget alene m3
betragtes som forelagbigt, fordi kapitalkravsdirektivet endnu ikke er endeligt
vedtaget. Videre afventer man som nasvnt retningslinjerne fra CEBS og ende-
lig kan der ske eendringer i direktivet, eller der kan komme andet fra EU, som
organisationerne og FA gerne vil have lejlighed til at kommentere pa.

Bemarkninger til lovforslagets sendringer

ad 8

Det ber i bemaerkningerne praeciseres, at den nye bestemmelse, der betyder,
at Finanstilsynets fastsatte regler for Ignpolitik, ikke gaelder p3 det overens-
komstdaekkede omrade, jf. forslagets § 77a, stk. 10.

ad 11
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I bemeaerkningerne til § 77a, stk. 1, nr. 1, bgr det praeciseres, hvorvidt 50%-

reglen skal anvendes i forhold til den faste lgn i det indkomstar, hvor den va-
riable Ion optjenes eller i det indkomstar, hvor den variable Ign beregnes. Det
bar endvidere praeciseres, at der med "det skattemaessige indtazgtsar” er tale
om medarbejderens indtaegtsdr og ikke virksomhedens.

For s vidt angdr § 77a, stk. 1, nr. 2, om et passende loft for medarbejdere
der er risk-takers, navnes i bemzerkningerne, at det antages, at et loft pa
100% af den faste grundlgn inklusive pension anses for at vaere et hgijt loft.
Danske finansielle virksomheder deltager med succes i den internationale
konkurrence indenfor kapitalmarkedet, investment banking og asset mana-
gement, Set i forhold til bdde et nordisk og internationait perspektiv er en
bonus p3 100% af den faste lgn pa ingen made et haijt belgb for de medar-
bejdere, der arbejder i markets-afdelinger. Organisationerne er ikke bekendt
med, at andre europeeiske lande er p8 vej med tilsvarende loft. Et eventuelt
loft vil f8 seerdeles alvorlige konsekvenser for danske finansielle virksomhe-
ders konkurrenceevne, som kun kan modvirkes ved en forhgjelse af de faste
lgnninger, hvilket vil begraense virksomhedernes muligheder for en hurtig
tilpasning af omkostningerne i tilfeelde af faldende indtjening i disse konkur-
renceudsatte omrader. Vi frygter endvidere, at en dansk lav graense pa dette
omréde vil betyde, at vaesentlige dele af den danske vzerdipapirhandel vil flyt-
te til udlandet. En praecisering af "passende loft" bgr klart afvente retningslin-
jerne fra CEBS.

§ 77a, stk. 1, nr. 3, om aktier m.v. er i praksis ikke anvendelig pa selskaber,
der ikke drives i aktieselskabsform fx pensionskasser, sparekasser og andels-
kasser m.v. Det bedes oplyst, hvordan @konomi- og Erhvervsministeriet fore-
stiller sig, at vaerdianseettelsen af "lignende instrumenter” skal foretages, s&
der ikke sker en konkurrenceforvridning mellem de finansielle virksomheder,
der er aktiebaserede og gvrige finansielle virksomheder? Herunder hvordan
hybridkernekapital og ansvarlig |anekapital i praksis kan anvendes som et
instrument.

Det gnskes desuden praaciseret i bemaerkningerne til lovforslaget, at gvrige
instrumenter kan vaere obligationer eller syntetiske obligationer, der kan
knyttes op pa virksomhedens solvensudvikling.

Det bor ligeledes preeciseres i bemaerkningerne, at medarbejdere i dattersel-
skaber kan f3 tildelt aktier eller aktierelaterede instrumenter i enten moder-
selskabet eller datterselskabet, Det bgr veere op til det enkelte selskab at
treeffe beslutning om, hvilken mulighed selskabet finder mest hensigtsmaes-
sig. Dette er ogsa i overensstemmelse med direktivteksten.

20%'s graansen i bemaerkningerne til preecisering af "stgrre belgb" i § 77a,
stk. 1, nr. 4, er for lav. Af direktivteksten fremg%r det, at 60% af en variabel
Igndel bgr udskydes, hvis der er tale om et "szerligt hgjt belgb". 20% af den
faste grundlgn kan ikke anses som et szerligt hgijt belgb. Vi formoder, at for-
slaget er inspireret af bankpakke 2. Det er her vaesentligt at erindre, at denne
graense blev indsat i en hel anden situation og med et helt andet formal. De
begraensninger, som blev indsat for selskaber, der modtog statsstette i en
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begreenset periode, er ikke relevante i denne sammenhazng, hvor der foreta-
ges en permanent regulering. Lovforslaget gar dermed langt videre end direk-
tivet, hvilket skaber ulige konkurrence for danske finansielle virksomheder.
Fortolkningen af et "stgrre belgb" bgr retfeerdigvis ogsé afvente fzelles euro-
paeiske retningslinjer fra fx CEBS.

Hvad angdr behandlinger af aktier i udskydelsesperioden g&r lovkommenta-

rerne videre end teksten i lovens § 77a, stk. 1, nr. 4. og markant videre end
direktivteksten, som forudsaetter “an appropriate retention policy”. Specielt

synes kravet om, at aktier erhvervet ved udlgbet af r 3 (respektive ar 4 for
direktionsmedlemmer) skal holdes yderligere et &r, ungdig restriktiv,

Der synes at veere uoverensstemmelse mellem § 77a, stk. 3 og udkastet til
kapitalkravsdirektivets annex V, pkt. 23, litra (da). Ifglge § 77a, stk. 3, skal
ansatte i kontrolfunktioner i et passende omfang omfattes af lgnpolitikken,
men kan undtages fra kravene i § 77a, stk. 1, nr. 3 og 4, hvis deres variable
lendele ikke udger mere end 10 pct. af den faste grundlgn inklusive pension.
Af udkastet til kapitalkravsdirektivet fremgar det derimod vedrgrende aflgn-
ning af medarbejdere i kontrolfunktioner, at disse medarbejdere skal veere
uafhangige af de afdelinger i virksomheden, som de farer tilsyn med, at de
skal have forngden bemyndigelse, og at de skal aflgnnes i overensstemmelse
med, hvordan de opfylder de mél, der er knyttet til deres funktioner, uaf-
haengigt af hvordan de afdelinger, de fgrer tilsyn med, klarer sig. Medarbejde-
re i kontrolfunktioner bgr derfor ikke vaere omfattet af loven,

Endvidere fremgar det af § 77a, stk. 3 at medarbejdere der har en lgn der
svarer til direktionens, bestyrelsens eller risikotagere bliver underlagt be-
stemmelserne i stk. 1 nr. 3 og 4, medmindre den variable lgn ikke udger me-
re end 10% af den faste grundlgn. Dette synes ikke at vaere i overensstem-
melse med direktivets Annex V pkt. 23, hvoraf det fremgar, at det ogs3 er et
krav, at, at disse medarbejdere ogsa skal have direkte indflydelse pé virk-
somhedens risikoprofil. Det kan i den forbindelse anfgres, at det engelske
finanstilsyn ikke har inddraget medarbejdere i sit forslag til ny regulering blot
fordi de har en hgj aflgnning. Ogsa her vil lovforslaget dermed stille den dan-
ske finanssektor anderledes og mere restriktivt end konkurrerende virksom-
heder | andre lande,

Det bgr i bemaerkningerne til den foresldede § 77b praeciseres, at finansielle
virksomheder, der har modtaget et tilsagn om statsstgtte, men har valgt ikke
at udnytte dette, ikke er omfattet af bestemmelsen.

ad 13

Forslaget om indfgrelse af pligt til aflgnningsudvalg i § 77c¢, stk. 1, harmone-
rer heller ikke med udgangspunktet i EU. Virksomheder med ned til 125 an-
satte er ikke "stgrre" i EU-sammenhang. Der er tale om en dansk sarregel,
som gar videre end det, der er lagt op til i direktivet.

Brancheorganisationerne og FA foresiar, at der i stedet for den foresldede §
77d, bgr henvises til de almindelige selskabsretlige regler om generaiforsam-
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lingens behandling og godkendelse af overordnede retningslinjer for kapital-
selskabets incitamentsafignning af kapitalselskabets ledelse.

Vldere bar det i bemaerkningerne praeciseres, at det overenskomstdakkede
omréade ikke er et generalforsamlingsanliggende, ligesom FA og de faglige
organisationer skal kunne afslutte sager om kollektive afskedigelser og holde
organisationsmgder om individuelle afskedigelser, uden at det skal godkendes
af generalforsamlingen. Sadanne drgftelser mellem arbejdsmarkedets parter
vil ofte indebaere en aftale om fratraedelsesgodtggrelser til medarbejderen,
udover det, der fglger af funktionzerlov og overenskomst.

Hvis det er intentionen med bestemmelsen, at samtlige datterselskaber i eni
koncern skal have et aflanningsudvalg, vil det vaere en markant afvigelse af
de selskabsretlige regler. Der bgr alene stilles krav om et aflenningsudvalg pr.
koncern. Virksomhederne bgr have mulighed for, at lgnpolitikken fastsaettes
overordnet for hele koncernen, uden at dette skal koordineres med mange
forskellige aflenningsudvalg.

Skat

De skattemaessige konsekvenser af udskydningen af udbetaling af variable
Izndele er ikke tilstraekkeligt belyst. Hverken generelt eller konkret i forhold til
forskellige former for variabel lgn,

Der er fortsat uafklarede skattemaessige forhold. Fx bgr medarbejderaktier,
uddeit under de sarlige skatteregler med 7 &rs bindingsperiode, falde fuld-
staendigt uden for forslaget. Det bgr praeciseres i bemeerkningerne.

MedarbeJdere der far tildelt aktier, bliver efter gaeldende skatteregler beskat-
tet pd retserhvervelsestldspunktet Efter lovforslaget har medarbejderne imid-
lertid ikke rddighed over aktierne fgr udigbet af en tilbageholdelsesperiode.
Konkret betyder det, medarbejderne beskattes af et stgrre belgb end den re-
elle indkomst for p%gaelclende indkomstdr. Det er naeppe hensigten, at med-
arbejderne skal belastes med indkomstbeskatning af vaerdien af aktierne, for
medarbejderen har fuld radighed herover. Der bgr etableres en klar hjemmel
for, at indkomstskatten udskydes til medarbejderen har fuld r8dighed over
disse og falgelig kan afhaende disse.

§ 77a, stk. 4 om, at aktier og instrumenter mv., der er en del af den variable
Ign, ikke md afhaendes i en naermere aftalt perlode vil skattemaessigt kunne
vaere problematisk i de tilfaelde, hvor det pagaeldende instrument er en obli-
gatlon der er lagervaerdibeskattet. P den mdde kan en medarbejder, der har
faet udbetalt en del af sin variable lgn i obligationer, som kraevet i medfer af §
77a, stk. 1, nr. 3, blive mgdt med krav om betaling af ikke-realiserede kurs-
gevinster uden at kunne realisere kursgevinsterne til betaling af denne skat.
Dette bar reguleres szerskilt i skattelovgivningen, sdledes at virksomheder,
der ikke har mulighed for variabel aflgnning i aktier, ikke stilles darligere end
andre virksomheder.

Den skattemaessige behandling skal desuden vaesre ens, uanset hvilken type
papirer, der anvendes som led i den variable aflgnning. Bade p3 tildelingstids-
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punktet og i bindingsperioden. Ellers vil det vaere konkurrencemaessigt forvri-
dende.

Derudover

Der savnes i lovteksten eller i lovbemaarkningerne en henvisning til den politi-
ske aftale af 31. august 2010, hvor der kan blive tale om saerlige overgangs-
ordninger for finansielle virksomheder, der er del af en udenlandsk virksom-
hed.

De danske sarregler, der lzegges op til i bemeaerkningerne, skal anfgres saer-
skilt i oversigten over virksomhedernes administrative byrder,

Med venlig hilsen

Mariane Dissing
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

ministerbetjening@ftnet.dk

1. oktober 2010

Horingssvar vedr. forslag til lov om 2ndring af lov om finansiel virk- DOK. NR. 2573
somhed mv, S. NR. 07/151
CEN/

FA takker for modtagelsen af hgringen over forslag til Lov om aendring af lov
om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om veerdipapirhandel m.v., og
forskellige andre love.

FA har falgende bemaerkninger vedrgrende kompetencekrav til finansielle
r@dgivere og indszettelsen af et nyt stk. 4 i § 43:

Lovforslaget lazgger op til en ny bestemmelse, hvormed gkonomi- og er-
hvervsministeren kan fastsaette regler om kompetencekrav til finansielie rdd-
givere, Det fremgar af bemaerkningerne til lovforslaget, at den nye bestem-
melse har til forma3l at fglge op pa regeringens forbrugerpolitiske handlings-
plan fra januar 2010, Efter handlingsplanen skal der indfgres en certifice-
ringsordning, der skal sikre kompetenceniveauet hos de personer, der yder
radgivning om komplicerede investeringsprodukter. Forslaget til den nye be-
stemmelse lzegger op til, at gkonomi- og erhvervsministeren mere generelt
kan fastszette regler om kompetencekrav til finansielle radgivere end det er
ngdvendigt for at kunne opfylde regeringens forbrugerpolitiske handlings-
plan. Det er den enkelte private arbejdsgiver, der har ansvaret for at medar-
bejderne har de ngdvendige kompetencer til at udfgre sit arbejde. Ved en s3
bred hjemmel som foresl3et skabes der hjemmel til at gkonomi- og er-
hvervsministeren kan fastsastte et utal af regler om kompetencekrav til en-
hver finansiel radgiver. Ud fra almindelige retsbetragtninger bar indgreb i pri-
vate arbejdsgiveres ledelsesret pd dette omrdde derfor kun kunne ske efter
en grundig h{aringsproces, der involverer de relevante interessenter, FA anser
derfor den foreslaede brede hjemmel i Lov om Finansiel Virksom-

hed for betzenkelig.

Vi finder det positivt, at der efter bemaerkningerne til lovforslaget lagges op
til overgangsbestemmelser i en kommende bekendtgerelse om kompetence-
krav. Det er vigtigt for virksomhederne, at der er tilstreekkelig tid til at orga-
nisere sig efter de nye krav, inden de treeder i kraft og i en periode efter. Dels
vil en certiceringsordning muligvis skulle varsles ansaettelsesretligt over for de
enkelte omfattede medarbejdere, dels vil virksomhederne evt. skulle &ndre



pd sin interne organisering af arbejdsopgavernes fordeling blandt medarbej-
derne pa baggrund af nye kompetencekrav og endelig vil det tage tid at op-
kvalificere medarbejdere, hvor det evt. er ngdvendigt.

Det anfores szerskilt, at medarbejdere, der radgiver om visse komplicerede
investeringsprodukter skal besta en naermere fastlagt preve. FA kender ikke
til, at der eksisterer en sddan prgve pd nuveerende tidspunkt. Det vil derfor
ogsa kreeve en lang periode med udvikling, gennemprevning af preven mv.,
inden de farste r@dgivere kan ga op til preven. Proven bgr vaere faerdig og
klar til brug, inden den kommende bekendtggrelse traeder i kraft, ellers bar
overgangsbestemmelserne ogsa tage hgjde for muligheden for at ansatte nye
medarbejdere til at rddgive om komplicerede investeringsprodukter.

Alt dette taler for en relativt lang omstillingsperiode inden reglerne treeder i
kraft, for at b8de arbejdsgivere og medarbejdere kan tilpasse sig de nye krav.

Med venlig hilsen

Mariane Dissing
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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Hering af udkast til lov om fiansiel virksomhed m.fl,

Finanstilsynet har den 22. september 2010 sendt udkast til forslag til lov om aendring af
lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af ud-
bytte og finansiering af terrorisme, lov om vzerdipapirhandel m.v., og forskellige andre
iove, og anmodet om ATP's og AES bemszerkninger.

Lovforslaget indeholder en regulering af kompetencekrav til finansielle radgivere, aflan-
ningspolitik i finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder mv., offentlig-
garelse, administrative beder, clearing og afvikling af betalinger samt ny oplysningsfor-
pligtigelse for udstedere af vaardipapirer til at offentliggere intern viden.

For s& vidt angar reguleringen angéende aflgnning i finanssektoren henvises til sserskilt
heringssvar af d.d.

ATP hilser forslaget velkomment og bifalder overordnet lovforslagets tiltag, herunder
den sterre transparens i oplysningsforpligtigelserne for udstedere af vaardipapirer til at
offentliggere intern viden, med felgende seerlige bemaerkninger:

Angaende reguleringen af kompetencekrav til finansielle radgivere kan det overvejes, at
begranse reglerne til at omfatte radgivning af detailkunder, som hverken er professio-
nelle kunder eller godkendte modparter. Herved undgés, at de finansiefle virksomheder
palagges unedige byrder i forbindelse med etablering af seerlige uddannelsesforleb og
prever vedrarende radgivning til professionelle kunder eller godkendte modparter.

Angaende indfarelse af mulighed for administrative beder og forslagets regler om en
nedre graense herfor kan det overvejes i bemaerkningerne at tydeliggere, at det ogsa
bar vaere muligt ikke at opkreeve en bade eller at lade en bgde bortfalde, og séledes at
ikke enhver farstegangsforseelse udlaser et badekrav.

Eventuelle henvendelser om denne sag kan ske til undertegnede pa osa@alp.dk eller
23 71 55 89.

Veniig hilsen

Ole Steen Andersen

atp=

4, oktober 2010

Ref. nr.:
Oplys venligst ved
henvendelse

ATP
Kongens Vange 8
3400 Hillered

Tif.: 7011 1213
Fax: 48 20 48 00
www.atp.dk
CVR-nr.: 43405810

Telefontid:
Man-tors: 8.00-16.00
Fredag: 8.00-15.30



Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Haringssvar fra ATP vedgrende forslag til lov om sendring af
finansiel virksomhed m.v. (aflgnning i finanssektoren)

ATP har gennemgaet det udkast til forslag til lov om aendring af finansiel virksomhed
m.v., der blev sendt i haring den 22. september 2010.

I dette haringssvar fremszetter vi en raekke bemaarkninger til den del af lovforsiaget, der
angér aftenningspolitik i finansielie virksomheder og finansielle holdingvirksomheder
m.v., idet denne del af lovforslaget forudseettes tillige ved senere bekendigerelse at
skulle gaelde for ATP (jf. de foresldede aendringer af ATP-loven og bemaerkningerne
hertif).

Indledende bemaerkninger

ATP hilser forslaget velkomment og bifalder, at der indferes regler om aflenning af le-
delsen og risikotagerne i finansielle virksomheder der kan medvirke til, at aflennings-
strukturerne ikke farer til overdreven risikovillig adfaerd. ATP lzegger dog betydelig vaegt
pa, at implementeringen i dansk lov af aflenningsreglerne i kapitalkravsdirektivet sker
pa en made og i et niveau, der svarer til implementeringen i de gvrige EU-lande. Det vil
vaere uheldigt og konkurrenceforvridende, hvis den danske regulering gares mere vidt-
gaende end ngdvendigt efter direktivet og den politiske aftale. ATP er ogsa tilfreds med,
at reglerne for ATP fastsaettes i medfer af en szerlig bemyndigelsesbestemmelse; i trad
med hidtidig praksis og i anerkendelse af, at forholdene i den finansielle sektor ikke pa
alle omrader kan overferes direkte pa ATP's forhold.

Af mere teknisk karakter, ger ATP opmaerksom pd, at den foresldede bestemmelse |
ATP-lovens § 23b, stk. 1, nr. 9, rettelig bar lyde:

"9) en lanpolitik og - praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og ef-
fektiv risikostyring”

Det fremhaevede "og -praksis” er medtaget i de tilsvarende bestemmelser i lov om fi-
nansiel virksomhed og lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og er antageligt blot ved en
fejl faldet ud af den tilsvarende formulering i ATP-loven.

Den omfattede personkreds
ATP bemszerker, at lovforslagets personelle afgransning indebaerer, at en bredere kreds

4, oktober 2010
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af ansatte end forudsat i det underliggende kapitalkravsdirektiv (CRD 1)) omfattes af de
nye regler.

Det foreslas ved den nye § 77a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at ansatte "hvis
samlede lan, inklusive pension svarer til de i stk. 1 nsvnte personers samlede lgn in-
klusive pension samt ansatte i kontrolfunktioner" i passende omfang skal omfattes af de
finansielle virksomheders lanpolitik. Det ses i lovforslagets bemaerkninger, at det forud-
saeites, at bestemmelserne om begraensning i variabel len i § 77a, stk. 1, skal indgd i
virksomhedens lenpolitik og dermed vil blive gaeldende i et vist omfang tillige for denne
gruppe ansatte.

| kapitalkravsdirektivet, annex V pkt. 23 er det imidlertid, for kredsen af ansatte udenfor
“ledelsen, risikotagere og kontrolfunktioner”, alene et krav, at de pagaeldende ansatte
med en tilsvarende lgn som disse omfattes af reglerne, safremt deres "arbejde entydigt
har vaesentlig indflydelse pa kreditinstitutternes risikoprofil".

ATP anser ikke en haj lgn for i sig selv at vzere en tilstreekkelig arsag til at lade ansatte
blive omfattet af de nye skaerpede aflenningsregler. Reglerne indferes for at ansatte,
der er i stand til at udeve indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, ikke i kraft af aflan-
ningsstrukturen tilskyndes til overdreven risikotagning eller moralsk risiko men i stedet
agerer pa en made, der er forenelig med virksomhedens risikovillighed, vaerdier og
langsigtede interesser, jf. kapitalkravsdirektivets betragtning nr. 4.

| det hele taget finder ATP grund til at papege, at kapitalkravsdirektivet ikke bar imple-
menteres | dansk ret pd en mere indgribende made end hvad der matte vaere pakraevet
efter direktivet eller den politiske aftale af 31. august 2010. En videregdende dansk lov-
givning vil tilskynde konkurrenceforvridning og ga imod de erklaerede vaekstensker, der
er for landets pensionsselskaber og dansk erhvervsliv i aimindelighed.

ATP skal derfor henstille, at den personkreds, der i den foresldede § 77a, stk. 3, i pas-
sende omfang skal veere omfattet af lenpolitikken, defineres i overensstemmelse med
pkt. 23 i kapitalkravsdirektivets annex V, saledes at de ansatte hvis samlede lgn inklu-
sive pension svarer til de i stk. 1 nzevnte personers samlede lgn inklusive pension alene
omfattes af kravet, safremt deres “arbejde entydigt har vazsentlig indflydelse pa kredit-
institutternes risikoprofil”.

Tildelingskriterier

Det fremgar af pkt. 23(g) i kapitalkravsdirektivets annex V, at en resultatafhezngig lan
skal fastsasttes pa "grundlag af en vurdering af den enkelte medarbejders og den pé-
geeldende afdelings resultater og kreditinstituttets samlede resultater” - altsa en treled-
det bedemmelse. Og endvidere at der ved “vurderingen af den enkelte medarbejders
resultater tages hensyn til savel finansielle som ikke-finansielle kriterier"

ATP kan bifalde, at resultatbedemmelsen skal basere sig pa en treleddet, differentieret
og nuanceret bedemmeise af virksomhedens og den ansattes resultatskabelse.

Imidlertid genfindes de centrale principper i pkt. 23(g) i kapitalkravsdirektivets annex V,



ikke | lovforslaget. ATP skal henstille, at delte adresseres i det lovforslag der fremszet-
tes i Folketinget, gerne som en tilfajelse til § 77a i form af et yderligere krav til de for-
hold, som virksomheden skal sikre fremgar af aftalen med den ansatte.

Endvidere vil det vaere hensigtsmasssigt, at det preeciseres i bemzaerkningerne til foviors-
laget, at den treleddede resultatbedemmelse bade er relevant for s& vidt angar den del
af den variable lgn, der udbetales umiddelbart og den del der udskydes, herunder i
begge tilfaalde tillige for den del af den variable len, der skal besta af aktier m.v,

Fratraedelsessituationen

| overensstemmelse med kapitalkravsdirektivet indferes ved lovforsiaget et system,
hvorefter vaesentlige dele af den variable aflenning skal udskydes til senere udbetaling
og veere afhaengig af, at de kriterier, som har ligget til grund for beregningen af aflen-
ningen fortsat er opfyldt og virksemhedens ekonomiske situation ikke er vaesentligt for-
ringet, jf. § 77a, stk. 5.

Herved udskydes den endelige retserhvervelse af den udskudte del af den variable len,
[f. ogsa betragtningerne i lovforslagets bemzerkninger om beskatningstidspunktet for
den udskudte variable lgn.

Ansasttelsesretligt indebzerer den udskudte retserhvervelse, at de almindelige princip-
per for optjening af ret til variabelt vederlag, og behandling heraf ved fratraeden, hvad
enten dette er kontant eller aktiebaseret, i funktionzerlovens § 17a og aktieoptionsloven,
ikke lader sig anvende i deres nuveerende form. ATP anser den heraf felgende retsu-
sikkerhed for seerdeles betenkelig og finder ikke, at det kan vasre i hverken de omfatte-
de personer eller virksomheders interesse, at der ikke er klarhed over de anssettelses-
retlige regler for optjening af vederlag og retsstillingen ved fratraeden.

ATP skal henstille til, at snitfladen mellem funktionzerlovens § 17a og aktieoptionsloven
afklares med Beskaeftigelsesministeriet for at undga den papegede usikkerhed. Umid-
detbart vil ATP foresla, at der i lov om finansiel virksomhed indarbejdes en bestemmel-
se om, at funktionzerlovens § 17a og akticoptionsloven ikke finder anvendelse pa varia-
bel Ien, der omfattes af § 77a, dvs. en lex specialis regel, hvor reglerne i lov om finan-
siel virksomhed far forrang.

Som en seerlig bemasrkning med relation {il fratreedelsessituationen foreslar ATP i gv-
rigt, at virksomhederne indremmes adgang til ved afregning af variabel lan i tilfzelde af
en medarbejders fratrazden eller efter medarbejderens fratreeden - i det omfang en del
af den udskudte eller bandlagte del af vederlaget skal udbetales pa et sadant senere
tidspunkt - at foretage kontantafregning af de dele af det variable vederlag, som skal er-
laegges i aktier m.v. Det kan efter omstandighederne, szerligt for ikke noterede virk-
somheder, veaere szrdeles byrdefuldt og administrativt besveerligt, at skulle udstede el-
ler overdrage kapitalandele til personer, der ikke lengere er ansat i virksomheden; ja
maske endog pa det pagaeldende tidspunkt er ansat | en konkurrerende finansiel virk-
somhed.



Ikrafttredelse

Lovforslaget lzegger op til, at de nye regler skal finde anvendelse allerede fra tidspunk-
tet hvor forslaget fremsaettes i Folketinget. | bemasrkningerne begrundes det tidlige
ikrafttrasdelsestidspunkt i et enske om, at der ikke i perioden fra fremsaettelsen til ved-
tagelsen af lovforsiaget indgas aftaler der er i strid med de regler, der vil galde efter
forsiagets vedtagelse.

Af denne begrundelse synes det at kunne udledes, at de nye regler ikke skal finde an-
vendelse pd aftaler om variabel len, der allerede er indgéet inden lovforslagets frem-
saettelse, uanset om beregning og udbetaling af variabel lan efter sadanne aftaler farst
sker efter fremsaettelsen. Der vil i de omfattede virksomheder eksistere sddanne aftaler,
herunder szerligt for 2010, men ogséa aftaler, der er indgaet med sigte pa laengereva-
rende resultatskabelse, hvor beregning og udbetaling af variabel lan vil ske efter fovens
ikrafttraeden. Aftale og anseettelsesretligt vil virksomhederne vasre forpligtet over for de
ansatte i henhold ti! sddanne allerede indgaede aftaler.

Det er af betydelig interesse af fa klart preeciseret i loven, at saddanne aftaler om varia-
bel len, der allerede er indgéet inden lovforslagets fremsaettelse kan opfyldes af virk-
somhederne uden at dette er i strid med loven, og at dette er tilfaeldet uanset om be-
regning og udbetaling af variabel lgn efter aftalerne farst sker efter lovens ikrafttraaden.

For sa vidt angér ikrafttraadelse i gvrigt vil det vasre hensigtsmaessigt, at det praecise-
res, at de omfattede virksomheder gives en vis tid til at indrette sig pa de nye regler.
Det kan saledes naturligvis ikke forventes, at den forudsatte aflenningspolitik, aflan-
ningsudvalg eller retningslinjerne for tildeling af variabel l@n og for fratrszedelsesgodtg 6-
relser er etableret pa tidspunktet for lovforslagets fremsasttelse, hvilket forudsasttes ud
fra ikrafttraedelsesbestemmelsens ordlyd.

Venlig hilsen

Ole Steen Andersen
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Horing over lov om xndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansicring af terrorisme, lov om
vaerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love (kempetencekrav til finansicile
radgivere, aflonningspolitik i finansiclle virksomheder og finansiclle
holdingvirksomheder mv., offentliggerelse, administrative bader, clearing oy afvikling af
betalinger samt oy oplysningstorpligtelse for udstedere af veerdipapirer til at
offentliggere intern viden).

Den danske Fondsmaglerforening wkker lor det modtagne materiale og har falgende
kommentarer 1l horing om wndring al lov om finansict virksomhed:

Ad certificeringsordning for medarbejdere. der vder ridaivning om kommlicerede produkier,

Den danske Fondsmaglerforening er positivt indstillet overfor indlorelsen al'en
certificeringsordning og vil folge arbejdet med ordningen noje. Den danske
Fondsmaglerforening er glade for at vaere blevet indbudt tit at sidde med i Finanstilsynets
nvoprettede uddannelsesudvaly og vil benyite sin indilydelse der til at sikre, at ordningen far
ct fornuftigt indhold, som ogsa kan fungere i praksis for mindre finansielle virksomhbeder.

Ad allonningspolitik 1 finansiclle virksomheder

Den danske Fondsmacglerforening er umiddelbart forstaende overfor nadvendigheden af en
overordnet regulering af aflonningspolitikker. herunder af reglerne om variable lendele og
bonusordninger. i {inansielle virksomheder, for de sdkaldte “vasentlige risikotagere™.

Den danske Fondsmaglerforening er dog af den oplatielse, at algraensningen all hvornar en
fedende medarbejder anses for at vaere en “vaesentlig risikotager”™ bor begracnses forholdsvist
snvert. saledes at begrebet ikke omlatier medarbejdere péa alle niveauer i alle typer
finansielle virksomheder. Den endelige afgreensning bor sdledes reflektere. at det primasrt or

FOREMNINGEN



nodvendigt at detailregulere affonningspolitikker for fedelsen i finansielle virksombeder. og
det cr derfor relevant at begraense den kreds af personer. der vil vicre omfatiet al’ de restriktive
regler. Endvidere bor afgransningen ogsa reflekiere typen af risici for den finansielle
virksomhed. f.eks. om virksomheden har indestaende kundemidier.

Det bemarkes endvidere. at det ved reglernes vdarbejdelse bor sikres. at finansielle
virksomheder. der allerede har allenningspolitikker der 1l dels bygger pd samme principper
som det fremsatte tovforslag. i videst mulige omfang kan tage hensyn til cksisterende
atlonningspolitikker. 1 denne sammenhamng leguer Den danske Fondsmaglerforening stor
viegt pa. at lovforslaget ikke finder anvendelse med tilbagevirkende kraft pa aftaler med
medarbejdere som cr indgdet inden lovlorslagets fremsatielse.

Den danske Fondsmaglerforening, hvis medlemmer er mindre finansiclte virksomheder.
bemicrker endvidere at udbetaling 1 aktier samt en tilbageholdelsesperiode for samme kan
vaere meget vanskelig at handiere for unoterede. mindre {inansiclle virksomheder grundet
vaerdiansastielsesproblemstillingen. Herudover vil udbetaling af aktier ogsd generere
problemstillinger vedrorende ejerskabsstruktur. skat osv. og skabe en meget stor administrativ
bvrde som vil vacre dyr og kompliceret al lofle for de mindre [inansiclle virksomheder

Den danske Fondsmaglerforening liwgger ogsd veegl pé. at det bor derlor ogsd tilstrazbes al

udlorme reglerne. sé de indebacrer mindst muligt administrativt arbejde for virksomhederne.
som for mindre virksomheder kan vare svere at lofte.

Med venlig hilsen

Claus Maller Olsen

Sekretariatschef
Den danske Fondsmaeglerforening

FOREMINGEN
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; I Bemarkninger til lovforslag

4, oktober 2010
DV

Lovforslag om aflenningspolitik i finansielle virksomheder mv.

Helt generelt kan LD stette hensigten med lovforslaget, som den kommer til udtryk i be-
stemmelsen om, at virksomhederne skal fore en “lenpolitik og -praksis, der er i overens-
stemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring”. Udformningen af lovforslaget
ma dog siges at veere relativt vidtgaende og udtryk for en meget detaljeret regulering af om-
rader inden for de finansielle virksomheders daglige drift, og dermed deres muligheder for
en fleksibel tilretteleeggelse af en - i evrigt hensigtsmaessig - aflenningspolitik.

Lovforslaget tilsigter at gennemfare en ensartet regulering for sterre akterer i den finansielle
sektor, hvorfor der ogsa er indsat bestemmelser vedrarende LD, hvor reglerne skal fastszttes
efter forhandling med beskaeftigelsesministeren. LDs forhold er som det ogsé nevnes i lov-
forslagets bemeerkninger forskellige fra andre dele af den finansielle sektor, fx derved at LD
ikke er omfattet af kapitalkravsdirektivet. LD ensker derfor at blive direkte inddraget i udar-

bejdelsen af de fremtidige regler.

Da LDs fremtidige regler ma formodes sa vidt muligt at skulle tage udgangspunkt i de i lov-
forslaget fastsatte bestemmelser vedrerende den evrige finansielle sektor, skal der hermed
ogsa fremsaettes visse bemaerkninger til den del af forslaget, som ikke umiddelbart vedrerer
LD.

Generelle bemarkninger
Lovforslaget synes i hgj grad at veere udarbejdet med udgangspunkt i forholdene i kreditin-

stitutter og tager i mindre grad hejde for forholdene i de avrige dele af den finansielle sektor,

herunder pensionsinstitutterne.

Lovforslaget fastleegger (som hovedregel), at mindst 50 pct. af en variabel lendel skal besta af
aktier, aktiebaserede instrumenter i virksomheden eller instrumenter, der afspejler virksom-
hedens kreditvaerdighed. Det er uklart, hvordan denne regel skal anvendes i (pensi-
ons)institutter, der ikke er organiseret pa aktieselskabsbasis eller med et non-profit aktiesel-
skab. Der er tilsvarende behov for en tydeliggerelse af, hvordan bestemmelsen om at udbeta-
ling af variable londele skal vaere betinget af, at virksomhedens gkonomiske stilling ikke er
vaesentligt forringet, skal forstas i denne type virksomheder. Lovforslagets bemaerkninger



om, at denne type virksomheder i stedet kan udstede gaeldsbreve giver ikke megen vejled-
ning i, hvordan loven i givet fald hermed vil kunne overholdes i denne del af den finansielle

sektor.

Lovforslaget omfatter “ansatte med vaesentlig indflydelse p& virksomhedens risikoprofil”, og
der er i lovbemaerkningerne sagt angivet en definition pa denne personkreds. Definitionen af
personkredsen er nart knyttet til organiseringen af et kreditinstitut, hvor der laegges op til, at
risikotagere er medarbejdere, der kan pafere risiko til instituttets egenkapital. Den afgraens-
ning giver imidlertid ingen stotte til afgraensning af personkredsen i den del af pensionssek-
toren eller LD, hvor der ikke eksisterer en egenkapital eller lignende begreber.

Lovforslaget fastleegger endvidere et krav om i “passende omfang” at lade lenpolitikken om-
fatte evrige medarbejdere, som har en samlet aflenning der svarer til aflonningen af direkti-
on, bestyrelse og vaesentlige risikotagere. I mange pensionsinstitutter, herunder LD, vil be-
styrelsens aflenning vaere mindre end hovedparten af de ansatte medarbejderes, hvorved en
meget stor del af organisationen i udgangspunktet skal vaere omfattet af aflenningspolitik-
ken. Der er derfor behov for en tydeliggerelse af, hvad der skal forstds med formuleringen,

at aflenningspolitikken ”i passende omfang” skal omfatte evrige medarbejdere.

Bemaerkningerne til lovforslaget behandler kun i begraenset omfang de skattemzessige kon-
sekvenser for de omfattede medarbejdere. Bemaerkningerne omtaler fx spergsmalet om,
hvornér lenmodtageren har erhvervet ret til indtaegten, men der er ikke nogen omtale af de
skattemaessige konsekvenser af, at lonmodtageren aflennes med aktiebaserede instrumenter,
som efterfolgende falder i veerdi. Tilsvarende er der ingen omtale af de relativt omfattende
skattemassige konsekvenser for medarbejdere, som bliver omfattet af § 77 a, stk. 7.

Bemarkninger til lovforslagets enkelte dele

Forslagets § 5 og §7, nr. 3
En samling af de dele af lovforslaget, som vedrarer LD, ville sge overskueligheden. Saledes
vedrorer bade lovforslagets §50g § 7, nr. 3, LD-lovens § 4 c.

Lovbemeerkningerne punkt 2.2.3.1.
I 3. blok skal henvisningen til LD-loven veere til § 4 c, stk. 1, nr. 9

Lovbemerkningerne til punkt 2.2.3.2.
I sidste blok skal der tilfejes en henvisning til LD lovens § 4 ¢, stk. 1, nr. 9




Lovbemeerkningerne punkt2.2.3.4
Bemerkningen i 2. blok om at der indsattes tilsvarende bestemmelser i ATP- og LD-loven,

stemmer ikke overens med selve lovforslaget. En sadan bestemmelse synes i avrigt at veere

uden det store indhold, da bestyrelsen i disse virksomheder er det everste organ.
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NOTAT

HORING VEDR. FORSLAG TIL ANDRING AF LOV OM
FINANSIEL VIRKSOMHED OG FLERE ANDRE LOVE

Finansforbundet er enig i lovforslagets overordnede intentioner og kan som
sadan stotte dette. Forbundet har dog en raekke betragtninger, som vi mener
med fordel kan indga i det kommende lovarbejde.

Kompetencekrav

Finansforbundet er naturligvis enig i, at der indseettes hjemmel i loven til, at
ministeren kan fastsaette neermere regler om kompetencekrav til finansielle
radgivere. Det underliggende arbejde med udfyldelse af rammerne for disse
kompetencekrav har forbundet som bekendt vaeret inde over fra starten af, og vi
ser frem til en fornuftig afslutning og implementering af dette arbejde.

Finansforbundet finder dog anledning tit at bemaerke, at det ber sikres at
finansielle raddgivere uden for den traditionelle sektor, eksempelvis advokater og
revisorer ogsa underlaegges kompetencekrav for sa vidt angar deres arbejde
som investeringsradgivere.

Aflenningspolitikker

Generelle bemaerkninger

Finansforbundet laegger til grund, at der er tale om en udmantning af den
politiske aftale af 31. august 2010, idet man samtidig seger at implementere
kapitalkravsdirektivet, som der blev opnaet enighed om i sommer.
Finansforbundet bemzerker dog, at forslaget og bemaerkningerne pa visse

punkter gar videre end kapitalkravsdirektivet laegger op til. Finansforbundet
savner en naarmere begrundelse og analyse for dette.
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Endelig savner Finansforbundet en klar stillingtagen til anvendelsen af
aflenningsbestemmelser pa eksisterende aftaler om variabel aflenning,
herunder om evt. aendringer skal varsles efter funktionzeriovens regler.
Fraveaeret af bemaerkninger herom tolkes som om dette er tilfeeldet, hvilket med
fordel kan praeciseres i bemasrkningerne.

Bemaerkninger til de enkelte forslag

Nr. 11 - § 7 a, stk. 1, nr. 2
Afgreensningen af personkredsen som omfattes af reguleringen svarer il
kapitalkravsdirektivet.

Lovbemeerkningerne laegger op til et forholdsvis  standardiseret
anvendelsesomrade i en kommende bekendtgerelse, som forekommer noget
mere vidtgdende end, det blev anbefalet af regeringens arbejdsgruppe, som
afgav rapport 1. december 2009. Finansforbundet finder ikke at den blotte
henvisning til kapitatkravsdirektiver forklarer, hvorfor man har valgt denne
afgrasnsning i bemaerkningerne.

Finansforbundet finder under alle omstzendigheder, at det i lovbemaerkningerne
meget tydeligt bar understreges, at virksomhederne i alle tilfselde skal foretage
en individuel vurdering af om den enkelte medarbejder kan anses for at have
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Nr. 11 § 77 a, stk. 10
Finansforbundet noterer med tilfredshed, at der er foretaget en afgraensning af
lovens anvendelsesomrade, séledes at lovens bestemmelser om aflenning ikke
finder anvendelse pa variabel aflanning aftalt i en kollektiv overenskomst.

Finansforbundet finder, at det i lovbemeerkningerne ber przeciseres, at
tilsvarende afgraensning gaelder i de bekendtgarelser, der administrativt kan
udstedes i medfer af loven.

Nr. 13-§77d

Finansforbundet er enig i forslaget om Generalforsamlingens "say on pay” mht.
ledelsens aflenning, hvilket vi tidligere har efterlyst i denne sammenhaeng. Men
det er naturligvis en forudsaetning, at den ovennaevnte afgreensning ogsa
geelder i dette filfeelde, hvilket for klarhedens skyld ber preeciseres i
bemaerkningerne til den foresldede § 77d.

Administrative bader
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For sa vidt angar forslaget om til adgang til at anvende administrative bader,
hvor den pagaeldende virksomhed er enig heri, vil vi ikke modszette os denne
mulighed, da dette kan vaere en hurtigere og nemmere made at afgere visse
sager. Og som bestemmelsen er formuleret, fremgar det netop, at den
pagaeldende finansielle virksomhed skal kunne vaelge, om sagen skal kere
administrativt eller efter den hidtidige almindelige fremgangsmade.

Dermed er der ogsd tale om en betryggende retssikkerhed. Vi er ligeledes
enige i, at muligheden for at anvende denne fremgangsmade forudsastter en
metode til at fastleegge et rimeligt niveau. Dette skal naturligvis afspejle
forseelsens grovhed mv., men ogsd som anfert i bemeerkningerne ma
udmalingen ikke kunne fare til, at en virksomhed bliver nadlidende.

Oplysningspligt
Finansforbundet er positiv over for forslaget om, at pligten til at offentliggere
oplysninger om tilsynets vurdering af den finansielle virksomhed, udbredes til at

geelde for alle typer finansielle virksomheder. Dette giver en bedre transparens
og ligestiller de forskellige virksomheder ogsa pa dette punkt.

5. oktober 2010 / Lars Dahl Gulmann



Finanstilsynet

Juridisk kontor

Att. Mette Tidemann Juul
ministerbetjening@ftnet.dk

3. oktober 2010

Heringssvar: Forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme,
lov om vardipapirhandel m.v., og forskellige andre love (Kompetencekrav til
finansielle ridgivere, ... , administrative beder ...)

Forbrugerddet har modtaget Finanstilsynets udkast til lovforslag 1 tring den 22.
september 2010 og har figende kommentarer:

Kompetencekrav til finansietle radgivere

Forbrugertédet setter dette forslag.

Udbuddet af og kompleksiteten i finansielle produkter er steget voldsomt de sene-
ste &tier. Samtidig har markedspladsen for finansielle produkter skiftet karakter,
dledes at banklokalet i dag i stort omfang er salgssted ikke blot for bankprodukter,
men tillige skken afovrige finansielle produkter.

Saligt [ investeringsomidet har dette givet anledning til markante problemer, der
typisk handler om, at banker tilbyder édgivning, der ikke direkte skal betales for, at
ddgivningen systematisk har opfordret kunderne til at tage strre risici, herunder
investere i komplekse produkter som banken selv har wet involveret i at designe og
med indbygget hgj provision, som ikke er synlig for kunden. Jo hjere risiko man
kunne ™&dgive” kunden til at tage, jo lgere indtjening. Jo mere komplicerede pro-
dukter, jo fare kunder vil kunne gennemskue den indbyggede provision til banken,
og jo nemmere er det at overbevise sig selv og kunderne om, at produkterne er
tilpas sikre og passer til kunderne — ogsikunder der egentligensker lav risiko.

Det vil beskytte kunderne, rfr sdgere af komplicerede investeringsprodukter selv
skal kunne fors@ produkterne. Saligt overfor faren for at blive “ddgivet” til at tage
for store investeringsrisici.

Derimod vil det fortsat vae attraktivt for udbyder at designe komplekse produkter,
med indbygget g og ikke synlig provision, i hvert silage der ikke er noget krav om,
at kunderne direkte skal gres bekendt med disse provisionsbetalinger.

RADET

Carsten Holdum
Dok. 106.587



Administrative bader

Forbrugeriadet sttter dette forslag, som efter vores opfattelse vilege forbrugerbeskyt-
telse pidet finansielle omzde.

Det er hyppigt forekommende, at forbrugere indghr aftaler om finansielle produkter
uden faktisk at have It villdrene. Dels fordi aftalevillér i form og indhold er udfor-
met slledes, at mange slet ikke kan tilegne sig indholdet. Dels ved at selve den juri-
diske aftale frst bliver tilgmgelig for kunden efter af aftaleindgilse har fundet set.
Dette sidste til eksempel, rir en aftale indghs efter et mundtligt salgsforbb, hvorefter
den juridiske aftale til underskrift rst skal produceres centralt,

Forbrugeres lab af finansielle produkter sker dermed i lgj grad pibaggrund af den
generelle markedsfring og det mundtlige salg.

Markedsfring i den finansielle sektor har i dag en stor lighed med markedsfxing
generelt, hvor det tillades at omtale sine produkter i meget unuancerede rosende
vendinger. Desware sker det ogsii den forbindelse, at markedsfringen bliver direkte
ukorrekt.

Det er derfor en wsentlig forbrugerbeskyttelse, at Finanstilsynet hurtigt kan gribe
ind og i givet fald stoppe vildledende markedsfring. Saligt fordi forbrugere, som
indgir aftale @ baggrund af vildledende markedsfring, men som samtidig skriver
under A en juridisk aftale med en ganske andet indhold, systematisk taber deres
sager ved domstolene og i Pengeinstitutankemevnet.

Med venlig hilsen
Vagn Jelge Carsten Holdum
Afdelingschef Chetkonom
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NOTAT

Lovudkast om zndring af lov om finansiel virksomhed -
bgdestraf

Lovudkastet

I Finansradets hgringsbrev af 4. oktober 2010 tii Finanstilsynet om oven-
naevnte lovudkast forbeholdt Finansrédet sig at vende tilbage med supple-
rende bemaerkninger tit den del af lovudkastet, der angar badefastszettelsen
og badestgrrelserne.

I lovudkastet foresl3s i § 373 a indfarelse af adgang for Finanstilsynet til
administrativt at udstede badeforlaeg for visse naermere bestemte overtrae-
delser af lov om finansie! virksomhed. Disse overtraedelser fremgar af lov-
bemaerkningerne og vil blive oplistet p& en “positivliste” i en bekendtgerel-
se, som Finanstilsynet vil udstede. Bagdesterrelserne ligger ifslge lovbe-
meerkningerne i stgrrelsesordenen 10.- 30.000 kr.

Finansrddet kan principielt tiltraede proceduren for administrative bader og
niveauet for de faste badebelgb som angivet i lovbemaerkningerne, men kun
under iagttagelse af visse retsgarantier, herunder at bedesatserne er faste.
Endvidere er Finansradet enig i forslaget om, at der indfgres en udtrykkelig
regel om, at der ved strafudmadlingen lzegges vaegt pa grovheden af over-
traedelsen, og hvor laenge en overtrzedelse har fundet sted. Der henvises til
Finansradets hgringssvar af 4. oktober 2010.

For gvrige overtraadelser af bestemmelser i lov om finansiel virksomhed er
det fortsat domstolene, der skal idemme bgderne!. Som noget nyt foresl3s
der i lovbemaerkningerne retningslinjer for domstolenes bgdepraksis, Der
gnskes sdledes indfgrt en nedre granse for sanktionsniveauet, som en virk-
somhed kan blive palagt. Formalet hermed er angiveligt, at sanktionen skal
vaere "maerkbar". Den nedre granse foreslds at vaere en bgdestarrelse pd
0,2 % af egenkapitalen, dog minimum kr. 5.000 og maksimum kr. 500.000.

Finansradets supplerende bemzrkninger

En overtraedelse af lov om finansiel virksomhed kan vaere objektiv konsta-
terbar, som f.eks. manglende udarbejdelse af en forretningsgang for besty-
relsen. Andre overtradelser beror pa fortolkning og sken, f.eks. om kravene

' Det fremgar dog af lovbemaerkningere, at Finanstilsynet vil kunne udstede admini-
strative bader for s vidt angir disse bestemmelser efter forhandling med Justitsmini-
steriet.

5. oktober 2010

Kontakt Kim Busck-Nielsen
Direkte 3370 1060
kbn@finansraadet.dk

Journalnr. 411702
Dok. nr. 266798-v1



til indholdet af en forretningsgang. Uanset hvordan bgden palaegges og uan-
set bedestgrrelse, laagger Finansradet til grund, at reaktionen ved en over-
trzedelse af regierne som udgangspunkt vil veere et pabud fra Tilsynets side
og evt. klage til Erhvervsankenzevnet fra pengeinstituttets side - og ikke
automatisk en bade. Finansradet skal bede om en udtrykkelig bekrzftelse
herpa.

For s3 vidt ang3r skaerpelse ved gentagelser bemzaerker Finansradet, at en
10 8rig referenceperiode er alt for lang og ikke stemmende med den gene-
relle tendens i dansk lovgivning, hvor fristerne for forseldelse bliver kortere.
Tavlen bgr s at sige viskes ren efter 3 &r og ikke efter 10 3r.

Finansradet er saerdeles betaenkelig ved indferelsen af en minimumsgraense
for "andre bgder” pa 0,2 pct. af egenkapitalen - dog minimum 5.000 kr. og
maksimum 500.000 kr, Selvom der i lovbemaerkningerne izegges op til, at
domstolene i de enkelte tilfaelde kan fravige badeniveauet i bade op- og
nedadg8ende retning, vil retningslinjerne veere staerkt normerende.

Dertil kommer, at der er tale om et heit nyt bade- og strafudmalingssystem,
der sgges indfert uden nogen forudgdende drgftelse med de relevante bran-
cheorganisationer. Det bliver yderligere problematisk af, at lovbemaerknin-
gerne ikke pd empirisk grundlag beskriver den nuvaerende badepraksis og
bedeniveau inden for den finansielle lovgivning samt pa andre sammenlig-
nelige lovomrader og heller ikke angiver, hvad der gnskes opndet med den
foreslaede regulering. Lovbemaerkningerne kan saledes alene |aeses pa den
mé&de, at de er udtryk for skaerpelser.

En konstatering af et behov for en skaerpelse m& imidlertid ngdvendigvis
bygge pd en analyse og vurdering af en kendt og veldokumenteret bade-
praksis, men en sadan foreligger ikke ifglge lovbemaerkningerne, Der fore-
sl3s tilsyneladende nye regler for bgde og strafudmaling uden et overblik
over den eksisterende praksis og uden nogen beskrivelse af formalet. Dette
er retssikkerhedsmaessigt yderst problematisk.

Det er endvidere helt grundlaaggende for enhver sanktion, at denne ma std i
rimeligt forhold til overtraedelsen. Der synes imidlertid ikke at vaere konsi-
stens i badestgrrelsen mellem de administrative bgder pd op til 30.000 kr.
og boder efter den matematiske formel. De overtraedelser, der ifglge lov-
bemaerkningerne ikke kan sanktioneres med administrative bagder, men som
kraever domstolspravelse med udgangspunkt i en nedre graense pd 0,2% af
egenkapitalen, er bl.a:

§ 16 b om godkendelse af Finanstilsynet til udstedelse af szerligt deekkede

chligationer

§ 38 om et pengeinstituts meddelelse tit tilsynet om oprettelse af fliial i ud-
landet

§ 24 stk. 1, 2. pkt. om accessorisk virksomhed, der skal finde sted i et an-
det selskab

Side 2

Journatnr. 411/02
Dok. nr. 266798-v1



g 25 2, pkt. om meddelelse til tilsynet om overtagelse af ngdlidende enga-
gement

§ 125 a om mindstekapital ved anvendelse af intern metode

§ 149 om forbud mod restrisici i leasing over en vis graense

§ 188 om arsrapportens udarbejdelse pa grundlag af visse opregnede forud-
s&tninger

En del af de navnte bestemmelser er krav om indberetning af forskellige
forhold, og det er vanskeligt at forstd, at en manglende indberetning af
overtagelse af ngdlidende engagement, jf. § 25 kan udlgse en bade pd
500.000 kr., hvorimod manglende tilladelse til at udeve en igangsat aktivi-
tet som udgangspunkt vil udlgse en bgde pd 25.000 kr. Eksemplerne viser,
at den foresi3ede nedre graense ikke giver mening, og at der er brug for et
grundigt forarbejde, inden der tages stilling til, om og i givet fald hvilke &n-
dringer, der bgr indfgres.

Det er Finansridets grundlaeggende synspunkt, at domstolene bgr sta frit
ved bpdeudregningen i de konkrete tilfeelde, Kun herved kan der opnds en
fornuftig sammenhang i bedeniveauet for de forskellige typer af overtrae-
delser. Domstolene bgr ikke direkte eller indirekte i lovbemaerkninger for-
pligtes til bsdeminima og derfra variere bgdestgrrelsen konkret i form af
skaerpelse eller lempelse.

Bodestarrelser
Hvorvidt stgrrelsen af de administrative bgder er udtryk for skaerpelser md
afklares meget mere praacist.

For s& vidt angdr bagder pd 0,2 pct. af egenkapitalen, der beregnes efter den
matematiske formel, er der generelt tale om en overordentlig stor forhgjelse
i forhold til i dag af badetaksterne. Finansradet har ikke kendskab til andre
omrader af erhvervsreguleringen, hvor bgdeniveauet er tilsvarende hgit.

Samtidigt vil mindstebsden pd 500.000 kr., der efter den matematiske for-
mel bliver idemt pengeinstitutter med en egenkapital over 250 mio. kr., be-
tyde, at sterstedelen af banksektoren vil blive omfattet af dette badeniveau.

For pengeinstitutter med en egenkapital under 250 mio. kr., f.eks. pa 150
mio. kr., vil minimumsgrzensen for en bede for farstegangstilfalde veere pa
300.000 kr., hvilket ogsd er betragteligt over niveauet for de administrative
bagder.

Med i billedet hgrer ogsa, at mange af de omhandlede bgder udstedes, fordi
formalia ikke er overholdt. Der er sdledes ikke en samfundsinteresse invol-
veret,

Det grundlzeggende synspunkt i dansk ret er, at samme forseelse giver
samme straf. Som anfert ovenfor er de foresldede bgdeniveauer alt for haje,
hvarfor de foresl3ede niveauer bgr sankes betydeligt.

Side 3
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LOKALE
PENGEINSTITUTTER

6. oktober 2010

Finanstilsynet
Juridisk Kontor

sendt per mail til: ministerbetjening@ftnet.dk
Lovforslag om ®ndring af Lov om finansiel virksomhed mfl. - administrative beder

Lokale Pengeinstitutter finder det meget vasentligt, at der alene gives mulighed for at udstede
administrative beder i situationer, hvor der kan konstateres en objektiv overtredelse af Lov om
finansiel virksomhed.

Der lzegges med lovforslaget op til faste boedesterrelser for en rackke overtradelser, mens der for andre
overtredelser laegges op til en betaling p& 0,2% af egenkapitalen, dog minimum kr. 5.000 og
maksimum kr. 500.000. Samtidig er det anfert i lovforslaget, at baderne skal vare "merkbare”, men
ikke velfaerdstruende.

Vi finder det grundleggende afgerende, at badestarrelserne skal vaere afhengige af det enkelte
pengeinstituts sterrelse og dermed egne forhold, hvilket koblingen til egenkapitalen ogsa er udtryk for.
Et minimumsbeleb pa 0,2% af egenkapitalen for forstegangsovertredelser er dog et uacceptabelt hgjt
belgb. En minimumsbetaling pa 0,2 af egenkapitalen medferer, at alle pengeinstitutter med en
egenkapital pa kr. 250 mio. og derover vil f& en ferstegangangsbede pd maksimumsbelobet pa kr.
500.000. Mindre banker som eks. Mens Bank ligger tat p4 denne granse. En halv million kr. er et
meget stort belgb, som desuden ligger milevidt fra de faste badestarrelser pa 10 - 30.000 kr.

En bede pa 0,2 % af egenkapitalen vil udgere mere end 1 % af drets samlede omkostninger hos mange
af de mindste pengeinstitutter. Eksempelvis vil Frorup Andelskasse med en egenkapital pd kr. 157 mio.
kr. f3 en bede pa kr. 314.000, hvis bedeniveauet lzegges pa 0,2% af egenkapitalen. Dette vil i givet fald
svare til en omkostningsstigning pa hele 1,86% malt i forhold til et helt &rs omkostninger 1 det
pageldende pengeinstitut.

Der lzegges op til, at belobet i gentagelsestilfeelde, der kan veere inden for de sidste 10 ar, sker en 50%
forhgjelse for andengangstilfzlde og 100% i tredjegangstilfzelde. Dette er yderligere byrdefuldt. Vi ser
gerne at perioden geres kortere end 10 ar.

Vi foreslar konkret, at der fastszettes et loft for bader pd 200.000 kr. for gruppe 1 pengeinstitutter, kr.
100.000 for gruppe 2, kr. 50.000 for gruppe 3, og kr. 25.000 for gruppe 4 pengeinstitutter, dog for alle
grupper minimum kr. 5.000. Badeniveauer inden for disse graenser vil efter vores opfattelse leve op til
kravet om "markbarhed".



LOKALE
PENGEJNS’T ITUTTER,

Der bor ogsé for de faste bedestorrelser vare sammenhang mellem det enkelte pengeinstituts
individuelle forhold og bedens sterrelse, ogsd gerne baseret pa gruppeinddelingen af pengeinstitutter.

Vi ser frem til yderligere dialog med Finanstilsynet.

Med venlig hilsen

Jan Kondrup Astrid Thomas



Rikisumbodid Argir, den 04. oktober 2010
Undir Glasheyggi J.Nr.: 5700-0021/2010 / 4

Postboks 12
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Heringssvar samlelovforslag efterdr 2010
Figgjarmalaradid haft lovforslaget i hering og har felgende bemarkninger:

Det er generelt et meget stort problem, at lovforslag, der har direkte virkning for Fereerne,
fremsattes sammen med lovforslag, som ikke har virkning for Fereerne. Problemet opstér
szrligt, ndr forslaget skal legges for Lagtinget til vedtagelse. Her skal Lagtinget tage stilling til
lovforslaget i den form, som man vil kundgere det pa Fergerne. Eftersom talen er om en samlet
lov, skal Lagtinget sdledes forholde sig til hele lovforslaget inklusiv de mange §§ ‘er, som ikke
vedrarer Fargerne. Dette er meget uheldigt, og skaber forvirring.

P4 den baggrund skal vi endnu en gang anmode Finanstilsynet og @konomi- og
Erhvervsministeriet om, at opdele de sikaldte samlelovforslag, sdledes at de dele, der vedrerer
Farperne fremlegges selvstendigt.

Til lovforslaget har Figgjarmalaradid desuden nogle tekniske bemarkninger:

1. § 7 nr. 4. Andrer ikrafttrzdelsesbestemmelserne i en gammel samlelov i en del, som ikke
vedrerer Feeroerne. Hele den gamle samlelov geelder for Fareerne, og er et eksempel p4,
hvor unedigt kompliceret det bliver, nar man ikke har skilt loven i to. Spergsmail er om
det virkelig er nedvendigt, at satte denne @ndring i kraft for Fergerne? Hvad skal vi
skrive i bemarkningerne til Lagtinget?

2. § 8, nr. 1: Denne bestemmelse gzlder direkte pd Fereerne, da hele loven har veret for
Lagtinget. Jeg skal ikke kunne sige, hvordan man lettest far strikket en teknisk lasning
sammen, s& Folketinget far givet den nedvendige hjemmel til at swtte ndringen i kraft i
den Fareske anordning. Maske m& man andre i ikrafitreedelsesbestemmelserne i den
oprindelige lov?

3. § 12. Er det korrekt at denne § skal geelde for Fergerne? Talen er om en
overgangsbestemmelse, som vel ber sattes ind i FiL?

Efter aftale med Rigsombudet, skal Figgjarmalaradid hermed fuldt ud stette, at Rigsombudet
falger op pa vores heringssvar.
Med venlig hilsen

Ina Hammershaimb
Fuldmagtig, cand.oecon.
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Finanstilsynet

Att.: Mette Tidemann Juul
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

E-mail: ministerbetjening@ftnet.dk.

6. oktober 2010
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Hering om lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forbyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om
vzerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love - H143-10

Finanstilsynet har den 22, september 2010 fremsendt ovennavnte hgringssag med anmodning

om bemarkninger.

FSR har for nerverende ingen bemazrkninger.

---00000---

Med venlig hilsen

Jakob Dedenroth Bernhoft

chefkonsulent



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ole Block [block@sbaktuar.dk]
Sendt: 23. september 2010 08:10

Til: Mette Tidemann Juul (FT)
Emne: SV: Lovforslag i hering

Foreningen af Firmapensionskasser har ingen bemaerkninger til udkastet.
Med venlig hilsen

Ole Block

Fra: Mette Tidemann Juul (FT) [mailto:MTI@FTNET.DK]

Sendt: 22, september 2010 16:32

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk;
dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.dk;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirff@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfi@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; for@fbr.dk;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; ftf@ftf.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk;
hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; info@If.dk; er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@Id.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk;
info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; webteam@sda.dk;
saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; johanna.seelbach@westernunion.com;
compliance.nordic@westernunion.com; riomfr@fo.stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; bm@bm.dk;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; jim@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
mim@mim.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk;
um@um.dk; uvm@uvm.dk; 1 - DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; oes@oes.dk; dst@dst.dk;
1 - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; letbyrder-i-EU@eogs.dk; 1 - FS
Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Julie Galbo (FT); Louise Villumsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT); Cathrine
Munch Pedersen {DEP); Hans Hgj (DEP)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

Forslag til lov om @endring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, lov om vaerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love (kompetencekrav til
finansielte radgivere, afl@nningspotitik i finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder m.v.,,
offentliggarelse, administrative bpder, clearing og afvikiing af betalinger samt ny oplysningsforpligtelse for
udstedere af vardipapirer til at offentligggre intern viden}.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget. Bemarkningerne imgdeses senest mandag den 4,
oktober 2010 kl. 8.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til: Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk.
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Indenrigs- og DK-1216 Kebenhavn K
_ sundhedsministeriet e
S T +45 7226 9000
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Dato: 23. september 2010
Enhed: Kommunaljura
Fi til Sagsbeh.: DEPSUL
inanstilsynet Sags nr. 1007856

Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Finansministeriet har ved e-post af 22. september 2010 anmodet Indenrigs-
og Sundhedsministeriet om eventuelle bemaarkninger til Forslag til lov om
andring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytle og finansiering af terrorisme, lov om
vaerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love (kompetencekrav til
finansielle rdgivere, aflenningspolitik i finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder m.v., offentligg@relse, administrative bader, clearing og
afvikling af betalinger samt ny oplysningsforpligtelse for udstedere af
veerdipapirer til at offentliggere intern viden).

Det meddeles herved, at Indenrigs- og Sundhedsministeriet ikke har
bemeazrkninger til haringen.

Med venlig hilsen

Sune Levtrup



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Jette Lone Andersen [JLA@da.dKk] pa vegne af Dansk Arbejdsgiverforening [DA@da.dk]
Sendt: 23. september 2010 11:47

Til: Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: SV: Lovforslag i haring

Kaere Mette Tidemann Juul

Under henvisning til det til DA fremsendte heringsbrev af g.d. vedrerende ovennaevnte skal vi oplyse, at sagen falder
uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Jette L. Andersen
Chefsekreteer

Fra: Mette Tidemann Juul {FT) [mailto:MTI@FTNET.DK]

Sendt: 22. september 2010 16:32

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk;
dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.dk;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfi@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; fbr@fbr.dk;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; fif@ftf.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk;
hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; [s@lindcad.dk;
kob@experian.dk; info@If.dk; er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk;
info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; webteam@sda.dk;
saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; johanna.seelbach@westernunion.com;
compliance.nordic@westernunion.com; riomfr@fo.stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; bm@bm.dk;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
mim@mim.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; viu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk;
um@um.dk; uvm@uvm.dk; 1 - DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; oes@oes.dk; dst@dst.dk;
1 - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; letbyrder-i-EU@eogs.dk; 1 - FS
Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Julie Galbo (FT); Louise Villumsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT); Cathrine
Munch Pedersen (DEP); Hans Hgj (DEP)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hgring. Det drejer sig om:

Forslag til lov om aendring af lov om finansie! virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, lov om vardipapirhandel m.v., og forsketlige andre love {kompetencekrav til
finansielle radgivere, afignningspolitik i finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder m.v.,
offentligggrelse, administrative beder, clearing og afvikling af betalinger samt ny oplysningsforpligtelse for
udstedere af vaerdipapirer til at offentligggre intern viden).

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget. Bemaerkningerne imgdeses senest mandag den 4.
oktober 2010 ki. 8.00.



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Signe Relmer (KS) [sr@kfst.dk]
Sendt: 23. september 2010 13:18

Til: Mette Tidemann Juul (FT)

Cc: Jeanette Vejlin (FS)

Emne: SV: Lovforslag i haring

SJ: -1

SJtfile: 4/0120-8901-1709
SJSendHandler: sjLightQutlook

Konkurrence - og Forbrugersiyrelsen har ingen bemasrkninger til nedenstdende horing.

Med venlig hilsen

Signe Rglmer

Forbrugerstyrelsen og Konkurrencestyrelsen er pr. 19. august 2010 fusioneret. Styrelsen hedder nu Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen.
Mail tif medarbejdere i styreisen bedes fremover sendt til finitialer]@kfst.dk. Laes mere p8 www. kfst. dk.

Fra: 1 - FS Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse
Sendt: 22. september 2010 16:33

Til: 1 - KFST Officiel hovedpostkasse

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Fra: Mette Tidemann Juul (FT)[SMTP:MTJ@FTNET.DK]

Sendt: 22. september 2010 16:31:59

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk;
ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk; dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk;
bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk;
charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk;
da@da.dk; danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk;
hoeringssager@danskerhverv.dk; dim@forsikringogpension.dk; di@di.dk;
dif@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; di@dfl.dk;
mail@danskemaritime.dk; regicner@regioner.dk; dt@datatilsynet.dk;
sekretacr@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk;
info@fondsmaeglerforeningen.dk; disc@mail.tele.dk; het@fdih.net;
post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk;

1 - FS Forbrugerombudsmanden (FS); for@fbr.dk; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk;
info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk;

1



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 24. september 2010 13:09

Til: Mette Tidemann Juul (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedhaeftede filer: Heringsliste.pdf; Lovforslag.pdf; Heringsbrev.pdf

Fra: Heidi Hilfling Thode [mailto:hth@vtu.dk]
Sendt: 24. september 2010 13:07

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling har ikke bemarkninger til heringen.
Med venlig hilsen

f. Thorkild Meedom, kontorchef
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode

Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling

Tif. direkte: 3392 9896
E-post: hth@vtu.dk

Fra: Bente Assentoft P vegne af D-DEP - enhedspostkasse
Sendt: 23. september 2010 08:11

Til: D-POL-JAK - enhedspostkasse

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Fra: Mette Tidemann Juul (FT) [mailto:MTI@FTNET.DK]

Sendt: 22. september 2010 16:32

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk;
dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.dk;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfi@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; for@fbr.dk;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@fir.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; ftf@ftf.dk; gii@qii.dk; f.lindelov@g-icap.dk;
hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; info@If.dk; er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;

1



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Dorthe Gjedsted Robdrup (EBST) [dr@ebst.dk]

Sendt: 27. september 2010 09:50

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mette Tidemann Juul (FT}; Pemille Hjort Engstrom (EBST); Stig Uffe Pedersen (EBST);
Line Himmelstrup (EBST)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedhaftede filer: Heringsliste.pdf; Lovforslag.pdf

Erhvervs- og Byggestyrelsen har modtaget Finanstilsynets haring af 22. september 2010 om
hering af lovforslag om bl.a. lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme efc.

Styrelsen skal i den anledning oplyse, at man ikke har bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Dorthe Gjedsted Robdrup
Erhvervs- og Byggestyrelsen
Langelinie Allé 17

2100 Kehenhvn @

TIf. dir.: 35 46 62 81

E-mail: dr@ebst.dk

Fra: 1 - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST)
Sendt: 23. september 2010 09:29

Til: EBST Ministerbetjening (EBST)

Emne: VS: Lovforslag i hgring

Fra: Mette Tidemann Juul (FT) [mailte:MTI@FTNET.DK]
Sendt: 22. september 2010 16:32
Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk;
dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.dk;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfl@dfl.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; 1 - FS Forbrugerombudsmanden (FS); for@fbr.dk;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; frr@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; ftf@ftf.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk;
hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; kl@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; info@If.dk; er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@Id.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmallservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; Sgren Tukjeer
(EOGS); info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; webteam@sda.dk;
saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; johanna.seelbach@westernunion.com;
compliance.nordic@westernunion.com; riomfr@fo.stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; bm@bm.dk;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; jm@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
mim@mim.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; viu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk;
um@um.dk; uvm@uvm.dk; 1 - DEP @konomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; oes@oes.dk; Danmarks
1



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Christian Brandt [chb@finansogleasing.dk]
Sendt: 28. september 2010 12:57
Til: Ministerbetjening (FT)

Att. Mette Tideman Juul
Hej Mette
Jeg har ikke bemaarkninger til forslaget til &ndring af FIL m.v.

Med venlig hilsen

Christian Brandt

Direktar, Finans og Leasing
Bernhard Bangs Allé 39

2000 Frederiksberg

Tif.: 36725580 - Mobil 40382987
chb@finansogleasing.dk
www.finansogleasing.dk




Registrerede
Revisorer

Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Att.: Specialkonsulent, cand.jur. Melie Tidemann Juul

Pr, e-mail: ministerbetjening@ftnet.dlg

30. september 2010

Horing vedrerende forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansie-
ring af terrorisme, lov om veardipapirhandel m.v., og forskellige andre iove
(kompetencekrav (il finansielle radgivere, aflonningspolitik i finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomheder m,v,, offentliggorelse, admi-
nistrative boder, clearing og afvikling af betalinger samt ny oplysningsforplig-
telse for udstedere af vaerdipapirer til at offentliggore intern viden)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.

Vi har ingen bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Kim Larsen
fagkonsulent
statsautoriscret revisor

Anrirkiugg 1 EE) M Tetalon 3T 422 Betafus 1834 A0 Wavuar ATE Top B driak



Finanstilsynet

Mette Tidemann Juul
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, fov om fore-
byggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om vardipapirhandel m.v., og forskellige andre love

Finanstilsynet har den 22. september sendt forslag til Lov om gendring af lov
om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om veerdipapirhandel m.v. og for-

skellige andre love i haring.

Rigsrevisionen har ingen egentlige bemaerkninger til lovforsiaget, da det ikke
indeholder bestemmelser om statslige regnskabs- eller revisionsforhold.

Rigsrevisionen skal dog bemaerke, at der er en skrivefe]l vedrarende henvis-
ning til 'Lov om stateligt kapitalindskud’. Det skal veere 'Lov om statsligt kapi-

talindskud i kreditinstitutter’

Med venlig hilsen

Louise Devantier
Fuldmaegtig

RIGSREVISIONEN

Landgreven 4
Postboks 9009
1022 Kebenhavn K

TIf. 33928400
Fax 33110415

rr@rigsrevisionen.dk
www. rigsrevisionen.dk

30. september 2010

Kontor: C3
J.nr.: 2010-3605-6

Til orientering for:
Departementet

[l



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 30. september 2010 13:42

Til: Louise Villumsen (FT}; Mette Tidemann Juul (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende

foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme

Fra: Cecilie Kisling [mailto:CKI@bm.dk]

Sendt: 30. september 2010 13:39

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Lovforslag om aendring af tov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme

Beskaeftigelsesministeriet har ingen bemazerkninger til det fremsendte forslag om aendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme.

Ministeriet henviser til de bilaterale dreftelser. Ministeriet har med tilfredshed noteret sig, at der er sket selvsteendig
haring af ATP og LD.

Med venlig hilsen

Cecilie Kisling
Chefkonsulent

7220 5034
E-mail; cki@bm.dk

& LK Beskaftigelsesministeriet | The Ministry of Employment
“ = ‘. Ved Stranden 8 - 1061 Kabenhavn K | Ved Stranden 8 - 1061 Kpbenhavn K
; m : Tif.: +45 7220 5000 | TIf.: +45 7220 5000
—— Fax: +45 3314 3108 | Fax: +45 3314 3108
Sikker e-mail: hm@bm.dk | Secure e-mail: bm@bm.dk

Hijemmeside: www.bm.dk | Website: www.bm.dk



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 1. oktober 2010 11:14

Til: Louise Villumsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: UM-ARK: Lovforslag i hering Forslag til lov om zendring af lov om finansiel
virksomhed mm - inkl. forebyggende foranstaltninger terrorisme

Vedhaeftede filer: Lovforslag i hering(6616033).rif; Heringsliste_pdf _ Lovforslag i hering(6616034).pdf;

Lovforslag_pdf _ Lovforslag i haring(6616035).pdf; Heringsbrev_pdf _ Lovforslag i
haring(6616036).pdf, image001_jpg _ Lovforslag i haring(6616037).jpg

Fra: Lene Steen [mailto:lestee@um.dk]

Sendt: 1. oktober 2010 10:59

Tik: Ministerbetjening (FT)

Cc: Caroline Rubow

Emne: VS: UM-ARK: Lovforslag i hgring Forslag til lov om zendring af lov om finansiel vicksomhed mm - inkl.
forebyggende foranstaltninger terrorisme

Udenrigsministeriets Folkeretskontor har modtaget vedhaftede lovforstag om aendring af lov om
finansiel virksomhed mv. i hering. Folkeretskontoret har ingen bemaerkninger til lovforsiaget.

Med venlig hilsen

LENE STEEN / LESTEE@UM.DK
FULDMAEGTIG / ITF
DIREKTE +45 3392 0167

UDENRIGSMINISTERIET
ASIATISK PLADS 2 / DK-1448 K@BENHAVN K
TLF. +45 3392 00G0

Fra: dok@um.dk [mailto:dok@um.dk]

Sendt: 23. september 2010 09:15

Til: EUK

Emne: UM-ARK: Lovforslag i hgring Forsiag til lov om aendring af iov om finansiel virksomhed mm

3.0.73., Heringer fra danske ministerier, herunder institutioner og

Journainr: styrelser om danske lovtekster, bekendtggrelser etc.
Aktnummer: 1543
Lovforslag i horing Forslag til lov om zndring af lov om finansiel
Tekst: virksomhed mm
Akttype: I, Indgdende
Aktgruppe: E, E-Meddelelse
Kontor: EUK, EUK (EU-koordination)
Arkiv: 1, Arkivenhed 1
Nummer:
Aktdato: 22-09-2010

Modtaget: 22-09-2010



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 1. oktober 2010 14:08

Til: Mette Tidemann Juul (FT}; Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: V8: Vort j.nr. H.23-313 - Forslag til lov om sndring af lov om finansiel virksomhed, lov om

forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov
om veerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love

Fra: Eva Voigt [mailto: EV@DE.DK]

Sendt: 1. oktober 2010 14:07

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Vort j.nr. H.23-313 - Forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om vaerdipapirhandel m.v., og forskellige
andre love

Dansk Ejendomsmaeglerforening har faet ovennaevnte i hgring og kan meddele, at foreningen ingen
bemazrkninger har til det fremsendte,

Med venlig hilsen

Eva Voigt

Sekretaer

Dansk Ejendomsmazglerforening
Islands Brygge 43

2300 Kgbenhavn S

TIf. 70 25 09 99 / 32 64 45 73 (direkte)
Fax 32 64 45 99

E-mail ev@de.dk



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening {FT)

Sendt: 1. oktober 2010 13:35

Til: Louise Villumsen (FT); Mette Tidemann Juul {FT)
Cc: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Udkast til lovforslag i haring

Fra: Rene de la Cour [mailto:re@vp.dk]
Sendt: 1. oktober 2010 13:32

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Udkast til lovforslag i hgring

Finanstilsynet har den 22. september 2010 sendt udkast til lovforslag vedrgrende sendringer af lov om
finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om veaerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love i hgring med anmodning om
eventuelle bemaerkninger.

Med hensyn til &endringerne til lov om vaerdipapirhandel m.v. har VP SECURITIES A/S noteret sig en
reekke punkter.

+ Udkastet vil fremover ggre det muligt, at der blandt andet mellem clearingcentraler kan indgés
aftaler om interoperabilitet, sdledes at clearing og/eller afvikling kan samordnes og dermed ske
pa tvaers af systemerne og, at reglerne om endelig afregning vil kunne finde anvendelse pé det
"samlede" system.

P3 trods af disse muligheder vil VP umiddelbart fortsaette med den eksisterende tilslutningsform, hvor
andre clearingcentraler - enten i form af udlandscentraler eller CCP'ere - fortsat deltager i VP som
clearingdeltager og at VP er deltager i udlandscentraler.

» Udkastet dbner mulighed for, at blandt andet VP kan modtage og gennemfare afviklingen af en
ngdlidende deltagers transaktioner efter denne er blevet erklzeret ngdlidende. For VP vil det
kunne betyde, at VP kan modtage og afvikle den ngdlidendes transaktioner indtil kl. 18.00
dagen efter, at deltageren blev ngdlidende. Det er samtidig en forudsaetning, at VP ikke vidste
eller burde vide, at deltageren er erklaeret ngdlidende.

I praksis betyder dette, at en clearingdeltagers transaktioner kun kan udelukkes fra afviklingen i VP (i
overensstemmelse med clearingreglerne), nar VP har en positiv og autoritativ viden om, at deltageren
er ngdlidende. Hvis en sddan viden ikke foreligger, vil den ngdlidende deltager indgd i VP's afvikling,
indtil en sddan viden matte foreligger.

» Efter udkastet udgdr ligeledes bestemmelsen om, at de af en ngdlidende clearingdeltagers
transaktioner, der ikke kan gennemfgres i deres helhed (i overensstemmelse med VP's
clearingregler), skal fiernes "i deres helhed",

VP noterer sig med glaede, at de regler om dellevering, som gaelder for det danske marked,
fremover vil kunne indarbejdes i VP's clearingregler.

VP har derudover ikke bemazrkninger til udkastet

Med venlig hilsen

René de la Cour
Senior Legal Advisor
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Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 4. oktober 2010 09:25

Til: Mette Tidemann Juul (FT); Louise Villumsen (FT)

Cc: Ministerbetiening (FT)

Emne: VS: Vedr. Lovforslag i hering - lov om sendring af lov om finansiel virksomhed mv.
Vedhaeftede filer: Heringsliste.pdf; Lovforslag.pdf; Haringshrev.pdf

Fra: Lone Faliu (DEP) [mailto:lofa@fvm.dk]

Sendt: 4. oktober 2010 09:01

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Anders T. Christensen (DEP); Lene Broberg (DEP); Susan Bramsen (DEP); Jette Petersen (DEP)
Emne: Vedr. Lovforslag i hgring - lov om aendring af lov om finansiel virksomhed mv.

Til Finanstilsynet

Fedevareministeriet skal herved meddele, at man ikke har bemzerkninger til den fremsendte horing over forslag til lov
om gendring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og .
finansiering af terrorisme, lov om vaerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love.

Med venlig hilsen

Lone Faliu

Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet

Juridisk kontor

Slotsholmsgade 12

1216 Kebenhavn K

Tif.: 33 92 20 96

Fra: Mette Tidemann Juul (FT) [mailto:MTI@FTNET.DK]

Sendt: 22. september 2010 16:32

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk;
dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; Dansk Erhverv (hgring); dfim@forsikringogpension.dk;
di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk; mail@lundorff.dk;
hhk@danskeadvokater.dk; Dansk Familielandbrug; mail@danskemaritime.dk; Danske Regioner; dt@datatilsynet.dk;
sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; disc@mail.tele.dk;
het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk; f@finansraadet.dk;
fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; Forbrugerrddet 1; block@sbaktuar.dk;
stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com; andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk;
fdr@fdr.dk; frr@fir.dk; info@forex-valutaveksling.dk; fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk;
fif@ftf.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk; Handvaerksradet; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; itb@itb.dk;
kk@kommunekredit.dk; Komunernes Landsforening; lIs@lindcad.dk; kob@experian.dk; Landbrug og Fadevarer;
er@homanniaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk; copenhagen@omxgroup.com;
sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk; mail@realkreditforeningen.dk;
rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk; info@revifora.dk; Erhvervs- og
Selkabsstyrelsen; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; webteam@sda.dk; saoek@ankl.dk;
post@teleindu.dk; vp@vp.dk; johanna.seelbach@westernunion.com; compliance.nordic@westernunion.com;
riomfr@fo.stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; Beskeeftigelsesministeriet; penst@penst.dk; Finansministeriet;
Forsvarsministeriet; Justitsministeriet; Sociaiministeriet; Kirkeministeriet; Klima- og Energiministeriet;

1



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Annika Falkvard Rendbaek [afa@inm.dk]

Sendt: 8. oktober 2010 12:01

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Lovforslag i hering

Vedhaftede filer: Heringsliste.pdf; Lovforslag.pdf, Heringsbrev.pdf

Integrationsministeriet har ingen bemasrkninger til hgringen.
Med venlig hilsen

Annika Rendhaek
Ledelsessekretariatet
Integrationsministeriet

Fra: Mette Tidemann Juul (FT) [MTJ@FTNET.DK]

Sendt: 22. september 2010 16:31

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@aeraadet.dk; pote@atp.dk; pote@atp.dk; ask@ask.dk; sekr@dbmf.dk;
dvca@dvca.dk; nationalbanken@nationalbanken.dk; bbu@nationalbanken.dk; info@shipowners.dk;
danmarks@skibskredit.dk; charlotte@shareholders.dk; am@shareholders.dk; struwe@post9.tele.dk; da@da.dk;
danskamp@danskamp.dk; info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.dk;
dfim@forsikringogpension.dk; di@di.dk; dirf@dirf.dk; hro@bottomline.dk; formand@isaca.dk; metal@danskmetal.dk;
mail@lundorff.dk; hhk@danskeadvokater.dk; dfi@dft.dk; mail@danskemaritime.dk; regioner@regioner.dk;
dt@datatilsynet.dk; sekretaer@aktuarforeningen.dk; ddf@finansanalytiker.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
disc@mail.tele.dk; het@fdih.net; post@finansforbundet.dk; mail@finanshus.dk; mail@finansielstabilitet.dk;
f@finansraadet.dk; fa@fanet.dk; post@finansogleasing.dk; Forbrugerombudsmanden@fs.dk; for@fbr.dk;
block@sbaktuar.dk; stig.jensen@ma.allianz.com; ane.marie.christensen@nordea.com;
andelskasseforeningen@jak.dk; fsr@fsr.dk; fdr@fdr.dk; fir@frr.dk; info@forex-valutaveksling.dk;
fp@forsikringogpension.dk; fk@fmf.dk; info@frivilligraadet.dk; fif@ftf.dk; gii@gii.dk; f.lindelov@g-icap.dk;
hvr@hvr.dk; isobro@isobro.dk; info@ifr.dk; ith@itb.dk; kk@kommunekredit.dk; ki@kl.dk; Is@lindcad.dk;
kob@experian.dk; info@If.dk; er@homannlaw.dk; lo@lo.dk; Sekretariatet@lopi.dk; info@ld.dk;
copenhagen@omxgroup.com; sekretariat@parcelhus.dk; pbsmailservice@pbs.dk; bi3@post.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; info@shipowners.dk; rbf@regionalebanker.dk; stu@eogs.dk;
info@revifora.dk; eogs@eogs.dk; revisortilsynet@eogs.dk; info@rigsrevisionen.dk; webteam@sda.dk;
saoek@ankl.dk; post@teleindu.dk; vp@vp.dk; johanna.seelbach@westernunion.com;
compliance.nordic@westernunion.com; riomfr@fo.stm.dk; riomgr@gl.stm.dk; ip@gh.gl; bm@bm.dk;
penst@penst.dk; fm@fm.dk; fmn@fmn.dk; im@jm.dk; ism@ism.dk; km@km.dk; kemin@kemin.dk; kum@kum.dk;
mim@mim.dk; inm@inm.dk; fvm@fvm.dk; sum@sum.dk; vtu@vtu.dk; skm@skm.dk; stm@stm.dk; trm@trm.dk;
um@um.dk; uvm@uvm.dk; 1 - DEP Gkonomi- og Erhvervsministeriets officielle postkasse; oes@oes.dk; dst@dst.dk;
1 - Erhvervs- og Byggestyrelsens officielle postkasse (EBST); letbyrder@eogs.dk; letbyrder-i-EU@eogs.dk; 1 - FS
Forbrugerstyrelsens Officielle Postkasse; - KS Konkurrencestyrelsens officielle postkasse; pvs@dkpto.dk; info@sbi.dk;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Safartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Julie Galbo (FT); Louise Villumsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT); Cathrine
Munch Pedersen (DEP); Hans Hgj (DEP)

Emne: Lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til et lovforslag i hering. Det drejer sig om:

Forslag til fov om aendring af lov om finansiet virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af
udbytte og finansiering af terrorisme, lov om veerdipapirhandel m.v., og forskellige andre love (kompetencekrav til
finansielle radgivere, aflpnningspolitik i finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder m.v.,
offentligg@relse, administrative bpder, clearing og afvikling af betalinger samt ny oplysningsforpligtelse for
udstedere af vaerdipapirer til at offentligggre intern viden}.



