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(Forleengelse af ratepensionsordninger under udbetaling, justering af reglerne for

pensionsordninger med Igbende udbetalinger og krav til placering af midlerne i godkendte
udenlandske pensionsordninger m.v.)
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I lov om beskatningen af pensionsordninger m.v. (pensionsbeskatningsloven), jf.
lovbekendtggrelse nr. 1246 af 15. oktober 2010, foretages falgende sndringer:

2. 1811 A, stk. 1, nr. 2, 2. pkt., @ndres ”3.-8. pkt.” til: ”3.-9. pkt.”

5.1812, stk. 1, nr. 1, indseettes efter 6. pkt.:
"Ved opgarelsen af ejerandelen pa 25 pct. medregnes aktier m.v., som kontohaveren ejer uden
for pensionsordningen, og aktieavancebeskatningslovens § 4 finder tilsvarende anvendelse.”

6. 18 15 C indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

”Stk. 3. Det er endvidere en betingelse for godkendelse efter stk. 1 og 2, at pensionsordninger
med lgbende udbetalinger, rateforsikringer og kapitalforsikringer i pensionsgjemed og
pensionsordninger, der svarer hertil, ikke kan anbringes i fast ejendom med brugsrettigheder,
rabatter eller dispositionsret tilknyttet, aktier m.v. i selskaber, hvori forsikringstageren ejer 25 pct.
eller mere af aktierne m.v., aktier m.v., der har som formal eller som et af sine formal at give
brugsrettigheder, rabatter el. lign. i selskabet, eller andele i en personligt drevet virksomhed ejet af
forsikringstageren. Ved opggrelsen af ejerandelen pa 25 pct. medregnes ud over aktier m.v.
erhvervet for midler pa pensionsordningen m.v. ogsa aktier m. v., som forsikringstageren ejer uden
for pensionsordningen, og aktieavancebeskatningslovens 8 4 finder tilsvarende anvendelse.”

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

7.1815C, stk. 3094, 4. pkt., der bliver § 15 C, stk. 4 0g 5, 4. pkt., &endres "'stk. 1 eller 2 til: "stk.
1, 2 eller 3”.
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8.18 15 C, stk. 6, der bliver stk. 7, &ndres ”stk. 1 og 2” til: ’stk. 1-3”, og "stk. 3" aendres til: "stk.
47,

13. 18 30 B, stk. 1. pkt., indsattes efter “reguleret marked”: ” eller en multilateral
handelsfacilitet”.

14.18 30 B, stk. 1, indseettes efter 1. pkt.:

“Erhverver kontohaveren aktier m.v. for frie midler, skal aktierne m.v. anskaffes for det hgjeste
belgb af enten det belgb, som de blev anskaffet til af pensionsinstituttet, eller veerdien pa det
tidspunkt, hvor de udloddes fra pensionsordningen. Ved afstaelse af aktierne m.v. til tredjemand
finder stk. 7 tilsvarende anvendelse.”

15. 1 8 30 B indseettes som stk. 5-8:

Stk. 5. Foretager en forsikringstager anbringelser i strid med betingelserne for godkendelse
efter § 15 C, stk. 3, skal forsikringstageren inden 3 maneder efter anbringelsen nedbringe
ejerandelen i selskabet m.v. til under 25 pct. og af pensionsordningen udtage fast ejendom med
brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet, aktier m.v., der har som formal eller som et
af sine formal at give brugsrettigheder, rabatter el. lign. i selskabet m.v. samt andele i en personligt
drevet virksomhed ejet af forsikringstageren. | stedet for at udtage aktier m.v. i et selskab m.v., der
har som formal eller som et af sine formal at give brugsrettigheder, rabatter el. lign. i selskabet
m.v., kan brugsrettigheden m.v. i selskabet m.v. bringes til ophar.

Stk. 6. Erhverver forsikringstageren efter stk. 5 aktier m.v. for frie midler, skal de anskaffes for
det hgjeste belgb af enten det belgb, som de blev anskaffet til af pensionsinstituttet, eller veerdien
pa det tidspunkt, hvor de udloddes fra pensionsordningen. Erhverver forsikringstageren fast
ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet for frie midler skal den faste
ejendom anskaffes for det hgjeste belgb af enten det belgb, som den faste ejendom blev anskaffet
til af pensionsinstituttet, eller veerdien pa afstaelsestidspunktet.

Stk. 7. Ved afstaelse af aktiverne til tredjemand efter stk. 5 finder § 29, stk. 1, tilsvarende
anvendelse for et belgb, der opgares som forskellen mellem den veerdi af aktivet, der blev anvendt
pa det tidspunkt, hvor pensionsordningen blev anbragt i det pageeldende aktiv, og veerdien pa det
tidspunkt, hvor aktivet udtages af pensionsordningen, nar sidstnaevnte veerdi er den laveste af de to
verdier.

Stk. 8. Hvis fristen i stk. 5 ikke overholdes, finder § 30, stk. 1, tilsvarende anvendelse for det
belab i pensionsordningen, der kan henfares til de anbringelser i aktiver, der ikke opfylder
betingelserne i 8§ 15 C, stk. 3, og som ved udlgbet af fristen kunne veere udbetalt ved
ophavelse af ordningen.”

83



-3-

| lov om den skattemassige behandling af gevinst og tab ved afstielse af aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 89 af 25. januar 2010, som e&ndret ved § 3 i
lov nr. 724 af 25. juni 2010, foretages falgende aendringer:

1.18 32, stk. 2, indsaettes som 3. pkt.:
”Er der betalt et belgb efter pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1 og 6, anvendes dog
dette som anskaffelsessum.”

2. 1 § 32 indsattes som stk. 3:
”Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for indskud i og udlodning af aktier fra
pensionsordninger, der er godkendt efter pensionsbeskatningslovens 8 12, stk. 1, 0g § 15 C.”

84

I lov om den skattemaessige behandling og gevinst og tab pa fordringer, geeld og finansielle
kontrakter (kursgevinstloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 1002 af 26. oktober 2009, som a&ndret ved
8 1ilov nr. 724 af 25. juni 2010, foretages falgende sndring:

1.18 35 indseettes som 5. pkt.:
”1.-4. pkt. finder tilsvarende anvendelse for indskud i og udlodning af fodringer og kontrakter i
pensionsordninger, der er godkendt efter pensionsbeskatningslovens § 12, stk. 1, og § 15 C.”
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I lov om beskatning af medlemmer af kontofgrende investeringsforeninger, jf.
lovbekendtgerelse nr. 471 af 23. maj 2006, som senest andret ved 8§ 10 i lov nr. 525 af 12.
juni 2009, foretages falgende &ndring:

1. 1 8 16 indseettes som stk. 3:

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for indskud i og udlodning af andele i en
kontofgrende investeringsforening i pensionsordninger, der er godkendt efter
pensionsheskatningslovens § 12, stk. 1, og § 15 C.”
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I lov nr. 625 af 11. juni 2010 om &ndring af pensionsbeskatningsloven foretages falgende
endring:

1. 8 2, stk. 4, affattes saledes:
”Stk. 4. 8 1, nr. 8-10, har virkning for udbetalinger, der sker den 1. januar 2010 eller



senere.”
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Stk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i Lovtidende [....],

Stk. 6.8 2, nr. 2, 5-8 0g 15, og 88 3-5 har virkning for godkendelser efter lovens ikrafttreeden
og for afgivelse af erkleeringer efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 3, efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 10. For pensionsordninger med Igbende udbetalinger, opharende livrente, rateforsikring i
pensionsgjemed, kapitalforsikring i pensionsgjemed eller en pensionsordning, der svarer hertil,
oprettet i et livsforsikringsselskab, der inden lovens ikrafttreeden, jf. 8 7, stk. 1, er godkendt efter
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 2, kan der efter lovens ikrafttreeden, jf. 8 7, stk. 1, ikke ske
anbringelse i aktier m.v. i selskaber, hvorved forsikringstageren opnar at eje 25 pct. eller mere af
aktierne m.v., i aktier m.v., der har som formal at give brugsrettigheder, rabatter el. lign. i selskabet,
eller i fast ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet.
Pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.
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1. Indledning

Placeringsregler for godkendte udenlandske ordninger

Fradrag for indbetalinger til godkendte udenlandske ordninger

Skatte- og afgiftsfri overfarsel af danske pensionsordninger til godkendte
udenlandske pensionsordninger

Placeringsregler for godkendte udenlandske rate- og kapitalpensionsordninger
Risiko for skatte- og afgiftsfrie udlodninger fra en dansk ordning, der overfgres
til en udenlandsk ordning

Overfarsel og ophgr af fuld skattepligt

Overfarsel og bevarelse af fuld skattepligt

Forslagets indhold

/ndring af en regel for ikrafttreeden af lov nr. 625 af 11. juni 2010 om
afskeering af fradragsret for nye indbetalinger til en kapitalpension efter
udbetaling af en kapitalpension, undtagelse af indeksordninger fra loftet pa
100.000 kr. for fradragsberettigede indbetalinger m.v.

@konomiske konsekvenser for det offentlige
Pensionsafkastbeskatningsloven

Pensionsbeskatningsloven

Administrative konsekvenser for det offentlige

@konomiske konsekvenser for erhvervslivet

Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Administrative konsekvenser for borgerne

Miljgmaessige konsekvenser

Forholdet til EU-retten

Herte myndigheder og organisationer m.v.

Sammenfattende skema

Forslaget har for det tredje til formal at indfare en regel om, at det er en betingelse for
godkendelse af udenlandske pensionsordninger som fradragsberettigede ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst, at pensionsordningen ikke kan anbringes i n&ermere angivne aktiver
(fast ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet, visse aktier og
andele i en personligt drevet virksomhed).



Baggrunden er, at en dansk pensionsordning kan overfares til en godkendt udenlandsk
pensionsordning inden for EU/E@S, selv om ordningens midler kan anbringes i aktiver, som
efter reglerne for anbringelse i danske pensionsinstitutter ikke ville veere muligt. Det kan
indebaere risiko for, at der opnas fradrag for indbetalinger til udenlandske ordninger, hvorfra
der efterfalgende kan foretages udlodninger, som skattemyndighederne ikke bliver bekendt
med, og som i strid med gealdende ret ikke palaeegges skat eller afgift.

Formalet med lovforslaget er at imgdega risikoen for, at danske pensionsordninger kan
overfares til godkendte udenlandske pensionsordninger, hvorfra der kan ske udlodninger uden
skat eller afgift til Danmark, ved som et vilkar for godkendelsen af pensionsordningen at stille
krav til hvilke aktiver, pensionsordninger kan anbringes i.

2.2. Pensionsbeskatningsloven

2.2.4. Placeringsregler for godkendte udenlandske ordninger

2.2.4.1. Fradrag for indbetalinger til godkendte udenlandske ordninger

Med vedtagelsen af lov nr. 1534 af 19. december 2007 om a&ndring af
pensionsbeskatningsloven og forskellige andre love (Fradragsret for indbetalinger til
udenlandske pensionsordninger) skete der en udvidelse af fradragsretten for indbetalinger til
udenlandske pensionsordninger.

Fradragsretten geelder for personer, der her fra landet opretter en pensionsordning i en
pensionskasse, et livsforsikringsselskab eller kreditinstitut i et andet land inden for EU/E@S
end Danmark. Tilsvarende geelder for indbetalinger, som en arbejdsgiver foretager til en
pensionsordning oprettet som led i et ansattelsesforhold, hvor den ansatte har skattemaessig
bortseelsesret for arbejdsgiverens indbetalinger til ordningen.

Der kan opnas adgang til fradrag for indbetalinger til en udenlandsk pensionsordning efter to
forskellige procedurer. Efter den ferste procedure anmoder personen SKAT om at godkende
den udenlandske pensionsordning som omfattet af pensionsbeskatningsloven, nar en raekke
betingelser er opfyldt.

Efter den anden procedure godkender SKAT pensionskasser, livsforsikringsselskaber eller
kreditinstitutter i det andet land inden for EU/E@S til at kunne udbyde skattebegunstigede
pensionsordninger som omfattet af pensionsbeskatningsloven, nar en reekke betingelser er

opfyldt.

| kraft af godkendelsen forpligter det udenlandske pensionsinstitut sig til at indeholde skat og



-7-

afgift af udbetalinger fra ordningen og indbetale det indeholdte belgb til SKAT. Det geaelder
for savel udbetalinger, der sker i overensstemmelse med sadvanlige udbetalingsvilkar i
ordningen, som ophavelse af ordningen i utide, hvor der skal betales 60 pct. i afgift.

2.2.4.2. Skatte- og afgiftsfri overfarsel af danske pensionsordninger til godkendte udenlandske
pensionsordninger

Med ovennavnte lov, jf. pkt. 2.2.4.1., er der endvidere indfart adgang til at overfare en
pensionsordning i et dansk pensionsinstitut uden skattemaessige konsekvenser til en
udenlandsk pensionsordning, som SKAT har godkendt som omfattet af
pensionsbeskatningsloven.

Det indeberer, at overferslen af den danske ordning til den udenlandske ordning ikke
behandles som en udbetaling fra den ordning, der overfares. Det betyder, at der ikke indtreeder
skatte- eller afgiftspligt for udbetalingen i forbindelse med overfarslen. Det er endvidere en
betingelse for skatte- og afgiftsfri overfarsel til en godkendt udenlandsk ordning, at
indbetalingen ikke er skattebegunstiget i udlandet, dvs. at der ikke ogsa opnas fradragsret for
indbetalingen.

2.2.4.3. Placeringsregler for godkendte udenlandske rate- og kapitalpensionsordninger

Der blev ved ovennavnte lov, jf. pkt. 2.2.4.1, endvidere fastsat regler i
pensionsbeskatningsloven for hvilke aktiver, rate- og kapitalpensionsordninger i udenlandske
pensionsinstitutter kan anbringes i som betingelse for godkendelse som en fradragsberettiget
ordning. Baggrunden var, at reglerne for anbringelse af rate- og kapitalpensionsordninger
fastsat med hjemmel i lov om finansiel virksomhed alene geelder for ordninger oprettet i
pengeinstitutter med hjemsted her i landet og faste driftssteder her i landet af udenlandske
kreditinstitutter.

For at sikre, at opsparingen tjener et pensionsformal og dermed som led i fastleeggelsen af,
hvad der er en fradragsberettiget pensionsordning, blev det i forbindelse med udvidelsen af
fradragsretten til godkendte udenlandske ordninger fundet ngdvendigt at stille visse krav til
placering af midlerne i rate- og kapitalpensionsordninger i godkendte udenlandske
pengeinstitutter. Formalet med at stille krav til hvilke typer af aktiver, som pensionsordningen
kan anbringes i, er bl.a. at undga, at man kan erhverve aktiver, der kan benyttes privat, med
skattemaessig fradragsret.

Reglerne svarer i al veesentlighed til de regler for anbringelse, der med hjemmel i lov om
finansiel virksomhed under @konomi- og Erhvervsministeriet er fastsat for rate- og
kapitalpensionsordninger i danske pengeinstitutter, idet der dog findes enkelte mindre
forskelle. Anbringelsesreglerne for rate- og kapitalpensionsordninger i danske penge- og



-8-

kreditinstitutter er fastsat i en bekendtgarelse udstedt med hjemmel i lov om finansiel
virksomhed, medens reglerne for godkendte udenlandske ordninger er fastsat i
pensionsbeskatningsloven.

Reglerne i pensionsbeskatningsloven for godkendte udenlandske rate- og
kapitalpensionsordninger gar ud pa, at midlerne i disse ordninger ikke kan anbringes i fast
ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet, hovedaktionaraktier,
aktier m.v., der har som formal eller som et af sine formal at give brugsrettigheder, rabatter
eller lignende i selskabet, eller i andele i en personligt drevet virksomhed ejet af
kontohaveren. Disse krav til godkendte udenlandske pensionsordninger skal ogsa veere
opfyldt, nar en dansk pensionsordning overfares til en udenlandsk pensionsordning.

Baggrunden for kravet om, at en rate- og kapitalpensionsordning ikke ma anbringes i fast
ejendom og aktier m.v., der giver brugsrettigheder eller rabatter i selskabet, er, at opsparingen
skal komme pensionsopspareren til gode efter pensionering. Kravet skal sikre, at der ikke kan
ske udbetalinger fra pensionsordningen til pensionsopspareren fgr pensioneringen. Det vil
veere tilfeeldet, hvis der opnas brugsrettigheder eller rabatter i selskabet, idet brugsrettigheden
eller rabatten da vil nedsztte afkastet pa pensionsopsparingen. Og dermed vil ordningen ikke
fuldt ud ga til forsgrgelse efter pensionering.

Der stilles endvidere krav til den del af rate- og kapitalpensionsordningen, der kan anbringes i
aktier m.v., afhangig af, om aktien handles pa et reguleret marked, multilateral handelsfacilitet
eller et andet sted.

Ved anbringelse i aktier m.v., der handles pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, ma veerdien af veerdipapirer udstedt af en enkelt emittent ikke overstige 20
pct. af pensionsformuen (spredningskrav).

For sa vidt angar rate- og kapitalopsparingsordninger pa sarskilte depoter, der anbringes i
aktier m.v., der ikke handles pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, i
aktieselskaber og anpartsselskaber inden for EU/E@S, ma kontohaveren ikke eje 25 pct. eller
mere af aktierne m.v. i det pagaldende selskab m.v. Anbringelse kan saledes ikke ske i
selskaber uden for EU/E@S. Der skal minimum investeres 100.000 kr. i hvert enkelt selskab.
Det er endvidere et krav, at veerdien af aktier m.v. pa investeringstidspunktet hgjst udger 20
pct. af den del af opsparingen, der ligger under 2 mio. kr. Af den del, der ligger mellem 2 og 4
mio. kr., kan hgjst 50 pct. placeres i aktier m.v., og af den del, der ligger over 4 mio. kr., kan
hgjst 75 pct. placeres i sadanne aktier m.v. Disse regler har det specifikke formal at
understgtte et teettere samspil mellem virksomheder og private investorer, som skal kunne
bane vejen for flere kommercielle succeser.



Hvis en kontohaver overskrider ejergraensen pa 25 pct., skal kontohaveren inden 3 maneder
efter overskridelsen nedbringe ejerandelen til under 25 pct. eller erhverve de pageeldende
aktier m.v. for frie midler. Sker det ikke, skal der betales afgift pa 60 pct. af det belgb i
ordningen, der kan henfares til kapitalandele i ordningen, der overskrider ejergraensen, og som
kunne veere udbetalt ved en ophaevelse af ordningen.

For sa vidt angar eventuel overtreedelse af de andre betingelser for anbringelsen, f. eks.
anbringelse i fast ejendom eller i aktier i selskaber, der har som formal at give
brugsrettigheder eller rabatter i selskabet, er der hverken i reglerne for de danske penge- og
kreditinstitutter eller i reglerne for de godkendte udenlandske penge- og kreditinstitutter
fastsat nogen frist inden for hvilken, betingelserne igen skal opfyldes.

2.2.4.4. Risiko for skatte- og afgiftsfrie udlodninger fra en dansk ordning, der overfares til en
udenlandsk ordning

2.2.4.4.1. Overfarsel og ophgr af fuld skattepligt

Reglerne beskrevet ovenfor i afsnit 2.2.4.2 og 2.2.4.3. kan indebeere risiko for en utilsigtet
udnyttelse i visse situationer. Der kan ske udbetalinger fra ordningen i strid med hensigten,
som SKAT ikke bliver bekendt med. Og visse skatteregler uden for
pensionsbeskatningsomradet kan i visse situationer omgas, hvilket SKAT heller ikke bliver
bekendt med.

En fremgangsmade for udnyttelse af skattereglerne kan vare, at en pensionsopsparer her i
landet, der har en fradragsberettiget pensionsordning i et dansk pensionsinstitut, flytter
pensionsordningen til et godkendt udenlandsk pensionsinstitut. Pensionsordningen kan veere
en pensionsordning med Igbende udbetalinger, rateforsikring, kapitalforsikring eller en
ordning, der svarer til en af de navnte.

Pensionsopspareren har endvidere et personligt ejet aktiv, eksempelvis et hus eller lejlighed,
herunder en feriebolig, bil eller bad, der typisk benyttes privat. Det pagaldende aktiv leegges
ind i et selskab, der fuldt ud ejes af pensionsopspareren. Der kan i den forbindelse opsta risiko
for, at aktionaeren laeegger aktivet ind i selskabet for et belgb, der er hgjere end
handelsverdien, hvorved der efter danske skatteregler foreligger maskeret udlodning. Herefter
seelger pensionsopspareren aktierne til sin egen udenlandske pensionsordning/det udenlandske
pensionsinstitut. Eventuelt bevarer pensionsopspareren den fulde raderet over aktivet efter
salget af aktierne til det udenlandske pensionsinstitut.

Hvis pensionsopspareren allerede forud for, at vedkommende laegger aktiver ind i sit selskab,
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flytter til et andet land og den fulde skattepligt til Danmark ophgrer, undgar
pensionsopspareren at blive omfattet af flere skatteregler.

For det farste kan der ikke ske beskatning af maskeret udlodning. | det tilfeelde, hvor en
aktionaer som anfart leegger et aktiv ind i sit selskab for et belgb, der er hgjere end veerdien af
aktivet, foreligger der maskeret udlodning fra selskabet, der udlgser beskatning. Maskeret
udlodning kan medfare forhgjelse enten af selskabets indkomst eller af aktionaerens indkomst
eller af indkomsten hos bade selskabet og aktionaeren. Nar aktionaren ikke er skattepligtig til
Danmark, kan der imidlertid ikke ske beskatning til Danmark af maskeret udlodning, nar
selskaber ikke er registret i Danmark.

For det andet skal der ikke betales pensionsafkastskat af afkastet af ordningen, idet begranset
skattepligtige ikke er omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven. Det skal dog bemarkes, at
begraenset skattepligtige personer ikke skal betale pensionsafkastskat af afkastet af en
pensionsordning, hvad enten ordningen er oprettet i et dansk eller et godkendt udenlandsk
pensionsinstitut.

For det tredje vil pensionsopspareren - helt afhangig af hvilket land, der har beskatningsretten
til udbetalinger fra pensionsordninger til personer bosiddende i det pageeldende land -
muligvis kun kunne beskattes i det pageldende andet land. Da satserne for
indkomstbeskatningen i andre EU/E@S-lande typisk er lavere end i Danmark, kan det veere
fordelagtigt rent skattemaessigt at fa ordningen udbetalt, medens man bor i udlandet. Det
gealder kun for lgbende udbetalinger fra ordningen, idet afgift efter pensionsbeskatningsloven,
der udlgses ved en engangsudlodning fra ordningen, ikke er reguleret i
dobbeltbeskatningsoverenskomsterne. Der skal derfor betales afgift til Danmark uanset
skattepligtsforhold. Det skal bemarkes, at fordelen alene er en konsekvens af den pagaldende
dobbeltbeskatningsoverenskomst, og fordelen vil dermed kunne opnas, hvad enten ordningen
er oprettet i et udenlandsk godkendt eller et dansk pensionsinstitut.

For det fjerde vil pensionsopspareren i det tilfeelde, hvor vedkommende far et aktiv stillet til
radighed af det selskab, hvori pensionsordningen er anbragt, ikke blive beskattet heraf. Dette
forhold uddybes nedenfor.

| forbindelse med, at det udenlandske pensionsinstitut erhverver aktierne som navnt ovenfor,
er pensionsinstituttet forpligtet til i et vist omfang at sikre sig, at kabesummen for aktierne
afspejler den reelle veardi af selskabet efter de regler, der matte geelde herom i det pageeldende
udland, jf. ogsa EU's livsforsikringsdirektiv 2002/83/EF af 5. november 2002.
Pensionsinstituttet skal sikre sig, at der er tale om en betryggende investering. Dette kraever, at
der skal ske en efterprgvning af, at veerdiansattelsen af selskabets aktiver og passiver,
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herunder at veerdien af det private aktiv (den faste ejendom, baden eller bilen), som er lagt ind
i selskabet, er korrekt.

Er det forsikringsmassige indhold i pensionsordningen imidlertid relativt begraenset - idet
ordningen i overvejende grad har karakter af simpel opsparing - ma det befrygtes, at det
udenlandske pensionsinstituts tilskyndelse til en fyldestgarende efterpragvning af veerdierne
ofte vil veere begranset, fordi pensionsinstituttets risiko er begranset. Tilsvarende kan
forsikringsselskabets mulighed for at efterprgve veaerdiansattelsen vaere begraenset. Der kan
dermed opsta risiko for, at veerdien af aktiverne og dermed ogsa vardien af aktierne vil veere
overvurderet pa det tidspunkt, hvor pensionsopspareren salger aktierne i selskabet til den
udenlandske pensionsordning.

Det er i den forbindelse veerd at bemarke, at der kan vaere risiko for, at der sker en
systematisk overvurdering af veerdien af de aktiver (typisk aktier), som pensionsordningen
anbringes i. Salg af aktierne m.v. til overkurs skal anses for en (del)udbetaling af ordningen,
hvorved der foreligger en fartidig udbetaling af ordningen. Fartidige udbetalinger fra en
pensionsordning palaegges en afgift pa 60 pct. Imidlertid forudsetter en reaktion fra det
udenlandske pensionsinstitut, hvorefter det udenlandske pensionsinstitut tager skridt til at
opgere, tilbageholde og indbetale afgiften, at pensionsinstitut selv anfeegter veerdiansattelsen.
Det vil pensionsinstituttet i den skitserede fremgangsmade ikke ngdvendigvis gare, hvilket
SKAT har yderst begraeensede muligheder for at blive opmarksom pa. Der er saledes risiko
for, at en del af pensionsordningen udloddes som et engangsbelgb, uden at der i praksis
betales afgift af det udloddede belgb.

SKAT har yderst begraensede muligheder for at udvirke, at det udenlandske pensionsinstitut i
det pagaldende udland foretager en efterprgvning af veerdiansattelsen af aktierne.

SKAT har mulighed for at anmode det godkendte udenlandske pensionsinstitut om
oplysninger, der gar SKAT i stand til at kunne afgare, om der foreligger en disposition i det
pagaldende pensionsinstitut, der indebarer, at pensionsinstituttet skal opgere og afregne 60
pct. i afgift af udlodningen. Hvis pensionsinstituttet ikke afgiver de gnskede oplysninger, kan
SKAT ikke anvende radsdirektivet om gensidig bistand mellem medlemsstaternes kompetente
myndigheder inden for omradet direkte skatter og afgiftsbelastning af forsikringspreemier
(77/799/EQF) til at anmode det pageeldende udland om de gnskede oplysninger. Det skyldes,
at direktivet ikke omfatter afgifter omfattet af pensionsbeskatningsloven. Er afgiftskravet
derimod farst fastslaet, giver direktivet om gensidig bistand ved inddrivelse af fordringer i
forbindelse med skatter, afgifter og andre foranstaltninger (2010/24/EU) SKAT mulighed for
at fa bistand fra de udenlandske skattemyndigheder til inddrivelse af kravet.
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Fremgangsmaden kan videre vaere den, at selskabet efter et vist tidsrum sealger det
pageldende aktiv i fri handel. Har pensionsopspareren oprindeligt solgt aktierne m.v. il
selskabet til overkurs, vil dette i hvert fald blive konstateret ved selskabets salg af aktivet.
Salgssummen for aktivet indgar i selskabet, der herefter likvideres. Likvidationsprovenuet
udloddes som en engangsudbetaling til pensionsopspareren, dvs. at pensionsordningen
ophaves. Det udbetalte belgb palaegges en afgift pa 60 pct. Alternativt kan salgssummen blive
staende pa ordningen indtil pensioneringstidspunktet.

Konsekvensen er, at forskellen mellem ordningens indestaende far pensionsinstituttets kab af
selskabets aktier og veerdien af pensionsordningen efter, at aktivet eller aktierne er anbragt i
den udenlandske ordning, i strid med geeldende ret, i praksis formentlig ikke vil blive palagt
skat eller afgift. Det vil formentlig nappe heller ske pa det tidspunkt, hvor selskabet
efterfglgende eventuelt selger aktivet, og hvor det endeligt kan fastslas, at vaerdien af aktierne
oprindeligt var for hgj.

Det skal bemaerkes, at der som udgangspunkt intet spekulativt er i et tilfeelde, hvor
markedsveardien af en pensionsordning falder mellem det tidspunkt, hvor der sker
indbetalinger pa ordningen, og det tidspunkt, hvor der sker udbetalinger fra ordningen. Det vil
veere tilfeldet, hvis veerdien af de aktiver, eksempelvis aktier, som pensionsordningen er
anbragt i, er faldet i perioden. Det er tvaertimod en situation, som pensionsopspareren vil sgge
at undga. Et sadant fald i veerdien af pensionsordningen har da heller ingen konsekvenser i
relation til pensionsbeskatningsloven. Er summen af de samlede udbetalinger lavere end
summen af de samlede indbetalinger, betragtes forskelsbelgbet ikke som en udlodning til
pensionsopspareren, der udlagser skat eller afgift, uanset at der har veeret fradragsret for
indbetalingerne.

Den fremgangsmade, der er skitseret ovenfor for udnyttelse af skattereglerne, adskiller sig
imidlertid fra det tilfeelde, hvor pensionsordningen blot er faldet i veerdi. Forskellen bestar i, at
der sker en - i praksis skatte- og afgiftsfri - udlodning fra pensionsordningen pa det tidspunkt,
hvor det udenlandske pensionsinstitut keber aktierne m.v. i selskabet, nar aktierne m.v. afstas
til et hgjere belgb end der er deekning for af veerdier i selskabet. Selv om det konstateres, at
selskabets aktiver afstas til en lavere vardi end den verdi, som Ia til grund ved salget af
selskabets aktier til pensionsinstituttet, har SKAT i praksis som navnt yderst begraensede
muligheder for at efterprgve, om den oprindelige vaerdiansattelse af selskabets aktiver var for
hgj, eller den lave salgssum for aktiverne ma tilskrives darlige skonomiske konjunkturer,
modeskift, ekstraordinar fysisk forringelse eller lignende.
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Eksempel

En pensionsopsparer har en dansk rateopsparing pa 3 mio. kr. Ordningen overfares til et
godkendt pensionsinstitut i udlandet. Pensionsopspareren har en lystbad, som
pensionsopspareren vurderer er 3 mio. kr. veerd. Reelt er lystbdden dog kun 2 mio. kr. veerd.
Lystbaden laegges ind i et selskab, som pensionsopspareren ejer fuldt ud. Selskabet afstas til
pensionsinstituttet, og pensionsopspareren far udloddet 3 mio. kr. fra ordningen til sin
privatgkonomi. Der foreligger herved en delophavelse af ordningen pa 1 mio. kr., der udlgser
afgiftspligt. Herefter saelger selskabet baden for 2 mio. kr., hvorefter pensionsordningen
ophzaves. Belgbet pa 2 mio. kr. udbetales til pensionsopspareren og afgiftsherigtiges med 60 pct.
eller i alt 1,2 mio. kr. Pensionsopspareren far dermed udloddet sin pensionsordning far
pensioneringen til en reel beskatning pa kun 40 pct., sdfremt delophzavelsen ikke kommer til
SKATS kendskab pga. fremgangsmaden.

Det kan som navnt forekomme, at pensionsopspareren benytter det aktiv, der leegges ind i
selskabet, privat, og efter afstaelsen af aktierne fortsat benytter aktivet privat.

Der geelder serlige regler for beskatning, nar et selskab stiller en helarsbolig, en sommerbolig
eller en lystbad til radighed for hovedaktionzren eller en ansat direktar eller en anden
medarbejder med vaesentlig indflydelse pa egen aflgnningsform.

Reglerne i ligningsloven indebarer en relativt hard beskatning. Eksempelvis gelder der for
lystbade en formodningsregel, hvorefter en hovedaktionzr, der som led i et ansattelsesforhold
far stillet en lystbad til radighed, anses for at have lystbaden til radighed hele aret.
Hovedaktionaeren beskattes med 2 pct. pr. uge af badens anskaffelsessum inkl. moms og
levering. Formodningsreglen indebarer, at hvis hovedaktionaren har lystbaden til radighed
hele aret, udger den arlige skattepligtige veerdi 104 pct. af badens anskaffelsessum inkl. moms
og levering.

Ogsa en forsikringstager, der placerer midlerne i en pensionsopsparing i et aktiv som naevnt
ovenfor, skal beskattes efter disse regler.

Pensionsopsparerens radighed over et aktiv vil i princippet ogsa skulle betragtes som en
udlodning fra pensionsordningen, der udlgser afgiftspligt efter pensionsbeskatningsloven. Det
forudsaetter dog, at pensionsopspareren far aktivet stillet til radighed i form af udbytte fra
selskabet. Udbyttet fra selskabet ma anses for en udlodning fra pensionsordningen. (Hvis
radigheden over aktivet derimod er vederlag for en ydelse, som pensionsopspareren erlegger i
selskabet i form af personligt arbejde, og vederlaget til pensionsopspareren er en driftsudgift i
selskabet, sker der derimod ingen udlodning fra pensionsordningen.)

Udlodningen vil kunne opgares til et belgb, der svarer til den leje, der vil skulle betales for at
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leje et tilsvarende aktiv i perioden. Afgiften af dette lejebelgb vil veere lavere end den
beskatning, der vil skulle ske efter de navnte regler i ligningsloven.

Da aktionaren ikke er skattepligtig til Danmark, vil der ikke ske beskatning efter ovennavnte
regler i ligningsloven. Og i praksis paleegges der neppe heller afgift af udlodningen efter
pensionsbeskatningsloven.

Fremgangsmaden indebarer samlet set, at

e der indremmes fradragsret for anskaffelsen af et aktiv til privat benyttelse, der leegges
ind i pensionsopsparerens eget selskab, i kraft af fradragsretten for indbetalinger pa en
udenlandsk pensionsordning,

o der ikke sker beskatning til Danmark af den maskerede udlodning ved overfarsel af
aktivet til selskabet, nar selskabet ikke er dansk, og personen er fraflyttet Danmark,

e der i praksis naeppe sker beskatning til Danmark af den udlodning fra
pensionsordningen, der i princippet sker, nar pensionsopspareren afstar selskabet eller
aktivet til pensionsinstituttet til en for hgj veerdi, og

o der ved pensionsopsparerens eventuelle radighed over aktivet efter overfarslen til
pensionsordningen ikke sker beskatning heraf til Danmark.

2.2.4.4.2. Overfarsel og bevarelse af fuld skattepligt

Hvis pensionsopspareren flytter den danske pensionsordning til et godkendt udenlandsk
pensionsinstitut men forbliver boende i Danmark, opstar der ogsa risiko for utilsigtet
udnyttelse af skattereglerne, men i mindre omfang.

For det farste foreligger der i det tilfeelde, hvor aktionaeren indskyder et aktiv for 3 mio. kr.,
der (i ovenstaende eksempel) kun er 2 mio. kr. veerd, maskeret udlodning, der udlgser
beskatning som redegjort for i afsnit 2.1.4.1. SKAT har som udgangspunkt alle oplysninger,
der er ngdvendige for at blive opmarksom pa, at der foreligger maskeret udlodning og for at
gennemfgre beskatningen. Men der kan veere risiko for, at SKAT ikke opdager alle de
tilfelde, hvor der i den beskrevne fremgangsmade foreligger maskeret udlodning. Navnlig nar
det drejer sig om, at aktivet leegges ind i et udenlandsk selskab, eller der er sma forskelle
mellem den reelle veerdi af et aktiv og den pris, som selskabet og aktionaren har handlet
aktivet til, er der stor risiko for, at SKAT ikke opdager, at der foreligger maskeret udlodning.

For det andet skal der i det tilfeelde, hvor aktionaeren efter, at aktierne er lagt ind i
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pensionsordningen, far stillet et aktiv i selskabet til radighed eller opnar brugsrettigheder,
rabatter eller lignende i selskabet, ske beskatning efter reglerne i ligningsloven som navnt i
afsnit 2.1.4.1., hvis betingelserne er opfyldt. Men der kan imidlertid veere risiko for, at SKAT
ikke opdager alle de tilfeelde, hvor aktiver i den beskrevne fremgangsmade stilles til radighed
for en hovedaktioneer i et personligt ejet selskab, og der dermed skal ske beskatning efter
ligningslovens regler.

2.2.4.5. Forslagets indhold

Det findes ngdvendigt at stille visse krav til placering af midlerne i pensionsordninger med
lebende udbetalinger, rateforsikringer og kapitalforsikringer i pensionsgjemed eller ordninger,
der svarer hertil, i godkendte udenlandske pensionsinstitutter. Det skyldes hensynet til, at
opsparingen skal tjene et pensionsformal og dermed som led i fastleeggelsen af, hvad der er en
fradragsberettiget eller bortseelsesberettiget pensionsordning. Fraveeret af placeringsregler
indebeerer risiko for skatteunddragelse, som SKAT har yderst begraensede muligheder for at
opdage.

Hensynet udmgntes med forslaget i, at det ikke skal vaere muligt at opna fradragsret for
anskaffelse af aktiver, der kan benyttes til private formal. Dette er ikke muligt i
pensionsordninger i danske pensionsinstitutter, og det skal derfor heller ikke veere muligt i
udenlandske pensionsinstitutter.

Hertil kommer, at selvom der sker beskatning af pensionsopspareren af maskeret udlodning
eller beskatning efter reglerne i ligningsloven i kraft af, at der stilles et aktiv i selskabet til
radighed eller opnas brugsrettigheder el. lign, jf. afsnit 2.2.4.4.2, vil der fortsat besta forskelle
i forhold til danske forsikringsordninger. Forsikringstagere i danske livsforsikringsselskaber
m.v. kan ikke eje aktier direkte. Forsikringstageren kan heller ikke eje fast ejendom direkte.
Aktier og fast ejendom, som danske livsforsikringsselskaber m.v. placerer midlerne i, ejes
derimod af livsforsikringsselskabet. Pa denne baggrund er det velbegrundet at afskeere
udenlandske forsikringsordninger fra at kunne anbringe i naermere afgraeensede aktiver, som
forsikringstagere i danske livsforsikringsselskaber ikke direkte kan anbringe i, nar det
udenlandske forsikringsselskabs anbringelse af opsparingen indebzrer risiko for omgaelse af
pensionsbeskatningsloven, som det vil vaeret yderst vanskeligt for SKAT at klarlaegge.

Det foreslas, at der indfares en regel om, at udenlandske pensionsforsikringer
(pensionsordninger med lgbende udbetalinger, rateforsikringer og kapitalforsikringer) i et
andet EU/E@S- land, som vilkar for godkendelsen, ikke kan anbringes i fast ejendom med
tilknyttede brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret, i hovedaktionaraktier (afgraenset
som en ejerandel pa 25 pct. eller mere) eller i aktier m.v., der har som formal eller som et af
sine formal at give brugsrettigheder, rabatter eller lignende i selskabet. Endvidere kan
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pensionsordningen ikke anbringes i andele i en personligt drevet virksomhed, som
forsikringstageren ejer.

Der foreslas en frist pa 3 maneder for forsikringstageren til at nedbringe ejerandelen i et
selskab til under 25 pct. og til at fa fast ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller
dispositionsret tilknyttet, aktier, hvortil der er knyttet brugsrettigheder m.v. og andele i
personligt drevet virksomhed ud af pensionsordningen. Der foreslas en regel om, at er der lagt
et aktiv ind i pensionsordningen til et for hgjt belgb, skal der betales 60 pct. i afgift af den del
af det samlede belgb for salget af aktierne m.v., der kan henfares til overvurderingen af
handelsverdien. Overholdes fristen ikke, skal der betales 60 pct. i afgift af det belgb i
ordningen, der kan henfares til de kapitalandele, der er placeret i selskabet, og som kunne
veere udbetalt ved en ophavelse af ordningen.

Der foreslas endvidere i reglerne for godkendte udenlandske rate- og
kapitalopsparingsordninger indsat krav om, at dels skal ejerandele i selskabet, som
kontohaveren ejer uden for pensionsordningen, medregnes ved opgerelsen af ejergraensen pa
25 pct., dels skal nartstaendes aktiebesiddelser ogsa medregnes. Med dette forslag sker der
en harmonisering med reglerne for rate- og kapitalopsparingsordninger oprettet i danske
pengeinstitutter.

2.2.5. /Andring af en regel for ikrafttreeden af lov nr. 625 af 11. juni 2010 om afskeering af
fradragsret for nye indbetalinger til en kapitalpension efter udbetaling af en kapitalpension,
undtagelse af indeksordninger fra loftet pa 100.000 kr. for fradragsberettigede indbetalinger
m.v.

Endelig foreslas der en &ndring af en virkningsregel for en a&ndring af
pensionsbeskatningsloven i foraret 2010. Z£ndringen gar ud pa, at en regel om, at der kan
betales afgift pa 60 pct. af udbetaling af en kapitalpension, med den virkning, at der i
efterfglgende indkomstar fortsat kan foretages indbetalinger med fradragsret, far virkning
allerede for udbetalinger, der sker den 1. januar 2010 eller senere. Ved loveendringen i foraret
2010 var reglen farst tillagt virkning for udbetalinger, der skete den 14. april 2010 eller
senere, hvilket har vist sig ikke at vere rimeligt.

3. @konomiske konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget indeholder en raekke andringer af bade pensionsbeskatningsloven og
pensionsafkastbeskatningsloven. Heraf er det kun forslaget om forleengelse af
udbetalingsperioden for allerede pabegyndte ratepensioner, der har nevnevardige
provenumaessige konsekvenser.
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Lovforslaget skannes samlet set at medfare et varigt provenutab pa ca. 5 mio. kr. arligt. Hertil

kommer en udskydelse af skatteindtaegter i de farste par ar pa optil ca.35 mio. kr. arligt.

De provenumassige konsekvenser af forslaget er sammenfattet i nedenstaende tabel, og efter
tabellen uddybes provenuvurderingen af de enkelte forslag.

Provenuvirkning af de foreslaede @ndringer af pensionsbeskatningsloven

Varg | 501 201 200 200 201 201 201 201 | Finansar
Mio. kr. 2010- niveau | Virkning | 1 2 3 4 5 2016 7 8 9 2011

Forlengelse af
ratepensionsordninger
under udbetaling -5 -10 -15 25 30 -40 25 -10 -5 -5 -10

- heraf kommuneskat 0 -5 -5 -10 -15 -20 -15 -5 0 0 -5

3.1. Pensionsafkastbeskatningsloven

Forslaget om en forlengelse af pengeinstitutternes frist for indbetaling af pensionsafkastskat
med en uge, har som udgangspunkt ingen gkonomiske konsekvenser, da der i perioden
palaegges en rente.

For sa vidt angar forslaget om bevarelse af negativ skat ved ophgr af fuld skattepligt og
mulighed for udbetaling ved ophzvelse af pensionsordningen er der tale om en stadfaestelse af
geeldende praksis. Forslaget har saledes ingen provenumassige konsekvenser.

Lovforslagets gvrige elementer, der omfatter &ndringer af administrativ karakter, har ingen
nevneverdige provenumaessige konsekvenser.

3.2. Pensionsbeskatningsloven

Forslaget om, at personer kan veelge at forleenge deres allerede pabegyndte ratepension, vil
dels medfare en skatteudskydelse, dels medfare et progressionstab, i det omfang forleengelsen
betyder, at de fremtidige udbetalinger, som i gennemsnit bliver mindre pr. ar, falder under
progressionsgraensen for udligningsskat og topskat.

Da personer, som far behov for at forleenge udbetalingsperioden for deres ratepensioner, stort
set alle i dag vil kunne anvende en ophgrende livrente med eller uden garanti som en nar
substitut, skannes lovforslaget kun i begraeenset omfang at fare til en forggelse af forleengelser
af allerede pabegyndte ratepensioner.

Der findes ingen preecise oplysninger om, hvor mange som i dag forlenger deres allerede
pabegyndte ratepension, men det skgnnes at dreje sig om en yderst begraenset personskreds.

Det antages med stor usikkerhed, at lovforslaget umiddelbart vil kunne medfare, at der
forskydes skatteindtaegter pa op til ca. 35 mio. kr. i de farste ar (gennemsnitlig forleengelse),
mens det varige provenutab ved forslaget skannes at udgare ca. 5 mio. kr. om aret svarende til
de tabte progressive skatter.
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| det omfang personer anvender muligheden for at opna fradragsret pa deres indbetalinger pa
kapitalpensioner mod en betaling af en afgift pa 60 pct., vil der komme et merprovenu. Dog
skannes denne personkreds at vaere yderst begraenset.

Lovforslagets gvrige elementer, der omfatter aendringer af administrativ karakter, har ingen
nevneverdige provenumaessige konsekvenser.

4. Administrative konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget skennes at medfere engangsomkostninger for Skatteministeriet til
systemtilretninger pa ca. 900.000 kr. pa grund af &ndringerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

5. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget skannes ikke at have gkonomiske konsekvenser for erhvervslivet.

6. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget skannes at gare pensionsafkastbeskatningsreglerne mere handterbare for
pensionsbranchen.

Forslaget har veeret sendt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Center for Kvalitet i
ErhvervsRegulering (CKR) med henblik pa en vurdering af, om forslaget skal foreleegges
@konomi- og Erhvervsministeriets virksomhedspanel. CKR vurderer ikke, at forslaget
indeholder administrative konsekvenser i et omfang, der berettiger, at lovforslaget bliver
forelagt virksomhedspanelet. Forslaget bgr derfor ikke foreleegges @konomi- og
Erhvervsministeriets virksomhedspanel.

7. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget skannes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

8. Miljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmaessige konsekvenser.

9. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.
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10. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Lovforslaget har, bortset fra § 2, nr. 2, 5-8 og 13-15, og 88 3-6, veeret til hgring hos
Advokatradet, Akademikernes Centralorganisation, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad,
Arbejdsmarkedets Tilleegspension, Center for Kvalitet i Reguleringen, Cevea, Cepos, Danske
Advokater, Dansk Erhverv, Dansk Industri, Danish Venture Capital and Private Equity
Association, Dansk Aktionarforening, Den Danske Skatteborgerforening, Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, Finanstilsynet, Finansradet, Foreningen af Firmapensionskasser,
Foreningen Danske Revisorer, Forsikring og Pension, Foreningen Registrerede Revisorer,
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer, FTF, Forvaltningshgjskolen, Handverksradet,
InvesteringsForeningsRadet, Kommunernes Landsforening, Landsorganisationen i Danmark,
Skatterevisorforeningen, SKATS retssikkerhedschef, Videncentret for Landbrug og ZAldre
Sagen.

Lovforslagets § 2, nr. 2, 5-8, 13-15, og 88 3-6, er samtidig med fremseettelsen sendt i haring
hos den kreds af myndigheder og organisationer m.v., der er anfgrt ovenfor.
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11. Sammenfattende skema

Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

@konomiske Lovforslaget skannes samlet

konsekvenser for det set at give et varigt

offentlige provenutab pa ca. 5 mio. kr.
arligt. 1 2011 udger
provenutabet ca. 10 mio. kr.
Dette skyldes primeert en
midlertidige udskydelse af
skatteprovenuet i
forbindelse med
forlengelsen af
ratepensionerne under
udbetaling.

Administrative Ingen Lovforslaget skannes samlet

konsekvenser for det set at medfare

offentlige engangsomkostning pa ca.
0,9 mio. kr.

@konomiske Ingen Ingen

konsekvenser for

erhvervslivet

Administrative Lovforslaget skennes at gore Ingen

konsekvenser for pensionsafkastbeskatningsreglerne

erhvervslivet mere handterbare for

pensionsbranchen.

Administrative Ingen Ingen

konsekvenser for borgerne

Miljgmaessige Ingen Ingen

konsekvenser

Forholdet til EU-retten Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
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Til§2

Til nr. 2
Der er tale om en konsekvensandring som falge af lovforslagets 8§ 2, nr. 5.

Tilnr. 5

Pensionsbeskatningslovens 8 12, stk. 1, nr. 1, regulerer hvilke aktiver, godkendte udenlandske
rateopsparingsordninger og kapitalopsparingsordninger kan anbringes i. Det er bl.a. fastsat, at
ved anbringelse af sarskilte depoter i aktier m.v., der ikke handles pa et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet inden for EU eller E@S, ma kontohaveren ikke eje 25 pct. eller
mere af aktierne i det pagaeldende selskab.

For sa vidt angar reglerne for anbringelse af rate- og kapitalopsparingsordninger oprettet i
danske kreditinstitutter (der er fastsat i bekendtgarelse nr. 1464 af 13. december 2006 om
puljepension og andre skattebegunstigede opsparingsformer) galder en tilsvarende
ejergrense. Det er tillige fastsat, at dels medregnes kapitalandele, som kontohaveren ejer uden
for rate- og kapitalpensioner i sarskilte depoter, ved opgarelsen af ejergreensen pa 25 pct.,
dels finder aktieavancebeskatningslovens § 4 tilsvarende anvendelse ved opgarelsen af
ejergraensen.

Det foreslas at harmonisere afgreensningen af 25 pct.s ejergraensen i godkendte udenlandske
kreditinstitutter med afgraensningen for anbringelsen i danske kreditinstitutter, sa 25 pct.s
ejergrensen i godkendte udenlandske kreditinstitutter afgreenses pa samme made som i danske
kreditinstitutter.

Forslaget indebaerer for det farste, at aktier og anparter, som kontohaveren ejer uden for
pensionsordningen, medregnes ved opgarelsen af ejerandelen pa 25 pct. Det vil sige, at
kontohaveren anses at have en ejerandel pa 25 pct. eller mere, uanset hvordan den samlede
ejerandel i selskabet er sammensat pa aktier og anparter i og uden for det serskilte
pensionsdepot.

For det andet indeberer henvisningen til aktieavancebeskatningslovens § 4, at ved opgarelsen
af kontohaverens ejerandel medregnes aktier og anparter, der tilhgrer eller har tilhgrt
forsikringstagerens agtefelle, foreeldre og bedsteforaeldre samt barn og barnebgrn og disses
aegtefeeller eller dedsboer efter de naevnte personer. Stedbgrn og adoptivbgrn sidestilles med
biologiske barn. Aktier og anparter tilhgrende en tidligere &gtefeelle og aktier og anparter,
som en nuvarende &gtefelle har afstaet far gteskabets indgaelse, medregnes dog ikke.

Tilnr. 6
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Det foreslas at supplere de betingelser, der er fastsat for godkendelse af pensionsordninger i et
andet EU/E@S-land som fradrags- eller bortseelsesberettigede, med en yderligere betingelse
for, hvilke aktiver sadanne ordninger kan anbringes i.

Efter geldende regler kan enten en person opna godkendelse af en udenlandsk
pensionsordning som fradrags- eller bortseelsesberettiget, eller et pensionsinstitut kan opna
godkendelse til at udbyde fradrags- eller bortseelsesberettigede pensionsordninger.

En person kan opna godkendelse af en ordning, nar nedenstaende seks betingelser er opfyldt.

For det farste skal pensionsordningen efter pensionsbeskatningslovens 8 15 C, stk. 1, nr. 1,
opfylde betingelserne i pensionsbheskatningslovens kapitel 1. For sa vidt angar en
pensionsordning med lgbende udbetalinger skal den ga ud pa at sikre pension i form af
labende ydelser, der bortfalder ved den pensionsberettigedes ded, og ydelserne skal have
karakter af alderspension, hvis udbetalinger sker over mindst 10 ar og tidligst begynder ved
efterlgnsalderen, eller have karakter af invalidepension, egtefaelle-, samlever- eller
barnepension.

For det andet skal ordningen efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 2, vere
tarifmaessigt opbygget. Tarifmassige ordninger er traditionelt opbygget saledes, at der for
hvert enkelt medlem er en entydig sammenhang mellem starrelsen af den enkeltes
pensionstilsagn og det Igbende pensionsbidrag.

For det tredje skal personen efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 3, indvillige i,
at udbetalinger (Igbende, ratevise og sumudbetalinger) fra den udenlandske pensionsordning,
der modtages efter, at personen ikke lengere er fuldt skattepligtig, eller som modtages efter, at
personen ikke lengere anses for hjemmehgrende i Danmark efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, beskattes efter reglerne i pensionsbeskatningsloven. Kravet
galder i det omfang, Danmark efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst mellem Danmark og
personens bopelsland ville kunne have beskattet udbetalingen som fglge af, at
forsikringsselskabet m.v. havde haft hjemsted her i landet.

For det fjerde skal pensionskassen, livsforsikringsselskabet eller kreditinstituttet efter
pensionsheskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 4, opfylde de betingelser, der stilles til sddanne
forsikringsselskaber m.v. i pensionsbeskatningslovens kapitel 1.

For det femte ma pensionskassen, livsforsikringsselskabet eller kreditinstituttet efter
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 5, ikke have faet godkendelsen fra told- og
skatteforvaltningen tilbagekaldt.
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For det sjette skal der efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 6, eksistere en
informationsudvekslingsaftale mellem Danmark og det land, hvori pensionsordningen er
oprettet. Dette kan enten veere i henhold til bistandsdirektivet eller en
dobbeltbeskatningsoverenskomst (som indeholder en bestemmelse om udveksling af
oplysninger).

For sa vidt angar rateopsparingsordninger og kapitalopsparingsordninger i udenlandske
kreditinstitutter geelder anbringelsesreglerne i pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 1, nr. 2,
0g § 12, stk. 1, nr. 1, som vilkar for SKATs godkendelse, jf. bemarkningerne i lovforslag nr.
L 9 om &ndring af pensionsbeskatningsloven og forskellige andre love (Fradragsret for
indbetalinger til udenlandske pensionsordninger), 2007-08 (2. samling).

Livsforsikringsselskaber, pensionskasser og kreditinstitutter med hjemsted i et andet EU/E@S
land, der i hjemlandet har tilladelse til at drive livsforsikrings-, pensionskasse- eller
kreditinstitutvirksomhed, kan opna SKATSs godkendelse til at udbyde pensionsordninger
omfattet af pensionsbeskatningslovens kapitel 1, nar nedenstaende tre betingelser er opfyldt.

For det farste skal den pensionsordning, som pensionskassen, livsforsikringsselskabet eller
kreditinstituttet vil udbyde pa det danske pensionsmarked, efter pensionsbeskatningslovens §
15 C, stk. 2, nr. 1, opfylde betingelserne i pensionsbeskatningslovens kapitel 1, og
pensionsordningen skal veere tarifmassigt opbygget.

For det andet skal livsforsikringsselskabet m.v. efter pensionsbeskatningslovens 8 15 C, stk.
2, nr. 2, opfylde de betingelser, der stilles til sadanne forsikringsselskaber m.v. i
pensionsbeskatningslovens kapitel 1. Desuden skal livsforsikringsselskabet m.v. indvillige i at
patage sig de samme forpligtelser m.v., som palaegges selskaber m.v., der udbyder
pensionsordninger omfattet af pensionsbeskatningslovens kapitel 1 her fra landet.

For det tredje er det efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 2, nr. 3, en betingelse, at der
eksisterer en aftale om informationsudveksling mellem Danmark og det land, hvor
pensionsordningen er oprettet, jf. ovenfor.

Der er i bekendtgerelse nr. 1539 af 12. december 2007 om godkendelse af udenlandske
pensionsordninger og pensionsinstitutter og regler om den skattefrie del af udbetalinger fastsat
neéermere regler for den administrative procedure for godkendelsen af udenlandske
pensionsordninger.

Den foreslaede betingelse skal alene geelde for pensionsordninger med lgbende udbetalinger,
rateforsikringer og kapitalforsikringer i pensionsgjemed eller ordninger, der svarer hertil.
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Som det fremgar ovenfor findes der for rateopsparinger og opsparinger i pensionsgjemed i
godkendte udenlandske pensionsinstitutter regler for hvilke aktiver, disse ordninger kan
anbringes i.

Den foreslaede betingelse indsattes som et nyt stykke 3 i pensionsbeskatningslovens § 15 C.
Betingelsen gar for det farste ud pa, at pensionsordninger med Igbende udbetalinger,
rateforsikringer, kapitalforsikringer i pensionsgjemed og ordninger, der svarer hertil, ikke kan
anbringes i fast ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet.

Ved brugsrettighed forstas retten for forsikringstageren til at benytte den faste ejendom til
eksempelvis permanent bolig eller til ferieformal i hele eller en del af aret. Ved en rabat
forstas, at den faste ejendom kan benyttes mod betaling af et lavere belgb end det belgb, som
en tredjemand skal betale for den samme benyttelse. Ved en dispositionsret forstas efter
lovforslaget eksempelvis, at forsikringstageren kan bestemme, hvem der kan anvende den
faste ejendom, til hvilket formal og til hvilken pris benyttelsen kan eller skal ske. Endvidere
kan en dispositionsret ga ud pa, at forsikringstageren kan bestemme, at den faste ejendom skal
renoveres, hvad der skal renoveres, hvem der skal sta for renoveringen og til hvilken pris.
Endelig kan en dispositionsret ga ud pa, at forsikringstageren kan bestemme, at den faste
ejendom skal afstas, hvem afstaelsen skal ske til, og til hvilken pris afstaelsen skal ske.

Med udtrykket ordninger, der svarer til” sigtes der til, at godkendte udenlandske
pensionsordninger ikke er identiske med danske pensionsordninger. En udenlandsk
pensionsordning skal for at kunne godkendes som fradragsberettiget eller bortseelsesberettiget
ordning bl.a. opfylde betingelserne i pensionsbeskatningslovens kapitel 1. Kan SKAT
godkende den udenlandske pensionsordning, tildeler SKAT pensionsordningen den
betegnelse, som pensionsordningen skattemaessigt skal behandles efter.

Den foreslaede betingelse gar for det andet ud pa, at de navnte pensionsordninger heller ikke
kan anbringes i aktier og anparter i selskaber, hvori forsikringstageren ejer 25 pct. eller mere
af kapitalen i selskabet. Aktier m.v., som er erhvervet for midler pa pensionsordningen, skal
saledes efter bestemmelsen anses for at vare ejet af pensionsopspareren. Ejerandelen svarer til
afgreensningen af hovedaktionaraktier i aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 1, idet
stemmeverdiandel efter forslaget dog ikke har nogen betydning. Ejergreensen gaelder for alle
aktier m.v., det vil sige hvad enten aktierne handles pa et reguleret marked, multilateral
handelsfacilitet eller andetsteds. Det foreslas, at ved opgarelsen af ejerandelen pa 25 pct.
medregnes, udover de aktier m.v., som pensionsordningen har erhvervet for midler pa
pensionsordningen, jf. ovenfor, ogsa aktier m.v., som forsikringstageren ejer uden for
pensionsordningen. Det vil sige, at forsikringstageren efter bestemmelsen skal anses at have
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en ejerandel pa 25 pct. eller mere, uanset hvordan den samlede ejerandel i selskabet er
sammensat pa aktier m.v. ejet direkte og via pensionsordningen.

Ved afgarelsen af, om forsikringstageren ejer 25 pct. eller mere af aktiekapitalen, foreslas det,
at aktieavancebeskatningslovens § 4 finder tilsvarende anvendelse. Det betyder, at ved
opgerelsen af forsikringstagerens ejerandel medregnes aktier m.v., der samtidig tilhgrer eller
har tilhgrt forsikringstagerens agtefeelle, foreldre og bedsteforaldre samt bgrn og bgrnebarn
og disses a&gtefeeller eller dadsboer efter de naevnte personer. Stedbgrn og adoptivbgrn
sidestilles med biologiske bgrn. Aktier m.v. tilhgrende en tidligere &gtefeelle og aktier og
anparter, som en nuvaerende &gtefaelle har afstaet far gteskabets indgaelse, medregnes dog
ikke.

Der foreslas ikke placeringsregler svarende til dem, der i pensionsbeskatningslovens § 12, stk.
1, nr. 1, 6.-8. pkt., er fastsat for anbringelse af rate- og kapitalpensionsordninger i aktier m.v.
Reglerne vedrarer anbringelse i aktier m.v., der ikke handles pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet. Reglerne har specifikt til formal at understgtte et taettere samspil
mellem virksomheder og private investorer med henblik pa at kunne bane vejen for flere
kommercielle succeser. Disse regler vurderes ikke at vaere relevante i relation til formalet med
lovforslaget.

Den foreslaede betingelse indebaerer for det tredje, at de navnte ordninger heller ikke kan
anbringes i aktier m.v., der har som formal eller som et af sine formal at give brugsrettigheder,
rabatter eller lignende i selskabet. En sadan brugsret kan besta i, at et selskab eksempelvis
driver et golfbaneanlaeg, et motionscenter eller et feriecenter, og at man som aktionar i
selskabet vederlagsfrit kan benytte golfbaneanlaegget, motionscentret eller feriecentrets
faciliteter, eventuelt kun i en vis periode. Rabatten kan besta i, at man som aktionaer kan
benytte golfbaneanlaegget etc. til en lavere pris end den pris, som en person, der ikke er
aktionar, skal betale for samme ydelse. Betingelsen indebarer ogsa, at de navnte
pensionsordninger ikke kan anbringes i anparter i anpartsselskaber.

Den foreslaede betingelse indebaerer for det fjerde, at de navnte pensionsordninger ikke kan
anbringes i andele i en personligt ejet virksomhed tilhgrende pensionsopspareren. Det er uden
betydning, om pensionsopspareren kun ejer en del af den personligt drevne virksomhed,
ligesom det er uden betydning, om pensionsopspareren opnar brugsrettigheder eller rabatter i
virksomheden.

Konsekvensen af forslaget er, at hvis en pensionsordning i et andet EU/E@S-land i falge de
vilkar, som pensionsinstituttet eksempelvis i udbudsmateriale el. lign. har fastsat for
pensionsopsparing, kan placeres i de naevnte aktiver, vil en pensionsopsparer ikke kunne opna
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SKATSs godkendelse af ordningen som en ordning, der giver adgang til fradrag for egne
indbetalinger pa ordningen eller bortseelsesret for arbejdsgiverens indbetalinger pa ordningen.
Endvidere kan et livsforsikringsselskab m.v. i et andet EU/E@S-land ikke opna SKATS
godkendelse til at udbyde fradrags- og bortseelsesberettigede ordninger, hvis sadanne
ordninger kan anbringes i de naevnte aktiver. Konsekvensen er videre, at en pensionsordning
med lgbende udbetalinger, en rateforsikring eller kapitalforsikring i pensionsgjemed, der er
oprettet i et dansk pensionsinstitut, heller ikke kan overfares skatte- og afgiftsfrit til en
pensionsordning i et andet EU/E@S-land, der kan anbringes i de naevnte aktiver.

Det bemarkes, at der i det pageeldende andet EU/E@S-land ogsa kan veere fastsat regler for
hvilke aktiver, de pagaldende pensionsordninger kan anbringes i.

Tilnr. 7

Efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, kan SKAT tilbagekalde en godkendelse efter
8 15 C, stk. 1 og 2, i naevnte lov, hvis betingelserne for godkendelse ikke leengere er opfyldt.
Tilbagekaldelse vil kunne ske i en situation, hvor livsforsikringsselskabet m.v. ikke er
indstillet pa at overholde de forpligtelser, der er fastsat som vilkar for godkendelsen.

Som udgangspunkt vil en tilbagekaldelse af en godkendelse efter pensionsbeskatningslovens §
15 C, stk. 1, af en enkelt ordning have den virkning, at ordningen skal anses for ophavet efter
pensionsbeskatningslovens § 30, stk. 1. Efter pensionsbeskatningslovens 8 30, stk. 1, skal der
ved en disposition, der medfarer, at ordningen ikke lzengere opfylder betingelserne i
pensionsbeskatningslovens kapitel 1, betales en afgift pa 60 pct. af det belgb, der pa
tidspunktet for dispositionen kunne veere udbetalt ved en ophavelse af ordningen.
Dispositionen ma anses for at veere foretaget pa det tidspunkt, hvor pensionsordningen
anbringes i aktiver, som der efter SKATSs vilkar for godkendelsen ikke kan placeres i. Det
betyder, at der skal betales 60 pct. i afgift af pensionsordningens verdi pa det tidspunkt, hvor
der disponeres.

En tilbagekaldelse vil gelde indtil videre, men det kan i tilbagekaldelsen veere fastsat,
hvorledes livsforsikringsselskabet kan fa tilbagekaldelsen annulleret. Uanset graden af
livsforsikringsselskabets misligholdelse vil en tilbagekaldelse af en godkendelse altid have
som konsekvens, at godkendelse af nye pensionskunder ophgrer.

Der er i bekendtgerelse nr. 1539 af 12. december 2007 om godkendelse af udenlandske
pensionsordninger og pensionsinstitutter og regler om den skattefrie del af udbetalinger fastsat

naermere regler for den administrative procedure for tilbagekaldelse af en godkendelse.

Det foreslas i pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, der bliver stk. 4, at SKAT ogsa kan
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tilbagekalde en godkendelse af en pensionsordning eller af et pensionsinstitut, safremt de
foreslaede betingelser i § 15 C, stk. 3, jf. lovforslagets § 2, nr. 6, ikke overholdes.

Det er i pensionsbeskatningslovens 8§ 15 C, stk. 4, 4. pkt., fastsat, at en overfarsel af en
ordning til en anden ordning for samme person efter flytningen fra Danmark ikke behandles
som en udbetaling, hvis overfarslen ville have vearet omfattet af pensionsbeskatningslovens
88 41-44, hvis personen havde veeret skattepligtig efter kildeskattelovens § 1 uden at vaere
anset for hjemmehgrende i en fremmed stat, Grgnland eller pa Fargerne efter bestemmelserne
i en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Det er dog en betingelse, at den anden bestaende eller
nyoprettede ordning kan godkendes efter pensionsbeskatningslovens 8 15 C, stk. 1 eller 2.

Den foreslaede @ndring i pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 4, 4. pkt., der bliver stk. 5, 4.
pkt., er en konsekvens af den foreslaede nye bestemmelse i pensionsbeskatningslovens § 15 C,
stk. 3, jf. lovforslagets § 2, nr. 6.

Tilnr. 8
Der er tale om &ndringer som falge af lovforslagets § 2, nr. 6.

Det er i pensionsbeskatningslovens 8 15 C, stk. 6, 1. pkt., fastsat, at skatteministeren kan
fastseette regler om godkendelse af pensionsordninger efter 8 15 C, stk. 1 og 2.
Skatteministeren har udnyttet bemyndigelsen i bekendtgarelse nr. 1539 af 12. december 2007
om godkendelse af udenlandske pensionsordninger og pensionsinstitutter og regler om den
skattefrie del af udbetalinger.

Det foreslas i pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 6, 1. pkt., at skatteministeren
bemyndiges til at kunne fastsatte neermere regler om godkendelse af pensionsordninger efter
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, jf. lovforslagets § 2, nr. 6.

Zndringen i pensionsheskatningslovens § 15 C, stk. 6, 2. pkt., er en @&ndring af en
henvisningsbestemmelse og en konsekvens af lovforslagets § 2, nr. 6.

Til nr. 13

Det fremgar af pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1, 1. pkt., at hvis kontohaveren
sammen med den personkreds, der er navnt i aktieavancebeskatningslovens § 4, opnar at eje
25 pct. eller mere af aktie- eller anpartskapitalen i et selskab, hvis aktier ikke handles pa et
reguleret marked, skal kontohaveren inden 3 maneder efter overskridelsen af ejerandelen
nedbringe ejerandelen til under 25 pct. eller erhverve samtlige aktier m.v. for frie midler.
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Bestemmelsen er endret ved § 14 i lov nr. 462 af 12. juni 2009 med virkning fra den 1. januar
2010. Ved denne loveendring fik bestemmelsen en forkert affattelse, idet afgreensningen skulle
vaere "aktier, der ikke handles pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet”.
Det foreslas at indsette det manglende led “eller en multilateral handelsfacilitet” i
bestemmelsen.

Tilnr. 14

Det er i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1, 1. pkt., fastsat, at hvis kontohaveren sammen

med den personkreds, der er naevnt i aktieavancebeskatningslovens § 4, opnar at eje 25 pct. eller
mere af aktie- eller anpartskapitalen i et selskab, hvis aktier ikke handles pa et reguleret marked,

skal kontohaveren inden 3 maneder efter overskridelsen af ejerandelen nedbringe ejerandelen til
under 25 pct. eller erhverve samtlige aktier m.v. for frie midler.

Ved afstaelse i almindelig fri handel er afstaelsessummen udtryk for markedsvardien. Erhverver
kontohaveren aktierne m.v. for frie midler, er der derimod ikke modstaende interesser, som
tilfeeldet er i en almindelig kabs-/salgssituation. Det belgb, som kontohaveren erhverver aktierne
m.v. for, vil dermed ikke i alle tilfeelde veere udtryk for markedsveerdien.

Pa denne baggrund foreslas der i pensionsheskatningslovens & 30 B, stk. 1, en regel om, at hvis
kontohaveren erhverver aktierne m.v. for frie midler, skal aktierne m.v. erhverves for det hgjeste
belab af enten den afstaelsessum, der blev anvendt pa det tidspunkt, hvor rate- eller
kapitalpensionsordningen blev anbragt i de pageeldende aktier m.v., eller veerdien pa
afstaelsestidspunktet, dvs. det tidspunkt, hvor aktierne m.v. udloddes fra pensionsordningen. Nar
pensionsopspareren erhverver aktierne m.v. for frie midler i forbindelse med, at de tages ud af
pensionsordningen, far aktierne en anskaffelsessum efter aktieavancebeskatningslovens § 32, stk.
2.

Med den afstaelsessum, der blev anvendt pa det tidspunkt, hvor pensionsordningen blev anbragt i
de pageaeldende aktier m.v., menes det belgb, som pensionsordningen erhvervede aktierne m.v. for,
dvs. det belgb, som pensionsinstituttet betalte for erhvervelsen af aktierne m.v. Forslaget betyder i
det tilfelde, hvor aktierne m.v. skal erhverves for den afstaelsessum, der blev anvendt pa det
tidspunkt, hvor rate- eller kapitalpensionsordningen blev anbragt i de pageeldende aktier m.v., at
anskaffelsessummen efter aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2, vil blive et andet belgb end
veerdien pa det tidspunkt, hvor aktierne m.v. tages ud af pensionsordningen.

Nar kontohaveren i denne situation skal kebe aktierne m.v. tilbage fra pensionsordningen for
mindst det samme belgb, som de blev anskaffet til af pensionsordningen, fjernes incitamentet til at
leegge aktier m.v. ind i opsparingsordningen med henblik pa at fa en del af pensionsordningen
udloddet til lav skat.
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Det foreslas endvidere en regel om, at ved afstaelse af aktierne til tredjemand finder
pensionsheskatningslovens § 30 B, stk. 7, tilsvarende anvendelse. Med lovforslaget vil der skulle
ske beskatning efter pensionsheskatningslovens § 29 i samme omfang for rate- og
opsparingsordninger som for godkendte udenlandske forsikringsordninger. Der henvises til
bemaerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 15.

Tilnr. 15

Der foreslas i pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, jf. lovforslagets § 2, nr. 6, regler for, hvilke
aktiver, som pensionsordninger med lgbende udbetalinger, rateforsikringer og kapitalforsikringer i
pensionsgjemed samt pensionsordninger, der svarer hertil, kan placeres i, som betingelse for, at
pensionsordningen kan godkendes som fradrags- eller bortseelsesberettiget.

Der foreslas i en ny bestemmelse i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 5, 1. pkt., fastsat krav
om, at hvis en forsikringstager anbringer en pensionsordning i aktiver i strid med betingelserne for
godkendelse efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, skal forsikringstageren inden 3
maneder udtage den faste ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet af
pensionsordningen, nedbringe ejerandelen til under 25 pct., udtage de aktier, der giver
brugsrettigheder eller rabatter i selskabet, eller de andele i den personligt drevne virksomhed, som
pensionsordningen er anbragt i. Det foreslas i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 5, 2. pkt., at
give mulighed for, at forsikringstageren i stedet for at udtage aktier m.v. i selskabet, hvortil der er
knyttet en brugsrettighed m.v., kan bringe brugsrettigheden til opher.

Forsikringstageren kan bringe den pageldende placering til ophar ved enten at afsta den faste
ejendom, aktierne m.v. eller andelene i den personligt drevne virksomhed i almindelig fri handel
eller ved at erhverve den faste ejendom eller aktierne m.v. for frie midler eller ved en kombination.

For sa vidt angar overskridelse af ejergraensen pa 25 pct. i et selskab bemaerkes, at
forsikringstageren ikke kan nedbringe ejerandelen til under 25 pct. ved at erhverve aktier og
anparter for frie midler. Ejer forsikringstageren eksempelvis 10 pct. af aktiekapitalen anskaffet for
frie midler og eksempelvis 20 pct. af aktiekapitalen anskaffet for midler pa en pensionsordning, er
ejerandelen efter bestemmelsen i alt 30 pct. Ejerandelen skal efter forslaget nedbringes til under 25
pct. inden for 3 maneder. Dette kan imidlertid ikke opnas ved, at eksempelvis 10 pct. af de aktier
m.v., som er anskaffet for midler pa pensionsordningen, erhverves for frie midler, idet 20 pct. af
aktiekapitalen herefter vil veere erhvervet for frie midler, hvorved ejerandelen fortsat udger 30 pct.

Forsikringstageren kan i den beskrevne situation som den farste mulighed erhverve samtlige aktier
m.v., som pensionsordningen er anbragt i, for frie midler. Forsikringstageren kan som en anden
mulighed afsta mere end 5 pct. af de aktier m.v., som pensionsordningen er anbragt i, til
tredjemand. Som en tredje mulighed kan forsikringstageren afsta mere end 5 pct. af de aktier, der
er erhvervet for frie midler, dvs. uden for pensionsordningen, til tredjemand. Og endelig kan
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forsikringstageren bade erhverve aktier m.v., som pensionsordningen er anbragt i, for frie midler,
og s&lge aktier, der er erhvervet for frie midler, eller som pensionsordningen er anbragt i, til
tredjemand. Det har ikke betydning hvilke aktier m.v., der afstas, for det afgarende er kun, at den
samlede ejerandel bringes ned under 25 pct.

Ved afstaelse af fast ejendom eller aktier m.v. i almindelig fri handel ma afstaelsessummen anses
som et adaekvat udtryk for markedsvaerdien. Erhverver forsikringstageren den faste ejendom eller
aktierne m.v. for frie midler, er der derimod ikke som i en almindelig fri handel modstaende
interesser. Det er dermed ikke sikkert, at det belgb, som forsikringstageren erhverver aktierne m.v.
for, i alle tilfeelde vil veere udtryk for markedsveerdien, ligesom der heller ikke vil veere sikkerhed
for, at det belgb, som forsikringstageren oprindeligt afstod den faste ejendom eller aktierne til, vil
afspejle markedsveerdien.

Pa den baggrund foreslas det i en ny bestemmelse i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 6, 1.
pkt., fastsat, at hvis forsikringstageren erhverver aktierne m.v. for frie midler, skal aktierne m.v.
anskaffes for det hgjeste belgb af enten det belgb det belgb, som aktierne m.v. blev anskaffet til af
pensionsinstituttet, eller vaerdien pa et tidspunkt, hvor de udloddes fra pensionsordningen.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 1, sidestilles indskud af aktier m.v. pa en
rateopsparing og kapitalpension med afstaelse efter aktieavancebeskatningsloven. Som
afstaelsessum anses vaerdien pa det tidspunkt, hvor indskuddet foretages. Efter
aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2, sidestilles udlodning af aktier m.v. med anskaffelse.
Som anskaffelsessum anses veerdien pa udlodningstidspunktet.

Med den afstaelsessum, der blev anvendt pa det tidspunkt, hvor pensionsordningen blev anbragt i
de pagaeldende aktier m.v., menes det belgb, som pensionsordningen erhvervede aktierne m.v. for,
dvs. det belgb, som pensionsinstituttet betalte for erhvervelsen af aktierne m.v. Forslaget i
pensionsheskatningslovens § 30 B, stk. 6, 1. pkt., indebzerer en fravigelse fra reglen i
aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2, idet anskaffelsessummen i det tilfeelde, hvor
forsikringstageren erhverver aktierne for frie midler, mindst skal veere det belgb, som
pensionsinstituttet betalte for erhvervelsen af aktierne.

Forslaget betyder i det tilfeelde, hvor aktierne m.v. skal erhverves for et belgb, der svarer til den
afstaelsessum, der blev anvendt pa det tidspunkt, hvor rate- eller kapitalpensionsordningen blev
anbragt i de pagaldende aktier m.v., at anskaffelsessummen efter aktieavancebeskatningslovens §
32, stk. 2, vil veere et andet belgb end veerdien pa det tidspunkt, hvor aktierne m.v. tages ud af
pensionsordningen. Er veerdien af aktierne m.v. pa det pageeldende tidspunkt hgjere end
ovennavnte afstaelsessum, anvendes dog denne veerdi som anskaffelsessum. Nar
forsikringstageren i denne situation skal kabe aktierne m.v. tilbage fra pensionsordningen for
mindst det samme belgb, som de blev anskaffet til af pensionsordningen, da de blev lagt ind i
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pensionsordningen, fjernes incitamentet til at laeegge aktiver ind i pensionsordningen til en veerdi,
der er for hgj, med henblik pa efterfglgende at fa en del af pensionsordningen udloddet til lav skat.

Forslaget i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 6, 2. pkt., indeholder en tilsvarende bestemmelse
for fast ejendom som i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 6, 1. pkt., foreslas for aktier. Det
foreslas, at hvis forsikringstageren erhverver den faste ejendom med brugsrettigheder, rabatter eller
dispositionsret tilknyttet for frie midler, skal den faste ejendom anskaffes for det hgjeste belab af
enten det belgb, som den faste ejendom blev anskaffet til af pensionsinstituttet, eller vaerdien pa det
tidspunkt, hvor den faste ejendom tages ud af pensionsordningen.

Der foreslas i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 7, en regel om, at erhverver
forsikringstageren ikke aktiverne for frie midler, idet de afstas i almindelig fri handel, skal der
beregnes afgift (60 pct.) efter pensionsbeskatningslovens § 29, stk. 1, i det tilfelde, hvor
afstaelsessummen for aktivet er lavere end det belgh, som det blev anskaffet til af
pensionsordningen, da det blev lagt ind i pensionsordningen.

Begrundelsen for reglen er, at i tilfeelde, hvor aktivet inden 3 maneder efter, at det er lagt ind i
pensionsordningen, afstas til en lavere vardi end den vardi, der blev anvendt i forbindelse
med, at aktivet blev lagt i pensionsordningen, ma den sidstnavnte vaerdi som udgangspunkt
have veeret for hgj. Det vil, henset til den korte periode, navnlig vere tilfeeldet, nar der er stor
forskel i veerdien. Er det tilfaeldet, er der i realiteten tale om, at der allerede pa dette tidspunkt
sker en udlodning af en del af pensionsordningen. Udlodningen kan opgares som den del af
den samlede afstaelsessum, der kan henfares til overvurderingen af aktivets markedsveerdi.

Det kan imidlertid veere vanskeligt at gennemfare beskatning efter pensionsbeskatningslovens
§ 29, stk. 1, pa det tidspunkt, hvor aktiverne blev lagt ind i pensionsordningen henset til, at der
ikke foreligger en overdragelse mellem parter med modstaende interesser. Nar aktivet
efterfglgende s&lges i fri handel til en afstaelsessum, der er lavere end det belgh, som
forsikringstageren fik, da forsikringstageren lagde aktivet ind i pensionsordningen, bliver det
imidlertid tydeligt, at dette belgb som udgangspunkt ikke afspejler markedsveerdien henset til,
at der maksimalt er 3 maneder mellem de to tidspunkter. Det foreslas derfor, at der skal ske
udlodningsheskatning efter pensionsbeskatningslovens § 29, stk. 1, pa det tidspunkt, hvor
aktivet afstas i fri handel. Det er forskellen mellem veerdien pa det tidspunkt, hvor aktierne
blev lagt ind i ordningen, og afstaelsessummen, der er grundlaget for beskatningen i
pensionsbeskatningslovens § 29, stk. 1 (afgift pa 60 pct.).

Der foreslas i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 8, en regel for det tilfelde, hvor aktivet
ikke afstas inden for 3 maneders fristen som foreslaet i § 30 B, stk. 5. Det foreslas, at der skal
ske beskatning efter pensionsbeskatningslovens § 30, stk. 1. Efter denne bestemmelse skal der
betales en afgift pa 60 pct. af det belgb, som der pa tidspunktet for dispositionen kunne vere
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udbetalt ved en ophavelse af ordningen.

Til 83

Tilnr. 1
Forslaget er en konsekvensandring som falge af lovforslagets § 2, nr. 14 og 15.

Der foreslas i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1 og 6, en regel om, at erhverver
pensionsopspareren aktier m.v., som en pensionsordning er anbragt i, for frie midler, skal de
efter aktieavancebeskatningslovens 8 32, stk. 2, anskaffes for det hgjeste belgb af enten det
belgb, som pensionsinstituttet anskaffede aktierne m.v. til, da pensionsordningen blev anbragt
i aktierne m.v., eller vaerdien pa afstaelsestidspunktet, dvs. det tidspunkt, hvor aktierne
udloddes fra pensionsordningen til pensionsopspareren.

Det fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2, at som anskaffelsessum anvendes
veerdien pa det tidspunkt, hvor aktierne m.v. udloddes fra pensionsordningen.

Som falge af de foreslaede bestemmelser i pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1 og 6,
foreslas det at indsatte et nyt punktum i aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2. Det
foreslas, at hvis der er betalt et belgb efter pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 1 og 6,
anvendes dette som anskaffelsessum. Med det belgb, der er betalt for aktierne m.v., forstas det
belgb, som pensionsopspareren skal overfare til pensionsordningen for at fa aktierne overfart
til frit depot.

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 2, nr. 14 og 15.

Til nr. 2

Aktieavancebeskatningslovens 8 32, stk. 1, vedrgrer den skattemassige behandling af indskud
af aktier og tegningsretter til aktier, som en rateopsparing i pensionsgjemed og opsparing i
pensionsgjemed kan anbringes i. Det fremgar af bestemmelsen, at indskuddet sidestilles med
afstaelse, og at som afstaelsessum anvendes veardien pa det tidspunkt, hvor indskuddet
foretages. Aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2, vedrgrer den skattemassige behandling
af udlodning af aktier og tegningsretter til aktier, som en rateopsparing i pensionsgjemed og
opsparing i pensionsgjemed er anbragt i. Det fremgar af bestemmelsen, at udlodningen
sidestiles med anskaffelse, og at som anskaffelsessum anses veerdien pa det tidspunkt, hvor
udlodningen foretages.

Det er i affattelsen af den geeldende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 32 ikke
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tydeligt, at bestemmelsen ogsa finder anvendelse for godkendte udenlandske
pensionsordninger, der svarer til rateopsparingsordninger eller kapitalopsparingsordninger.

Endvidere er det i aktieavancebeskatningslovens 8§ 32 ikke forudset, at udenlandske
forsikringsordninger anbringes i aktier m.v. Der findes derfor ikke en regel i
aktieavancebeskatningsloven, der regulerer den skattemaessige behandling af aktier, som
udenlandske godkendte forsikringsordninger anbringes i.

Det foreslas derfor i et nyt stk. 3 i aktieavancebeskatningslovens § 32, at
aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for indskud i og
udlodning af aktier i pensionsordninger, der er godkendt efter pensionsbeskatningslovens §
12, stk. 1 (ordninger i pengeinstitutter), og pensionsbeskatningslovens § 15 C.

Forslaget betyder, at anbringes en godkendt udenlandsk pensionsordning (pensionsordning
med lgbende udbetalinger, ophgrende livrente, ratepensionsordning eller
kapitalpensionsordning) i aktier m.v. sidestilles indskuddet pa pensionsordningen med
afstaelse, jf. aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 1. Som afstaelsessum anvendes veerdien
pa det tidspunkt, hvor indskuddet foretages.

Forslaget betyder videre, at udlodning af aktier m.v. fra en godkendt udenlandsk
pensionsordning, sidestilles med afstaelse. Som anskaffelsessum efter
aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2, anvendes det hgjeste belgb af enten det belgb, som
aktierne oprindeligt blev anskaffet til af pensionsinstituttet, eller vaerdien pa
udlodningstidspunktet, jf. lovforslagets § 3, nr. 1.

Til§4

Kursgevinstlovens 8 35 vedrgrer den skattemassige behandling af en fordring eller en
kontrakt, som en rateopsparing i pensionsgjemed og opsparing i pensionsgjemed kan
anbringes i. Det fremgar af bestemmelsen, at indskuddet sidestilles med afstaelse, og at som
afstaelsessum anvendes vardien pa det tidspunkt, hvor indskuddet foretages. Det fremgar
videre af bestemmelsen, at udlodning af fordringer og kontrakter fra en rateopsparing i
pensionsgjemed og opsparing i pensionsgjemed sidestilles med erhvervelse, og at som
anskaffelsessum anses veardien pa det tidspunkt, hvor udlodningen foretages.

Det er i affattelsen af den geeldende bestemmelse i kursgevinstlovens 8§ 35 ikke tydeligt, at
bestemmelsen ogsa finder anvendelse for godkendte udenlandske pensionsordninger, der
svarer til rateopsparingsordninger eller kapitalopsparingsordninger.
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Endvidere er det i kursgevinstlovens § 35 ikke forudset, at udenlandske forsikringsordninger
anbringes i fordringer og kontrakter. Der findes derfor ikke en regel i kursgevinstloven, der
regulerer den skattemaessige behandling af fordringer og kontrakter, som udenlandske
godkendte forsikringsordninger anbringes i.

Det foreslas derfor at fastsette i kursgevinstlovens § 35, 5. pkt., at kursgevinstlovens § 35, 1.-
4. pkt., finder tilsvarende anvendelse for indskud i og udlodning af aktier i pensionsordninger,
der er godkendt efter pensionsbeskatningslovens § 12, stk. 1 (ordninger i pengeinstitutter), og
§15C.

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 3.
Til§5

8 16 i lov om kontofgrende investeringsforeninger vedrarer den skattemaessige behandling af
andele i en kontofgrende investeringsforening, som en rateopsparing i pensionsgjemed og
opsparing i pensionsgjemed kan anbringes i. Det fremgar af § 16, stk. 1, i den navnte lov, at
indskuddet sidestilles med haevning. Det fremgar af § 16, stk. 2, at udlodning af andele i en
kontofgrende investeringsforening fra en rateopsparing i pensionsgjemed og opsparing i
pensionsgjemed sidestilles med indskud.

Det er i affattelsen af den geeldende bestemmelse i § 16 i lov om kontofgrende
investeringsforeninger ikke tydeligt, at bestemmelsen ogsa finder anvendelse for godkendte
udenlandske pensionsordninger, der svarer til rateopsparingsordninger eller
kapitalopsparingsordninger.

Endvidere er det i bestemmelsen ikke forudset, at udenlandske forsikringsordninger anbringes
i andele i en kontofgrende investeringsforening. Der findes derfor ikke en regel i lov om
kontofgrende investeringsforeninger, der regulerer den skattemassige behandling af andele i
en kontofgrende investeringsforening, som udenlandske godkendte forsikringsordninger
anbringes i.

Det foreslas derfor i et nyt stk. 3i § 16 i lov om beskatning af medlemmer af kontoferende
investeringsforeninger en regel om, at § 16, stk. 1 og 2, i lov om beskatning af medlemmer af
kontofgrende investeringsforeninger finder tilsvarende anvendelse for indskud i og udlodning
af andele af kontofgrende investeringsforeninger i pensionsordninger, der er godkendt efter
pensionsbeskatningslovens § 12, stk. 1 (ordninger i pengeinstitutter), og § 15 C.

Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 3.
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Til§6

Med lovforslaget foreslas der et andret virkningstidspunkt for pensionsbeskatningslovens §
26, stk. 1, der er indfart ved lov nr. 625 af 11. juni 2010 om &ndring af
pensionsbeskatningsloven (Afskaring af fradragsret for nye indbetalinger til en kapitalpension
efter udbetaling af en kapitalpension, undtagelse af indeksordninger fra loftet pa 100.000 kr.
for fradragsberettigede indbetalinger m.v.).

Ved lovandringen blev nogle regler, der blev ophavet ved Forarspakke 2.0 i 2009,
genindfart. | pensionsbeskatningslovens § 18, stk. 2, 6. pkt., og § 19, stk. 1, 3. pkt., blev der
pa ny indfart regler om, at nar der er sket udbetaling af en kapitalpension eller en del heraf til
en afgift pa 40 pct., efter at efterlgnsalderen er naet, er der ikke fradrags- eller bortseelsesret
for fornyede indbetalinger pa en kapitalpension i de efterfalgende ar. Disse regler har virkning
for indbetalinger, der sker den 14. april 2010 eller senere.

Ved samme lovaendring blev endvidere pensionsbeskatningslovens § 26, stk. 1, om
afgiftsberigtigelse til 60 pct., der ogsa blev ophaevet ved Forarspakke 2.0, genindfart som
konsekvens af de genindfarte nye regler. Pensionsheskatningslovens § 26, stk. 1, gar ud pa, at
ejeren i stedet for afgift pa 40 pct. kan kraeve at betale afgift efter pensionsbeskatningslovens §
28. Efter pensionsbeskatningslovens § 28 betales der 60 pct. i afgift. Veelger
pensionsopspareren at betale 60 pct. i afgift, er der fortsat fradragsret henholdsvis
bortseelsesret for fremtidige indbetalinger pa en kapitalpension. Personer, der har faet udbetalt
en kapitalpension, kan saledes valge 60 pct. i afgift af ordningen i stedet for 40 pct. med den
virkning, at der fortsat kan indbetales pa ordningen med fradrags - eller bortseelsesret for
indbetalingen.

De regler, der er gennemfart ved lov nr. 625 af 11. juni 2010, har til formal at stoppe en
mulighed for at spekulere i at opna starre sociale ydelser, som opstod i forbindelse med
Forarspakke 2.0 i 2009.

Med lov nr. 412 af 29. maj 2009 om &ndring af pensionsbeskatningsloven og lov om &ndring
af forskellige skattelove (Loft for indbetalinger til rateordninger og ophgrende livrenter,
ophavelse af aldersgraensen for oprettelse af rate- op kapitalpensionsordninger samt forhgjelse
af aldersgraensen for udbetaling af kapitalpensionsordninger m.v.) opstod der en
spekulationsmulighed som falge af, at aldersgraensen for, hvornar en kapitalpension senest
kunne oprettes, blev ophavet. Samtidig blev pensionsbeskatningslovens § 26, stk. 1, ophavet
som overfladig. Ophavelsen af aldersgraeensen indebar, at ogsa personer, der havde naet
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efterlgnsalderen, kunne oprette kapitalpensioner.

Ophavelsen af aldersgraensen blev tillagt virkning for indbetalinger, der sker i indkomstaret
2010 eller senere.

Med ophavelsen af aldersgransen for oprettelse af kapitalpensioner blev det saledes muligt
for personer over efterlgnsalderen at spekulere i indkomstgrundlaget for beregning af sociale
ydelser ved gentagne gange at oprette og haeve en kapitalpension. Det skyldes, at indbetalinger
til en kapitalpension reducerer indkomstgrundlaget for ydelser efter en reekke sociale love.

Med lov nr. 625 af 11. juni 2010 blev muligheden for at spekulere i at opna hgjere sociale
ydelser, der var opstaet i lov nr. 412 af 29. maj 2009, fjernet ved at genindfare de tidligere
ophavede regler i pensionsheskatningslovens § 18, stk. 2, 6. pkt., § 19, stk. 1, 3. pkt. Disse
regler har virkning for indbetalinger, der sker den 14. april 2010 eller senere.

Endvidere blev pensionsbeskatningslovens 8 26, stk. 1, om afgiftsberigtigelse til 60 pct. som
konsekvens af genindfarelse af reglerne i pensionsbeskatningslovens § 18, stk. 2, og § 19, stk.
3, genindfart. Pensionsbeskatningslovens 8 26, stk. 1, har virkning for udbetalinger, der sker
den 14. april 2010 eller senere.

Retstilstanden er herefter den, at en pensionsopsparer kan kraeve, at der betales afgift med 60
pct. af en kapitalpension, hvor indbetalingerne udelukkende vedrarer perioden fer den 1.
januar 2010. Det falger af lov nr. 412 af 29. maj 2009. Det betyder, at pensionsopsparere, der
har haevet en kapitalpension i 2009 (eller tidligere) til 40 pct. i afgift, kan kraeve, at der sker en
yderligere betaling af afgift pa 20 pct. Ogsa pa et hvilket som helst senere tidspunkt kan
pensionsopspareren velge, at udbetalingen paleegges en afgift pa 60 pct. i stedet for 40 pct.
Valget vil kun veere begraenset af de geeldende foraeldelses- og genoptagelsesregler. Har en
pensionsopsparer ophavet en kapitalpension til en afgift pa 40 pct. og farst efterfalgende
bliver klar over, at det medfarer, at der ikke kan opnas fradrag for indbetalinger pa
kapitalpensioner for de efterfalgende ar, vil pensionsopspareren efter praksis, jf.
SKM.2008.383.SKAT, saledes kunne fa &ndret afgiftsberegningen inden for de galdende
frister for genoptagelse og forzldelse i skatteforvaltningsloven til, at afgiften af den ophaevede
ordning andres fra 40 pct. til 60 pct. med den virkning, at den pagaeldende fortsat kan opna
fradrag for indbetalinger til en kapitalpension.

Virkningen heraf er, at disse personer fortsat kan indbetale pa en kapitalpension med
fradragsret i 2010 og senere indkomstar.

For udbetalinger, der sker den 14. april 2010 eller senere, kan pensionsopspareren krave, at
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der betales afgift med i alt 60 pct. Det fglger af lov nr. 625 af 11. juni 2010. Denne adgang
geelder for alle udbetalinger uanset, hvornar indbetalingen er sket. Det vil saledes bade galde
for indbetalinger, der er sket i perioden 1. januar 2010-13. april 2010, og for indbetalinger i
2009.

Har en pensionsopsparer i perioden 1. januar 2010-13. april 2010 foretaget indbetalinger pa en
kapitalpension, og i 2009 eller tidligere havet en kapitalpension til 40 pct., har
pensionsopspareren mulighed for at veelge at betale afgift med 60 pct. af udbetalinger, der kan
henfares til indbetalinger i 2009. Det geelder ogsa for udbetalinger, der er foretaget i perioden
1. januar 2010 -13. april 2010.

Udbetalinger i perioden 1. januar 2010-13. april 2010, der kan henfares til indbetalinger i
samme periode, kan efter geeldende regler ikke afgiftsberigtiges med 60 pct. Udbetalingerne er
ikke omfattet af pensionsbeskatningslovens § 26, stk. 1, som bestemmelsen var affattet far lov
nr. 412 af 29. maj 2009, idet indbetalingen er foretaget i 2010. Udbetalingerne er heller ikke
omfattet af lov nr. 625 af 11. juni 2010, idet udbetalingerne er sket forud for den 14. april
2010.

Pensionsopsparere, der har haevet en kapitalpension i perioden 1. januar 2010-13. april 2010,
har ikke haft nogen viden om, at reglerne i pensionsbeskatningslovens § 18, stk. 2, og § 19,
stk. 1, 3. pkt., ville blive genindfart. Personer, der den 14. april 2010 eller senere haever deres
kapitalpension, har derimod viden om, at konsekvensen af udbetaling af kapitalpensionen til
en afgift pa 40 pct. er, at der i 2011 eller senere ikke kan foretages indbetalinger pa ordningen
med fradragsret. Disse personer har imidlertid mulighed for at betale yderligere 20 pct. i afgift
med den virkning, at der i 2011 eller senere alligevel kan foretages indbetalinger pa en
kapitalpension med fradrags- eller bortseelsesret for indbetalingerne. Denne mulighed har
personer, der far udbetalt en kapitalpension i denne periode ikke, hvis der i samme periode
ogsa er indbetalt pa ordningen.

Det findes rimeligt, at personer, der har haevet deres kapitalpension i perioden 1. januar 2010
—13. april 2010, og som ikke har haft nogen viden om genindferelsen af reglerne fra for
Forarspakke 2.0, ikke stilles ringere end personer, der haver deres kapitalpension den 14.
april 2010 eller senere for sa vidt angar muligheden for at kunne indbetale afgift pa 60 pct. af
udbetalingen.

Det foreslas derfor i lov nr. 625 af 11. juni 2010 at a&ndre virkningstidspunktet for
pensionsbeskatningslovens § 26, stk. 1, til at geelde for udbetalinger, der sker den 1. januar
2010 eller senere. Det foreslaede &ndrede virkningstidspunkt indebzrer, at
pensionsbeskatningslovens § 26, stk. 1, reelt aldrig har vaeret ophavet.
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Til§7

Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i Lovtidende [....]

Det foreslas i stk. 6, at de foreslaede betingelser for godkendelse af udenlandske
pensionsordninger, jf. lovforslagets 8 2, nr. 2, 5-8 og 15, og 88 3-5, har virkning for
godkendelser, der afgives efter lovens ikrafttreeden, og for afgivelse af erkleringer efter
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 3, som told- og skatteforvaltningen indhenter fra
personen, efter lovens ikrafttreeden. Der er pt. ingen ansggninger hos told- og
skatteforvaltningen om godkendelse.

Efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 3, skal personen indvillige i at blive
beskattet af udbetalingerne efter pensionsbeskatningsloven og at livsforsikringsselskabet
patager sig de forpligtelser, der stilles til forsikringsselskaber, der udbyder fradragsberettigede
ordninger her i landet. Forslaget indebarer for allerede godkendte pensionsinstitutter, at
pensionsopsparere, der afgiver erklering efter pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 1, nr. 3,
efter lovens ikrafttreeden, vil skulle opfylde de foreslaede placeringsregler i
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3.

Der foreslas ikke serskilte virkningsregler for lovforslagets § 2, nr. 14. De foreslaede
endringer af pensionsheskatningslovens § 30 B, stk. 1, far virkning for erhvervelser af aktier
m.v. for frie midler og for afstaelse af aktier m.v. til tredjemand, der sker fra og med dagen
efter bekendtgerelsen i Lovtidende, jf. § 7, stk. 1.

Der foreslas i stk. 10 en regel, der tager sigte pa pensionsordninger med lgbende udbetalinger,
ophgrende livrente, rateforsikring i pensionsgjemed, kapitalforsikring i pensionsgjemed eller
en pensionsordning, der svarer hertil, oprettet i et livsforsikringsselskab, der er godkendt efter
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 2, inden lovens ikrafttraeden.

Baggrunden for den foreslaede bestemmelse er, at det fremadrettet er en betingelse for
godkendelse af udenlandske pensionsordninger, at der ikke kan ske anbringelse i
hovedaktionzraktier, aktier m.v., der har som formal eller som et af sine formal at give
brugsrettigheder, rabatter el. lign. i selskabet, eller i fast ejendom med brugsrettigheder,
rabatter eller dispositionsret tilknyttet. Det findes derfor rimeligt, at der i udenlandske
pensionsordninger, der er godkendt inden lovens ikrafttreeden, ikke efter lovens ikrafttraeden
kan ske anbringelse af pensionsordningens midler i aktier m.v., hvorved forsikringstageren
opnar at eje 25 pct. eller mere af aktiekapitalen i selskabet. Det foreslas, at
pensionsbeskatningslovens § 15 C, stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse. Det betyder,
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at ved opgerelsen af ejerandelen pa 25 pct. medregnes ud over aktier m.v. erhvervet for midler
pa pensionsordningen ogsa aktier m.v., som forsikringstageren ejer uden for
pensionsordningen, og at neertstaendes aktiebesiddelser ogsa medregnes.

Det foreslas endvidere, at der heller ikke i disse ordninger kan ske anbringelse i aktier m.v.,
der har som formal eller som et sine formal at give brugsrettigheder, rabatter el. lign. i
selskabet. Endelig foreslas det, at der heller ikke kan ske anbringelse i fast ejendom med
brugsrettigheder, rabatter eller dispositionsret tilknyttet.

Den foreslaede bestemmelse rammer saledes kun nye anbringelser og kun anbringelser, der
sker efter lovens ikrafttraeden.



