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have lov til at eje egne beviser. Foreninger skal kunne kgbe og seelge di- www.oem.dk

rekte til investorerne uden at foretage en emission og indlgsning gennem
depotselskabet.

Det er i dag et krav, at Investeringsforeninger skal have et depotselskab.
Et depotselskab skal opbevare en forenings aktiver, sa foreningens ledel-
se ikke kan disponere over aktiverne uden depotselskabets medvirken,
hvilket sikrer investorerne imod underslab, nar deres opsparing forvaltes
af foreningen.

Et depotselskab har ogsa en rakke kontrolforpligtelser i relation til for-
valtningen af en forenings formue. Disse pligter fremgar af lov om finan-
siel virksomhed og sikrer ligeledes investorer imod uberettigede tab.

Nar et depotselskab skal efterberegne den indre verdi, skal depotselska-
bet kende den cirkulerende mangde af beviser. Det er vigtigt, at depotsel-
skabet kan kontrollere denne oplysning, samt at antallet af cirkulerende
beviser kan opgeres entydigt og uafhangigt af foreningen.

Egne beviser skal fratreekkes den totale meangde af cirkulerende beviser
ved depotselskabets opgerelse af indre vardi.

Safremt Etik Invests forslag om egne beviser tillades, vil et depotselskab
ikke lzengere kunne opgere indre veerdi entydigt og uafhangigt af en for-
ening. Det skyldes, at beviser i dag kortvarigt ligger i foreningens depot
efter de er blevet indlgst, men far de slettes i veerdipapircentralen. Bevi-
serne slettes i veerdipapircentralen som en konsekvens af, at beviserne er
blevet indlgst. Hvis ikke depotselskabet sletter beviserne vil depot-
selskabets udregning af indre veerdi blive forkert, da systemerne automa-
tisk vil regne beviserne med i den cirkulerende mangde af beviser og
tilleegge beviserne en vardi. Imidlertid medfarer forslaget om, at forenin-
gen kan besidde egne beviser, at der skal ligge beviser i foreningens de-
pot i lengere tid.



Foreningen vil herefter vaere det eneste sted depotselskabet kan fa infor-
mation om, hvilke andele, foreningen til enhver tid gnsker at anvende til
egne beviser og hvilke beviser, der skal slettes.

Herudover kan depotselskabets systemer ikke skelne imellem beviser, der
har en veerdi og beviser, der skal nedskrives til 0, som falge af, at de er
egne beviser. Derfor vil forslaget heller ikke kunne lade sig gare praktisk,
uden at branchen bliver pafgrt omkostninger til at udvikle sadanne syste-
mer generelt.

AT hensyn til beskyttelse af investorerne ber et depotselskab ikke veere
afhangig af en forenings opgerelse af vaerdier, nar depotselskabet skal
kontrollere en forenings veerdier. Depotselskabet kan ikke sikre, at samt-
lige veerdier er til stede, hvis det er afhaengigt af foreningens opgerelse.
Herudover kan investorer i forvejen ikke beregne verdien af de beviser,
som de kaber og selger. Derfor er en korrekt veerdifastsattelse af bevi-
serne vigtig for investorernes tillid til handelen med beviserne. Safremt
Etiks Invests forslag gennemfares, vil depotselskabet ikke kunne lave en
selvsteendig beregning af bevisernes veerdi, hvilket gger risikoen for fejl-
beregninger fra foreningens side.

Pa denne baggrund er det ikke hensigtsmassigt at andre lovforslaget pa
det anfarte punkt.
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