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idet branchen ikke har udtrykt noget gnske herom. Tvertimod anfares
det, at mange finder det vigtigt, at begreensningen vedbliver at veere der.

Det er vigtigt at bemeerke, at lovforslaget ikke indferer et forbud mod
stemmeretsbegraensninger i spare- og andelskasser. Lovforslaget ophee-
ver alene de eksisterende lovbestemte stemmeretsbegraensninger.

Formalet med at ophave de lovbestemte stemmeretsbegraensninger er at
gge den enkelte spare- og andelskasses fleksibilitet i tilfeelde af, at der er
behov for kapitaltilfarelse. | dag kan sparekasser og andelskasser saledes
have sverere ved at skaffe starre belgb i ansvarlig kapital i form af ga-
rantikapital og andelskapital, da indskydere af stgrre belgb generelt gn-
sker at fa indflydelse i overensstemmelse med indskuddet.

Opheevelsen af de lovbestemte stemmeretsbegraensninger for spare- og
andelskasser strider hverken mod princippet om én mand én stemme eller
andelstanken. Det er op til den enkelte spare- eller andelskasse at beslut-
te, hvorvidt instituttet vil fastholde eller ophaeve stemmeretsbegraensnin-
gerne i de eksisterende vedtaegter eller eventuelt — hvis der ikke matte
veere stemmeretsbegransninger i vedteegterne — at indfare stemmeretsbe-
greensninger i overgangsperioden pd 2 ar. Med overgangsordningen er
det sikret, at der er god tid og ro til eventuelt at e&ndre vedteegterne. | den
forbindelse skal det bemerkes, at langt hovedparten — hvis ikke alle -
spare- og andelskasser allerede i dag har stemmeretsbegraensninger fast-
sat i deres vedtegter.

Hvad, der skal vere geeldende i forhold til vedtegterne, bestemmes af
henholdsvis sparekassens kompetente organ (repreesentantskabet) eller af
andelskassens kompetente organ (generalforsamling) med respekt af ma-
joritets- og quorum-regler samt den pagaeldende stemmeretsbegraensning,
der findes i sparekassens eller andelskassens vedtaegter. Minoriteten er
beskyttet ved, at sadanne vedtaegtsendringer kreever et kvalificeret fler-
tal.



Ingen spare- eller andelskasse vil saledes opleve en realitetsforskel i for-
hold til i dag, medmindre garanterne eller andelshaverne selv gnsker det.

Det vil derfor ogsa veere op til garanterne henholdsvis andelshaverne at
beslutte, hvorvidt man vil ophave eventuelle vedtegtsbestemte stemme-
retsbegraensninger i forbindelse med en kapitaltilfersel til spare- eller
andelskassen. | den forbindelse er det vanskeligt at forestille sig, hvordan
en investor gkonomisk vil kunne ”lokke” garanterne eller andelshaverne
til at ophaeve stemmebegraensningerne, medmindre instituttet er nedli-
dende, og der uden kapitaltilfgrsel derfor er risiko for, at garanterne eller
andelshaverne mister deres indskud. Det er saledes ikke som anfart af
Faster Andelskasse hensigten med lovforslaget at tilgodese investorer
med henblik p3, at disse pa sigt bestemmer sammenszatningen af repree-
sentantskab og bestyrelse.

Det faglger endvidere af lov om finansiel virksomhed § 61, stk. 1, at en-
hver fysisk eller juridisk person — eller flere fysiske eller juridiske perso-
ner, som handler i forstaelse med hinanden - der patenker direkte eller
indirekte at erhverve mere end 10 % af stemmerettighederne i en spare-
kasse, pa forhand skal ansgge Finanstilsynet om godkendelse af den pa-
teenkte erhvervelse. Det samme gelder, hvis andelen af stemmerettighe-
der forgges, saledes at denne vil komme til at udgere eller overstige en
grense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. Finanstilsynet god-
kender kun den patenkte erhvervelse, hvis det vurderes, at den pagel-
dende storinvestor ikke vil udgve uhensigtsmaessig indflydelse pa ledel-
sen af sparekassen.

Efter Finanstilsynets praksis vil bestemmelsen i § 61 sikre beskyttelse
mod, at en eller fa storinvestorer vil kunne udgve uhensigtsmassig ind-
flydelse pa sparekasser.

Endvidere geelder det, at Finanstilsynet i forbindelse med ansggningen i
henhold til lov om finansiel virksomhed § 61 a skal sikre hensynet til en
fornuftig og forsvarlig forvaltning af den virksomhed, hvori erhvervelsen
patenkes.

Det falger endelig af lov om finansiel virksomhed § 62, at hvis kapitale-
jere, der er i besiddelse af en af de i § 61, stk. 1, omhandlede andele ikke
opfylder disse krav, kan Finanstilsynet ophaeve den stemmeret, der er
knyttet til de pagaeldende ejeres kapitalandele eller pabyde virksomheden
at folge bestemte retningslinjer.

Endelig fremfarer Faster Andelskasse en bemarkning om, at der er be-
grebsforvirring i lovforslagets almindelige bemerkninger afsnit 2.4.3 i
forhold til den efterfalgende bemaerkning til lovforslagets § 1, nr. 18.

Hertil skal det bemaerkes, at udleegningen af lovforslagets bemaerkninger
ikke er korrekt. En andelskasse, der efter ophaevelsen af stemmeretsbe-
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grensningerne bibeholder en bestemmelse i vedtegterne om, at hvert
medlem fortsat kun har én stemme, kan fortsat anses for at veere bade en
andelskasse og et andelsselskab, mens en andelskasse, som velger at
ophave stemmeretsbegransningen, stadig kan betegne sig som en an-
delskasse, men den er ikke lengere et andelsselskab.
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