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BEGRUNDEL SE

1 BAGGRUND FOR FORSLAGET

Den finansielle krise har sat de nationale og Unionens myndigheders evne til at handtere
bankernes problemer pa en avorlig preve. | mellemtiden er de finansielle markeder i Unionen
blevet integreret i en sdan grad, at indenlandske chok i en enkelt medlemsstat hurtigt kan
sprede sig til andre medlemsstater.

P& den baggrund udsendte Kommissionen i oktober 2010 en meddelelse* med planer for en
EU-ramme for krisestyring i finanssektoren. Denne ramme skulle give myndighederne fadles,
effektive vaaktgjer og befgjelser til forebyggende handtering af bankkriser, sdledes at den
finansielle stabilitet bevares og skatteyderne i mindst muligt omfang paferes tab i forbindelse
med insolvens.

Pa internationalt plan har G20-lederne pa baggrund af de nyeste erfaringer slaet til lyd for en
gennemgang af afviklingsordninger og konkurslovgivninger for at sikre, at de giver mulighed
for en velordnet afvikling af store, komplekse gramseoverskridende institutter?. | Cannes i
november 2011 godkendte de dokumentet "Key Attributes of Effective Resolution Regimes
for Financia Institutions' ("Key Attributes')® fra Radet for Finansiel Stabilitet (FSB). Heri er
beskrevet de nggleelementer, som FSB anser for ngdvendige i forbindelse med en effektiv
afviklingsordning. Ivaarksadtelsen heraf skulle gare det muligt for myndighederne at afvikle
finansieringsingtitutter pa en velordnet made uden at pafere skatteyderne tab i forbindelse
med solvensstette og samtidig viderefgre institutternes centrale gkonomiske funktioner. | juni
2012 agter G20-landene at pabegynde arbejdet med at evaluere de fremskridt, der er gjort med
gennemferelsen af disse bestemmelser i de forskellige jurisdiktioner.

| juni 2010 vedtog Europa-Parlamentet en initiativbetasnkning med henstillinger om
gramseoverskridende krisestyring i banksektoren®. | betamkningen blev behovet for en EU-
ramme til styring af banker, der har finansielle problemer, understreget, og der blev henstillet
til, a man gd i retning af sterre integration og sammenhaang i de afviklingskrav og
-ordninger, der gadder for gramseoverskridende institutter. | december 2010 vedtog Rédet
(gkonomi og finans) konklusioner®, hvori det slog til lyd for en EU-ramme for
kriseforebyggelse, -styring og -lagsning. | konklusionerne understreges det, at rammen bear
finde anvendelse pa ale banker, uanset sterrelse, forbedre det gramseoverskridende
samarbejde og besta af tre kategorier af foranstaltninger (forberedende og forebyggende
foranstaltninger, tidlig indgriben samt afviklingsredskaber og -befgjelser). Disse
foranstaltninger ber "tage sigte pa at opretholde den finansielle stabilitet ved at beskytte
offentlighedens og markedets tillid; prioritere forebyggelse og forberedelse; tilvejebringe
trovaadige afviklingsvaaktgjer; gare det muligt at sadte hurtigt og beslutsomt ind; begraanse
moralsk hasard og mindske de overordnede omkostninger for de offentlige midler mest muligt
ved at sikre en retfaadig byrdefordeling mellem de finansielle institutioners interessenter;
bidrage til en gnidningsli@s afvikling af graanseoverskridende koncerner; sikre juridisk klarhed
0g begramse konkurrenceforvridning.”

KOM(2010) 579 endelig.

G20-ledernes erklazing fra topmadet om finansmarkederne og verdensgkonomien, april 2009.
http://www.financial stabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf.

(2010/2006(IN1)).
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Herudover skal en hgjniveaugruppe aflasgge rapport til Kommissionen i anden halvdel af
2012 om, hvorvidt strukturelle reformer af Unionens banker oven i de igangvaaende
reguleringsmaessige reformer ville styrke den finansielle stabilitet og forbedre effektiviteten
og forbrugerbeskyttelsen®. Gruppens forslag vil blive vurderet saaskilt, n&r arbejdet er
afsluttet.

Endelig oplyste Kommissionen den 30. magj 2012, at den agter at indlede en kortlaggning af de
vigtigste etaper hen imod en fuldstaandig gkonomisk og monetaar union, (herunder) bl.a. skridt
i retning af en bankunion, som skal omfatte et integreret finansielt tilsyn og en fadles
indskudsgarantiordning’.

2. RESULTATER AF HORINGER AF INTERESSEREDE PARTER OG
KONSEKVENSANALYSER

| perioden mellem 2008 og 2012 afholdt Kommissionen en rakke haringer og dreftel ser med
eksperter og centrale interesseparter vedragrende bankgenopretning og -afvikling. Som sidste
offentlige hering inden vedtagelsen af forslaget blev der i januar 2011 offentliggjort et
arbejdsdokument fra Kommissionens tjenestegrene med en detaljeret beskrivelse af de
potentielle politiklgsninger, som Kommissionen havde under overveelse. Haringen blev
afduttet den 3. marts 2011. For et af afviklingsvaaktgjernes vedkommende, det sdkaldte bail
in- eller gaddsnedskrivningsvaaktgj, blev der afholdt malrettede dreftelser med eksperter fra
medlemsstaterne, banksektoren, den akademiske verden samt advokatfirmaer i april 2012.
Dreftel serne vedrarte gad dsnedskrivningsvaaktg ets nagleparametre, herunder isaa kriterierne
for udlesning af afvikling, anvendelsesomradet for en bail in, dennes potentielle
minimumsniveau, afvikling af koncerner samt beskyttelse af erhvervede rettigheder
(grandfathering). Pa EuropaKommissionens websted findes en rakke dokumenter
vedrgrende disse offentlige haringer®,

Pa baggrund heraf har Kommissionen udarbejdet vedlagte lovgivningsmaessige forslag.
Kommissionens tjenestegrene har ogsa udarbejdet en konsekvensanalyse til forslaget, som
findes p& Europa-K ommissionens websted®.

Der er taget hensyn til bemaarkningerne fra Udvalget for Konsekvensanalyse (IAB) i dettes
farste og anden udtalelse i maj og juni 2011. Konsekvensanaysen er desuden blevet gourfart
I lyset af den seneste udvikling i internationale fora, og resultaterne af dreftelserne i april
2012 vedragrende bail in-vaarktgjet er blevet indarbegdet i analysen. Neamere bestemt geres
der i den aandrede konsekvensanalyse bedre rede for den juridiske og institutionelle kontekst,
idet der gives en beskrivelse af de nationale tilsynss og afviklingsmyndigheders
ansvarsomrader samt forbindel serne mellem forslaget vedregrende bail in og de planlagte CRD
IV-krav (det fjerde kapitalkravsdirektiv). Der gives i konsekvensanalysen en bedre forklaring
af indholdet af politiklgsningerne, saglig la@sningen vedrgrende bail  in-
/gaddsnedskrivningsvaaktgjet. Desuden er virkningerne af bail in-vagktgjet for bankers og
ikke-finansielle virksomheders (SMV'ers) finansieringsomkostninger blevet tilfgjet. Et afsnit
vedrarende fordagets sammenhaang med andre reguleringsmeessige forslag er blevet

http://ec.europa.eu/internal_market/bank/group_of experts/index_en.htm#High-level _Expert_Group.
http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/nd/eccomm2012_en.pdf.
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm.
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm.
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faardiggjort. Endelig er overvagnings- og evalueringsordningerne blevet praeciseret yderligere
ved udpegning af de mest relevante indikatorer, der skal overvages.

| konsekvensanalysen konkluderes fglgende:

. Det foresldede EU-regelsadt for bankafvikling vil opfylde malene om at styrke den
finansielle stabilitet, reducere moralsk hasard, beskytte indskydere og kritiske
bankydelser, spare offentlige midler og beskytte det indre marked for
finansieringsingtitutter.

o Regelsatet forventes at fa positive sociale og arbejdsmarkedsmaessige virkninger:
for det farste ved at mindske risikoen for en systemisk bankkrise og undga tab i
gkonomisk velstand som falge af en bankkrise; og for det andet ved i mindst muligt
omfang at pafere skatteyderne tab i forbindelse med insolvensstette til institutter.

o De omkostninger, regel sedtet af stedkommer, er forbundet med en eventuel stigning i
ingtitutternes finansieringsomkostninger pa grund af bortfaldet af den implicitte
sikkerhed i form af statsstette og med udgifterne til afviklingsfonde. Institutterne vil
kunne vadte de ggede omkostninger over pa deres kunder eller aktionagrer ved at
sanke renten pa indskud, heeve udlansrenten og bankgebyrerne eller reducere
aktieafkastet. | betragtning af konkurrenceelementet vil de dog muligvis ikke kunne
videregive alle omkostningerne. De potentielle fordele ved regelsedtet i form af
gkonomisk velstand over laangere tid og lavere risiko for en systemisk krise er
vaesentlig starre end de potentielle omkostninger.

3. GENEREL REDEG@RELSE: ET REGELSAT FOR GENOPRETNING OG AFVIKLING

Behovet for et effektivt regelsast for genopretning og afvikling

Banker og investeringsselskaber (i det falgende benaevnt institutter) leverer vitale ydelser til
borgere, virksomheder og gkonomien i almindelighed (f.eks. modtagelse af indlan, langivning
og drift af betalingssystemer). De fungerer i hgj grad pa grundlag af tillid og kan hurtigt blive
ulevedygtige, hvis deres kunder og modparter mister tilliden til, at de kan opfylde deres
forpligtelser. Hvis banker bliver nadlidende, begr de afvikles ved amindelig
insolvensbehandling. Men omfanget af de indbyrdes afhaengighedsforhold mellem
institutterne skaber risiko for en systemisk krise, nér en enkelt banks problemer kan forplante
sig til hele systemet. Pa grund af denne systemiske risiko og institutternes vigtige gkonomiske
rolle kan almindelig insolvensbehandling i nogle tilfadde vage uhensigtsmaessig; og det
forhold, at der ikke har veaet effektive vaaktgjer til radighed til styring af kriseramte
institutter, har alt for ofte gjort det nadvendigt at anvende offentlige midler til at genoprette
tilliden til selv forholdsvis sma institutter for at undgd, at en dominoeffekt udigst af
nedlidende institutter kunne forvolde alvorlig skade pa real gkonomien.

Det er derfor ngdvendigt med et effektivt regelsa, der kan handtere nadlidende banker pa en
ordentlig made og forhindre spredning til andre intitutter. Malet med et sddant regelsa vil
vage a give de relevante myndigheder fadles, effektive vagkigier og befgjelser til
forebyggende handtering af bankkriser, sdledes at den finansielle stabilitet bevares og
skatteyderne i mindst muligt omfang péferes tab.

Forberedelse og forebyggel se, tidlig indgriben og afvikling

Med henblik pa disse opgaver bar de relevante myndigheder rade over en raskke befgjelser,
der kan opdeles i tre kategorier: i) forberedende skridt og planer til at minimere risikoen for
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potentielle problemer (forberedelse og forebyggelse'®), ii) i tilfadde af begyndende problemer,
befgjelser til at forhindre en forvaaring af bankens situation pa et tidligt stadium for at undga
insolvens (tidlig indgriben), og iii) hvis et instituts insolvens er et problem, der bergrer amene
hensyn (defineret i artikel 27 og 28), et klart middel til at sanere eller afvikle banken pa en
velordnet made, samtidig med at man bevarer dens kritiske funktioner og i sterst muligt
omfang begramser de tab, der métte paferes skatteyderne i forbindelse med insolvens
(afvikling). Tilsammen udger disse befgjelser et effektivt regelsad for genopretning og i givet
fald afvikling af ingtitutter. Da den risiko, en individuel bank udger for den finansielle
stabilitet, ikke kan bestemmes fuldt ud pa forhand, ber de relevante myndigheder réde over
disse befgjelser i forhold til en hvilken som helst bank, uanset starrelse eller omfanget af dens
aktiviteter.

Afvikling - en sarlig insolvensordning for institutter

| de fleste lande underkastes banker og andre virksomheder, der har finansielle problemer,
amindelig insolvensbehandling. Denne behandling giver mulighed for en sanering af
virksomheden (hvilket indebaarer nedbringelse af dens gaddsbyrde i samrad med kreditorerne)
eller en likvidation og allokering af tab til kreditorerne eller begge dele. | ingen af tilfaddene
far kreditorer og aktionager fuld godtgerelse. Erfaringerne fra forskellige bankkriser viser
imidlertid, at insolvendovgivningen ikke atid er i stand til at handtere nadlidende
finansieringsinstitutter effektivt, da den ikke tager tilstrakkeligt hgjde for behovet for at
undga forstyrrelser af den finansielle stabilitet, opretholde vassentlige ydelser eller beskytte
indskydere. Insolvensbehandling er desuden en langvarig procedure, der i tilfadde af sanering
indebager vanskelige forhandlinger og aftaler med kreditorerne, og hvis varighed,
omkostninger og resultater kan skade debitorer og kreditorer.

Afvikling er et aternativ til almindelig insolvensbehandling og giver mulighed for at
omstrukturere eller afvikle en nedlidende bank, hvis situation ville skabe problemer, der
bergrer amene hensyn (true den finansielle stabilitet, viderefgrelsen af en banks kritiske
funktioner ogl/eller sikkerheden for indskud, kundeaktiver og offentlige midler). Ved
afvikling ber man derfor - under hensyntagen til Unionens statsstetteregler - opna de samme
resultater for institutterne som ved amindelig insolvensbehandling for sa vidt angar
allokeringen af tab til aktionager og kreditorer, samtidig med at man opretholder den
finansielle stabilitet og kun i begramset omfang paferer skatteyderne tab i forbindelse med
solvensstette. | forbindelse med afvikling ber man desuden serge for retssikkerhed,
gennemsigtighed og forudsigelighed i behandlingen af aktionager og bankkreditorer og
bevare vaadier, som ellers kunne blive tilintetgjort ved en konkurs. Herudover bar
muligheden for afvikling, idet den fjerner den implicitte sikkerhed for en offentligt finansieret
bail-out af institutterne, tilskynde uforsikrede kreditorer til at vurdere den risiko, der er
forbundet med deres investeringer, bedre. Hvis man desuden udformer de nationale ordninger
for finansiering af afvikling i overensstemmelse med statsstettereglerne, vil det sikre, at de
overordnede mal for afviklingsregel setet kan opfyldes.

Balance mellem forudsigelighed for investorer og skansbefg elser for myndigheder

For at beskytte eksisterende ejendomsrettigheder ber der indledes en afvikling af en bank, nér
den er meget tagt pa insolvens, dvs. pa randen til at blive nadlidende. Men vurderingen af,

10 Ved "forebyggelse” forstds i denne sammenhaang, at man undgdr, at institutter bliver ngdlidende under

uordnede forhold, som kan forérsage finansiel ustabilitet, ikke at man helt udelukker, at de kan blive
det.

Hvis myndighederne vurderer, at den finansielle stabilitet og skatteyderne ikke er truet, kan man lade en
bank (eller dele heraf) blive nadlidende under velordnede forhold.
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hvornar tiden er inde il at indlede en afvikling, kan afhaange af en raskke variabler og faktorer
i forbindelse med de gaddende markedsvilkéar eller individuelle forhold vedrerende likviditet
eller solvens, som indebager, at afviklingsmyndigheden skal have visse skensbefgjelser. Pa
samme méde bar de konkrete foranstaltninger, der skal traffes i forbindelse med en afvikling,
ikke vage fastsat pa forhand for nogen bank, men ber i stedet traffes pa grundlag af de
konkrete omstamdigheder.

Der er behov for et EU-regelsse med ensartede vagktgjer, principper og procedurer for at
skabe tilstraskkelig konvergens i den made, hvorpa de nationale myndigheder gennemfarer
afvikling. Ved udformningen af dette regelssg skal der findes en balance mellem de
nedvendige befgjelser for tilsynsmyndighederne til at foretage et skan, der tager hensyn til de
salige forhold, der ger sig gaddende i hvert enkelt tilfadde, og nedvendigheden af at sikre
lige konkurrencevilk&r og bevare det indre markeds integritet. Den Europadske
Banktilsynsmyndighed (EBA) bgr tildeles en klar befgjelse til at udstede retningslinjer og
tekniske standarder for at sikre ensartet anvendelse af afviklingsbefgjelserne, til at deltage i
afviklingsplanlaggning for alle graamseoverskridende institutter og til at foretage bindende
magling mellem nationale myndigheder i tilfadde af tvister vedrerende anvendelsen af
regel sedtet.

Endelig kraever en vellykket afvikling tilstraekkelige midler, f.eks. til udstedelse af garantier
eller ydelse af kortfristede 1an for atter at gere de kritiske dele af en afviklet enhed
levedygtige. Disse midler ber i princippet tilvejebringes af banksektoren pa en rimelig og
forholdsmasssigt afpasset made og sa vidt muligt pa forhand (under hensyntagen til de
gkonomiske omkostninger). Tilsammen skrer disse skridt, a uanset hvilke
afviklingsforanstaltninger der ivaaksadtes, vil omkostningerne fortrinsvis blive afholdt af
ingtitutterne selv og af deres gjere og investorer.

Det indre marked - behandling af graenseover skridende koncer ner

Gramseoverskridende koncerner bestar af indtitutter, der er etableret i forskellige
medlemsstater. Afviklingsregelsadtet anerkender eksistensen af gramseoverskridende
koncerner i Europa som en af hoveddrivkradterne i integrationen af Unionens finansielle
markeder. | regelssdtet er der fastsat sealige regler for gramseoverskridende koncerner
vedragrende forberedelse og forebyggelse (artikel 7, 8, 11, 12 og 15), tidlig indgriben (artikel
25) og afvikling (artikel 80-83). Det indeholder ogsa regler om overfarsel af aktiver mellem
enheder, der tilharer en koncern, i perioder med finansiel uro (artikel 16-22).

Reglerne for koncerner tilsigter en balance mellem gnsket om at gennemfgre en effektiv
afvikling af en koncern som helhed, ndr det er nadvendigt, og beskyttelsen af den finansielle
stabilitet i bade de medlemsstater, hvor koncernen er aktiv, og Unionen. Effektive metoder til
afvikling af graanseoverskridende koncerner er det eneste middel til at opna finansiel stabilitet
i Unionen og dermed forbedre det indre markeds funktion, ogsd i krisetider. Ved at give
koncernafviklingsmyndigheden en fremtraedende rolle bar det navnlig sikres, at der sker en
effektiv og hurtig afvikling af en koncern, som minimerer dens vaaditab, uden at der i den
forbindelse gives keb pad de nedvendige beskyttelsesforanstaltninger  for
vagtsmedlemsstaterne.

Uanset den fremtraedende rolle, koncernafviklingsmyndigheden tildeles, vil der blive taget
beherigt hensyn til vaatsafviklingsmyndighedernes interesser gennem: a) etablering af
ordninger for samarbejde mellem afviklingsmyndigheder ved oprettelse af kollegier af
afviklingsmyndigheder, b) anerkendelse af, at den finansielle stabilitet i alle de
medlemsstater, hvor koncernen er aktiv, skal tages i betragtning, nar der tragffes beslutninger
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vedrgrende koncerner, c) udformning af klare besutningsprocedurer, der giver ale
myndigheder mulighed for at give deres synspunkter til kende, samtidig med at det sikres, at
der tradfes en enkelt beslutning vedrgrende afviklingen af en koncern, og d) indferelse af
mekanismer til bilaaygelse af tvister mellem afviklingsmyndigheder (maggling ved EBA).

EBA' pétager sig en bindende magglerrolle, jf. forordning (EU) nr. 1093/2010, navnlig artikel
19. | den forbindelse finder alle de relevante regler i naevnte forordning anvendel se, herunder
artikel 38 og artikel 44, stk. 1.

Alle disse mekanismer skulle sikre, at afviklingen af en koncern eller ydelsen af finansiel
stette mellem institutter, der tilharer koncernen, ikke skader nogen del af koncernen, og at der
ikke gives kgb pa den finansielle stabilitet i den medlemsstat, hvor datterselskabet er
beliggende.

4, FORSLAGETSJURIDISKE INDHOLD
4.1. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for dette fordag er artikel 114 i traktaten om Den Europadske Unions
funktionsmade, i henhold til hvilken der kan vedtages foranstaltninger med henblik pa
indbyrdes tilnearmel se af national e bestemmelser, der vedrarer det indre markeds oprettel se og
funktion.

| henhold til fordlaget harmoniseres de nationale love om genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber i det omfang, det er nedvendigt for at sikre, at
medlemsstaterne har de samme vaaktgjer og procedurer til handtering af situationer, hvor
systemisk vigtige institutter bliver ngdlidende. Det harmoniserede regelsag forventes saledes
at befordre finansiel stabilitet i det indre marked ved at sikre, at ale medlemsstater har den
nadvendige minimumskapacitet til afvikling af institutter, og ved at |ette samarbejdet mellem
de nationale myndigheder for sa vidt angdr gramseoverskridende koncerner, der bliver
nedlidende.

Derfor er artikel 114 1 TEUF det rette retsgrundlag.
4.2. Neerhed

| henhold til nearhedsprincippet i artikel 5, stk. 3, i traktaten om Den Europaaske Union,
handler Unionen pa de omrader, der ikke harer under dens enekompetence, kun hvis og i det
omfang malene for den patamnkte handling ikke i tilstrakkelig grad kan opfyldes af
medlemsstaterne pa centralt, regionalt eller lokat plan, men pa grund af den pétaankte
handlings omfang eller virkninger bedre kan nas pa EU-plan.

Kun ved at handle pa EU-plan kan det sikres, at medlemsstaterne anvender foranstaltninger,
som indbyrdes er tilstrakkeligt forenelige, over for nadlidende ingtitutter. Selv om
banksektoren i Unionen er meget integreret, er de ordninger, der findes til handtering af
bankkriser, nationalt funderede og meget forskelligartede. | mange nationale retssystemer har
myndighederne ikke de ngdvendige befgjelser til at afvikle finansieringsingtitutter pa en

12 For at sikre, at afviklingsmyndighederne er repraesenteret i EBA, og for at afhjadpe interessekonflikter

andres forordning (EU) nr. 1093/2010 sdledes, at begrebet kompetente myndigheder i forordningen
ogsa omfatter de nationale afviklingsmyndigheder.
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velordnet méde og samtidig opretholde de ydelser, der er vassentlige for den finansielle
stabilitet, og i mindst muligt omfang pafere skatteyderne tab i forbindelse med solvensstette.
Sédanne uensartede nationale lovgivninger egner sig darligt til at handtere krisernes
gramseoverskridende dimension fyldestgerende og vanskeligger eventuelle ordninger for
samarbejde mellem hjemland og vaartsland.

Vaesentlige forskelle i nationale procedurer for afvikling kan desuden fere til uacceptable
risici for den finansielle stabilitet og veae til skade for effektiv afvikling af
gramseoverskridende koncerner. Da indfarelsen af hensigtsmasssige afviklingsordninger pa
EU-plan kreever betydelig harmonisering af nationale praksisser og procedurer, bar Unionen
fremsadte forslag til de ngdvendige lovgivningsmaessige skridt. Afvikling er imidlertid ted
forbundet med omréder i nationa ret, som ikke er harmoniseret, f.eks. insolvens- og
formueret. Det egnede juridiske instrument er derfor et direktiv, da det skal gennemfares i
national ret for at sikre, at regelsaatet implementeres pa en sadan méade, at det far den
tilsigtede virkning i samspil med de saalige trask, der kendetegner den relevante nationale ret.

4.3. Proportionalitet

| medfer af proportionalitetsprincippet ma indholdet og formen af Unionens handling ikke ga
videre, end hvad der er nadvendigt for at nAmélenei traktaterne.

| princippet ber en nadlidende bank underkastes almindelig insolvensbehandling som enhver
anden virksomhed. Banksektoren adskiller sig dog fra de fleste andre erhvervssektorer, idet
den udfarer kritiske funktioner i gkonomien og er saalig sdrbar over for systemiske kriser.
Disse kendetegn ger, at likvidationen af en bank kan fa mere avorlige konsekvenser end
andre virksomheders udgang af markedet. Dette kan retfaadiggere, at der anvendes saalige
regler og procedurer i tilfadde af en bankkrise.

Da den systemiske betydning af, at en bank bliver ngdlidende, ikke kan bestemmes med
sikkerhed pa forhand, ber det foresldede regelssg for krisestyring i princippet finde
anvendelse pa alle bankinstitutter, uanset starrelse og kompleksitet. Ligesom det kan slas fast,
at en situation, hvor et institut af verdensomspaandende starrel se og markedsbetydning og med
verdensomspamndende forbindelser bliver nedlidende, ville skabe store forstyrrelser i det
globale finansielle system med negative gkonomiske konsekvenser i en lang raskke lande, er
det ogsa klart, at hvis mange sma institutter, der tilsammen udger en stor del af et lands
banksektor, bliver ngdlidende samtidig i forbindelse med en omfattende krise, kan det falige
sa gdelagggende virkninger for gkonomien. Regelszdtet sikrer derfor, at tilsyns- og
afviklingsmyndigheder rader over salige regler og procedurer til effektiv handtering af
enhver nadlidende eller forventeligt nadlidende bank, nar der bestér en systemisk risiko. De
nationale myndigheder vil dog tage hensyn til en banks risikoprofil, starrelse og forbindel ser
med andre banker, bade i forbindelse med genopretnings- og afviklingsplaner, og né&r de
anvender de forskellige vaaktgjer, de rader over, siledes at det sikres, at ordningen anvendes
efter hensigten.

Bestemmelserne star derfor i rimeligt forhold til, hvad der er nadvendigt for at nd malene.
Desuden skal de begramsninger af gjendomsretten, som udevelsen af de foresldede befgjelser
kan medfere, vaae i overensstemmelse med chartret om grundiagygende rettigheder som
fortolket af Den Europadske Unions Domstol. Af denne grund ber tidspunktet for indledning
af en afvikling ligge sa tagt som muligt pa insolvensen, og anvendelsen af afviklingsbefgjelser
ber gar ikke ud over, hvad der er nadvendigt for at opfylde et mal af almen interesse, nemlig
bevarelsen af den finansielle stabilitet i Unionen.
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4.4, Neer mer e redeger else for forsaget
4.4.1. Genstand og anvendelsesomréade (artikel 1)

Forslaget omhandler krisestyring (forberedelse, genopretning og afvikling) i forbindelse med
alle kreditinstitutter og visse investeringsselskaber. Forslaget har samme anvendel sesomrade
som kapitalkravsdirektivet™, der harmoniserer tilsynskravene for institutter, herunder
finansieringsinstitutter, der tilherer en bankkoncern, og investeringsselskaber.
Investeringsselskaber skal vare omfattet af regelsadtet, da det kan fa alvorlige systemiske
konsekvenser, hvis de bliver nadlidende, jf. Lehman Brothers konkurs. Herudover ber
afviklingsmyndighedernes befgjelser ogsa finde anvendelse pa holdingselskaber, nar et eller
flere datterselskaber (kreditinstitutter eller investeringsselskaber) opfylder betingelserne for
afvikling, og det er nadvendigt at anvende afviklingsvaaktgjerne og -befgjelserne over for
moderenheden med henblik pa afvikling af et eller flere af datterselskaberne eller hele
koncernen.

4.4.2. Afviklingsmyndigheder (artikel 3)

Ifelge forslaget skal medlemsstaterne give offentlige administrative myndigheder
afviklingsbefgjelser, der sikrer, at regelsadtets ma kan gennemfares rettidigt. Det angives
ikke i forslaget, hvilken myndighed der skal udpegestil at fungere som afviklingsmyndighed,
da dette er ungdvendigt for effektiv afvikling og ville gribe ind i medlemsstaternes
forfatningsmaessige og administrative bestemmelser. Det star derfor medlemsstaterne frit for
a udpege f.eks. den nationale centralbank, finanstilsynet, indskudsgarantiordningen,
finansministeriet eller en saarskilt myndighed som deres afviklingsmyndighed.

Afviklingsmyndighederne skal have den ngdvendige sagkundskab og tilstrakkelige
ressourcer til at styre bade nationale og graanseoverskridende bankafviklinger. | betragtning af
sandsynligheden for interessekonflikter stilles der krav om, at enhver udpeget myndigheds
afviklingsaktiviteter holdes adskilt fra dens avrige aktiviteter.

44.3. Genopretnings- og afviklingsplaner (artikel 5-13)

Tidlig handling baseret pa genopretningsplaner kan forhindre, at problemerne eskalerer, og
mindske risikoen for, at en bank bliver nedlidende. Ingtitutterne vil skulle udarbejde
genopretningsplaner, der indeholder ordninger og foranstaltninger, som sadter dem i stand til
at handle hurtigt for at genoprette deres levedygtighed pa laangere sigt i tilfaedde af en
vaesentlig forvaaring af deres finansielle situation. Koncerner vil skulle udarbejde planer bade
pa koncernniveau og for de enkelte ingtitutter i koncernen. Genopretningsplanerne skal
vurderes og godkendes af tilsynsmyndighederne.

Genopretningsplaner vil gare det muligt at afvikle et institut sdledes, at skatteyderne i mindst
muligt omfang péafares tab i forbindelse med solvensstatte, samtidig med at man beskytter
vitale gkonomiske funktioner. | en afviklingsplan, der udarbejdes under normale forhold af
afviklingsmyndighederne i samarbegjde med tilsynsmyndighederne, vil der blive opstillet
modeller for afvikling af instituttet i en rakke forskellige scenarier, herunder en systemisk
krise. Disse planer skal indeholde oplysninger om anvendelsen af afviklingsvaaktgjer og om,

B Direktiv 2006/48/EF om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut og direktiv

2006/49/EF om kravene til investeringssel skabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag.
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hvordan man sikrer viderefarelse af kritiske funktioner. Koncernafviklingsplaner skal omfatte
en plan for koncernen samt planer for hvert enkelt institut i koncernen.

4.4.4. Befgjelser til at afhjadpe eller fjerne hindringer for afvikling (artikel 14-16)

Afviklingsmyndighederne skal pa grundlag af afviklingsplanen vurdere, om et institut eller en
koncern kan afvikles. Hvis afviklingsmyndighederne finder, at afviklingen af et institut eller
en koncern er forbundet med betydelige hindringer, kan de kraeve, at instituttet eller
koncernen traffer foranstaltninger til at lette afviklingen.

Der kan bl.a. vaae tde om falgende foranstaltninger: forenkling af instituttet gennem
aandringer af dets retlige eller operationelle struktur for at sikre, at kritiske funktioner kan
adskilles juridisk og gkonomisk fra andre funktioner, udarbejdelse af serviceaftaer til
dakning af kritiske funktioner, begramsning af de maksimale enkeltvise og samlede
engagementer, indferelse af indberetningskrav, begraasning eller indstilling af eksisterende
eller patekte aoktiviteter, begramsning eller standsning af udviklingen af nye
forretningsomréder  eller  produkter samt udstedelse af yderligere  konvertible
kapitalinstrumenter.

Vurderingen af, hvorvidt koncerner kan afvikles, beror pa koordinering, konsultation og
fadles wvurdering mellem  koncernafviklingsmyndighederne og  datterselskabernes
afviklingsmyndigheder, andre relevante myndigheder og EBA.

EBA vil spille en vigtig rolle med hensyn til at sikre, at de relevante myndigheder vurderer
afviklingsmulighederne og anvender de forebyggende befgjelser pd samme made i ale
medlemsstater. Naamere bestemt skal EBA udarbejde tekniske standarder, der fastlasggger de
parametre, der er ngdvendige i forbindelse med vurderingen af afviklingsplaners systemiske
virkninger, og udarbejde udkast til tekniske standarder, der prasciserer, hvilke forhold der skal
undersgges for at vurdere, om et ingtitut eller en koncern kan afvikles.

4.45. Koncernintern finansiel stette (artikel 17-23)

Fordlaget sigter mod at overvinde de nuvaaende retlige begraansninger for ydelse af finansiel
stette mellem enheder i en koncern. Ingtitutter, der indgar i en koncernstruktur, skal have
mulighed for at lave aftaler om finansiel stette (i form af |an, garantistillelser eller aktiver, der
stilles til radighed som sikkerhed i forbindelse med en transaktion) til andre koncernenheder,
som har finansielle problemer. En sadan tidlig finansiel stette kan tage finansielle problemer
hos de enkelte koncernmedlemmer i oplabet. Aftalen kan forelasgges samtlige deltagende
enheders generalforsamlinger til forhandsgodkendelse i overensstemmelse med national ret og
vil bemyndige ledelsesorganerne til i givet fald at yde finansiel stette efter bestemmelserne |
aftalen. Retssikkerheden vil sdledes blive forbedret, da det vil vaare klart, hvornar og hvordan
en sadan finansiel stette kan ydes. Aftalerne er frivillige, og bankkoncernerne har mulighed
for at vurdere, om sadanne ordninger er i koncernens interesse (en koncern kan vaare mere
eller mindre integreret og have en mere eller mindre fadles strategi), og for at bestemme,
hvilke selskaber der skal vaae omfattet af aftalen (det kan vaae hensigtsmaessigt at udelukke
selskaber, hvis aktiviteter er saalig risikobetonede).

Som sikkerhedsforanstaltning vil tilsynsmyndigheden for den overdragende enhed have

befgielse til at forbyde eller begramse finansiel stette i medfer af aftalen, hvis en sadan
overfarsel bringer den overdragende enheds likviditet, solvens eller finansielle stabilitet i fare.
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4.4.6. Tidligindgriben — Administration (artikel 23-26)

Med fordaget udvides tilsynsmyndighedernes befgjelser, sd de kan gribe ind pa et tidligt
stadium i tilfadde, hvor der sker en forvaaring af et instituts finansielle situation eller solvens.
De i fordaget omhandlede befgielser supplerer de befgjelser, der er tillagt
tilsynsmyndighederne i artikel 136 i kapitalkravsdirektivet. Disse befgjelser fraviger ikke
rettigheder eller proceduremaessige forpligtelser, som er etableret i medfer at sel skabsretten.

Befgjelser til tidlig indgriben omfatter bl.a. befgjelse til at anmode instituttet om at iverksadte
de ordninger og foranstaltninger, der er beskrevet i genopretningsplanen, at udarbejde en
handlingsplan og en tidsplan for ivaaksadtelsen heraf, at anmode ledelsen om at indkalde,
eler direkte at indkalde, til generalforsamling, at fremsadte forslag til dagsordenen og
vedtagelsen af bestemte beslutninger; og at anmode instituttet om at udarbejde en plan for
omstrukturering af gadden sammen med sine kreditorer.

Herudover vil tilsynsmyndigheden fa befgjelse til at udpege en administrator i en begramset
periode, ndr et ingtituts solvens vurderes at have naet et vist kritisk niveau. Administratorens
hovedopgave er at genoprette instituttets finansielle situation og en forsvarlig og forsigtig
forvaltning af dets forretningsaktiviteter. En administrator treeder i stedet for instituttets
ledelse og har alle dennes befgjelser med forbehold af amindelige aktionaarettigheder.
Befgjelsen til at udpege en administrator vil virke disciplinerende pa ledel se og aktionazer og
fremmende for den private sektors lasninger pa problemer, som kunne fare til, at et institut
bliver ngdlidende, hvis de ikke blev taget op.

4.4.7. Betingelser for afvikling (artikel 27)

| forslaget fastsedtes der fadles parametre for wudlgsning a anvendelsen af
afviklingsvaaktgjer. Myndighederne skal kunne tredfe foranstaltninger, nar et institut er
insolvent eller sAtaet pa at vaare det, at hvis der ikke geres noget, vil det blive insolvent i naar
fremtid.

Samtidig er det nadvendigt at sikre, at der kun udlgses indgribende foranstaltninger i tilfadde,
na&r et indgreb i interessenternes rettigheder er berettiget. Der ber derfor kun iveaksstes
afviklingsforanstaltninger, hvis instituttet er nadlidende eller forventeligt nadlidende, og der
ikke er andre lgsninger, som kan genoprette instituttet inden for en passende tidshorisont.
Indgreb i form af afviklingsforanstaltninger skal desuden vage begrundet i almene hensyn
som omhandlet i artikel 28.

4.4.8. Generelle principper — saalig princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere
(artikel 29)

Regelsadtet indeholder en rakke generelle principper, som skal overholdes af
afviklingsmyndighederne. Disse principper vedrarer bl.a. allokeringen af tab og behandlingen
af aktionager og kreditorer samt de mulige konsekvenser af anvendelsen af vaaktgjerne for
ledelsen af instituttet.

Det fastsadtes i regelsadtet, at tab - nér de er opgjort ved en vaardiansaatel sesproces (artikel
30) - skal allokeres til ingtituttets aktionaarer og kreditorer i den prioritetsraskkefalge, der er
fastsat i de enkelte landes insolvensordninger. Men som papeget ovenfor (jf. punkt 3) tager de
amindelige insolvensordninger ikke tilstragkkeligt hensyn til den finansielle stabilitet og
andre amene hensyn. Derfor fastsedtes der i afviklingsregelsadtet visse principper for
allokering af tab, som skal overholdes, uanset hvad de nationae insolvensordninger tilsiger.
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Disse principper er: a) at tab ferst allokeres i fuldt omfang til aktionaer og derefter til
kreditorer, og b) at kreditorer i samme klasse kan behandles forskelligt, hvis det er begrundet i
almene hensyn og specielt for at understette den finansielle stabilitet. Disse principper gadder
for alle afviklingsvaagktgier. Herudover er der i regelssdtet fastsat en mere detaljeret
prioritetsrackkefelge for bail in-veaktgiet (artikel 43). Denne mere detajerede
prioritetsrakkefglge supplerer og traeder om nadvendigt i stedet for den, der er fastsat i den
national e insolvensret.

| de tilfedde, hvor kreditorerne far gkonomisk mindre ud af en afvikling, end hvis instituttet
var blevet likvideret ved amindelig insolvensbehandling, skal myndighederne sikre, at de
modtager det, der svarer til forskellen. Denne godigerelse skal i givet fald betales af
afviklingsfonden. Princippet om, at tab farst skal allokeres til aktionager og derefter til
kreditorer, sammen med den omstaendighed, at der skal tradfes afviklingsforanstaltninger,
inden der sgges ekstraordinag stette fra det offentlige, skulle medvirke til, at man rent faktisk
opfylder malet om i mindst muligt omfang at pafere skatteyderne tab (artikel 29).

4.49. Vaxdiansatelse (artikel 30)

Ivaarksadtelsen af afviklingsvaarktgjer og -befgjelser er baseret pa en vurdering af den reelle
vaadi af det nadlidende instituts aktiver og passiver. | den forbindelse indeholder regel sadtet
bestemmelser om en vaardiansadtel se efter "markedsvaardi”-princippet. Dette skal sikre, at tab
anerkendes pa det tidspunkt, hvor der indledes en afvikling af instituttet.

Vardiansadtelsen bear gennemferes af en uafhaangig ekspert, medmindre der er tale om et
hastetilfedde, idet afviklingsmyndighederne i s fald kan foretage en forelabig
vaadiansadtel se, som senere kompletteres af en endelig vaardiansadtel se under inddragel se af
en uafhaangig ekspert. Afviklingsmyndighederne er blevet tildelt de nadvendige befgjel ser til
a andre deres afviklingsforanstaltninger'® i overensstemmelse med eventuelle forskelle
mellem den forel gbige og den endelige vaardiansadtel se.

4.4.10. Afviklingsvezktgjer og -befgjelser (artikel 31-64)

Hvis de udigsende kriterier for afvikling er opfyldt, vil afviklingsmyndighederne have
befgjelsetil at anvende falgende afviklingsvaaktgjer:

a) sag af virksomhed
b)  broinstitut

c)  adskillelse af aktiver
d) bailin.

For at kunne anvende disse vegktgjer vil afviklingsmyndighederne have befgjelse til at
overtage kontrollen med et institut, der er ngdlidende, eller er meget tagt pa at blive det, patage
sig aktionagernes og ledernes rolle, overfare aktiver og passiver samt fuldbyrde kontrakter.

Afviklingsvaaktgjerne kan anvendes hver for sig eller sammen. De indebager ale en vis
omstrukturering af banken. Det er ikke kun bail in-vagktgjet, der ferer til omstrukturering.

14 Afviklingsmyndighederne kan f.eks. fare aktiver eller passiver, som er overfert til et broinstitut, frem

og tilbage.
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Vagktgjet til adskillelse af aktiver skal altid anvendes sammen med de andre vaaktgjer
(artikel 32). Anvendelsen af et eller flere af afviklingsvaaktgjerne skal i givet fald vage i
overensstemmelse med Unionens statsstetteregler. 1 den forbindelse skal Kommissionen
underrettes, hver gang der anvendes offentlig stette og/eller afviklingsfonde i forbindelse med
afviklingen af nedlidende institutter, og dette vil blive vurderet efter de relevante
statsstettebestemmel ser for at fastsld, om det er foreneligt med det indre marked.

Fordaget indeholder et mindstemd af afviklingsvagktgjer, som ale medlemsstater bear
indfare. De nationale myndigheder vil dog herudover kunne bibeholde specifikke nationale
vaaktgjer og befgjelser til handtering af nedlidende institutter, hvis de er forenelige med
principperne og malene i Unionens regelsag for bankafvikling og med traktaten om Den
Europadske Unions funktionsmade, og hvis de ikke er til hinder for effektiv
koncernafvikling'®. De nationale afviklingsmyndigheder vil kun kunne anvende disse
nationale vagktgjer og befgielser, hvis de godtger, at ingen af vagktgierne i Unionens
regelssed (hver for sig eller sammen) giver dem mulighed for at tredfe effektive
afviklingsforanstaltninger.

Virksomhedssalgsvaaktgjet sadter afviklingsmyndighedernei stand til at sedge instituttet eller
dle eller en del af dets forretningsaktiviteter pa kommercielle vilkéar, uden at det kreever
aktionagernes samtykke eller overholdelse af procedurekrav, som ellers ville gadde.
Afviklingsmyndighederne bear i det omfang, omstaandighederne tillader det, markedsfere
ingtituttet eller den del af dets forretningsaktiviteter, der skal sadges.

Broinstitutvaaktgjet sedter afviklingsmyndighederne i stand til at overfare ale eller en del af
et ingtituts forretningsaktiviteter til en offentligt kontrolleret enhed. Broinstituttet skal have en
tilladelse i overensstemmelse med kapitalkravsdirektivet og vil blive drevet som en
kommerciel koncern uden nogen af de begramsninger, der er fastsat i statsstettereglerne. Et
broinstituts virke er midlertidigt, idet malet er at sedge forretningsaktiviteterne til den private
sektor, ndr de rette markedsvilkar er til stede.

Formdlet med vaaktgjet til adskillelse af aktiver er at sadte afviklingsmyndighederne i stand
til a  ovefeare vaadiforringede  eller problematiske  aktiver til et
portef aljeadministrationssel skab, sd de kan forvaltes og afvikles over laangere tid. Aktiver bar
overfares til markedsvaadi eller langsigtet skonomisk vaadi (i overensstemmelse med artikel
30), sa eventuelle tab anerkendes pa det tidspunkt, hvor overferden finder sted. For at
begramse konkurrenceforvridningerne og risikoen for moralsk hasard mest muligt ber dette
vagktg kun anvendes sammen med et andet afviklingsvaaktg.

Bail in-veerktgjet (artikel 37-51)

Bail in-vaaktgiet vil give afviklingsmyndighederne befgjelse til at nedskrive usikrede
kreditorers fordringer pa et nedlidende institut og konvertere gaddsfordringer til egenkapital.
Vaaktgjet kan anvendes til at rekapitalisere et ingtitut, der er ngdlidende eller meget tedt pa at
blive det, idet myndighederne vil kunne omstrukturere det i forbindelse med afviklingen og
genoprette dets levedygtighed efter en sanering og omstrukturering. Myndighederne vil
sdedes fa starre raderum til at handtere en dituation, hvor store, komplekse
finansieringsingtitutter bliver ngdlidende. De ledere, der er ansvarlige for instituttets

1 | den forbindelse vil et vagktgj, der bestdr i ring-fencing af et institut, ikke vage foreneligt med

reglerne.
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problemer, vil samtidig blive fjernet, og der vil blive ivaaksat en plan for genopretning af
forretningsaktiviteterne.

Afviklingsmyndighederne ber have befgjelse til at foretage en bail in af alle instituttets
passiver. Nogle passiver vil dog vaare udelukket pa forhand (f.eks. sikrede passiver, dackkede
indskud og passiver med en restlgbetid pd under en maned). Undtagelsesvist, hvis der
foreligger en begrundelse for nadvendigheden af at sikre instituttets kritiske transaktioner og
dets centrde forretningsomrader eller finansielle stabilitet (artikel  38), kan
afviklingsmyndigheden udelukke derivat-passiver. En harmoniseret anvendelse af den mulige
udel ukkel se pa EU-plan forventes sikret ved delegerede retsakter vedtaget af Kommissionen.

For at anvende bail in-vegktgjet er det ngdvendigt, at afviklingsmyndighederne kan sikre, at
ingtitutterne har et tilstraskkeligt belgb i passiver pa deres balance, som i givet fald kan
omfattes af bail in-befgjelserne. Mindstebel gbet vil vaae afpasset i forhold til hver kategori af
institutter pa grundlag af deres risiko eller sammensagtningen af deres finansieringskilder
(artikel 39). En harmoniseret anvendelse af minimumskravet pa EU-plan forventes sikret ved
delegerede retsakter vedtaget af Kommissionen. Eksempelvis kunne man pa grundlag af
erfaringerne i forbindelse med den nylige finanskrise og ud fra de simuleringer, der er blevet
foretaget, passende fastsadte den procentdel af de samlede passiver, der skal vaae omfattet af
en eventuel bail in, til 10 % (ekskl. det lovbestemte kapitalgrundlag).

Som forklaret i punkt 4.4.8 etableres der i artikel 43 og 44 en detaljeret prioritetsragkkefalge,
der supplerer og om ngdvendigt treeder i stedet for den, der er fastsat i den nationale
insolvensret. | princippet ber aktionaaernes fordringer fyldestgeres forud for de efterstillede
kreditorers. Kun nar disse fordringer er fyldestgjort, kan afviklingsmyndighederne pafere
privilegerede fordringer tab (artikel 43 og 44). Der kan dog vaae omstaandigheder, hvor
afviklingsmyndighederne vil kunne gribe ind i kreditorernes rettigheder uden at have
fyldestgjort aktionsgernes fordringer. Disse omstaandigheder er specifikke for bail in-
vaaktgjet og kan opstd, hvis et institut under afvikling har en vis restkapital (i henhold til
betingelserne for afvikling, er et institut nedlidende eller forventeligt nadlidende, hvis det har
opbrugt hele eller praktisk taget hele sin kapital). | sa fald vil afviklingsmyndighederne efter
at have allokeret tabene til aktionsaerne og reduceret eller annulleret de fleste af
aktionagrernes fordringer kunne konvertere efterstillede og om nadvendigt privilegerede
fordringer til kapital. Denne konvertering vil skulle foretages pd en made, der kraftigt
udvander de resterende aktionaafordringer.

4.4.11. Opsigelsesrestriktioner og beskyttel sesforanstaltninger for modparter (artikel 68-73
og 77)

Med henblik pad en effektiv  anvendelse af  afviklingsvaaktgierne  skal
afviklingsmyndighederne have mulighed for at indfere et midlertidigt stop for kreditorers og
modparters udevelse af retten til at gare fordringer gaddende og afdl utte, fremskynde eller pa
anden made opsige kontrakter med et nadlidende institut. Et sadant midlertidigt stop, der ikke
ber vare laangere end til kl. 17 den felgende arbejdsdag, giver myndighederne tid til at finde
frem til og fastsadte vaadien af de kontrakter, der skal overferes til en solvent tredjemand,
uden risiko for, at vaadien og indholdet af de finansielle kontrakter aandrer sig, nar
modparterne udever deres opsigelsesrettigheder. For de af modparterne, der ikke forlader det
nedlidende institut, vil opsigelsesrettighederne igen kunne geres gaddende, ndr stoppet
ophgrer. Dog ma overfarsel til en ressourcestaark tredjemand ikke betragtes som et tilfadde af
misligholdelse, der udlgser opsigel sesrettigheder.
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Disse ngdvendige restriktioner pa  kontraktlige  rettigheder  opvejes o
beskyttel sesforanstaltninger for modparterne, som skal forhindre, at myndighederne opdeler
passiver, rettigheder og kontrakter, som er forbundet med hinanden, dvs. at hvis der sker en
delvis overfarsel af ejendom, skal indbyrdes forbundne ordninger enten overferes samlet eller
ikke overfares. Disse ordninger omfatter bl.a. aftaler om slutafregning, modregning, finansiel
sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af eendomsret, sikkerhed og struktureret
finansiering.

4.4.12. Begramsning af retlige procedurer (artikel 78 og 77)

| overensstemmelse med artikel 47 i chartret om grundlasgggende rettigheder har de berarte
parter ret til en retfaadig rettergang og til at rade over effektive retsmidler mod de
foranstaltninger, der bergrer dem. De afgerelser, der tradfes af afviklingsmyndighederne, bar
kunne preves ved en domstol. Men for at beskytte tredjemand, der har kebt aktiver,
rettigheder og passiver i det institut, der er under afvikling, i medfer af myndighedernes
udevelse af afviklingsbefgielser og for at sikre de finansielle markeders stabilitet ber
domstolsprevel sen ikke bergre administrative handlinger og/eller transaktioner, der er baseret
pa den annullerede afgarelse. Afhjadpning i tilfadde af en fejlagtig afgarelse bar derfor veae
begraanset til kompensation for den skade, de berarte personer har lidt.

Det er endvidere nagdvendigt at forhindre, at der kan indledes eller paga andre retslige skridt
over for en bank, der er under afvikling. Med henblik herpa fastsadtes det i regelsatet, at den
nationale dommer i givet fald skal underrette afviklingsmyndigheden om et sadant skridit,
inden han indleder insolvensbehandlingen af et institut; afviklingsmyndigheden kan derefter
inden for en frist pa 14 dage efter underretningen beslutte at tradffe afviklingsforanstaltninger
over for det pagaddende institut.

4.4.13. Gramnseoverskridende afvikling (artikel 80-83)

| regelsadtet for genopretning og afvikling er der taget hgjde for, at nogle bankkoncerner er
gramseoverskridende, saledes at der kan oprettes et fuldt daskkende integreret regelsag for
genopretning og afvikling af banker i Unionen.

Derfor skal der udarbejdes, godkendes og ivaaksadtes genopretnings- og afviklingsplaner for
koncerner som helhed, samtidig med at man tager hensyn til de ssalige forhold, der
kendetegner de enkelte koncerners struktur og ansvarsfordelingen mellem hjemlandets og
vaatdandets myndigheder. Dette vil blive gjort gennem foranstaltninger, der kraever eget
samarbejde mellem de nationale myndigheder og indfarelse af incitamenter til anvendelse af
en koncerntilgang i alle faser af det forberedende arbejde, genopretningen og afviklingen.

Der vil blive oprettet afviklingskollegier med en klart udpeget ledelse og med deltagelse af
Den Europadske Banktilsynsmyndighed (EBA). EBA vil lette samarbgdet mellem
myndighederne og om nadvendigt fungere som maagler. Formalet med kollegierne er at
koordinere det forberedende arbegide og afviklingsforanstaltningerne mellem de nationae
myndigheder for at sikre optimale |gsninger pa EU-plan.

4.4.14. Forbindelser med tredjelande (artikel 84-89)

Da mange ingtitutter og bankkoncerner i Unionen er aktive i tredjelande, skal et effektivt
afviklingsregelssg indeholde bestemmelser om samarbejde med tredjelandsmyndigheder.
Fordaget giver EU-myndighederne de ngdvendige befgjelser til at stette et tredjelands
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afviklingsforanstaltninger over for en nadlidende tredjelandsbank ved at fuldbyrde overfarsler
af dens aktiver og passiver, som befinder sig i det padgaddende land eller er omfattet af dettes
lovgivning. Denne stgtte vil dog kun blive givet, hvis tredjelandets foranstaltninger sikrer
rimelig og retfaardig behandling af lokale indskydere og kreditorer og ikke bringer den
finansielle stabilitet i medlemsstaten i fare. Unionens afviklingsmyndigheder skal ogsa have
befgjelse til at anvende afviklingsvaaktgjer pa nationale filialer af tredjelandsinstitutter, hvis
det er nedvendigt med en saaskilt afvikling af hensyn til den finansielle stabilitet eller
beskyttelsen af de lokale indskydere. | henhold til forslaget vil der blive ydet stette til
afviklingsforanstaltninger i  tredjelande, hvis afviklingsmyndighederne har en
samarbejdsaftale med afviklingsmyndigheden i det pagaddende tredjeland. Sadanne aftaler
skal tjene til at sikre effektiv planlaggning, beslutningstagning og koordinering i forhold til
internationale koncerner.

EBA bgr udarbejde og indga aftaler om administrative ordninger med myndigheder i
tredjelande i overensstemmelse med artikel 33 i forordning (EU) nr. 1093/2010, og de
nationale myndigheder ber indga bilaterale aftaler, der sa vidt muligt er i overensstemmelse
med rammeaftalerne under EBA.

4.4.15. Afviklingsfinansiering (artikel 90-99)

Afviklingsproceduren muligger en bedre fordeling af afviklingsomkostningerne pa aktionaarer
og kreditorer i tilfadde, hvor insolvensbehandling vurderes at vaare uhensigtsmasssig pa grund
af en mulig risiko for den finansielle stabilitet. Dette er dog ikke altid tilstraskkeligt, og der
skal méaske suppleres op med yderligere midler, f.eks. for at tilvejebringe likviditet til en
brobank. Erfaringen viser, at det er ngdvendigt at oprette finansieringsordninger, som
ingtitutterne selv finansierer, s skatteyderne i mindst muligt omfang paferes tab i forbindelse
med solvensstette. Artikel 90-99 indeholder de ngdvendige bestemmelser herom.

Artikel 89 indeholder bestemmelser om oprettelse af finansieringsordninger i
medlemsstaterne. De formdl, til hvilke de kan anvendes, er opfart under artikel 89, stk. 2, og
spander fra garantier til 1an eller bidrag. Tab bages fortrinsvis af aktionager og kreditorer,
men andre finansieringsordninger kan i princippet ikke udelukkes.

| artikel 90 er der fastsat regler for bidrag til finansieringsordninger; det drger sig om en
blanding af ex ante-bidrag, suppleret med ex post-bidrag og om fornadent
|antagningsfaciliteter i finansieringsinstitutter eller centralbanken. For at sikre, at der er midler
til radighed til enhver tid, og i betragtning af den procyklikalitet, der er forbundet med ex
post-finansiering, fastsadtes der et minimumsmalfinansieringsniveau, der skal nds via ex ante-
bidragene inden for 10 ar. Det optimae minimumsmalfinansieringsniveau fastsates pa
grundlag af en modelberegning til 1 % af de deskkede indskud.

For at @ge de nationale finansieringsordningers modstandsdygtighed bestemmes det i artikel
97, at de nationale ordninger kan optage l1an hos deres modparter i andre medlemsstater. |
artikel 98 fastlagyges der regler for de nationale finansieringsordningers bidrag til afviklingen
af koncerner, som afspejler kompetencefordelingen mellem de forskellige nationale
myndigheder i den forbindelse. Disse bidrag baseres pa, hvad der tidligere er blevet fastlagt i
koncernafviklingsplanerne. De nationale finansieringsordninger udger sammen med
| antagningsmekanismer og gensidiggerelse af de nationale ordninger i tilfadde af afvikling af
graanseoverskridende koncerner (artikel 98) et europaask system af finansieringsordninger.
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Artikel 99 drejer sig om den rolle, indskudsgarantiordninger har i regelsadtet for afvikling.
Det kan vaare ngdvendigt, at indskudsgarantiordninger bidrager til afvikling pato mader.

Indskudsgarantiordninger skal for det farste bidrage til at sikre fortsat adgang til daskkede
indskud. Der er oprettet indskudsgarantiordninger i alle medlemsstater i overensstemmelse
med direktiv 94/19/EF. De giver private indskydere ret til en erstatning pa hgjst 100 000 EUR
for indisponible indskud, inden de traeder ind i deres rettigheder ved likvidationsproceduren.
Afvikling afviger herfra ved, at man undgar, at daskkede indskud bliver indisponible, hvilket
er a foretrakke set fra indskyderens synspunkt. Det er derfor @nskeligt, at
indskudsgarantiordningen bidrager med et belgb svarende til de tab, den ville have haft ved
amindelig insolvensbehandling, jf. artikel 99, stk. 1. For at fremskaffe tilstraskkelige midler,
optages indskudsgarantiordningerne i prioritetsraskkefglgen, hvor de sidestilles med
amindelige usikrede fordringer. Indskudsgarantiordningens bidrag skal betales kontant for at
dakke tab i forbindel se med dasgkkede indskud.

For det andet skal medlemsstaterne som minimum anvende indskudsgarantiordninger til at
tilvegjebringe kontanter for at sikre fortsat adgang til daskkede indskud, men har en
skensbefgjelse med hensyn til, hvordan de vil finansiere en afvikling: De kan bedlutte at
oprette finansieringsordninger, som er uafhaangige af indskudsgarantiordningerne, eller de kan
anvende deres indskudsgarantiordninger som finansieringsordninger i henhold til artikel 91.
Der er nemlig synergieffekter mellem indskudsgarantiordninger og afvikling. Néar et
afviklingsregelsad, der begramser spredning af vanskelighederne, er pa plads, vil antallet af
banker, der bliver nedliidende, og dermed sandsynligheden for udbetalinger fra
indskudsgarantiordningerne falde. Forslaget giver derfor medlemsstaterne mulighed for at
anvende indskudsgarantiordninger til afviklingsfinansiering for at opna stordriftsfordele. Nér
de to ordninger holdes adskilt, varetager indskudsgarantiordningen beskyttelsen af dsekkede
indskydere i det omfang og pa de betingelser, der er fastlagt i artikel 99, stk. 1-4, mens
supplerende midler tilvejebringes ved saarskilte finansieringsordninger oprettet i henhold til
artikel 91. Hvis medlemsstaterne derimod vadger at have en enkelt finansieringsordning,
dackker den tab pa daskkede indskud og tjener desuden de avrige formad i artikel 92. | safald
skal indskudsgarantiordningen opfylde alle de betingelser for bidrag, lantagning og
gensidiggerelse, der er fastlagt i artikel 93-98.

Hvis et institut under afvikling efter at have modtaget et bidrag fra indskudsgarantiordningen
bliver nadlidende pa et senere tidspunkt, og indskudsgarantiordningen ikke har tilstraskkelige
midler til at yde tilbagebetaling til indskyderne, skal indskudsgarantiordningen under alle
omstaandigheder rade over ordninger, hvorved den straks kan skaffe de pagaddende belgb hos
sine medlemmer.

Der vil sandsynligvis vage et element af statsstette i den intervention, der foretages via
afviklingsfonde, uanset hvilken type nationale finansieringsordninger der er tale om (dvs. en
afviklingsfond, som e uafhaagig af indskudsgarantiordningen, eller anvendelse af
Indskudsgarantiordningen som afviklingsfond).

4.4.16. Overholdelse af artikel 290 og 291 i TEUF

Den 23. september 2009 vedtog Kommissionen forslag til forordninger om oprettelse af EBA,
EIOPA, og ESMA™. | den forbindelse gnsker Kommissionen at minde om de erklaginger i
forbindelse med artikel 290 og 291 i TEUF, som den afgav, da forordningerne om oprettelse

16 K OM(2009) 501, K OM(2009) 502 og K OM (2009) 503.
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af de europadske tilsynsmyndigheder blev vedtaget, og hvori det hedder: "For sa vidt angar
proceduren for vedtagelse af reguleringsstandarder understreger Kommissionen den unikke
karakter af sektoren for finansielle tjenesteydelser som falge af Lamfalussystrukturen, hvilket
er udtrykkeligt anerkendt i erklaaring 39 til TEUF. Kommissionen er imidlertid i alvorlig tvivl
om, hvorvidt begramsningerne i dens funktion i forbindelse med vedtagelsen af delegerede
retsakter og gennemf arel sesretsakter er i overensstemmelse med artikel 290 og 2911 TEUF."

4.4.17. Andringer af direktivet om likvidation, selskabsdirektiverne og EBA-forordningen
(artikel 104-113)

Direktiv 2001/24/EF indeholder bestemmelser om gensidig anerkendelse og handhaevelse af
sanerings- og likvidationsforanstaltninger i forbindelse med kreditingtitutter, der har filiaer i
andre medlemsstater. Det tilstrades med direktivet, at et kreditinstitut og dets filialer i andre
medlemsstater kan saneres eller afvikles under overholdelse af princippet om enhed og
universalitet, der sikrer, at der kun er en enkelt insolvensbehandling, og at kreditinstituttet
behandles som en enkelt enhed. Princippet om enhed og universalitet sikrer ensartet
behandling af kreditorer, uanset nationalitet, hjemsted eller bopad. For at sikre, at kreditorer
0gsa behandles ensartet i forbindelse med en afvikling, aandres direktiv 2001/24/EF, sa dets
anvendel sesomréde ogsa omfatter investeringsselskaber, og sdledes at afviklingsvaarktgjerne
kan anvendes pa alle enheder, der er omfattet af afviklingsordningen.

Unionens selskabsdirektiver indeholder regler om beskyttelse af aktionager og kreditorer.
Nogle af disse regler kan vage til hinder for en hurtig indsats fra afviklingsmyndighedernes
side.

| henhold til andet selskabsdirektiv skal enhver udvidelse af et aktieselskabs kapital vedtages
af generalforsamlingen, mens der i henhold til direktiv 2007/36/EF (direktivet om
aktionaarettigheder) skal indkaldes til generalforsamling 21 dage fer afholdelsen af heraf.
Hurtig genopretning af et kreditinstituts finansielle situation ved hjadp af en kapitaludvidelse
er derfor ikke mulig. | forslaget amndres direktivet om aktionaarettigheder derfor sdledes, at
generalforsamlingen forlods kan bedlutte, at der skal gadde en kortere frist for indkaldelse til
generaforsamliing med henblik pd at vedtage en kapitaludvidelse i nedsituationer.
Bemyndigelse hertil skal fremgd af genopretningsplanen. Der vil sdledes kunne handles
hurtigt, samtidig med at aktionagerne bevarer deres bes utningsbefgj el ser.

Herudover skal kapitaludvidelser, kapitalnedskrivninger, fusioner og spaltninger i henhold til
selskabsdirektiverne godkendes af aktionaarerne, og der gadder fortegningsret ved enhver
forhgjelse af den tegnede kapital, der sker ved indskud i kontanter. | henhold til direktivet om
overtagelsestilbud skal der desuden obligatorisk afgives tilbud, ndr en person - inklusive
staten — erhverver andele i et bersnoteret selskab i et omfang, der overstiger taarsklen for
kontrol med selskabet (ssedvanligvis 30-50 %). | forslaget er der taget hgjde for disse
hindringer ved at lade medlemsstaterne fravige de bestemmelser, der kraever kreditorernes
eller aktionaaernes samtykke eller pa anden made er til hinder for en effektiv og hurtig
afvikling.

For at sikre, at de myndigheder, der er ansvarlige for afvikling, er repraesenteret i det
europad ske finanstilsynssystem, der er oprettet ved forordning (EU) nr. 1093/2010, og sikre,
at EBA har den nadvendige sagkundskab til at udfere de opgaver, dette direktiv medfarer, bar
forordning (EU) nr. 1093/2010 aendres sdledes, at begrebet kompetente myndigheder i naevnte
forordning ogsa omfatter de nationale myndigheder som defineret i dette direktiv.
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4.4.18. |krafttrasdelse

Direktivet skal treade i kraft patyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europadske Unions
Tidende.

| overensstemmelse med almindelig praksis fastsadtes gennemf arel sesfristen for direktivet til
18 maneder senere, dvs. den 31. december 2014.

Bestemmelserne vedregrende bail in-vaaktgjet har en lasgere gennemfarel sesperiode og ber
anvendes fra den 1. januar 2018. Med denne dato tages der hgjde for de forskellige
|gbeperioder, der er iagttaget for eksisterende gadd, behovet for at undgd nedgearing og
institutternes forpligtel se til at gennemfare nye kapitalkrav senest i 2018.

| henhold til den fadles politiske erklaaing af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter skal medlemsstaterne sammen med meddelelsen
om gennemfgrel sesforanstaltninger indsende sammenligningstabeller. Dette er rimeligt pa
grund af direktivets sammensatte karakter, idet det daekker forskellige emner og efter alt at
demme vil nadvendiggere en lang rakke gennemferelsesforanstaltninger, og ogsd i
betragtning af, a nogle medlemsstater allerede har vedtaget lovgivning, der delvist
gennemferer dette direktiv.

5. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Ovennaavnte politiklgsninger far virkninger for Unionens budget.

| henhold til naavagrende forslag skal EBA i) udvikle omkring 23 tekniske standarder og 5
retningslinjer, ii) deltage i afviklingskollegier, tredfe afgerelseii tilfadde af tvister og foretage
bindende masgling og iii) sarge for anerkendelse af tredjelandes afviklingsprocedurer i
henhold til artikel 85 samt indga ikke-bindende samarbejdsaftaler med tredjelande i henhold
til artikel 88. De tekniske standarder skal foreligge 12 maneder efter, at direktivet er tradt i
kraft, hvilket forventes at ske mellem juni og december 2013. Kommissionens forslag
omfatter bl.a. langsigtede opgaver for EBA, der ger det nadvendigt at oprette 5 yderligere
stillinger (midlertidigt ansatte) fra og med 2014. Herudover vil der veae behov for 11
udstationerede national e eksperter til midlertidige opgaver, dog kun i 2014 og 2015.
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2012/0150 (COD)
Fordag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETSDIREKTIV

om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber

og om aendring af Radets direktiv 77/91/E@DF og 82/891/EF, af direktiv 2001/24/EF,

2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF og 2011/35/EF og af forordning (EU)

nr. 1093/2010

(EDS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om Den Europad ske Unions funktionsméde, saalig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-K ommissionen'’,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de national e parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europad ske @konomiske og Sociale Udvalg'®,

under henvisning til udtalelse fra Den Europadske Central bank™®,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

)

Den finansielle krise, der startede i 2008, har vist, a der i hgj grad mangler gode
vagktgjer pd EU-plan til effektiv handtering af uholdbare eller nadlidende
kreditinstitutter. Der er specielt behov for sddanne vagktgier for at forebygge
insolvens eller, nér der opstar insolvens, at minimere de negative konsekvenser ved at
bevare det bergrte instituts systemisk vigtige funktioner. Under krisen var disse
udfordringer en af de vaesentlige faktorer, der tvang medlemsstaterne til at redde
kreditinstitutter med offentlige midler.

De finansielle markeder i Unionen er i hgj grad integrerede og indbyrdes forbundne,
og de tadler mange kreditinstitutter med vidtrakkende aktiviteter pa tveas af de
nationale gramnser. Nar et gramseoverskridende kreditinstitut bliver ngdlidende, vil det
med stor sandsynlighed pavirke stabiliteten pa de finansielle markeder i de forskellige
medlemsstater, hvor det driver virksomhed. Det forhold, at medlemsstaterne ikke har
mulighed for at fa kontrol over et nadlidende kreditinstitut og afvikle det pa en made,
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®3)

(4)

(5)

(6)

(7)

der effektivt forhindrer yderligere systemisk skade, kan undergrave medlemsstaternes
indbyrdes tillid og troveardigheden af det indre marked for finansielle tjenesteydel ser.
De finansielle markeders stabilitet er derfor en vassentlig forudsagning for det indre
markeds gennemfarel se og funktion.

| gjeblikket er procedurerne for afvikling af kreditinstitutter ikke harmoniseret pa EU-
plan. Nogle medlemsstater anvender de samme procedurer pa kreditinstitutter som pa
andre insolvente virksomheder og har i nogle tilfadde tilpasset dem med henblik pa
kreditinstitutter. Der er betydelige materielle og processuelle forskelle mellem de love
og administrative bestemmelser, der gadder for kreditinstitutters insolvens i
medlemsstaterne. Den finansielle krise har endvidere gjort det klart, at den amindelige
insolvensbehandling af virksomheder ikke ngdvendigvis altid er hensigtsmasssig i
forbindelse med kreditinstitutter, da den ikke altid sikrer tilstraskkelig hurtig indgriben,
viderefgrelse af kreditinstitutters vaesentlige funktioner og bevarelse af den finansielle
stabilitet.

Der ber derfor indfgres en ordning, som giver myndighederne de ngdvendige
vagktgjer til at gribe ind tilstrakkelig tidligt og hurtigt over for et uholdbart eller
nedlidende kreditinstitut, sd man sikrer viderefarelse af kreditingtituttets vaesentlige
finansielle og gkonomiske funktioner, samtidig med at man minimerer virkningerne
for det finansielle system af, at et ingtitut bliver ngdlidende, og serger for, at
aktionaarer og kreditorer kommer til at baare en passende del af tabene. Nye befgjel ser
bar ssdte myndighederne i stand til at opretholde kontinuert adgang til indskud og
betalingstransaktioner, eventuelt at sadge levedygtige dele af virksomheden og at
fordele tabene pa en retfaadig og forudsigelig made. Disse mal forventes at bidrage til
at undga en destabilisering af de finansielle markeder og minimere omkostningerne for
skatteyderne.

Nogle medlemsstater har alerede vedtaget lovgivningssandringer, hvorved der
indferes mekanismer til afvikling af nedlidende kreditinstitutter; andre har meddelt
deres hensigt om at indfere sddanne mekanismer, hvis det ikke sker pad EU-plan. De
nationale forskelle i betingelser, befgielser og procedurer for afvikling af
kreditinstitutter udger efter alt at demme hindringer for, at det indre marked kan
fungere gnidningslest, og for samarbede mellem de nationale myndigheder om
handteringen af nedlidende, gramseoverskridende bankkoncerner. Dette gadder isam,
nar forskellige tilgange betyder, at de nationale myndigheder ikke har samme grad af
kontrol over eller samme mulighed for at afvikle kreditinstitutter. Disse forskelle i
afviklingsordningerne kan ogsd bergre bankernes finansieringsomkostninger
forskelligt i de forskellige medlemsstater og potentielt skabe konkurrenceforvridninger
mellem bankerne. Det er endvidere ngdvendigt med effektive afviklingsordninger i
alle medlemsstater for at sikre, at institutterne ikke haammes i udevelsen af den frie
etableringsret i det indre marked pa grund af deres hjemlands manglende finansielle
kapacitet til at handtere en situation, hvor de bliver nadlidende.

Disse hindringer ber ryddes af vejen, og der bgr indferes regler for at sikre, at
bestemmelserne om det indre marked ikke undermineres. Med henblik herpa ber
reglerne om afvikling af institutter underkastes et fadles minimum af harmonisering.

Malene for dette direktiv, nemlig en harmonisering af regler og procedurer for

afvikling af kreditinstitutter, kan ikke i tilstragkkelig grad opfyldes af medlemsstaterne
og kan derfor p& grund af virkningerne i hele Unionen af, at et ingtitut bliver
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(8)

(9)

(10)

(11)

ngdlidende, bedre gennemfares pa EU-plan; Unionen kan derfor tradfe
foranstaltninger i overensstemmel se med naarhedsprincippet, jf. artikel 5i traktaten om
Den Europadske Union. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
naevnte artikel, gar dette direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at na
disse mal.

For at sikre overensstemmelse med den eksisterende EU-lovgivning pa omradet
finansielle tjenesteydelser og starst mulig finansiel stabilitet for hele viften af
institutter ber afviklingsordningen ikke kun finde anvendelse pa kreditinstitutter, men
0gsa pa investeringssel skaber, som er omfattet af tilsynskravene i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringssel skabers
og kreditinstitutters kapitalgrundlag?”. Ordningen bgr ogsd gedde for finansielle
holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber, jf. Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber 1 et finansigt
konglomerat og om aendring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EDF,
92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/78/EF og 2000/12/EF**, blandede holdingselskaber og finansieringsinstitutter, nar
sidstnaavnte er datterselskaber af et kreditingtitut eller et investeringsselskab. Krisen
har gjort det klart, at insolvens i en enhed, der tilharer en koncern, hurtigt kan belaste
hele koncernens solvens og dermed i sig selv fa systemiske konsekvenser.
Myndighederne ber derfor ogsa have effektive midler til at sate ind over for disse
enheder for at forebygge spredning og udarbejde en konsistent afviklingsordning for
koncernen som helhed, eftersom insolvens i en enhed, der tilharer en koncern, hurtigt
kan bel aste hele koncernens solvens.

Anvendelsen af afviklingsvaaktgjer og -befgjelser i henhold til dette direktiv kan gribe
forstyrrende ind i aktionazrers og kreditorers rettigheder. Myndighedernes befgjel se til
at overfare et ingtituts aktier eller ale eller en del af dets aktiver til en privat kaber
uden aktionsgrernes samtykke bergrer f.eks. aktionsarernes eendomsrettigheder.
Desuden kan befgjelsen til at bedutte, hvilke passiver der skal overferes fra et
nedlidende kreditinstitut, ud fra malene om at sikre viderefgrelsen af ydelser og undga
negative virkninger for den finansielle stabilitet, berare den upartiske behandling af
kreditorer.

De nationale myndigheder ber tage hensyn til et instituts risikoprofil, sterrelse og
forbindelser med andre ingtitutter, bade i forbindelse med genopretnings- og
afviklingsplaner, og nar de anvender de forskellige vaaktgjer, de rader over, sdledes at
det sikres, at ordningen anvendes efter hensigten.

For at kunne handle med den forngdne hurtighed, sikre uafhaangighed af gkonomiske
aktgrer og undgd interessekonflikter bar medlemsstaterne udpege offentlige
administrative myndigheder til at varetage de funktioner og opgaver, der vedrarer
afvikling i medfer af dette direktiv. Medlemsstaterne ber skre, at disse
afviklingsmyndigheder tildeles passende ressourcer. Udpegningen af offentlige
myndigheder ber ikke udelukke uddelegering under afviklingsmyndighedens ansvar.
Det er imidlertid ikke nedvendigt at foreskrive, praxist hvilken myndighed
medlemsstaterne skal udpege som afviklingsmyndighed. En harmonisering af dette
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aspekt kan ganske vist lette koordineringen, men vil ogsa gribe betydeligt ind i
medlemsstaternes forfatningsmaessige og administrative systemer. Det er muligt at
opna en tilstraskkelig grad af koordinering med et mindre indgribende krav: Alle
nationale myndigheder, der beskadtiger sig med afvikling af institutter, ber veae
reprassenteret i afviklingskollegier, hvor der ber foretages en koordinering pa
gramseoverskridende plan eller EU-plan. Medlemsstaterne bar derfor frit kunne vedge,
hvilke myndigheder der skal have ansvaret for at anvende de afviklingsvaaktgjer og
udeve de befgjelser, der er omhandlet i dette direktiv.

| betragtning af de konsekvenser, det kan fa for en medlemsstats finansielle system og
gkonomi, at et kreditinstitut eller et investeringsselskab bliver nadlidende, og det
mulige behov for at anvende offentlige midler til at |@se en krise bgr medlemsstaternes
finansministerier eller andre relevante ministerier pa et tidligt tidspunkt inddrages tad i
forlgbet med krisestyring og -1@sning.

Effektiv afvikling af institutter eller koncerner, der opererer pa tvaas af Unionen,
kraaver samarbejde mellem de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne i
tilsyns- og afviklingskollegier i alle de etaper, der er omfattet af dette direktiv, fra
udarbejdelsen af genopretnings- og afviklingsplaner til et instituts faktiske afvikling. |
tilfadde af tvister mellem de nationale myndigheder om beslutninger, der skal tradfesi
henhold til dette direktiv vedrerende institutter, ber Den Europadske
Banktilsynsmyndighed (EBA) som en sidste udvej foretage bindende maggling. | den
forbindelse bar EBA gives befgielse til at tredfe beslutninger, som pédlaggger de
nationale myndigheder at tage eller undlade at tage specifikke skridt, jf. Europa
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse  af en europad sk tilsynsmyndighed (Den Europadske
Banktilsynsmyndighed), om andring af afgarelse nr. 716/2009/EF og om ophaevelse
af Kommissionens afgarel se 2009/78/EF?,

For at sikre en ensartet og harmonisk tilgang pa det omrade, der er omfattet af dette
direktiv, bar EBA o0gsa gives befgjelse til at vedtage retningslinjer og udarbejde
reguleringsmaessige tekniske standarder, der skal godkendes af Kommissionen ved
hjadp af delegerede retsakter i medfer af artikel 290 i traktaten om Den Europadske
Unions funktionsmade.

For at kunne handtere nedlidende ingtitutter effektivt ber myndighederne have
befgielse til a kreeve gennemferelse af forberedende og forebyggende
foranstaltninger.

Det er afgarende, at ale institutter udarbgder og regelmeessigt agourfarer
genopretningsplaner, der beskriver de foranstaltninger, som de pagaddende institutter
skal tradfe under forskellige omstaandigheder eller i forskellige scenarier. Disse planer
ber veare detaljerede og baseret pa realistiske antagelser gaddende for en raskke solide
0g barske scenarier. Kravet om udarbejdelse af en genopretningsplan bar imidlertid
finde anvendelse forholdsmaessigt under hensyn til instituttets eller koncernens
systemiske betydning. PA samme made ber der i kravenetil planensindhold ogsa tages
hensyn til arten af ingtituttets kilder til kapitalfremskaffelse, og i hvilket omfang der
reelt kan forventes stette fra koncernen. Der ber stilles krav til institutterne om at
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forelaggge deres planer for tilsynsmyndighederne til en komplet vurdering, bl.a. af om
planerne er fuldstaandige og ger det muligt at genoprette et instituts levedygtighed
inden for rimelig tid, ogsa i perioder med finansiel stress.

Hvis et ingtitut ikke forelaggger en fyldestgerende genopretningsplan, ber
tilsynsmyndighederne have befgjelse til at kreeve, at det pagaddende institut treeffer
alle ngdvendige foranstaltninger til at afhjadpe planens mangler, herunder at det
andrer sin forretningsmodel eller finansieringsstrategi. Dette krav kan bergre friheden
til at oprette og drive egen virksomhed, som er sikret ved artikel 16 i chartret om
grundlagggende rettigheder. Begramsningen af denne grundlagygende rettighed er
imidlertid nedvendig for at opfylde malene om finansiel stabilitet og for at beskytte
indskydere og kreditorer. Naamere bestemt er en sadan begramsning nadvendig for at
styrke ingtitutternes forretningsaktiviteter og undgd, at de vokser umadeholdent eller
tager uforholdsmasssigt store risici uden at vaae i stand til at handtere tilbageslag og
tab og til at genoprette deres kapitalgrundlag. Begramsningen er desuden proportionelt
afpasset, da kun forebyggende foranstaltninger kan sikre, at der udvises den
nadvendige forsigtighed, og dermed er den i overensstemmelse med artikel 52 i Den
Europad ske Unions charter om grundlagygende rettigheder.

Afviklingsplanlagning er et vaesentligt element i en effektiv afvikling. Myndighederne
bar vaae i besiddelse af alle de oplysninger, der er nadvendige for at planlaggge,
hvordan et ingtituts eller en gramseoverskridende koncerns vaesentlige funktioner kan
adskilles fra de gvrige forretningsaktiviteter og overfares med henblik pa deres
bevarelse og viderefgrelse. Kravet om udarbejdelse af en afviklingsplan ber dog
udformes enklere, hvisinstituttets eller koncernens systemiske betydning tilsiger det.

Afviklingsmyndighederne ber have befgjelse til at kraeve andringer i ingtitutters eller
koncerners opbygning og organisering for at fjerne praktiske hindringer for
anvendelsen af afviklingsveaktgjer og sikre, at de pagaddende enheder kan afvikles.
Da dlle ingtitutter potentielt har systemisk karakter, er det afgarende for at opretholde
den finansielle stabilitet, at myndighederne har mulighed for at afvikle et hvilket som
helst institut. Af hensyn til friheden til at oprette og drive egen virksomhed, som er
sikret ved artikel 16 i chartret om grundlagggende rettigheder, begr myndighedernes
skansbefgjelse begramses til, hvad der er ngdvendigt for at forenkle opbygningen og
driften af instituttet, alene med det formal at forbedre mulighederne for at afvikle det.
Herudover skal ale foranstaltninger, der tredfes med dette ma for gje, vaae i
overensstemmelse med EU-retten. Foranstaltningerne ma ikke vaae direkte eller
indirekte diskriminerende pa grundlag af nationalitet og ber vage begrundet i
tvingende almene hensyn vedragrende den finansielle stabilitet. For at bestemme, om
en foranstaltning er truffet ud fra almene hensyn, ber der ses pa, om
afviklingsmyndighederne, idet de handler ud fra aimene hensyn, er i stand til at
opfylde deres afviklingsmal uden at stede pa hindringer for anvendelsen af
afviklingsvagktgjer eller udevelsen af deres befgjelser. Desuden ber en foranstaltning
ikke ga videre, end hvad der er ngdvendigt for at nd malene. Ved valget af de
foranstaltninger, der ska tradfes, ber afviklingsmyndighederne tage hensyn til
advarslerne og henstillingerne fra Det Europaaske Udvalg for Systemiske Risici, der
er nedsat ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24.
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november 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om
oprettelse af et europadsk udvalg for systemiske risici®.

De foranstaltninger, der foreslas med henblik pa at afhjedpe eller fjerne hindringer for
afviklingen af et institut eller en koncern, bear ikke forhindre institutterne i at udeve
deres etableringsret i henhold til traktaten om Den Europad ske Unions funktionsméade.

| genopretnings- og afviklingsplaner bar der ikke paregnes adgang til ekstraordinae
finansiel stette fra det offentlige, og skatteyderne bar ikke udsadtes for en tabsrisiko.
Adgang til likviditetsfaciliteter, der stilles til radighed af centralbankerne, herunder i
nadsituationer, bar ikke betragtes som ekstraordinag finansiel stette fra det offentlige,
forudsat at instituttet er solvent pa tidspunktet for likviditetsforanstaltningerne, og at
disse ikke er en del af en starre stettepakke, at faciliteten er dakket af fuld sikkerhed
med haircuts, i forhold til kvaliteten og markedsvaardien, at pengeinstituttet betaler en
ekstraordinaat hgj rente til centralbanken, og at foranstaltningen ivaarksadtes pa
centralbankens eget initiativ og i seardeleshed ikke er bakket op af nogen modgaranti
fra staten.

Ydelse af finansiel stette fra en enhed i en graanseoverskridende koncern til en anden
enhed i samme koncern er i gjeblikket begraanset af en raskke bestemmelser i nationale
love. Disse bestemmelser har til formdl at beskytte de enkelte enheders kreditorer og
aktionager. De tager imidlertid ikke hgjde for den indbyrdes afhaangighed mellem
enhederne i samme koncern eller koncernens interesser. P& internationalt plan har man
kun i visse retssystemer udviklet begrebet koncerninteresse gennem retspraksis eller
retsregler. Dette begreb omfatter, ud over hver enkelt koncernenheds interesse, ogsa
den indirekte interesse, de enkelte enheder har i koncernens velfaad som helhed. Der
er dog forskelle i begrebet fra den ene medlemsstat til den anden, og det giver ikke den
fornadne retssikkerhed. Det bar derfor bestemmes, pa hvilke vilkar der kan overferes
finansiel stette mellem enhederne i en graanseoverskridende bankkoncern med henblik
pa at sikre den finansielle stabilitet i koncernen som helhed. Finansiel stette mellem
koncernenheder bar vage frivillig. Medlemsstaterne ber ikke gere udavelsen af den
frie etableringsret direkte eller indirekte betinget af, at der foreligger en aftale om
finansiel stette.

For at bevare den finansielle stabilitet er det vigtigt, at de kompetente myndigheder har
mulighed for at afhjadpe forvaaringen af et ingtituts finansielle og gkonomiske
situation, inden instituttet nar til et punkt, hvor myndighederne ikke har nogen andet
aternativ end at afvikle det. Med henblik herpd ber de kompetente myndigheder
tillaegges befgjelser til tidlig indgriben, herunder befgjelse til at erstatte et instituts
ledelsesorgan med en administrator; dette vil kunne tjene til at udegve pres pa det
pagad dende institut, sa det treffer foranstaltninger til genopretning af sin finansielle
holdbarhed og/eller sanering af sine forretningsaktiviteter for at skre sin
levedygtighed pa et tidligt stadium. Administratorens opgave bar vage at tredfe alle
ngdvendige foranstaltninger og fremme lgsninger med henblik pa at genoprette
ingtituttets finansielle situation. Udpegningen af administratoren bar imidlertid ikke
ske under fravigelse af aktionsa- eller gerrettigheder eller proceduremaessige
forpligtelser, som er fastsat i Unionens eller de enkelte landes selskabsret, og ber
overholde Unionens eller medlemsstaternes internationale forpligtelser vedrgrende
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investeringsbeskyttelse. Befgjelserne til tidlig indgriben ber omfatte de befgjelser, der
alerede er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni
2006 om adgang til at optage og udave virksomhed som kreditinstitut?*, med henblik
p& andre omstaandigheder end dem, der betragtes som tidlig indgriben, samt andre
situationer, hvor det anses for nedvendigt at genoprette et instituts finansielle
holdbarhed.

Regelsadtet for afvikling ber give mulighed for afvikling i tide, inden et
finansieringsingtitut bliver insolvent p& papiret (i henhold til balancen), og inden
egenkapitalen er helt opbrugt. En afvikling ber indledes, nér en virksomhed ikke
laangere er levedygtig, eller er i risiko for ikke laangere af vagre det, og ndr andre
foranstaltninger har vist sig at vaae utilstrakkelige til at forhindre det i at blive
nadlidende. Det forhold, at et institut ikke opfylder betingelserne for meddelelse af
tilladelse, bar ikke i sig selv berettige, at der indledes en afvikling, issa hvis instituttet
fortsat er levedygtigt eller kan forventes at blive det. Et institut ber betragtes som
nadlidende eller forventeligt nedlidende, hvis det misligholder eller forventes at
misligholde kapitalkravene til fortsat tilladelse, fordi det har lidt eller forventes at lide
tab, som opsluger hele eller praktisk taget hele dets egenkapital, hvis instituttets
aktiver er mindre vaard €eller vil blive mindre vaard end dets passiver, hvis instituttet
ikke kan €eller ikke vil kunne indfri sine forpligtelser, nér de forfalder, eller hvis det er
nadvendigt med ekstraordinaa finansiel stette fra det offentlige til instituttet. At et
institut har behov for kriselikviditetsstatte fra en centralbank, ber ikke i sig selv vaae
en tilstraskkelig omstaandighed til at pavise, at instituttet er eller pa kort sigt vil vaare
ude af stand til at betale sine forpligtelser, nar de forfalder. For at bevare den
finansielle stabilitet - isax i tilfadde af systemisk likviditetsmangel - ber statsgarantier
for likviditetsfaciliteter, som udstedes af centralbanker, eller statsgarantier for nyligt
udstedte forpligtelser ikke nadvendigvis udlgse afviklingsregel sadtet, forudsat at en
raskke betingelser er opfyldt. Bl.a. ber foranstaltninger i form af statsgarantier vaae
godkendt i henhold til statsstettereglerne, de bar ikkeindgai en sterre hjad pepakke, og
deres anvendelse bar vage strengt tidsbegramset. | begge tilfadde skal banken vaae
solvent.

Afviklingsmyndighedernes befgjelser bar ogsa finde anvendelse pa holdingsel skaber,
n&r bade holdingselskabet er ngdlidende eller forventeligt nedlidende, og et
datterinstitut  er nadlidende €ler forventeligt nedlidende. Herudover ber
afviklingsmyndighedernes befgjelser ogsa finde anvendelse pa holdingsel skaber, nar
et eler flere datterselskaber (kreditinstitutter eller investeringsselskaber) opfylder
betingelserne for afvikling, og det er ngdvendigt at anvende afviklingsvaaktgjerne og
-befgjelserne over for holdingselskabet med henblik pa afvikling af et eller flere af
dattersel skaberne eller hele koncernen, uagtet at holdingsel skabet ikke ngdvendigvis er
nadlidende eller forventeligt nadlidende.

Hvis et ingtitut er nedlidende eller forventeligt nedlidende, ber de nationale
myndigheder réde over et mindstemd af harmoniserede afviklingsvaarktgier og
-befgielser. Anvendelsen heraf ber vame underlagt fadles betingelser, ma og
overordnede principper. Nar afviklingsmyndigheden har truffet beslutningen om at
afvikle ingtituttet, ber amindelig insolvensbehandling vage udelukket.
Medlemsstaterne  ber  kunne  overfare  befgjelser og  vaaktgjer il
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afviklingsmyndighederne ud over dem, som de tildeles i medfer af dette direktiv.
Anvendelsen af disse supplerende befgjelser og vagktgier ber imidlertid vage i
overensstemmelse med de afviklingsprincipper og -madl, der er fastsat i dette direktiv.
Anvendelsen af disse vaaktgjer og befgjelser bar navnlig ikke indvirke negativt pa den
effektive afvikling af gramseoverskridende koncerner og ber sikre, at tab baxes af
aktionagerne.

For at undga moralsk hasard ber ethvert insolvent institut have mulighed for at forlade
markedet, uanset sterrelse og forbindelser med andre institutter, uden at forarsage
systemiske forstyrrelser. Et nedlidende institut likvideres i princippet ved amindelig
insolvensbehandling. Likvidation ved aimindelig insolvensbehandling kan imidlertid
bringe den finansielle stabilitet i fare, bevirke en afbrydelse i leveringen af vaesentlige
ydelser og vaae til skade for beskyttelsen af indskydere. | sa fald kan anvendelsen af
afviklingsvaarktgjer begrundes i almene hensyn. Mdene for afvikling ber derfor vaare
at sikre viderefgrelse af vassentlige finansielle ydelser, opretholde det finansielle
systems stabilitet, reducere moralsk hasard ved at serge for, at nadlidende institutter i
mindst muligt omfang sadter deres lid til offentlig finansiel stette, og beskytte
indskydere.

Likvidation af et insolvent institut ved almindelig insolvensbehandling ber atid
overvejes, inden der eventuelt tradffes en beslutning om at viderefgre instituttet som en
going concern. Et insolvent institut ber videreferes som en going concern ved
anvendelse af private midler i det omfang, dette er muligt. Dette kan opnas enten
gennem salg til eller fusion med en privat kaber eller efter en nedskrivning af
ingtituttets passiver eller en konvertering af dets gadd til egenkapital for at foretage en
rekapitalisering.

| forbindelse med anvendelsen af afviklingsvegktgier og udevelsen af
afviklingsbefgjelser ber afviklingsmyndighederne serge for, at aktionsgerne og
kreditorerne kommer til at baae en passende del af tabene, at ledelsen udskiftes, at
omkostningerne i forbindelse med instituttets afvikling begraanses mest muligt, og at
dle det insolvente ingtituts kreditorer i samme kategori behandles ens. Nér
anvendelsen af afviklingsvaaktgjer indebarer statsstette, bar indgrebene vurderes efter
de relevante statsstetteregler. De kan bl.a. indebage statsstette, hvis afviklingsfonde
eller indskudsgarantifonde griber ind og hjadper med afviklingen af nedlidende
institutter.

Begramsningerne af aktionagers og kreditorers rettigheder begr veme i
overensstemmelse med artikel 52 i chartret om grundlagygende rettigheder.
Afviklingsvaaktgjerne ber derfor kun anvendes pa institutter, som er ngdlidende eller
forventeligt nadlidende, og kun ndr det er ngdvendigt for at forfelge maet om
finansiel stabilitet i amenhedens interesse. Naamere bestemt ber der anvendes
afviklingsveaktgier, nar instituttet ikke kan likvideres ved amindelig
insolvensbehandling uden at destabilisere det finansielle system, og foranstaltningerne
er ngdvendige for at sikre hurtig overfarsel og viderefarelse af systemisk vigtige
funktioner, og nar der ikke er rimelig udsigt til en alternativ privat lgsning, f.eks. at de
eksisterende aktionager eller tredjemand foretager en kapitalforegelse, som er
tilstraekkelig til atter at gere instituttet fuldt levedygtigt.

Indgriben 1 eendomsrettigheder ber ikke ske i urimeligt omfang. De berarte
aktionagrer og kreditorer bar derfor ikke lide starre tab, end hvis instituttet var blevet
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likvideret pa tidspunktet for beslutningen om afvikling. Hvis en del af aktiverne i et
institut under afvikling overfares til en privat keber eller en brobank, ber den
resterende del af ingtituttet likvideres ved almindelig insolvensbehandling. For at
beskytte de aktionager og kreditorer, der er tilbage ved likvidationen af instituttet, ber
disse have ret til i betaling for deres fordringer at modtage mindst det samme som det,
de kunne have forventet, hvis hele ingtituttet var blevet likvideret ved amindelig
insolvensbehandling.

For at beskytte aktionagers og kreditorers ret til at modtage mindst det samme som
ved almindelig insolvensbehandling ber der fastlaggges klare forpligtelser vedrarende
vaadiansadtelsen af ingtituttets aktiver og passiver, og der bar af sedtes tilstraskkelig tid
til at foretage et korrekt skan af den behandling, de ville have faet, hvis ingtituttet var
blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling. Det bear vaae muligt at indlede
en sadan vaadiansadtelse alerede i fasen for tidlig indgriben. Inden der tradfes en
afviklingsforanstaltning, ber der foretages en skensmaessig vurdering af vaadien af
ingtituttets aktiver og passiver og af den behandling, aktionaaer og kreditorer ville fa
ved almindelig insolvenshbehandling. En sadan vaadiansadtelse bar kun kunne praves
ved en domstol sammen med afviklingsbeslutningen. Der bgr desuden vage en
forpligtelse til efter anvendelsen af afviklingsvagktgjerne at foretage en ex post-
sammenligning mellem den behandling, aktionaaer og kreditorer faktisk er blevet til
del, og den behandling, de ville have faet ved almindelig insolvensbehandling. Hvis
det fastsas, at aktionager og kreditorer har modtaget et mindre belgb i betaling for
deres fordringer, end det de ville have modtaget ved almindelig insolvensbehandling,
ber de have ret til at fa differencen udbetalt. | modsaning til veerdiansadtelsen forud
for afviklingsforanstaltningen bar denne sammenligning kunne anfaggtes uafhaangigt af
afviklingsbeslutningen. Medlemsstaterne ber frit kunne afgere, hvordan de vil betale
en eventuel konstateret forskel i behandlingen til de pagaddende aktionaaer og
kreditorer. Differencen ber i givet fad betales via de finansieringsordninger, der er
oprettet i henhold til dette direktiv.

Det er vigtigt, at tab anerkendes, nar instituttet er blevet ngdlidende. Det
retningsgivende princip for veardianssdtelse af nadlidende institutters aktiver og
passiver bgr veae deres markedsvaadi pa det tidspunkt, hvor afviklingsveaktgjerne
anvendes, for sa vidt markederne fungerer korrekt. Hvis markederne fungerer virkelig
darligt, kan vamdianssdtelsen baseres pa aktivernes og passivernes behgrigt
dokumenterede langsigtede gkonomiske vaadi. Afviklingsmyndighederne bear i
hastetilfadde kunne foretage en hurtig vaadiansadtelse af et nadlidende instituts
aktiver eller passiver. Denne vaadiansadtel se bar vaae midlertidig og ber gadde, indtil
der foretages en uafhaangig vaadiansadtel se.

Det er ngdvendigt at handle hurtigt for at opretholde markedstilliden og begraanse
spredning mest muligt. Sa snart et ingtitut anses for at vae nedlidende eller
forventeligt nadlidende, bear afviklingsmyndighederne straks tradfe passende
foranstaltninger. De omstaandigheder, under hvilke et institut bliver nedlidende, og
salig dtuationens eventuelle hastende karakter ber gere det muligt for
afviklingsmyndighederne at tradfe afviklingsforanstaltninger uden ferst at skulle
anvende befgjelserne til tidlig indgriben.

Afviklingsvagktgierne ber anvendes inden en eventuel kapitatilfarsel fra den
offentlige sektor eller en tilsvarende ekstraordinaa finansiel stette fra det offentlige til
et institut. Dette bgr imidlertid ikke vaae til hinder for, at man med henblik pa at
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finansere afviklingen anvender midler fra indskudsgarantiordninger eller
afviklingsfonde. | den forbindelse ber anvendelsen af ekstraordinaa finansiel stette fra
det offentlige eller afviklingsfonde, herunder indskudsgarantifonde, i forbindelse med
afviklingen a nedlidende ingtitutter vurderes i henhold til de relevante
statsstetteregler.

Afviklingsvaaktgjerne ber bl.a. omfatte salg af forretningsaktiviteterne til en privat
kaber, oprettelse af et broinstitut, adskillelse af det nedlidende instituts gode aktiver
frade darlige og bail in af det nadlidende institut.

Hvis afviklingsveaktgjerne er blevet anvendt til at overfere et instituts systemisk
vigtige ydelser eller levedygtige forretningsaktiviteter til en sund enhed som f.eks. en
privat kaber eller et broinstitut, bar den resterende del af instituttet likvideres inden for
en passende tidsfrist under hensyntagen til det behov, der métte vaae for, at det
nadlidende institut ved hjadp af tjenesteydelser eller stette sadter keberen eller
broingtituttet i stand til at viderefare de ved overfarden erhvervede aktiviteter eller
ydelser.

Virksomhedssalgsvaaktgjet ber sadte myndighederne i stand til at ssdge instituttet
eller dele af dets forretningsaktiviteter til en eller flere kabere uden aktionagernes
samtykke. Ved anvendelsen af virksomhedssalgsvaaktgiet ber myndighederne
foranstalte markedsfaringen af ingtituttet eller en del af dets forretningsaktiviteter pa
en ben, gennemsigtig og ikke-diskriminerende made og samtidig sigte mod sa hgj en
salgspris som muligt.

Med henblik pa at beskytte aktionagrers og kreditorers ret til at modtage mindst det
samme som det, de ville have modtaget ved amindelig insolvensbehandling, ber
ethvert provenu ved en delvis overfersel af aktiver ga til det ingtitut, der er under
afvikling. | tilfedde af overfersel af ale instituttets aktier eller af alle dets aktiver,
rettigheder og passiver bgr ethvert provenu ved overfgrslen ga til det nedlidende
instituts aktionager. Provenuet bar opgares netto, dvs. efter fradrag af omkostningerne
i forbindelse med, at instituttet er blevet nadlidende, og dets afvikling.

For at kunne sadge forretningsaktiviteterne i tide og beskytte den finansielle stabilitet
bar vurderingen af kaberen af en kvalificeret deltagelse gennemfares hurtigst muligt,
uanset dei direktiv 2006/48/EF fastsatte frister.

De oplysninger, der vedrgrer markedsfaringen af et institut, der er blevet nadlidende,
og forhandlingerne med potentielle kebere forud for anvendelsen af
virksomhedssalgsvaarktgjet, kan meget vel vage systemisk vigtige. For at sikre
finansiel stabilitet er det vigtigt, at offentliggarelsen af sddanne oplysninger som
kreevet i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om
insiderhandel og kursmanipulation (markedsmisbrug)® kan udsadtes med den tid, der
e nadvendig til a planlesgge og strukturere afviklingen af instituttet, |
overensstemmelse med de frister, reglerne for markedsmisbrug tillader.

Som et ingtitut, der kontrolleres af afviklingsmyndigheden, ber et broinstituts
hovedformal vaare at sikre, at vaesentlige finansielle tjenesteydelser fortsat ydes til det
insolvente instituts kunder, og at vaesentlige finansielle aktiviteter fortsat udferes.
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Broingtituttet ber drives som en levedygtig going concern og genintroduceres pa
markedet hurtigst muligt eller, hvis det ikke er levedygtigt, afvikles.

Veagktgjet til adskillelse af aktiver ber sadte myndighederne i stand til at overfare
urentable eller vaardiforringede aktiver til et ssaskilt selskab. Dette vaaktg) bar kun
anvendes sammen med andre vagktgjer for at undga, at det nadlidende ingtitut far en
uberettiget konkurrencefordel.

| en effektiv afviklingsordning bgr omkostningerne til afvikling af et nedlidende
ingtitut i mindst muligt omfang baares af skatteyderne. En sadan ordning ber desuden
sikre, at ogsa store og systemisk vigtige ingtitutter kan afvikles uden at bringe den
finansielle stabilitet i fare. Bail in-vagktgjet opfylder dette mal, idet det sgrger for, at
ingtituttets aktionager og kreditorer lider passende tab og bager en passende del af
disse omkostninger. Med henblik herpd har Radet for Finansiel Stabilitet henstillet til,
at man i et regelsad for afvikling medtager lovpligtige gaddsnedskrivningsbefgjel ser
som en yderligere mulighed i samspil med andre afviklingsvaaktgjer.

For at sikre, at afviklingsmyndighederne har det nadvendige raderum til at allokere tab
til kreditorer under en rakke forskellige omstaandigheder, ber disse myndigheder
kunne anvende bail in-veaktgjet, bade nar malet er at afvikle det nadlidende institut
som en going concern, hvis der er realistisk udsigt til, at instituttet kan blive
levedygtigt igen, og ndr systemisk vigtige ydelser overfares til et broinstitut, og den
resterende del af ingtituttet indstiller sin virksomhed og afvikles.

Anvendes bail in-vagktgiet med henblik pa at genoprette det nadlidende instituts
kapital, s3 det vil kunne fortsste sin virksomhed som en going concern, ber
afviklingen ved bail in altid ledsages af udskiftning af ledelsen og efterfglgende
omstrukturering af instituttet og dets aktiviteter pa en made, der tager fat pa arsagerne
til, at det blev nadlidende. Omstruktureringen ber gennemfares ved ivaaksadtelse af
en plan for omorganisering af forretningsaktiviteterne. Sddanne planer ber i givet fald
vage forenelige med den omstruktureringsplan, som institutterne skal indgive til
Kommissionen i henhold til statsstettereglerne. Planen ber bl.a, ud over
foranstaltninger med henblik pa atter at gere instituttet levedygtigt pa lang sigt,
indeholde foranstaltninger, der begramser stetten til et minimum, foranstaltninger til
byrdefordeling samt foranstaltninger, der begraaser konkurrenceforvridninger.

Bail in-vaaktgjet ber ikke anvendes pa fordringer, som er sikret, omfattet af en
sikkerhedsstillelse eller pa anden made garanteret. For at sikre, at bail in-veaktgjet er
effektivt og formalstjenligt, er det imidlertid enskeligt, at det kan anvendes pa sa bred
en vifte af usikrede passiver i et ngdlidende institut som muligt. Ikke desto mindre ber
visse former for usikrede passiver ikke vaae omfattet af anvendelsesomradet for bail
in-vaaktgjet. Af hensyn til den offentlige orden og effektiv afvikling ber bail in-
vaaktgjet ikke anvendes pa indskud, som er beskyttet i medfer af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 94/19/EF af 30. ma 1994 om indskudsgarantiordninger®, pa
forpligtelser over for de ansatte i det nadlidende ingtitut eller pa krav fra
handelsvirksomheder vedrgrende varer og tjenesteydelser, som er ngdvendige for
ingtituttets daglige virke.
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Indskydere, hvis indskud er sikret ved indskudsgarantiordningen, ber ikke vage
omfattet af anvendelsen af bail in-vagktgjet. Indskudsgarantiordningen bidrager
imidlertid til finansiering af afviklingen i det omfang, den skulle have holdt
indskyderne skadeslgse. Udeavelsen af bail in-befgjelserne forventes at sikre, at
indskyderne fortsat har adgang til deres indskud, hvilket er hovedarsagen til
oprettelsen af indskudsgarantiordningerne. |kke at paregne inddragelse af disse
ordninger i sadanne tilfadde ville udgere en urimelig fordel i forhold til de evrige
kreditorer, der ville blive underkastet afviklingsmyndighedens befgjel ser.

Afviklingsmyndighederne ber amindeligvis anvende bail in-veaktgjet pa en sadan
made, at princippet om kreditorernes ligestilling og prioritetsraskkefalgen af
fordringerne efter gaddende insolvensret respekteres. Tab ber ferst dskkes af
lovregulerede kapitalinstrumenter og ber allokeres til aktionsgrerne enten ved
annullering af aktier eller ved kraftig udvanding. Hvis disse instrumenter ikke er
tilstrackkelige, ber efterstillet gadd konverteres eller nedskrives. Endelig ber
privilegerede forpligtelser konverteres eller nedskrives, hvis ale de efterstillede
klasser er blevet det.

For at undgd, at institutterne strukturerer deres passiver pa en made, der ger bail in-
vaaktgjet mindre effektivt, bar det fastsadtes, at institutterne til enhver tid skal ligge
inde med et samlet belagb i egenkapital, efterstillet gadd og privilegerede forpligtel ser,
der kan komme i betragtning til bail in-veaktgjet, som udger en procentdel af
ingtituttets samlede passiver, og som ikke er egenkapital som omhandlet direktiv
2006/48/EF eller 2006/49/EF. Afviklingsmyndighederne ber desuden kunne kreeve, at
denne procentdel er helt eller delvist sasmmensat af egenkapital og efterstillet gadd.

Medlemsstaterne bar sikre, at supplerende tier 1- og tier 2-kapitalinstrumenter fuldt ud
daekker tabene pa det tidspunkt, hvor det udstedende institut bliver ulevedygtigt. Der
ber derfor stilles krav til afviklingsmyndighederne om at nedskrive de pagaddende
instrumenter fuldstaendigt eller konvertere dem til tier 1-kernekapitalinstrumenter pa
det tidspunkt, hvor den manglende levedygtighed ger sig gaddende, og inden der
tredfes andre afviklingsforanstaltninger. | den forbindelse ber tidspunktet for
manglende levedygtighed forstas som det tidspunkt, hvor den relevante nationale
myndighed fastdéar, at instituttet opfylder betingelserne for afvikling, eller det
tidspunkt, hvor myndigheden fastslar, at intituttet opharer med at vaare levedygtigt,
hvis de pagaddende kapitalinstrumenter ikke nedskrives. Det forhold, at
instrumenterne skal nedskrives eller konverteres af myndighederne under de i dette
direktiv fastsatte omsteandigheder, bgr fremgd af bestemmelserne vedrgrende
instrumentet og af prospekter eller udbudsdokumenter, som offentliggeres eller
udleveresi forbindelse med instrumenterne.

Bail in-vagktgjet, der viderefarer instituttet som en going concern, bgr optimere
vaadien af kreditorernes fordringer, forbedre sikkerheden pa markedet og berolige
modparterne. For at berolige investorer og modparter pa markedet og for at minimere
bail in-vagktgjets virkninger er det nadvendigt, at dets anvendel se kan udsadtestil den
1. januar 2018.

Afviklingsmyndighederne ber have alle de retlige befgjelser, der vil kunne udaves i
forbindelse med anvendelsen af afviklingsvaaktgjer, i forskellige kombinationer.
Disse befgjelser ber bl.a. omfatte befgjelse til at overfare aktierne i et ngdlidende
ingtitut eller dets aktiver, rettigheder eller passiver til en anden enhed som f.eks. et
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andet ingtitut eller et broinstitut; befgjelse til at nedskrive eller annullere et nedlidende
ingtituts aktier eller til at nedskrive €eller konvertere dets gadd, samt befgjelse til at
udskifte ledelsen og til at indfere et midlertidigt moratorium pa indfrielse af
fordringer. Der kan ogsa blive behov for yderligere befgjelser, herunder befgjelse til at
kreeve, at andre dele af koncernen viderefarer vaesentlige ydel ser.

Det er ikke nadvendigt at foreskrive praecist, hvordan afviklingsmyndighederne ber
gribeind i det insolvente institut. Afviklingsmyndighederne bar kunne vadge mellem
at overtage kontrollen ved et direkte indgreb i instituttet eller ved en bekendtgerelse.
De bar tradfe beslutning alt efter omstaandighederne i sagen. Det forekommer ikke
ngdvendigt at indfare en fadles model pa indevaaende tidspunkt for at sikre effektivt
samarbejde mellem medlemsstaterne.

Regelsadtet for afvikling ber bl.a omfatte procedurekrav, der sikrer, at
afviklingsforanstaltningerne meddeles og offentliggeres efter reglerne. Men da de
oplysninger, der indhentes af afviklingsmyndighederne og deres professionelle
radgivere under afviklingen, kan vaae felsomme, bar de vaae omfattet af en effektiv
fortrolighedsordning, indtil afviklingsbeslutningen offentliggeres.

De nationale myndigheder bar have accessoriske befgjelser til at sikre effektiviteten af
overferden af aktier eller gaddsinstrumenter samt aktiver, rettigheder og passiver.
Disse befgjelser bar bl.a. omfatte befgjelse til at ophaeve tredjemands rettigheder til de
overfarte instrumenter eller aktiver, befgjelse til at fuldbyrde kontrakter og til at serge
for, at modtageren af de overfarte aktiver og aktier viderefarer eksisterende ordninger.
De ansattes ret til at opsige en ansadtel seskontrakt bar dog ikke anfaggtes. En parts ret
til at opsige en kontrakt af andre grunde end den blotte udskiftning af det nedlidende
institut med et nyt ingtitut ber heller ikke berares. Afviklingsmyndighederne ber ogsa
have accessorisk befgjelse til at kraeve, at den resterende del af instituttet - der afvikles
ved almindelig insolvensbehandling - yder de nedvendige tjenester for at sadte det
institut, til hvilket aktiverne eller aktierne er overfart i medfer af anvendelsen af
virksomhedssalgs- eller  broinstitutveaktgjet, 1 stand til a drive sne
forretningsaktiviteter.

| overensstemmelse med artikel 47 i chartret om grundlasggende rettigheder har de
berarte parter ret til en retfaardig rettergang og til at réde over effektive retsmidler over
for de foranstaltninger, der bergrer dem. De afgerelser, der tradfes af
afviklingsmyndighederne, bar kunne praves ved en domstol. Men da dette direktiv
seger at dakke ekstreme hastetilfadde, og da enhver suspendering af en beslutning
truffet af afviklingsmyndighederne kan vaare til hinder for viderefarelsen af vaesentlige
funktioner, er det ngdvendigt at bestemme, at anmodninger om domstol spravelse og
forelghige retsafgarelser ikke kan suspendere handhaevelsen af afviklingsbeslutninger.
For desuden at beskytte tredjemand, der i medfer af myndighedernes udevelse af
afviklingsbefgjelser har kabt aktiver, rettigheder og passiver i det institut, der er under
afvikling, og for at sikre de finansielle markeders stabilitet bar domstol sprevel sen ikke
bergre administrative handlinger eller transaktioner, der er baseret pa en annulleret
afgarelse. Afhjadpning i tilfadde af en fejlagtig afgarelse bar derfor vaare begraanset til
kompensation for den skade, de berarte personer har lidt.

Af hensyn til en effektiv afvikling og for at undga kompetencekonflikter bar der ikke

indledes en amindelig insolvensbehandling af det nedlidende institut, og der ber
heller ikke pagd en sidan, mens afviklingsmyndigheden udever sine
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afviklingshbefgjelser eller anvender afviklingsvaaktgjer. Det er ogsa hensigtsmasssigt
og nadvendigt at suspendere visse kontraktlige forpligtelser i en begraanset periode for
at give afviklingsmyndigheden tid til at tage afviklingsvagktgjernei brug.

For at sikre, at afviklingsmyndighederne i forbindelse med overfarsel af aktiver og
passiver til en privat kaber eller et broinstitut har tilstraskkelig tid til at identificere de
kontrakter, der skal overfares, bar der indfares proportionelt af passede restriktioner for
modparternes ret til at afslutte, fremskynde eller pa anden made opsige finansielle
kontrakter forud for overfersden. En sidan restriktion er nadvendig for at give
myndighederne mulighed for at danne sig et korrekt indtryk af det ngdlidende instituts
balance, uafhaangigt af de aendringer i vaadi og omfang, som en omfattende udevelse
af opsigelsesrettigheder ville medfgre. For ikke at gribe ind i modparternes
kontraktlige rettigheder mere end hgist nedvendigt ber restriktionen pa
opsigelsesrettigheder kun gadde i forbindelse med afviklingsforanstaltningen, mens
retten til opsigelse i forbindelse med enhver anden misligholdelse, herunder
undladelse af at foretage betalinger eller fastsadte margener, fortsat ber besta.

For at bevare legitime kapitalmarkedsordninger i tilfedde af en overfarsel af nogle af
et nadlidende instituts aktiver, rettigheder og passiver, men ikke ale, bar der indfares
beskyttelsesforanstaltninger for at forhindre opsplitning af indbyrdes forbundne
forpligtelser, rettigheder og kontrakter. En sadan restriktion pa selektiv udvadgelse
blandt indbyrdes forbundne kontrakter bar udstraekkes til ogsa at gedde for kontrakter
med samme modpart, som er omfattet af aftaler om sikkerhed, finansiel
sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af g endomsret, modregning, slutafregning
og struktureret finansiering. Hvis beskyttelsesforanstaltningen finder anvendelse, bar
afviklingsmyndighederne skulle overfare ale indbyrdes forbundne kontrakter, der er
omfattet af en beskyttet ordning, eller lade dem alle blive i den resterende del af den
ngdlidende bank. S3danne beskyttelsesforanstaltninger bar sikre, at den lovbestemte
behandling af engagementer, der er omfattet af en aftale om netting som omhandlet i
direktiv 2006/48/EF, ikke berares.

Nar afviklingsmyndighederne har til hensigt at overfare en rakke indbyrdes forbundne
kontrakter, og overfarslen ikke kan effektueres for hele raskken af kontrakter, fordi
nogle af de rettigheder eller forpligtelser, de omfatter, er underlagt lovgivning uden for
Unionen, bar overfarslen ikke foretages. Enhver overfersel, der overtraader denne
regel, bar vaae ugyldig.

At man serger for, at afviklingsmyndighederne rader over de samme veaktgjer og
befgjelser, vil lette en koordineret indsats i tilfadde af, at en gramseoverskridende
koncern bliver nagdlidende, men der er uden tvivl behov for yderligere foranstaltninger
for at fremme samarbejdet og forebygge opsplitning i de nationale tiltag. Der ber
stilles krav til afviklingsmyndighederne om at radfere sig med hinanden og
samarbejde for at na til enighed om en koncernafviklingsordning, nar de afvikler
tilknyttede enheder i afviklingskollegier. Der bar oprettes afviklingskollegier omkring
kernen i de eksisterende tilsynskollegier ved at inddrage afviklingsmyndigheder og i
givet fald finansministerier for koncernenheder. | en krisesituation bar
afviklingskollegiet fungere som et forum for udveksling af oplysninger om og
koordinering af afviklingsforanstaltninger.

Ved afviklingen af gramnseoverskridende koncerner ber der findes en balance mellem
pa den ene side behovet for procedurer, der tager hensyn til situationens hastende
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karakter og muligger effektive, rimelige og rettidige lasninger for koncernen som
helhed, og pa den anden side nadvendigheden af at beskytte den finansielle stabilitet i
alle de medlemsstater, hvor koncernen er aktiv. De forskellige afviklingsmyndigheder
bar udveksle synspunkter i afviklingskollegiet. De afviklingsforanstaltninger, der
foredas af koncernafviklingsmyndigheden, ber udarbejdes og dreftes af de forskellige
nationale afviklingsmyndigheder i forbindelse med koncernafviklingsplanerne.
Afviklingskollegier bar indoptage synspunkterne hos afviklingsmyndighederne i alle
de medlemsstater, hvor koncernen er aktiv, for at lette hurtige, fadles beslutninger,
hver gang det er muligt. | de afviklingsforanstaltninger, der tredfes af
koncernafviklingsmyndigheden, ber der atid tages hensyn til deres virkninger for den
finansielle stabilitet i de medlemsstater, hvor koncernen er aktiv. Dette bear sikres ved,
at afviklingsmyndighederne i den medlemsstat, hvor et datterselskab er etableret, har
mulighed for at gere indsigelse mod koncernafviklingsmyndighedens beslutninger,
ikke kun hvad angdr afviklingsforanstaltningernes hensigtsmaessighed, men ogsa ud
fra behovet for at beskytte den pagaddende medlemsstats finansielle stabilitet. Enhver
tvist vedrerende bl.a., om den finansielle stabilitet i de forskellige medlemsstater, hvor
koncernen er aktiv, beskyttes i tilstreskkeligt omfang, ber lgses af EBA. EBA bar
navnlig serge for, at den endelige beslutning vedrarende den afviklingsforanstaltning,
der skal tredffes, tager beharigt hensyn til samtlige afviklingsmyndigheders interesser i
at beskytte den finansielle stabilitet i Unionen og i ale de medlemsstater, hvor
koncernen er aktiv.

Indfarelsen af en koncernafviklingsordning vil formentlig veare befordrende for en
koordineret afvikling, som sandsynligvis vil give det bedste resultat for alle institutter i
en koncern. Denne ordning, som koncernafviklingsmyndigheden bar fremsadte forslag
til, ber vexe bindende for medlemmerne af afviklingskollegiet. Nationale
afviklingsmyndigheder, som modsadter sig ordningen, begr have mulighed for at
indbringe sagen for EBA. EBA begr sadtes i stand til at bilagyge tvisten ud fra en
vurdering af, om den pagaddende medlemsstat er nedt til at tredffe uafhaengige
foranstaltninger af hensyn til sin egen finansielle stabilitet, idet der tages hgjde for
indvirkningen af sadanne foranstaltninger pa den finansielle stabilitet i andre
medlemsstater og optimeringen af vaadien af koncernen som hel hed.

Som led i en koncernafviklingsordning ber de nationale myndigheder opfordres til at
anvende det samme vagktgj pa retlige enheder, der opfylder afviklingsbetingelserne.
De nationale myndigheder begr ikke have mulighed for at gere indsigelse mod
anvendelsen af afviklingsveaktgier pa koncernniveau, som henhgrer under
koncernafviklingsmyndighedens ansvar, f.eks. anvendelse af brobankveaktgiet pa
moderinstitutniveau, salg af moderkreditinstituttets aktiver og geddskonvertering pa
moderingtitutniveau. Koncernafviklingsmyndigheden begr ogsd have befgjelse til at
anvende broingtitutveaktgjet pa koncernniveau (hvilket eventuelt kan omfatte
byrdefordelingsarrangementer) for at  stabilisere  koncernen som  helhed.
Ejendomsretten til datterselskaberne vil kunne overfares til brobanken med henblik pa
videresalg, enten samlet eller hver for sig, nar de rette markedsvilkar indfinder sig.
Koncernafviklingsmyndigheden ber desuden have befgjelse til a anvende bail in-
vaaktgjet pa moderinstitutniveau.

For at der kan foretages en effektiv afvikling af internationalt aktive institutter og
koncerner, skal der foreligge samarbejdsaftaler mellem Unionens og tredjelandes
afviklingsmyndigheder. Det vil befordre samarbegdet, hvis tredjelandes
afviklingsordninger baseres pa de fadles principper og tilgange, som i gjeblikket

DA



DA

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

udvikles af Radet for Finansiel Stabilitet og G20-landene. Med henblik herpa ber EBA
udarbejde og indgd rammeaftaler om administrative ordninger med myndigheder i
tredjelande i overensstemmelse med artikel 33 i forordning (EU) nr. 1093/2010, og de
nationale myndigheder bgr indgd bilaterale aftaler, der s vidt muligt er i
overensstemmelse med rammeaftalerne under EBA. Udarbejdelsen af sadanne aftaler
mellem nationale myndigheder, der er ansvarlige for at handtere ngdlidende globale
virksomheder, ber vaae et middel til at sikre effektiv planlaggning, beslutningstagning
og koordinering i forhold til internationale koncerner. EBA bgr ogsa have til opgave at
anerkende foranstaltninger, som er truffet af afviklingsmyndigheder i tredjelande.
Medlemsstaterne begr have ansvaret for gennemferelsen af EBA's afgerelser om
anerkendel se.

Der ber finde et samarbeide sted om bade datterselskaber af EU- og
tredjelandskoncerner og filialer af EU- eller tredjelandsinstitutter. Datterselskaber af
tredjelandskoncerner er virksomheder etableret i Unionen og er derfor fuldt ud
underlagt EU-lovgivningen, herunder de afviklingsvaaktgjer, der indfares ved dette
direktiv. Det er imidlertid ngdvendigt, at medlemsstaterne bibeholder retten til ogsa at
anvende afviklingsvaaktgierne pa filider af ingtitutter, der har deres hovedkontor i
tredjelande i tilfadde, hvor anerkendel se og anvendel se af tredjelandes procedurer ville
bringe Unionens finansielle stabilitet i fare, eller hvor EU-indskydere ikke ville fa
samme behandling som tredjelandsindskydere. Af disse grunde bgr EBA have ret til
efter hering af de nationale afviklingsmyndigheder at naggte anerkendelse af
tredjelandes procedurer i forbindelse med EU-filialer af tredjelandsinstitutter.

Under visse omstaendigheder kan effektiviteten af de anvendte afviklingsvaarktgjer
vage betinget af adgangen til kortfristede finansieringsmidler for instituttet eller et
broinstitut, garantier, der stilles til radighed for potentielle kabere, eller
tilvgjebringelsen af kapital til broinstituttet. Uagtet centralbankernes rolle med hensyn
til at tilfere det finansielle system likviditet, ogsd i perioder med stress, er det vigtigt,
at medlemsstaterne opretter finansieringsordninger for at undgd, at midlerne til disse
formal skal komme fra de nationale budgetter. Det bar vaae den finansielle sektor som
helhed, der finansierer stabiliseringen af det finansielle system.

| princippet ber der indsamles bidrag i sektoren forud for og uafhsengigt af et
afviklingsforlgb. Hvis de pa forhand fremskaffede midler ikke er tilstraskkelige til at
dakke tabene €ller omkostningerne 1 forbindelse med anvendelsen aof
finansieringsordningerne, bar der indsamles supplerende bidrag til dakning af de
yderligere omkostninger eller tab.

For at na en kritisk masse og undga procykliske virkninger, som ville opsta, hvis
finansieringsordningerne skulle baseres udelukkende pa ex post-bidrag under en
systemkrise, er det absolut ngdvendigt, at de finansielle midler, der er til radighed
ex ante under de nationale finansieringsordninger, belgber sig til et vist malniveau.

For at sikre en rimelig beregning af bidrag og give incitamenter til at anvende en
mindre risikobetonet model ber der i forbindelse med bidrag til nationale
finansieringsordninger tages hensyn til omfanget af den risiko, kreditinstitutterne har

pataget sig.

At sikre effektiv afvikling af nedlidende finansieringsingtitutter i Unionen er et
vaesentligt led i gennemfarelsen af det indre marked. Nar et institut bliver nadlidende,
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pavirker det ikke kun den finansielle stabilitet pa de markeder, hvor det opererer
direkte, men ogsd hele Unionens finansielle marked. Gennemferelsen af det indre
marked for finansielle tjenesteydelser har styrket samspillet mellem de forskellige
nationale finansielle systemer. Institutterne opererer  uden for  deres
etableringsmedlemsstat og er indbyrdes forbundet med hinanden via
interbankmarkedet og andre markeder, som i det vaesentlige er tvaareuropadske. Det er
ikke kun de medlemsstater, hvor disse institutter opererer, men samtlige medlemsstater
generelt, der har en interesse i, at deres afvikling kan finansieres effektivt pa ensartede
betingelser, for at sikre lige konkurrencevilkér og forbedre den méde, hvorpa
Unionens indre finansielle marked fungerer. Oprettelsen af et europadsk system af
finansieringsordninger bar sikre, a alle de institutter, der opererer i Unionen, er
omfattet af lige effektive ordninger for fremskaffelse af kapital til afvikling og
bidrager til stabiliteten i det indre marked.

For a opbygge modstandsdygtigheden | det europadske system of
finansieringsordninger og i overensstemmelse med det md, der tilsiger, at
finansieringen hovedsagelig ber komme fra erhvervet og ikke fra de offentlige
budgetter, bgr de nationale ordninger kunne optage 1an hos hinanden, hvis der er
behov for det.

Finansieringsordninger oprettes pa nationalt plan, men bgr gensidiggeres i forbindelse
med en koncernafvikling. Hvis en afviklingsforanstaltning sikrer, at indskydere fortsat
har adgang til deres indskud, begr indskudsgarantiordninger, som et institut under
afvikling er medlem af, hadte for tab i samme omfang som de tab, de ville have lidt,
hvis instituttet var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling, dog hgjst for
et belgb svarende til de daskkede indskud.

Ud over at sikre udbetaling til indskydere eller fortsat adgang til daekkede indskud bar
medlemsstaterne have skansbefgjelse til at afgere, om indskudsgarantiordninger ogsa
skal  kunne anvendes som ordninger for finansiering a  andre
afviklingsforanstaltninger. Denne mulighed bar ikke anvendes pa en made, der kan
bringe finansieringen af indskudsgarantiordningerne eller garantien for udbetaling af
daskkede indskud i fare.

Hvis der i forbindelse med afviklingen af et kreditinstitut overferes indskud til et andet
ingtitut, bar indskyderne ikke veaare forsikret ud over den dakning, der er fastsat i
direktiv 94/19/EF. Derfor ber fordringer pa indskud, der forbliver i det kreditinstitut,
som er under afvikling, begramses til differencen mellem de overfarte midler og den
dakning, der ydes ved direktiv 94/19/EF. Hvis de overferte indskud overstiger
dakningen, ber indskyderen ikke kunne gere nogen fordringer gaddende over for
indskudsgarantiordningen for s vidt angar indskud, der forbliver i det kreditinstitut,
der er under afvikling.

Ved oprettelsen af de finansieringsordninger, der skal udgere det europaa ske system af
finansieringsordninger som fastsat i dette direktiv, bar det sikres, at anvendelsen af de
midler, der er til radighed pa nationalt plan til afvikling, koordineres.

Tekniske standarder for finansielle tjenesteydel ser bar sikre konsekvent harmonisering
og passende beskyttelse af indskydere, investorer og forbrugere i hele EU. Da EBA
sidder inde med hgjt specialiseret faglig kompetence, vil det vege rationelt og
hensigtsmasssigt at lade denne myndighed fa til opgave at udarbejde udkast til
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reguleringsmaessige og gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder, som ikke
indebagrer politikbes utninger, med henblik pa forel aaggel se for Kommissionen.

Kommissionen bar vedtage de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som
EBA udarbejder, ved hjadp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i traktaten
om Den Europadske Unions funktionsmade og i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Kommissionen ber tillaegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i henhold til
artikel 290 i traktaten om Den Europadske Unions funktionsmade med henblik pa at:
definere udtrykkene "kritiske funktioner" og "centrale forretningsomrader" naamere,
praisere de omstandigheder, hvor et institut er nedlidende eller forventeligt
nadlidende, preecisere de omstaandigheder, hvor vaarktgjet til adskillelse af aktiver bar
anvendes, praxisere, hvilke passiver der er udelukket fra bail in-veaktgjets
anvendelsesomréde, pracisere de omstandigheder, hvor udelukkelse fra bail in-
vagktgjets anvendelsesomrade er ngdvendig for at sikre viderefgrelse af kritiske
funktioner og centrale forretningsomrader, praecisere kriterierne for fastsatelse af det
minimumsbelgb i nedskrivningsrelevante passiver, ingtitutterne skal rade over af
hensyn til bail in-vaarktgjet, praeisere de omstaandigheder, hvor eksisterende aktier bar
annulleres og passiver konverteres til aktier ved anvendelsen af bail in-vaaktgjet,
praxisere de omstaandigheder, hvor tredjelandes afviklingsprocedurer ikke bar
anerkendes, praxisere de vilkdr, under hvilke det bgr vurderes, at
finansieringsordningernes malniveau har fiernet sig betydeligt fra det oprindelige
niveau, vedtage kriterier for tilpasning af bidragene til finansieringsordningerne i
forhold til institutternes risikoprofil, fastlaggge forpligtelser, der kan sikre den faktiske
indbetaling af bidrag til finansieringsordningerne, samt praecisere betingelserne for
gensidig lantagning mellem de nationale finansieringsordninger. Det er navnlig
vigtigt, at Kommissionen gennemfarer relevante heringer under sit forberedende
arbejde, herunder ogsa pa ekspertniveau.

Det er hensigtsmasssigt, at EBA i nogle tilfadde farst fremmer konvergens i de
nationale myndigheders praksis gennem retningslinjer, og at Kommissionen derefter
pa et senere tidspunkt tillasgges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter pa
grundlag af den konvergens, der er udviklet i anvendelsen af EBA's retningdlinjer.

Kommissionen ber i forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af delegerede
retsakter sgrge for tidlig og |gbende fremsendelse af relevante dokumenter til Europa-
Parlamentet og Radet.

Europa-Parlamentet og Rédet bar have to maneder fra meddelel sesdatoen til at gare
indsigelse mod en delegeret retsakt. Europa-Parlamentet og Radet ber kunne
underrette de gvrige institutioner om, at de ikke agter at gere indsigel se.

| erklagringen til artikel 290 i traktaten om Den Europad ske Unions funktionsméade, der
er knyttet som bilag til dutakten fra den regeringskonference, der vedtog
Lissabontraktaten, tog konferencen til efterretning, at Kommissionen i
overensstemmelse med sin faste praksis fortsat agter at here eksperter udneevnt af
medlemsstaterne, nar den udarbejder sine udkast til delegerede retsakter pa omradet
for finansielle tjenesteydel ser.
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Kommissionen bar ligeledes tillasgges befgjelse til at vedtage gennemfarel sesmasssige
tekniske standarder ved hjadp af gennemfarel sesretsakter i henhold til artikel 291 i
traktaten om Den Europadske Unions funktionsmade og i overensstemmelse med
artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010. EBA ber fatil opgave at udarbejde udkast
til  gennemferelsesmaessige tekniske standarder, som skal forelagges for
Kommissionen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001 om sanering og
likvidation af kreditinstitutter?” indeholder bestemmelser om gensidig anerkendelse og
handhaevelse i alle medlemsstater af afgerelser vedrarende sanering og likvidation af
kreditinstitutter, der har filialer i andre medlemsstater end den, hvor de har deres
hovedkontor. Dette direktiv sikrer, at alle kreditinstituttets aktiver og passiver, uanset i
hvilket land de befinder sig, behandles ved en enkelt procedure i hjemlandet, og at
kreditorer i vaatslandene behandles pa samme made som kreditorer i hjemlandet; for
a gere afviklingen effektiv ber direktiv 2001/24/EF ogsa gadde, hvis
afviklingsvaarktgjerne tages i brug, bade nar de anvendes pa kreditinstitutter, og nar de
anvendes pa andre enheder, som er omfattet af afviklingsordningen. Direktiv
2001/24/EF ber derfor aandres i overensstemmel se hermed.

Unionens selskabsdirektiver indeholder ufravigelige regler for beskyttelse af
aktionager og kreditorer i kreditinstitutter, der falder ind under disse direktivers
anvendelsesomréde. | en situation, hvor afviklingsmyndighederne har behov for at
handle hurtigt, kan disse regler vage til hinder for en effektiv indsats og for
anvendelsen af afviklingsveaktgjer og -befgjelser, og der ber derfor fastssdtes
undtagelser. For at sikre starst mulig retssikkerhed for de bererte parter ber
undtagelserne defineres klart og snaevert, og de ber kun anvendes ud fra almene
hensyn, og nar kriterierne for afvikling er opfyldt. Anvendelsen af afviklingsvaarktgjer
forudsadter, at man overholder afviklingsmaene og betingelserne for afvikling i dette
direktiv.

Radets andet direktiv 77/QUE@DF af 13. december 1976 om samordning af de
garantier, der kreeves i medlemsstaterne af de i artikel 58, stk. 2, i traktaten naevnte
selskaber til beskyttelse af sdvel selskabsdeltagernes som tredjemands interesser, for
savidt angar stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelsen af og aandringer i dets kapital,
med det formd a gere disse garantier lige byrdefulde® indeholder regler om
aktionazrernes ret til at tradfe beslutning om kapitalforhgjelser og -nedsadtelser, om
deresret til at deltage i nye aktieudstedel ser som vederlag for indskud, om beskyttelse
af kreditorer i tilfadde af kapitalnedsadtel ser og om indkaldelse af generalforsamlingen
i tilfadde af betydelige kapitaltab. Disse regler kan vagre til hinder for en hurtig indsats
fra afviklingsmyndighedernes side, og der ber derfor fastsadtes undtagel ser.

| Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/35/EU af 5. april 2011 om fusioner af
aktieselskaber® er der fastsat regler om bl.a samtykke til fusioner fra
generaforsamlingen i hvert af de fusionerende selskaber, om krav til fusionsplanen,
beretningen fra ledel sesorganerne og beretningen fra sagkyndige samt om beskyttelse
af kreditorer. R&dets gjette direktiv 82/891/EQDF af 17. december 1982 pa grundlag af
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traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om spatning af aktieselskaber® indeholder
lignende regler om spaltning af aktieselskaber. | Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2005/56/EF af 26. oktober 2005 om gramseoverskridende fusioner af
selskaber med begramnset ansvar® er der fastsat tilsvarende regler vedrgrende
graanseoverskridende fusioner af selskaber med begraaset ansvar. Der bar fastsadtes
undtagelser fra disse direktiver, sdledes at afviklingsmyndighederne kan handle
hurtigt.

| Europa-Parlamentets og Ré&dets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om
overtagelsestilbud® er der fastsat en forpligtelse til at fremsadte et tilbud om at
overtage alle et selskabs aktier til en rimelig pris som defineret i direktivet, hvis en
person, direkte eller indirekte, alene eller i forstdelse med andre, erhverver en vis
procentdel af aktierne i selskabet, som giver vedkommende kontrol med selskabet
ifdlge national ret. Formadet med reglen om obligatorisk tilbud er at beskytte
minoritetsinteresser, i tilfadde af at kontrollen med selskabet aandres. Udsigten til sa
bekostelig en forpligtelse kan dog muligvis afholde eventuelle investorer fra at
investere i det beregrte institut og dermed gere det vanskeligt for
afviklingsmyndighederne at gere brug af ale deres afviklingsbefgjelser. Der ber
indrgmmes undtagelse fra reglen om obligatorisk tilbud i det omfang, det er
nadvendigt for anvendelsen af afviklingsbefgjelserne, men efter afviklingsperioden
bar denne regel gadde for enhver, der overtager kontrollen med det berarte institut.

| Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/36/EF af 11. juli 2007 om udevelse af
visse aktionagrettigheder i barsnoterede selskaber® er der fastsat proceduremassige
aktionaarettigheder i relation til generalforsamlinger. Direktiv 2007/36/EF indeholder
bl.a. regler om minimumsvarslet for indkaldelse til generalforsamling og om indhol det
af indkaldelsen. Disse regler kan vege til hinder for en hurtig indsats fra
afviklingsmyndighedernes side, og der ber derfor fastsadtes undtagelser fra direktivet.
Forud for en afvikling kan der vage behov for en hurtig kapitaludvidelse, hvis
ingtituttet ikke opfylder eller forventes ikke at opfylde kravene i direktiv 2006/48/EF
og 2006/49/EF, og hvis en kapitaludvidelse forventes at kunne rette op pa den
finansielle situation og undga en situation, hvor taarskelkriterierne for afvikling er
opfyldt. | sddanne situationer bgr der veae mulighed for at indkalde til
generalforsamling med et kortere varsel. Aktionagerne ber imidlertid fortsat have
befgelse til at tradfe afgarelse om kapitaludvidelsen og om det kortere varsel for
indkaldelse til generaforsamling. Der bgr indreammes undtagelse fra direktiv
2007/36/EF med henblik paindferelsen af denne ordning.

For at sikre, at de myndigheder, der er ansvarlige for afvikling, er repraesenteret i det
det europad ske finanstilsynssystem, der er oprettet ved forordning (EU) nr. 1093/2010,
og sikre, aa EBA har den nadvendige sagkundskab til at udfere de opgaver, dette
direktiv medfarer, ber forordning (EU) nr. 1093/2010 amdres sdledes, at begrebet
kompetente myndigheder i naavnte forordning ogsa omfatter de nationale
afviklingsmyndigheder som defineret i dette direktiv. Denne ligestilling af
afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder i forordning (EU) nr. 1093/2010
ligger i forlaangelse af de opgaver, der tildeles EBA i artikel 25 i forordning (EU) nr.
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1093/2010, med at bidrage til og aktivt deltage i udarbejdelsen og koordineringen af
genopretnings- og afviklingsplaner og sigte mod at lette afviklingen af nedlidende
ingtitutter og navnlig gramseoverskridende koncerner.

Medlemsstaterne ber for at sikre, at institutterne, de personer, der faktisk varetager den
daglige ledelse, samt medlemmerne af institutternes ledelsesorganer overholder
bestemmelserne i dette direktiv, og at de behandles ens i hele Unionen, indfere
administrative sanktioner og foranstaltninger, som er effektive, star i rimeligt forhold
til overtraadelsen og er afskrakkende. Derfor ber de administrative sanktioner og
foranstaltninger, som medlemsstaterne fastlagyger, opfylde en rakke vaesentlige krav
vedragrende adressaterne, de kriterier, der skal tages hensyn til ved anvendelsen af en
sanktion eller foranstaltning, offentliggerelsen af sanktioner og foranstaltninger, de
vigtigste sanktionsbefgjelser og sterrelsen af de administrative bader.

Dette direktiv foreskriver savel administrative sanktioner som foranstaltninger for at
omfatte alle de skridt, der indledes efter en overtraedelse, og som ska forhindre
yderligere overtragdelser, uanset om de i henhold til national ret betragtes som
sanktioner eller som foranstaltninger.

Dette direktiv ber ikke bergre bestemmelser i medlemsstaternes lovgivning
vedrarende strafferetlige sanktioner.

| den fadles politiske erklaaing af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter®* har medlemsstaterne forpligtet sig til i
begrundede tilfadde at lade meddelelsen af gennemferel sesforanstaltninger ledsage af
et eller flere dokumenter, der forklarer forholdet mellem et direktivs bestanddele og de
tilsvarende dele i de nationale gennemfarelsesinstrumenter. Lovgiver finder
fremsendel se af sddanne dokumenter velbegrundet i forbindelse med dette direktiv.

| dette direktiv overholdes de grundlasggende rettigheder og de rettigheder, friheder og
principper, som bl.a. anerkendes i Den Europadske Unions charter om grundlasggende
rettigheder, navnlig ejendomsretten, adgang til effektive retsmidler og til en upartisk
domstol og retten til et forsvar -

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

AFSNIT |

ANVENDEL SESOMRADE, DEFINITIONER OG MYNDIGHEDER

Artikel 1

Genstand og anvendel sesomrade

| dette direktiv fastsadtes der regler og procedurer for genopretning og afvikling af f@lgende:
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a)  kreditinstitutter og investeringssel skaber

b) finansieringsingtitutter, hvis finansieringsinstituttet er datterselskab af et
kreditinstitut eller et investeringsselskab eller af et selskab som omhandlet i
litra ¢) og d) og indgdr i et konsolideret tilsyn med moderselskabet i
overensstemmelse med afsnit V, kapitel 2, afdeling 2, underafdeling 1, i
direktiv 2006/48/EF

c¢) finansielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingsel skaber og blandede
hol dingsel skaber

d) finansielle moderholdingselskaber 1 en medlemsstat, finansielle
moderhol dingsel skaber i Unionen, blandede finansielle moderholdingsel skaber
I en medlemsstat og blandede finansielle moderhol dingsel skaber i Unionen

e) filider af institutter, der har deres hovedkontor uden for Unionen, jf. de saalige
vilkar, der er fastlagt i dette direktiv.

Artikel 2

Definitioner

| dette direktiv forstas ved:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

"afvikling": omstrukturering af et institut med henblik pa at sikre viderefarelse af
dets vassentlige funktioner, bevare den finansielle stabilitet og helt eller delvist
genoprette ingtituttets levedygtighed

"kreditinstitut": et kreditinstitut om defineret i artikel 4, nr. 1, i direktiv 2006/48/EF

"Investeringsselskab": et investeringsselskab som defineret i artikel 3, stk. 1, litra b),
i direktiv 2006/49/EF, som er underlagt startkapitalkravet i artikel 9 i samme direktiv

"finansieringsingtitut”: et finansieringsinstitut som defineret i artikel 4, nr. 5, i
direktiv 2006/48/EF

"datterselskab": et datterselskab som defineret i artikel 4, nr. 13, i direktiv
2006/48/EF

"moderselskab”: et moderselskab som defineret i artikel 4, nr. 12, i direktiv
2006/48/EF

"konsolideret grundlag": pa grundlag af den konsoliderede finansielle situation i en
koncern, der er underlagt konsolideret tilsyn, jf. afsnit V, kapitel 2, afdeling 2,
underafdeling 1, i direktiv 2006/48/EF, eller pa et delkonsolideret grundlag, jf. artikel
73, stk. 2, i samme direktiv

"finansielt holdingselskab": et finansieringsinstitut, hvis dattersel skaber udelukkende
eller fortrinsvis er ingtitutter eller finansieringsingtitutter, hvor mindst é af
datterselskaberne er et institut, og som ikke er et blandet finansielt holdingsel skab
som omhandlet i artikel 2, nr. 15, i direktiv 2002/87/EF
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9

10)

11)

12)

13)

14)

15)
16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

"plandet finansielt holdingselskab™: et blandet finansielt holdingselskab som
defineret i artikel 2, nr. 15, i direktiv 2002/87/EF

"blandet holdingselskab": et blandet holdingsel skab som defineret i artikel 4, nr. 20, i
direktiv 2006/48/EF €eller i artikel 3, stk. 3, litrab), i direktiv 2006/49/EF

"finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat”: et finansielt holdingselskab, der
ikke selv er datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i samme
medlemsstat, eller af et finansielt holdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, der er etableret i sasmme medlemsstat

"finansielt moderholdingselskab i Unionen™: et finansielt moderholdingselskab, der
ikke er datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller af
et andet finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er
etableret i en medlemsstat

"blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat": et blandet finansielt
holdingselskab, der ikke selv er datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i
samme medlemsstat, eller af et finansielt holdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, der er etableret i sasmme medlemsstat

"blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen™: et blandet finansielt
moderholdingselskab, der ikke er datterselskab af et kreditingtitut, der er meddelt
tilladelse i en medlemsstat, eller af et andet finansielt holdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab, der er etableret i en medlemsstat

"afviklingsmd": dei artikel 26, stk. 2, anferte mal
"filia": enfilial som defineret i artikel 4, nr. 3, i direktiv 2006/48/EF

"afviklingsmyndighed": en myndighed, som er udpeget af en medlemsstat i henhold
til artikel 3

"afviklingsvaaktg": virksomhedssalgsvaaktgjet, broinstitutvaaktgjet, vaakigjet til
adskillelse af aktiver éler bail in-vaaktgjet

"afviklingsbefgjelse": en befgjelse som omhandlet i artikel 56, stk. 1

"kompetent myndighed”: en kompetent myndighed som defineret i artikel 4, nr. 4, i
direktiv 2006/48/EF eller i artikel 3, stk. 3, litrac), i direktiv 2006/49/EF

"kompetente ministerier”: finansministerierne eller andre ministerier med ansvar for
gkonomiske, finansielle og budgetmasssige bedlutninger ifglge den nationale
kompetencefordeling

"kontrol": den forbindelse, der findes mellem et modersel skab og et dattersel skab, jf.
artikel 1 i direktiv 83/349/EQDF, eller en forbindelse af samme art mellem en fysisk
eller juridisk person og et foretagende

"ingtitut": et kreditinstitut eller et investeringssel skab
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24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

39)

"ledelse": de personer, der faktisk leder kreditinstituttets virksomhed, jf. artikel 11 i
direktiv 2006/48/EF

"koncern": et modersel skab og dets dattersel skaber

"ekstraordinag finansiel stette fra det offentlige”: statsstette som omhandlet i artikel
107, stk. 1, i traktaten om Den Europadske Unions funktionsméde, der ydes for at
bevare eller genoprette et instituts levedygtighed, likviditet eller solvens

"koncernenhed": en retlig enhed, der tilharer en koncern

"genopretningsplan”: en plan, der udarbejdes og vedligeholdes af et ingtitut i
overensstemmelse med artikel 5

"kritiske funktioner": aktiviteter, ydelser og transaktioner, hvis opher kan forventes
at forarsage forstyrrelser i en eller flere mediemsstaters gkonomi eller finansielle
markeder

"centrae forretningsomréader": forretningsomrader og hertil knyttede ydelser, der
reprassenterer en vassentlig kilde til et instituts indtaegter, fortjeneste eller
franchisevaadi

"konsoliderende tilsynsmyndighed": den kompetente myndighed, der har ansvaret for
tilsyn pa et konsolideret grundlag, jf. definitionen i artikel 4, nr. 48, i direktiv
2006/48/EF

"egenkapital": egenkapital som omhandlet i den afsnit V, kapitel 2, i direktiv
2006/48/EF

"betingelser for afvikling": dei artikel 27, stk. 1, anferte betingel ser

"afviklingsforanstaltning™: beslutning om at lade et institut afvikle i henhold til
artikel 27, anvendelse af et afviklingsvaaktgj pa eller udevelse af en eler flere
afviklingsbefgjelser over for et institut

"afviklingsplan™: en plan, der udarbejdes for et institut af den relevante
afviklingsmyndighed i overensstemmelse med artikel 9

"koncernafvikling":

a)  en afviklingsforanstaltning, der tradfes for det moderselskab eller institut, der
er underlagt konsolideret tilsyn, eller

b)  afviklingsmyndighedernes koordinering af anvendelsen af afviklingsvaaktgjer
0og udevelsen af afviklingsbefgjelser over for koncernenheder, der opfylder
betingelserne for afvikling

"koncernafviklingsplan": en plan for  koncernafvikling udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 11 og 12

"koncernafviklingsmyndighed": afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor den
konsoliderende tilsynsmyndighed befinder sig
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39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)
48)

49)

50)

51)

52)

"afviklingskollegium”: et kollegium etableret i overensstemmel se med artikel 80 med
henblik pa at udfere dei artikel 12, 13 og 83 anferte opgaver

"amindelig insolvensbehandling”: en kollektiv bobehandling, der medferer, at
skyldneren helt eller delvis mister radigheden over sine aktiver, og at der udpeges en
kurator, og som normalt finder anvendelse pa ingtitutter i henhold til national ret, og
som er specifik for disse ingtitutter eller gadder generelt for alle fysiske og juridiske
personer

"gaddsinstrumenter”: obligationer og andre former for omsadtelig gadd, ethvert
instrument, der skaber eller anerkender en gadd, og instrumenter, der giver ret til at
erhverve gaddsinstrumenter, jf. artikel 56, litrad), i), 1) og m)

"moderinstitut i en medlemsstat": et moderkreditinstitut i en medlemsstat som
defineret i artikel 4, nr. 14, i direktiv 2006/48/EF eller et moderinvesteringssel skab i
en medlemsstat som defineret i artikel 3, litraf), i direktiv 2006/49/EF

"moderinstitut i Unionen": et moderkreditinstitut i Unionen som defineret i artikel 4,
nr. 16, i direktiv 2006/48/EF eller et moderinvesteringsselskab i Unionen som
defineret i artikel 3, litrag), i direktiv 2006/49/EF

"egenkapitalkrav": kravenei artikel 751 direktiv 2006/48/EF

"tilsynskollegium™: et kollegium af tilsynsferende etableret i henhold til artikel 131a
i direktiv 2006/48/EF

"Unionens statsstetteregler”: de regler, der er etableret ved artikel 107 og 108 i
traktaten om Den Europadske Unions funktionsmade og ved forordninger udstedt
eller vedtaget i medfer af artikel 107 eller artikel 106, stk. 4, i traktaten om Den
Europad ske Unions funktionsmade

"likvidation™: realisering af et instituts aktiver

"vagktgjet til adskillelse af aktiver": overfersel af aktiver og rettigheder i et ingtitut,
der opfylder betingelserne for afvikling, til et portefaljeadministrationsselskab, jf.
artikel 36, foretaget af en afviklingsmyndighed, der udaver overfarsel sbefgjel ser

bail in-vagktgjet: en afviklingsmyndigheds udevelse af befgjelserne til nedskrivning
og konvertering af passivernei et institut, der opfylder betingelserne for afvikling, jf.
artikel 37

"virksomhedssalgsveaktgjet": en afviklingsmyndigheds overforsel af
gjerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver i et institut, der opfylder
betingel serne for afvikling, til en kaber, der ikke er et broinstitut, jf. artikel 32

"broinstitutvaaktgjet": befgjelse til at overfare aktiver, rettigheder eller passiver i et
institut, der opfylder betingelserne for afvikling, til et broinstitut, jf. artikel 34

"broinstitut”: en retlig enhed, der gjes 100 % af en eller flere offentlige myndigheder
(herunder eventuelt afviklingsmyndigheden), og som er oprettet med henblik pa at
overtage ale eller nogle af aktiverne, rettighederne og passiverne i et institut under
afvikling med henblik pa at udfere alle eller en del af dets ydelser og aktiviteter
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53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

63)

64)

65)

"gjerskabsinstrumenter”: aktier, instrumenter, der overdrager gerskab til gensidige
forsikringsselskaber, instrumenter, der kan konverteres til eller giver ret til at
erhverve aktier eller gerskabsinstrumenter, og instrumenter, der repraesenterer
kapitalinteresser eller gjerskabsinteresser

"overfarselshefgjelser”: de befgjelser, der er anfert i artikel 56, stk. 1, litrac), d) eller
), til a overfare aktier, andre gerskabsinstrumenter, gaddsinstrumenter, aktiver,
rettigheder eller passiver eller en kombination af disse fra et institut under afvikling
til en modtager

"central modpart”: en retlig enhed, som intervenerer mellem modparterne i en handel
pa et eller flere finansielle markeder ved at blive kgber over for hver ssdger og
sadger over for hver kaber

"derivat": et finansielt instrument, som er opfert i bilag I, afsnit C, punkt 4-10, til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF*

"gaddsnedskrivnings- og konverteringsbefgjelser”: de i artikel 56, stk. 1, litra f)-l),
anfarte befgjelser

"sikret passiv": et passiv, hvor kreditors ret til betaling er sikret ved et aktiv, et pant
eller en tilbageholdelsesret eller en sikkerhedsstillelse, herunder passiver hidrgrende
fra tilbagekebsaftaler og andre sikkerhedsstillelser i form af overdragelse af
gjendomsret

"supplerende tier 1-instrumenter”: kapitalinstrumenter, der er egenkapital i henhold
til artikel 57, litraca), i direktiv 2006/48/EF

"samlet belgb": det samlede belgb, pa grundlag af hvilket afviklingsmyndigheden har
vurderet, at de nedskrivningsrelevante passiver skal nedskrives eller konverteres, |f.
artikel 41, stk. 1

"tier 1-kernekapitalinstrumenter”: kapitalinstrumenter, der er egenkapital i henhold
til artikel 57, litraa), i direktiv 2006/48/EF

"nedskrivningsrelevante passiver": de af et instituts passiver, der ikke er udelukket
fra anvendel sesomrédet for nedskrivningsvaaktgjet i medfer af artikel 38, stk. 2

"indskudsgarantiordning”: en indskudsgarantiordning, der indferes og officielt
anerkendes af en medlemsstat i henhold til artikel 3 i direktiv 94/19/EF

"tier 2-instrumenter”: kapitalinstrumenter, der er egenkapital i henhold til artikel 56,
litraf) og h), i direktiv 2006/48/EF

"relevante kapitalinstrumenter": i forbindelse med afsnit 1V, kapitel 111, afdeling 5 og
6, supplerende tier 1- og tier 2-kapitalinstrumenter

35

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om andring af Radets direktiv 85/611/EQF, og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2000/12/EF og om ophaevelse af Radets direktiv 93/22/E@F (EUT L 145 af 30.4.2004,
s 1.
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66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

73)

74)

75)

76)

77)

"konverteringssats': den faktor, der bestemmer antallet af ordinazre aktier, som et
passiv af en bestemt kategori vil blive konverteret til, enten pa basis af et enkelt
instrument af den pagaddende kategori eller pa basis af en specifik vaadienhed af en
gaddsfordring

"berart kreditor": en kreditor, hvis fordring vedrerer et passiv, der nedbringes eller
konverteres til aktier ved udevelse af en nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelse

"berart aktionag™: en aktionaa, hvis aktier annulleresi medfer af deni artikel 56, stk.
1, litraj), omhandlede befgjelse

"ansvarlig myndighed”: den myndighed i den efter artikel 54 identificerede
medlemsstat, som i henhold til lovgivningen i denne medlemsstat er ansvarlig for at
tredfedei artikel 51, stk. 1, anferte afgarel ser

"relevant moderingtitut”: et moderingtitut i en medlemsstat, et moderinstitut i
Unionen, et finansielt holdingselskab, et blandet finansielt holdingsel skab, et blandet
holdingselskab, et finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat, et finansielt
moderholdingselskab i Unionen, et blandet finansielt moderholdingselskab i en
medlemsstat eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, over for
hvilket bail in-vearktgjet anvendes

"modtager": den enhed, til hvilken der overfares aktier, andre g erskabsinstrumenter,
gaddsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver eller en kombination af disse fra
et ingtitut under afvikling

"arbegjdsdag": enhver anden dag end legrdag, sendag og en dag, som er helligdag i
ingtituttets hjemland

"opsigelsesret”: retten til at opsige en kontrakt i tilfadde af misligholdelse som
defineret i eller med sigte pa kontrakten, hvilket bl.a. omfatter enhver tilknyttet ret til
at fremskynde, afslutte, modregne eller nette forpligtelser og enhver tilknyttet
bestemmelse, der suspenderer, aandrer eller ophaever en kontraktparts forpligtel se til
at foretage en betaling

"ingtitut under afvikling": et ingtitut, et finansielt ingtitut, et finansielt holdingsel skab,
et blandet finansielt holdingselskab, et blandet holdingselskab, et finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat, et finansielt moderholdingselskab i Unionen,
et blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat eller et blandet finansielt
moderholdingselskab i Unionen, over for hvilket der tradfes en
afviklingsforanstaltning

"indenlandsk datteringtitut”: et institut, der er etableret i en medlemsstat, og som er
datterselskab af et tredjelandsinstitut eller et finansielt holdingselskab i et tredjeland.

"moderselskab i Unionen": e moderinstitut i Unionen, et finansidt
moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i
Unionen

"tredjelandsingtitut”: en enhed, hvis hovedkontor er etableret i et tredjeland, og som
har tilladelse eller licens i henhold til lovgivningen i dette tredjeland til at udeve
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78)

79)

80)

81)

82)

83)

enhver af de aktiviteter, der er anfert i bilag | til direktiv 2006/48/EF eller i afsnit A i
bilag | til direktiv 2004/39/EF

"afviklingsprocedure i et tredjeland”: et tiltag i henhold til lovgivningen i et
tredjeland med henblik pa at forvalte et nedlidende tredjelandsinstitut, som med
hensyn til resultatet kan sammenlignes med afviklingsforanstaltninger i henhold til
dette direktiv

"indenlandsk filial": et tredjelandsinstitutsfilial, der er etableret i en medlemsstat

"relevant tredjelandsmyndighed”: en tredjelandsmyndighed, som varetager de samme
opgaver som dem, der varetages af afviklingsmyndigheder eller kompetente
myndigheder i henhold til dette direktiv

"finansieringsordning for koncerner": den eller de finansieringsordninger, der gadder
i koncernafviklingsmyndighedens medlemsstat

"back-to-back-transaktion": en transaktion, der indgés mellem to koncernenheder
med det formal at overfare hele eller en del af risikoen i forbindelse med en anden
transaktion, som en af disse koncernenheder har indgéet med tredjemand

"koncernintern sikkerhedsstillelse": en kontrakt, hvorved en koncernenhed stiller en
sikkerhed for en anden koncernenheds forpligtelser over for tredjemand

Henvises der i dette direktiv til forordning (EU) nr. 1093/2010, anses
afviklingsmyndigheder i forbindelse med naa/nte forordning for at veare kompetente
myndigheder som defineret i artikel 4, nr. 2, i samme forordning.

Kommissionen tillasgges befgjelse til a vedtage delegerede retsakter |
overensstemmelse med artikel 103 med henblik pa at prasisere definitionerne af
"kritiske funktioner" og "centrale forretningsomréder" i nr. 29 og 30 for at sikre, at
dette direktiv anvendes ensartet.

Artikel 3

Udpegning af myndigheder med ansvar for afvikling

Medlemsstaterne udpeger hver isse en eller flere afviklingsmyndigheder, der
tillaegges befgjelser til at anvende afviklingsvaaktgjer og udeve afviklingsbef gjel ser.

Afviklingsmyndighederne skal vaare offentlige administrative myndigheder.

Afviklingsmyndighederne kan vaae de myndigheder, der er kompetente il faretilsyn
I forbindelse med direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, centralbanker, kompetente
ministerier eller andre offentlige administrative myndigheder, forudsat at
medlemsstaterne indferer de nadvendige regler og ordninger for at undga
interessekonflikter mellem tilsynsfunktionerne i henhold til direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF €ller den relevante myndigheds @vrige funktioner og
afviklingsmyndighedernes  funktioner i henhold til naavegrende direktiv.
Medlemsstaterne paser navnlig, at den relevante myndigheds afviklings- og
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tilsynsfunktion og andre funktioner holdes adskilt inden for rammerne af de
kompetente myndigheder, centralbankerne, de kompetente ministerier eller andre
offentlige administrative myndigheder.

Er afviklingsmyndigheden og den kompetente myndighed i henhold til direktiv
2006/48/EF separate enheder, stiller medlemsstaterne krav om, at de arbejder ted
sammen om forberedel se, planlaggning og anvendelse af afviklingsbeslutninger.

Er den efter stk. 1 udpegede myndighed ikke det kompetente ministerium i en
medlemsstat, tragffes den udpegede myndigheds beslutninger i henhold til dette
direktiv i samrad med det kompetente ministerium.

Medlemsstaterne paser, at de efter stk. 1 udpegede myndigheder har sagkundskab,
ressourcer og operationel kapacitet til at kunne anvende afviklingsforanstaltninger,
og a de er i stand til at udeve deres befgjelser med den hurtighed og fleksibilitet, der
er nadvendig for at opfylde afviklingsmalene.

Udpeger en mediemsstat mere end én myndighed til at anvende afviklingsvaektgjer
og udeve afviklingsbefgjelser, fordeler den opgaver og ansvarsomrader klart mellem
de pagaddende myndigheder, sgrger for tilstrakkelig koordinering mellem dem og
udpeger en enkelt myndighed som kontaktmyndighed med henblik pa samarbejde og
koordinering med de relevante myndigheder i andre medlemsstater.

Medlemsstaterne meddeler Den Europaaske Banktilsynsmyndighed (EBA), hvilken
eler hvilke nationale myndigheder der er udpeget som afviklingsmyndigheder og
kontaktmyndighed, og, hvis det er relevant, hvilke specifikke opgaver og
ansvarsomrader de har. EBA offentligger en liste over de pagaddende
afviklingsmyndigheder.
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AFSNIT 11

FORBEREDEL SE

KAPITEL |

GENOPRETNINGS- OG AFVIKLINGSPLANL Z£GNING

AFDELING 1

ALMINDELIGE BESTEMMEL SER

Artikel 4

Forenklede forpligtelser for visse institutter

Under hensyntagen til de konsekvenser det kan fa for de finansielle markeder, andre
ingtitutter eller finansieringsvilkarene, at et ingtitut bliver nadlidende, pa grund af
karakteren af dets forretningsaktiviteter, dets sterrelse eller dets forbindelser med
andre institutter eller med det finansielle system generelt paser medlemsstaterne, at
de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne fastsér, i hvilket omfang
f@l gende bestemmel ser finder anvendelse pa institutterne:

a) det neamereindhold af genopretnings- og afviklingsplaner, jf. artikel 5, 7, 9 og
11

b)  det neamere indhold af de oplysninger, der kraeves af institutterne, jf. artikel 5,
stk. 5, og artikel 10 og 11.

Kommissionen tillaagges befgjielse til at vedtage delegerede retsakter |
overensstemmelse med artikel 103 med henblik pd at preecisere kriterierne for
vurdering i henhold til stk. 1 af konsekvenserne for de finansielle markeder, andre
institutter og finansieringsvilkarene af, at et institut bliver ngdlidende.

De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne underretter EBA om,
hvordan de har anvendt det i stk. 1 omhandlede krav pa ingtitutterne i deres
jurisdiktion. EBA rapporterer til Kommissionen senest den 1. januar 2018 om
gennemfarelsen af kravet i stk. 1. EBA skal issg rapportere til Kommissionen om
eventuelle forskelle i gennemfarelsen af dette krav pa nationalt plan.
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AFDELING 2

GENOPRETNINGSPLANL £GNING

Artikel 5

Genopretningsplaner

Medlemsstaterne paser, at ale ingtitutter udarbejder og vedligeholder en
genopretningsplan, der ved foranstaltninger, som tradfes af instituttets ledelse eller af
en koncernenhed, muligger genopretning af instituttets finansielle situation efter en
betydelig forvaaring. Genopretningsplaner betragtes som en form for
virksomhedsstyring som omhandlet i artikel 22 i direktiv 2006/48/EF.

Medlemsstaterne paser, at institutterne ajourferer deres genopretningsplaner mindst
en gang om dret eller efter andringer, der bergrer instituttets retlige eller
organisatoriske struktur, dets forretningsaktiviteter eller dets finansielle situation, og
som kan fa vaesentlige konsekvenser for genopretningsplanen eller nadvendigger en
andring heraf. De kompetente myndigheder kan kraeve, at institutterne ajourfaerer
deres genopretningsplaner hyppigere.

| genopretningsplanerne ma der ikke paregnes adgang til eller modtagelse af
ekstraordinag finansiel stette fra det offentlige, men de skal, nar det er relevant,
indeholde en analyse af, hvordan og hvornar et ingtitut kan anmode om anvendel se af
centralbankfaciliteter i stresssituationer, og hvilken sikkerhed der vil vame til
radighed.

Medlemsstaterne paser, at genopretningsplanerne omfatter de i bilagets afdeling A
anfarte oplysninger.

De kompetente myndigheder paser, at institutterne i deres genopretningsplaner
medtager passende kriterier og procedurer til at sikre den rettidige gennemfarel se af
genopretningsforanstaltninger samt et bredt udvalg af genopretningsmodeller. De
kompetente myndigheder paser, at selskaberne afprever deres genopretningsplaner i
en raskke scenarier med finansiel uro af varierende barskhed, herunder begivenheder,
der bergrer hele systemet, stress, der bergrer den enkelte retlige enhed, og stress, der
bergrer hele koncernen.

EBA udarbejder i samréd Det Europadske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB)
udkast til tekniske standarder, der praeciserer den raskke scenarier, der skal anvendes
| forbindelse med stk. 5 i denne artikel i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmasssige tekniske standarder for

Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttraadel se.
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Kommissionen tillasgges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

EBA udarbgder udkast til reguleringsmasssige tekniske standarder, hvori angives de
oplysninger, der skal indgai genopretningsplanen, jf. stk. 4.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmasssige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillagges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 6

Vurdering af genopr etningsplaner

Medlemsstaterne palamgger ingtitutterne at forelasgge genopretningsplaner for de
kompetente myndigheder til gennemgang.

De kompetente myndigheder gennemgér planerne og vurderer, i hvilket omfang de
opfylder kravenei artikel 5 og falgende kriterier:

a) ivaaksadtelsen af de ordninger, der foredas i planen, vil sandsynligvis kunne
genoprette instituttets levedygtighed og finansielle holdbarhed, idet der tages
hensyn til de forberedende foranstaltninger, ingtituttet har truffet eller agter at
tradfe

b) planen eler ssarlige modeller vil kunne ivaaksadtes effektivt i situationer med
finansiel stress og uden at fa betydelige negative virkninger for det finansielle
system, heller ikke i tilfsedde af, at de @vrige institutter ivearksadter
genopretningsplaner i samme periode.

Vurderer de kompetente myndigheder, at genopretningsplanen er mangelfuld, eller at
der er potentielle hindringer for dens ivaaksadtelse, underretter de instituttet om
deres vurdering og palaggger instituttet at forelasgge en revideret plan inden for tre
maneder, hvoraf det fremgar, hvordan de pagaddende mangler og hindringer er
handteret.

Hvis ingtituttet ikke forelaegger en revideret genopretningsplan, eller hvis den
kompetente myndighed finder, at den reviderede genopretningsplan ikke i
tilstraskkelig grad afhjedper de i den oprindelige vurdering papegede mangler eller
potentielle hindringer, palaagger de kompetente myndigheder instituttet at tragffe
enhver foranstaltning, som den anser for ngdvendig til at sikre, at manglerne eller
hindringerne fjernes. Ud over de foranstaltninger, der métte kraeves i henhold til
artikel 136 i direktiv 2006/48/EF, kan de kompetente myndigheder navnlig palasgge
ingtituttet at tragffe foranstaltninger med henblik pa at:
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a)  befordre en nedtoning af instituttets risikoprofil
b)  muliggere rettidige rekapitaliseringsforanstal tninger
c) foretage andringer af virksomhedsstrategien

d) foretage andringer af finansieringsstrategien for at forbedre de centrae
forretningsomraders og kritiske funktioners modstandsdygtighed

e) foretage aandringer i ingtituttets ledel sesstruktur.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der beskriver de
forhold, som den kompetente myndighed skal inddrage i vurderingen i henhold til
stk. 2.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 7

Koncer ngenopr etningsplaner

Medlemsstaterne paser, at moderselskaber eller ingtitutter, der er underlagt
konsolideret tilsyn i henhold til artikel 125 og 126 i direktiv 2006/48/EF, udarbejder
og forelasgger en koncerngenopretningsplan, der indeholder en genopretningsplan for
hele koncernen, herunder for de selskaber, der er naevnt i artikel 1, litra c) og d), og
en genopretningsplan for hvert enkelt ingtitut i koncernen, for den konsoliderende
tilsynsmyndighed.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed fremsender koncerngenopretningsplanerne til
de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 131ai direktiv 2006/48/EF, og til
EBA.

Koncerngenopretningsplanen skal sigte mod at opnd en stabilisering af hele
koncernen eller af et af dens ingtitutter, nér den/det befinder sig i en stresssituation,
sdledes at man tackler eller fjerner arsagerne til vanskelighederne og genopretter
koncernens eller det pagad dende instituts finansielle situation.

Koncerngenopretningsplanen skal indeholde ordninger, der skrer, a de
foranstaltninger, der skal tradfes for det moderselskab eller institut, der er underlagt
konsolideret tilsyn, og for de selskaber, der er naevnt i artikel 1, litrac) og d), samt de
foranstaltninger, der skal tradfes for de enkelte institutter, koordineres og er
konsistente.

Koncerngenopretningsplanen skal for hele koncernen og for hver af dens enheder
indeholde de elementer og ordninger, der er fastsat i artikel 5. Hvis det er relevant,
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skal den desuden indeholde ordninger for koncernintern finansiel stette i henhold til
en eventuel aftale om koncernintern finansiel stette indgdet i overensstemmelse med
artikel 16.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed paser, at det moderselskab eller institut, der er
underlagt konsolideret tilsyn, jf. stk. 1, forelasgger en rakke genopretningsmodeller,
der beskriver foranstaltninger til handtering af de i artikel 5, stk. 5, omhandlede
scenarier.

For hvert af disse scenarier skal det i koncerngenopretningsplanen pdpeges, om der
er hindringer for ivaaksadtelsen af genopretningsforanstaltninger i koncernen, og om
der er vasentlige praktiske eller retlige hindringer for umiddelbar overfersel af
egenkapital eller tilbagebetaling af passiver eller aktiver inden for koncernen.

Ledelsesorganet for det moderselskab eller ingtitut, der er underlagt konsolideret
tilsyn, jf. stk. 1, og ledelsesorganet for de institutter, der tilherer koncernen,
godkender koncerngenopretningsplanen, inden de forelagger den for den
konsoliderende tilsynsmyndighed.

Artikel 8

Vurdering af koncer ngenopr etningsplaner

Den konsoliderende tilsynsmyndighed gennemgar koncerngenopretningsplanen,
herunder genopretningsplanerne for de enkelte institutter i koncernen, og vurderer, i
hvilket omfang de opfylder dei artikel 6 og 7 fastsatte krav og kriterier. Vurderingen
foretages efter proceduren i artikel 6 og bestemmelsernei denne artikel.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed foretager gennemgangen og vurderingen af
koncerngenopretningsplanen, herunder genopretningsplanerne for de enkelte
ingtitutter i koncernen, i samrad og samarbejde med de kompetente myndigheder, jf.
artikel 131a i direktiv 2006/48/EF. Gennemgangen og vurderingen af
koncerngenopretningsplanen i henhold til artikel 6, stk. 2, i dette direktiv og, om
nadvendigt, anmodningen om at tradfe foranstaltninger i henhold til artikel 6, stk. 4, i
dette direktiv udmanter sig i fadles beslutninger, der tredfes af de i artikel 131a i
direktiv 2006/48/EF omhandlede myndigheder.

De kompetente myndigheder bestrasber sig pa at tradffe den fadles beslutning inden
for en periode pafire maneder.

Foreligger der ikke nogen fadles beslutning fra de kompetente myndigheder inden
for fire maneder, traffer den konsoliderende tilsynsmyndighed selv beslutning om
gennemgangen og vurderingen af koncerngenopretningsplanen eller om de i henhold
til artikel 6, stk. 4, kraevede foranstaltninger. Beslutningen skal fremga af et
dokument, der indeholder den fuldt begrundede beslutning, og tage hensyn til de
synspunkter og forbehold, som de gvrige kompetente myndigheder har givet udtryk
for i lgbet af perioden pa fire maneder. Den konsoliderende tilsynsmyndighed
underretter modersel skabet for det institut, der er underlagt konsolideret tilsyn, og de
avrige kompetente myndigheder om beslutningen.
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EBA kan pa eget initiativ bista de kompetente myndigheder med at na til enighed i
overensstemmel se med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

En kompetent myndighed, der er uenig i vurderingen af koncerngenopretningsplanen
eller en foranstaltning, der palasgges moderselskabet eller instituttet som felge af
vurderingen, jf. artikel 6, stk. 2 og 4, i dette direktiv, kan indbringe sagen for EBA i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010. Efter udligbet af
de fire maneder, eller efter at der er truffet en fadles beslutning, kan sagen ikke
langere indbringes for EBA.

EBA tradfer afgerelse inden for en maned, og den i stk. 3 naavnte periode pa fire
maneder anses for at veae forligsfasen som omhandlet i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Hvis en kompetent myndighed har indbragt sagen for EBA i overensstemmelse med
stk. 3, udskyder den konsoliderende tilsynsmyndighed sin beslutning og afventer den
afgerelse, EBA métte vedtage. Den bed utning, den konsoliderende tilsynsmyndighed
derefter tradffer, skal vaaei overensstemmelse med EBA's afgarelse.

AFDELING 3

AFVIKLINGSPLANL Z£GNING

Artikel 9

Afviklingsplaner

Afviklingsmyndighederne udarbejder i samréd med de kompetente myndigheder en
afviklingsplan for hvert enkelt institut, der ikke tilharer en koncern, som er underlagt
konsolideret tilsyn i henhold til artikel 125 og 126 i direktiv 2006/48/EF.
Afviklingsplanen  skal  indeholde de  afviklingsforanstaltninger,  som
afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder kan tradfe, hvis instituttet
opfylder betingelserne for afvikling.

Der skal i afviklingsplanen tages hgjde for en rakke scenarier, herunder at den
begivenhed, at et institut bliver nedlidende, kan vaare idiosynkratisk eller finde sted i
en periode med generel finansiel ustabilitet eller begivenheder, der bergrer hele
systemet. Der ma i afviklingsplanen ikke paregnes ekstraordinag finansiel stette fra
det offentlige ud over anvendelse af de finansieringsordninger, der er oprettet i
henhold til artikel 91.

Afviklingsplaner skal gennemgas og i givet fald gjourfgres mindst en gang om aret
og efter vaesentlige aandringer, der bergrer ingtituttets retlige eller organisatoriske
struktur, dets forretningsaktiviteter eller dets finansielle situation, og som kan fa
vassentlige konsekvenser for planens effektivitet.

| afviklingsplanen opstilles der modeller for, hvordan de i afsnit IV omhandlede
afviklingsvaarktgjer og -befgjel ser kan anvendes pa ingtituttet. Planen skal indeholde:
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d)

f)

Q)

h)

)

en sammenfatning af planens vigtigste el ementer

et resumé af de vassentligste aandringer i ingtituttet, der har fundet sted, siden
de seneste afviklingsoplysninger blev registreret

en beskrivelse af, hvordan kritiske funktioner og centrale forretningsomrader i
nadvendigt omfang vil kunne adskilles juridisk og gkonomisk fra andre
funktioner for at sikre deres viderefarelse i tilfadde af, at instituttet bliver
nedlidende

et estimat af tidsrammen for gennemfarel sen af planens materielle aspekter

en udferlig beskrivelse af den vurdering af afviklingsmulighederne, der er
foretaget i overensstemmelse med artikel 13

en beskrivelse af de foranstaltninger, der métte vaae pdlagt i medfer af artikel
14 for at afhjedpe €eller fjerne hindringer for afvikling, som er pdpeget ved
vurderingen i henhold til artikel 13

en beskrivelse af procedurerne til bestemmelse af vaardien og salgbarheden af
ingtituttets kritiske funktioner, centrale forretningsomrader og aktiver

en udferlig beskrivelse af de ordninger, der skal sikre, at de i artikel 11
kraevede oplysninger er aktuelle og til enhver tid tilgengelige for
afviklingsmyndighederne

en redegerel se fra afviklingsmyndigheden, der forklarer, hvordan de forskellige
afviklingsmodeller vil kunne finansieres uden at paregne ekstraordines
finansiel stette fra det offentlige

en udferlig beskrivelse af de forskellige afviklingsstrategier, der vil kunne
anvendes, alt efter de forskellige scenarier

en beskrivelse af kritiske indbyrdes afhaengighedsforhold
en analyse af planens konsekvenser for andre institutter i koncernen

en beskrivelse af mulighederne for at bevare adgangen til betalings- og
clearingtjenester samt andre infrastrukturer

en plan for kommunikation med medierne og offentligheden.

EBA udarbejder i samrdd med ESRB udkast til reguleringsmasssige tekniske
standarder, der beskriver en rakke scenarier for den begivenhed, hvorved et institut
bliver nadlidende, med henblik pa anvendelsen af stk. 2.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttraadel se.

Kommissionen tillasgges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.
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Artikel 10

Oplysninger i forbindelse med afviklingsplaner

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at kraeve, at
institutterne giver dem alle de oplysninger, der er ngdvendige for at kunne udarbejde
og ivegksadte afviklingsplaner. Afviklingsmyndighederne skal navnlig have
befgjelse til at kraeve at fa leveret de oplysninger og analyser, der er omhandlet i
bilagets afdeling B.

De kompetente myndigheder i de pagaddende medlemsstater samarbejder med
afviklingsmyndighederne for at finde ud af, om alle eller nogle af de oplysninger, der
skal afgives i henhold til stk. 1, alerede foreligger. Foreligger de pagaddende
oplysninger, ska de kompetente myndigheder videregive dem il
afviklingsmyndighederne.

EBA udarbejder udkast til gennemferelsesmaessige tekniske standarder for
standardformularer, -modeller og -procedurer for fremlasggelse af sddanne
oplysninger.

EBA forelagger disse udkast til gennemfarel sesmasssige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
gennemferel sesmasssige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 11

Koncernafviklingsplaner

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne udarbejder
koncernafviklingsplaner. Koncernafviklingsplaner skal indeholde bade en plan for
afvikling af det moderselskab eller ingtitut, der er underlagt konsolideret tilsyn i
henhold til artikel 125 og 126 i direktiv 2006/48/EF, og afviklingsplaner for de
enkelte datterinstitutter, udarbejdet i overensstemmelse med artikel 9 i dette direktiv.
Koncernafviklingsplanerne skal indbefatte planer for afvikling af de selskaber, der er
neevnt i artikel 1, litra c) og d), og planer for afvikling af institutter, der har filialer i
andre medlemsstater, under overholdelse af reglernei direktiv 2001/24/EF.

Koncernafviklingsplanen udarbejdes pa grundlag af de oplysninger, der er afgivet i
medfer af artikel 10.

Koncernafviklingsplanen skal:

a) fastlagge de afviklingsforanstaltninger, der skal tradfes for hele koncernen
eller en del af koncernen, herunder de enkelte datterselskaber, bade gennem
afviklingsforanstaltninger for de selskaber, der er naevnt i artikel 1, litra d),
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moderselskabet og  datterinstitutterne og  gennem  koordinerede
afviklingsforanstaltninger for datteringtitutterne i de i artikel 9, stk. 2,
omhandlede scenarier

b) redegare for, i hvilket omfang afviklingsvaaktgierne kan anvendes og
afviklingsbefgjelserne udeves pa en koordineret made i forbindelse med
koncernenheder, der er etableret i Unionen, herunder ved foranstaltninger med
henblik pa at befordre tredjemands opkgb af hele koncernen, af saalige
forretningsomrader eller aktiviteter, som nogle af koncernenhederne varetager,
eller af bestemte koncernenheder og at afdasskke potentielle hindringer for
koordineret afvikling

c) for en koncern, der ogsd omfatter enheder, som er etableret i tredjelande,
pdpege muligheder for samarbejde og koordinering med de relevante
myndigheder i de pagaddende tredjelande

d) afdakke foranstaltninger, herunder juridisk og gkonomisk udskillelse af
bestemte funktioner eller forretningsomrader, som er nadvendige for at lette
afviklingen af koncernen, nér betingelserne for afvikling er opfyldt

€) papege, hvordan de forskellige koncernafviklingsforanstaltninger vil kunne
finansieres, og i givet fad opstille principper for deling af ansvaret for
finansieringen mellem finansieringskilder i forskellige medlemsstater. Der mai
planen ikke paregnes ekstraordinag finansiel stette fra det offentlige ud over
anvendelse af de finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til artikel 91.
Disse principper opstilles pa grundlag af rimelige og afbalancerede kriterier og
under hensyn til navnlig de gkonomiske konsekvenser af afviklingen i de
bergrte medlemsstater og fordelingen af tilsynsbefgjelserne mellem de
forskellige kompetente myndigheder.

Artikel 12

Krav om og procedure for koncer nafviklingsplaner

Modersel skaber og institutter, der er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til artikel
125 og 126 i direktiv 2006/48/EF, indsender de i artikel 11 i dette direktiv kreevede
oplysninger til koncernafviklingsmyndigheden. Disse oplysninger vedrerer det
moderselskab eller institut, der er underlagt konsolideret tilsyn, og alle de retlige
enheder, der tilhgrer koncernen. Institutter, der er underlagt konsolideret tilsyn i
henhold til artikel 125 og 126 i direktiv 2006/48/EF, afgiver desuden dei artikel 111
dette direktiv kraevede oplysninger vedragrende de selskaber, der er naevnt i artikel 1,
litrac) og d).

Koncernafviklingsmyndigheden fremsender de i henhold til dette stykke indsendte
oplysninger til EBA, til datterinstitutternes afviklingsmyndigheder, til de relevante
kompetente myndigheder, jf. artikel 130 og 131a i direktiv 2006/48/EF, og til
afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor de i artikel 1, litra c) og d),
naavnte selskaber er etableret.

57



DA

Medlemsstaterne paser, at koncernafviklingsmyndighederne i samarbejde med de i
stk. 1, andet afsnit, omhandlede afviklingsmyndigheder i afviklingskollegier og i
samrdd med de relevante kompetente myndigheder udarbejder og opretholder
koncernafviklingsplaner. Koncernafviklingsmyndighederne kan efter eget sken
inddrage afviklingsmyndighederne i tredjelande, i hvis jurisdiktioner koncernen har
etableret datterselskaber eller finansielle holdingselskaber eller vassentlige filialer
som omhandlet i artikel 42ai direktiv 2006/48/EF, i udarbejdelsen og opretholdelsen
af koncernafviklingsplaner.

Medlemsstaterne paser, at koncernafviklingsplaner gjourferes mindst en gang om
aret og efter adringer, der bererer ingtituttets eller koncernens retlige eller
organisatoriske struktur eller detsdens forretningsaktiviteter eller finansielle
situation, og som kan fa vaesentlige konsekvenser for eller ngdvendiggere en andring
af planerne.

Koncernafviklingsplanen bliver til ved en beslutning, der tradfes i fadlesskab af
koncernafviklingsmyndigheden og de gvrige relevante afviklingsmyndigheder.
Afviklingsmyndighederne tradfer en fadles beslutning inden for en periode pa fire
maneder efter datoen for koncernafviklingsmyndighedens fremsendelse af de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, andet af snit.

Foreligger der ikke nogen fadles beslutning fra afviklingsmyndighederne inden for
fire maneder, kan koncernafviklingsmyndigheden selv tredfe beslutning.
Beslutningen skal fremga af et dokument, der indeholder den fuldt begrundede
bedutning, og tage hensyn til de synspunkter og forbehold, som de avrige
kompetente myndigheder har givet udtryk for i Igbet af perioden pa fire maneder.
Koncernafviklingsmyndigheden sender beslutningen til det moderselskab eller
institut, der er underlagt konsolideret tilsyn, og til de gvrige afviklingsmyndigheder.

EBA kan pa eget initiativ bistd de kompetente myndigheder med at na til enighed i
overensstemmelse med artikel 19 forordning (EU) nr. 1093/2010.

En afviklingsmyndighed, der e uenig i e éler flere aspekter af
koncernafviklingsplanen, kan indbringe sagen for EBA i overensstemmelse med
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010. Efter udlgbet af de fire maneder, eller
efter at der er truffet en fadles beslutning, kan sagen ikke laangere indbringes for
EBA.

EBA tradffer afgarelse inden for en maned, og perioden pa fire maneder anses for at
vage forligsfasen i neevnte forordnings forstand. Den  beslutning,
koncernafviklingsmyndigheden derefter tradfer, skal vaae i overensstemmelse med
EBA's afgarel se.

Hvis en af de bererte afviklingsmyndigheder har indbragt sagen for EBA i

overensstemmelse med stk. 5, udskyder koncernafviklingsmyndigheden sin
beslutning og afventer den afgerelse, EBA métte vedtage.
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KAPITEL |l

VURDERING AF AFVIKLINGSMULIGHEDERNE OG FOREBY GGENDE BEF@JEL SER

Artikel 13

Vurdering af afviklingsmulighederne

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne i samrad med de kompetente
myndigheder vurderer, i hvilket omfang institutter og koncerner kan afvikles uden at
paregne ekstraordinag finansiel stette fra det offentlige ud over anvendelse af de
finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til artikel 91. Et institut eller en
koncern anses for at kunne afvikles, hvis det er muligt og trovaadigt, at
afviklingsmyndigheden enten afvikler det eler den ved amindeig
insolvensbehandling eller anvender de forskellige afviklingsvaarktgjer og -befgjelser
pa ingtituttet og koncernen, uden at det far betydelige negative konsekvenser for de
finansielle systemer, herunder i en periode med generel finansiel ustabilitet eller
begivenheder, der bergrer hele systemet, i den medlemsstat, hvor instituttet befinder
sig, under hensyntagen til den gkonomiske og finansielle stabilitet i den pagaddende
medlemsstat eller andre medlemsstater eller Unionen, og sdledes at det sikrer
viderefgrelse af instituttets eller koncernens kritiske funktioner, enten fordi de nemt
kan skilles ud i tide eller pa anden vis.

Ved vurderingen af afviklingsmulighederne i henhold til stk. 1 ser
afviklingsmyndighederne mindst pa de forhold, der er anfert i afdeling C i bilaget.

EBA udarbejder i samrdd med ESRB udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, der beskriver de forhold, der skal undersgges med henblik pa vurderingen
af afviklingsmulighederne for institutter eller koncerner, jf. stk. 2. EBA forelaggger
disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen inden for
tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs ikrafttraadel se.

Kommissionen tillaagges befgjelser til at vedtage de i stk. 3 omhandlede udkast til
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.

Artikel 14

Befgjelser til at afhjadpe eller fijerne hindringer for afvikling

Medlemsstaterne paser, at nar en afviklingsmyndighed ved en vurdering af
afviklingsmulighederne i henhold til artikel 13 konstaterer, at der er potentielle
vasentlige hindringer for afviklingen af et institut, giver afviklingsmyndigheden
ingtituttet skriftlig underretning herom.
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Senest fire maneder efter modtagelsen af en underretning i henhold til stk. 1
forelagyger ingtituttet afviklingsmyndigheden fordlag til foranstaltninger med henblik
pa at afhjedpe €eller fjerne de hindringer, der er pdpeget i underretningen.
Afviklingsmyndigheden vurderer i samrad med de kompetente myndigheder, om de
pagaddende foranstaltninger effektivt afhjedper eller fjerner de hindringer, der er tale
om.

Vurderer afviklingsmyndigheden, at de af et ingtitut foresldede foranstaltninger i
henhold til stk. 2 ikke effektivt afhjadper eller fjerner de pagaddende hindringer,
udpeger den i samrad med de kompetente myndigheder andre foranstaltninger, der
vil kunne opfylde dette mal, og giver instituttet skriftlig underretning om disse
foranstaltninger.

Som foranstaltninger i henhold til stk. 3 kan afviklingsmyndigheden, hvis det er
ngdvendigt og rimeligt for at afhjadpe €eller fjerne de pagaddende hindringer, bl.a
kreeve fglgende:

a) a instituttet udarbejder serviceaftaler (det vaae sig internt i koncernen eller
med tredjemand) til dagkning af kritiske gkonomiske funktioner eller ydel ser

b) at instituttet begramser sine maksimale enkeltvise og samlede engagementer

c) a indtituttet i specifikke tilfadde eller p& regelmassig basis afgiver
oplysninger, som er relevante i forbindelse med en afvikling

d) atinstituttet afhaender bestemte aktiver
€) atindtituttet begramser eller indstiller eksisterende eller pataankte aktiviteter

f) a indttuttet begramser eller standser udviklingen eller salget af nye
forretningsomrader eller produkter

g) a instituttet forenkles gennem aandringer af dets retlige eller operationelle
struktur for at sikre, at kritiske funktioner kan adskilles juridisk og gkonomisk
fraandre funktioner ved anvendelsen af afviklingsvaaktgjer

h)  at moderselskabet opretter et finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat
eller et finansielt moderholdingselskab i EU

1) at moderselskabet eller et selskab som omhandlet i artikel 1, litra ¢) og d),
udsteder gaddsinstrumenter eller 1an som anfart i artikel 39, stk. 2

J)  hvis instituttet er datterselskab af et blandet holdingselskab, at det blandede
holdingselskab opretter et saaskilt finansielt holdingselskab til at kontrollere
instituttet, hvis det er ngdvendigt for at lette afviklingen af instituttet og undga,
at anvendelsen af dei afsnit IV omhandlede afviklingsvaarktgjer og -befgjel ser
far negative konsekvenser for koncernens ikke-finansielle del.

Afviklingsmyndighederne méa ikke laagge hindringer, der skyldes faktorer, som

instituttet ikke har kontrol over, herunder afviklingsmyndighedens operationelle og
finansielle kapacitet, til grund for deres konstatering i henhold til stk. 1.
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En underretning i medfer af stk. 1 eller 3 skal opfylde falgende krav:

ad den ska indeholde en begrundelse for den pageddende vurdering eller
konstatering

b)  den skal papege, hvordan vurderingen eller konstateringen opfylder kravet om
proportionalitet i artikel 9.

Inden afviklingsmyndighederne peger paforanstaltninger i henhold til stk. 3, tager de
beharigt hensyn til de pagaddende foranstaltningers potentielle konsekvenser for
stabiliteten af det finansielle system i andre medlemsstater.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for naamere
fastlagggelse af foranstaltningerne i henhold til stk. 4 og omstaandighederne for
anvendelsen af hver enkelt foranstaltning.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede

regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 15

Befgjelser til at afhjadpe eller fjerne hindringer for afvikling: koncernbehandling

Koncernafviklingsmyndighederne og datterselskabernes afviklingsmyndigheder
radferer sig i samrad med de relevante kompetente myndigheder med hinanden i
afviklingskollegiet og tager alle rimelige skridt til at na frem til en fadles beslutning
om anvendelsen af foranstaltninger, som er udpeget i overensstemmelse med artikel
14, stk. 3.

Koncernafviklingsmyndigheden udarbejder og forelaggger i samarbejde med den
konsoliderende tilsynsmyndighed og EBA, jf. artikel 25, stk. 1, i forordning (EU) nr.
1093/2010, en rapport for de moderselskaber eller det institut, der er underlagt
konsolideret tilsyn, og for dattersel skabernes afviklingsmyndigheder. | rapporten, der
udarbejdes i samrdd med de kompetente myndigheder, analyseres det, hvilke
vaesentlige hindringer der er for en effektiv anvendelse af afviklingsvaaktgjerne og
for udevelse af afviklingsbefgjelserne i forbindelse med koncernen. | rapporten skal
der desuden anbefaes foranstaltninger, som myndighederne mener er ngdvendige
eller egnedetil at fjerne de pagaddende hindringer.

Senest fire maneder efter modtagelsen af en sadan underretning kan det
moderselskab eller institut, der er underlagt konsolideret tilsyn, indsende
bemaarkninger og forelaggge koncernafviklingsmyndigheden fordag til alternative
foranstaltninger til afhjadpning af dei rapporten papegede hindringer.
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Koncernafviklingsmyndigheden meddeler de foranstaltninger, der métte vage
foresdet af de moderselskaber eller det institut, som er underlagt konsolideret tilsyn,
til  den konsoliderende tilsynsmyndighed, EBA og datterselskabernes
afviklingsmyndigheder. Koncernafviklingsmyndighederne og dattersel skabernes
afviklingsmyndigheder ger i samrad med de kompetente myndigheder alt, hvad der
stér i deres magt, for at na frem til en fadles beslutning i afviklingskollegiet om
udpegningen af vaesentlige hindringer og, om ngdvendigt, vurderingen af de
foranstaltninger, der er foresldet af de moderselskaber eller det institut, der er
underlagt konsolideret tilsyn, og de foranstaltninger, myndighederne kraaver ivaaksat
for at afhjadpe eler fjerne hindringerne.

Den fadles bedlutning skal foreligge senest fire maneder efter forelasggelsen af
rapporten. Den skal veae begrundet og fremgad af et dokument, der af
koncernafviklingsmyndigheden sendes til de moderselskaber eller det institut, der er
underlagt konsolideret tilsyn.

EBA kan pa eget initiativ bista afviklingsmyndighederne med at nd til enighed i
overensstemmel se med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Foreligger der ikke nogen fadles besutning senest fire maneder efter forelaaggelsen
af deni stk. 1 eller 2 beskrevne rapport, tragffer koncernafviklingsmyndigheden selv
beslutning om passende foranstaltninger, der skal ivaaksadtesi henhold til artikel 14,
stk. 3, for koncernen som helhed.

Beslutningen skal fremga af et dokument, der indeholder en fuldstaandig
begrundelse, og tage hensyn til de synspunkter og forbehold, som de evrige
afviklingsmyndigheder har givet udtryk for i lgbet af perioden pa fire maneder.
Beslutningen sendes af koncernafviklingsmyndigheden til det moderselskab eller
institut, der er underlagt konsolideret tilsyn.

Den bedutning, der er neevnt i farste afsnit, skal anerkendes som endelig og
anvendes af de kompetente myndigheder i de bergrte medlemsstater.

Har en af de bergrte afviklingsmyndigheder ved udlgbet af perioden pa fire maneder
indbragt sagen for EBA i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr.
1093/2010, udskyder koncernafviklingsmyndigheden sin beslutning og afventer den
afgarelse, EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i naevnte forordning.
EBA tredfer afgerelse inden for en maned, og perioden pa fire maneder anses for at
vaae forligsfasen i neevnte forordnings forstand. Den  beslutning,
koncernafviklingsmyndigheden derefter tradfer, skal vaae i overensstemmelse med
EBA's afgarelse. Efter udlgbet af de fire maneder, eller efter at der er truffet en fadles
beslutning, kan sagen ikke laangere indbringes for EBA.

62

DA



DA

KAPITEL |11

K ONCERNINTERN FINANSIEL ST@TTE

Artikel 16

Aftale om koncernintern finansiel stgtte

Medlemsstaterne sikrer, at et moderinstitut i en medlemsstat eller et moderinstitut i
Unionen eller et selskab som omhandlet i artikel 1, litra ¢) og d), og dets
datterselskaber, der er institutter eller finansieringsingtitutter, som er omfattet af
tilsynet med moderselskabet, kan deltage i en aftale om finansiel stette til enhver
anden part i aftalen, der har finansielle problemer, forudsat at betingelserne i dette
kapitel er opfyldt.

Aftalen kan:

a) omfatte et eller flere af koncernens dattersel skaber og indeholde bestemmel ser
om finansiel stette fra moderselskabet til datterselskaberne, fra
dattersel skaberne til modersel skabet, mellem de af koncernens dattersel skaber,
der er part i aftalen, eller en kombination af disse enheder

b)  indeholde bestemmelser om finansiel stette i form af 1an, garantistillelser eller
aktiver, der stilles til radighed som sikkerhed i forbindelse med en transaktion
mellem stettemodtager og tredjemand, eller en kombination af disse enheder.

Hvis et datterselskab i henhold til aftalen indvilliger i at yde finansiel stette til
moderselskabet, skal aftalen indeholde et tilsvarende tilsagn fra modersel skabet om
finansiel stettetil det pagaed dende dattersel skab.

Det vederlag, der skal betales for transaktioner i henhold til aftalen, eller
principperne for beregningen heraf skal fremga af aftalen.

Aftalen ma kun indgas, hvis ingen af parterne pa tidspunktet for den pataankte
indgdelse efter tilsynsmyndighedens opfattelse misligholder eller kan forventes at
ville midligholde et eller flere af kapital- eler likviditetskravene i direktiv
2006/48/EF €eller risikerer at blive insolvente.

Medlemsstaterne paser, at rettigheder, fordringer og handlinger, der falger af aftalen,
kun udeves af parterne heri, og at tredjemand er udel ukket herfra.

Artikel 17
Tilsynsmyndigheder nes gennemgang af den pataankte aftale og maagling

De moderselskaber og ingtitutter, der er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til
artikel 125 og 126 i direktiv 2006/48/EF, indsender en ansggning til den
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konsoliderende tilsynsmyndighed om tilladelse til at indga en pataankt aftale om
koncernintern finansiel stette. Teksten til den pataankte aftale skal vaare indeholdt i
ansagningen, og det skal fremga, hvilke koncernenheder der gnsker at deltage i den.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed meddeler tilladelse til den pédtamnkte aftale,
hvis bestemmelserne heri er forenelige med de i artikel 19 fastsatte betingelser for
finansiel stette.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed fremsender straks ansegningen til de
kompetente myndigheder for hvert af de datterselskaber, der gnsker at deltage i
aftalen.

De kompetente myndigheder ger alt, hvad der star i deres magt, for at na frem til en
fedles beslutning med hensyn til, om bestemmelserne i den pataenkte aftale er
forenelige med betingelserne for finansiel stette i artikel 19, senest fire maneder efter
modtagelsen af ansggningen hos den konsoliderende tilsynsmyndighed. Den fadles
beslutning skal fremgd af et dokument, der indeholder den fuldt begrundede
beslutning, som den konsoliderende tilsynsmyndighed sender til ansggeren.

Foreligger der ikke nogen fadles beslutning fra de kompetente myndigheder inden
for fire maneder, tradffer den konsoliderende tilsynsmyndighed selv beslutning om
ansggningen. Beslutningen skal fremga af et dokument, der indeholder en
fuldstaendig begrundelse, og tage hensyn til de synspunkter og forbehold, som de
evrige kompetente myndigheder har givet udtryk for i lebet af perioden pa fire
maneder. Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter ansageren og de avrige
kompetente myndigheder om beslutningen.

Har en af de pagaddende kompetente myndigheder ved udlgbet af perioden pa fire
maneder indbragt sagen for EBA i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr.
1093/2010, udskyder den konsoliderende tilsynsmyndighed sin beslutning og
afventer den afgerelse, EBA métte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i naevnte
forordning og tradfer sin beslutning i overensstemmelse med EBA's afgerelse.
Perioden pa fire maneder anses for at vage forligsfasen i neevnte forordnings
forstand. EBA tradffer afgerelse inden for en frist pa en maned. Efter udlgbet af de
fire maneder, eller efter at der er truffet en fadles beslutning, kan sagen ikke laangere
indbringes for EBA.

Artikel 18

Aktionaarernes godkendel se af den pataankte aftale

Medlemsstaterne kan kreeve, at en patamkt aftale, hvortil de kompetente
myndigheder har meddelt tilladelse, skal forelasgges til godkendelse pa
generalforsamlingen i hver af de koncernenheder, der gnsker at deltage i aftalen. | sa
fald gadder aftalen kun for de parter, hvis generalforsamling har godkendt aftalen.

@nsker medlemsstaterne at gare brug af den i stk. 1 nsavnte mulighed, stiller de krav
om, at aktionagrerne i hver af de koncernenheder, der agter at deltage i aftalen om
koncernintern finansiel stette, i overensstemmelse med aftalen bemyndiger deres
respektive ledelsesorganer, jf. artikel 11 i direktiv 2006/48/EF, til at bedutte, at
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enheden skal yde finansiel stette i henhold til aftalen og i overensstemmelse med
betingelserne i dette kapitel. Specifikke transaktioner, der foretages i
overensstemmelse med aftalen, skal ikke yderligere godkendes af aktionazrerne, og
der skal ikke pany indkaldestil generalforsamling i den forbindelse.

Ledelsesorganet for hver af de enheder, der deltager i aftalen, aflasgger hvert ar
beretning for aktionaaerne om, hvordan aftalen fungerer, og om gennemfarelsen af
de beslutninger, der er truffet i medfer af aftalen.

Artikel 19

Betingelser for koncernintern finansiel stette

Der ma kun ydes finansiel stette i henhold til en aftale om koncernintern finansiel
stette, hvis falgende betingelser er opfyldt:

a) det kan med rimelighed forventes, at stetten afhjadper de finansielle problemer
I den enhed, der modtager den

b) den finansielle stette har til formal at bevare eller genoprette den finansielle
stabilitet i koncernen som helhed

c) denfinansielle stette ydes mod et vederlag

d) pa grundlag af de oplysninger, ledelsesorganet ligger inde med pa det
tidspunkt, hvor beslutningen om at yde finansiel stette tradfes, er det rimelig
sikkert, at den enhed, der modtager stetten, vil tilbagebetale |anet eller erlasgge
et passende vederlag for stetten

e) den finansielle statte truer ikke likviditeten eller solvensen hos den enhed, der
yder statten, og den medferer ikke en trussel for den finansielle stabilitet

f)  den enhed, der yder statten, opfylder pa tidspunktet for ydelsen af stetten og
ogsa derefter egenkapitalkravene og de gvrige krav i artikel 136, stk. 2, i
direktiv 2006/48/EF.

EBA udarbejder udkast til gennemf arel sesmaessige tekniske standarder med henblik
paat praecisere betingelsernei stk. 1.

EBA forelagger disse udkast til gennemferelsesmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttraadel se.

Kommissionen tilleggges befgjelser til at vedtage de af EBA forelagte

gennemfarel sesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 20

Beslutning om at yde finansiel stette

Beslutningen om at yde koncernintern finansiel stette i henhold til aftalen tredfes af
ledelsesorganet, jf. artikel 11 i direktiv 2006/48/EF, for den enhed, der yder stetten.
Bedutningen skal vaare begrundet, og formalet med den pataankte finansielle stette skal veae
anfert. Navnlig skal det af beslutningen fremga:

a)  hvordan den finansielle stette bevarer eller opretholder den finansielle stabilitet
i koncernen som helhed

b) a den finansielle stette ikke overstiger den stetteydende retlige enheds
finansielle kapacitet

c) a den enhed, der yder den finanselle stette, fortsat vil opfylde
egenkapitalkravene og de evrige krav i artikel 136, stk. 2, i direktiv
2006/48/EF.

Artikel 21

De kompetente myndighedersret til at gere indsigelse

1 Ledelsesorganet for en enhed, der agter at yde stette i henhold til en aftale om
koncernintern finansiel stette, underretter sin kompetente myndighed og EBA herom,
inden stetten ydes. Underretningen skal indeholde detaljerede oplysninger om den
patankte stette.

2. Senest 2 dage efter modtagelsen af underretningen kan den kompetente myndighed
forbyde eller begramse den i artikel 19 omhandlede finansielle stette, hvis
betingelserne for koncernintern finansiel stette ikke er opfyldt. En kompetent
myndigheds beslutning om at forbyde eller begraase den finansielle stette skal vage
begrundet.

3. Den kompetente myndighed underretter straks EBA, den konsoliderende
tilsynsmyndighed og de i artikel 131ai direktiv 2006/48/EF omhandlede kompetente
myndigheder om sin beslutning om at forbyde eller begraanse den finansielle stette.

4. Har den konsoliderende tilsynsmyndighed eller den kompetente myndighed, der er
ansvarlig for den stettemodtagende enhed, indvendinger mod beslutningen om at
forbyde eller begramse den finansielle stette, kan de indbringe sagen for EBA og
anmode om bistand i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr.
1093/2010. EBA kan da handle i overensstemmel se med de befgjelser, den er tillagt i
henhold til nsevnte artikel. Uanset den i artikel 39, stk. 1, i forordning (EU) nr.
1093/2010 fastsatte frist tredfer EBA afgerelse i henhold til artikel 19, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 1093/2010 inden for 48 timer.
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Hvis den kompetente myndighed ikke forbyder eller begramser den finansielle stette
inden for den i stk. 2 anfarte frist, kan der ydes finansiel stette efter de betingelser,
der er meddelt den kompetente myndighed.

Artikel 22

Fremlagygel se af oplysninger

Medlemsstaterne pdser, at institutter, der deltager i en aftale om koncernintern
finansiel stette i medfer af artikel 16, offentligger en beskrivelse af aftalen samt
navnene pa de enheder, der er part i den, og gjourferer disse oplysninger mindst en
gang om &ret.

Artikel 145-149 i direktiv 2006/48/EF finder anvendel se.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere de foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 1. EBA forelaggger disse udkast
til regul eringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen inden for tolv maneder
at regne fra datoen for dette direktivs ikrafttraedel se.

Kommissionen tillagyges befgjelser til at vedtage de i stk. 2 omhandlede udkast til
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

AFSNIT 111

TIDLIG INDGRIBEN

Artikel 23

Foranstaltninger i forbindelse med tidlig indgriben

Hvis et ingtitut ikke opfylder eller kan forventes ikke at opfylde kravene i direktiv
2006/48/EF, paser medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder ud over de i
artikel 136 i direktiv 2006/48/EF anferte foranstaltninger, saalig rader over
foranstaltninger, sa de kan:

a) kraeve, at ingtituttets ledelse ivaaksadter en eller flere af de ordninger og
foranstaltninger, der er beskrevet i genopretningsplanen

b) kraeve, at ingtituttets ledel se undersager situationen, udpeger foranstaltninger til
lgsning af de problemer, der métte vaae afdakket, og udarbejder en
handlingsplan for at 1@se problemerne og en tidsplan for ivaaksadtel sen heraf

c) kraeve at ingtituttets ledelse indkalder til generalforsamling, eller, hvis ledelsen
ikke efterkommer dette krav, direkte indkalde til generalforsamling og
fremsadte fordag til dagordenen og vedtagel sen af bestemte beslutninger
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d) kreeve, at indtituttets ledelse fjerner eller udskifter et eller flere
bestyrelsesmedlemmer eller en eller flere administrerende direktarer, hvis disse
personer findes uegnede til at varetage deres opgaver i henhold til artikel 11 i
direktiv 2006/48/EF

e) kraeve, a instituttets ledelse udarbejder en plan for forhandling om
omstrukturering af gadden med alle eller nogle af dets kreditorer

f)  indhente ale ngdvendige oplysninger, ogsa ved inspektion pa stedet, med
henblik pa at forberede instituttets afvikling, bl.a. ved at foretage en evaluering
af instituttets aktiver og passiver

g) kontakte potentielle kebere for at forberede ingtituttets afvikling under
overholdelse af fortrolighedsbestemmelsernei artikel 77.

EBA udarbejder udkast til gennemfarel sesmaessige tekniske standarder for at sikre
ensartet anvendelse af dei stk. 1 nsevnte foranstaltninger.

EBA forelagger disse udkast til gennemfarel sesmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
gennemferel sesmasssige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 24

Administration

Hvis der er sket en betydelig forvaaring af et ingtituts finansielle situation, eller hvis
der forekommer alvorlige overtrasdelser af love, administrative bestemmelser eller
vedtaggter eller avorlige administrative uregelmasssigheder, og hvis andre
foranstaltninger truffet i overensstemmelse med artikel 23 ikke er tilstrakkelige til at
vende situationen, sikrer medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder kan
udpege en administrator til at overtage ledelsen af instituttet. De kompetente
myndigheder offentligger udpegningen af en administrator. Medlemsstaterne paser
endvidere, at administratoren har de ngdvendige kvalifikationer og evner samt den
forngdne viden til at kunne varetage sine opgaver.

Administratoren har alle ledelsesbefgjelser i ingtituttet i henhold til dettes vedtagyter
og nationa ret, herunder befgjelse til at udeve alle ledelsens administrative
funktioner. Administratoren ma dog kun udgve befgjelsen til at indkade til
generalforsamling i ingtituttet og fastlaagyge dagsordenen med den kompetente
myndigheds forudgaende samtykke.

Administratoren har lovbestemt pligt til at tradfe alle nedvendige foranstaltninger og
fremme egnede lgsninger med henblik p& at genoprette instituttets finansielle
situation og genetablere en forsvarlig og forsigtig forvaltning af dets
forretningsaktiviteter og organisering. Denne opgave har om ngdvendigt forrang
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frem for enhver anden ledelsesopgave i henhold til instituttets vedtsggter eller
national ret i tilfadde af uoverensstemmelse mellem opgaverne. Lgsningerne kan
bl.a. vaae en kapitaludvidelse, omorganisering af gjerforholdene i instituttet, eller at
andre ingtitutter, der er finansielt og organisatorisk sunde, overtager det.

De kompetente myndigheder kan fastsadte begramsninger for en administrators
raderum eller kraeve, at visse af administratorens handlinger skal forhandsgodkendes
af den kompetente myndighed. De kompetente myndigheder kan til enhver tid
af ssette administratoren.

Medlemsstaterne stiller krav om, at administratoren med jsevne mellemrum, der
fastsedtes af den kompetente myndighed, og i begyndelsen og dlutningen af sit
mandat udarbejder rapporter til den udpegende kompetente myndighed om
instituttets gkonomiske og finansielle situation og om de handlinger, administratoren
har udfert i forbindelse med sine opgaver.

Administration méa ikke vare laangere end et &. Dette tidsrum kan undtagel sesvist
fornyes, hvis betingelserne for udpegning af en administrator fortsat er opfyldt. Den
kompetente myndighed er ansvarlig for at afgere, om det er hensigtsmeessigt at
fortsedte administrationen, og for at begrunde en eventuel beslutning herom over for
aktionagerne.

Uanset stk. 1-6 ma udpegningen af administratoren ikke medfere tilsidesadttelse af
aktionaa- eller gerrettigheder, som er fastsat i medfer af Unionens eller de enkelte
landes sel skabsret.

Udpegningen af en administrator anerkendes ikke som en fyldestgerel sesgrund som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/47/EF® og & heller som
insolvensbehandling som omhandlet i Europa-Parlamentets og Ré&dets direktiv
98/26/EF'.

Artikel 25

Koordinering af befgjelser til tidlig indgriben og udpegning af en administrator i forbindelse

med koncerner

Er betingelserne for at gere kravene i artikel 23 i dette direktiv gaddende eller for at
udpege en administrator i henhold til artikel 24 i dette direktiv opfyldt for et
moderinstitut eller et institut, der er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til artikel
125 og 126 i direktiv 2006/48/EF, €eller et af dets datterselskaber, underretter den
kompetente myndighed, der agter at tradfe en foranstaltning i henhold til de naevnte
artikler, de avrige relevante kompetente myndigheder i tilsynskollegiet samt EBA
omsin hensigt.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de gvrige relevante kompetente
myndigheder vurderer, om det er ngdvendigt at tradfe foranstaltninger i henhold til

EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43.
EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.

69

DA



DA

artikel 23 eller at udpege en administrator i henhold til artikel 24 for andre
koncernenheder, og om det er gnskeligt at koordinere de foranstaltninger, der skal
tradfes. Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de @vrige relevante myndigheder
vurderer, om aternative foranstaltninger i hgjere grad vil kunne forventes at
genoprette de enkelte enheders levedygtighed og bevare hele koncernens finansielle
holdbarhed. Hvis mere end en enkelt kompetent myndighed agter at udpege en
administrator for en enhed, der er tilknyttet en koncern, vurderer myndighederne, om
det er mere hensigtsmaessigt at udpege en og samme administrator for alle de berarte
enheder eller for hele koncernen med henblik pa at fremme lgsninger, der genopretter
hele koncernens finansielle holdbarhed.

Vurderingen udmenter sig i en fadles beslutning fra den konsoliderende
tilsynsmyndighed og de evrige relevante kompetente myndigheder. Den fedles
beslutning skal foreligge senest fem dage efter den i stk. 1 naevnte underretning. Den
fadles beslutning skal veae begrundet og fremga af et dokument, der af den
konsoliderende tilsynsmyndighed sendes til det moderselskab eller institut, der er
underlagt konsolideret tilsyn.

EBA kan pa eget initiativ bista de kompetente myndigheder med at na til enighed i
overensstemmel se med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Foreligger der ikke nogen fadles bedutning inden for fem dage, kan den
konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder, der er ansvarlige
for tilsynet med dattersel skaberne, selv tradfe besutning.

Den bedutning, de enkelte kompetente myndigheder tradfer, skal vaae begrundet. |
beslutningen skal der vaae taget hensyn til de synspunkter og forbehold, som de
evrige kompetente myndigheder har givet udtryk for i Igbet af perioden pafem dage,
og til beslutningens potentielle konsekvenser for den finansielle stabilitet i andre
medlemsstater. Beslutningerne sendes af den konsoliderende tilsynsmyndighed til det
moderselskab eller institut, der er underlagt konsolideret tilsyn, og af de respektive
kompetente myndigheder til dattersel skaberne.

Har en af de berarte kompetente myndigheder ved udigbet af perioden pa fem dage
indbragt sagen for EBA i overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr.
1093/2010, udskyder den konsoliderende tilsynsmyndighed og de gvrige kompetente
myndigheder deres beslutning og afventer den afgerelse, EBA métte vedtage i
overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i naevnte forordning, og tradfer deres
beslutning i overensstemmelse med EBA's afgerelse. Perioden pa fem dage anses for
at vage forligsfasen i naevnte forordnings forstand. EBA tradfer afgerelse inden for
fem dage. Efter udlgbet af perioden pafem dage, eller efter at der er truffet en fadles
beslutning, kan sagen ikke laangere indbringes for EBA.

De kompetente myndigheder harer EBA, far de selv tradfer beslutning i henhold til
stk. 4. Der skal i beslutningen tages hensyn til radgivningen fra EBA, og hvis denne
fraviges vassentligt, skal der gares rede herfor.
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AFSNIT IV

AFVIKLING

KAPITEL |

MAL, BETINGEL SER OG GENERELLE PRINCIPPER

Artikel 26

Afviklingsmal

Ved anvendelsen af afviklingsvaarktgjer og udevelsen af afviklingsbefgjelser tager
afviklingsmyndighederne hensyn til afviklingsmdlene og vedger de vaaktgjer og
befgjelser, der er bedst egnede til at na de mal, der er relevante i den pagaddende
situation.

Dei stk. 1 naavnte afviklingsmal er:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

at sikre viderefgrelsen af kritiske funktioner

at undga betydelige negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, bl.a.
ved at forebygge spredning og opretholde markedsdisciplinen

at beskytte offentlige midler ved at minimere afhaangigheden af ekstraordinag
offentlig stette

a undgd ungdvendige veaditab og a sgge a  minimere
afviklingsomkostningerne

at beskytte indskydere omfattet af direktiv 94/19/EF og investorer omfattet af
direktiv 97/9/EF

at beskytte kundernes midler og aktiver.

Afviklingsmalene er ale lige vigtige, og afviklingsmyndighederne skal afveje dem
efter omstandighederne i hvert enkelt tilfadde, medmindre andet fremgar af
bestemmelsernei dette direktiv.
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Artikel 27

Betingelser for afvikling

1 Medlemsstaterne  paser, a  afviklingsmyndighederne  kun  traffer  en
afviklingsforanstaltning over for et institut som omhandlet i artikel 1, litra @), hvis
samtlige nedenfor anferte betingel ser er opfyldt:

a) den kompetente myndighed eler afviklingsmyndigheden har fastsldet, at
instituttet er nadlidende eller forventeligt nedlidende

b)  det ser under hensyntagen til tidsfaktoren og andre relevante omstaandigheder
ikke ud til, at nogen anden foranstaltning — ivearksat af den private sektor eller
en tilsynsmyndighed — end en afviklingsforanstaltning over for instituttet inden
for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at instituttet bliver nedlidende

c) enafviklingsforanstaltning er ngdvendig ud fraamene hensyn, jf. stk. 3.

2. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1, litra a), anses et ingtitut for at vagre nedlidende
eller forventeligt nedlidende, hvis det befinder sig i en eller flere af falgende
Situationer:

a) instituttet misligholder — eller der er objektive elementer til stette for en
konstatering af, at instituttet i nag fremtid vil misligholde — kapitalkravene til
fortsat tilladelse pa en made, sa den kompetente myndighed kan inddrage
tilladelsen, fordi instituttet har lidt eller sandsynligvis vil lide tab, som opsluger
hele eller praktisk taget hele dets egenkapital

b) indtituttets aktiver er — eller der er objektive elementer til stette for en
konstatering af, at instituttets aktiver i nag fremtid vil veare — mindre end dets
passiver

C) instituttet er —eller der er objektive elementer til stette for en konstatering af, at
ingtituttet i naa fremtid vil vaae — ude af stand til at indfri sine forpligtelser,
efterhanden som de forfalder

d) ingtituttet kreever ekstraordinaa finansiel stette fra det offentlige, undtagen nar
det, for at bevare den finansielle stabilitet, kraever en af falgende garantier:

1)  en statsgaranti til dakning af likviditetsfaciliteter, der stilles til
radighed af centrabankerne i henhold til disse bankers
standardvilkar (faciliteten er daekket af fuld sikkerhed med haircuts,
i forhold til kvaliteten og markedsvaadien, og instituttet betaler en
ekstraordinaat hgj rentetil centralbanken) eller

i) en statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser for at afhjadpe en
avorlig forstyrrelse i en medlemsstats gkonomi.

| begge wunder nr. i) og ii) navnte tilfadde gadder falgende:
garantiforanstaltningerne skal vaae begramset til solvente
finansieringsingtitutter, de ma ikke vaae led i en stgrre hjadpepakke, de skal
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vage betinget af godkendelse i henhold til statsstettereglerne, og de ma hgjst
anvendesi tre maneder.

Med henblik pa anvendelsen af stk. 1, litra c), anses en afviklingsforanstaltning for at
vaae begrundet i almene hensyn, hvis den opfylder og stér i rimeligt forhold til et
eller flere af afviklingsmalene, jf. artikel 26, og en likvidation af instituttet eller
moderselskabet ved amindelig insolvensbehandling ikke ville opfylde
afviklingsmalene i samme omfang.

EBA udarbejder retningdlinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 med henblik pa konvergens i tilsyns- og afviklingspraksis for sa vidt
angér fortolkning af de forskellige situationer, hvor et institut anses for at vage
nadlidende eller forventeligt nedlidende. EBA skal udarbejde disse retningslinjer
senest pa den dato, der er fastsat i artikel 115, stk. 1, ferste afsnit, i dette direktiv.

Kommissionen vedtager — i givet fald under hensyntagen til erfaringerne med
anvendelsen af EBA-retningslinjerne — delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 103 med henblik pa at specificere de omstaendigheder, hvor et institut anses
for at vaae nadlidende eller forventeligt nedlidende.

Artikel 28

Betingelser for afvikling for sa vidt angar finansieringsinstitutter og holdingsel skaber

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne kan tredffe
afviklingsforanstaltninger over for et finansieringsinstitut eller foretagende som
omhandlet i artikel 1, litra b), hvis betingelserne i artikel 27, stk. 1, er opfyldt med
hensyn til bade finansieringsinstituttet eller foretagendet og med hensyn til
moderinstituttet, der er underlagt konsolideret tilsyn.

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne tradffer
afviklingsforanstaltninger over for et selskab som omhandlet i artikel 1, litra c) eller
d), hvis betingelserne i artikel 27, stk. 1, er opfyldt med hensyn til bade selskabet
som omhandlet i artikel 1, litra c) eler d), og med hensyn til et eller flere
dattersel skaber, der er ingtitutter.

Ejes et blandet holdingselskabs datteringtitutter direkte eller indirekte af et
mellemliggende  finansielt  holdingselskab, padser medlemsstaterne, at
afviklingsforanstaltninger med henblik pa koncernafvikling tradffes over for det
mellemliggende finansielle holdingselskab, og tradfer ikke afviklingsforanstaltninger
med henblik pakoncernafvikling over for det blandede holdingsel skab.

Uanset stk. 1 kan afviklingsmyndighederne, uanset om et selskab som omhandlet i
artikel 1, litrac) eller d), ikke métte opfylde betingelserne i artikel 27, stk. 1, tredfe
afviklingsforanstaltninger over for et selskab som omhandlet i artikel 1, litra c) eller
d), hvis et eller flere af de datterselskaber, der er institutter, opfylder betingelserne i
artikel 27, stk. 1, 2 og 3, og foranstaltninger over for det i artikel 1, litra c) eller d),
omhandlede selskab er nadvendige for afvikling af et eller flere dattersel skaber, der
er institutter, eller for afvikling af koncernen som helhed, jf. dog stk. 3.
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Artikel 29

Overordnede principper for afvikling

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne ved anvendelsen af
afviklingsvegktgjer og udevelsen af afviklingsbefgjelser tradfer alle relevante
foranstaltninger for at skre, a afviklingsforanstaltningen iveaksadtes |
overensstemmel se med falgende principper:

a) aktionagernei det institut, der er under afvikling, baaer farst tabene

b) kreditorerne i det ingtitut, der er under afvikling, bager tabene efter
aktionsgerne i overensstemmelse med den i dette direktiv anferte
prioritetsorden af deres fordringer

C) dengversteledelsei det institut, der er under afvikling, udskiftes

d) de everste ledere i det ingtitut, der er under afvikling, bagrer tab, som star i
forhold til deresindividuelle civil- eller strafferetlige ansvar for, at instituttet er
blevet nadlidende

e) kreditorer i samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat i dette
direktiv

f)  ingen kreditor paferes sterre tab, end vedkommende ville vaae blevet pafart,
hvisinstituttet var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling.

Er e ingtitut en koncernenhed, anvender afviklingsmyndighederne
afviklingsvaarktgjer og udever afviklingsbefgjelser pa en made, der minimerer
konsekvenserne for de tilknyttede institutter og koncernen som helhed og minimerer

den negative indvirkning pa den finansielle stabilitet i Unionen, navnlig i de lande,
hvor koncernen er aktiv.

Ved anvendelsen af afviklingsvaarktgjer og udevelsen af afviklingsbefgjelser paser
medlemsstaterne, at de overholder EU's statsstetteregler, nar det er relevant.

KAPITEL ||

V AERDIANSETTELSE

Artikel 30

Indledende vaa diansadtel se

Fer afviklingsmyndighederne tradfer afviklingsforanstaltninger, og navnlig med
henblik pa anvendelse af artikel 31, 34, 36, 41, 42 og 65, paser de, at der foretages en
rimelig og realistisk vaardiansadtelse af instituttets aktiver og passiver af en person,
som er uafhaangig af nogen offentlig myndighed, herunder afviklingsmyndigheden,
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og ingtituttet. Vaadiansadtelsen skal godkendes af afviklingsmyndigheden. Er en
uafhaangig veardiansadtelse ikke mulig pa grund af hastende omstaandigheder i den
pagaddende situation, kan afviklingsmyndighederne foretage vaardianszdtelsen af
instituttets aktiver og passiver.

Vaadiansadtelsen i henhold til stk. 1, baseres pa forsigtige og realistiske antagelser,
herunder med hensyn til misligholdelsesrater og tabsomfang, og har til forma at
vurdere markedsvaadien af det nedlidende eller forventeligt nadlidende instituts
aktiver og passiver, sdledes at de tab, der métte konstateres, kan anerkendes pa det
tidspunkt, hvor afviklingsveaktgjerne anvendes, uden at dette bergrer Unionens
statsstatteregler, hvis disse finder anvendelse. Hvis markedet for et bestemt aktiv
eller passiv ikke fungerer korrekt, kan veadiansadtelsen afspejle den langsigtede
gkonomiske vaadi af disse aktiver eller passiver. Ved vaardiansadtelsen ma der ikke
paregnes ekstraordinag stette til ingtituttet fra det offentlige, uanset om en sadan
faktisk ydes eller g.

Vagdiansadtelsen skal suppleres af falgende oplysninger fra instituttets regnskaber
0g optegnel ser:

a) en gourfert balance og en redegerelse for instituttets gkonomiske og
finansielle situation

b)  enredegarelse med en analyse af og skan over aktivernes vaadi

c) en liste over udestdende fordringer, siledes som de fremgér af instituttets
regnskaber og optegnelser, med en angivelse af de respektive 1an og
prioritetsordenen i henhold til den gaddende insolvensret

d) listen over aktiver, der er i instituttets besiddelse pa vegne af tredjeparter, der
har ggendomsret til disse aktiver.

Vagdiansadtelsen skal indeholde en underopdeling af kreditorerne i klasser i
overensstemmel se med deres prioritetsorden i henhold til den gaddende insolvensret
og et sken over den behandling, hver klasse vil kunne forventes at fa ved en
likvidationsprocedure.

Hvis det pa grund af hastende omstaandigheder i den pagaddende situation ikke er
muligt at opfylde kravene i stk. 3 og 4, skal den vaadiansadtelse, der foretages af en
uafhaangig person eler en afviklingsmyndighed, ske i henhold til kravene i stk. 2.
Veagdiansadtelsen anses for at veare midlertidig, indtil afviklingsmyndigheden har
foretaget en vaadiansedtelse, der opfylder alle kravene i denne artikel. Den endelige
vaadiansadtelse kan foretages saaskilt eller sammen med den i artikel 66
omhandlede vaadiansadtel se.

Veagdiansadtelsen skal vaae en integrerende del af beslutningen om at anvende et
afviklingsvaaktg) eller udeve en afviklingsbefgjelse. Vaadiansadtelsen kan ikke
geres til genstand for saaskilt domstolsprevelse og kan kun geres til genstand for
domstolsprevelse sammen med beslutningen i henhold til bestemmelserne i artikel
78.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmasssige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere falgende kriterier for sAvidt angar stk. 1 og 2 i denne artikel og artikel 66:
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a) betingelserne for, at en person anses for at vage uafhangig af bade
afviklingsmyndigheden og institutionerne

b)  betingelserne for, at det anses for umuligt at lade en uafhaangig person foretage
en vaadiansadtelse

c) metodologien for ansadtel se af markedsvaardien af aktiverne og passivernei det
nedlidende eller forventeligt nadlidende institut

d) betingelserne for, at markedet for et bestemt aktiv eller passiv kan anses for
ikke at fungere korrekt

e) metodologien for ansadtelse af den langsigtede gkonomiske vaadi af aktiverne
og passiverne i det nadlidende eller forventeligt nedlidende institut.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandliede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.

KAPITEL |11

AFVIKLINGSVZARKT@JER

AFDELING |

ALMINDELIGE PRINCIPPER

Artikel 31

Almindelige principper for afviklingsves ktgjer

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har de ngdvendige befgjel ser til
at anvende afviklingsvaaktgjerne over for et institut, et finansieringsinstitut eller et
selskab som omhandlet i artikel 1, litrac) og d), der opfylder de relevante betingel ser
for afvikling.

Dei stk. 1 naevnte afviklingsvaaktgjer er:
a) virksomhedssalgsvaaktgjet
b)  broinstitutveaktgjet

c) vaaktget til adskillelse af aktiver
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d)  bail in-veaktget.

Med forbehold af stk. 4 kan afviklingsmyndighederne anvende afviklingsvaaktgjerne
enten hver for sig eller sammen.

Afviklingsmyndighederne ma kun anvende vaaktgjet til adskillelse af aktiver
sammen med et andet afviklingsvaakig.

Anvendes de i stk. 2, litra @), b) eler ¢), omhandlede afviklingsvagktgjer, og
anvendes de til delvis at overfare aktiver, rettigheder eller passiver i det institut, der
er under afvikling, skal den resterende del af det institut, fra hvilket aktiverne,
rettighederne eller passiverne er blevet overfert, afvikles ved amindelig
insolvensbehandling inden for en tidsfrist, der st&r i rimeligt forhold til det
pagaddende instituts eventuelle behov for at levere ydelser eller stette i henhold til
artikel 58, for at gere det muligt for den part, til hvem overfarsen sker, at fortssdte
de aktiviteter eller ydelser, der erhverves ved overfarsien.

Medlemsstaterne paser, at nationale insolvensretlige regler vedrerende omstedelse
eller anfagytelighed af retshandler, der er til skade for kreditorer, ikke finder
anvendelse pa overfarsel af aktiver, rettigheder eller passiver fra et institut under
afvikling til en anden enhed ved anvendelsen af et afviklingsvaaktg eller udevelsen
af afviklingsbefgjelser.

Medlemsstaterne hindres ikke i at give afviklingsmyndighederne supplerende
befgjielser, som kan udgves, ndr et institut opfylder betingelserne for afvikling,
forudsat at disse supplerende befgjelser ikke er til hinder for effektiv
koncernafvikling og er i overensstemmelse med afviklingsmalene og de overordnede
afviklingsprincipper i artikel 26 og 29.

AFDELING 2

VIRKSOMHEDSSAL GSVARKTZIET

Artikel 32

Virksomhedssal gsvaa kigjet

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at overfare
falgende til en kaber, der ikke er et broinstitut:

a) aktier eller andre g erskabsinstrumenter i et institut under afvikling

b) aleeler naamere bestemte aktiver, rettigheder eller passiver i et institut under
afvikling

c¢) enhver kombination af nogle af eller ale aktiverne, rettighederne eller
passivernei et institut under afvikling.
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Den i farste afsnit omhandlede overfarsel finder sted uden indhentning af samtykke
fra aktionagerne i det institut, der er under afvikling, eller fra anden tredjemand end
kaberen, og uden at det er nadvendigt at overholde selskabs- eller vaadipapirretlige
procedurekrav, som ellers ville finde anvendel se.

En overfarsel i henhold til stk. 1 finder sted pa kommercielle vilkdr under
hensyntagen til forholdene og i overensstemmel se med Unionens statsstetteregler.

| tilfadde af delvisoverfarsel af instituttets aktiver tilfalder provenuet ved overfarsien
det institut, der er under afvikling.

Hvis alle aktier eller andre gerskabsinstrumenter overfares, eller hvis alle instituttets
aktiver, rettigheder og passiver overferes, tilfader provenuet ved overfarslen
aktionagrerne i det institut, der er under afvikling, i det omfang disse har mistet deres
rettigheder.

Medlemsstaterne beregner det i stk. 2 omhandlede provenu pa nettobasis, dvs.
eksklusive administrative eller andre omkostninger, der er paabet i forbindelse med
afviklingsproceduren, herunder omkostninger, der er palgbet i forbindelse med
finansieringsordninger i henhold til artikel 92.

Afviklingsmyndighederne tradffer ale rimelige foranstaltninger for at opna
kommercielle vilkar for overferden i henhold til stk. 2, der er i overensstemmelse
med den rimelige og realistiske vaadiansadtelse, der foretages i henhold til artikel
30, under hensyn til de neamere omstaandigheder i det enkelte tilfad de.

Ved anvendelsen af virksomhedssalgsvagktgjet kan afviklingsmyndighederne udeve
overfarselshefgjelsen flere gange for at foretage supplerende overfersler af aktier
eller andre gerskabsinstrumenter eller, at efter det enkelte tilfadde, aktiver,
rettigheder eller passiver i det institut, der er under afvikling.

Efter anvendelsen af virksomhedssalgsvaaktgjet kan afviklingsmyndighederne med
koberens samtykke udeve overferselsbefgielserne pa aktier eler andre
gerskabsinstrumenter eller, at efter det enkelte tilfadde, aktiver, rettigheder eller
passiver overfart til kaberen for at tilbagefare g endomsretten til det institut, der er
under afvikling.

En kgber skal have den forngdne tilladelse til at viderefgre de ved en overfarsd i
henhold til stk. 1 erhvervede aktiviteter eller ydelser.

Uanset artikel 19, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF gadder, at hvis en overfarsel af aktier
eller andre egerskabsinstrumenter som fglge af anvendelsen o
virksomhedssalgsvaaktgjet resulterer i erhvervelse eller foragelse af en kvalificeret
deltagelse af den art, der er omhandlet i artikel 19, stk. 1, i direktiv 2006/48,
foretager de kompetente myndigheder den i naevnte artikel kreevede vurdering
rettidigt nok til, at det ikke forsinker anvendelsen af virksomhedssalgsvaaktgjet og
ikke forhindrer, at afviklingsforanstaltningen opfylder de relevante afviklingsmal.

Ovefarder i medfer af virksomhedssalgsvaaktgjet, som indebager overfarsel af
nogle af, men ikke alle aktiverne, rettighederne eller passiverne i et institut, er
underlagt beskyttelsesforanstaltningerne i forbindelse med delvis overfersel af
gendom, jf. kapitel V.
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10.

11.

| forbindelse med udevelsen af retten til at levere tjenesteydelser eller til at etablere
sig i en anden medlemsstat, jf. direktiv 2006/48/EF eller 2004/39/EF, anses kaberen
for at viderefgre det institut, der er under afvikling, og kan fortsadte med at udeve
enhver rettighed, som instituttet udevede i forbindelse med de overferte aktiver,
rettigheder eller passiver, herunder retten til medlemskab af og adgang til betalings-,
clearing- og afregningssystemer.

Aktionazer eller kreditorer i det institut, der er under afvikling, og andre tredjeparter,
hvis gjendomsret, rettigheder eller passiver ikke overfares, har ikke rettigheder til
eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller passiver.

Artikel 33

Virksomhedssal gsvaaktgjet: procedurekrav

Ved anvendelsen af virksomhedssalgsvaaktgiet pa et institut  skal
afviklingsmyndigheden udbyde eller tradfe foranstaltninger til udbydning af
instituttet eller af de aktiver, rettigheder eller passiver, som den agter at overfare, jf.
dog stk. 3. Puljer af rettigheder, aktiver og passiver kan udbydes saaskilt.

Den i stk. 1 udbydning gennemfares efter felgende kriterier, uden at dette bergrer
Unionens statsstetteregler, hvis disse finder anvendelse:

a) den skal vaae sd gennemsigtig som mulig i betragtning af omstaandighederne
0g isaa behovet for at opretholde den finansielle stabilitet

b)  den maikke begunstige eller forskel shehandle potentielle kabere

c¢) denskal vagefri for interessekonflikter

d) denmaikke give en potentiel kaber en urimelig fordel

e)  denskal tage hensyn til behovet for at gennemfare en hurtig afvikling

f)  den skal tilsigte en s hgj salgspris som muligt for de berarte aktiver og
passiver.

Principperne i dette stykke er ikke til hinder for, at afviklingsmyndigheden kan rette
opfordring til bestemte potentielle kabere.

En eventuel offentliggerelse af udbydningen af instituttet, der ellers ville vaae
pakrasvet i henhold til artikel 6, stk. 1, i direktiv 2003/6/EF, kan udsztes i
overensstemmel se med artikel 6, stk. 2, i direktiv 2003/6/EF.

Afviklingsmyndighederne kan anvende virksomhedssalgsveaktgjet uden at skulle
overholde udbydningskravene i stk. 1, hvis de finder, at overholdelse af disse krav
ville svakke et eller flere af afviklingsmalene, og navnlig, hvis falgende betingel ser
er opfyldt:
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a)  afviklingsmyndigheden finder, at der bestdr en vassentlig trussel mod den
finansielle stabilitet, og at denne er forérsaget eller forvaares af, at det institut,
der er under afvikling, er blevet nadlidende, og

b) overholdelse af de pageddende krav ville efter dt at demme svakke
effektiviteten af virksomhedssalgsvaaktgjet med hensyn til at imedega truslen
eller opfylde afviklingsmélet i artikel 26, stk. 2, litrab).

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
precisere de faktiske omsteandigheder, der udger en vaesentlig trussel, og
elementerne i tilknytning til effektiviteten af virksomhedssalgsvaaktgjet, jf. stk. 3,
litraa) og b).

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandliede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.

AFDELING 3

BROINSTITUTV/AERKTQBJIET

Artikel 34

Broinstitutvae ktgj et

For a broingtitutvaaktgjet kan fa virkning, paser medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har befgjelse til at overfare alle eller neamere bestemte
aktiver, rettigheder eller passiver i et institut under afvikling eller en hvilken som
helst kombination af disse aktiver, rettigheder og passiver til et broingtitut uden at
skulle indhente samtykke fra aktionagerne i det institut, der er under afvikling, eller
fra tredjemand og uden at skulle overholde selskabs- eller veaadipapirretlige
procedurekrav, som ellersville finde anvendel se.

Undtagen hvis bail in-vegktgjet anvendes, jf. artikel 37, stk. 2, litra b), forstas i
forbindelse med broinstitutvaarktgjet ved et broinstitut en retlig enhed, der gjes helt
eller delvis af en eler flere offentlige myndigheder (herunder eventuelt
afviklingsmyndigheden), og som er oprettet med henblik pa at udfere alle eller nogle
af funktionernei et institut under afvikling og at overtage alle eller nogle af aktiverne
eller passivernei et institut under afvikling.

Anvendelsen af bail in-veaktgjet, jf. artikel 37, stk. 2, litra b), ma ikke indskramke
afviklingsmyndighedens mulighed for i tilstreskkeligt omfang at kontrollere
broingtituttet, sdledes a den kan gennemfgre afviklingen og opfylde
afviklingsmalene.
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Ved anvendelsen af broingtitutvaaktgiet paser afviklingsmyndigheden, at den
samlede veadi af de passiver, der overfares til broinstituttet, ikke overstiger den
samlede vadi af de rettigheder og aktiver, der overfares fra det institut, der er under
afvikling, eller som tilfares fraandre kilder.

Ved anvendelsen af broinstitutveaktgjet kan en afviklingsmyndighed overfere
aktiver, rettigheder eller passiver i ingdtituttet i det omfang, den finder det
hensigtsmaessigt under hensyntagen til et eller flere af afviklingsméalene.

Ved anvendelsen af broinstitutvaarktgjet kan afviklingsmyndighederne:

a) overfare rettigheder, aktiver eller passiver fra det institut, der er under
afvikling, til broinstituttet ad flere omgange og

b) tilbagefare rettigheder, aktiver eller passiver fra broinstituttet til det institut, der
er under afvikling, forudsat at betingelsernei stk. 6 er opfyldt

c) overfarerettigheder, aktiver eller passiver fra broinstituttet til tredjemand.

Afviklingsmyndighederne tilbagefarer kun rettigheder, aktiver eller passiver fra
broinstituttet til det institut, der er under afvikling, under en af felgende
omstaandigheder:

a  muligheden for en eventuel tilbagefersel af de pagaddende rettigheder, aktiver
eller passiver er udtrykkelig angivet i det instrument, hvorved overfarsien efter
stk. 5, litra @), er foretaget

b)  de pagaddende rettigheder, aktiver eller passiver falder i virkeligheden ikke ind
under de kategorier af rettigheder, aktiver eller passiver, der er angivet i det
instrument, hvorved overfarden efter stk. 5, litra a), er foretaget, eller de
opfylder ikke betingel serne herfor.

| begge i litra @ og b) naevnte tilfadde sker tilbageferslen inden for en frist og i
overensstemmelse med de @vrige betingelser, der métte vagre angivet i instrumentet
til det pagad dende formal.

Overfarder i medfer af broinstitutvaarktgjet, som indebager overfersel af nogle af,
men ikke alle aktiverne, rettighederne eller passiverne i et ingtitut, er underlagt
beskyttelsesforanstaltningerne 1 forbindelse med delvis overfersel af gendom, jf.
kapitel 1V.

| forbindelse med udevelsen af retten til at levere tjenesteydelser eller til at etablere
sig i en anden medlemsstat, jf. direktiv 2006/48/EF eller 2004/39/EF, anses et
broinstitut for at veare en videreferelse af det institut, der er under afvikling, og kan
fortsedte med at udegve enhver rettighed, som instituttet udevede i forbindelse med de
overfarte aktiver, rettigheder eller passiver, herunder retten til mediemskab af og
adgang til betalings-, clearing- og afregningssystemer.

Aktionazrer eller kreditorer i det institut, der er under afvikling, og andre tredjeparter,
hvis g endomsret, rettigheder eller passiver ikke overfares til broinstituttet, har ikke
rettigheder til eler i tilknytning til broinstituttet eller dets g endom.
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Artikel 35

Drift af et broinstitut

Medlemsstaterne paser, at et broingtitut drives i overensstemmelse med falgende
bestemmel ser:

a) indholdet af  broinstituttets  stiftelsesdokumenter  fastlesgges  &f
afviklingsmyndigheden

b) afviklingsmyndigheden udpeger broinstituttets bestyrelse, godkender de
relevante |gnninger og fastlagger de relevante ansvarsomrader

c) broinstituttet er godkendt i overensstemmelse med direktiv 2006/48/EF €ller
2004/39/EF, alt efter hvad der er relevant, og har den forngdne tilladelse i
henhold til gaddende national ret til at udfere de aktiviteter og ydelser, det
erhverver ved en overfarsel i henhold til artikel 56 i dette direktiv

d) broinstituttet overholder kravene i og er underlagt tilsyn i overensstemmelse
med direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2004/39/EF, alt efter hvad der er
relevant.

Med forbehold af eventuelle restriktioner i henhold til Unionens eller
medlemsstaternes konkurrenceregler driver ledelsesorganet broinstituttet med
henblik pa at sadge instituttet, dets aktiver, rettigheder eller passiver til en eller flere
kabere i den private sektor, nar de rette vilkar er til stede og inden for den i stk. 5
anfarte frist.

Afviklingsmyndigheden indstiller driften af et broinstitut i f@lgende tilfadde, alt efter
hvilket der indtraeder farst:

a)  broinstituttet fusionerer med et andet institut
b) tredjemand erhverver en majoritetsandel af broinstituttets kapital

c) en anden person overtager ale eller praktisk taget alle dets aktiver, rettigheder
eller passiver

d) denistk. 5elleri givet fald stk. 6 anferte frist udl gber.

Nar medlemsstaterne agter at sedge broingtituttet eller dets aktiver eller passiver til
en anden person, paser de, at ingtituttet eller de relevante aktiver eller passiver
udbydes dbent og gennemsigtigt, og at salget ikke begunstiger eller forskelsbehandler
bestemte potentielle kabere.

Ethvert sadant salg skal ske pa kommercielle vilkar under hensyntagen til forholdene
0g i overensstemmel se med Unionens statsstetteregler.

Hvis intet af de i stk. 3, litra a), b) eller c), naevnte resultater indtraeder, indstiller
afviklingsmyndigheden driften af broinstituttet ved udgangen af en periode pato ar
efter datoen for sidste overfersel fra et ingtitut under afvikling i medfer af
broinstitutvaaktgjet.

82

DA



DA

Afviklingsmyndigheden kan forlaange den i stk. 5 nsevnte periode med indtil tre
yderligere perioder pa et ar, hvis:

ad)  en sidan forlamngelse efter alt at demme vil faretil et af dei stk. 3, litra a), b)
eller c), naevnte resultater, eller

b) forlangelsen er ngdvendig for at sikre viderefarelse af vaesentlige bankydel ser
eller finansielle ydel ser.

Indstilles driften af et broinstitut under de i stk. 3, litra ¢) og d), nsevnte
omstaandigheder, skal ingtituttet afvikles og likvideres.

Et eventuelt provenu ved indstillingen af driften af broinstitutter som omhandlet i stk.
3tilfalder det institut, der er under afvikling.

Medlemsstaterne kan beregne provenuet pa nettobasis, dvs. eksklusive administrative
eller andre omkostninger, der er palgbet i forbindelse med afviklingsproceduren.

Hvis et broinstitut anvendes til at overfere mere end et enkelt instituts aktiver og
passiver, gadder forpligtelsen i stk. 7 realiseringen af de aktiver og passiver, der er
overfart frade enkelte institutter, og ikke broingtituttet som sadan.

AFDELING 4

VARKT@JIET TIL ADSKILLELSE AF AKTIVER

Artikel 36

Vagktgj til adskillelse af aktiver

For at vaaktgjet til adskillelse af aktiver kan fa virkning, paser medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har befgjelse til at overfere aktiver, rettigheder eller
passiver i et institut under afvikling til et portefaljeadministrationssel skab.

| forbindelse med veaktgiet til adskillelse af aktiver er et
portef aljeadministrationsselskab en retlig enhed, der ges 100 % af en eller flere
offentlige myndigheder, herunder eventuelt afviklingsmyndigheden.

Afviklingsmyndigheden udpeger portefgljeadministratorer til at forvalte de aktiver,
der er overfart til portefeljeadministrationsselskabet, med henblik pa at maksimere
deres vaadi ved et efterfglgende salg eller pa anden made sikre, at virksomheden
afvikles under ordnede forhold.

Afviklingsmyndighederne ma kun udgve befgjelsen i henhold til stk. 1 til at overfere
aktiver, hvis situationen pa det specifikke marked for de pagaddende aktiver er af en
sadan art, at det kunne fa negative virkninger for det finansielle marked, hvis de blev
realiseret ved amindelig insolvensbehandling.
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10.

11.

Ved anvendelsen af veagktgiet til adskilledlse af aktiver fastsadter
afviklingsmyndighederne det vederlag, for hvilket aktiverne overfares til
portefaljeadministrationssel skabet, i overensstemmelse med principperne i artikel 30
og i overensstemmelse med Unionens statsstetteregler.

Afviklingsmyndighederne kan:

a) overfere aktiver, rettigheder eller passiver fra det institut, der er under
afvikling, til broingtituttet ad flere omgange og tilbagefere aktiver, rettigheder
eller passiver fra portefaljeadministrationssel skabet til det institut, der er under
afvikling, forudsat at betingelsernei stk. 7 er opfyldt.

Afviklingsmyndighederne tilbagefarer kun rettigheder, aktiver eller passiver fra
portef gl jeadministrationssel skabet til det institut, der er under afvikling, under en af
fal gende omstaendigheder:

a  muligheden for en eventuel tilbagefersel af de pagaddende rettigheder, aktiver
eller passiver er udtrykkelig angivet i det instrument, hvorved overfarsien efter
stk. 6, litra @), er foretaget

b)  de pagaddende rettigheder, aktiver eller passiver falder i virkeligheden ikke ind
under de kategorier af rettigheder, aktiver eller passiver, der er angivet i det
instrument, hvorved overfarden efter stk. 6, litra a), er foretaget, eller de
opfylder ikke betingelserne herfor.

| begge i litra @ og b) naevnte tilfadde sker tilbageferslen inden for en frist og i
overensstemmelse med de @vrige betingelser, der métte vagre angivet i instrumentet
til det pagad dende formal.

Overfarder mellem  det institut, der e under afvikling, og
portefaljeadministrationsselskabet  er underlagt beskyttelsesforanstaltningerne i
forbindelse med delvis overfersel af g endom som fastsat i dette direktiv.

Aktionager og kreditorer i det institut, der er under afvikling, og andre tredjeparter,
hvis  gendomsret, rettigheder eller passiver ikke overfares il
portefaljeadministrationsselskabet, har ikke rettigheder til eller i tilknytning til
portef gl jeadmini strationssel skabet, dets ggendom €ller dets ledere.

De i overensstemmelse med stk. 3 udpegede administratorers malsagninger
indebager ikke pligter eller ansvar over for aktionagrerne i det institut, der er under
afvikling, og administratorerne hadter ikke over for aktionsererne som felge af de
handlinger, de udferer eller undlader at udfere som led i varetagelsen eller den
angivelige varetagelse af deres opgaver, medmindre handlingen eller udeladelsen
indebaaer en grov forsammelse eller en alvorlig forseelse i henhold til national ret.

EBA udarbejder retningdlinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 for at fremme konvergensen mellem tilsyns- og afviklingspraksis med
hensyn til konstatering af, hvorndr det kunne fa negative virkninger for det
finansielle marked, hvis aktiverne eller passiverne blev realiseret ved amindelig
insolvensbehandling, jf. stk. 4. EBA skal udarbejde disse retningslinjer senest pa den
dato, der er fastsat i artikel 115, stk. 1, ferste afsnit, i dette direktiv.
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12.

Kommissionen vedtager — i givet fald under hensyntagen til erfaringerne med
anvendelsen af EBA-retningslinjerne — delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 103 med henblik pa at specificere de omstaandigheder, hvorunder det kunne fa
negative virkninger for det finansielle marked, hvis aktiverne eller passiverne blev
realiseret ved amindelig insolvensbehandling.

AFDELING 5

"BAIL IN" -VERKTBJIET

UNDERAFDELING 1

"BAIL IN" -VERKTBIETSFORMAL OG ANVENDEL SESOMRADE

Artikel 37

Bail in-vearktgjet

For a bal inveaktgiet kan fa virkning, paser medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har de i artikel 56, stk. 1, litra f)-l), anferte
afviklingsbefgjelser.

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne kan anvende bail in-vaaktgjet til
et af falgende formdl:

a) a rekapitaisere et institut, der opfylder afviklingsbetingelserne i1 et
tilstraskkeligt omfang til at genoprette dets evne til at opfylde betingelserne for
godkendelse og til at fortsadte dets aktiviteter, for hvilke det er godkendt i
henhold til direktiv 2006/48/EF eller direktiv 2004/39/EF

b) at konvertere til egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordrings- eller
gaddsinstrumenter, der overfares til et broinstitut med henblik pa at skaffe
kapital til dette broinstitut.

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne kun anvender bail in-vaaktgjet
til det i stk. 2, litra @), anfarte formal, hvis der er en reel udsigt til, at anvendelsen af
dette vaagktg) sammen med de foranstaltninger, der gennemferes i overensstemmelse
virksomhedsomlaggningsplanen, som kraeves i henhold til artikel 47, ud over at
opfylde de relevante afviklingsmalsaninger vil fare til en genoprettelse af
ingtituttets finansielle holdbarhed og levedygtighed pa laangere sigt.

Er betingelsen i ovenstédende afsnit ikke opfyldt, skal medlemsstaterne anvende et af

afviklingsvegktgjerne i artikel 31, stk. 2, litra a)-c), og bail in-vegktgjet i denne
artikels stk. 2, litrab), afhaangigt af hvad der er mest hensigtsmaessigt.
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Artikel 38

Bail in-vam ktgjets anvendel sesomrade

Medlemsstaterne paser, at bail in-vagktgjet kan anvendestil alle et instituts passiver,
som ikke er udelukket fra dette vaarktgjs anvendelsesomrade i henhold til stk. 2.

Afviklingsmyndigheder ma ikke gere brug af deres nedskrivnings- eller
konverteringsbefgjelser i forhold til felgende passiver:

a) indskud, der er garanteret i henhold til direktiv 94/19/EF
b)  sikrede passiver

c) ethvert passiv, der opstar som felge af instituttets besiddelse af kunders aktiver
eller penge eller som falge af et fiduciarisk retsforhold mellem instituttet (som
administrator) og en anden person (som begunstiget)

d) passiver med en oprindelig | @betid pa mindre end en maned
€) et passivover for:

i)  en medarbejder som falge af et |antilgodehavende, pensionsydel ser
eller anden fast godtgerel se, undtagen variabel 1gn af enhver art

i)  en kommerciel eler handelsmaessig kreditor som felge af levering
til instituttet af varer eller tjenester, der er vaesentlige for den
daglige drift af ingtituttets aktiviteter, herunder it-tjenester,
forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler

iii) skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse passiver har
fortrinsret i henhold til geddende insolvensret.

Stk. 2, litra @) og b), er ikke til hinder for, at afskrivningsmyndighederne, ndr det er
hensigtsmaessigt, gar brug af deres befgjelser i forhold til en hvilken som helst del af
et sikret passiv eller et passiv, for hvilket der er stillet sikkerhed, som overstiger
vaadien af de aktiver, det pant, den tilbageholdelsesret eller den kaution, der stilles
som sikkerhed. Medlemsstaterne kan beslutte ikke at lade denne bestemmel se gadde
dakkede obligationer som defineret i artikel 22, stk. 4, i Radets direktiv
85/611/E@F*®

Stk. 2, litra c), forhindrer ikke afviklingsmyndigheder i, nér det er hensigtsmaessigt,
at udeve disse befgjelser i forhold til et hvilket som helst belgb af et indskud, der
overstiger den dakning, som foreskrivesi direktivet.

Anvender afviklingsmyndighederne bail in-vaaktgjet, kan de vadge ikke at lade
gaddsnedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne gadde forpligtelser hidragrende fra

38

Radets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse ingtitutter for kollektiv investering i veardipapirer (investeringsinstitutter) (EFT
L 375 af 31.12.1985, s. 3). Senest andret ved direktiv 2008/18/EF.
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1.

derivater, der ikke er omfattet af stk. 2, litra d), hvis denne undtagelse er ngdvendig
eller hensigtsmaessig for at opna malsagtningernei artikel 26, stk. 2, litraa) og b).

Kommissionen tillaagges befgjelser til a vedtage delegerede retsakter |
overensstemmelse med artikel 103 med henblik pa at prascisere:

a)  specifikke kategorier af passiver, som er omfattet af stk. 2, litrad)

b) de omstaandigheder, hvor denne undtagelse er ngdvendig eller hensigtsmaessig
for at opna malsagningernei artikel 26, stk. 2, litraa) og b).

i)  den systemiske virkning af afviklingen af derivatpositioner med
henblik p& anvendelsen af gad dsnedskrivningsvaaktejet

i)  konsekvenserne for en centra modparts drift som felge af
anvendelsen af  gaddsnedskrivningsveaktgiet pa passiver
hidregrende fra derivater, der cleares af den centrale modpart og

iii) konsekvenserne af anvendelsen af gaddsnedskrivningsvaaktgjet pa
passiver hidrgrende fra derivater pa risikoforvaltningen af
modparter til disse derivater.

UNDERAFDELING 2

MINIMUMSKRAV FOR GZALDSNEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVER

Artikel 39

Minimumskrav for passiver, der er omfattet af nedskrivnings- og konverteringsbefgjel serne

Medlemsstaterne paser, at institutterne hele tiden opretholder et tilstraskkeligt samlet
belgb i egenkapital og nedskrivningsrelevante passiver, der udtrykkes som en
procentdel af instituttets samlede passiver, som ikke betragtes som egenkapital i
henhold til afsnit V, kapitel 2, afdeling 1 i direktiv 2006/48/EF eller kapitel 1V i
direktiv 2006/49/EF-.

Efterstillede gaddsinstrumenter og efterstillede lan, der ikke kan betragtes som
supplerende tier 1- eller tier 2-kapita, kan kun indgd i de samlede
nedskrivningsrelevante passiver som anfert i stk. 1, hvis de opfylder faglgende
betingel ser:

a) instrumenterne er udstedt og fuldt indbetalt
b)  ingen af falgende har kabt instrumenterne:

1) ingtituttet eller dets dattersel skaber
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i) envirksomhed, hvori instituttet har kapitalinteresser i form af besiddelse
af mindst 20 % af stemmerettighederne eller af kapitalen i virksomheden,
enten direkte eller gennem kontrol

Cc) kabet af instrumentet er ikke direkte eller indirekte finansieret af instituttet

d) instrumenterne er ikke sikrede eller garanterede af en enhed, der er del af den
samme koncern som instituttet

€) instrumenterne har en oprindelig | gbetid pa mindst et ar.

Det mindste samlede belgb som anfert i stk. 1 fastssdtes pa basis af falgende
Kriterier:

a) behovet for a skre, a instituttet kan afvikles ved anvendelse of
afviklingsvagktgjerne, herunder i givet fald bail in-veaktgjet, pa en made,
hvormed afviklingsmél sastningerne opfyldes

b) behovet for i givet fald at skre, a instituttet har tilstragkkelige
gaddsnedskrivningsrelevante passiver til at sikre, sdfremt bail in-vaaktgjet
anvendes, at instituttets tier 1-kernekapital-forhold kan genoprettes til det
niveau, som er ngdvendigt til at bevare en tilstraskkelig markedstillid til
instituttet og give det mulighed for fortsat at opfylde kravene til godkendelse
og til at fortsadte de aktiviteter, hvortil det er godkendt i henhold til direktiv
2006/48/EF eller direktiv 2006/49/EF

C) instituttets starrelse, forretningsmodel og risikoprofil

d) i hvilket omfang indskudsgarantiordningen kan bidrage til finansieringen af
afviklingen i henhold til artikel 99

e) i hvilket omfang det forhold, at instituttet er nadlidende, har en negativ
indvirkning pa den finansielle stabilitet, herunder gennem afsmitning til andre
institutter pa grund af dets indbyrdes forbindelser med andre institutter eller
med det finansielle system generelt.

Institutter skal opfylde kravene i stk. 2 i denne artikel pa individuel basis, jf. dog
bestemmelsernei artikel 40.

Forpligtelser, der pahviler andre enheder, som er del af koncernen, skal veae
udelukket fra det samlede belgb som specificeret i stk. 1 i denne artikel, jf. dog
bestemmelsernei artikel 40.

Afviklingsmyndigheder skal kreeve og kontrollere, at institutterne opretholder det
samlede belgb som fastsat i stk. 1 og tredfe enhver afgarelse i henhold til stk. 4 i
forbindel se med udviklingen og gennemfarelsen af afviklingsplaner.

Afviklingsmyndighederne skal underrette EBA om det minimumsbelgb, de har
fastsat for hvert institut, der er underlagt deres kompetence. EBA skal rapportere til
Kommissionen senest den 1. januar 2018 om gennemfarelsen af kravet i stk. 1. EBA
skal isaa rapportere til Kommissionen om eventuelle forskelle i gennemfarelsen af
dette krav pa nationalt plan.
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Kommissionen skal ved hjadp af delegerede retsakter, der vedtages i
overensstemmelse med artikel 103, vedtage bestemmelser til at prascisere kriteriet i
stk. 3, litra a)-€), med eventuelle henvisninger til forskellige kategorier af institutter
0g relevante procentsatser.

Artikel 40

Anvendelse af minimumskrav pa koncer ner

Afviklingsmyndighederne kan vadge at anvende minimumskravet som fastsat i
artikel 39, stk. 1 og 3, pa konsolideret vis pa koncerner, der er underlagt konsolideret
tilsyn, séfremt falgende betingel ser er opfyldit:

a)  procentsatsen i artikel 39, stk. 1, beregnes pa grundlag af det konsoliderede
niveau for koncernens forpligtel ser og egenkapital

b) gaddsinstrumenterne eller lanene i artikel 39, stk. 2, udstedes af
moderselskabet eller af et selskab som anfart i artikel 1, litrac) eller d)

c)  moderselskabet eller selskabet som anfert i artikel 1, litra c) eller d), foretager
en hensigtsmaessig og ligelig fordeling i form af kreditter af de midler, der er
opnaet ved oprettelsen af gaddsinstrumenter eller 1an som anfert i artikel 39,
stk. 2, blandt de institutter, der er dattersel skaber

d) hvert institut, der er et datterselskab, skal opfylde minimumskravet i artikel 39,
stk. 1. Som en undtagelse fra artikel 39, stk. 4, andet afsnit, skal de
forpligtel ser, som pahviler moderselskabet eller selskabet som anfert i artikel 1,
litra c) eller d), dog vaae omfaitet af det samlede belgb i egenkapita og
afviklingsrelevante forpligtelser, som datterselskabet er palagt at opretholde i
henhold til artikel 39, stk. 1

e) anvender afviklingsmyndigheden pa koncernniveau eller i givet fald en anden
kompetent afviklingsmyndighed bail in-vaaktgjet pa moderselskabet eller
selskabet som anfert i artikel 1, litra c) eller d), skal datterselskabernes
afviklingsmyndigheder i ferste omgang anvende bail in-vegktgiet pa
datterselskabernes forpligtelser over for moderselskabet eller selskabet som
anfert i artikel 1, litra c) eller d), inden det i givet fald anvendes pa andre af
dattersel skabets afviklingsrelevante forpligtel ser.

Tradfes der en afgarelse i henhold til stk. 1, skal afviklingsmyndighederne tage
hensyn til den méade, hvorpa koncernen strukturerer sine operationer, og isay i
hvilket omfang finansieringen, likviditeten og risikoen forvaltes centralt.

Afviklingsmyndigheder skal tradfe afgarelse om at anvende minimumskravet pa
konsolideret basisi henhold til stk. 1 i denne artikel i forbindelse med udviklingen og
gennemfarelsen af afviklingsplaner i henhold til artikel 9 i dette direktiv. For
koncerner, der er omfattet af konsolideret tilsyn i henhold til artikel 125 og 126 i
direktiv 2006/48/EF, skal afviklingsmyndighederne tradfe afgerelse om at anvende
minimumskravet pa konsolideret basis i overensstemmelse med proceduren i artikel
12 i dette direktiv.
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UNDERAFDELING 3

GENNEMF@REL SE AF BAIL-IN-VAERKT@JIET

Artikel 41

Vurdering af bail in-bel gbet

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne ved anvendelse af bail in-
vagktgjet vurderer det samlede belgb, hvormed de afviklingsrelevante passiver skal
reduceres eller konverteres pa grundlag af en vurdering, der opfylder kravene i
artikel 30.

Anvender afviklingsmyndighederne bail in-vagktgjet til det i artikel 37, stk. 2, litra
a), anferte formal, skal den i stk. 1 i denne artikel anferte vurdering fastszdte det
belagb, hvormed de afviklingsrelevante passiver skal nedbringes for at genoprette tier
1-kernekapitalprocenten for ingtituttet under afvikling og det belgb, som
afviklingsmyndigheden anser for ngdvendigt til at bevare en tilstragkkelig
markedstillid til instituttet og give det mulighed for fortsat at opfylde kravene til
godkendelse og viderefare de aktiviteter, hvortil det er godkendt i henhold til direktiv
2006/48/EF eller direktiv 2004/39/EF-.

Afviklingsmyndighederne ivaaksadter og opretholder foranstaltninger til at sikre, at
vurderingen og vaadiansadtelsen er baseret pa oplysninger om aktiver og passiver i
ingtituttet under afvikling, som er sa gjourfarte og omfattende som muligt.

Artikel 42

Behandling af aktionaaer

Medlemsstaterne péser, at afviklingsmyndighederne, nar de anvender bail in-
vaaktgjet, ivaaksadter en eller begge af felgende foranstaltninger i forhold til
aktionagerne:

a)  mortificerer eksisterende aktier

b) udever befgjelsen i artikel 56, stk. 1, litra h), til a konvertere
gaddsnedskrivningsrelevante passiver til aktier i instituttet under afvikling til
en konverteringssats, der pa betydelig vis mindsker eksisterende
aktiebeholdninger.

Foranstaltningerne i stk. 1 finder anvendelse pa aktionaaer, hvor de pagaddende
aktier blev udstedt eller overfert under fglgende omstaandigheder:

a) i forbindelse med konverteringen af gaddsinstrumenter til aktier i
overensstemmelse med de oprindelige gaddsinstrumenters
kontraktbestemmelser om forekomsten af en begivenhed far eller samtidig med
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afviklingsmyndighedens vurdering af, at instituttet opfylder betingelserne for
afvikling

b) i forbindelse med konverteringen af relevante kapitalinstrumenter til tier 1-
kapitalinstrumenter i henhold til artikel 52.

Afviklingsmyndighederne skal i1 forbindelse med overveelserne om, hvilken
foranstaltning der skal tradfes i henhold til stk. 1, tage hensyn til den sandsynlige
starrelse af tabene vedregrende aktiver, inden anvendelsen af bail in-vaaktgjet, med
henblik pa at sikre, at den foranstaltning, der ivaarksadtes i forhold til aktionagrerne,
er i overensstemmelse med nedbringelsen af egenkapital, veardianssdtelsen, der
foretages i henhold til artikel 30 og 31, og issa sandsynligheden for, at aktionaererne
ville have genvundet noget af vaardien, hvis instituttet var blevet afviklet pa basis af
denne vaa diansadtel se.

Anvender afviklingsmyndighederne bail in-vaaktgjet, finder bestemmelsernei artikel
30 og 31 anvendelse.

EBA skal udarbejde retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 om de omstaendigheder, hvor de i stk. 1 anferte foranstaltninger
anses for passende, under hensyntagen til dei stk. 2 i denne artikel anfarte faktorer.
EBA skal udvikle disse retningslinjer senest pa den dato, der er fastsat i artikel 115,
stk. 1, farste afsnit.

Kommissionen kan —i givet fald under hensyntagen til erfaringerne med anvendel sen
af EBA-retningslinjerne - vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 103 med henblik pa at specificere de omstaandigheder, hvor dei stk. 1 anferte
foranstaltninger anses for passende, under hensyntagen til dei stk. 2 i denne artikel
anfarte faktorer.

Artikel 43

Hierarki for krav

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne ved anvendelse af bail in-
vaaktgiet udever gaddsnedskrivningss og  konverteringsbefgjelserne i
overensstemmel se med falgende bestemmel ser:

a) tier 1-kernekapitalinstrumenter nedskrives ferst i forhold til tabene og op til
deres evne til at absorbere tabene, og de relevante aktier annulleres i
overensstemmelse med artikel 42.

b) hvis, og kun hvis, nedskrivningen i henhold til litra @ er mindre end det
samlede belab, reducerer myndighederne hovedstolen af supplerende tier 1-
kapitalinstrumenter, der er passiver, og tier 2-kapitalinstrumenter til nul i
overensstemmel se med afsnit 2

¢) hvis, og kun hvis, den samlede nedbringelse af passiver i henhold til litra a) og

b) er mindre end det samlede belgb, nedbringer myndighederne den del af den
efterstillede gaddshovedstol, som ikke er supplerende tier 1- og tier 2-kapital i
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det omfang, som - sammen med nedskrivningen i henhold til litraa) og b) - er
ngdvendigt til at opna det samlede belgb

d) hvis, og kun hvis, den samlede nedbringelse af passiver i henhold til litra @), b)
eller c) i dette stykke er mindre end det samlede belgb, nedbringer
myndighederne hovedstolen af - eller det udestéende belgb, der skal erlaggges
med hensyn til — de resterende gad dsnedskrivningsrelevante passiver i henhold
til artikel 38, som er ikke-efterstillet gadd i det omfang, som - sammen med
nedskrivningen i henhold til litraa), b) eller c) i dette stykke - er ngdvendigt til
at opna det samlede bel gb.

Ved anvendelse af gaddsnedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne i henhold til
stk. 1, litra c) og d), fordeler afviklingsmyndighederne de tab, der udgeres af det
samlede belgb, ligeligt mellem passiver af samme rang ved at nedbringe hovedstolen
af - eller det udestaende belab, der skal erlasgges med hensyn til - disse passiver i
samme omfang og i forhold til deres vaadi.

Afviklingsmyndighederne skal reducere hovedstolen af instrumentet eller foretage
konvertering i overensstemmelse med de bestemmelser i stk. 1, litrab) eller ¢), inden
anvendelse af gaddsnedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne pa passiverne i stk.
1, litra d), og ndr disse bestemmelser ikke er tradt i kraft, ndr et ingtitut har udstedt
andre instrumenter end instrumenterne i stk. 1, litra b), som indeholder en &f
falgende bestemmel ser:

a)  bestemmelser om, at hovedstolen af instrumentet skal nedbringes ved enhver
begivenhed, der vedregrer instituttets finansielle situation, solvens eller
egenkapital

b) bestemmelser om konvertering af instrumenterne til aktier eller andre
gjerskabsinstrumenter, safremt en sadan begivenhed forekommer.

Er hovedstolen af et instrument blevet nedbragt, men ikke til nul, i henhold til
bestemmelser af typeni stk. 3, litra @), inden anvendelsen af bail in-vaaktgjet eller i
henhold til stk. 3, anvender afviklingsmyndighederne gaddsnedskrivnings- og
konverteringsbef gjel serne pa restbel gbet af hovedstolen i henhold til stk. 1.

Artikel 44

Afledte finansielle instrumenter

Medlemsstaterne paser, at bestemmelserne i denne artikel overholdes, nar
afviklingsmyndighederne anvender nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelserne pa
forpligtelser, der hidrarer fra afledte finansielle instrumenter.

Er transaktioner genstand for en nettingaftale, fastsadter afviklingsmyndighederne
det passiv, der hidrarer fra disse transaktioner, pa nettobasis i overensstemmelse med
aftalevilkarene.

Afviklingsmyndighederne fastsadter vaardien af passiver hidrgrende fra derivater i
overensstemmel se med falgende:
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a) passende metoder til at bestemme vaadien af derivatklasser, herunder
transaktioner, der er genstand for nettingaftaler

b)  principper for etablering af de relevante tidspunkter for vaardiansadtelse af en
derivatposition.

EBA udarbejder udkast til forskriftsmaessige tekniske standarder til specificering af
de i stk. 3, litra @ og b), anfarte metoder og principper for veardiansadtelse af
passiver hidrgrende fraderivater.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 45

Sats for konvertering af gadd til egenkapital

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne ved gaddsomstrukturering ved
anvendelse af den i artikel 56, stk. 1, litra h), anferte befgjelse til at konvertere
gaddsnedskrivningsrelevante  passiver  til  ordinsge  aktier eller andre
gerskabsinstrumenter kan anvende en anden konverteringssats til forskellige
kategorier af passiver i overensstemmelse med et af eller begge principper i denne
artikels stk. 2 og 3.

Konverteringssatsen repraesenterer en passende kompensation til den bergrte kreditor
for tabet hidrgrende fra anvendelsen af nedskrivnings- og konverteringsbef gjel sen.

Konverteringssatsen for ikke-efterstillede passiver er hgjere end konverteringssatsen
for eftergtillede passiver, nar dette er hensigtsmasssigt for at afspejle de ikke-
efterstillede passivers prioritet ved likvidation under den gaddende insolvensret.

EBA udarbeder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 om fastsedtelse konverteringssatser. EBA skal udvikle disse
retningslinjer senest pa den dato, der er fastsat i artikel 115, stk. 1, ferste afsnit.

Det fremgdr isaa af disse retningslinjer, hvorledes berarte kreditorer pa passende vis
kan kompenseres ved hjadp af konverteringssatsen, og hvilke konverteringssatser der
anses for hensigtsmaessige til at tage hensyn til de ikke-efterstillede forpligtelsers
prioritet i henhold til den gaddende insolvensret.
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Artikel 46

Genopretnings- og saneringsforanstaltninger som ledsageforanstaltninger til bail in

Medlemsstaterne paser, at der i forbindelse med afviklingsmyndighedernes
anvendelse af bail in-vaarktgjet ivaaksadtes foranstaltninger til at sikre udarbejdelsen
og ivagksadtelsen af en virksomhedsomlaggningsplan i henhold til artikel 47.

Dei stk. 1 i denne artikel foreskrevne foranstaltninger omfatter udnaevnelse af en
administrator med det formal at udarbejde og gennemfere den i artikel 47 pakraevede
virksomhedsoml aggningsplan.

Artikel 47

Virksomhedsoml aggningsplan

Medlemsstaterne paser, at administratoren, der udpeges i henhold til artikel 46,
senest [en maned] efter anvendelsen af bail in-veaktgjet pa et institut i henhold til
artikel 37, stk. 2, litra @), udarbejder og fremlaggger en virksomhedsomlaggningsplan,
der opfylder kravene i denne artikels stk. 2 og 3, for afviklingsmyndigheden,
Kommissionen og EBA. Finder Unionens statsstetteregler anvendelse, paser
medlemsstaterne, at en sadan plan er forenelig med den omstruktureringsplan, som
instituttet skal indgive til Kommissionen i henhold til disseregler.

En virksomhedsomlasgningsplan indeholder foranstaltninger, som har til forma at
genoprette levedygtigheden pa laagere sigt af ingtituttet eller af dele af dets
aktiviteter inden for en rimelig tidsfrist pa hgjst to &r. Disse foranstaltninger er
baseret pa redistiske antagelser vedrgrende de gkonomiske og finansielle
markedsbetingel ser, som ingtituttet er underlagt.

Virksomhedsomlaggningsplanen skal bl.a. tage hensyn til de gaddende forhold og
fremtidsudsigterne pa de finansielle markeder pa grundlag af savel de mest
optimistiske (best-case) og de mest pessimistiske hypoteser. Stresstestning skal vaae
baseret pa en rakke scenarier, herunder en kombination af stressbegivenheder og en
langvarig verdensomspaandende recession. Antagelserne skal sammenlignes med
passende brancherel evante benchmarks.

En virksomhedsomlaggningsplan skal indeholde falgende elementer:

a) en detaljeret diagnose af de faktorer og problemer, der har medfert, at
instituttet er nadlidende eller forventeligt nedlidende, og de forhold, der har
fart til dets vanskeligheder

b)  enbeskrivelse af de foranstaltninger, der har til forma at genoprette instituttets
levedygtighed palamngere sigt, og som skal vedtages

c) entidsplan for gennemfarelsen af disse foranstaltninger.

Foranstaltninger til genoprettelse af et ingtituts levedygtighed pa laangere sigt kan
omfatte:
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10.

a)  sanering af ingtituttets aktiviteter

b) tilbagetrakning fratabsgivende aktiviteter

c) sanering af eksisterende aktiviteter, der kan gares konkurrencedygtige
d) salgaf aktiver eller af forretningsomrader.

Senest en maned efter fremlasggelsen af virksomhedsomlaggningsplanen vurderer
afviklingsmyndigheden sandsynligheden for, at planen, safremt den gennemferes, vil
genoprette ingtituttets levedygtighed pa laangere sigt.

Finder afviklingsmyndigheden, at planen ma anses for at opfylde denne malsagning,
godkender den planen.

Finder afviklingsmyndigheden ikke, at planen ma anses for at opfylde denne
malsagning, giver den administratoren meddelelse om sine indsigelser og anmoder
denne om at aandre planen under hensyntagen til disse indsigel ser.

Senest to uger efter modtagelse af en sddan meddel el se fremlasgger administrator en
andret plan for afviklingsmyndigheden med henblik pa& godkendelse.
Afviklingsmyndigheden vurderer den aandrede plan og giver senest en uge efter
administratoren meddelelse om, hvorvidt den finder, at den aandrede plan tager
beherigt hensyn til de meddelte indsigelser, eller om der kraeves yderligere
aandringer.

Administrator gennemfarer omlaggningsplanen, som godkendt af
afviklingsmyndigheden, og rapporterer hver sjiette maned til afviklingsmyndigheden
om, hvorledes planens gennemfarel se forl gber.

Administrator reviderer planen, hvis det er ngdvendigt for at opfylde den i stk. 2
omhandlede masadning, og fremlagger en siddan revision  for
afviklingsmyndigheden med henblik pa godkendel se.

EBA udarbejder udkast til forskriftsmasssige tekniske standarder med henblik pa at
praeci sere:

a) de elementer, der skal veme omfattet af en virksomhedsomlagningsplan i
henhold til stk. 3, og

b) indholdet af de rapporter, der kraevesi henhold til stk. 8.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttraadel se.

Kommissionen tillasgges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede

regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.
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UNDERAFDELING 4

"BAIL IN" -VAERKT@JIET. SUPPLERENDE BESTEMMEL SER

Artikel 48

Virkninger af en bail in

Anvender en afviklingsmyndighed en befgjelse som omhandlet i artikel 56, stk. 1,
litra f)-1), paser medlemsstaterne, at nedbringelsen af hovedstolen eller det
udestaende belgb, konverteringen eller opsigelsen traader i kraft og er bindende med
gjeblikkelig virkning for det institut, der er under afvikling, samt de berarte
kreditorer og aktionaarer.

Medlemsstaterne paser, at ale administrative og proceduremasssige foranstaltninger,
som er ngdvendige for at kunne udeve en befgjelse som omhandlet i artikel 56, stk.
1, litraf)-1), er gennemfart, herunder:

a) amndringen af alle relevante registre

b) fjernelse fra lister eller fjernelse fra handelen med aktier eller
gaddsinstrumenter

c) optagelse palister eller optagelsetil handel af nye aktier.

Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller det udestdende
belab, der skal erlagyges i forhold til et passiv, til nul ved anvendelse af den i artikel
56, stk. 1, litra g), omhandlede befgjelse, behandles dette passiv eller enhver
forpligtelse eller krav hidrerende herfra, som ikke er opstaet pa det tidspunkt, hvor
befgjelsen anvendes, som vagende afviklet i ale henseender, og der skal ikke
erlaggges bevis herfor i nogen efterfglgende procedure vedrgrende instituttet under
afvikling eller noget efterfaglgende institut i nogen efterfelgende likvidation.

Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller det udestdende
belgb, der skal erlaggges i forhold til et passiv, delvis men ikke fuldstendigt ved
anvendelse af deni artikel 56, stk. 1, litra g), omhandlede befgjelse:

a)  afvikles passivet i samme omfang som det nedbragte bel gb

b)  det relevante instrument eller den relevante aftale, der ligger til grund for den
oprindelige forpligtelse, skal fortsat finde anvendelse i forhold til
resthovedstolen af passivet eller det udestdende belgb, der skal erlaggges i
forhold til passivet, med forbehold af enhver andring af de pal@bne rentebel gb
for at afspejle nedbringelsen af hovedstolen og enhver yderligere aandring af
betingelserne, som afviklingsmyndigheden métte foretage i kraft af den i
artikel 56, stk. 1, litram), omhandlede befgjel se.
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Artikel 49

Fjernelse af proceduremasssige hindringer for bail in

Medlemsstaterne skal i givet fald pdlasgge ingtitutterne at besidde, til enhver tid,
tilstraskkelig registreret aktiekapital, sdledes at det enkelte institut, safremt
afviklingsmyndigheden har anvendt de i artikel 40, stk. 1, litra ), g) og h),
omhandlede befgjelser i forhold til et ingtitut eller dets dattersel skaber, ikke vil vaae
forhindret i at udstede tilstragkkelige nye aktier eller gjerskabsinstrumenter til at sikre
en effektiv gennemferelse af konverteringen af passiver til ordinaare aktier eller andre
gjerskabsinstrumenter.

Afviklingsmyndighederne skal vurdere, om det er hensigtsmaessigt at palasgge det i
stk. 1 omhandlede krav i forhold til et bestemt institut og inden for rammerne af
udarbejdelsen og gennemfarelsen af afviklingsplanen for det pagaddende institut,
saglig under hensyntagen til de i denne plan omhandlede afviklingsforanstaltninger.
Omfatter afviklingsplanen en eventuel anvendelse af bail in-vagktgjet, skal
afviklingsmyndighederne kontrollere, at selskabskapitalen er tilstrakkelig til at
daekke det samlede belgb som omhandlet i artikel 41.

Medlemsstaterne skal pdlasgge institutterne at sikre, at der ikke er nogen
proceduremaessige hindringer for konverteringen af passiver til ordinaare aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, som matte forefindes i deres vedtaegter, herunder
fortegningsrettigheder for aktionager eller krav om aktionagers samtykke til en
udvidelse af kapitalen.

Bestemmelserne i denne artikel bergrer ikke aandringerne til direktiv 77/91/EQF,
82/891/E@F, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF og 2011/35/EU som anfert i
afsnit V111 i dette direktiv.

Artikel 50

Kontraktmaessig anerkendelse af bail in

Medlemsstaterne palasgger institutterne i kontraktbestemmel serne vedrarende ethvert
gaddsnedskrivningsrelevant passiv, supplerende tier 1-kapitalinstrument eller tier 2-
kapitalinstrument, som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, at indfegre en
bestemmelse, hvormed kreditor eller en part i aftalen, i henhold til hvilket passivet
oprettes, anerkender, at forpligtelsen kan gares til genstand for gaddsnedskrivnings-
og konverteringsbefgjelser, og indvilger i at vaae bundet af enhver nedbringelse af
hovedstolen eller det udestdende belab, konvertering eller opsigelse/mortificering,
der beragres af afviklingsmyndighedens udavelse af disse befgjelser.

Undlader et institut [ kontraktbestemmel serne vedrgrende et
gaddsnedskrivningsrelevant passiv at indfgje en bestemmelse som foreskrevet i stk.1,
forhindrer dette ikke afviklingsmyndigheden i at udeve gaddsnedskrivnings- og
konverteringsbefgjelsernei forhold til dette passiv.
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3.

Kommissionen kan ved hjadp af delegerede retsakter, jf. artikel 103, vedtage
bestemmelser til yderligere at praisere indholdet af den i stk. 1 i denne artikel
foreskrevne bestemmel se.

Kapitel 1V

Gaddsnedskrivning af kapitalinstrumenter

Artikel 51

Krav om nedskrivning af kapitalinstrumenter

Medlemsstaterne skal stille krav om, at afviklingsmyndighederne, inden der tradfes
nogen afviklingsforanstaltning, straks anvender deres nedskrivningsbefgjelse, |f.
artikel 52, i forhold til relevante kapitalinstrumenter, som er udstedt af et institut, nar
et eller flere af falgende forhold finder anvendel se:

a) den ansvarlige myndighed konstaterer, at instituttet opfylder betingelserne for
afvikling

b) den ansvarlige myndighed konstaterer, at instituttet ikke laangere vil vege
levedygtigt, medmindre befgjelsen anvendes i forhold til de relevante
kapitalinstrumenter

c)  der er truffet besutning i en medlemsstat om at yde en ekstraordinag offentlig
stette til instituttet eller moderselskabet og den ansvarlige myndighed fastdar,
at instituttet ikke laangere vil vaae levedygtigt uden denne stette

d) de relevante kapitalinstrumenter anses for at opfylde egenkapitalkravet pa et
individuelt og konsolideret grundlag eller pa et konsolideret grundlag, og den
ansvarlige myndighed i den medlemsstat, hvor den konsoliderende
tilsynsmyndighed er etableret, konstaterer, at den konsoliderede koncern ikke
laengere vil vaae levedygtig, medmindre nedskrivningsbefgjelsen anvendes i
forhold til disse instrumenter

Foretager en ansvarlig myndighed en konstatering som omhandlet i stk. 1, skal den
straks underrette den afviklingsmyndighed, der er ansvarlig for det pagsddende
ingtitut, ndr det ikke er den samme.

Inden den ansvarlige myndighed foretager en konstatering som omhandlet i denne
artikels stk. 1, litra d), i forhold til et institut, der udsteder relevante
kapitalinstrumenter, som anses for at opfylde egenkapitalkravet pa et individuelt og
konsolideret grundlag, skal den opfylde kravene om underretning og hering som
fastsat i artikel 52.

Afviklingsmyndighederne opfylder det i stk. 1 anferte krav, uanset om de ogsa

anvender et afviklingsvaaktgj eller anvender en anden afviklingsbefgjelse i forhold
til dette ingtitut.
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Artikel 52

Bestemmelser om nedskrivning af kapitalinstrumenter

Afviklingsmyndighederne skal i forbindelse med opfyldelsen af kravene i artikel 51
udeve nedskrivningsbefgjelsen pa en made, der giver falgende resultater:

a) tier 1-kernekapitalinstrumenter nedskrives ferst i forhold til tabene og op til
deres kapacitet

b) hovedstolen af de relevante kapitalinstrumenter nedbringes til nul
c¢) nedbringelsen af hovedstolen til nul er permanent

d) der e ikke langere nogen forpligtelse over for eeren af det relevante
kapitalinstrument under eller i forbindelse med dette instrument, undtagen for
enhver forpligtelse, som allerede fandtes, og enhver forpligtelse for
skadeserstatning, som kan opstd som felge af en domstolsprevelse af
lovligheden af udevelsen af nedskrivningsbefgjelsen

€) der betales ingen anden kompensation til en ger af de relevante
kapitalinstrumenter end i henhold til stk. 4.

Litrad) er ikke til hinder for ydelsen af tier 1-kernekapitalinstrumenter til en ger af
relevante kapitalinstrumenter i henhold til stk. 2.

Afviklingsmyndighederne kan supplere anvendelsen af den i artikel 51, stk. 1,
anfarte befgjelse med et krav til institutter om at udstede tier 1-
kernekapitalinstrumenter til gere af relevante kapitalinstrumenter, der nedskrives i
overensstemmel se med denne artikels stk. 1, safremt falgende betingel ser er opfyldt:

a) disse tier 1-kernekapitalinstrumenter udstedes af det i stk. 1 omhandlede
institut eller af et moderselskab til instituttet

b) disse tier 1-kernekapitalinstrumenter er udstedt forud for dette instituts
udstedelse af aktier eller gjerskabsinstrumenter med henblik pa kapitalindskud
frastaten eller et offentligt organ

c) disse tier 1-kernekapitalinstrumenter tildeles og overferes straks efter
anvendel sen af nedskrivningsbefgjelsen

d)  konverteringssatsen, der bestemmer antallet af tier 1-kernekapitalinstrumenter,
som leveresi forhold til hvert relevant kapitalinstrument, opfylder principperne
i artikel 45 og enhver retningslinje, der er udviklet af EBA i henhold til artikel
45, stk. 5.

Med henblik pa leveringen af tier 1-kernekapitalinstrumenter i overensstemmelse
med stk. 2 kan afviklingsmyndighederne palaggge institutterne til enhver tid at vagre i
besiddelse af den nadvendige tilladelse til at udstede det relevante antal tier 1-
kernekapitalinstrumenter.
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Opfylder et institut betingelserne for afvikling og afviklingsmyndigheden beslutter at
anvende et afviklingsveaktg for dette institut, skal afviklingsmyndigheden opfylde
kravet i artikel 51, stk. 1, inden det relevante afviklingsvaaktg) anvendes.

Medlemsstaterne palaggger institutterne at sikre, at afviklingsmyndighedernes
anvendelse af nedskrivningsbefgjelsen i henhold til artikel 51, stk. 1, ikke udger en
misligholdelses- eller kreditbegivenhed i forhold til de relevante kapitalinstrumenter.

For at sikre ensartet anvendelse af stk. 5 udarbegjder EBA og ESMA i fadlesskab
udkast til reguleringsmasssige tekniske standarder med henblik pa& at prascisere
betydningen af "kreditbegivenhed" i forbindelse med dette stykke.

EBA og ESMA forelaggger disse udkast til reguleringsmasssige tekniske standarder
for Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit i dette stykke

omhandlede regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14
I forordning (EU) nr. 1093/2010 og artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 53

Kontraktlig nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter

Trasder disse kontraktbestemmelser i kraft, nér myndigheden foretager en konstatering som
omhandlet i artikel 51, stk. 1, finder kravet i artikel 51, stk. 1, ikke anvendelse pa relevante
kapitalinstrumenter, nar bestemmel serne for disse instrumenter opfylder falgende betingel ser:

a)

b)

det er fastsat i kontraktbestemmelserne for de relevante kapitalinstrumenter, at
instrumentets hovedstol vil blive nedbragt til nul, eller at instrumentet vil blive
automatisk konverteret til et eller flere tier 1-kernekapitalinstrumenter, nar en
ansvarlig myndighed foretager en konstatering i henhold til artikel 51, stk. 1

nedbringelsen af det relevante kapitalinstruments hovedstol eller konverteringen af
det relevante kapitalinstrument til et eller flere tier 1-kernekapitalinstrumenter
opfylder kravenei artikel 52, stk.1

fastsedtes det i bestemmelserne for det relevante kapitalinstrument, at instrumentet
vil blive konverteret til et eller flere tier 1-kernekapitalinstrumenter, fastssdtes
konverteringssatsen i disse bestemmelser, og den skal vaare i overensstemmel se med
principperne i artikel 45 og enhver retningslinje, der udarbejdes af EBA i henhold til
artikel 45, stk. 5.
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Artikel 54

Myndigheder, der foretager konstatering

Medlemsstaterne paser, at de myndigheder, der er ansvarlige for at foretage
konstateringer som omhandlet i artikel 51, stk. 1, er de myndigheder, der er fastsat i
denne artikel.

Anses de relevante kapitalinstrumenter for at opfylde egenkapitalkravet pa et
individuelt grundlag i henhold til artikel 52 i direktiv 2006/48/EF, er den myndighed,
som er ansvarlig for at foretage den i artikel 51, stk. 1, anferte konstatering, den
kompetente myndighed eller afviklingsmyndighed i den medlemsstat, hvor instituttet
er blevet godkendt i henhold til afsnit Il i direktiv 2006/48/EF-.

Er de relevante kapitalinstrumenter udstedt af et institut, som er et datterselskab, og
anses de for at opfylde egenkapitalkravet pa et individuelt og konsolideret grundlag,
er de myndigheder, som er ansvarlige for at foretage konstateringer som omhandlet i
artikel 53, stk. 1, felgende:

a)  den kompetente myndighed eller afviklingsmyndighed i den medlemsstat, hvor
ingtituttet, som har udstedt disse instrumenter, er blevet etableret i henhold til
afsnit 11 i direktiv 2006/48/EF, skal vaare ansvarlig for at foretage de i artikel
51, stk. 1, litra @), b) eller ¢), i dette direktiv anferte konstateringer

b) den kompetente myndighed eller afviklingsmyndighed i den konsoliderende
tilsynsmyndigheds medlemsstat eller den kompetente myndighed, der udfarer
delkonsolidering, skal vage ansvarlig for konstateringen som omhandlet i
artikel 51, stk. 1, litrad).

Artikel 55

Konsolideret anvendelse: procedure for konstatering

Medlemsstaterne péser, at de ansvarlige myndigheder, inden der foretages en
konstatering som omhandlet i artikel 51, stk.1, litra a), b), c) eller d), i forhold til et
institut, som udsteder relevante kapitalinstrumenter, som anses for at opfylde
egenkapitalkravet pa et individuelt og konsolideret grundlag, opfylder falgende
betingel ser:

a) en ansvarlig myndighed, der overvejer at foretage en konstatering som
omhandlet i artikel 51, stk. 1, litra a), b) eller ¢), skal straks underrette den
konsoliderende tilsynsmyndighed

b) en ansvarlig myndighed, der overvejer at foretage en konstatering som
omhandlet i artikel 51, stk. 1, litra a), b), c) eller d), skal straks underrette den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for hvert institut, som har udstedt de
relevante kapitalinstrumenter, for hvilke nedskrivningsbefgjelsen vil blive
anvendt, hvis denne konstatering foretages.
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1.

En ansvarlig myndighed ska sammen med en meddelelse i henhold til stk. 1
forelaagge en begrundelse for, hvorfor den overvejer at foretage den pagaddende
konstatering.

Er der indgivet meddelelse i henhold til stk. 1, skal den ansvarlige myndighed - i
samrad med de kompetente myndigheder, som er blevet underrettet - foretage en
vurdering af felgende:

a) hvorvidt der findes en adlternativ foranstaltning til anvendelsen af
nedskrivningsbefgjelsen i henhold til artikel 51, stk. 1

b) hvorvidt en sddan aternativ foranstaltning anses for at kunne anvendes i
praksis

c) anses en sddan dternativ foranstaltning for at kunne anvendes i praksis,
hvorvidt der er en realistisk udsigt til, at den inden for en passende tidsfrist vil
kunne | @se de problemer, som ellers vil kraeve en konstatering som omhandlet i
artikel 51, stk. 1.

| forbindelse med stk. 3 i denne artikel skal der ved "alternative foranstaltninger”
forstas foranstaltninger til tidlig indgriben som omhandlet i artikel 23 i dette direktiv,
foranstaltninger som omhandlet i artikel 136, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF eller
overfarsel af midler eller kapital fra modersel skabet.

Finder den ansvarlige myndighed og de kompetente myndigheder i henhold til stk. 3,
at der findes en eller flere dternative foranstaltninger, at de kan anvendesi praksis og
at de vil give et resultat som omhandlet i litrac) i dette stykke, skal de sikre, at disse
foranstaltninger anvendes.

Finder den ansvarlige myndighed og de kompetente myndigheder i henhold til stk. 3,
at der ikke findes nogen aternativ foranstaltning, som vil give et resultat som
omhandlet i litra c) i dette stykke, skal den ansvarlige myndighed beslutte, hvorvidt
den konstatering som omhandlet i artikel 51, stk. 1, som overvees, er passende.

Afviklingsmyndigheder skal straks opfylde kravene i stk. 1-6 under behgrig
hensyntagen til de hastende omstaandigheder i den pagaddende situation.

Kapitel V

Afviklingsbefgj el ser

Artikel 56

Generelle befgjel ser

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har alle de ngdvendige
befgjelser til a anvende  afviklingsvaaktgjerne. |sar anvender
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afviklingsmyndighederne faglgende afviklingsbefgjelser, som de skal vage i stand til
at anvende alene €ller kombineret:

a)

b)

f)

Q)

h)

)

k)

befgjelsen til at pdlasgge enhver person at indgive de oplysninger, der er
nedvendige for, at afviklingsmyndigheden kan tragfe afgerel se og udarbejde en
afviklingsplan, herunder ajourfaringer og supplerende oplysninger, der indgar i
afviklingsplanerne

befgjelsen til at tage kontrol over et institut under afvikling og udeve dle de
rettigheder, der tillasgges instituttets aktionager eller gjere

befgjelsen til at overfare aktier og andre ejerskabsinstrumenter, der udstedes af
et institut under afvikling

befgjelsen til at overfere gaddsinstrumenter, der er udstedt af et institut under
afvikling

befgjelsen til at overfare specifikke rettigheder, aktiver eller passiver i et
institut under afvikling til en anden person

befgjelsen til at nedskrive eller konvertere instrumenter som omhandlet i artikel
51 til aktier eller andre gjerskabsinstrumenter i det institut, der er under
afvikling, eller relevant moderinstitut, der er under afvikling

befgjelsen til at nedbringe, herunder til nul, hovedstolen eller det udestdende
belab, der skal erlagges i forhold til gaddsnedskrivningsrelevante passiver i et
institut under afvikling

befgjelsen til at konvertere gaddsnedskrivningsrelevante passiver i et institut
under afvikling til ordinage aktier eller andre gerskabsinstrumenter i dette
institut, et relevant moderinstitut eller et broinstitut, hvortil aktiverne,
rettighederne eller passivernei instituttet overfares

befgjelsen til at annullere gaddsinstrumenter, der er udstedt af et institut under
afvikling

befgielsen til at annullere aktier eller andre gerskabsinstrumenter i et institut
under afvikling

befgjelsen til at pdlasgge et ingtitut under afvikling at udstede nye aktier eller
andre egerskabsinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter, herunder
praderenceaktier og betingede konvertible instrumenter

befgjelsen til at kreeve konvertering af gaddsinstrumenter, der indeholder
kontraktvilkdr for konvertering under de i artiked 51 omhandlede
omstaandigheder

befgjelsen til at aendre eller omlagyge |gbetiden for gaddsinstrumenter, der er
udstedt af et institut under afvikling, eller andre det palagbne rentebelgb for
sadanne instrumenter, herunder ved at suspendere betalingen midlertidigt
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n) befgelsen til at fjerne eller erstatte den gverste ledelse i et institut under
afvikling.

Medlemsstaterne skal iveaksadte ale ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsmyndighederne ved anvendelsen af afviklingsveaktgjer og udevelsen af
afviklingsbefgjelser ikke er underlagt nogen af falgende krav, der ellers métte finde
anvendelse i henhold til national lovgivning, en kontrakt eller lignende:

a krav om at opna godkendelse eller samtykke fra bestemte personer, enten
offentlige eller private, herunder aktionaaer eller kreditorer i ingtituttet under
afvikling

a)  proceduremaessige krav om at underrette bestemte personer.

Medlemsstaterne paser isaa, at afviklingsmyndighederne kan udeve befgjelserne i
henhold til denne artikel, uanset enhver begramsning af eller ethvert krav om
samtykke for overferden af de pagaddende finansielle instrumenter, rettigheder,
aktiver eller passiver, der ellers métte finde anvendel se.

Litrab) i dette stykke bergrer ikke kravene i artikel 75 og ethvert underretningskrav i
henhold til Unionens statsstetteregler.

Artikel 57

Accessoriske befgjelser til overfarsel shefgjelsen

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne ved udevelsen af deres
overfarsel shefgjel ser har befgjelse til:

a) a serge for, at den relevante overfersel finder sted uden nogen form for
forpligtelse eller hadftelse, der pavirker de overferte finansielle instrumenter,
rettigheder, aktiver eller passiver

by a fjerne rettigheder til a erhverve yderligere aktier eller andre
gjerskabsinstrumenter

c) at afbryde optagelsen til handel pa et reguleret marked som defineret i artikel 4,
stk. 14, i direktiv 2004/39/EF eller optagelsen til officiel notering af finansielle
instrumenter i henhold til direktiv 2001/34/EF

d) at serge for, at den modtagende part behandles, som var den instituttet under
afvikling for sa vidt angér alle forpligtelser, kontrakter eller ordninger indgaet
eller foranstaltninger ivaarksat af ingtituttet under afvikling

e) at pdamge indtituttet under afvikling eller den modtagende part at udveksle
oplysninger og yde hinanden bistand

f)  at opheeve eller aandre betingelserne i en kontrakt, som kreditinstituttet under
afvikling har indgéet, eller at erstatte det overfarende selskab som part
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g fuldbyrde kontrakter, der er indgdet of et datterselskab, og hvor
gennemferelsen af de heraf falgende forpligtelser garanteres eller pa anden vis
understettes af moderskabet, uanset enhver kontraktuel rettighed til at afslutte,
afvikle eler fremskynde sddanne kontrakter udelukkende pa grundlag af
dattersel skabets insolvens eller finansielle forhold, hvis modtageren har faet
overfert eller patager sig en sadan garanti eller stette og alle tilknyttede aktiver
og passiver, eler hvis afviklingsmyndigheden pa anden vis sarger for en
passende beskyttelse af sadanne forpligtelser.

Afviklingsmyndigheder kan kun udeve de i stk. 1, litra a)-g), anferte befgjelser, nar
de anser det for ngdvendigt for at sikre en effektiv afviklingsforanstaltning eller for
at opfylde et eller flere afviklingsmal saetninger.

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne ved udevelsen a en
overfarselshefgjelse eller gaddsnedskrivningsbefgjelse har befgjelse til at serge for
de n@dvendige kontinuitetsforanstaltninger til  a skre en  effektiv
afviklingsforanstaltning, og a modtageren kan drive den overferte virksomhed.
Séadanne kontinuitetsforanstaltninger omfatter isaa felgende:

a)  viderefarelsen af kontrakter, som instituttet under afvikling har indgaet, saledes
at modtageren patager sig alle rettigheder og forpligtelser fra instituttet under
afvikling vedrarende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed, ethvert
aktiv eller ethvert passiv, og som er blevet overfart, og er blevet indsat i stedet
for ingtituttet under afvikling (udtrykkeligt eller stiltiende) i alle relevante
kontraktmaessige dokumenter

b)  indsadtelse af modtageren i stedet for instituttet under afvikling i enhver retdlig
procedure vedragrende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed, ethvert
aktiv eller ethvert passiv, som er blevet overfart.

Befgielsernei stk. 1, litrad), og i stk. 3, litrab), bergrer ikke falgende:

a) retten for en ansat i ingtituttet under afvikling til a opsige en
ansadtel seskontrakt

b) enhver ret for en part i en kontrakt til at udeve de rettigheder, der falger af
kontrakten, herunder retten til at opsige kontrakten, nar der gives mulighed for
dette i henhold til kontraktvilkdrene som felge af en handling eller en
udeladelse af ingtituttet under afvikling forud for den relevante overfarsel eller
af modtageren efter den relevante overfarsel.

Konstaterer en afviklingsmyndighed, at betingelserne for afvikling er opfyldt,
anvender et afviklingsveaktgi eller udever en afviklingsbefgielse, ma
afviklingsforanstaltningen ikke i sig selv give nogen mulighed for:

a) at udeve enhver ret eller befgjelse til at opsige, fremskynde eller anmelde en
misligholdelse eller en kreditbegivenhed under enhver kontrakt eller aftale,
som instituttet under afvikling har indgaet

b) a opnd besiddelse af eller udgve kontrol over enhver ejendom tilhgrende
instituttet under afvikling
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c) at pavirke enhver kontraktmasssig rettighed, som instituttet under afvikling har.

Farste afsnit pavirker ikke en persons ret til at iveakszdte en foranstaltning som
omhandlet i farste afsnit, litra @), b) og c), hvis denne rettighed felger af en
misligholdelse eller tilstand, som ikke er afviklingsforanstaltningen eller resultatet af
udevelsen af en befgjelse i henhold til denne artikel.

Artikel 58

Befgjelse til at anmode om levering af tjenesteydel ser og faciliteter

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at kreeve, at et
ingtitut under afvikling, herunder nar det er genstand for amindelig
solvensbehandling, og en tilknyttet enhed, der er del af samme koncern som
instituttet, leverer enhver tjenesteydelse eller facilitet, som er nadvendig for at give
en modtager mulighed for pa effektiv vis at drive den virksomhed, som overfares.

Medlemsstaterne paser, at deres afviklingsmyndigheder har befgjelse til over for
afviklingsmyndigheder i andre medlemsstater at handhaeve de forpligtelser, der i
henhold til stk. 1 pahviler tilknyttede enheder, som er etableret pa deres omrade.

Dei stk. 1 og 2 anferte tjenesteydelser og faciliteter er begramset til operationelle
tjenesteydelser og faciliteter, og de omfatter saledes ikke nogen form for finansiel
Stette.

Dei stk. 1 og 2 anfarte tjenesteydel ser og faciliteter leveres pa falgende betingel ser:

a pa samme betingelser, ndr tjenesteydelserne og faciliteterne leveres il
instituttet under afvikling, straks efter at afviklingsforanstaltningen er ivaarksat

b) pakommercielle betingelser, nér litra a) ikke finder anvendelse.

EBA skal udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik
pa at specificere de tjenesteydelser eller faciliteter, som er nadvendige for at give en
modtager mulighed for pa effektiv vis at drive den virksomhed, som overfares.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttraadel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit i dette stykke

omhandlede forskriftsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 59

Befgielse til at handhaeve afviklingsforanstaltninger i andre medlemsstater

Medlemsstaterne paser, nar en overfersel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller
aktiver, rettigheder eller passiver omfatter aktiver, der befinder sig i en anden
medlemsstat end den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence,
eler rettigheder eler passiver, der er omfattet af loven i en anden medlemsstat end
den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence, at overferslen er
gyldig i henhold til lovgivningen i denne anden medlemsstat.

Medlemsstaterne giver den afviklingsmyndighed, der har foretaget eller agter at
foretage overfgrslen, enhver passende stette med henblik pa at sikre, at aktier eller
andre gerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver overferes til
modtageren i henhold til ethvert gaddende nationalt lovkrav.

Medlemsstaterne paser, at kreditorer og tredjeparter, der er bergrt af overfersen af
aktier, rettigheder eller passiver som omhandlet i stk. 1, ikke kan forhindre, bestride
eller tilsidesadte overferslen i henhold til en lovbestemmelse i den medlemsstat, hvor
aktierne befinder sig, eller i henhold til den lov, der finder anvendelse pa disse
rettigheder eller passiver.

Udever en afviklingsmyndighed i en medlemsstat (i det felgende bensevnt
"medlemsstat A") en nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelse, herunder i forhold
til  kapitalinstrumenter i henhold til artikel 51, og omfatter de
gaddsnedskrivningsrelevante passiver eller relevante kapitalinstrumenter i instituttet
under afvikling faglgende:

a)  instrumenter eller passiver, der er omfattet af loven i en anden medlemsstat end
den medlemsstat, hvor den afviklingsmyndighed, som har udevet
nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelsen, er etableret (i det felgende
benaavnt "medlemsstat B")

b) passiver over for kreditorer, der befinder sig i medlemsstat B.

Medlemsstat B paser, at hovedstolen af disse passiver eller instrumenter nedbringes,
eller a passiver eler instrumenter konverteres i overensstemmelse med, at
afviklingsmyndigheden i medlemsstat A udever sin  nedskrivnings- eller
konverteringsbefgjelse.

Medlemsstaterne paser, at kreditorer, som er bergrt af udevelsen af den i stk. 4
anfarte nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelse, ikke kan anfaggte nedbringel sen
af hovedstolen af instrumentet eller passivet eller i givet fald konverteringen heraf i
henhold til lovgivningen i medlemsstat B.

Medlemsstaterne paser, at felgende fastsadtes i overensstemmelse med lovgivningen
I den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence:

a) kreditorers og tredjeparters ret til ved domstolspreovelse, jf. artikel 78, at
anfaggte en overfarsel af aktiver, rettigheder eller passiver som anfaert i stk. 11
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denne artikel, som befinder sig pad deres omréde eller er omfattet af
lovgivningen i deres omréde

b) kreditorersret til ved domstolsprevelse, jf. artikel 78, at anfaggte nedbringel sen
af hovedstolen eller konverteringen af et instrument eller et passiv, der er
omfattet af stk. 4, litraa) eller b), i denne artikel

c) beskyttelsen for delvise overferder, som kraevet i afsnit IV, for sa vidt angar
aktiver, rettigheder eller passiver som anfert i stk. 1, som befinder sig pa deres
omrade eller er omfattet af lovgivningen i deres omréde.

Artikel 60

Befgjelse til at anmode om overfarsel af ggendom, der befinder sigi tredjelande

Medlemsstaterne  paser, at  afviklingsmyndighederne i  tilfadde, hvor en
afviklingsforanstaltning omfatter en foranstaltning i forhold til ggendom, der befinder sig i et
tredjeland, eller rettigheder eller passiver, som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, kan
anmode om f@lgende:

a) at administrator, modtager eller enhver anden person, der udever kontrol med
ingtituttet under afvikling og det modtagende selskab, er palagt at ivaarksadte alle
nadvendige foranstaltninger til at sikre, at overfarsien treder i kraft

b) at administrator, modtager eller enhver anden person, der udever kontrol med
instituttet under afvikling, er pdlagt at forvalte aktiver eller rettigheder eller afvikle
passiverne pa vegne af det modtagende selskab, indtil overfersien traeder i kraft

C) at omkostningerne for modtageren ved gennemferelsen af enhver foranstaltning som
omhandlet i litraa) og b) afholdes over aktivernei instituttet under afvikling.

Artikel 61

Befgjelse til at suspendere visse forpligtelser

1 Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at suspendere
enhver betalings- eler leveringsforpligtelse i henhold til enhver kontrakt, som
instituttet har indgaet fra datoen for offentliggerelse af en meddelelse om suspension
i henhold til artikel 75, stk. 7, frem til kl. 17.00 pa den ferste hverdag efter denne
offentliggerel se.

2. En suspension i henhold til stk. 1 finder ikke anvendelse pa berettigede indskud i den
| direktiv 94/19/EF anvendte betydning.

108

DA



DA

Artikel 62

Befgjelse til at begraanse muligheden for at gare sikkerhedsrettigheder gaddende

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at begramse
muligheden for, at sikrede kreditorer i et institut under afvikling kan gere
sikkerhedsrettigheder gaddende vedrarende aktiver i det pagaddende institut for en
begramset periode, som myndigheden kan fastssdte under hensyntagen til
afviklingsmal satningerne.

Afviklingsmyndigheder skal ikke anvende den i stk. 1 omhandlede befgjelse i
forhold til en central modparts sikkerhedsrettigheder i aktiver, som instituttet under
afvikling har stillet som hel eller delvis sikkerhed.

Finder artikel 72 anvendelse, paser afviklingsmyndighederne, at enhver begramsning,
der gares gaddende i medfer af befgjelsen i stk. 1, anvendes konsekvent for ale
tilknyttede enheder, der er omfattet af en afviklingsforanstaltning.

Kommissionen skal ved hjadp af delegerede retsakter, der vedtages |
overensstemmelse med artikel 103, fastsedte bestemmelser til prasisering af den
periode, i hvilken muligheden for a gere specifikke kategorier af
sikkerhedsrettigheder gad dende kan finder anvendelse.

Artikel 63

Befgjelse til midlertidigt at suspendere opsigel sesrettigheder

Medlemsstaterne paser, jf. artikel 77, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at
suspendere opsigelsesrettighederne for enhver part i en finansiel kontrakt med et
nedlidende institut, der udelukkende opstar som falge af en foranstaltning, iveerksat
af afviklingsmyndigheden, at regne fra offentliggerelsen af en meddelelse i henhold
til artikel 74, stk. 5 og 6, til senest kl. 17.00 pa den ferste hverdag efter denne
offentliggerelse.

| forbindelse med anvendelsen af dette stykke er det klokken i den medlemsstat, hvor
instituttet under afvikling er etableret, der gadder.

Anvender en afviklingsmyndighed den i stk. 1 omhandlede befgelse til at
suspendere opsigel sesrettigheder, skal den tradfe alle passende foranstaltninger til at
sikre opfyldelse af ale det nadlidende instituts forpligtelser i forhold til margener,
sikkerhedsstillelser og afviklinger, som opstér i medfer af finansielle kontrakter
under suspensionsperioden.

En person kan udeve en opsigelsesret i henhold til en finansiel kontrakt inden
afslutningen af den i stk. 1 anferte periode, hvis vedkommende modtager en
meddelelse fra afviklingsmyndigheden om, at de rettigheder og forpligtelser, der er
omfattet af nettingaftalen, ikke vil blive overfert til en anden enhed.
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4. Udaver en afviklingsmyndighed den i stk. 1 anferte befgjelse til at suspendere
opsigel sesrettigheder, kan disse rettigheder udgves, ndr suspensionsperioden udlgber,

a)  hvisde rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af den finansielle kontrakt,
er blevet overfert til en anden enhed, eller hvis bail in-vagktgjet er blevet
anvendt pa ingtituttet under afvikling til det i artikel 37, stk. 2, litra b), anfarte
formal

i)  kan en person ikke anvende opsigelsesrettighederne som felge af
afviklingsforanstaltningen i de tilfadde, der er omfattet af artikel
77, stk. 1

ii) en person kan udeve opsigelsesrettigheder i henhold til
kontraktvilkérene ved forekomsten af enhver efterfglgende
misligholdelse fra modtagerens side, nar kontrakten er blevet
overfert til en anden enhed, eller fra instituttets side, nar bail in-
vagktgjet har fundet anvendel se.

b) forbliver de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af den finansielle
kontrakt, i instituttet under afvikling, og afviklingsmyndigheden ikke anvender
bail in-vagktgjet i henhold til artikel 37, stk. 2, litra a@), i forhold til det
pagaddende ingtitut, kan en person straks udeve opsigelsesrettighederne i
henhold til kontraktvilkarene.

5. Kompetente myndigheder eller afviklingsmyndigheder kan pdlamge et institut at

have detaljerede registre over finansielle kontrakter, nar de vurderer, at der findes en
materiel mulighed for, at ingtituttet opfylder betingelserne for afvikling.

6. | forbindelse med stk. 1 omfatter finansielle kontrakter fglgende kontrakter og
aftaler:

a)

b)

vaadipapirkontrakter, herunder

i)  kontrakter om kab, salg eller 1an af et vaadipapir, en gruppe
vaadipapirer eller et vaardipapirindeks

i) en option pa et vaxdipapir, en gruppe vaadipapirer eler et
vaadipapirindeks

iii) en tilbagekagbstransaktion eller omvendt tilbagekabstransaktion
vedrgrende et sadant vaardipapir, en sddan gruppe eller et sadant
indeks

varekontrakter, herunder
i)  kontrakter om kab eller salg af en varetil fremtidig levering
i) enoption paenvare

futures og forwardkontrakter, herunder kontrakter (bortset fra varekontrakter)
om keb, salg eller overfarsel af en vare eller et andet gode, tjenesteydelse,
rettighed eller interesse til en fast pris pa en fremtidig dato
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d) tilbagekabsaftaler vedrarende vaadipapirer
€)  swapaftaler, herunder:

1) swaps, optioner, futures eller terminsaftaler vedragrende rentesatser;
spotaftaler eller andre aftaler vedrerende valuta, ssdelmetaller eller
varer; valuta, et aktieindeks eller en aktie, et obligationsindeks eller
en obligation, ravareindeks eller révarer; vejrforhold; emissioner
eller inflation

ii)  total return swaps, credit spread swaps €eller credit swaps

lii) enhver aftale eller transaktion, der svarer til en aftale som
omhandlet i nr. i) eller ii), og som der Igbende handles med pa
swaps- eller derivatmarkederne

f)  masteraftaler vedrarende kontrakter eller aftaler som omhandlet i litra a)-e).

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preeci sere falgende elementer i forbindel se med stk. 6:

a) de oplysninger om finansielle kontrakter, der skal fremga af de detaljerede
registre

b) deomstandigheder, hvor dette krav skal gadde.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 64

Udavel se af afviklingsbefgj el ser

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne med henblik pa at ivaarksadte en
afviklingsforanstaltning er i stand til at udave kontrol over instituttet under afvikling,
for sdledes:

a) a drive instituttet under afvikling med ale de befgjelser, der tillaagges
ingtituttets medlemmer eller aktionager, direktarer og ledere, og varetage dets
aktiviteter og tjenesteydel ser

b) at forvalte og afhsende aktiver og eendom tilhgrende instituttet under
afvikling.
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Den kontrol, der kreeves i henhold til stk. 1, kan udeves direkte af
afviklingsmyndigheden eller indirekte af en person, der udpeges af myndigheden,
herunder en administrator eller en saarlig administrator.

Medlemsstaterne paser ligeledes, at afviklingsmyndighederne er i stand til at
ivegksadte en afviklingsforanstaltning i kraft af en bekendtgerelse i
overensstemmel se med de nationale administrative kompetencer og procedurer, uden
at udgve kontrol over instituttet.

Afviklingsmyndighederne beslutter fra sag til sag, om det er hensigtsmasssigt at
ivaaksadte en afviklingsforanstaltning i kraft af de i stk. 1 eller stk. 2 omhandlede
midler, under hensyntagen til afviklingsmdlsagtningerne og de overordnede
principper for afvikling, de specifikke forhold, der gear sig gaddende for det
pagaddende institut, og behovet for at fremme en effektiv afvikling aof
graanseoverskridende koncerner.

Kapitel VI

Sikkerhedsforanstaltninger

Artikel 65

Behandling af aktionaarer og kreditorer i tilfedde af delvis overfersel og anvendel se af bail in-

vag ktgj et

Medlemsstaterne skal efter anvendelse af afviklingsvaaktgjerne, saarlig med henblik
paartikel 67, pase at:

d a de aktionager og kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfert, nar
afviklingsmyndighederne foretager delvis overfarsel af instituttets rettigheder,
aktiver og forpligtelser, modtager en betaling for deres krav, der mindst svarer
til det, de ville have modtaget, hvis instituttet var blevet afviklet ved ailmindelig
insolvensbehandling lige far overfarslen

b) at de aktionaarer og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller konverteret
til aktier, nér afviklingsmyndighederne anvender bail in-vaaktgjet, modtager en
betaling for deres krav, der mindst svarer til det, de ville have modtaget, hvis

ingtituttet var blevet afviklet ved almindelig insolvensbehandling lige far
nedskrivningen eller konverteringen.

Artikel 66

Vaa diansadtel se

Ved anvendelsen af artikel 65 paser medlemsstaterne, at en uvildig person foretager
en vagdiansdtelse efter gennemferelsen af de delvise overfarder eller
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nedskrivningen eller konverteringen. Denne vagdiansadtelse adskiller sig fra den
vaadiansadtelse, der foretages i henhold til artikel 30, medmindre den erstatter en
forelgbig veadiansadtelse, der foretages i henhold til artikel 30, stk. 5.
Veagdiansadtelsen kan foretages af den myndighed, der er ansvarlig for den
amindelige insolvensbehandling, hvormed instituttet likvideres, inden for denne
behandling eller gennem en separat behandling i henhold til national lovgivning.

Ved vaadiansadtel sen fastsadtes:

a) den behandling, som aktionager og kreditorer ville have modtaget, hvis det
institut, der er omfattet af den delvise overfersel, nedskrivningen eller
konverteringen, havde vemet underlagt amindelig insolvensbehandling
umiddelbart far overfarsien, nedskrivningen eller konverteringen

b)  den faktiske behandling, som aktionazrer og kreditorer har modtaget, modtager
eller forventes at modtage i forbindelse med instituttets insolvensbehandling

c¢) om der er nogen forskel mellem behandlingen i litra @) og behandlingen i litra
b).

Vaadiansadtelsen skal vaae i overensstemmelse med de artikel 30, stk. 1-5, fastsatte
bestemmel ser og metoder, og skal:

a) tage udgangspunkt i, at det institut, der er omfattet af den delvise overfarsel,
nedskrivningen eller konverteringen, havde veaet underlagt amindelig
insolvensbehandling umiddelbart fer overferslen, nedskrivningen eller
konverteringen

b) tage udgangspunkt i, a den delvise overfersel, eller overfarderne &f
rettigheder, aktiver eller forpligtelser, eller nedskrivningen eller konverteringen
ikke har fundet sted

Cc) sebort fraenhver ekstraordinaa offentlig stette til instituttet.

Artikel 67

Skkerhedsforanstaltninger for aktionazrer og kreditorer

Konstateres det ved vegdiansadtelsen i medfer af artikel 66, at aktionsger og
kreditorer som omhandlet i artikel 65, stk. 1, har modtaget mindre som betaling for
deres tilgodehavende end det, de ville have modtaget ved en likvidation under en
amindelig insolvensbehandling, paser medlemsstaterne, at de er berettiget til
betaling af forskellen fra afviklingsmyndigheden.

Medlemsstaterne vadger selv de pagad dende betalingsmekanismer og —ordninger.
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Artikel 68

Skkerhedsforanstaltninger for modparter i delvise overfersler

Medlemsstaterne paser, at de i dette kapitel anfarte beskyttelsesforanstaltninger
finder anvendelse i fglgende situationer:

a)

b)

en afviklingsmyndighed overfarer en del, men ikke ale et instituts
ejendomsbesiddel ser, rettigheder eller forpligtelser til en anden enhed eller fra
et broinstitut eller et administrationsselskab til en anden person

en afviklingsmyndighed anvender den i artikel 57, stk. 1, litra f), anferte
befgj el se.

Medlemsstaterne paser, at der forefindes en passende beskyttelse af f@lgende
ordninger og af modparternei disse ordninger:

a)

b)

d)

sikkerhedsforanstaltninger, hvorved en person i form af en sikkerhed har
konkrete eller mulige interesser i den ejendom eller de rettigheder, der er
genstand for overfersel, uanset om disse interesser er sikret pa grundlag af
specifik ejendom eller specifikke rettigheder eller pa grundlag af en
generapant eller lignende ordninger

finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret, hvormed
sikkerhedsstillelsen til sikring eller dakning af resultaterne af specifikke
forpligtelser opnas ved overfarsel af det fulde ejerskab af aktiver fra
sikkerhedsstilleren til sikkerhedstageren, og dette pa betingelser, hvorefter
sikkerhedstageren skal overfare aktiver, hvis disse specifikke forpligtelser
realiseres

aftaler om modregning, hvor to eller flere krav eller forpligtelser mellem
banken og en modpart kan modregnes hinanden

nettingaftaler, hvor et antal krav eller forpligtelser kan konverteres til et enkelt
nettokrav, herunder slutregningsaftaler (close-out netting), hvor parternes
forpligtelser ved forekomsten af en fyldestgerelsesgrund (uanset hvordan og
hvor det er defineret) fremskyndes, sdledes at de forfalder eller afsluttes
gjeblikkeligt, og i begge tilfadde konverteres til eller erstattes af et enkelt
nettokrav

aftaler om struktureret finansiering, herunder securitisationer og dakkede
obligationer, som omfatter en aftaleparts eller en administrators, en
befuldmaagtigets eller en reprassentants udstedelse og besiddelse af en
sikkerhed.

Den mest hensigtsmaessige form for beskyttelse for de kategorier af aftaler, der er
anfart i dette stykke, litra @)-€), prasciseres yderligere i artikel 70-73 og er omfattet af
begramsningernei artikel 61, 62 og 77.

Kravet i stk. 2 finder anvendelse uanset antallet af parter i aftalerne, og uanset om
aftalerne:
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a)  erblevet oprettet pagrundlag af en kontrakt, en trust eller andet, eller er opstaet
automatisk i kraft af gaddende lovgivning

b) helt eler delvis er opstéet eller er underlagt lovgivningen i en anden
jurisdiktion.

4. Kommissionen vedtager ved hjadp af delegerede retsakter, jf. artikel 103,
bestemmelser til yderligere at praecisere de kategorier af aftaler, der er omfattet af
denne artikel, stk. 2, litra a)-e).

Artikel 69

Beskyttelse for aftaler omfinansiel sikkerhedsstillelse, modregning og netting

Medlemsstaterne paser, at der findes en passende beskyttelse af finansielle sikkerhedsstillel ser
i form af overdragelse af ejendomsret og af modregnings- og nettingaftaler med henblik pa at
undgd en overfarsel af nogle, men ikke ale, af de rettigheder og forpligtelser, som er
beskyttet i kraft af en finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af gjendomsret, en
aftale om modregning €eller en nettingaftale mellem ingtituttet og en anden person, og en
andring eller en opsigelse af rettigheder og forpligtelser, som er beskyttet i kraft af en
finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af gjendomsret, en aftale om modregning
eller en nettingaftale ved anvendel se af accessoriske befgjelser.

| forbindelse med farste af snit betragtes rettigheder og forpligtel ser som beskyttet i henhold til
en sadan aftale, hvis parterne i aftalen er berettiget til at modregne disse rettigheder og
forpligtelser eller til at omregne dem til nettovaerdi.

Artikel 70

Beskyttel se af sikker hedsforanstaltninger

Medlemsstaterne paser, at der findes en passende beskyttelse af passiver, der sikresi henhold
til en sikkerhedsforanstaltning, for siledes at undga:

a) overfarsel af aktiver, hvormed passivet er sikret, medmindre passivet og
sikkerhedsstillelsen ogsa overfares

b) overfarsel af et sikret passiv, medmindre sikkerhedsstillelsen ogsa overfares

C) overfarsel af sikkerhedsstillelse, medmindre det sikrede passiv ogsa overfares

d) andring eller afdutning af en sikkerhedsforanstaltning ved anvendelse af
accessoriske befgjelser, hvis denne aandring eller afslutning medferer, at passivet
ikke laangere er sikret.
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Artikel 71

Beskyttelse for aftaler om struktureret finansiering

Medlemsstaterne paser, at der forefindes en passende beskyttelse for aftaler om
struktureret finansiering, for sdledes at undga:

a) ovefarsel af nogle, men ikke alle, af de g endomsbesiddelser, rettigheder og
forpligtelser, som udger eller er en del af en aftale om struktureret finansiering,
som kreditinstituttet under afvikling er part i

b) afdutning eller andring ved anvendelse af accessoriske befgjielser af de
gjendomsrettigheder, rettigheder og forpligtelser, som udger eller er en del af
en aftale om struktureret finansiering, som kreditinstituttet under afvikling er
parti.

Dei stk. 1 anfarte beskyttelser finder ikke anvendelse, nar kun gjendom, rettigheder
og forpligtelser, der vedregrer indlan, overferes eller ikke overfares, afduttes eller
andres.

Artikel 72

Delvise overfardler: beskyttelse af betalings-, clearing- og afregningssystemer

Medlemsstaterne paser, at overfarsel, opheevelse eller andring ikke pavirker
anvendelsen af og reglerne for de systemer, der er omfattet af direktiv 98/26/EF, nar
afviklingsmyndigheden:

a) overfarer en del, men ikke hele et ingtituts ejendom, eller en del, men ikke alle
et instituts rettigheder eller forpligtelser til en anden enhed, eller

b) anvender befgjelser i henhold til artikel 57 til at opheeve eller amdre
betingelserne i en kontrakt, som kreditingtituttet under afvikling har indgaet,
eller at erstatte det overfarende selskab som part.

En sddan overfarsel, ophsevelse eller andring ma isaa ikke annullere en
overfarselsordre i strid med artikel 5 i direktiv 98/26/EF, og det ma ikke aandre eller
hindre handhaevelsen af overfarselsordrer og netting i henhold til artikel 3 og 5 i
direktiv 98/26/EF, anvendelsen af midler, veadipapirer eller kreditfaciliteter i
henhold til artikel 4 i direktiv 98/26/EF eller beskyttelsen af en sikkerhed i henhold
til artikel 9 direktiv 98/26/EF.
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Artikel 73

Ejendomsbesiddel ser, rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af en lovgivning uden for

Unionen

Har en afviklingsmyndighed til hensigt at foretage en overfersel af et ingtituts samlede
gjendomsbesiddel ser, rettigheder og forpligtelser til en anden enhed, som dog ikke kan
gennemferes for sa vidt angdr visse ejendomsbesiddelser, fordi de ligger uden for EU, eller
for sd vidt angar visse rettigheder eller forpligtelser, fordi de er omfattet af en national
lovgivning uden for EU, skal afviklingsmyndigheden ikke foretage denne overfarsel eller
overfarden, sifremt den alerede er foretaget, skal betragtes som ugyldig, og ale
gjendomsbesiddel ser, rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af den relevante aftale som
omhandlet i artikel 69, stk. 2, overfares ikke fra eller gar ikke tilbage til ingtituttet under

afvikling.
K apitel VI
Procedur emaessige for pligtel ser
Artikel 74
Underretningskrav
1. Medlemsstaterne palasgger et instituts ledelsesorgan at underrette den kompetente

myndighed, hvis de vurderer, at instituttet er ngdlidende eller forventeligt
nadlidende, jf. artikel 27, stk. 2.

2. De kompetente myndigheder underretter de relevante afviklingsmyndigheder om
enhver foranstaltning, som de palamyger et institut at ivaarksadte i henhold til artikel
22 i naavagende direktiv eller artikel 136, stk. 1, i direktiv 2006/48/EF.

3. Vurderer en kompetent myndighed, at de i artikel 27, stk. 1, litra a) og b),
omhandlede betingelser er opfyldt for et institut, fremsender den hurtigst muligt
denne vurdering til f@lgende myndigheder:

a)

b)
<)
d)

€)

afviklingsmyndigheden for det pagaddende institut, hvis det ikke er samme
myndighed

centralbanken, hvis det ikke er samme myndighed
i givet fald koncernafviklingsmyndigheden
de kompetente ministerier

den konsoliderende tilsynsmyndighed, nar ingtituttet er underlagt konsolideret
tilsyni henhold til afsnit V, kapitel 4, afdeling 1, i direktiv 2005/48/EF.

117

DA



DA

Ved modtagelse af en meddelelse fra den kompetente myndighed i henhold til stk. 3
vurderer afviklingsmyndigheden, om de i artikel 27 fastsatte betingelser er opfyldt
for det pagaddende institut.

En bedlutning, hvorved det konstateres, at et institut opfylder betingelserne for
afvikling, formidlesi en meddelelse, der skal indeholde falgende oplysninger:

a)  arsagernetil denne beslutning
b)  denforanstaltning, afviklingsmyndigheden agter at ivaaksadte.

Deni litrab) omhandlede foranstaltning kan vaare en afviklingsforanstaltning eller en
ansggning om likvidation, udpegning af en administrator eller enhver anden
foranstaltning i henhold til geddende national insolvensret.

Den eller de myndigheder, der er ansvarlige for beslutningen, underretter det
pagaddende institut. Underretning i henhold til naavaarende stykke kan tage form af
den offentlige underretning, der er omhandlet i stk. 6.

Tredfer afviklingsmyndigheden en afviklingsforanstaltning, offentligger den
foranstaltningen og tager rimelige skridt til at underrette ale kendte aktionazer og
kreditorer, saalig private investorer, der bergres af udavelsen af afviklingsbefgjelser.
De i artikel 75, stk. 4, anferte foranstaltninger betragtes som rimelige skridt i
forbindel se med naavaarende stykke.

En afviklingsmyndighed offentligger en meddelelse, hvori suspensionsvilkar og
-periode praiseres, i overensstemmelse med proceduren i artikel 75, stk. 4, nér den
udever afviklingsbefgjelser, og isaa:

a) befgielsen i henhold til artikel 61 til at suspendere betalings- eller
leveringsforpligtel ser

b) befgjelseni henhold til artikel 63 til at suspendere opsigel sesrettigheder.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praeci sere procedurerne, indholdet og betingelserne i forbindel se med f@l gende krav:

a) underretningskravenei henhold til stk. 1-5

b)  meddelelsen om suspension i henhold til stk. 7.

EBA fordagger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs

ikrafttrasdel se.

Kommissionen tillaggges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.
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Artikel 75

Afviklingsmyndigheder nes proceduremaessige for pligtel ser

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne hurtigst muligt efter at have
ivaerksat en afviklingsforanstaltning opfylder kravenei stk. 2, 3 og 4.

Afviklingsmyndigheden underretter det institut, der er under afvikling, og EBA om
afviklingsforanstaltningen.

En meddelelse i henhold til neavaaende stykke skal omfatte en genpart af enhver
afgearelse eler ethvert instrument, hvorved de relevante befgjelser udeves, og skal
indeholde en angivelse af datoen, hvorfra afviklingsforanstaltningerne traeder i kraft.

En underretning i henhold til stk. 2 skal omfatte en genpart af enhver afgerelse eller
ethvert instrument, hvorved de relevante befgjelser udeves, og skal indeholde en
angivelse af datoen, hvor vaaktgjet eller befgjelserne traeder i kraft.

Afviklingsmyndigheden skal offentliggere eller sikre offentliggerelse af enten en
genpart af den afgerelse eller det instrument, hvorved afviklingsforanstaltningen
ivagksadtes, eller en meddelelse, der opsummerer afviklingsforanstaltningens
virkninger, saalig for private investorer, med felgende midler:

a) pasit officielle websted

b) pa& den kompetente myndigheds websted, hvis denne myndighed ikke er
afviklingsmyndigheden, eller EBA's websted

C) pawebstedet for det institut, der er under afvikling

d) optages aktierne eller andre gerskabsinstrumenter i det institut, der er under
afvikling, til handel p& et reguleret marked, anvendes midlerne til
offentliggerel se af regulerede oplysninger vedrgrende dette institut i henhold til
artikel 21, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF*°,

Afviklingsmyndigheden sarger for, at de dokumenter, der udger bevisgrundlaget for
dei stk. 4 omhandlede instrumenter, sendes til alle kendte aktionaaer og kreditorer i
det institut, der er under afvikling.

Artikel 76

Tavshedspligt
Falgende personer er underlagt bindende krav om tavshedspligt:

a)  afviklingsmyndighederne

39
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b)  de kompetente myndigheder og EBA

c) dekompetente ministerier

d) ansatteog tidliigere ansattei dei litraa) og b) anfarte myndigheder
€) administratorer, der udpegesi henhold til artikel 24

f)  potentielle kabere, som de kompetente myndigheder kontakter, eller som
afviklingsmyndighederne henvender sig til, uanset om denne kontakt eller
henvendelse e e led i forberedelserne til anvendelsen af
virksomhedssal gsvaaktgjet, og uanset om denne henvendel se har fart til et kab

g) revisorer, bogholdere, juridiske og professionelle radgivere, vurderingsmaand
og andre eksperter, der engageres af afviklingsmyndighederne eller af
potentielle kabere som omhandlet i litraf)

h)  organer, der administrerer indskudsgarantiordninger
1) centralbanker og andre myndigheder, der er involveret i afviklingsforlgbet

j) dle andre personer, der leverer e€ler har leveret tjenester il
afviklingsmyndighederne.

Uden at det berarer den generelle anvendelse af kravenei stk. 1, er det forbudt for de
I naavnte stykke omhandlede personer at videregive fortrolige oplysninger, der
modtages som led i deres arbejde eller fra en afviklingsmyndighed i forbindelse med
dens arbejde, til enhver person eller myndighed, undtagen i summarisk eller samlet
form, sdledes at de enkelte institutter ikke kan identificeres, eller med
afviklingsmyndighedens udtrykkelige forhandsgodkendel se.

Fortrolighedskravene i stk. 1 og 2 forhindrer ikke afviklingsmyndighederne,
herunder deres ansaite, | a udveksle oplysninger med andre EU-
afviklingsmyndigheder, kompetente myndigheder, centralbanker, EBA eller, med
forbehold af artikel 90, tredjelandsmyndigheder, der varetager samme type opgaver
som afviklingsmyndighederne, med henblik pa planlasgning eller gennemferelse af
en afviklingsforanstaltning.

Bestemmelserne i denne artikel bergrer ikke tilfadde, der er omfattet af
straffelovgivningen.

EBA udarbejder udkast til gennemfarel sesmaessige tekniske standarder med henblik
pa at praecisere, hvordan oplysninger bar formidlesi summarisk eller samlet form, jf.
stk. 2.

EBA forelagger disse udkast til gennemferelsesmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
Ikrafttraadel se.

Kommissionen tillaggges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede

gennemfarel sesmasssige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.
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K apitel VI

Klageadgang og udelukkelse af andretiltag

Artikel 77

Udelukkelse af opsigel ses- og modregningsret i forbindelse med afvikling

Medlemsstaterne paser, at modparterne i en finansiel kontrakt, jf. artikel 63, som
oprindeligt er indgaet med det institut, der er under afvikling, ikke kan udeve en
opsigelsesret i henhold til kontrakten eller en ret i henhold til en "walk-away"-
kKlausul, medmindre afviklingsforanstaltningen er virksomhedssalgs- eller
broinstitutvaaktgjet og de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af den
finansielle kontrakt, ikke overdrages il tredjemand eller et broinstitut.

| dette stykke forstas ved en "walk-away"-klausul en bestemmelse i en finansiel
kontrakt, der suspenderer, aandrer eller ophaever en forpligtelse for den part, der ikke
misligholder kontrakten, til at foretage en betaling, eller som forhindrer en sadan
forpligtelsei at opsta, hvilket ellersville vagre tilfad det.

Medlemsstaterne paser, at kreditorerne i det intitut, der er under afvikling, ikke kan
udeve en lovbestemt modregningsret, medmindre afviklingsforanstaltningen er
virksomhedssalgs- eller broinstitutvaaktgjet og de rettigheder og forpligtelser, der er
omfattet af den finansielle kontrakt, ikke overdrages til tredjemand eller et
broinstitut.

Artikel 78

Retten til at anfaggte en afviklingsforanstaltning

Medlemsstaterne paser, at alle personer, der er bergrt af en beslutning om at indlede
en afviklingsprocedure, jf. artikel 74, stk. 5, eler af afviklingsmyndighedernes
beslutning om at ivaaksadte en afviklingsforanstaltning, har ret til at anmode om en
domstolsprevelse af den pagad dende beslutning.

Retten til domstolspravelse i henhold til stk. 1 er underlagt felgende begraasninger:

a anmodningen om domstolspravelse eller om en forelgbig retsafgarelse
medferer ikke automatisk suspendering af virkningerne af den anfegytede
beslutning

b)  afviklingsmyndighedens beslutning kan fuldbyrdes gjeblikkeligt og ma ikke
suspenderes ved en retsafgarel se

c) domstolspravelsen begraansestil et eller flere af falgende aspekter:
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—  lovligheden af den i stk. 1 omhandlede beslutning, herunder en
prevelse af, hvorvidt betingelserne for afvikling er opfyldt

—  hvorvidt den pagaddende beslutning er blevet gennemfart palovlig
Vis, 0g

—  hvorvidt en eventuel kompensation er passende

d) annulleringen af en beslutning truffet af en afviklingsmyndighed berarer ikke
administrative handlinger eller transaktioner, der foretages efterfalgende af den
pdgaddende  afviklingsmyndighed, og som e  baseret  pa
afviklingsmyndighedens annullerede beslutning, nar dette er ngdvendigt for at
beskytte interesser hos tredjemand, der i god tro har kabt aktiver, rettigheder og
forpligtelser i det institut, der er wunder afvikling, i medfer af
afviklingsmyndighedernes udevelse af afviklingsbefgjelser. Retsmidlerne i
tilfadde af, at afviklingsmyndighederne har truffet en fejlagtig beslutning eller
ivegrksat en fgjlagtig foranstaltning, er begramset til kompensation for det tab,
ansggeren har lidt som falge af beslutningen eller foranstaltningen.

Artikel 79

Begramsninger af andre retlige procedurer

Medlemsstaterne paser, at der ikke kan indledes amindelig insolvensbehandling i
henhold til national ret af et institut under afvikling eller et institut, for hvilket det er
blevet konstateret, at betingelserne for afvikling er opfyldt.

For savidt angar stk. 1 paser medlemsstaterne:

a) a de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne underrettes om
enhver anmodning om indledning af almindelig insolvensbehandling af et
ingtitut, uanset om det pagaddende institut er under afvikling eller om en
beslutning er offentliggjort i henhold til artikel 74, stk. 6

b) at der ikke tredffes afgarelse om anmodningen, medmindre domstolen har faet
bekradtet, at de i litra @ omhandlede underretninger er foretaget og et af
falgende tilfadde gadder:

1) afviklingsmyndigheden har underrettet domstolen om, at den ikke
agter at ivagksadte en afviklingsforanstaltning over for instituttet

i) en periode pad 14 dage begyndende pa datoen for de i litra a)
omhandlede underretninger er udl gbet.

Med forbehold af enhver begraansning af muligheden for at gere
sikkerhedsrettigheder gaddende, der falger af artikel 63 eler stk. 1 i neavarende
artikel, paser medlemsstaterne, at afviklingsmyndigheder har mulighed for at anmode
retten om at indstille enhver retslig behandling eller procedure, som et institut under
afvikling er eller bliver part i, i en passende periode, der star mal med det enskede

122

DA



DA

formdl, sifremt det er nadvendigt for at opnd en effektiv anvendelse af
afviklingsvaaktgjer og -befgjelser.

AFSNIT V

KONCERNAFVIKLING

Artikel 80

Afviklingskollegier

Koncernafviklingsmyndighederne opretter afviklingskollegier for at gennemfare de i
artikel 11, 15 og 83 omhandlede opgaver og i givet fald sikre samarbejde og
koordinering med afviklingsmyndigheder i tredjelande.

Disse afviklingskollegier skal issx fastsadte rammer for
koncernafviklingsmyndigheden, de gvrige afviklingsmyndigheder og i givet fald de
berarte kompetente myndigheder og konsoliderende tilsynsmyndigheder med henblik

p&

a a udvekse relevante oplysninger med henblik pa udarbejdelse af
koncernafviklingsplaner, anvendelse af forberedende og forebyggende
befgjelser pa koncernniveau og koncernafvikling

b)  at udarbejde koncernafviklingsplaner, jf. artikel 11
c) atvurdere mulighedernefor at afvikle koncerner, jf. artikel 13

d) a udeve befgelser til at afhjadpe eller fjerne hindringer for afvikling af
koncerner, jf. artikel 15

e) a afgere behovet for at udarbejde en koncernafviklingsordning, jf. artikel 83
f)  at natil enighed om de foresldede koncernafviklingsordninger, jf. artikel 83

g) at koordinere kommunikation til offentligheden om koncernafviklingsstrategier
og -ordninger

h)  at koordinere anvendelsen af finansieringsordninger, jf. afsnit VII.

Koncernafviklingsmyndigheden, afviklingsmyndighederne i hver medlemsstat, hvor
et datterselskab, der er underlagt konsolideret tilsyn, er etableret, og EBA er
medlemmer af afviklingskollegiet.

Er moderselskabet til et eller flere institutter et selskab som omhandlet i artikel 1,
litra d), er afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor selskabet er etableret,
mediem af afviklingskollegiet.
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Er de afviklingsmyndigheder, der er medlemmer af afviklingskollegiet, ikke de
kompetente  ministerier, e de kompetente  ministerier ud  over
afviklingsmyndighederne medlemmer af afviklingskollegierne og kan deltage i
disses mader, isar hvis de emner, der skal dreftes, vedrarer forhold, der kan fa
konsekvenser for de offentlige midler.

Har et moderselskab eller et ingtitut, som er etableret i Unionen, datterinstitutter, som
er beliggende i tredjelande, kan afviklingsmyndighederne i disse tredjelande ogsa
indbydes til at deltage som observaterer i afviklingskollegiet efter anmodning fra
koncernafviklingsmyndigheden, séfremt de er underlagt fortrolighedskrav svarende
til dei artikel 76 fastsatte krav.

De offentlige myndigheder, der deltager i kollegierne, skal arbejde tad sammen.
Koncernafviklingsmyndigheden koordinerer alle afviklingskollegiets aktiviteter samt
indkalder til og leder alle dets mader. Koncernafviklingsmyndigheden skal pa
forhand holde alle medlemmerne af kollegiet og EBA fuldt underrettet om
afholdelsen af sddanne mader, de vigtigste emner, der skal dreftes, og de aktiviteter,
der skal tages stilling til. Koncernafviklingsmyndigheden beslutter pa grundlag af de
specifikke behov, hvilke myndigheder og ministerier der skal deltage i kollegiets
salige meder eller aktiviteter. Koncernafviklingsmyndigheden holder ogsa rettidigt
alle medlemmer af kollegiet underrettet om de aktioner og beslutninger, der tragfes
pa disse mgder, eller de foranstaltninger, der gennemfares.

Koncernafviklingsmyndighedens beslutning skal tage hensyn til relevansen for de
pagad dende afviklingsmyndigheder af de emner, der skal dreftes, af den aktivitet, der
skal planlaggges eller koordineres, og af de beslutninger, der skal tradfes, navnlig den
mulige indvirkning pa det finansielle systems stabilitet i de bererte medlemsstater.

EBA bidrager til at fremme og fere tilsyn med, at afviklingskollegiernes drift er bade
effektiv og konsekvent. EBA kan til dette formal deltage i saalige meder eller
aktiviteter, som den finder passende, men har ingen stemmerettigheder.

Koncernafviklingsmyndigheden fastleegger, efter a have hart de gvrige
afviklingsmyndigheder, skriftlige ordninger og procedurer for afviklingskollegiets
drift.

Uanset stk. 2 deltager afviklingsmyndigheden eller -myndighederne i hver
medlemsstat, hvor et datterselskab er etableret, i afviklingsmyndighedens mader eller
aktiviteter med henblik pa gennemfarelse af dei litra €) omhandlede opgaver.

Uanset stk. 2 deltager afviklingsmyndigheden eller —myndighederne i hver
medlemsstat, hvor et datterselskab, som opfylder afviklingsbetingelserne, er
etableret, i afviklingsmyndighedernes mgder eller aktiviteter med henblik pa
gennemfarelse af dei litraf) og h) omhandlede opgaver.

Koncernafviklingsmyndighederne ma ikke oprette afviklingskollegier, hvis andre
koncerner eller kollegier varetager de samme funktioner og udfegrer de samme
opgaver som dem, der er naevnt i denne artikel, og opfylder/efterlever ale de i denne
afdeling fastsatte betingelser og procedurer. | sa fald skal alle henvisninger til
afviklingskollegier i dette direktiv ogsa forstds som henvisninger til disse andre
koncerner eller kollegier.
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EBA udarbejder udkast til reguleringsmasssige standarder for at praisere
afviklingskollegiernes virkemade i praksis med henblik pa udfarelse af dei stk. 1, 3,
5, 6 og 7 omhandlede opgaver.

EBA forelaggger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen inden for tolv maneder at regne fra datoen for dette direktivs
ikrafttreedel se.

Kommissionen tillasgges befgjelse til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede
regul eringsmaessige standarder efter proceduren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Artikel 81

Europad ske afviklingskollegier

Har et tredjelandsinstitut eller et moderselskab i et tredjeland to €ler flere
datterinstitutter, som er etableret i Unionen, opretter afviklingsmyndighederne i de
medlemsstater, hvor disse indenlandske datterinstitutter i Unionen er etableret, et
europadsk afviklingskollegium, hvis der ikke er etableret ordninger i henhold til
artikel 89.

Det europadske afviklingskollegium varetager de funktioner og udferer de opgaver,
der er naavnt i artikel 80, for s vidt angdr indenlandske datterinstitutter.

Er de indenlandske datterinstitutter ejet af et finansielt holdingselskab, som er
etableret i Unionen i overensstemmelse med artikel 143, stk. 3, tredje afsnit, i
direktiv 2006/48/EF, varetages det europaaske afviklingskollegiums formandskab af
afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor den konsoliderende
tilsynsmyndighed er etableret, med henblik pa et konsolideret tilsyn i henhold til
naevnte direktiv.

Finder farste afsnit ikke anvendelse, udpeger mediemmerne af det europadske
afviklingskollegium deres formand efter fadles overenskomst.

Det europad ske afviklingskollegium fungerer i gvrigt i overensstemmelse med artikel
81, jf. dog stk. 3.

Artikel 82

I nformationsudveksling

Afviklingsmyndighederne giver hinanden alle oplysninger, som er relevante for udevelsen af
de avrige myndigheders opgaver i henhold til dette direktiv.

Afviklingsmyndighederne afgiver ale relevante oplysninger efter anmodning. Issa skal
koncernafviklingsmyndigheden rettidigt give afviklingsmyndighederne i de gavrige
medlemsstater alle relevante oplysninger med henblik pa at fremme gennemfarelsen af de i
artikel 80, stk. 1, andet afsnit, litra b)-h), omhandlede opgaver.
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De oplysninger, der udveksles i medfer af denne artikel, kan ogsa udveksles med de
kompetente ministerier.

Artikel 83

Koncernafvikling

1 Konstaterer en afviklingsmyndighed, at et institut, som er datterselskab af en
koncern, er nadlidende eller forventeligt nedlidende, eller modtager den meddelelse
herom i henhold til artikel 74, stk. 3, meddeler denne myndighed straks nedenstdende
oplysninger til koncernafviklingsmyndigheden, hvis denne er en anden, og til de
afviklingsmyndigheder, der er medlemmer af afviklingskollegiet for den pagaddende
koncern:

a)  bedlutningen om, at instituttet er nadlidende eller forventeligt nadlidende

b) de afviklingsforanstaltninger €ller andre insolvensforanstaltninger, som
afviklingsmyndigheden finder passende for instituttet.

2. Ved modtagelse af den i stk. 1 omhandlede meddelelse foretager
koncernafviklingsmyndigheden, i samréd med de evrige medlemmer af det relevante
afviklingskollegium, en vurdering af de mulige konsekvenser af, at det pagaddende
institut  bliver nadlidende, eller af afviklingsforanstaltningen eller andre
foranstaltninger, der er givet meddelelse om i henhold til stk. 1, litra b), for
koncernen eller for tilknyttede institutter i andre medlemsstater.

3. Vurderer  koncernafviklingsmyndigheden, efter samrdd med de @vrige
afviklingsmyndigheder i overensstemmelse med stk. 2, at det forhold, at det
pagaddende institut bliver nadlidende, eller afviklingsforanstaltningen eller andre
foranstaltninger, der er givet meddelelse om i henhold til stk. 1, litra b), ikke vil fa
negative virkninger for koncernen eller for tilknyttede institutter i andre
medlemsstater, kan den afviklingsmyndighed, der er ansvarlig for det pagaddende
ingtitut, iveaksadte afviklingsforanstaltningen eller andre foranstaltninger, der er
givet meddelelse om i henhold til stk. 1, litrab).

4, Vurderer  koncernafviklingsmyndigheden, efter samrdd med de gvrige
afviklingsmyndigheder i overensstemmelse med stk. 2, at det forhold, at det
pagaddende institut bliver nadlidende, eller afviklingsforanstaltningen eller andre
foranstaltninger, der er givet meddelelse om i henhold til stk. 1, litra b), vil fa
negative virkninger for koncernen eller for tilknyttede institutter i andre
medlemsstater, skal koncernafviklingsmyndigheden senest 24 timer efter at have
modtaget meddelelsen i henhold til stk. 1 foresld en koncernafviklingsordning og
fremlagyge den for afviklingskollegiet.

5. En koncernafviklingsordning, som foreskrevet i stk. 4, skal:

a) beskrive de afviklingsforanstaltninger, der bear iveaksadtes af de kompetente
afviklingsmyndigheder i forhold til moderselskabet i Unionen eller bestemte
koncernenheder med det forma at bevare koncernens vaardi som helhed og
minimere konsekvenserne for den finansielle stabilitet i de medlemsstater, hvor
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10.

11.

koncernen har sine aktiviteter samt begramse anvendelsen af ekstraordinaa
stette fra det offentlige mest muligt

b) prexisere, hvordan disse afviklingsforanstaltninger bar koordineres

c) etablere en finansieringsplan. | finansieringsplanen skal der tages hensyn til
principperne for ansvarsdeling som fastsat i overensstemmelse med artikel 11,
stk. 3, litrae).

Hvis et medlem af afviklingskollegiet modsadter sig den koncernafviklingsordning,
som koncernafviklingskollegiet har foresldet, og finder det nedvendigt at iverksadte
uafhaangige afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger end dem, der er
foreddet i ordningen, over for et institut eller en koncernenhed af hensyn til den
finansielle stabilitet, kan det paged dende medlem indbringe sagen for EBA inden for
24 timer i overensstemmel se med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Uanset artikel 19, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010 tradfer EBA afgerelse
inden for 24 timer. Den aktion eller foranstaltning, afviklingsmyndigheden derefter
tradfer, skal vagei overensstemmelse med EBA's afgarel se.

Konstaterer en koncernafviklingsmyndighed, at et moderselskab i Unionen, som den
har ansvaret for, er nadlidende eller forventeligt nedlidende, eller modtager den
meddelelse herom i henhold til artikel 74, stk. 3, meddeler den dei stk. 1, litraa) og
b), omhandlede oplysninger til de afviklingsmyndigheder, der er medlemmer af
afviklingskollegiet for den pagaddende koncern. Afviklingsforanstaltningerne som
omhandlet i stk. 1, litra b), kan omfatte en koncernafviklingsordning, der er
udarbejdet i overensstemmel se med stk. 5.

Myndighederne ivaaksadter alle de i stk. 2-8 anfarte foranstaltninger hurtigst muligt
og under hensyntagen til situationens hastende karakter.

| ethvert tilfadde, hvor der ikke ivaarksadtes nogen koncernafviklingsordning og
afviklingsmyndighederne ivaaksadter afviklingsforanstaltninger over for tilknyttede
ingtitutter, skal disse myndigheder arbejde tag sammen i afviklingskollegierne med
henblik pa at na frem til en koordineret afviklingsstrategi for alle nadlidende eller
forventeligt ngdlidende institutter.

Afviklingsmyndigheder, der iveaksadter en afviklingsforanstaltning over for

koncernenheder, underretter afviklingskollegiet regelmaessigt og pa fyldestgerende
vis om disse aktioner eller foranstaltninger og den |gbende udvikling heraf.
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AFSNIT VI

FORBINDELSER MED TREDJELANDE

Artikel 84

Aftaler med tredjelande

Kommissionen kan enten pad anmodning fra en medlemsstat eller pa eget initiativ
fremsadtte forslag for Radet om at indlede forhandlinger med et eller flere tredjelande
om aftaler vedragrende metoderne for samarbejde mellem afviklingsmyndigheder i
forbindelse med afviklingsplanlaggning og -forlgb for institutter og modersel skaber,
sazlig med henblik pafelgende situationer:

a) tilfadde, hvor et indenlandsk datterinstitut er etableret i medlemsstaterne
b) tilfadde, hvor et tredjelandsinstitut driver en vaesentlig filial i medlemsstaterne

c) tilfadde, hvor et moderinstitut og/eller et selskab som omhandlet i artikel 1,
litra c) og d), der er etableret i medlemsstaterne, har et eller flere
datteringtitutter i tredjelande

d) tilfadde, hvor et institut, der er etableret i medlemsstaterne, har en eler flere
vaesentlige filialer i et eller flere tredjelande.

De i stk. 1 omhandlede aftaler skal issar sage at fastlasgge procedurer og ordninger
for samarbejde mellem afviklingsmyndigheder i forbindelse med udferelsen af nogle
eller alle de opgaver og udevelse af nogle eller alle de befgjelser, der er naevnt |
artikel 89.

Artikel 85

Anerkendel se af tredjelandes afviklingsprocedurer

Indtil der indgas en international aftale med et tredjeland i henhold til artikel 84, og
hvis emnet ikke er omfattet af en sidan aftae, finder fglgende bestemmelser
anvendelse.

Med forbehold af artikel 86 anerkender EBA tredjelandes afviklingsprocedurer
vedrgrende et trejdelandsinstitut, der:

a)  har enindenlandsk filial

b) paanden méde har aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som er beliggende i
eller omfattet af lovgivningen i en medlemsstat.
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EBA's anerkendel se af tredjelandes afviklingsprocedurer i henhold til stk. 2 forpligter
de nationale afviklingsmyndigheder til at give sadanne afviklingsprocedurer virkning
pa deres omrade.

Afviklingsmyndighederne gennemfgrer EBA's beslutning om at anerkende
tredjelandes afviklingsprocedurer. Med henblik herpa paser medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne som et minimum har befgjelse til, uden at der skal udpeges
en administrator eller en anden tjenestemand i henhold til national insolvensret, en
retsafgarel se, en godkendelse eller samtykke fra en domstol eller enhver anden form
for retsig procedure, at gare faglgende:

a)  udeve overfarselsbefgjelser i forhold til falgende:

— et tredjelandsingtituts aktiver, der befinder sig i deres medlemsstat
eller er underlagt lovgivningen i deres medlemsstat

— et tredjelandsinstituts rettigheder eller forpligtelser, der er bogfart
af den nationale filial i deres medlemsstat eller er underlagt
lovgivningen i deres medlemsstat, eller nar fordringer i forbindelse
med sadanne rettigheder og forpligtelser kan fuldbyrdes i deres
medlemsstat

b) foretage, herunder ved en anden persons mellemkomst, overfarsel af aktier
eller gerskabsinstrumenter i et indenlandsk datterinstitut, der er etableret i den
pagad dende medlemsstat.

Artikel 86

Retten til at naggte anerkendel se af tredjelandes afviklingsprocedurer

EBA namter, efter hering af de beregrte nationale afviklingsmyndigheder, at
anerkende tredjelandes afviklingsprocedurer i henhold til artikel 85, stk. 2, hvis den
finder:

a a tredjelandets afviklingsprocedure vil f& negative virkninger for den
finansielle stabilitet i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden er baseret,
eller at proceduren kan fa negative virkninger for den finansielle stabilitet i en
anden med|emsstat

b) at en uafhaengig afviklingsforanstaltning i henhold til artikel 87 over for en
indenlandsk filial er nadvendig for at opfylde et eller flere afviklingsmal

c) a kreditorer, herunder bl.a. indskydere, der er etableret eller skal betales i en
medlemsstat, ikke vil modtage samme behandling som tredjelandskreditorer
efter de pagad dende tredj el andes afviklingsprocedurer.

Kommissionen preciserer ved hjadp af delegerede retsakter, der vedtages i
overensstemmel se med 103, de omstaendigheder, der er omhandlet i stk. 1, litraa) og
b).
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Artikel 87

Afvikling af EU-filialer af tredjelandsinstitutter

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne har de ngdvendige befgjel ser til
over for en indenlandsk filia at iveakssdte en afviklingsforanstaltning, som er
uafhaangig af enhver afviklingsprocedure i et tredjeland over for det pagaddende
tredjelandsinstitut.

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndighederne kan udeve de i stk. 1 pakrasvede
befgjelser, hvis afviklingsmyndigheden finder, at der i almenhedens interesse er
behov for en afviklingsforanstaltning og en eller flere af falgende betingelser er
opfyldt:

a) filialen opfylder ikke langere eller forventes ikke laangere at opfylde de
nationale lovkrav for at blive meddelt tilladelse og udeve virksomhed i den
pagaddende medlemsstat, og der er ikke udsigt til, at et tiltag truffet af den
private sektor, en tilsynsmyndighed eller det relevante tredjeland kan bringe
filialen i overensstemmelse med lovkravene eller forhindre, at den bliver
nadlidende, inden for en rimelig tidsfrist

b) tredjelandsinstituttet kan ikke eller forventes ikke at kunne indfri sine
forpligtelser over for indenlandske kreditorer eller forpligtelser, der er oprettet
eller bogfart gennem filialen, nar de forfalder, og afviklingsmyndigheden har
forvisset sig om, at der ikke er eller vil blive indledt en afviklingsprocedure
eller insolvensbehandling i et tredjeland over for det pagad dende institut

c) den relevante tredjelandsmyndighed har indledt en afviklingsprocedure over
for tredjelandsingtituttet eller har underrettet afviklingsmyndigheden om, at den
agter at indlede en sadan procedure, og en af dei artikel 86 anfarte situationer
ger sig gaddende.

Ivaaksadter en afviklingsmyndighed en uafhaangig afviklingsforanstaltning over for
en indenlandsk filial, skal den tage hensyn til fglgende md og iveakszdte
afviklingsforanstaltningen i overensstemmelse med faglgende principper og krav,
safremt de er relevante:

a) princippernei artikel 29

b) kravene vedrgrende anvendelse af afviklingsvaaktgjer i afsnit 1V, kapitel 11.
Artikel 88

Samar bejde med tredjelandsmyndigheder

Indtil der indgas en international aftale med tredjelande i henhold til artikel 84, og
hvis emnet ikke er omfattet af en sadan aftale, finder felgende bestemmelser
anvendelse.
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EBA indgar ikke-bindende rammeaftaler om samarbejde med falgende relevante
tredjelandsmyndigheder:

a) i tilfadde, hvor et indenlandsk datterinstitut er etableret i Unionen: de relevante
myndigheder i det tredjeland, hvor moderselskabet eller et selskab som
omhandlet i artikel 1, litrac) og d), er etableret

b) i tilfadde, hvor et tredjelandsinstitut driver en vaesentlig filial i Unionen: den
relevante myndighed i det tredjeland, hvor instituttet er etableret

c) i tilfadde, hvor et moderinstitut og/eller et selskab som omhandlet i artikel 1,
litra c) og d), der er etableret i Unionen, har et eller flere datterinstitutter i
tredjelande: de relevante myndigheder i de tredjelande, hvor de pagaddende
datterinstitutter er etableret

d) i tilfadde, hvor et indtitut, der er etableret i Unionen, har en eller flere
vaesentlige filialer i et eller flere tredjelande: de relevante myndigheder i de
tredjelande, hvor de pagaddende filialer er etableret.

De samarbejdsaftaler, der etableres i henhold til dette stykke, kan vedrgre enkelte
institutter eller koncerner, der omfatter institutter.

De rammeaftaler om samarbejde, der er omhandlet i stk. 1, skal indeholde
bestemmelser om procedurer og ordninger mellem de deltagende myndigheder med
henblik pa samarbejde i forbindelse med gennemfarelsen af nogle af eller ale
felgende opgaver og med henblik pd udevelsen af nogle af eller ale felgende
befgjelser i forhold til dei stk. 1, litra a)-d), omhandlede ingtitutter eller koncerner,
der omfatter sddanne institutter:

a) udarbegdelse af afviklingsplaner i overensstemmelse med artikel 9 og 12 og
lignende krav i de relevante tredjelandes lovgivning

b) vurdering af sddanne institutters og koncerners afviklingsmuligheder i
overensstemmelse med artikel 13 og lignende krav i de relevante tredjelandes
lovgivning

c) anvendelse af befgjelser til at afhjadpe €eller fjerne hindringer for afvikling i
overensstemmelse med artikel 14 og 15 og lignende krav i de relevante
tredjelandes lovgivning

d) anvendelse af foranstaltninger til tidlig indgriben i henhold til artikel 23 og
lignende krav i de relevante tredjelandes lovgivning

e) anvendelse af afviklingsvaarktgier og udevelsen af afviklingsbefgjelser og
lignende befgjel ser, som kan anvendes af de relevante tredjelandsmyndigheder.

De kompetente myndigheder eller afviklingsmyndighederne, alt efter hvad der er
relevant, indgar ikke-bindende samarbejdsaftaler i overensstemmelse med EBA's
rammeaftale med dei stk. 2 naavnte relevante tredjelandsmyndigheder.
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De rammeaftaer, der indgds mellem medlemsstaternes og tredjelandes
afviklingsmyndigheder i overensstemmelse med dette stykke, skal indeholde
bestemmel ser om fglgende:

a) udveksling af de oplysninger, der er ngdvendige for udarbejdelse og
vedligeholdelse af afviklingsplaner

b) samréd og samarbejde i forbindelse med udarbejdelsen af afviklingsplaner,
herunder principper for udevelsen af de i artikel 87 og 88 omhandlede
befgjelser og lignende befgjelser i henhold til lovgivningen i de relevante
tredjelande

C) udveksling af de oplysninger, der er nedvendige for anvendelsen af
afviklingsvagktgjer og udevelsen af afviklingsbefgjelser og lignende befgjel ser
i henhold til lovgivningen i de relevante tredjelande

d) tidlig varding af eller samrad med parterne i samarbejdsaftalen, inden der i
henhold til dette direktiv eler relevant tredjelandslovgivning iveakssdtes
vassentlige foranstaltninger, der pavirker det ingtitut eller den koncern, som
aftalen vedrarer

€) koordinering af kommunikation til offentligheden i tilfadde af fadles
afviklingsforanstaltninger

f)  procedurer og ordninger for informationsudveksling og samarbejde i henhold
til litra a)-e), herunder i givet fald ved etablering og anvendelse af
kriseforvaltningsgrupper.

Medlemsstaterne  underretter EBA om enhver samarbejdsaftale, som
afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder har indgaet i henhold til denne
artikel.

Artikel 89

Fortrolighed

Medlemsstaterne paser, at afviklingsmyndigheder, kompetente myndigheder og
kompetente ministerier kun udveksler fortrolige oplysninger med relevante
tredjelandsmyndigheder, safremt falgende betingelser er opfyldit:

ad) de pagaddende tredjelandsmyndigheder er underlagt krav og standarder om
tavshedspligt, der mindst svarer til de krav og standarder, der kraeves i
artikel 76

b) oplysningerne er nadvendige for de kompetente tredjelandsmyndigheders
udevelse af deres opgaver henhold til national ret, som svarer til de opgaver,
der er fastsat i dette direktiv.

N& de fortrolige oplysninger kommer fra en anden medlemsstat, ma
afviklingsmyndighederne eller de kompetente myndigheder ikke videregive disse
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oplysninger til relevante tredjelandsmyndigheder, medmindre falgende betingel ser er
opfyldt:

a)  den relevante myndighed i den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra
("afgivende myndighed"), godkender denne videregivelse

b)  oplysningerne videregives kun til de formdl, der er godkendt af den afgivende
myndighed.

3. Med henblik pa denne artikel betragtes oplysninger som fortrolige, hvis de er

underlagt fortrolighedskrav i henhold til EU-retten.

AFSNIT VII

EUROPAISK SYSTEM AF FINANSIERINGSORDNINGER

Artikel 90

Det europad ske system af finansieringsordninger
Det europad ske system af finansieringsordninger skal besta af:
a) nationale finansieringsordninger etableret i overensstemmel se med artikel 91
b)  lantagning mellem de nationale finansieringsordninger, jf. artikel 97
c) gensidiggearelse a nationale finansieringsordninger i forbindelse med
koncernafvikling, jf. artikel 98.

Artikel 91

Krav om etablering af ordninger for afviklingsfinansiering

1 Medlemsstaterne  etablerer  finansieringsordninger  for at  skre, at
afviklingsmyndigheden pa effektiv vis kan anvende afviklingsveaktgier og
-befgjelser. Finansieringsordningerne ma kun anvendes i overensstemmelse med de i
artikel 26 og 29 fastsatte afviklingsmal og principper.

2. Medlemsstaterne paser, at der er afsat tilstraskkelige finansielle ressourcer til
finansieringsordningerne.

3. Med henblik pastk. 2 skal finansieringsordningerne navnlig have:

a) befgielsetil at opkraeve ex ante-bidrag, jf. artikel 94, med henblik pa at na det i
artikel 93 fastsatte malniveau

b) befgelsetil at opkraeve ekstraordinaae ex post-bidrag, jf. artikel 95, og
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c) befgielsetil at indga kontrakter om 1an og andre former for stette, jf. artikel 96.

Artikel 92

Anvendel se af ordningerne for afviklingsfinansiering

De finansieringsordninger, der etableres i overensstemmelse med artikel 91, kan
anvendes af afviklingsmyndigheden, nar den anvender afviklingsvaaktgjer, til
felgende formal:

a) til at garantere aktiver og forpligtelser i det institut, der er under afvikling, dets
dattersel skaber, et broinstitut eller et portef gl jeadministrationssel skab

b) il a yde lan til det institut, der er under afvikling, dets datterselskaber, et
broinstitut eller et portefaljeadministrationssel skab

c) til at kgbe aktiver i det institut, der er under afvikling
d) til at ydebidrag til et broinstitut

e) til a ivegkssdte enhver kombination af de i litraa)-e) omhandlede
foranstaltninger.

Finansieringsordningerne kan anvendes til at ivearksadte de i litra a)-e) omhandlede
foranstaltninger, ogsa i forhold til en kegber i forbindelse med
virksomhedssal gsvaaktgjet.

Medlemsstaterne paser, at tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med
anvendelsen af afviklingsvaaktgjer farst afholdes af aktionaaerne og kreditorerne i
det institut, der er under afvikling. Kun hvis aktionserernes og kreditorernes
ressourcer er opbrugt, afholdes tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse
med anvendelsen af afviklingsvaaktgjer over finansieringsordningerne.

Artikel 93

Malfinansi eringsniveau

Medlemsstaterne péser, at deres finansieringsordninger hgjst 10 & efter dette
direktivs ikrafttraedel se réder over finansielle midler svarende til mindst 1 % af de i
henhold til direktiv 94/19/EF garanterede indskud i ale de kreditinstitutter, der er
meddelt tilladel se pa deres omréde.

| den i stk. 1 omhandlede indledende periode fordeles de bidrag til
finansieringsordningerne, der opkraeves i overensstemmelse med artikel 94, sa jaavnt
som muligt over perioden, indtil malniveauet er néet.

Medlemsstaterne kan forlaange den indledende periode med hgjst fire ar, hvis der

over finansieringsordningerne foretages samlede udbetalinger pa over 0,5 % af de
daekkede indskud.
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Hvis de disponible finansielle midler efter den indledende periode, jf. stk. 1, falder til
under maniveauet, jf. stk. 2, skal der foretages nye opkraevninger i
overensstemmelse med artikel 94, indtil malniveauet er naet. Andrager de disponible
finansielle midler under halvdelen af malniveauet, ma de arlige bidrag ikke vaare
under 0,25 % af de daskkede indskud.

Artikel 94

Ex ante-bidrag

For at nddet i artikel 93 fastsatte malniveau paser medlemsstaterne, at der mindst en
gang om aret opkraeves bidrag hos de ingtitutter, der er meddelt tilladelse pa deres
omrade.

Bidrag beregnes efter falgende regler:

a)  hvisen medlemsstat har valgt at gare brug af muligheden i artikel 99, stk. 5, til
at anvende midlerne fra indskudsgarantiordningen i forbindelse med artikel 92,
beregnes de enkelte institutters bidrag pro rata af deres passiver, ekskl.
egenkapital og indskud, som er garanteret i henhold til direktiv 94/19/EF, i
forhold til de samlede passiver, ekskl. egenkapital og indskud, som er
garanteret i henhold til direktiv 94/19/EF, for ale de institutter, der er meddelt
tilladel se pa medlemsstatens omréde.

b)  hvisen medlemsstat har valgt ikke at gere brug af muligheden i artikel 99, stk.
5, til a anvende midlerne fra indskudsgarantiordningen i forbindelse med
artikel 92, beregnes de enkelte institutters bidrag pro rata af deres samlede
passiver, ekskl. egenkapital, i forhold til de samlede passiver, ekskl.
egenkapital, for ale de intitutter, der er meddelt tilladel se p& medlemsstatens
omrade.

c¢) dei henhold til litraa) og b) beregnede bidrag afpasses forholdsmaessigt efter
ingtitutternes risikoprofil, i overensstemmelse med de kriterier, der vedtages i
medfer af stk. 7.

De disponible finansielle midler, der skal tagesi betragtning med henblik pa at na det
i artikel 93 fastsatte malniveau, kan ogsa omfatte betalingsforpligtelser, som er fuldt
dakket ind af sikkerhedsstillelse med aktiver med lav risiko, der ikke er behadtet
med tredjepartsrettigheder, og som er til radighed og eremaaket til anvendelse af
afviklingsmyndighederne til de i artikel 92, stk. 1, fastsatte formd. Andelen af
uigenkaldelige betalingsforpligtelser ma ikke overstige 30 % af de samlede bidrag,
der opkraeves i overensstemmel se med denne artikel.

Medlemsstaterne paser, at pligten til at betale de bidrag, der er fastsat i denne artikel,
kan handhaeves efter national ret, og at forfaldne bidrag betales fuldt ud.

Medlemsstaterne indfarer passende registrerings-, regnskabs- og

indberetningsforpligtelser mv. for at sikre, at forfadne bidrag betales fuldt ud.
Medlemsstaterne sgrger desuden for foranstaltninger med henblik pa beherig
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efterprovning af, om bidrag er blevet betalt efter reglerne. Medlemsstaterne sarger
for foranstaltninger, der kan forhindre skatteundgael se og -svig samt misbrug.

De belab, der opkraeves i overensstemmelse med denne artikel, ma kun anvendes til
de formal, der er naavnt i artikel 92, og hvis medlemsstaterne har valgt at gere brug af
muligheden i artikel 99, stk. 5, til de formdl, der er naavnt i artikel 92, eller til
tilbagebetaling af indskud, som er garanteret i henhold til direktiv 94/19/EF.

De belgb, der modtages fra det institut, der er under afvikling, eller fra broinstituttet,
renter og andre investeringsafkast samt eventuelle andre indtesgter skal ga til
finansieringsordningerne.

Kommissionen ska have befgjelse til a vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 103 for at prexisere, hvordan bidrag afpasses
forholdsmaessigt efter institutternes risikoprofil, jf. stk. 2, litra c), under hensyntagen
til felgende:

a) indtituttets risikoeksponering, herunder omfanget af dets handelsaktiviteter,
dets ikke-bal ancef grte engagementer og gearingsgrad

b) stabiliteten og mangfoldigheden af sel skabets finansieringskilder
C) indtituttets finansielle situation

d) sandsynligheden for, at instituttet skal afvikles

€) i hvilket omfang instituttet tidligere har faet statsstette

f)  kompleksiteten af instituttets opbygning og mulighederne for af afvikle det
samt

g) instituttets systemiske betydning for det pagad dende marked.

Kommissionen tillaaggges befgjelse til a vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 103 for at:

a) praxisere de i stk. 4 omhandlede registrerings, regnskabs- og
indberetningsforpligtelser mv., der skal sikre, at der rent faktisk betales bidrag

b) prexisere de i stk. 4 omhandlede foranstaltninger, der skal sikre behgrig
efterprovning af, om bidrag er blevet betalt efter reglerne

c) praxisere de i stk. 4 omhandlede foranstaltninger, der skal forhindre
skatteundgael se og -svig samt misbrug.

Artikel 95

Ekstraordinaae ex post-bidrag

Er de disponible finansielle midler ikke tilstrakkelige til at dagkke tab, omkostninger
eller andre udgifter i forbindelse med anvendelsen af finansieringsordningerne, paser
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medlemsstaterne, at der opkraeves ekstraordinage ex post-bidrag hos de institutter,
der er meddelt tilladelse pa deres omrade, for at dakke de yderligere belagb. Disse
ekstraordinage bidrag fordeles paingtitutterne efter reglerne i artikel 94, stk. 2.

2. Bestemmelsernei artikel 94, stk. 4-8, finder anvendelse pa de bidrag, der opkraevesi
henhold til naavaaende artikel.

Artikel 96

Alternative finansieringsmidler

Medlemsstaterne paser, at finansieringsordningerne i deres jurisdiktion kan indga kontrakter
om lantagning eller andre former for stette fra finansieringsinstitutter, centralbanken eller
anden tredjemand, hvis de belgb, der er opkreevet i overensstemmelse med artikel 94 ikke er
tilstraekkelige til at dakke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med
anvendelsen af finansieringsordningerne, og de ekstraordinaare bidrag i henhold til artikel 95
ikke er umiddelbart tilgeangelige.

Artikel 97

Lantagning mellem finansi eringsordninger

1 Medlemsstaterne paser, at finansieringsordningerne i deres jurisdiktion har ret til at
optage 1an hos andre finansieringsordninger i Unionen, hvis de belgb, der er
opkraevet i henhold til artikel 94, ikke er tilstrakkelige til at dakke tab, omkostninger
eller andre udgifter i forbindelse med anvendelsen af finansieringsordningerne, og de
ekstraordinagre bidrag i henhold til artikel 95 ikke er umiddel bart tilgeangelige.

2. Medlemsstaterne paser, at finansieringsordningerne i deres jurisdiktion har pligt til at
yde 1an til andre finansieringsordninger i Unionen under de i stk. 1 naevnte
omstaandigheder.

En national finansieringsordning har ikke pligt til at yde lan til en anden national
finansieringsordning, hvis afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor
finansieringsordningen er etableret, vurderer, at den i sa fad ikke vil réde over
tilstrackkelige midler til at finansiere en eventuel forudsigelig afvikling i naa fremtid,
jf. dog ferste afsnit. Den nationale finansieringsordning ber under alle
omstaandigheder ikke have pligt til at yde lan svarende til over halvdelen af de
midler, som den rader over pa det tidspunkt, hvor der officielt anmodes om |an.

3. Kommissionen skal have befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 103 med henblik pa at prascisere, pa hvilke betingel ser
en finansieringsordning kan optage 1an hos andre finansi eringsordninger, samt hvilke
betingelser der skal gadde for lantagningen, og isaa kriterierne for vurdering af, om
der vil vaze tilstrakkelige midler til at finansiere en forudsigelig afvikling i nax
fremtid, tilbagebetalingsperioden samt rentesatsen.
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Artikel 98

Gensidiggerelse af nationale finansieringsordninger i tilfadde af afvikling af koncerner

Medlemsstaterne paser, at hver nationa finansieringsordning for hvert af de
ingtitutter, der er en del af koncernen, i tilfadde af en afvikling af koncernen, jf.
artikel 83, bidrager til finansieringen af afviklingen af koncernen i overensstemmelse

med denne artikel.

Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 udarbejder koncernafviklingsmyndigheden i
samréd med afviklingsmyndighederne for de institutter, der indgdr i koncernen, om
negdvendigt inden der tradfes afviklingsforanstaltninger, en finansieringsplan
vedrgrende det samlede finansieringsbehov i forbindelse med koncernafviklingen

samt de naamere vilkar for finansieringen.

Dei stk. 2 omhandlede neamere vilkér kan omfatte:

a)  bidragene fra de nationale finansieringsordninger, for de institutter, der indgar i

koncernen

b) lan €eler anden form for stette fra finansieringsinstitutter eller central banken.

Finansieringsplanen indgdr i koncernafviklingsordningen som omhandlet i
artikel 83. Bidraget fra hver national finansieringsordning skal fastsadtes i

finansi eringsplanen.

Forudsat at kravene i stk. 2 og i artikel 83 er opfyldt, fastsadter medlemsstaterne
regler og procedurer for at sikre, at hver national finansieringsordning under deres
jurisdiktion yder sit bidrag til finansieringsplanen, umiddelbart efter at

afviklingsmyndighederne modtager en anmodning
koncernafviklingsmyndigheden.

Med henblik pa anvendelsen af denne artikel paser medlemsstaterne, at det pa de i
artikel 96 omhandlede betingelser er tilladt finansieringsordningerne for koncerner at
indga kontrakter om |an eller andre former for stette fra finansieringsinstitutter,
centralbanken eller andre tredjeparter for det samlede belab, der er er ngdvendigt til
finansiering af afviklingen af koncernen i overensstemmelse med den i stk. 2

omhandlede finansieringsplan.

Medlemsstaterne paser, at hver national finansieringsordning under deres jurisdiktion
garanterer lantagning, som finansieringsordningen for koncerner har indgaet aftale
om i henhold til stk. 4. Hver national finansieringsordnings garanti ma ikke overstige

omfanget af dens deltagelsei deni henhold til stk. 2 opstillede finansieringsplan.

Medlemsstaterne paser, at provenu eller fordele, der fremkommer ved anvendel sen af
finansieringsordningerne, kommer alle de nationale finansieringsordninger til gavn i

forhold til deres bidrag til finansieringen af afviklingen, jf. stk. 2.

Kommissionen tillagges befgjelser til a vedtage delegerede retsakter
overensstemmelse med artikel 103 med henblik pa at prascisere:
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a)  formen og indholdet af finansieringsplanen, jf. stk. 2

b) de naamere vilkdr for betalingen af de i stk. 3 omhandlede bidrag til
finans eringsplanen

c) denaamerevilkar for dei stk. 5 omhandlede garantier

d)  kriterierne for at fastsla, hvorndr alle afviklingsforanstaltninger er blevet
afsluttet.

Artikel 99

Anvendel se af indskudsgarantiordninger somled i afviklinger

Medlemsstaterne  paser, a hvis afviklingsmyndighederne tradfer en
afviklingsforanstaltning, og denne foranstaltning sikrer, at indskydere fortsat har
adgang til deres indskud, sa hadter den indskudsgarantiordning, som instituttet er
medlem af, for tab i samme omfang som de tab, den ville have lidt, hvis instituttet
var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling, dog hgjst for et belab
svarende il de daskkede indskud.

Medlemsstaterne paser, at indskudsgarantiordningerne i henhold til de nationale
bestemmelser om amindelig insolvensbehandling sidestilles med amindelige
usikrede fordringer.

Medlemsstaterne  paser, a fastsadtelsen af, med hvilket  belgb
indskudsgarantiordningen hadter i henhold til stk. 1, er i overensstemmelse med
betingelsernei artikel 30, stk. 2.

Bidraget frainvestorgarantiordningen, jf. stk. 1, skal foretages kontant.

Medlemsstaterne kan ogsa fastsadte, at de finansielle midler, der er til radighed fra
indskudsgarantiordninger, der er etableret pa deres territorium, kan anvendes til de i
artikel 92, stk. 1, omhandlede formal, forudsat at indskudsgarantiordningen, hvis det
er relevant, opfylder bestemmelsernei artikel 93-98.

Medlemsstaterne paser, at, indskudsgarantiordningen har truffet foranstaltninger, der
sikrer, at medlemmerne af indskudsgarantiordningen straks kan forsyne den med de
belab, der skal betales, nar indskudsgarantiordningen har ydet et bidrag i henhold til
stk. 1 eller 5, og hvis indskyderne i det institut, der er under afvikling, har ret til
godtgarel se.

Hvis medlemsstaterne ger brug af den i stk. 5 omhandlede mulighed, anses
indskudsgarantiordningerne som finansieringsordninger som omhandlet i artikel 91. |
safald kan medlemsstaterne undlade at oprette saarskilte finansieringsordninger.

Hvis en medlemsstat gar brug af den i stk. 5 omhandlede mulighed, gadder falgende
prioritetsregel for anvendel sen af indskudsgarantiordningens finansielle midler.

Hvis det af indskudsgarantiordningen samtidig kreeves, at den anvender sine til
radighed stdende finansielle midler til de i artikel 92 omhandlede formd eller til
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forma som omhandlet i stk. 1 i denne artikel og til godtgarelse af indskydere i
henhold til direktiv 94/19/EF, og hvis de til rédighed stdende midler ikke er
tilstraekkelige til at daskke alle disse krav, skal der gives farsteret til godtgerelse af
indskydere i henhold til direktiv 94/19/EF og til de foranstaltninger, der er naavnt i
stk. 1 i denne artikel, i forhold til betalinger som omhandlet i artikel 92 i nagvaarende
direktiv.

Hvis berettigede indskud i et institut under afvikling overferestil en anden enhed ved
hjadp af virksomhedssalgsvaaktgjet eller broinstitutvaaktgjet, har indskyderne ikke
nogen fordring i henhold til direktiv 94/19/EF mod indskudsgarantiordningen i
relation til de dele af deres indskud i instituttet under afvikling, der ikke overferes,
forudsat at de overferte midler er lig med eller starre end det samlede
dakningsniveau, der er fastsat i artikel 7 i direktiv 94/19/EF.

AFSNIT VIII

SANKTIONER

Artikel 100

Administrative sanktioner og foranstaltninger

Medlemsstaterne fastsadter bestemmelser om sanktioner for overtresdelse af de
nationale bestemmelser, der er vedtaget i medfer af dette direktiv, og tradfer alle
nadvendige foranstaltninger til at sikre, at de gennemfares. Sanktionerne skal vage
effektive, forholdsmaessige og have af skrakkende virkning.

Medlemsstaterne paser, at der i tilfedde af overtraedelse af bestemmelser vedrerende
finansieringsinstitutter og moderselskaber i EU kan indfgres sanktioner over for
medlemmerne af ledelsesorganet og over for enhver anden person, som i henhold til
national lovgivning er ansvarlig for overtraadel sen.

Afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder tillagges dle de
undersggel sesbefgjelser, der er ngdvendige for, at de kan varetage deres funktioner.
Afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder iveakssdter et ted
samarbejde ved udavelsen af deres sanktionsbefgjelser for at sikre, at sanktionerne
eller foranstatningerne far de gnskede virkninger, ligesom de koordinerer deres
indsatsi forbindelse med sager patvaa's af gramserne.

Artikel 101

S lige bestemmel ser
Denne artikel finder anvendelse pa falgende tilfad de:

a) etingitut eller moderselskab undlader i strid med artikel 5 eller 7 at udarbejde,
vedligeholde og ajourfare genopretningsplaner og koncerngenopretningsplaner
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b)

c)

d)

en enhed undlader i strid med artikel 22 at meddele de kompetente
myndigheder, at den har til hensigt at yde koncernintern finansiel stette

et institut eller moderselskab undlader i strid med artikel 10 at fremlagyge alle
de oplysninger, der er ngdvendige for udarbejdelse af afviklingsplaner

et indtituts ledelse undlader i strid med artikel 73, stk. 1, at give den
kompetente myndighed meddelelse om, at ingtituttet er nedlidende eller
forventeligt nedlidende.

Uden at dette bergrer de kompetente myndigheders eller afviklingsmyndighedernes

befgjelser i henhold til andre bestemmelser i dette direktiv, paser medlemsstaterne, at
de administrative sanktioner og foranstaltninger, som kan anvendes i de i stk. 1
naevnte tilfadde, mindst omfatter f@lgende:

a)

b)

d)

en offentlig meddelelse, hvori naavnes den ansvarlige fysiske eller juridiske
person og overtraadel sens art

et midlertidigt forbud mod varetagelse af hverv i instituttet, som palaggges et
hvilket som helst medlem af ingtituttets eller modersel skabets |edel sesorgan
eller en hvilken som helst anden fysisk person, der anses for at veare ansvarlig

for juridiske personer, administrative beder pa op til 10% af den juridiske
persons samlede arsomsagning i det foregdende forretningsar; er den juridiske
person et datterselskab af et moderselskab, er den relevante samlede
arsomsagning den samlede arsomsaning, som fremgdr af det everste
modersel skabs konsoliderede regnskab for det foregaende forretningsar

for fysiske personer, administrative bgder pa op til 5000000 EUR eller i
medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende vaardi
i national valuta pa datoen for dette direktivs ikrafttrasden

administrative bader pa op til det dobbelte af den fortjeneste, der er opnaet,
eller af det tab, der er undgaet som felge af overtraadel sen, séfremt fortjenesten
kan beregnes.

Artikel 102

De kompetente myndigheder s effektive anvendel se af sanktioner og udevel se af

sanktionsbefgj el ser

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder ved valget af arten af administrative
sanktioner eller foranstaltninger og fastsadtelsen af sterrelsen af de administrative bader tager
hgjde for alle relevante omstaandigheder:

a) overtraadel sens grovhed og varighed

b) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons grad af ansvar
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f)

9)

den ansvarlige fysiske eller juridiske persons finansielle styrke med udgangspunkt i
den ansvarlige juridiske persons samlede omsagning eller den ansvarlige fysiske
persons arsindkomst

den ansvarlige fysiske eller juridiske persons fortjeneste eller undgéede tab, séfremt
disse belgb kan beregnes

tabene for tredjeparter, som kan tilskrives overtraadel sen, safremt de kan beregnes

den ansvarlige fysiske eller juridiske persons vilje til at samarbejde med den
kompetente myndighed

overtragdel ser, som den ansvarlige fysiske eller juridiske person tidligere har begaet.

AFSNIT IX

GENNEMFJREL SESBEFZJEL SER

Artikel 103

Udavel se af de del egerede befgjel ser

Kommissionen tillasgges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter pa de i denne
artikel fastlagte betingelser.

De delegerede befgjelser tillaagges Kommissionen for en ubegraanset periode fra den
| artikel 116 fastsatte dato.

Den i artikel 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 og 98 omhandlede delegation af
befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Rédet. En
afgarelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i
den pagaddende afgarelse, til opher. Den fér virkning dagen efter offentliggarelsen
af afgerelsen i Den Europadske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der
angives i afgarelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der
aleredeeri kraft.

Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-
Parlamentet og Radet meddelelse herom.

En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 og 98
treader kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller R&det har gjort indsigelse
inden for en frist pa to maneder fra meddelelsen af den pagaddende retsakt til
Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udl gbet
af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at de ikke agter at gere
indsigelse. Fristen forlanges med to maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets
initiativ.
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AFSNIT X

/ANDRINGER TIL DIREKTIV 77/91/EQF, 82/891/E@DF, 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF OG 2011/35/EU SAMT
TIL FORORDNING (EU) NR. 1093/2010

Artikel 104

AEndring af direktiv 77/91/EQF
| artikel 41 i direktiv 77/91/EQF indsadtes som stk. 3:
"3. Medlemsstaterne paser, at artikel 17, stk. 1, artikel 25, stk. 1 og 3, artikel 27, stk. 2, farste
afsnit, og artikel 29, 30, 31 og 32 i dette direktiv ikke finder anvendelse i tilfadde af
anvendelse af de afviklingsveaktgjer, —befgjelser og —ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv XX/XX/EU(*) [direktiv om genopretning og

afvikling], safremt afviklingsmdlene som fastsat i artikel 27 i direktiv XX/XX/EU og
afviklingsbetingel serne som fastsat i artikel 28 i nsevnte direktiv er opfyldt.

*)EBUTL(...)af (...),....S...."
Artikel 105

AEndring af direktiv 82/891/EQF
Artikel 1, stk. 4, i direktiv 82/891/EQDF affattes sdledes:

"4. Artikel 1, stk. 2, 3 og 4, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/35/EU(*) finder
anvendelse.

(*) EUT L 110 af 29.4.2011, s. 1."
Artikel 106

AEndring af direktiv 2001/24/EF
| direktiv 2001/24/EF foretages falgende aandringer:

1 | artikel 1 indsadtes som stk. 3 og 4:
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"3. Dette direktiv finder ligeledes anvendelse pa investeringssel skaber som defineret
i artikel 3, stk. 1, litrab), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF(*) og
pa deres filiaer, der er oprettet i en anden medlemsstat end den, hvor de har deres
vedtaggtsmaessige hjemsted.

4. Ved anvendelse af de afviklingsvaaktgjier og udevelse af de afviklingsbefgjelser,
der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv XX/XX/EU(**), finder
bestemmelserne i dette direktiv ligeledes anvendelse pa finansielle ingtitutter,
virksomheder og moderselskaber, der er omfattet af direktiv X X/XX/EU.

(*) EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
(**YEUTL (...)a ...,s (...)."
2. Artikel 2, syvende led, affattes sdledes:

"- "afviklingsforanstaltninger": foranstaltninger, der har til formd at bevare eller
genoprette et kreditinstituts finansielle situation, og som vil kunne bergre
tredjemands bestdende rettigheder, herunder foranstaltninger, der indebaaer
mulighed for betalingsstandsning, udsadtelse af tvangsfuldbyrdel sesforanstaltninger
eller nedbringelse af fordringer; disse foranstaltninger omfatter anvendelse af de
afviklingsveaktgjer og udevelse af de afviklingsbefgjelser, der er fastsat i direktiv
XXIXX/EU"

Artikel 107

AEndring af direktiv 2002/47/EF
| artikel 7 i direktiv 2002/47/EF indssdtes som stk. 1a:
"la. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa begremsninger af virkningen af en
slutafregningsbestemmelse, der palamgges i henhold til artikel 77 i direktiv XX/XX/EU eller

ved afviklingsmyndighedens udevelse af dens befgjelser til at indfere et midlertidigt stop i
henhold til artikel 63 i naevnte direktiv.

(*)EUTL (...)af (...),s. (...)."

Artikel 108

AEndring af direktiv 2004/25/EF
| artikel 4, stk. 5, i direktiv 2004/25/EF indsadtes falgende tredje af snit:

"Medlemsstaterne paser, at artikel 5, stk. 1, i dette direktiv ikke finder anvendelsei tilfadde af
anvendelse af de afviklingsveaktgjer, —befgjelser og —ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv. XX/XX/EU(*) [direktiv om genopretning og
afvikling].

()EUTL (..)af (...), s (...)."

Artikel 109

AEndring af direktiv 2005/56/EF

| artikel 3 direktiv 2005/56/EF indsadtes som stk. 4:

"(4)

Medlemsstaterne paser, at dette direktiv ikke finder anvendelse pa det eller de

selskaber, der er omfattet af anvendelse af de afviklingsvaaktgjer, —befgjelser og —ordninger,
der er omhandlet i afsnit IV i Europa-Parlamentets og Radets direktiv X X/XX/EU(*) [direktiv
om genopretning og afvikling].

*)EUTL(...)af (...),s. (...)."

Artikel 110

AEndring af direktiv 2007/36/EF

| direktiv 2007/36/EF foretages felgende aandringer:

1.

| artikel 1 indsadtes som stk. 4:

"4. Medlemsstaterne paser, at dette direktiv ikke finder anvendelse i tilfedde af
anvendelse af de afviklingsvaaktgjer, —befgjelser og —ordninger, der er omhandlet i
afsnit 1V i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv. XX/XX/EU(*) [direktiv om
genopretning og afvikling].

(*)EUTL (...)a (...),s (...)."
| artikel 5 indsadtes som stk. 5 og 6:

"5. Medlemsstaterne paser, at generalforsamlingen med henblik pa direktiv
XX/XX/EU [direktiv om genopretning og afvikling] med et flertal pd mindst to
tredjedele af de gyldigt afgivne stemmer kan vedtage, at en indkaldelse til en
generalforsamling, hvor der skal tredfes afgerelse om en kapitalforggelse, kan ske
med en kortere varsel end som fastsat i stk. 1 i denne artikel, séfremt denne
generalforsamling ikke finder sted inden for 10 kalenderdage efter indkaldelsen,
safremt  betingelserne i artikel 23 eler 24 i direktiv XX/XX/EU
(udlgsningsmekanismerne for tidlig indgriben) er opfyldt, og safremt den
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pagaddende kapitalforagelse er ngdvendig for at undga de afviklingsbetingel ser, der
er fastsat i artikel 27 i naevnte direktiv.

6. Med henblik pa stk. 5 finder artikel 6, stk. 3 og 4, og artikel 7, stk. 3, ikke
anvendelse.”

Artikel 111

AEndring af direktiv 2011/35/EU

| artikel 11 direktiv 2011/35/EU indsadtes som stk. 4:

"4. Medlemsstaterne paser, at dette direktiv ikke finder anvendelse pa det eller de selskaber,
der er omfattet af anvendelse af de afviklingsvaaktgjer, —befgjelser og —ordninger, der er
omhandlet i afsnit IV i Europa-Parlamentets og Radets direktiv X X/XX/EU(*) [direktiv om
genopretning og afvikling].

(*)EUTL(...)af (...),s. (...)."

Artikel 112

Andring af forordning (EU) nr. 1093/2010

| forordning (EU) nr. 1093/2010 foretages fglgende aandringer:

6. Artikel 4, nr. 2), affattes sdledes:

"2) "kompetente myndigheder":

)

kompetente myndigheder som defineret i direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og
2007/64/EF og som omhandlet i direktiv 2009/110/EF

I forbindelse med direktiv 2002/65/EF og 2005/60/EF, de myndigheder, der har
ansvaret for at sikre, at kreditinstitutter og finansieringsinstitutter overholder
kravenei disse direktiver

i forbindelse med indskudsgarantiordninger, de organer, der forvalter
indskudsgarantiordninger i medfer af direktiv 94/19/EF, eller, hvis driften af
indskudsgarantiordningen forestds af en privat virksomhed, den offentlige
myndighed, der farer tilsyn med disse ordninger i medfer af naevnte direktiv

i forbindelse med direktiv .../... [direktiv om genopretning og afvikling],
afviklingsmyndigheder som defineret i naevnte direktiv.

(*)BUTL(...)af (...),s. (...)."
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7. | artikel 40, stk. 6 indsadtes som andet af snit:

"Med henblik pa handling inden for rammerne af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv XX/XX/EU(*) [direktiv om genopretning og afvikling] kan det i stk. 1, litra
b), neavnte medlem af tilsynsrédet, hvis det er hensigtsmasssigt, ledsages af en ikke-
stemmeberettiget reprassentant for afviklingsmyndigheden i hver medlemsstat.”

(*)EBUTL(...)af (...),s. (...)."

AFSNIT XI

AFSLUTTENDE BESTEMMEL SER

Artikel 113

Afviklingsudvalg under EBA

EBA nedszdter i overensstemmelse med artikel 41 i forordning (EU) nr. 1093/2010 et
permanent internt udvalg, der har til opgave at forberede de afgerelser, som EBA skal tradfei
henhold til dette direktiv. Dette interne udvalg skal mindst omfatte de i artikel 3 i dette
direktiv omhandlede afviklingsmyndigheder.

EBA samarbejder i forbindelse med dette direktiv med ESMA og EIOPA inden for rammerne
af Det Fadles Udvalg af Europaaske Tilsynsmyndigheder, som er nedsat ved artikel 54 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 114

Gennemgang

Senest den 1. juni 2018 gennemgdr Kommissionen erfaringerne med den overordnede
anvendelse af dette direktiv og vurderer behovet for aandringer, navnlig:

ad pagrundlag af den i artikel 39, stk. 6, omhandlede rapport fra EBA, behovet
for aandringer med hensyn til at minimere forskellene pa nationalt plan. Denne
rapport og eventuelle dertil knyttede forslag fremsendes til Europa-Parlamentet
og Radet

b) pagrundlag af deni artikel 4, stk. 3, omhandlede rapport fra EBA, behovet for
andringer med hensyn til at minimere forskellene pa nationalt plan. Denne
rapport og eventuelle dertil knyttede forslag fremsendes til Europa-Parlamentet
og Radet.
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Gennemfarelse

1 Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 31. december 2014 de love og
administrative bestemmelser, der er ngdvendige for at efterkomme dette direktiv. De
tilsender straks Kommissionen disse love og bestemmel ser.

Medlemsstaterne anvender disse love og administrative bestemmelser fra den 1.
januar 2015.

Medlemsstaterne anvender dog de love og bestemmelser, der er vedtaget for at
efterkomme afsnit IV, kapitel 111, afdeling 5, senest fraden 1. januar 2018.

2. Lovene og bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggarel sen ledsages af en sadan henvisning. De naamere
regler for henvisningen fastsedtes af medlemsstaterne.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og EBA teksten til de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 116
Ikrafttraedel se
Dette direktiv trader i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europadske Unions
Tidende.
Artikel 117
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaadiget i Bruxelles, den|...].

P& Europa-Parlamentets vegne P& Radets vegne
Formand Formand
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BILAG

AFDELINGA

OBLIGATORISKE OPLYSNINGER | GENOPRETNINGSPLANER

Genopretningsplanen skal indeholde falgende oplysninger:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

)

10)

11)

12)
13)

14)

et resumé af de vigtigste elementer i planen, en strategisk analyse og en oversigt over
den overordnede genopretni ngskapacitet

et resumé af de vaessentligste andringer i instituttet siden den senest registrerede
genopretningsplan

en kommunikations- og offentliggarelsesplan, der beskriver, hvorledes selskabet
agter at forvalte potentielle negative reaktioner fra markedet

en rakke kapital- og likviditetsforanstaltninger, som er ngdvendige for at opretholde
driften af og finansieringen af instituttets kritiske funktioner og forretningsomrader

et estimat af tidsrammen for gennemfarelsen af planens materielle aspekter

en detaljeret beskrivelse af enhver vaesentlig forhindring for en effektiv og rettidig
gennemferelse af planen, herunder inddragelse af konsekvenserne for resten af
koncernen, kunder og modparter

identifikation af kritiske funktioner

en detaljeret beskrivelse af proceduren for fastsedtelse af vaardien og salgbarheden af
ingtituttets centrale forretningsomrader, aktiviteter og aktiver

en detaljeret beskrivelse af, hvorledes afviklingsplanen er integreret i instituttets
ledel sesstruktur, samt af de politikker og procedurer, der gadder for godkendelse af
genopretningsplanen og identifikation er de personer i organisationen, der har
ansvaret for at forberede og gennemfare planen

ordninger og foranstaltninger til at bevare eller genskabe instituttets egne midler

ordninger og foranstaltninger til at sikre, at instituttet har passende adgang til
nedfinansieringskilder, herunder potentielle likviditetskilder, en vurdering af
tilgaangelige instrumenter til sikkerhedsstillelse og en vurdering af muligheden for at
overfare likviditet mellem koncernenheder og forretningsomrader, for at sikre, at det
kan viderefgre sine aktiviteter og honorere sine forpligtelser, efterhanden som de
forfalder

ordninger og foranstaltninger til at nedbringe risiko ved gearing
ordninger og foranstaltninger til omstrukturering af forpligtelser

ordninger og foranstaltninger til omstrukturering af forretningsomrader
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15) ordninger og foranstaltninger, som er ngdvendige for hele tiden at have adgang til de
finansielle markeders infrastrukturer

16) ordninger og foranstaltninger, som er ngdvendige for at bevare den fortsatte drift af
instituttets operationelle procedurer, herunder infrastrukturer og it-tjenester

17) forberedende foranstaltninger til at fremme salget af aktiver eller forretningsomrader
inden for en passende tidsramme til genoprettelse af den finansielle sundhed

18) andre forvaltningstiltag eller -strategier til genoprettelse af den finansielle sundhed
og de forventede finansielle konsekvenser af disse tiltag eller strategier

19) forberedende foranstaltninger, som instituttet har ivearksat eller agter at ivaarksadte
for at fremme genopretningsplanens gennemfarel se, herunder de foranstaltninger, der
er ngdvendige for at muliggere rettidig kapitaltilfersel til instituttet.

AFDELING B

OPLYSNINGER, SOM AFVIKLINGSMYNDIGHEDERNE KAN ANMODE INSTITUTTER
OM AT LEVERE MED HENBLIK PA UDARBEJDEL SE OG OPRETHOLDEL SE AF
AFVIKLINGSPLANER

Afviklingsmyndighederne kan anmode institutter om at levere fglgende oplysninger med
henblik pa udarbejdelse og opretholdelse af afviklingsplaner:

1) en detaljeret beskrivelse af instituttets organisationsstruktur, herunder en liste over
alejuridiske enheder

2) angivelse af den direkte indehaver og procentdelen af stemmerettigheder og ikke-
stemmerettigheder for hver juridisk enhed

3) beliggenhed, oprettelsesstat, meddelelse af tilladelse og everste ledelse for hver
juridisk enhed

4) en oversigt over indtituttets kritiske funktioner og centrae forretningsomrader,
herunder veesentlige aktiver og passiver i tilknytning til sddanne funktioner og
forretningsomrader, for hver juridisk enhed

5) en detaljeret beskrivelse af elementerne i ingtituttets og alle dets juridiske enheders
passiver, som et minimum opdelt efter type og sterrelse af kort- og langfristet gadd,
sikrede, usikrede og efterstillede passiver

6) detaljerede oplysninger om de af instituttets passiver, der er afviklingsrelevante
passiver
7) en beskrivelse af de procedurer, som er ngdvendige for at fastdld, til hvem instituttet

har givet sikkerhedsstillelse, hvilken person der har sikkerhedsstillelsen, og i hvilken
jurisdiktion sikkerhedsstillel sen befinder sig
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8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

en beskrivelse af instituttets og dets juridiske enheders ikke-balanceferte
engagementer, herunder en oversigt over dets kritiske funktioner og centrale
forretningsomrader

instituttets vaesentligste af dagkninger, herunder en oversigt pr. juridisk enhed

identifikation af instituttets starste eller mest kritiske modparter og en analyse af
konsekvenserne af de sterste modparters misligholdelse for instituttets finansielle
situation

hvert system, i hvilket instituttet foretager et vassentligt antal handler eller handler for
en vaesentlig vaadi, herunder en oversigt pr. juridisk enhed, kritisk funktion og
centralt forretningsomrade

hvert betalings-, clearings- eller afregningssystem, som instituttet er direkte eller
indirekte medlem af, herunder en oversigt pr. juridisk enhed, kritisk funktion og
centralt forretningsomrade

en detaljeret fortegnelse over og en detaljeret beskrivelse af de centrae
ledelsesinformationssystemer, herunder for risikoforvaltning, bogfering samt
finansiel og reguleringsmaessig indberetning, som anvendes af instituttet, herunder en
oversigt pr. juridisk enhed, kritisk funktion og centralt forretningsomrade

identifikation af eerne a de i litra m) anferte systemer, tilknyttede
serviceleveranceaftaler og software og systemer eller licenser, herunder en oversigt
pr. juridisk enhed, kritisk funktion og centralt forretningsomrade

identifikation af og en oversigt over de juridiske enheder samt sammenkoblinger og
den indbyrdes afhaengighed mellem de forskellige juridiske enheder, f.eks.:

—  fadleséller delt personale, faciliteter og systemer
—  kapital-, finansierings- eller likviditetsordninger
—  eksisterende kreditengagementer eller eventual kreditengagementer

—  krydsgarantiordninger, krydssikkerhedsstillelser, krydsklausuler (cross default)
og krydsnettingordninger mellem tilknyttede sel skaber

—  risikooverfarser 0g gjermatchning (back-to-back-handel)
serviceleveranceaftaler

tilsyns- og afviklingsmyndigheden for hver juridisk enhed

det medlem af den averste ledelse, der er ansvarligt for instituttets afviklingsplan, og
eventuelt andre personer, der er ansvarlige for de forskellige juridiske enheder,
kritiske funktioner og centrale forretningsomrader

en beskrivelse af de ordninger, som instituttet har etableret for at skre, at
afviklingsmyndigheden i tilfadde af afvikling réder over alle nadvendige
oplysninger, sdledes som fastsat af afviklingsmyndigheden, med henblik pa
anvendelse af afviklingsveaktgjer og -befgjelser
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19)

20)

21)

alle aftaler, som institutterne og deres juridiske enheder har indgaet med tredjeparter,
og hvis ophaevelse kan udlgses af en afgerelse fra myndighederne om at anvende et
afviklingsvaarktgj, samt hvorvidt konsekvenserne af ophaevelsen kan pavirke
afviklingsvaaktgjets anvendel se

en beskrivelse af mulige likviditetskilder til stette for afviklingen

oplysninger om aktivbehadtelser, likvide aktiver, ikke-balancefarte aktiviteter,
af daskningnsstrategier og bogferingspraksis.

AFDELINGC

ASPEKTER, SOM AFVIKLINGSMYNDIGHEDEN B@R VURDERE VED VURDERING AF

ET INSTITUTSAFVIKLINGSMULIGHEDER

Ved vurderingen af et instituts afviklingsmuligheder tager afviklingsmyndigheden hensyn til

falgende:

1) Hvorvidt ingtituttet eller koncernen e | stand til a henfere centrae
forretningsomrader og kritiske funktioner til juridiske enheder.

2) Hvorvidt juridiske strukturer og selskabsstrukturer vedrgrende de centrae
forretningsomrader og de kritiske funktioner er tilpasset hinanden.

3) Hvorvidt der findes ordninger til at sikre, at personale, infrastruktur, finansiering,
likviditet og kapital er til radighed i tilstrakkeligt omfang til, at de centrale
forretningsomrader og de kritiske funktioner kan stettes og oprethol des.

4) Hvorvidt de serviceaftaler, som ingtituttet eller koncernen har indgdet, kan
handhaeves fuldt ud i tilfadde af afvikling af instituttet eller koncernen.

5) Hvorvidt ingtituttets eller koncernens ledel sesstruktur er hensigtsmaessig med henblik
pa at administrere og sikre overholdelse af ingtituttets eller koncernens interne
politikker med hensyn til serviceleveranceaftaler.

6) Hvorvidt instituttet eller koncernen har en procedure for overdragelse af
tjenesteydelser, der leveres i henhold til serviceleveranceaftaler til tredjeparter i
tilfadde af adskillelse af kritiske funktioner eller centrale forretningsomrader.

7) Hvorvidt der forefindes beredskabsplaner for at sikre kontinuitet i adgangen til
betalings- og afviklingssystemer.

8) Hvorvidt ledelsesinformationssystemerne er tilstrakkelige til at skre, at
afviklingsmyndighederne er i stand til at indsamle ngjagtige og fyldestgerende
oplysninger om centrale forretningsomrader og kritiske funktioner med henblik pa at
fremme en hurtig beslutningstagning.

9) Hvorvidt ledelsesinformationssystemerne er i stand til at levere de ngdvendige

oplysninger for en effektiv afvikling af ingtituttet eller koncernen til enhver tid, selv
under forhold i hastig forandring.
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)

23)

Hvorvidt instituttet eller koncernen har afprevet sine ledelsesinformationssystemer
under stressscenarier som defineret af afviklingsmyndigheden.

Hvorvidt ingtituttet eller koncernen kan sikre ledelsesinformationssystemernes
kontinuitet bade for det bergrte institut og det nye institut i en situation, hvor de
kritiske funktioner og de centrale forretningsomrader er adskilt fra de @vrige
funktioner og forretningsomrader.

Hvorvidt ingtituttet eller koncernen har etableret passende procedurer til at sikre, at
det/den giver afviklingsmyndighederne de nadvendige oplysninger med henblik pa at
identificere indskydere og de belgb, der er daskket af indskudsgarantiordningerne.

Safremt koncernen anvender koncerninterne garantier, hvorvidt disse garantier
udbydes til markedsvilkér og risikoledel sessystemerne for disse garantier er robuste.

Safremt  koncernen foretager "back-to-back'-transaktioner, hvorvidt disse
transaktioner udfares til markedsvilkdr og risikoledelsessystemerne for disse
transaktioner er robuste.

Hvorvidt anvendelsen af disse koncerninterne garantier eller "back-to-back"-
transaktioner gger af smitningseffekten inden for koncernen.

Hvorvidt koncernens juridiske struktur forhindrer anvendelsen af afviklingsvaaktgjer
pa grund af antallet af juridiske enheder, koncernstrukturens kompleksitet eller
vanskeligheden i at til passe forretningsomraderne til koncernenhederne.

Antallet eller andelen af instituttets afviklingsrel evante passiver.

Safremt vurderingen omfatter et blandet selskab, hvorvidt afviklingen af
koncernenheder, som er ingtitutter eller finansieringsinstitutter, kan have en negativ
indvirkning pa den ikke-finansielle del af koncernen.

Hvorvidt der findes serviceleveranceaftaler, og hvor stabile de er.

Hvorvidt tredjelandsmyndigheder har de ngdvendige afviklingsvaaktgjer til at stette
afviklingsforanstaltninger truffet af afviklingsmyndigheder i EU, og mulighederne
for koordineret handling mellem myndighederne i EU og tredjelandsmyndighederne.

Hvorvidt det er muligt at anvende afviklingsvaaktgier pa en made, der opfylder
afviklingsmdlene, under hensyntagen til de veaktgjer, der er til radighed, og
instituttets struktur.

| hvilket omfang koncernstrukturen giver afviklingsmyndigheden mulighed for at
afvikle hele koncernen eller en eller flere af dens enheder, uden at dette féar
vaesentlige direkte eller indirekte negative konsekvenser for det finansielle system,
markedets tillid eller gkonomien, og med henblik pad at maksimere vaadien af
koncernen som helhed.

Hvilke ordninger og midler, der kan lette afviklingen i tilfadde af koncerner, der har
dattersel skaber etableret i forskellige jurisdiktioner.
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24)

25)

26)

27)

28)

Hvorvidt det kan antages, at afviklingsveaktgjerne anvendes pa en sadan made, at
afviklingsmdlene opfyldes, under hensyntagen til de mulige konsekvenser for
kreditorer, modparter, kunder og personale, og hvilke foranstaltninger
tredjelandsmyndigheder vil kunne tradfe.

Hvorvidt der kan foretages en rimelig vurdering af konsekvenserne af instituttets
afvikling for det finansielle system og for finansmarkedernes tillid.

Hvorvidt afviklingen af instituttet kan have vasentlige direkte eller indirekte
negative konsekvenser for det finansielle system, markedetstillid eller gkonomien.

Hvorvidt afsmittende virkninger pa andre finanseringsinstitutter eller pa
finansmarkederne kan forhindres gennem anvendelse af afviklingsveaktgjerne og
-befgjelserne.

Hvorvidt afviklingen af instituttet kan f& vassentlige konsekvenser for betalings- og
afviklingssystemernes drift.

154

DA



FINANS ERINGSOVERSIGT

FORSLAGETSRAMME

1.1. Forslagets betegnelse

1.2. Bergrt(e) politikomrade(r) inden for ABM/ABB-strukturen
1.3. Fordagets art

14. Ma

1.5. Forslagets begrundelse

1.6. Varighed og finansielle virkninger

1.7. Péataankt(e) forvaltningsmetode(r)

FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER
2.1. Bestemmelser om kontrol og rapportering
2.2. Forvaltnings- og kontrolsystem

2.3. Foranstaltninger til forebyggelse af svig og uregel maessigheder

FORSLAGETSANSLAEDE FINANSIELLE VIRKNINGER

3.1. Berart(e) udgiftspost(er) pa budgettet og udgiftsomrade(r) i den flerdrige finansielle
ramme

3.2. Ansldede virkninger for udgifterne

3.2.1. Sammenfatning af de ansldede virkninger for udgifterne
3.2.2. Andldede virkninger for aktionsbevillingerne

3.2.3. Andlaede virkninger for administrationsbevillingerne

3.2.4. Forenelighed med indevaarende flerarige finansielle ramme
3.2.5. Tredjemands bidrag til finansieringen

3.3. Ansldede virkninger for indtaggterne
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FINANS ERINGSOVERSIGT

1 FORSLAGETSRAMME
1.1 Fordagets betegnelse
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV om et regelss for genopretning og
afvikling af kreditingtitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv
77/91/EQF, 82/891/EF, 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF og
2011/35/EF og af forordning (EU) nr. 1093/2011
1.2 Berart(e) politikomrade(r) inden for ABM/ABB-strukturen®
| Det indre marked - finansielle markeder
1.3. Fordagetsart
Forslaget vedrerer en ny foranstaltning
[J Forslaget/initiativet drejer sig om en ny foranstaltning som opfelgning pa et pilotprojekt/en
forberedende foranstaltning™
[] Forslaget/initiativet drejer sig om forleengelse af en eksisterende foranstaltning
L] Fordlaget/initiativet drejer sig om omlaegning af en foranstaltning til en ny foranstaltning
1.4. Mal
1.4.1. Det eler de af Kommissionens flerarige strategiske mal, som forslaget/initiativet vedr grer
o At bevare finansiel stabilitet og tillid til bankerne, sikre kontinuiteten i centrale
finansielle tjenesteydel ser og undgd, at problemerne breder sig.
o At begramse tabene for samfundet som helhed og navnlig for skatteyderne, beskytte
indskyderne og mindske moralsk hasard.
o At styrke det indre marked for banktjenesteydelser og opretholde lige konkurrencevilkér
(dvs. samme vilkar for ale aktarer med hensyn til konkurrencen pa EU's finansielle
marked).
1.4.2. Specifikke mal og berarte ABM/ABB-aktiviteter
Specifikke mal:
40

ABM: aktivitetsbaseret management — ABB: aktivitetsbaseret budgetlasgning.
J. artikel 49, stk. 6, litraa) og b), i finansforordningen.
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14.3.

14.4.

| lyset af de generelle mal ovenfor spges falgende specifikke mal opfyldt:

For ber edelse og for ebyggel se:

o i hgjere grad at forberede tilsynsmyndigheder og banker pa krisesituationer
o at sikre afviklingsmuligheder for alle banker

Tidlig indgriben:

o at give tilsynsmyndighederne bedre muligheder for tidlig indgriben
Bankafvikling:

e  at sikre, at banker afviklesrettidigt og pa solid made

o at give retssikkerhed i forbindel se med bankafvikling

Krisestyring patveers af graenserne;

o at fremme et effektivt samarbejde mellem myndighederne ved afvikling pa tvaas af
granserne

Finansiering

o at sikre, at der er midler fra private kilder til radighed til finansiering af afvikling af
ngdlidende banker

Forventede resultater og virkninger
Angiv, hvilke virkninger forslaget/initiativet forventes at fa for modtagerne/malgruppen.

Det foresldede regelsadt for krisestyring pa EU-plan har til formd at styrke den finansielle
stabilitet, reducere moralsk hasard og beskytte indskydere, centrale banktjenesteydelser og
skatteydernes penge. Desuden har det til formd at beskytte og videreudvikle det indre marked
for finansieringsinstitutter.

Fordelene ved regel sadtet opstar for det farste gennem den forventede mindre sandsynlighed
for en systemisk bankkrise og det fald i BNP, der falger i kelvandet pa en bankkrise. For det
andet har regelsadtet for bankafvikling til formd at begramse risikoen for, at skatteydernes
penge igen skal bruges til at redde banker ved en potentiel fremtidig krise. Omkostningerne
ved eventuelle bankkriser bar i farste rakke baaes af bankernes aktionsarer og kreditorer.
Falgelig ma udgifterne til at finansiere medlemsstaternes gadd ogsa forventes at falde, fordi
den implicitte statsgaranti for bankernes gedd fjernes.

Virknings- og resultatindikatorer

Angiv indikatorernetil kontrol af forslagets/initiativets gennemfarel se.
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15.

151

Bankkonkurser er uforudsigelige og kan forhdbentlig undgas, og derfor kan der ikke fares
regelmasssigt tilsyn med bankafviklingsordningers funktionsméde pa grundlag af, hvordan
situationer med ngdlidende banker handteres i praksis. Nogle af foranstaltningerne kan dog
overvages ved hjadp af f.eks. fglgende indikatorer:

Antallet af afviklingskollegier, der oprettes.

Antallet af genopretnings- og afviklingsplaner, der indgives og godkendes af
afviklingsmyndighederne og afviklingskollegierne.

Antallet af sager, hvor afviklingsmyndighederne har kraevet justeringer af bankers (og
bankkoncerners) drift.

Antallet af indgaede koncerninterne finansieringsaftaler.

Antallet af banker, hvor der kraaves minimumstabsabsorberingsevne (kapital + gadd, der
kan vaae omfattet af bail in).

Den generelle tabsabsorberingskapacitet for banker i medlemsstaterne og EU.
Antallet af banker, der er omfattet af afvikling.

Antal gange, som forskellige afviklingsveaktgjer og —befgjelser har vaget anvendt
(f.eks. virksomhedssalg, broinstitut, bail in).

Omkostninger ved bankafvikling pa medlemsstatsniveau og aggregeret EU-niveau (mio.
EUR) (omfatter bail in-omkostninger, rekapitalisering, bidrag fra
indskudsgarantiordninger/regel sedtet for afvikling og andre omkostninger).

Det foreslds at inddrage EBA i ale faser af bankgenopretnings- og bankafviklingsrammerne,
og dette stettes af alle de berarte parter, selv om EBA-forordningen ikke i gjeblikket giver
EBA kompetence i afviklingsprocesser. Pa grundlag af denne inddragelse kunne EBA udeve
tilknyttede overvagningsopgaver. Gennemfarelsen af ny EU-lovgivning vil blive overvaget
inden for rammerne af traktaten om Den Europad ske Unions funktionsmade.

Forslagets begrundelse

Behov, der skal opfyldes pa kort eller lang sigt

Den finansielle krise har sat myndighedernes evne til at handtere bankernes problemer pa en
avorlig preve. De finansielle markeder i EU er blevet integreret i en sddan grad, at
indenlandske chok hurtigt kan sprede sig til virksomheder og markeder i andre medlemsstater.

Pa internationalt plan har G20-lederne sl&et til lyd for en gennemgang af afviklingsordninger
og konkurslovgivninger for at sikre, at de4giver mulighed for en velordnet afvikling af store,

komplekse gramseoverskridende institutter

. PAtopmgdet i Pittsburgh den 25. september 2009
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G20-ledernes erklaging fra topmadet om finansmarkederne og verdensgkonomien, april 2009.
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forpligtede de sig til i fadlesskab at skabe mere effektive vaaktgjer med henblik pa at holde
store verdensomspamndende virksomheder ansvarlige for derisici, de tager, og mere specifikt at
udvikle vagktgjer og regelsad for effektiv afvikling af finansielle koncerner for at afdsampe de
forstyrrelser, der opstar, nar finansieringsinstitutter bliver ngdlidende, og for at reducere
moralsk hasard i fremtiden.

| november 2010 i Seoul godkendte G20-landene rapporten fra Radet for Finansiel Stabilitet
(FSB) om systemisk vigtige finansieringsinstitutter™, hvori det henstilledes til alle
jurisdiktioner at gennemfere de ngdvendige juridiske reformer for at indfere en
afviklingsordning, som vil gare det muligt at afvikle finansieringsinstitutter - uden at pafere
skatteyderne tab i forbindelse med solvensstette - og samtidig at beskytte centrale gkonomiske
funktioner ved hjadp af mekanismer, som ger det muligt at lade aktionagrer samt usikrede og
uforsikrede kreditorer daskke tabenei prioritetsragkkefalge.

| oktober 2011 vedtog Radet for Finansiel Stabilitet dokumentet "Key Attributes of Effective
Resolution Regimes for Financia Institutions'*, hvori er beskrevet de negleelementer, som
FSB anser for ngdvendige i forbindelse med en effektiv afviklingsordning. Ivaaksadtelsen
heraf skulle gere det muligt for myndighederne at afvikle finansieringsingtitutter pa en
velordnet méde uden at pafere skatteyderne tab i forbindelse med solvensstette og samtidig at
viderefgre institutternes central e gkonomiske funktioner.

Mervaa dien ved en indsats fra EU's side

| henhold til narhedsprincippet i artikel 5, stk. 3, i traktaten om Den Europadske Union,
handler Unionen pa de omrader, der ikke hgrer under dens enekompetence, kun hvis og i det
omfang mdlene for den patamkte handling ikke i tilstrakkelig grad kan opfyldes af
medlemsstaterne pa centralt, regionalt eller lokalt plan, men pa grund af den pétaankte
handlings omfang eller virkninger bedre kan nas pa EU-plan.

Kun ved a handle p4 EU-plan kan det sikres, at medlemsstaterne anvender indbyrdes
forenelige foranstaltninger over for nadlidende banker. Selv om banksektoren i EU er meget
integreret, er de ordninger, der findestil handtering af bankkriser, nationalt funderede. | mange
nationale retssystemer har myndighederne ikke de nedvendige befgjelser til at afvikle
finansieringsingtitutter pd en velordnet made og samtidig opretholde de ydelser, der er
vaesentlige for den finansielle stabilitet, uden at bruge skatteydernes penge. De uensartede
nationale lovgivninger egner sig darligt til at handtere krisernes gramseoverskridende
dimension fyldestgarende, og ordningerne for samarbejde mellem hjemland og vaatsland er
utilstrakkelige.

De begramsede afviklingsmuligheder oger risikoen for moralsk hasard og skaber en
forventning om, at store, komplekse indbyrdes forbundne banker kan fa offentlig finansiel

stette endnu en gang i tilfadde af nye problemer. Det er derfor Klart, at et effektivt regelsad for
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"Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions’

http://www.financial stabilityboard.org/press/pr 101111a.pd.
http://www.financial stabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf.
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genopretning og afvikling i et integreret marked ikke kan gennemferes af medlemsstaterne,
men skal skabes pa EU-plan.

| medfer af proportionalitetsprincippet ma indholdet og formen af Unionens handling ikke ga
videre, end hvad der er ngdvendigt for at nAmalenei traktaterne.

Nagvagende forslag har til formd at opretholde den finansielle stabilitet og tilliden til
bankerne, minimere tabene for skatteyderne og styrke det indre marked for bankydelser og
samtidig hermed opretholde lige konkurrencevilkar. Dette kraever konvergens i de nationale
love, sdledes at myndighederne far ensartede vaaktgjer til krisestyring og -lgsning. Kun ved at
handle pa EU-plan kan man na dette mal.

Bestemmelserne star i rimeligt forhold til, hvad der er ngdvendigt for at na mdlene. De
begramsninger af ejendomsretten, som udevelsen af de foresldede befgjelser kan medfere, er i
overensstemmelse med chartret om grundlagygende rettigheder som fortolket af Den
Europad ske Menneskerettighedsdomstol. Disse begramsninger gar ikke videre, end hvad der er
ngdvendigt for at opfylde et mal af almen interesse, nemlig bevarelsen af den finansielle
stabilitet i EU.

Afvikling er tag forbundet med omréder i national ret, som ikke er harmoniseret, f.eks.
insolvens- og formueret. Det egnede juridiske instrument er derfor et direktiv, da det skal
gennemfares i national ret for at sikre, at regel sadtet implementeres pa en sadan made, at det
far den tilsigtede virkning i samspil med de saalige trak, der kendetegner den relevante
nationale ret.

1.5.3. Erfaringer fra lignende foranstaltninger

Ikke relevant.

1.54. Sammenhaang med andre relevante instrumenter og eventuel synergivirkning

Regel sadtet for krisestyring er meget tad knyttet til indskudsgarantiordningerne i EU. Andringerne
af det relevante direktiv 94/19/EF behandles i gjeblikket i Radet og Parlamentet. Der er betydelige
synergier mellem indskudsgarantiordninger og afviklingsforanstaltninger, sserlig i forbindelse med
finansieringsspargsmal. Nar et afviklingsregelsad, der standser spredning af vanskelighederne, er pa
plads, vil indskudsgarantiordningerne kun finansiere nogle fa banker, der bliver ngdlidende. Hvis der
ikke findes nogen afviklingsforanstaltninger og vanskelighederne spreder sig gennem det finansielle
system, er det et betydeligt hgjere belgb, indskudsgarantiordningen i en medlemsstat skal betale.

Fordaget hanger ogsa sammen med kapitalkravsdirektivet, som indeholder tilsyns- og
reguleringskrav for banker og investeringssel skaber. De seneste aandringer af kapitalkravsdirektivet har
til formdl at @ge starrelsen og kvaliteten af den kapital, som banker har, sa de har en reel mulighed for
at absorbere potentielle tab. Nye likviditetskrav skal sikre, at banker forbliver likvide ogsa i perioder
med stress pa markedet og udvikler en gaddsforpligtel sesstruktur, der giver yderligere stabilitet. Alle
disse foranstaltninger vil gere banksektoren sikrere og mindske risikoen for, at banker bliver
nedlidende, og at der opstar behov for indgreb fra det offentlige. Pa trods af alle disse foranstaltninger
kan det ikke udelukkes, at banker bliver ngdlidende i fremtiden. Der er derfor behov for at uarbejde
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nogle supplerende lovgivningsmaessige rammer (bankgenopretning og -afvikling), der sikrer, at den
finansielle stabilitet ikke bringes i fare selv under negative scenarier.

1.6. Varighed og finansielle virkninger
L1 Fordag/initiativ af begraenset varighed
— O Fordlag/initiativ gaddende fra[DD/MM]AAAA til [DD/MM]AAAA
— O Finansiellevirkninger fraAAAA til AAAA
Forslag af ubegreaenset varighed
— Ivaaksadtelse med en indkeringsperiode fra 2013 til 2015,
— derefter gennemfarelsei fuldt omfang
1.7.  Pataenkt(e) forvaltningsmetode(r)*
[1 Direkte central forvaltning ved Kommissionen
LI Indirekte central forvaltning ved uddelegering af gennemf grel sesopgaver til:
— [ gennemfgrel sesorganer
— [ organer oprettet af Fadlesskaberne™®
— [ nationale offentligretlige organer/organer med offentlige tjenesteydel sesopgaver

— [ personer, som har faet palagt at gennemfare specifikke aktioner i henhold til afsnit V i
traktaten om Den Europaaske Union, og som er identificeret i den relevante basisretsakt, jf.
finansforordningens artikel 49

O Delt forvaltning sammen med medlemsstaterne
[0 Decentral forvaltning sammen med tredjelande

[] Fadles forvaltning sammen med international e organi sationer (angives naermere)

Hvis der angives flere forvaltningsmetoder, gives der en neamere forklaring i afsnittet " Bemaarkninger”.

Bemaakninger

s Forklaringer vedrgrende forvaltningsmetoder og henvisninger til finansforordningen findes pa webstedet

BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Organer omhandlet i finansforordningens artikel 185.
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2.1

2.2.

2.2.1.

FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER

Bestemmelser om kontrol og rapportering

Angiv hyppighed og betingelser.

I henhold til artikel 81 i forordningen om oprettelse af Den Europad ske Banktilsynsmyndighed
(EBA) skal Kommissionen senest den 2. januar 2014 og derefter hvert tredje & offentliggere
en generel rapport om de erfaringer, der er indhastet fra EBA's virksomhed Med henblik herpa
offentligger Kommissionen en generel rapport, der fremsendes til Europa-Parlamentet og
Radet.

Forvaltnings- og kontrolsystem

Konstaterederisici

Pa baggrund af den retmaessige, gkonomiske og effektive anvendelse af bevillingerne, der er
en falge af forslaget, forventes det, at forslaget ikke vil indebaae nye risici, der ikke alerede
er omfattet af eksisterende EBA-rammer for intern kontrol.

2.2.2. Pataankt(€) kontrolmetode(r)

2.3.

Foranstaltninger til forebyggelse af svig og uregelmaessigheder

Angiv eksisterende og patamkte forebyggel ses- og beskyttel sesforanstaltninger.

Med henblik pa bekaampelse af svig, bestikkelse og anden ulovlig aktivitet finder
bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1073/1999 af 25. maj
1999 om undersagelser, der foretages af Det Europadske Kontor for Bekaampelse af Svig
(OLAF), ubegramset anvendelse pA EBA.

EBA tiltragder den interingtitutionelle aftale af 25. ma 1999 mellem Europa-Parlamentet,
Radet for Den Europagske Union og Kommissionen for De Europadske Fadlesskaber om de
interne undersggelser, der foretages af Det Europadske Kontor for Bekaampelse af Svig
(OLAF), og vedtager omgaende de ngdvendige bestemmelser, som gadder for hele EBA's
personale.

Det fastsadtes udtrykkeligt i finansieringsafgarelserne og de dertil knyttede aftaler og
gennemfgrel sesinstrumenter, at Revisionsretten og OLAF om ngdvendigt kan foretage kontrol
pa stedet hos modtagerne af midler udbetalt af EBA og hos det personale, der er ansvarligt for
tildelingen af disse midler.

Artikel 64 og 65 i forordningen om oprettelse af Den Europadske Banktilsynsmyndighed
indeholder bestemmelser om gennemfarelsen af og kontrollen med EBA's budget og
finansielle bestemmel ser.
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3. FORSLAGETSANSLAEDE FINANSIELLE VIRKNINGER
3.1. Berart(e) udgiftspost(er) pa budgettet og udgiftsomrade(r) i den flerarige finansielle
ramme
o Eksisterende udgiftsposter pa budgettet
| samme raekkefel ge som udgiftsomradernei den flerarige finansielle ramme og budgetposter ne.
Udgifts- Budgetpost Udgiftens Bid
omradei Heoepo at e
den I
flerdri fra fra i |ht_. flnansfo_rord-
ﬂneafnaélglee NBumme;I OE;(£|7)OB EFTA- kandidat- frelltrzdje ng;r;(slarlt;frg
ramme [Betegnelse.......o.vviiiiii i, ] lande’® lande® ande , aa)
12.0402.01
Den Europadske OB JA NEJ NEJ NEJ
Banktilsynsmyndighed — bidrag til
afsnit 1 0g 2
¢ Nye budgetposter, som der er sggt om
| samme raekkefel ge som udgiftsomradernei den flerarige finansielle ramme og budgetposter ne.
Udgiftsom- Budgetpost vagitens Bidrag
radei den
flerari o
fenslle | Nomes oBi0p | EA | ki | UGS | MLV
ramme [Betegnel% .................................... ] lande lande lande stk. 1, litra aa)
[XX.YY.YY.YY]
JA/NEJ | JA/NEJ | JA/NEJ JA/NEJ
j; OB = opdelte bevillinger/OIB = ikke opdelte bevillinger.
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3.2. Anslaede virkninger for udgifterne

3.2.1. Sammenfatning af de anslaede virkninger for udgifterne

i mio. EUR (tre decimaler)

Udgiftsomradei den flerarige finansielle ramme: 1A | Konkurrenceevne for vakst og beskadtigelse
) Ar Ar Ar
GD: MARKT 2013%° 2014 2015 | ALT
» Aktionsbevillinger
Forpligtelser () 0 1,080 999
12.0402.01 : 207
Betalinger @ 0 1,080 999 2,079
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for
Sagprogrammer
Budgetpostens nummer ©)
_— . Forpligtelser y 1++ 0 1,080 999 2,079
Bevillinger | ALT til GD MARKT : = ’
Betalinger 2a+3 0 1,080 999 2,079
Forpligtelser @ 0 1,080 999
* Aktionsbevillinger | ALT - 07
Betalinger ®) 0 1,080 999 2,079
. Administrationsbevillinger finansieret over | o
bevillingsrammen for ssaprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT under Forpligtelser =4+6 0 1,080 999 2,079
%0 Ar ner det &, hvor gennemfarelsen af forslaget/initiativet begynder.
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UDGIFTSOMRADE 1A

=5+6

i mio. EUR (tre decimaler)

i den fler&rige finansielle ramme Betalinger 1,080 999 2,079
Bemaerkninger:
Ar Ar Ar
2013% | 2014 | 2015 PALT
Bevillinger | ALT under Forpligtelser 0| 1,080 999 2,079
UDGIFTSOMRADE 1-5i den _
flerarige finansielleramme Betalinger 0| 1,080 999 2,079
> Ar ner det &, hvor gennemfarelsen af forslaget/initiativet begynder.
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3.2.2.  Andlaede virkninger for aktionsbevillingerne
— [ Fordaget/initiativet medferer ikke anvendelse af aktionsbevillinger

— [ Fordaget/initiativet medferer anvendelse af aktionsbevillinger som anfart herunder:

Ar Ar Ar Ar LALT
Der angives 2012 2013 2014 2015
mal og resultater
4
Gnsntl. Samlede Samlede Resultat- Samlede Samlede Samlede
Type” omkostninger REUIEET omkostninger RELIEET omkostninger er omkostninger RELIEET omkostninger RELIEET omkostninger

1. Md vedrgrende forberedel se og forebyggel se
- [ hgjere grad at forberede

tilsynsmyndigheder og  banker  pa

krisesituationer
— at sikre afviklingsmuligheder for ale banker
Antal tekniske standarder | numerisk o 0 o 0 1 517 1 20 12 717
og retningslinjer : : : :
Subtotal for specifikt mal nr. 1 0 0 0 0 1 517 1 200 12 717
2. Md vedrgrende tidlig indgriben
— a give tilsynsmyndighederne bedre

> Resultater er de produkter og tjenesteydel ser, der skal leveres (f.eks. antal finansierede studenterudvekslinger, antal km bygget vej osv.).
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Ar Ar Ar Ar LALT
Der angives 2012 2013 2014 2015
mal og resultater
3
Gnsntl. Samlede Samlede Resultat- Samlede Samlede Samlede
Type™ omkostninger ezl omkostninger s omkostninger er omkostninger il I omkostninger il I omkostninger

muligheder for tidlig indgriben
Antal tekniske standarder  numerisk 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
og retningslinjer
Subtotal for specifikt mal nr. 2 0 0 1 47 0 0 1 47
3. Mal vedrarende bankafvikling
- at sikre, at banker afvikles rettidigt og pa

solid méde
- a give retssikkerhed i forbindelse med

bankafvikling
Antal tekniske standarder | numerisk 0 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
og retningslinjer
Subtotal for specifikt mél nr. 3 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
4. Krisestyring patvea's af graenserne: - at fremme

et effektivt  samarbejde  mellem

myndighederne ved afvikling pa tvaa's af

graanserne
Antal tekniske standarder og retningdlinjer 0 0 0 0 1 47 0 0 1 a7
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Ar Ar Ar Ar LALT
Der angives 2012 2013 2014 2015
mal og resultater
4
Gnsntl. Samlede Samlede Resultat- Samlede Samlede Samlede
Type™ omkostninger ezl omkostninger s omkostninger er omkostninger il I omkostninger il I omkostninger
Subtotal for specifikt mal nr. 4 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
OMKOSTNINGER | ALT®
0 0 23 1,081 5 999 28 2,080
3.3. Berart(e) udgiftspost(er) pa budgettet og udgiftsomrade(r) i den flerarige finansielleramme
e Eksisterende udgiftsposter pa budgettet
I kke relevant
¢ Nye budgetposter, som der er sggt om
I kke relevant
Anslaede virkninger for administrationsbevillingerne
3.3.1.1. Resumé
— [X Fordaget/initiativet medferer ikke anvendelse af administrationsbevillinger
— [ Fordaget/initiativet medferer anvendelse af administrationsbevillinger som anfert herunder:
%3 Bevillingerne il de forskellige mal omfatter ogsa generalomkostninger, der er proportionelle med de direkte omkostninger til menneskelige ressourcer.
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3.3.1.2. Andlaet behov for menneskelige ressourcer
- Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendel se af menneskelige ressourcer
— [ Fordaget/initiativet medferer anvendel se af menneskelige ressourcer som anfert herunder:

Bemaakninger:

Det vil ikke som falge af forslaget vaare pakrasvet med yderligere administrative og menneskelige ressourcer i GD MARKT.

3.3.2. Forenelighed med indevaaende flerarige finansielle ramme

— [X Fordlaget/initiativet er foreneligt med indevearende flerarige finansielle ramme.,

— O Fordaget/initiativet krasver omlasgning af det relevante udgiftsomréde i den flerérige finansielle ramme

— [ Forslaget/initiativet kraever, at fleksibilitetsinstrumentet anvendes, eller at den flerérige finansielle ramme revideres™.
3.3.3. Tredjemands bidrag til finansieringen

— [ Fordlaget/initiativet indeholder ikke bestemmelser om samfinansiering med tredjemand.

- Forslaget indeholder bestemmel ser om samfinansiering, jf. falgende overslag:

Bevillinger i mio. EUR (tre decimaler)

Ar Ar Ar

2013 2014 2015 | dlt

> Ji. punkt 19 og 24 i den interinstitutionelle aftale.
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3.4.

DA

Bidrag fra
medlemsstaterne

(60 % af de samlede
omkostninger)

0 1,620

1,498

3,119

Anslaede virkninger for indtaegterne

— [X Fordlaget/initiativet har ingen finansielle virkninger for indtaagterne.

— [ Fordlaget/initiativet har falgende finansielle virkninger:

- (|
- a

for egne indtaggter

for diverse indtaegter
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Bilag til finansieringsoversigten for fordag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om et regelssst for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 77/91/E@F, 82/891/EF, 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF,
2005/56/EF, 2007/36/EF og 2011/35/EF og af forordning (EU) nr. 1093/2010

Der er foretaget skan over omkostningerne i forbindelse med opgaver, der skal udfares af EBA for s vidt angdr udgifter til personale (afsnit 1) og for
afsnit 2.

Med hensyn til tidsplanen for forslaget antages det, at direktivet vil traade i kraft mellem juni og december 2013. EBA udarbejder udkast til tekniske
standarder 12 maneder efter ikrafttraadelsen, og det forventes derfor, at arbejdet kan begynde alerede i januar 2014. Der skannes at vaae behov for
yderligere personale til de 23 tekniske standarder og 5 retningslinjer, herunder dertil knyttede tiltag vedrerende anerkendelse af tredjelandes
afviklingsprocedurer, indgaelse af ikke-bindende rammeaftaler med tredjelande samt til lgbende overvégning, deltagelse i kollegier og bindende
magling i EBA-regi. Kommissionens forslag omfatter bl.a. langsigtede opgaver for EBA, der ger det nadvendigt at oprette 5 yderligere stillinger
(midlertidigt ansatte) fra og med 2014. Herudover vil der vaae behov for 11 udstationerede nationale eksperter til at udfere midlertidige opgaver, men
kuni 2014 og 2015.

Andre antagel ser:

e L gnjusteringskoefficienten for London er 1,28.

e Pagrund af de tekniske standarders og retningslinjernes komplekse karakter og pa grund af arbejdsbyrden som forklaret ovenfor antages det, at hver
teknisk standard/retningslinje i gennemsnit vil kraave 1,15 mandér. 23 tekniske standarder og 5 retningslinjer vil siledes kraave 32 mandér for 2014
og 2015.

e Uddannel sesomkostninger ansldet til 1 000 EUR pr. fuldtidsakvivalent pr. &r.

e Tjenesterejseudgifter pa 10 000 EUR baseret pa budgetudkastet for 2012 for tjenesterejser pr. ansat.

e Omkostninger i forbindelse med ansadtelse (rejse, hotel, laageundersagel se, bosadtelse og andre ydelser, flytning osv.) pd 12 700 EUR baseret pa
budgetudkastet for 2012 for ansadtelse pr. person.
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Metoden til beregning af stigningen i budgetbehovet for de nasste tre & fremgar af nedenstaende tabel.

Udgiftstype Beregning Belgb (mio. EUR)
2013 2014 2015 | alt

Afsnit 1: Personaeudgifter

11 Lan og godtger el ser

- heraf til midlertidigt ansatte =5*127*1,28 0 813 813 1,626
- heraf til udstationerede nationale eksperter | =11*73*1,28 0 1,028 1,028 2,056
- heraf til kontraktansatte 0 0 0 0
12 Udgifter i forbindelse med ansadtelse =16*12,7 0 203 0 203
13 Tjenesterejseudgifter =16*10 0 160 160 320
15 Uddannelse =16*1 0 16 16 32
Afsnit 1i at: Personaleudgifter 0 2,220 2,017 4,237
Afsnit 2: Udgifter til infrastruktur og drift =16*30 0 480 480 960
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Afsnit 3: Driftsudgifter 0 0 0 0
| alt 0 2,700 2,497 5,197
Heraf EU's bidrag (40 %) 0 1,080 999 2,078
Heraf medlemsstaternes bidrag (60 %) 0 1,620 1,498 3,119

Nedenstaende tabel viser den foresldede stillingsfortegnel se for de fire stillinger som midlertidig ansat:

Ansattelsesgruppe og grad Midlertidige
stillinger
AD 8 1
AD7 1
AD6 1
AD5 2
ADi alt 5
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