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BEGRUNDEL SE

Efter anmodning fra Portugal ydede Réadet finansiel stette til Portugal den 17. maj 2011
(Radets gennemferelsesafgerelse 2011/344/EU) til stette for et stagkt g@konomisk
reformprogram, som skulle genoprette tilliden, muliggere en tilbagevenden til holdbar
gkonomisk vakst og sikre finansiel stabilitet i Portugal, euroomradet og EU.

| overensstemmelse med artikel 3, stk. 9, i afgerelse 2011/344/EU har Kommissionen
sammen med IMF og i samrad med ECB foretaget den anden gennemgang for at vurdere
fremskridtene med gennemfarelsen af de aftalte foranstaltninger og disses effektivitet og
gkonomiske og sociale virkninger.

| betragtning af den seneste gkonomiske, finanspolitiske og finansielle udvikling og de
seneste politiske tiltag finder Kommissionen, at der er behov for begramnsede aandringer af de
gkonomiskpolitiske betingelser, der ligger til grund for stetten, for at sikre opfyldelsen af
programmets ma som forklaret i betragtningerne til de foresdede andringer af Radets
gennemferel sesafgarel se.

DA



DA

2011/0425 (NLE)
Fordlag til

RADETS GENNEM F@REL SESAFG@REL SE

om aendring af gennemfor elsesafger el se 2011/344/EU om tildeling af finansiel stgtte fra

Unionen til Portugal

RADET FOR DEN EUROP/EISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europad ske Unions funktionsmade,

under henvisning til Radets forordning (EU) nr. 407/2010 af 11. maj 2010 om oprettelse af en
europadsk finansiel stabiliseringsmekanisme', saglig artikel 3, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Europa-K ommissionen og

ud frafelgende betragtninger:

)

2

3)

Efter anmodning fra Portugal ydede Radet finansiel stette til Portugal (Radets
gennemfoarelsesafgerelse 2011/344/EU som amdret) til stette for et stagkt gkonomisk
reformprogram, som skulle genoprette tilliden, muliggere en tilbagevenden til holdbar
gkonomisk vakst og sikre finansiel stabilitet i Portugal, euroomradet og EU.

Ifelge Kommissionens aktuelle fremskrivninger for den nominelle BNP-vakst (-0,6 % i
2011, -19% i 2012, 1,9% i 2013 og 3,9 % i 2014) er den finanspolitiske tilpasningskurs,
der er lagt i R&dets henstilling til Portugal af 2. december 2009° | medfer af traktatens artikel
126, stk. 7, i overensstemmelse med en udvikling i gaddskvoten fra 107,2 % i 2011 til
116,2 %i 2012, 118,1 % i 2013 og 116 % i 2014. Gaddskvoten vil sdledes blive stabiliseret i
2013 og derefter begynde at falde, sifremt der geres yderligere fremskridt med
nedbringelsen af underskuddet. Gaddsdynamikken pavirkes af adskillige ikke-balanceferte
transaktioner, bl.a. erhvervelser af betydelige finansielle aktiver, issg med henblik pa
eventuelle bankrekapitaliseringer og finansiering af statsgede virksomheder samt
differencer mellem rentebetalinger opgjort pa periodiseringsbasis og kontantbasis.

Kriteriet for de kvartalsvise kvantitative prasstationer angdende den offentlige kontantsaldo
for andet kvartal af 2011 blev opfyldt, og de forelgbige data tyder pd, at dette ogsa var
tilfaddet i tredje kvartal af 2011. Ifglge de oplysninger, der foreld i begyndelsen af
november, forventes der imidlertid i 2011 som helhed et finanspolitisk gab pa omkring
1v% procentpoint af BNP opgjort pa basis af Det Europadske Regnskabssystem (ESA95). En
del af dette finanspolitiske gab blev alerede afslgret i august og skyldtes navnlig
overskridelser af de lgbende udgifter, lavere lgbende ikke-skattemaessige indtaggter end
forventet og anlaggsudgifter, der var hgjere end dem, der var blevet budgetteret med.
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(4)

Q)

(6)

(7)

(8)

Regeringen havde truffet forskellige foranstaltninger for at indsnsevre dette gab, nemlig en
engangsforhgjelse af den personlige indkomstskat og en forhgjelse af momsen pa naturgas
og elektricitet, der blev fremrykket fra 2012 til 1. oktober 2011. Disse foranstaltninger har
imidlertid ikke vamet tilstrakkelige til at lukke det finanspolitiske gab, issa pa grund af de
overskridelser, der er blevet konstateret pa det seneste, herunder hgjere rentebetalinger,
lavere kapitalindtaggter og mindre salg af fast gendom end forventet. Regeringen seger at
indga en aftale med bankerne om overfarsel af en del af deres pensionsfonde til statens
socialsikringssystem, som skal foregai fuld overensstemmelse med EU's statsstatteregler og
tjene som en ekstraordinaa foranstaltning til at na underskudsmalet pa 5,9 % ad BNPi 2011.
Regeringen er indforstaet med ikke at ty til yderligere overferder af pensionsmidler for at na
programmets mal for de kommende &r.

Der gares fremskridt med hensyn til at styrke forvaltningen af de offentlige finanser gennem
en forbedret indberetning og overvagning samt en reform af budgetrammerne i
overensstemmelse med henstillingerne fra Europa-Kommissionen og Den Internationale
Valutafond.

Restancerne vil blive mindsket betydeligt i 1@bet af programperioden. Med henblik herpa vil
der blive udformet en strategi til validering og afvikling af restancer for enheder, der er
klassificeret inden for den offentlige sektor, og for statsgjede virksomheder, der er
klassificeret uden for den offentlige sektor. Strategien kommer til at omfatte en kareplan for,
hvordan og hvornar restancerne vil blive stabiliseret. Desuden vil der blive udforsket
forskellige muligheder for at afvikle restancer, herunder passende incitamentsordninger med
mulighed for rabatter ved tidlig afvikling og belgnning af enheder, der ikke laangere
akkumulerer nye restancer.

Pa grund af den tunge byrde, som den selvstyrende region Madeira har lagt pa Portugals
offentlige finanser, vil regeringen indga en finansiel aftale med denne region for at deanme
op for de store finanspolitiske risici, der stadig optreeder. Aftalen vil blive udformet i
overensstemmelse med det gkonomiske tilpasningsprogram, der er aftalt mellem
Republikken Portugal og Den Europsaske Union og Den Internationale Valutafond, og
kommer bl.a. til at omfatte en analyse af baaedygtigheden i den offentlige gadd.

Portugisiske banker arbgider hen imod at opfylde de hgjere kapitalkrav, som er fastsat i
programmet, og tager i den forbindelse ogsa hensyn til de virkninger, der falger af Den
Europaaske Banktilsynsmyndigheds krav om, a statsgedd skal veadiansedtes til
markedspriser, det saalige program for kontrolbesag pa stedet og overfarden af bankernes
pensionsfonde til socialsikringssystemet. De retlige rammer, der skal sikre midlertidig
offentlig stette til bankerne, er under udformning. Det er fortsat vigtigt at fa nedbragt
fremmedkapitalfinansieringen af banksektoren pa afbalanceret og forsvarlig vis og samtidig
sikre gkonomiens produktive sektorer tilstragkkelige kreditmuligheder. Salget af Banco
Portugués de Negocios er gaet ind i sin afsluttende fase, selv om transaktionen stadig
mangler at blive godkendt af EU's konkurrencemyndigheder Der er ogsa gjort fremskridt i
henseendettil at styrke tilsyns- og reguleringsrammerne, bl.a. med teknisk bistand.

Det er afgarende at gare fremskridt med hensyn til reformer af arbejds- og produktmarkedet
for at genskabe konkurrenceevnen og styrke vakstpotentialet. Der geres fremskridt med
hensyn til arbejdsmarkedsreformer med en tilpasning af beskyttelsen og rettighederne i
forbindelse med tidsbegramsede og tidsubegremsede ansedtelseskontrakter og med
oprettelsen af en arbgdsgiverfinansieret fond til udbetaling af arbedstageres
fratraadel sesgodtgarelser. Privatiseringsprogrammet gennemferes i henhold til den nye
rammelov for privatiseringer. En gennemgribende og hastende omstrukturering af statsejede
virksomheder star gverst pa regeringens dagsorden. Der er behov for at ga videre med
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sankningen af adgangsbarriererne til de beskyttede sektorer med henblik pa at fremme
konkurrence og reducere de urimeligt hgje mark-ups. Strukturreformerne skal gennemferes
beslutsomt og overvages ngje.

(9)  Til trods for den relativt store farste og anden tranche af den finansielle bistand er statens
likviditet stadig under pres. Dette kan forklares med et voksende finansieringsbehov hos
statsejede virksomheder, en markant stigning i husholdningers indlagsning af sparebeviser og
et vedholdende pres pa finansmarkederne.

(10) Pabaggrund heraf ber Radets gennemfarel sesafgerel se 2011/344/EU aandres —
VEDTAGET DENNE AFGOREL SE:

Artikel 1
| artikel 3 foretages falgende aandringer:
1) Stk. 3 affattes sdledes:
"3. | overensstemmelse med proceduren i forbindelse med uforholdsmasssigt store underskud

ma det offentlige underskud ikke overstige 10 068 mio. EUR (svarende til 5,9 % af BNP i
henhold til de aktuelle fremskrivninger) i 2011, 7 645 mio. EUR (4,5 % af BNP) i 2012 og
3% af BNP i 2013. Ved beregningen af dette underskud tages der ikke hensyn til de
mulige budgetomkostninger forbundet med foranstaltningerne til stette for banksektoren
inden for rammerne af regeringens strategi for den finansielle sektor. Konsolideringen
tilvejebringes ved hjadp af permanente foranstaltninger af hgj kvalitet og ved at minimere
konsolideringens konsekvenser for udsatte grupper.”

2) Stk. 5, litra @), affattes sal edes:

"a) Maet for budgetunderskuddet nds ved hjadp af en ekstraordinea foranstaltning.
Aktiver, der erhverves som falge af overferslen af bankers pensionsfonde til statens
sociasikringssystem, ma ikke anvendes pa en made, der er til skade for den
langsigtede holdbarhed i Portugals offentlige finanser."

3) Stk. 5, litra b), affattes sdledes:

"b) Portugal tradfer foranstaltninger for at styrke forvaltningen af de offentlige finanser.
Portugal gennemfarer foranstaltningerne i den nye budgetrammelov, herunder
indretning af en mellemfristet budgetramme, udarbejdelse af en mellemfristet
budgetstrategi og oprettelse af et uvildigt budgetrdd. De lokale og regionale
budgetrammer styrkes i betydelig grad, navnlig ved at fremrykke de centrae
muligheder for a afstemme finansieringsovgivningen med kravene i
budgetrammeloven. Portugal optrapper sin indberetning og overvagning af de
offentlige finanser og styrker sine bestemmelser og procedurer angaende
budgetgennemfarelsen. Regeringen udarbejder en strategi for valideringen og
afviklingen af restancer med en kaereplan for, hvordan og hvornar restancerne vil
blive stabiliseret, og en gennemgang af de forskellige muligheder for afvikling af
restancer. Regeringen undlader at indga nye offentlig-private partnerskaber, indtil
resultaterne af den undersggelse angdende de eksisterende offentlig-private
partnerskaber, der pataakes gennemfart i henhold til programmet, og de foresldede
lovgivningsmaessige og institutionelle reformer foreligger.”
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4) Stk. 5, litrae), affattes saledes:

"g)

Portugal fortsadter med at dbne gkonomien op for konkurrence. Regeringen traeffer
de nedvendige foranstaltninger for at sikre, at den portugisiske stat eller ethvert
offentligt organ ikke i sin egenskab af aktionaa indgér aftaler, som kan hindre den
frie bevaggelighed for kapital eller pavirke kontrollen over selskabernes ledelse. | den
nye privatiseringslov tages der ogsa hensyn til princippet om frie kapital bevaagel ser,
og staten tildeles eller indremmes ingen saarettigheder. Der foretages en revision af
konkurrencel ovgivningen for at gge hastigheden og effektiviteten i handhaevelsen af
konkurrencebestemmel serne.”

5) Stk. 5, litra h), affattes sdledes:

"h)

Portugal udarbejder en finansiel aftale til indgdelse med den selvstyrende region
Madeira, som er i overensstemmelse med det finansielle program, der er blevet aftalt
mellem Republikken Portugal og Den Europaaske Union og Den Internationae
Vautafond. Indtil der er opndet enighed om denne aftale og dens gennemfarelse i
den selvstyrende region Madeiras budget, overvager Portugal ngje gennemfarelsen af
den selvstyrende region Madeiras budget, og Portugal suspenderer overfarsler fra
staten til den selvstyrende region Madeira og honorerer ingen nye kommercielle eller
finansielle gadds- eller garantiaftaler indgaet af den selvstyrende region Madeiras
regering og dens statsgjede virksomheder, som ikke er blevet godkendt af
Finansministeriet."

6) Stk. 6, litra a), affattes sal edes:

"2)

Portugal gennemferer privatiseringsprogrammet. Navnlig skal salget af den
offentlige sektors aktier i EDP bringes til afslutning i 2012. Desuden afhaandes den
offentlige sektors aktier i REN og GALP og — hvis markedsvilkarene tillader det —
TAP i 2012. Der udarbejdes en strategi for Parpublica, som led i hvilken der ses
naamere pa Parpublicas rolle som offentlig virksomhed og muligheden for at afvikle
virksomheden eller konsolidere den med den offentlige sektor. Privatiseringsplanen,
der Igber frem til 2013, skal ogsa omfatte Aeroportos de Portugal, godsdivisionen af
Comboios de Portugal, Correios de Portugal og Caixa Seguros samt en rakke mindre
virksomheder."

7) Stk. 6, litra b), affattes sdledes:

"b)

Dei litra c) og d) anfarte foranstaltninger, der belgber sig til mindst 8,8 mia. EUR,
opferes pa budgettet for 2012. Der tredfes yderligere foranstaltninger, mest pa
udgiftssiden, for at lukke eventuelle huller, der métte opstd som felge af
budgetudviklingen i 2012."

8) Stk. 6, litrac), affattes sdledes:

"0)

Budgettet skal sikre en mindskelse af de offentlige udgifter i 2012 pa mindst 6,7 mia.
EUR gennem nedsadtelse af lanningerne og antalet af ansatte inden for den
offentlige sektor, nedsedtelse af pensionsbelgb, en gennemgribende omorganisering
af centraladministrationen, eliminering af overlapninger og andre former for
ineffektivitet, mindskelse af antallet af kommuner og sogne, nedskazinger pa
udannelsess og sundhedsomrédet, lavere overfgrder til regionae og lokale
myndigheder samt begraensning af anlaggsudgifter og andre udgifter som beskrevet i
programmet.”
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9) Stk. 6, litra d), affattes sdledes:

"d) Paindtagtssiden skal budgettet indeholde indtasgtsforagende foranstaltninger til en
vaadi af i alt 2,1 mia. EUR for et helt ar, der tilvgjebringes ved bl.a. at udvide
momsgrundlaget gennem en mindskelse af antallet af momsfritagelser og en revision
af listerne over de varer og tjenesteydelser, for hvilke der gadder reducerede,
mellemliggende eller hgjere satser, forhgje punktafgifterne, udvide selskabs- og
personskattegrundlaget gennem en mindskelse af antallet af skattefradrag og
sagordninger, sikre konvergens mellem personskattefradragene i tilknytning til
pensioner og |gnindkomster samt aendre g/ endomsbeskatningen ved at skaare kraftigt
ned pa antalet af undtagelser. Disse tiltag ledsages af foranstaltninger til
bekaampelse af skatteunddragel se, svig og den sorte gkonomi."

10) Stk. 6, litraj), affattes siledes:

"j)  Portugal fremmer en lgnudvikling, der er i overensstemmelse med malszningerne
om at skabe nye arbejdspladser og forbedre virksomhedernes konkurrenceevne og
derigennem korrigere makrogkonomiske ubalancer. Over programperioden forhgjes
mindstelgnnen  kun, hvis den g@konomiske udvikling og udviklingen pa
arbejdsmarkedet begrunder dette. Der tages skridt til at rette op pa svaghederne i det
nuvagende lagnforhandlingssystem, herunder gennem lovgivning, der redefinerer
kriterierne og vilkarene for forlaangelse af kollektive overenskomster og ger det
lettere at indgd aftaler pa virksomhedsplan. Indtil det er sket, suspenderes
muligheden for forlaengel ser.”

11) Stk. 6, litrak), affattes sdledes:

"k) Der udarbejdes en handlingsplan til forbedring af uddannelserne p& sekundaatrinnet
og erhvervsuddannel serne.”

12) Som stk. 6, litra 0), indsadtes:

"0) Den lokale myndighedsforvaltning i Portugal bestar for naavegende af 308
kommuner og 4 259 sogne. Portugal udarbejder en konsolideringsplan med henblik
pa at reorganisere og betydeligt reducere antallet af sddanne enheder. Disse
aandringer traader i kraft ved begyndelsen af naeste |okalvalgsperiode.”

13) Som stk. 6, litra p), indsadtes:

"p) Portugal tradfer foranstaltninger, der kan sikre holdbarheden i det nationae
elektricitetssystem og fare til eliminering af udestédender senest i 2020 efter en stabilisering
heraf senest i 2013. Disse foranstaltninger skal korrigere de uforholdsmaessigt store mark-
ups og dakke ale deres kilder."

14) Stk. 7, litra a), affattes sdl edes:

"a) Budgettet for 2013 skal omfatte finanspolitiske konsolideringsforanstaltninger til en
vaadi af mindst 3,4 mia. EUR med sigte pa at nedbringe det offentlige underskud
inden for den tidsramme, der er angivet i artikel 3, stk. 3."

15) Stk. 7, litrab), affattes sdledes:

"b) Budgettet skal omfatte indtasgtsforggende foranstaltninger bestdende af bl.a. en
yderligere udvidelse af selskabs- og personskattegrundlaget, hgjere punktafgifter og
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andringer af ejendomsbeskatningen med henblik pa tilvejebringelse af nassten 0,7
mia. EUR i supplerende indtaggter."

16) Som stk. 7, litrad), indsadtes:

"d) Budgettets udgiftsside skal omfatte en nedbringelse af udgifterne i 2013 pa mindst
2,7mia. EUR gennem en mindskelse af centraladministrationens udgifter og
udgifterne til uddannelse og sundhed, lavere overfersler til regionale og lokale
myndigheder, nedssdtelse af antallet af ansatte i den offentlige sektor og lavere
omkostninger i statsejede virksomheder."

17) Som stk. 7, litra ), indsadtes:

"e) Portugal forbedrer vilkdrene for erhvervsivet ved at mindske de administrative
byrder ved at sikre, at alle dele af gkonomien tilgodeses af de administrative
forenklinger (kvikskranker og projekter, der ikke kraever forhandsgodkendelse), og
ved at lette kreditbegramsningerne for sma og mellemstore virksomheder, herunder
med gennemferelse af direktiv 2011/7/EU om bekaampelse af forsinket betaling i
handel stransaktioner."

18) Deto farste punktummer i stk. 8 affattes sdl edes:

"8. Med henblik pa at genskabe tilliden til den finansielle sektor rekapitaliserer Portugal sin
banksektor i tilstrakkeligt omfang og reducerer fremmedkapitalfinansieringen heraf pa
forsvarlig vis. | denne henseende udvikler Portugal i samrad med Europa-Kommissionen,
ECB og IMF en strategi for den portugisiske banksektors fremtidige opbygning og
funktionsmdde med henblik pa at bevare den finansielle stabilitet. De portugisiske
myndigheder tradfer navnlig f@lgende foranstaltninger:”

19) Stk. 8, litra a), affattes sdl edes:

"a) de tilskynder banker til at styrke deres stedpude i form af sikkerhedsstillelser og
overvager udstedelsen af statsgaranterede bankobligationer op til 35 mia. EUR, der
er tilladt i overensstemmel se med EU's statsstetteregler”

20) Stk. 8, litra b), affattes siledes:

"b) defalger ngje de planer, som bankerne forelagde med henblik pa at nafrem til tier 1-
kernekapitalskvoter pa 9% senest ved udgangen af 2011 og 10 % senest ved
udgangen af 2012. De kapitalkrav, der falger af, at statsgedden skal vaadiansadtes til
markedspriser i henhold til Den Europsaske Banktilsynsmyndighed, vil blive
overholdt i juni 2012 sammen med konsekvenserne af det saalige program for
kontrolbesgg pa stedet og overfarsen af bankernes pensionsfonde il
socia sikringssystemet. Bankerne forelasgger i februar 2012 deres planer for, hvordan
de agter at dakke deres kapitalbehov det &. Kan bankerne ikke opfylde disse
kapitalkrav til tiden, kan de fa behov for en midlertidig offentlig kapitaltilfarsel, som
privatejede banker vil fa adgang til via den solvensstettefacilitet for banker pa 12
mia. EUR, der er blevet indfart som led i det gkonomiske tilpasningsprogram, der er
aftalt mellem Republikken Portugal og Den Europadske Union og Den Internationale
Vautafond"



21) Stk. 8, litrac), affattes sal edes:

"c) de skrer en afbalanceret og forsvarlig mindskelse af fremmedfinansieringen af
banksektoren, hvilket fortsat er af afgerende betydning for at eliminere ubalancer i
finansieringen pa en varig made. Bankernes finansieringsplaner tilsigter at begramse
deres udlans-/indlanskvote til ca. 120% og begramse deres afhaangighed af
eurosystemets  finansieringsordninger | programmets  lgbetid.  Disse
finansieringsplaner gennemgas hvert kvartal, den nasste far den tredje gennemgang af
programmet. Den portugisiske centralbank tradfer egnede foranstaltninger, hvis der
opstér afvigelser fra bankernes finansieringsplaner”

22) Stk. 8, litra d), affattes sdledes:

"d) de afdutter salget af Banco Portugués de Negocios under overholdelse af Unionens
statsstetteregler”

23) Stk. 8, litrae), affattes sil edes:

"e) de sikrer, at den statsejede bank Caixa Geral de Depositos (CGD) stramlines for at
udvide kapitalgrundlaget for bankens centrale bankaktiviteter i overensstemmelse
med behovet i 2011 uden at gribe til salg af forsikringsaktiviteterne. Dette salg
forventes at finde sted i 2012 direkte til en endelig kaber og at bidrage til dagkning af
behovet for supplerende kapital samme &r. Hvis dette kapitalbehov ikke kan dakkes
via interne kilder i koncernen, tilfares CGD kapital fra staten uden for
solvensstettefaciliteten for banker”

24) Som stk. 8, litraf), g), h) og i), indssdtes:

"f) de skrer, a den devise overfearse a bankens pensionsfonde il
socialsikringssystemet foregdr pa aktuarmaessigt afbal ancerede betingelser og under
overholdelse af EU's konkurrence- og statsstetteregler. For ikke at skulle gribe til
solvensstettefaciliteten for banker inden for programmets finansieringsramme
tilbyder regeringen bankerne hjadp til afbedning af overferslens falger for kapitalen
ved at benytte en del af overferden til erhvervelse af ordinaare aktier i bankerne.
Resten af de overfarte midier deponeres pa en spaaret konto indtil afslutningen af
den tredje gennemgang

g) de faadigger de retlige rammer for adgang til kapital fra offentlige kilder inden
udgangen af januar 2012 i overensstemmelse med EU's statsstetteregler og de
principper, der er fastsat i aftalememorandummet

h) de skrer for den tredje programgennemgang, at bankerne har inkorporeret
resultaterne af det searlige program for kontrolbesag pa stedet i stresstesten med en
tier 1-kernekapitalskvote pa 6 %

1)  de faadigger inden udgangen af 2011 de retlige rammer for tidlig intervention og
afvikling a banker samt for indskudsgarantiordninger for banker og
gaddsomlaggning for virksomheder og husholdninger.”

25) Stk. 9 affattes sdledes:

"0, Med henblik pa at sikre en problemfri overholdelse af programmets betingelser og bidrage
til at rette op pa ubalancer pa en varig made yder Kommissionen |gbende radgivning og
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vejledning om reformer af finangpolitikken og finansmarkederne samt strukturreformer.
Inden for rammerne af stetteprogrammet til fordel for Portugal gennemgadr K ommissionen
sammen med IMF og i samrad med ECB regel masssigt effektiviteten og de gkonomiske og
sociale virkninger af de aftalte foranstaltninger, og den anbefaler ngdvendige korrektioner
med henblik pd at styrke vakst og jobskabelse, sikre den nadvendige finanspolitiske
konsolidering og minimere eventuelle negative sociale virkninger, specielt for de mest
udsatte grupper i det portugisiske samfund."

Artikel 2

Denne afgarel se er rettet til Portugal.

Artikel 3
Denne afgarel se offentliggeres i Den Europad ske Unions Tidende.

Udfaardiget |

Pa Radets vegne
Formand
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