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Spørgsmål
”Vil ministeren udarbejde en oversigt over de forskellige scenarier, hvor de nye 
investorer kan tænkes at udnytte deres put-option?”

Svar
I forhold til investorernes udnyttelse af put optionen sondres der mellem 2 perio-
der. Den første periode (Periode 1) løber frem til og med den 45. dag efter offent-
liggørelsen af årsregnskabet for 2017, mens den anden periode (Periode 2) efter-
følgende løber frem til og med 31. december 2020.

Hvis ikke DONG Energy børsnoteres i Periode 1, får investorerne som udgangs-
punkt ret til at udnytte salgsretten i Periode 2 – bortset fra nærmere afgrænsede 
perioder, hvor staten har igangsat gennemførelsen af en børsnotering – frem til 
enten tidspunktet for en børsnotering af DONG Energy eller udgangen af 2020, 
hvor de indgåede betingede aftaler i al væsentlighed bortfalder.

Det mest sandsynlige scenario for de nye investorers udnyttelse af deres salgsret 
vurderes at opstå i en situation, hvor DONG Energy ikke børsnoteres, hvorfor de 
nye investorer på et tidspunkt i Periode 2 vælger at udnytte deres salgsret.

I henhold til de indgåede, betingede aftaler har de nye investorer også en salgsret i 
Periode 1 og i de nærmere afgrænsede perioder i Periode 2, hvor staten har igang-
sat gennemførelsen af en børsnotering. Såfremt investorerne udnytter deres salgs-
ret i disse situationer, vil de imidlertid alene modtage en købesum svarende til an-
skaffelseskursen for 60 pct. af deres aktier forrentet med en fast rente tillagt 2,25 
pct. p.a. fratrukket udbyttebetalinger samt eventuelle kontante betalinger i hen-
hold til de stillede garantier og skadesløsholdelsen i forhold til Siri-platformen.
Det efter Finansministeriets opfattelse er det vanskeligt at opstille realistiske sce-
narier, hvor de nye investorer vil vælge at udnytte deres salgsret i disse situationer.
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