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til
Lov om &ndring af fusionsskatteloven, selskabsskatteloven,
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(Indgreb mod omgaelse af udbyttebeskatningen i forbindelse med kontante
udligningssummer)
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| fusionsskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1120 af 14. november 2012, som &ndret
ved 8 4 i lov nr. 433 af 16. maj 2012, § 2 i lov nr. 1255 af 18. december 2012, § 2 i lov nr.
1402 af 23. december 2012 og § 19i lov nr. 600 af 12. juni 2013, foretages falgende
gndringer:

1.8 9 affattes saledes:
”§ 9.Udligningssummer omfattet af § 2, stk. 1, anses som udbytte, safremt aktioneren efter

omstruktureringen ejer aktier m.v. i et af de indskydende eller modtagende selskaber eller i
selskaber, som er koncernforbundne med de navnte selskaber, jf. ligningslovens § 2.”

2.1815Db, stk. 4, 1. pkt., endres "14. pkt.” til: ”12. pkt.”
3.8 15 b, stk. 4, 3.-5. pkt., ophaves, og i stedet indseettes: 89 finder tilsvarende anvendelse.”

4.1815 b, stk. 4, 6. pkt., der bliver 4. pkt., @ndres "Bortset fra de afstaede aktier anses
aktierne i det indskydende selskab” til: ”Aktierne i det indskydende selskab anses”.

82
| selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1082 af 14. november 2012, som
@&ndret ved § 2 i lov nr. 1254 af 18. december 2012, § 17 i lov nr. 1354 af 21. december 2012,
8 1ilov nr. 1394 af 23. december 2012, § 17 i lov nr. 600 af 12. juni 2013 0og § 1 i lov nr. 792
af 28. juni 2013, foretages falgende &ndring:

1. 18 2 D indszttes efter stk. 1 som nye stykker:
’Stk. 2.Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer,
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herunder konvertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne veerdipapirer til
selskaber, der pa overdragelsestidspunktet i det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved
erhvervsmaessig aktivitet, jf. § 33 A, stk. 3, og vederlaget delvist bestar af aktier i det
erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, anses det resterende
vederlagsom udbytte. Det samme gelder, hvis overdrageren udelukkende modtager vederlag i
andet end aktier m.v. i det erhvervende eller hermed koncernforbundne selskaber, og der efter
overdragelsen ejes aktier m.v. i et eller flere af disse selskaber eller i det selskab, hvori der
overdrages aktier. Stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Erhvervsmaessig aktivitet, der er erhvervet fra et koncernforbundet selskab, indgar ikke
i vurderingen efter stk. 2, jf. § 33 A, stk. 3. Ved transaktioner mellem et moderselskab og et
datterselskab indgar erhvervsmaessig aktivitet i datterselskabet ikke i vurderingen af
moderselskabet efter § 33 A, stk. 3.

Stk. 4.Vederlag i andet end aktier m.v. i det modtagende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber i forbindelse med fusion eller spaltning, der ikke er omfattet af
fusionsskatteloven, anses som udbytte, safremt aktionaeren efter omstruktureringen ejer aktier
i et af de indskydende eller modtagende selskaber eller hermed koncernforbundne selskaber.”
Stk. 2 bliver herefter stk. 5.
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| kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1403 af 7. december 2010, som andret
bl.a. ved § 5i lov nr. 254 af 30 marts 2011, § 1 i lov nr. 398 af 9. maj 2012, § 5 i lov nr. 433
af 16. maj 2012, 8 5i lov nr. 591 af 18. juni 2012, § 2 i lov nr. 921 af 18. september 2012, § 1
i lov nr. 1254 af 18. december 2012, 8 4 i lov nr. 1347 af 21. december 2012 og senest ved § 7
i lov nr. 894 af 4. juli 2013, foretages falgende andringer:

1.18 2, stk. 1, nr. 6, indsettes efter 3.pkt.:

”Skattepligten omfatter derudover vederlag i form af andet end aktier i det erhvervende
selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, som en person erhverver ved overdragelse
af aktier, andelsbeviser og lignende vardipapirer, herunder konvertible obligationer, samt
tegningsrettigheder til sddanne vaerdipapirer til selskaber, der pa overdragelsestidspunktet i
det veesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet, jf.
selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3, hvis personen efter overdragelsen ejer aktier m.v. i et eller
flere af disse selskaber.Skattepligten omfatter ogsavederlag i andet end aktier i det
modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, som en person erhverver i
forbindelse med fusion eller spaltning, der ikke er omfattet af fusionsskatteloven, hvis
personen efter omstruktureringen ejer aktier i det modtagende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber”.

2. 182, stk. 1, nr. 6,4. pkt.,der bliver 6. pkt., &ndres ”3. pkt.” til:"3.-5. pkt.”
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§4

| aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 796 af 20. juni 2011, som
&ndret senestved § 2 i lov nr. 792 af 28. juni 2013, foretages fglgende &ndring:

1. 8§ 2, stk. 4, ophaves.
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Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. februar 2014.

Stk. 2. Loven har virkning for afstaelse af aktier, der foretages fra den 20. november
2013.Endvidere har loven virkning for omstrukturering, der vedtages fra den 20. november
2013.



Bemaerkninger til lovforslaget
Almindelige bemarkninger

1. Indledning

Lovforslaget gar ud paat imgdegdomgaelse af udbyttebeskatningen. Formalet med
lovforslaget er atsikre, at skattepligtige udbytter ikkekonverterestil skattefrie kontante
udligningssummer.

2. Lovforslagets formal og baggrund
Med lovforslaget fjernes et hul i skattelovgivningen, der underminerer udbyttebeskatningen.

Ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L49 Folketingsaret 2012/2013) blev beskatningen af
selskabers avancer pa unoterede aktier ophaevet, mens beskatningen af udbytter af sadanne
aktier blev fastholdt.

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L10 Folketingsaret 2012/2013) blev der indfart en
veernsregel i selskabsskattelovens § 2 D med det formal at sikre udbyttebeskatningen, der blev
fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012, og atimgdegaserligt kapitalfondenes
omgaelse af kildebeskatningen af udbytter.

Den model, som kapitalfondene benyttede til at omga udbyttebeskatningen, gik ud pa, at
kapitalfondene umiddelbart far en patenkt udbytteudlodning foretog en skattefri
aktieombytning. Ved den skattefrie aktieombytning indskydes et nyt selskab mellem
kapitalfonden og det udbytteudloddende selskab. Som vederlag modtog kapitalfondsejerne
aktier i det nye selskab kombineret med en skattefri kontant udligningssum svarende til det
patenkte udbytte.

Selskabsskattelovens § 2 D medfarer, at det vederlag, der ikke bestar af aktieri det
nyindskudte selskab m.v., som aktionarerne modtager ved den skattefrie aktieombytning,
anses som udbytte. Bestemmelsen finder anvendelse, hvis der i aktionarkredsen er en
koncernforbindelse far og efter den skattefri aktieombytning.

Skatteministeriet er i forsommeren 2013 kommet i besiddelse af en reekke dokumenter, der
viser, at skatteradgivere markedsfareren ny omgaelse af udbyttebeskatningen ved igen at
benytte skattefrie aktieombytninger, hvor ejerkredsen vederlzegges med aktier kombineret
med en kontant udligningssum.

Dokumenterne omhandler et konkret selskab, hvisejerkreds er spredt og uafhengig af
hinanden og sammensat af savel danske som udenlandske selskabsaktionarer samt fysiske
personer. Aktionarernes ejerandel varierer, saledes at der er aktionarer med mere end 10 pct.
og aktionaerer med mindre end 10 pct. En udbytteudlodning direkte fra det udloddende
selskab vil potentielt indebeere, at en reekke af aktionaererne skal betale udbytteskat, fordi
ejerandelen er mindre end 10 pct.

For at undga en potentiel udbyttebeskatning har selskabets radgiver farst anmodet SKAT om



-5-

dispensation for udbyttebeskatning i forbindelse med en kapitalnedszttelse, hvilket SKAT har
givet afslag pa.

Som falge af SKATS afslagprasenteres ejerkredsen i stedet for en alternativ mulighed for at
undga udbyttebeskatning. Dette kan ske ved en skattefri aktiecombytning, hvoraktionarerne
vederlaegges i aktier kombineret med enkontant udligningssum svarende til deres andel af det
patenkte udbytte. Aktieombytningen indebzrer, at de aktionerer, der kunne modtage
skattefrit udbytte uden en aktieombytning, fortsat er skattefri.De aktionarer, der er
skattepligtige for aktieombytningen, bliver skattefri efter aktieombytningen, fordi den
kontante udligningssum efter geeldende regler beskattes efter aktieavancebeskatningsloven.
Dette geelder for danskeog udenlandske selskabsaktionzarer samt udenlandske fysiske
personer. Danske fysiske personer er dog som udgangspunkt skattepligtige af avancer, men
kan benytte deres anskaffelsessum til at nedbringe beskatningen og opnar dermed ogsa en
fordel ved aktieombytningen. Efter aktieombytningen er aktionzrkredsens ejerandele
ugndret.

Det er muligt at benytte modellen, fordi den spredte og uafhaengige ejerkreds ikke har
modstridende interesser i at foretage en aktieombytning. Brugen af skattefri
aktieombytninger, hvor aktionzarerne vedleegges med aktier kombineret med en kontant
udligningssum, kan benyttes hver gang, der patenkes at udlodde udbytte.

Den model, der markedsfares, er ikke daekket af selskabsskattelovens § 2 D, idet
aktionzrkredsen ikke er koncernforbunden, da der er tale om en uafhaengig ejerkreds, der ikke
pa forhand har aftalt at lede og agere som en samlet enhed.

Lovforslaget gar ud pa at hindre omgaelsesmulighederne for derved at sikre den
udbyttebeskatning, der blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L49
Folketingsaret 2012/2013).

3. Geeldende ret

De galdende skatteregler giver mulighed for at omga beskatningen af udbytter ved at foretage
en aktieombytning umiddelbart far en pataenkt udlodning. Omgaelsen kan ske ved, atder i
stedet for at udlodde skattepligtigt udbytte indskydes et nyt selskab mellem aktionzrerne og
det udbytteudloddende selskab. Veden aktieombytning kan aktionarerne vaelge at blive
vederlagt med aktier kombineret med en kontant udligningssum.Nar vederlaget til
aktionarernebestar af aktier og kontanter opnas, at aktionarerne bevarer deres ejerskab til
selskabet og samtidig modtager enkontant udligningssum, der beskattes efter
aktieavancebeskatningsloven. Ved denne fremgangsmade har aktionarerne konverteret et
skattepligtigt udbytte til en skattefri avance.

3.1. Skattefrie omstruktureringer (aktionarniveau).
Reglerne for de skattefri fusioner og spaltninger fremgar affusionsskatteloven. Veelger
selskaberne at bruge fusionsskatteloven,beskattes aktionaererne efter reglerne i

fusionsskattelovens 8§ 9 og 11.

Reglerne for skattefri aktiecombytninger fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 36.
Velger aktionzrerne at bruge aktieavancebeskatningsloven, falger det af § 36, stk. 1, at
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aktionzrerne har adgang til beskatning efter reglerne i fusionsskattelovens 88 9 og 11.

Af fusionsskattelovens § 11 fremgar det, at nar aktionaererne fuldt ud vederlaegges med aktier,
sker der succession. De skattemaessige virkninger ved succession er, at aktiongrerne ikke
beskattesaf en eventuel gevinst, idet de modtagne aktier skattemaessigt treeder i de gamle
aktiers sted.

Af fusionsskattelovens § 9 fremgar det, at naraktionarerne i forbindelse medf.eks.en
aktieombytning modtager en kontant udligningssum, sa anses de aktier, der er vederlagt med
den kontante udligningssum, som afstaet, hvilket betyder, at beskatningen sker som en
avancebeskatning.

Fusionsskattelovens § 9 betyder, at danske selskabsaktionzrer, der modtager en kontant
udligningssum,beskattesefter aktieavancebeskatningsloven, der som udgangspunkt behandler
den kontante udligningssum som en skattefri avance. Dette galder bade kontante
udligningssummer, som stammer fraunoterede portefaljeaktier (mindre end 10 pct. ejerandel),
fra datterselskabsaktier (ejerandel pa 10 pct. eller mere) og fra koncernselskabsaktier, dvs.
aktier i selskaber, der indgar eller ville kunne indga i en sambeskatning med
selskabsaktionzren.

Aktionerer, der er hjemmehgrende i udlandet, og som modtager en kontant udligningssum,
beskattes som udgangspunkt heller ikke af avancen, idet der ikke er begraenset skattepligt pa
avancer efter selskabsskattelovens § 2 (selskaber) eller kildeskattelovens § 2 (personer).

Visse kontante udligningssummer behandles dog efter de geldende regler ikke som avance,
men som udbytte. Ved f.eks. en grenspaltning, hvor det indskydende selskab ikke ophgrer ved
spaltningen, beskattes den kontante udligningssum som udbytte, jf. fusionsskattelovens § 15
B, stk. 4.

Ligeledes geelder det, at kontante udligningssummer,som aktionarer, der er hjemmehgrende i
udlandet, modtager, skal behandles som udbytte i de tilfelde, som er naevnt i ligningslovens 8§
16 A, stk. 3, nr. 1. Dette indeberer, at aktionarer, der er hjemmehgrende i lande uden for
EU/E@S, som Danmark ikke har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med,
udbyttebeskattes af den kontante udligningssum.

Endelig gaelder det, at kontante udligningssummer, som aktionarer modtager i forbindelse
med en fusion, spaltning eller aktieombytning, og som udger et belgb, der er mindre end
kursvaerdien af hver af de aktier, der tildeles i det erhvervende henholdsvis det modtagende
selskab, ogsa behandlessom udbytte. Dette fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 2, stk.
4.Ved f.eks. en skattefri aktieombytning ombyttes aktierne i det indskydende selskab til et
antal aktier i det erhvervende selskab efter et bestemt ombytningsforhold. Hvis det viser sig,
at der ikke kan ske ombytning i et lige forhold, vil aktionarerne i det indskydende selskab fa
udlignet restbelgbet i form af en kontant udligningssum, sakaldte "spidser”. Modtagelse af
sadanne “spidser” beskattes som udbytte.

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 Folketingsaret 2012/2013), blev der indfart en
regel i selskabsskattelovens & 2 D med det formal at hindre omgaelse af beskatningen af
udbytter.
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8 2 D medfarer, at det vederlag, en selskabsaktionger modtager i en koncernintern skattefri
eller skattepligtig omstrukturering, og som ikke er aktier, skal anses som udbytte. Det er en
betingelse, at der bade far og efter omstruktureringen er en koncernforbindelse i ejerkredsen.

Ved en koncernforbindelse forstas bl.a., at ejerkredsen har en aftale om udgvelse af en falles
bestemmende indflydelse, hvilket indebzrer, at det pa forhand er aftalt i ejerkredsen at lede
0g agere som en samlet enhed.

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 Folketingsaret 2012/2013) blev der samtidig
indsat en tilfgjelse i kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, hvorefter ogsa fysiske personer
hjemmehgrende i udlandet omfattes af veernet og beskattes af vederlag, der ikke er aktier, pa
samme made som de beskattes af udbytte.

Den omstaendighed, at vederlaget for selskaber anses som udbytte, indebeerer, at udbyttet for
selskaber er omfattet af ligningslovens § 16 A, og at udbyttet dermed er omfattet af den
begraensede skattepligt i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

3.2. Skattepligtige omstruktureringer (aktionarniveau)

En skattepligtig fusion elleren skattepligtig spaltning, hvor det indskydende selskab ophgrer
ved spaltningen,behandles lige som en likvidation af det indskydende selskab og omfattes
ikke af fusionsskattelovens regler. Vederlaget til aktionaererne for aktierne i det indskydende
selskab behandles skattemaessigt som et likvidationsprovenu og beskattes efter reglerne om
beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier iligningslovens § 16 A, stk. 3,jf.
aktieavancebeskatningslovens § 2.Heraf fglger, at provenuetsom udgangspunkt beskattes som
en avance.

Omstrukturering i form af en skattepligtig aktieombytning behandles som en almindelig
aktieafstaelse, der ogsa beskattes efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstaelse
af aktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 1. Afstaelsessummen udger vardien af det
modtagne vederlag, der typisk bestar af aktier i det erhvervende selskab og en eventuelkontant
udligningssum.

Danske selskabsaktionzrer, der modtager en kontant udligningssum i forbindelse med en
skattepligtig fusion, spaltning eller aktieombytning, beskattes ikke af avancen. Dette gaelder
kontante udligningssummer, som stammer fra unoterede portefaljeaktier (mindre end 10 pct.
ejerandel), datterselskabsaktier (ejerandel pa 10 pct. eller mere) og koncernselskabsaktier,
dvs. aktier i selskaber, der indgar eller ville kunne indga i en sambeskatning med
selskabsaktioneren.

Pa tilsvarende vis vil aktionarer, der er hjemmehgrende i udlandet, og som modtager en
kontant udligningssum, som udgangspunkt heller ikke blive beskattet af avancen, idet der ikke
er begranset skattepligt pa avancer efter selskabsskattelovens § 2 (selskaber) eller
kildeskattelovens 8 2 (personer).

Visse kontante udligningssummer behandles dog efter geeldende regler ikke som avance, men
som udbytte. Ved f.eks. en grenspaltning, hvor det indskydende selskab ikke ophgrer ved
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spaltningen, beskattes hele vederlaget, herunder den kontante udligningssum som udbytte, jf.
fusionsskattelovens § 15 B, stk. 4.

Ligeledes geelder det, at likvidationsprovenu, som aktionarer, der er hjemmehgrende i
udlandet, modtager, skal behandles som udbytte i de tilfelde, som er naevnt i ligningslovens 8§
16 A, stk. 3, nr. 1. Dette indeberer, at aktionarer, der er hjemmehgrende i lande uden for
EU/E@S, som Danmark ikke har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst,
udbyttebeskattes af den kontante udligningssum i form af likvidationsprovenuet.

Reglen i selskabsskattelovens § 2 D, der er naevnt ovenfor i afsnit 3.1. om skattefrie
omstruktureringer, finder ogsa anvendelse ved skattepligtige omstruktureringer.

Uanset om der anvendes en skattefri eller skattepligtig omstrukturering, vil en kontant
udligningssum, der modtages i forbindelse med en fusion, spaltning eller aktieombytning,
som udgangspunkt skulle behandles som en aktieavance, der beskattes lempeligere end en
udbytteudlodning.

De nuvarende regler kan altsa medfare, at aktionzrer — uden skattemaessige konsekvenser —
kan tamme selskaber for overskudskapital, hvilket indeberer, at forrentningen af kapitalen
ikke bliver genstand for beskatning, hvilket er i strid med lovgivers hensigt.

4. Lovforslaget
4.1. Skattefrie omstruktureringer (aktionarniveau)

For at hindre, at aktionzrer kan tamme selskaber for overskudskapital, samtidig med at de
bevarer ejerskabet, foreslas det, at alle kontante udligningssummer, der modtages i
forbindelse med skattefri fusion, spaltning og aktieombytning, beskattes som udbytte,
forudsat at aktionearen efter omstruktureringen ejer aktier i et af de indskydende
ellermodtagende selskaber eller selskaber, som er koncernforbundne med de navnte
selskaber. Forslaget medfarer, at aktionarer, der opretholder ejerskabet til selskaberne, bliver
udbyttebeskattet af den kontante udligningssum pa samme made, som hvis den kontante
udligningssum var udloddet som sadvanligt udbytte.

De foreslaede andringer forhindrer ikke omstruktureringer, hvor der sker fuld vederleggelse
med aktier. Der ses dog ikke umiddelbart at forekomme situationer, hvor der foreligger
tvingende grunde til vederlaeggelse som en kombination af aktier og kontante
udligningssummer i forbindelse med omstruktureringer.

Det forhold, som serligt kan begrundeudbetalingen af kontante udligningssummer, ses at
forekomme, hvor det pa grund af aktiernes stykstarrelse viser sig, at det ikke er muligt at
udstede en hel aktie, de sakaldte “spidser”. Disse “spidser” beskattes efter gaeldende regler
allerede som udbytte.

Aktionerer, der gnsker at udtreede delvist af selskabet, kan selge aktier far omstruktureringen
til almindelig aktieavancebeskatning. Der vil ogsa vaere mulighed for at udbetale vederlaget
udelukkende i form af aktier, og aktionzrerne kan herefter selge aktier ligeledes til
almindelig aktieavancebeskatning.
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Forslaget om at beskatte alle kontante udligningssummer som udbytte sker med henblik pa at
sikre den udbyttebeskatning, der blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49
Folketingsaret 2012/2013). Nar den skattemaessige behandling af avancer og udbytter ikke er
ens, er det afggrende, at der indfgres de ngdvendige veern for at sikre det, som lovgiver gnsker
beskattet. Savel omgaelsen, der blev imgdegaet med lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10
Folketingsaret 2012/2013), som den nye omgaelse viser, at der er behov for vaernsregler for at
sikre beskatningen af udbytter. VVed at ensarte den skattemassige behandling af kontante
udligningssummer imgdegas spekulation i at konvertere skattepligtige udbytter til skattefrie
udligningssummer i forbindelse med fusion, spaltning og aktieombytning.

4.2. Skattepligtige omstruktureringer (aktionarniveau)

For at sikre beskatningen af udbytter fuldt ud foreslas det samtidigat udvide
anvendelsesomradet for selskabsskattelovens § 2 D. Hvis aktionererne er skattefri af
aktieavancer, hvilket som udgangspunkt geelder selskabsaktionzrer, kan en konvertering af
skattepligtigt udbytte til en skattefri kontant udligningssum anvendes uden at gere brug af
skattefri fusion, spaltning eller aktieombytning. Udvidelsen af selskabsskattelovens § 2 D
betyder, at den modtagne kontante udligningssum anses for at veere udbytte.

For ikke at ggre bestemmelsen bredere end ngdvendigt, foreslas det i forbindelse med
aktieombytninger, at det kun er i de tilfelde, hvor der indgar tomme selskaber, atdekontante
udligningssummerskal anses for at vere udbytte.

Den model, der anvendes til at omga udbyttebeskatningen, involverer typisk anvendelsen af
nystiftede selskaber, som pa overdragelsestidspunktet i det vaesentlige er uden gkonomisk
risiko ved erhvervsmassig aktivitet, dvs. tomme selskaber.

Det foreslas at indfgre udbyttebeskatning af de kontante udligningssummer, aktionarerne
modtager, nar der indskydes tomme selskaber, for derved at sikre, at ellers skattepligtige
udbytter ikke konverteres til skattefrie avancer.

Tomme selskaber, der i det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig
aktivitet, er et begreb, som er kendt og anvendt i anden skattelovgivning sasom
selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3.

Efter selskabsskattelovens § 33 A stk. 3,er det en forudsatning for, at haeftelsesreglen i
samme bestemmelses stk. 1 finder anvendelse, at overdragelsen vedrgrer kapitalandele i et
selskab, der pa overdragelsestidspunktet i det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved
erhvervsmaessig aktivitet.

Tilsvarende bliver det en forudsatning for, at den foreslaede veaernsregel finder anvendelse, at
der som led i omstruktureringen indskydes et tomt selskab, der i det vaesentlige er uden
gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet andet end erhvervelsen af aktier i det selskab,
som skal foretage udlodning af udbytte.

At indskyde et tomt selskab, samtidig med at der treekkes kontanter ud, ses i hgj gradat veere
motiveret af et gnske om at omga udbyttebeskatningen. Nar der anvendes tomme selskaber i



-10 -

kombination med udligningssummer, er der potentielt tale om at flytte penge ud af de
eksisterende virksomheder.

Ved skattepligtig fusion og spaltning foreslas det tilsvarende, at vederlag i andet end aktier i
det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber anses som udbytte, safremt
aktionzren efter omstruktureringen ejer aktier i det modtagende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber. Udbyttebeskatningen af kontante udligningssummer ved
skattepligtig fusion og spaltning er ikke begraenset til omstruktureringer, hvori der indgar
tomme selskaber. Hermed opnas en ensartet beskatning af kontante udligningssummer, uanset
om der er tale om skattefri eller skattepligtig fusion og spaltning.

Udbyttebeskatning af kontante udligningssummer ved skattepligtige aktieombytninger er som
anfart begraenset til situationer, hvor der indskydes et tomt selskab. Hvis udbyttebeskatningen
af kontante udligningssummer ikke indeholdt denne begransning ved skattepligtig
aktieombytning, ville udbyttebeskatningen kunne omfatte seedvanlige aktiesalg, hvor
aktionzeren fortsat ejer aktier i et koncernforbundet selskab.

I modsatning til den geeldendeselskabsskattelovs § 2 D, stk. 1 og 2, bliver det ikke et krav, at
der i ejerkredsen er en koncernforbindelse. Den foreslaede udvidelse af selskabsskattelovens §
2 D vil i lighed med den geldende bestemmelse finde anvendelse ved alle former for
skattefrie og skattepligtigeomstruktureringer, hvor der opnas kontante udligningssummer.

5. @konomiske konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget om at betragte kontante udligningssummer ved omstruktureringer som udbytte
har karakter af en varnsregel, som vil forhindre utilsigtede provenutab vedrgrende
udbyttebeskatningen.

6. Administrative konsekvenser for det offentlige

SKAT vurderer, at der ikke er nevneverdige administrative konsekvenser forbundet med
lovforslaget.

7. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget har ingen gkonomiske konsekvenser for erhvervslivet.
8. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for erhvervslivet.
9. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for borgerne.

10. Miljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljgmaessige konsekvenser.
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Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

12. Herte myndigheder og organisationer m.v.

Lovforslaget har ikke veeret i hgring inden fremseettelsen, idet der er tale om lukning af et hul
I skattelovgivningen, som skal have virkning fra forslagets fremseettelse. Lovforslaget sendes
i hgring samtidig med fremsattelsen til falgende:

Advokatsamfundet, AgroSkat, AE Radet, ATP, Barsmaglerforeningen, CEPOS, Cevea,
Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskreditfond, Dansk Aktionagrforening, Dansk
Byggeri, Dansk Ejendomsmaglerforening, Dansk Erhverv, Dansk Gartneri, Dansk
Ivaerksaetterforening, Dansk Revisorforening, Danske Advokater, Den Danske
Fondsmaglerforening, Den danske Skatteborgerforening, DI, DVCA, Ejendomsforeningen
Danmark, Finansradet, Danske revisorer - FSR, Forsikring & Pension, Horesta,
Handveerksradet, InvesteringsForeningsRadet, KL, Landbrug & Fedevarer, Lokale
Pengeinstitutter, Nasdag OMX Copenhagen A/S, Nationalbanken,Realkreditforeningen,
Realkreditradet, SRF Skattefaglig Forening, Videncentret for Landbrug.

13. Sammenfattende skema

Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/ mindre | Negative
udgifter konsekvenser/merudgifter
@konomiske konsekvenser | Ingen Ingen

for det offentlige

Administrative
konsekvenser for det
offentlige

SKAT vurderer, at der ikke er
nevnevardige administrative
konsekvenser forbundet med
lovforslaget.

SKAT vurderer, at der ikke er
nevnevaerdige administrative
konsekvenser forbundet med
lovforslaget.

@konomiske konsekvenser
for erhvervslivet

Ingen

Ingen

Administrative
konsekvenser for
erhvervslivet

Ingen

Ingen

Administrative
konsekvenser for borgerne

Ingen

Ingen

Miljgmaessige
konsekvenser

Ingen

Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1
Tilnr. 1
Det foreslas, at alle kontante udligningssummer, derudbetales som vederlag for aktierne i det
indskydende selskabi forbindelse med skattefri omstrukturering, skattemaessigt behandles som
udbytte hos aktionzrerne i det indskydende selskab. Udbyttebeskatningen af kontante
udligningssummer er generel og gaelder for alle aktionarer i det indskydende selskab. Det vil
sige, at udbyttebeskatningen f.eks. bade gelder fysiske og juridiske personer, uanset om
aktionererne er fuldt eller begraenset skattepligtige af udbytte.

Udbyttebeskatning af kontante udligningssummer ved skattefri omstrukturering omfatter
udover skattefri fusion og spaltning tillige skattefri aktieombytning, jf.
aktieavancebeskatningsloven 36, der henviser til reglerne i fusionsskattelovens § 9.Kontante
udligningssummer omfatter som hidtil ethvert vederlag, som ikke er aktier i det modtagende
henholdsvis erhvervende selskab.

Nar kontante udligningssummer generelt beskattes som udbytte, skal ingen af aktierne i det
indskydende selskab anses for afstaet. Derfor er der ikke leengere behov for de gaeldende
regler for beregningen af, hvilke af aktionarens aktier i det indskydende selskab, der skal
anses for afstaet for den kontanteudligningssum.

Som eneste undtagelse til udbyttebeskatningen af kontante udligningssummer foreslas det, at
kontante udligningssummer behandles som en aktieafstaelse efter reglerne i
aktieavancebeskatningsloven, hvis aktionaren helt udtreeder af koncernen. Det vil sige, at der
sker avancebeskatning af kontantvederlaget under forudseetning af, at aktionaeren efter
omstruktureringenikke ejer aktier i det indskydende selskab, det modtagende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber. Ved koncernforbundne selskaber forstas selskaber, der
har den i ligningslovens 8 2 anfgrte forbindelse.

Til nr. 2
/ndringen er en redaktionel konsekvensgendring som falge af en reduktion i antallet af
punktummer i stykket, jf. endringen i lovforslagets 8 1, nr. 3.

Tilnr. 3

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslaget i 8 1 nr. 1, hvorefter kontante
udligningssummer skal beskattes som udbytte. Der er heller ikke ved spaltning behov for de
hidtil geeldende regler, der fastseetter, hvilke af aktionarens aktier i det indskydende selskab,
der skal anses for afstaet ved modtagelse af en kontant udligningssum. Tilsvarende er der
heller ikke behov for den hidtil geldende sarregel, hvorefter en kontant udligningssum
beskattes som udbytte, hvis det indskydende selskab ikke ophgrer ved spaltningen.

Tilnr. 4
/ndringen er en redaktionel konsekvensgendring som felge af lovforslagets§ 1 nr. 3, hvorefter
der ikke vil vaere tale om afstaelse af aktier i forbindelse med modtagelse af en kontant
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udligningssum.
Til §2

Tilnr. 1

De foreslaede andringer i selskabsskattelovens § 2 D sker med henblik pa at hindre omgaelse
af beskatning af udbytter til selskaber, som efter de gaeldende regler ikke er fritaget for
beskatning af udbytter.

Bestemmelsen foreslas at finde anvendelse i de tilfeelde, hvor skiftet fra udbytte til en anden
form for betaling opnas ved fusion, spaltning eller aktieombytning. Forslaget berarer ikke
reekkevidden af de geaeldende regler i selskabsskattelovens § 2 D, idet der alene sker en
preecisering af, at disse regler ogsa geelder ved fusion og spaltning.

Det forhold, at vederlaget anses som udbytte, indebaerer som efter den gaeldende §2 D i
selskabsskatteloven, at udbyttet er omfattet af ligningslovens § 16 A, og at udbyttet dermed er
omfattet af den begraensede skattepligt i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

Hvis en aktionar delvist vedlaeegges med aktier i det erhvervende selskab, det modtagende
selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen finde anvendelse. Dette
indebaerer, at alt vederlag, som ikke bestar af sadanne aktier, anses for udbytte. Ved
fastsattelse af, hvornar der er tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens § 2
anvendelse.

| § 2 D, stk. 2, foreslas det, at i de tilfeelde, hvor en aktionar i forbindelse med en skattepligtig
aktieombytning fuldt ud vederleegges med aktier i det tomme selskab, finder reglen ikke
anvendelse. Ligeledes geelder det, at hvis en aktionar fuldt ud vederleegges med andet end
aktier i det erhvervende selskab, det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, vil reglen heller ikke finde anvendelse, idet aktierne dermed ma anses for afstaet,
forudsat at der efter overdragelsen ikke ejes aktier m.v. i et eller flere af disse selskaber.

Ved skattepligtig aktieombytning finder bestemmelsen kun anvendelse, hvis overdragelsen
sker til et tomt selskab, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3. Det vil sige, at bestemmelsen
ikke finder anvendelse i de tilfeelde, hvor der er tale om en aktieombytning, hvor det
erhvervende selskab er i besiddelse af en gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet.

Da der er tale om en vearnsregel, der har til hensigt at forhindre omgaelse, er det ngdvendigt at
sikre, at reglen ikke omgas ved tilkab eller tilfarsel af aktiver/aktiviteter. Det foreslas derfor i
§ 2 D, stk. 3, at aktiviteter, der er erhvervet fra koncernforbundne selskaber, ikke indgar i
vurderingen af det tomme selskabs erhvervsmaessige aktivitet. Endvidere vil den aktivitet, der
er i det tomme selskabs datterselskaber far og efter omstruktureringen, heller ikke indga.

Ved skattepligtig fusion og spaltning foreslas det tilsvarende i § 2 D, stk. 4, at vederlag i andet
end aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber anses som
udbytte, safremt aktionzren efter omstruktureringen ejer aktier i det modtagende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber. I modsatning til skattepligtig aktieombytning er den
foreslaede udbyttebeskatning af kontante udligningssummer ved skattepligtig fusion og
spaltning ikke begraenset til omstruktureringer, hvori der indgar tomme selskaber.
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Til §3
Tilnr. 1
De foreslaede nye punktummer i kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, er veernsregler, der skal
hindre omgaelse af beskatning af udbytte til en person, som efter de gaeldende regler ikke er
fritaget for beskatning af udbytter.

Den foreslaede bestemmelse svarer til den foreslaede andring i selskabsskattelovens § 2 D,
som er nermere omtalt ovenfor under 8 2.

Tilnr. 2

De foreslaede nye punktummer i lovforslagets § 3, nr. 1 skal ikke anvendes hvis personen er
hjemmehgrende pa Fergerne, i Grgnland eller i et land, som er medlem af EU/E@S, eller som
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, og de kompetente myndigheder i
denne stat skal udveksle oplysninger med de danske myndigheder efter
dobbeltbeskatningsoverenskomsten, en anden international overenskomst eller konvention
eller en administrativt indgaet aftale om bistand i skattesager.Beskatningen skal altsa kun
gennemfares, hvis personen er hjemmehgrende i et land uden for EU, som ikke har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Skatteplanleegning med kvalifikationsskift er
nemlig iseer fordelagtig, hvis overdragelsen af aktierne ikke medfarer avancebeskatning,
hvilket ma formodes at ske, hvis personen er hjemmehgrende i et EU-land eller et land, som
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Til§4
Tilnr. 1
Der er tale om en konsekvensaendring som faglge af lovforslagets § 1 nr. 1, hvorefter kontante
udligningssummer skal beskattes som udbytte. Der er herefter ikke behov for sarreglen om, at
de sakaldte “spidser” beskattes om udbytte. Det fglger fremover af den generelle regel i
fusionsskattelovens § 9.

Til 85

Til stk. 1
Det foreslas, at loven traeder i kraft den 1. februar 2014.

Til stk. 2

Det foreslas, at loven far virkning for vederlag i forbindelse medafstaelse af aktier, der
foretagesfra den 20. november 2013. Ved afstaelse forstas, at der er indgaet en endelig
bindende aftale om overdragelse af aktier.

Hvis afstaelsen sker i forbindelse med omstrukturering, hvor beslutningen kraever vedtagelse
pa en generalforsamling, f.eks. fusion eller spaltning, har loven virkning for vederlag, hvor
omstruktureringen vedtages den 20. november 2013 eller senere. Dette galder ogsa vederlag,
der modtages i forbindelse med en omstrukturering, hvor det indskydende selskab ikke
opherer, dvs. grenspaltning.
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De foreslaede bestemmelser indeholder skarpende &ndringer, som undtagelsesvist tilleegges
virkning allerede fra fremsettelsesdagen. Det tidlige virkningstidspunkt skal forhindre
spekulation, der kunne modvirke formalet med bestemmelserne i tidsrummet fra lovforslagets
fremseettelse og indtil dets ikrafttreeden. Der ville saledes vaere risiko for yderligere utilsigtede
provenutab ved et senere virkningstidspunkt. Det er ikke muligt at skenne over starrelsen af
disse yderligere potentielle provenutab, men de kan vaere betydelige, sarligt nar
fremgangsmaden for omgaelsen af den gaeldende lovgivning gives med lovforslagets
fremsattelse.
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Bilag 1
Lovforslaget sammenholdt med gaeldende lov

Geldende formulering Lovforslaget

81

| fusionsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse
nr. 1120 af 14. november 2012, som &ndret
ved 8 4 i lov nr. 433 af 16. maj 2012, § 2 i
lov nr. 1255 af 18. december 2012, § 2 i lov
nr. 1402 af 23. december 2012 og § 19 i lov
nr. 600 af 12. juni 2013, foretages falgende
endringer:

1.8 9 affattes saledes:
8 9. Udligningssummer omfattet af § 2, stk.

1, anses som udbytte, safremt aktionzren
efter omstruktureringen ejer aktier m.v. i et
af de indskydende eller modtagende
selskaber eller i selskaber, som er
koncernforbundne med de navnte selskaber,
jf. ligningslovens § 2.”

8 9. Aktier i det indskydende selskab anses
for afhaendet af selskabsdeltageren til
tredjemand i det omfang, de vederlaegges
med andet end aktier i det modtagende
selskab. Afhandelsen anses for sket til
kursen pa den i § 5 navnte fusionsdato.

Stk. 2.Fortjeneste eller tab i forbindelse med
indlgsning som naevnt i stk. 1 af aktier i det
indskydende selskab behandles efter reglerne
i aktieavancebeskatningsloven. Uanset 1. pkt.
behandles det kontante vederlag som udbytte
i de tilfeelde, som er naevnt i ligningslovens §
16 A, stk. 3, nr. 1.

Stk. 3. Har selskabsdeltageren flere aktier i
det indskydende selskab end dem, der anses
for indlgst, og er de erhvervet pa forskellige
tidspunkter, anses de tidligst erhvervede
aktier for indlgst. Samtidigt erhvervede
aktier, som ikke er forbundet med ensartede
rettigheder, eller hvoraf nogle er anskaffet
som led i selskabsdeltagerens naringsvej,
anses for indlgst efter forholdet mellem
aktiernes kursverdi pa den i § 5 nevnte
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fusionsdato.

815Db.---

Stk. 4. Spaltes et selskab, og beskattes
selskaberne efter reglerne i stk. 1 eller 2, skal
beskatningen af selskabsdeltagerne i det
indskydende selskab ske efter reglerne i 2.-
14. pkt. Ved anvendelse af reglerne anvendes
spaltningsdatoen for det indskydende
selskab, hvis det indskydende selskab og det
eller de modtagende selskaber ikke har
samme spaltningsdato. | det omfang aktierne
i det indskydende selskab vederlaegges med
andet end aktier i de modtagende selskaber,
anses aktierne for afhaendet til tredjemand til
kursen pa spaltningsdatoen. § 9, stk. 2 og 3,
finder tilsvarende anvendelse. Ophgrer det
indskydende selskab ikke ved spaltningen,
anses vederlag med andet end aktier eller
anparter i det eller de modtagende selskaber
som udbytte, jf. dog ligningslovens § 16 A,
stk. 3, nr. 3. Bortset fra de afstaede aktier
anses aktierne i det indskydende selskab for
ombyttet med aktier i de modtagende
selskaber efter forholdet mellem kursveerdien
af aktierne i hvert enkelt af de modtagende
selskaber og den samlede kursveerdi af
aktierne i de modtagende selskaber pa
spaltningsdatoen. Ophgrer det indskydende
selskab, finder § 11 tilsvarende anvendelse
pa aktierne i hvert af de modtagende
selskaber. Ophgrer det indskydende selskab
ikke ved spaltningen, anses dets deltagere for
at have anskaffet aktierne i det eller de
modtagende selskaber pa samme tidspunkt
som aktierne i det indskydende selskab.
Anskaffelsessummen inden spaltningen for
aktierne i det indskydende selskab fordeles
som anskaffelsessum for aktierne i det
indskydende selskab efter spaltningen og det
eller de modtagende selskaber efter forholdet

2. 1815 b, stk. 4, 1. pkt., &@ndres "14. pkt.”
til: ”12. pkt.”

3.8 15 b, stk. 4, 3.-5. pkt., ophaves, og i
stedet indsaettes: 89 finder tilsvarende
anvendelse.”

4.1815Db, stk. 4, 6. pkt., der bliver 4. pkt.,
@ndres "Bortset fra de afstaede aktier anses
aktierne i det indskydende selskab til:
”Aktierne i det indskydende selskab anses”.
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mellem kursverdien af aktierne i det
indskydende selskab og hvert enkelt af de
modtagende selskaber og den samlede
kursveerdi af aktierne i det indskydende
selskab og det eller de modtagende selskaber
pa spaltningsdatoen. Er aktierne i det
indskydende selskab anskaffet som led i
selskabsdeltagerens naringsvej, anses
aktierne i det eller de modtagende selskaber
ogsa for anskaffet som led heri. Er aktierne i
det indskydende selskab omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 18, anses
aktierne i det eller de modtagende selskaber
ogsa for omfattet af disse bestemmelser. Har
aktierne i det indskydende selskab ikke
samme skattemaessige status, eller er de
anskaffet pa forskellige tidspunkter,
foretages en forholdsmaessig fordeling for
aktierne i det eller de modtagende selskaber.
De forholdsmaessige andele beregnes efter
kursvaerdien af aktierne i det indskydende
selskab pa spaltningsdatoen. Er de modtagne
aktier forbundet med forskellige rettigheder,
foretages beregningen sarskilt for hver art af
de modtagne aktier.

Stk. 5-6. ---

8 2 D. Hvis en juridisk person overdrager
aktier, andelsbeviser og lignende

§2

| selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgarelse
nr. 1082 af 14. november 2012, som a&ndret
ved 8§ 2 i lov nr. 1254 af 18. december 2012,
817 ilov nr. 1354 af 21. december 2012, § 1
i lov nr. 1394 af 23. december 2012, § 17 i
lov nr. 600 af 12. juni 2013 0g 8 1 i lov nr.
792 af 28. juni 2013, foretages falgende
endring:

1. 18 2 D indsettes efter stk. 1 som nye
stykker:
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veerdipapirer, herunder konvertible
obligationer, samt tegningsrettigheder til
sadanne veerdipapirer i et koncernforbundet
selskab (det erhvervede selskab) til et andet
koncernforbundet selskab eller en
koncernforbundet fond eller trust (det
erhvervende selskab) og vederlaget for denne
overdragelse helt eller delvis sker i form af
andet end aktier i det erhvervende selskab,
anses denne del af vederlaget for udbytte.
Dette geelder dog ikke, hvis det overdragende
selskab opfylder betingelserne for at modtage
skattefrit udbytte efter § 2, stk. 1, litra c, eller
§ 13, stk. 1, nr. 2, safremt vederlaget havde
veeret udbytte af aktier i det overdragede
selskab umiddelbart inden overdragelsen.
Endvidere geelder det ikke ved overdragelse
af aktier til et erhvervende selskab m.v., der
inden overdragelsen ikke var
koncernforbundet med det overdragende
selskab, men som alene som fglge af feelles
bestemmende indflydelse efter stk. 2, 2. pkt.,
bliver koncernforbundet med dette selskab
efter overdragelsen, safremt det erhvervende
selskab ikke af det overdragende selskab
eller et med dette koncernforbundet selskab
m.v. har faet midler stillet til radighed.

Stk. 2. Ved fastsettelse af, hvornar der er tale
om koncernforbundne selskaber, finder
ligningslovens § 2 anvendelse. Med en
juridisk person sidestilles et selskab og en
forening m.v., der efter danske skatteregler
ikke udgar et selvstendigt skattesubjekt, men
hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en
foreningsvedtagt.

’Stk. 2.Hvis en juridisk person overdrager
aktier, andelsbeviser og lignende
veerdipapirer, herunder konvertible
obligationer, samt tegningsrettigheder til
sadanne veerdipapirer til selskaber, der pa
overdragelsestidspunktet i det veesentlige er
uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig
aktivitet, jf. § 33 A, stk. 3, og vederlaget
delvist bestar af aktier i det erhvervende
selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, anses det resterende vederlagsom
udbytte. Det samme gelder, hvis
overdrageren udelukkende modtager
vederlag i andet end aktier m.v. i det
erhvervende eller hermed koncernforbundne
selskaber, og der efter overdragelsen ejes
aktier m.v. i et eller flere af disse selskaber
eller i det selskab, hvori der overdrages
aktier. Stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 3. Erhvervsmaessig aktivitet, der er
erhvervet fra et koncernforbundet selskab,
indgar ikke i vurderingen efter stk. 2, jf. § 33
A, stk. 3. Ved transaktioner mellem et
moderselskab og et datterselskab indgar
erhvervsmaessig aktivitet i datterselskabet
ikke i vurderingen af moderselskabet efter §
33 A, stk. 3.

Stk. 4.Vederlag i andet end aktier m.v. i det
modtagende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber i forbindelse
med fusion eller spaltning, der ikke er
omfattet af fusionsskatteloven, anses som
udbytte, safremt aktionzren efter
omstruktureringen ejer aktier i et af de
indskydende eller modtagende selskaber eller
hermed koncernforbundne selskaber.”

Stk. 2 bliver herefter stk. 5.
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8 2. Pligt til at svare indkomstskat til staten
pahviler endvidere personer, der ikke er
omfattet af § 1, og dgdsboer, der behandles i
udlandet, jf. dedsboskattelovens § 1, stk. 3,
for sa vidt de pagaldende personer eller
dedsboer:

1)-5) ---

6) Erhverver udbytter omfattet af
ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2, eller
erhverver afstaelsessummer omfattet af
ligningslovens § 16 B, stk. 1, idet
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 5. og
6. pkt., dog finder tilsvarende anvendelse. 1.
pkt. omfatter ikke udbytte fra
investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning omfattet af
ligningslovens § 16 C, der udelukkende
investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, aktier i det
administrationsselskab, der forestar
investeringsinstituttets administration, afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets
regler herom og beviser i
investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning omfattet af
ligningslovens § 16 C, der udelukkende
investerer i aktiver som navnt i denne
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| kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1403 af 7. december 2010, som &ndret bl.a.
ved § 5 lov nr. 254 af 30 marts 2011, § 1 i
lov nr. 398 af 9. maj 2012, § 5i lov nr. 433
af 16. maj 2012, 8 5i lov nr. 591 af 18. juni
2012, 8 2i lov nr. 921 af 18. september 2012,
§ 1ilov nr. 1254 af 18. december 2012, § 4 i
lov nr. 1347 af 21. december 2012 og senest
ved 8§ 7 i lov nr. 894 af 4. juli 2013, foretages
falgende &ndringer:

1.18 2, stk. 1, nr. 6, indsettes efter 3.pkt.:
”Skattepligten omfatter derudover vederlag i
form af andet end aktier i det erhvervende
selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, som en person erhverver ved
overdragelse af aktier, andelsbeviser og
lignende veerdipapirer, herunder konvertible
obligationer, samt tegningsrettigheder til
sadanne veerdipapirer til selskaber, der pa
overdragelsestidspunktet i det veesentlige er
uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig
aktivitet, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk.
3, hvis personen efter overdragelsen ejer
aktier m.v. i et eller flere af disse
selskaber.Skattepligten omfatter ogsa
vederlag i andet end aktier i det modtagende
selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, som en person erhverver i
forbindelse med fusion eller spaltning, der
ikke er omfattet af fusionsskatteloven, hvis
personen efter omstruktureringen ejer aktier i
det modtagende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber”.

2. 182, stk. 1, nr. 6,4. pkt., der bliver 6. pkt.,
e@ndres 3. pkt.” til: ”3.-5. pkt.”
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bestemmelse. Skattepligten omfatter
endvidere vederlag i form af andet end aktier
i det erhvervende selskab, som en person
erhverver ved overdragelse af aktier,
andelsbeviser og lignende veerdipapirer,
herunder konvertible obligationer, samt
tegningsrettigheder til sddanne verdipapirer i
et koncernforbundet selskab (det erhvervede
selskab) til et andet koncernforbundet
selskab eller en koncernforbundet fond eller
trust (det erhvervende selskab). 3. pkt.
anvendes dog ikke, hvis personen er
hjemmehgrende pa Fergerne, i Grgnland
eller i et land, som er medlem af EU/E@S,
eller som har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med
Danmark, og de kompetente myndigheder i
denne stat skal udveksle oplysninger med de
danske myndigheder efter
dobbeltbeskatningsoverenskomsten, en
anden international overenskomst eller
konvention eller en administrativt indgaet
aftale om bistand i skattesager. Det er en
betingelse for anvendelsen af 3. pkt., at der er
forbindelse som navnt i ligningslovens § 2
mellem personen og det erhvervede
henholdsvis det erhvervende selskab, og at
det erhvervede selskab og det erhvervende
selskab er koncernforbundet som naevnt i
ligningslovens § 2.

7)-29) -~
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| aktieavancebeskatningsloven, jf.
lovbekendtgerelse nr. 796 af 20. juni 2011,
som a&ndret senest ved § 2 i lov nr. 792 af 28.
juni 2013, foretages falgende andring:
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§2.--- 1. § 2, stk. 4, ophaeves.
Stk. 4. Kontante belgb, der modtages i
forbindelse med en skattefri aktieombytning,
jf. 8 36, eller en skattefri fusion eller en
skattefri spaltning omfattet af
fusionsskattelovens regler, og som udger et
belgb, der er mindre end kursverdien af hver
af de aktier, der tildeles i det erhvervende
henholdsvis det modtagende selskab,
behandles efter reglerne i ligningslovens § 16
A, stk. 1.



