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Spørgsmål:
Er F1 lånet nu fredet i forhold til de kommende likviditetsregler fra EU?

Svar:
Kravene vedrørende likviditetsdækning i EU’s kapitalkravsforordning 
(CRR), ofte omtalt som ”Liquidity Coverage Ratio” eller LCR, indebæ-
rer, at kreditinstitutter skal holde en beholdning af likvide aktiver af høj 
kvalitet, der kan konverteres til kontanter for at opfylde institutternes li-
kviditetsbehov inden for en 30-dages tidshorisont i tilfælde af en likvidi-
tetskrise.

CRR indebærer, at Kommissionen inden 30. juni 2014, og med virkning 
fra 1. januar 2015, skal vedtage en delegeret retsakt, der definerer de nye 
krav til institutternes LCR. Det Europæiske Banktilsyn, (EBA) har udar-
bejdet en analyse, som viser at en stor del af de danske realkreditobligati-
oner er blandt de mest likvide aktiver. EBA’s anbefaling til Kommissio-
nen er imidlertid, at danske realkreditobligationer kategoriseres som min-
dre likvide, end analysen tilskriver.

Lovforslaget indebærer, at obligationerne bag rentetilpasningslån kan få 
forlænget løbetiden med ét år ad gangen. Der er ikke umiddelbart noget,
der tyder på, at det har betydning for, om aktiverne kan tælle med i be-
holdningen af likvide aktiver af høj kvalitet i henhold til de kommende 
LCR-regler. Det forventes, at det afgørende vil være, om obligationerne 
vil være likvide. Nationalbanken har oplyst, at det forventes, at de nye 
obligationer vil være lige så likvide og velfungerende som de nuværende 
obligationer.

Det er således ikke forventningen, at lovforslaget vil påvirke pengeinsti-
tutternes brug af obligationerne bag rentetilpasningslånene i deres likvidi-
tetsstyring.
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