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Finanstilsynet
Juridisk kontor

Sendt pr. e-mail til:

ministerbetjening@ftnet.dk
14, oktober 2014

Ref, nr.: ATP-01-04-00107
Oplys venligst ved
henvendslse
Forslag til lov om andring af lov om vesrdipapirhandel m.v.,
finansiel virksomhed m.fi. (gennemsigtighed, udvidelse af

forsikringsselskabers drift af anden virksomhed) ATP
Kongens Vesnge 8
Finanstilsynet har den 18. september 2014 sendt forslag til lov om zndring af lov om 3400 Hillered

finansiel virksomhed i haring og anmodet om ATP’s bemzerkninger hertil.
TIf.: 48 20 49 14

Lovforslaget har bl.a. til formal at gennemfere at gennemfare en raskke aendringer som Fax: 48 20 48 00
folge af gennemsigtighedsdirektivet, herunder ege gennemsigtigheden i forhold til www.atp.dk
flagningsreglerne. Derudover foreslas det ogsa, at forsikringsselskaber kan opfore, eje CVR-nr.: 43405810

. og drive infrastruktur omfattende tekniske anlaeg, transportanlaeg og bygningsanlaag.
Telefontid:
ATP har noteret sig de egede krav til gennemsigtighed, herunder i relation til Man-fre: 8.00-21.00

flagningsreglerne som fremadrettet ogsd under visse forudseetninger vil omfatte
finansielle instrumenter.

Forslaget om at udvide forsikringsselskabers mulighed for at drive anden virksomhed i
form af at kunne opfare, eje og drive fast ejendom er baret af et politisk enske om at
fremme investeringer i infrastruktur.

ATP skal opfordre til, at ATP far samme rammevilkdr for sine investeringer som
forsikringsselskaber, og at ATP séledes pé tilsvarende vis far mulighed for via en
hjemmel | ATP-loven at kunne placere sine midler | virksomheder, der kan opfare, eje
og drive fast ejendom — herunder med henblik pa at ogsd ATP vil kunne bidrage fil at
fremme investeringer i infrastruktur.

ATP har ikke i vrigt bemesrkninger til haringsforslaget.

Hvis der matte vaere spergsmal til ovennaevnte, star vi naturligvis til radighed herfor.

Venlig hil
_/emg ilsen "
N A — *ﬁ"‘%(/\_.\

Kenneth Jogrisen
chefjurist J
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Horingssvar

15. oktober 2014

Horingssvar i relation til forslag til lov om andring af lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love ("Lovforslaget").

1. Indiedning
Finanstilsynet har den 18. september 2014 sendt Lovforslaget i hering. DVCA skal hermed
takke for muligheden for at afgive haringssvar i relation til lovforslaget. DVCA har folgende
bemaerkninger til udkastet til Lovforslaget.

2. [Endringer af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
Lovforslagets § 3 indeholder forslag om eendringer af lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. (herefter "FAIF-loven"), der ifalge loviorslagets bemaerkninger under
punkt 2.8.2 gennemfgrer artikel 92 | Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af
15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og eendring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU (herefter “MiFID "), som aendrer i reglerne om graenseoverskridende
forvaltning af alternative investeringsfonde samt graenseoverskridende udbydelse af
tienesteydelser i artikel 33 i direktiv 2011/61/EU (herefter "FAIF-direktivet").

Det er DVCA's opfattelse, at lovforslaget i sin nuveerende form ikke vil medfare en korrekt
implementering af artikel 33 i FAIF-direktivet (som aendret af MiFID I}) for sa vidt angar
greenseoverskridende udbydelse af tjenesteydelser. DVCA foreslar deror, at lovforslaget
eendres, séledes at der foretages en direktivkonform implementering, hvilket DVCA generelt
anser for vigtigt.

a. Andringen af artikel 33 i FAIF-direktivet
Som det fremgar af loviorslaget i bemzerkningerne under punkt 2.8.2, har aendringerne af
FAIF-loven til hensigt at gennemfore sendringen af artikel 33 | FAIF-direktivet i dansk ret.

Med aendringen af artikel 33 i FAIF-direktivet er det blevet tydeliggjort, at en EU-forvalter af
alternative investeringsfonde kan passporte sin tilladelse til at udfere de aktiviteter, der er
neevnt i artikel 6(4) i FAIF-direktivet, dvs. portefaljeforvaltning og visse andre accessoriske
tienesteydelser (herefter "artikel 6(4)-ydelserne"), uden at dette sker i forbindelse med
passporting af hjemlandstilladelsen til at forvalte en eller flere alternative investeringsfonde.

Det er sdledes kiart, at det med den zendrede artikel 33 skal det vaere muligt for en dansk
forvalter af alternative investeringsfonde at passporte artikel 6(4)-ydelserne til et andet EU-
land, og det skal vaere muligt for en forvalter fra et andet EU-land at passporte artike! 6(4)-
ydelserne til Danmark.

b. Lovforslagets implementering af andringen til artikel 33 i FAIF-direktivet —

Ingen adgang for EU-forvaitere til at passporte artikel 6(4)-ydelser til
Danmark

Bemaerkningerne i lovforslagets punkt 2.8 angiver, at forméalet med de foreslaede zndringer

tit FAIF-loven er at gennemfore den zendrede artikel 33 i FAIF-direktivet. Imidlertid vil

lovforsiaget, hvis det vedtages i sin nuvaerende form, kun gere det muligt for danske

forvaltere af alternative investeringsfonde at passporte artikel 6(4)-ydelserne til andre EU-
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lande — det vil ikke veere muligt for forvaltere fra andre EU-lande at passporte artikel 6(4)-
ydelserne til Danmark.

Dette ses ved, at der foreslas andringer af §§ 89 og 90 i FAIF-loven, som kun vil komme til
at regulere danske forvalteres adgang til at passporte artikel 6(4)-ydelserne. § 95 i FAIF-
loven, der pt. regulerer EU-forvalteres adgang til passporting af hjemlandstilladelsen,
foreslas ikke aendret, og dermed vil den nuvaerende ordlyd af § 85 i FAIF-loven, hvorefter det
kun er muligt at passporte hjemlandstilladelsen til forvaltning, blive fastholdt.

Lovforslaget vil sdledes efter DVCA's opfattelse ikke medfere en korrekt implementering af
den eendrede artikel 33 i FAIF-direktivet for sd vidt angar adgangen for forvaltere fra andre
EU-lande til at passporte artikel 6(4)-ydelserne til Danmark.

c. Danske forvalteres passporting af artikel 6(4)-ydelserne ved opretielse af
fitial

Det fremgér af den nuveerende § 90, stk. 2 i FAIF-loven, der ikke foreslas aendret, at en
dansk forvalter, der har til hensigt at passporte sin danske tilladelse til et andet EU-land ved
at oprette en filial i veertslandet til at forestd forvaltningen af en alternativ investeringsfond,
skal indsende en reekke oplysninger til Finanstilsynet. Det fremgar saledes ikke (og det
foreslas ikke aendret), at forvalteren skal indsende oplysninger til Finanstilsynet, hvis
forvalteren har til hensigt at oprette en filial i vaertslandet til at foresta ydelsen af de i FAIF-
loven bilag 1, nr. 3, neevnte ydelser, uden at filialen samtidig forvalter nogen alternative
investeringsfonde.

Hvis det er hensigten, at § 90, stk. 2, ikke andres, saledes at der ikke vil komme til at gzelde
et krav om, at en dansk forvalter, der passporter artikel 6(4)-ydelserne til et andet EU-land
ved filialetablering uden samtidig at passporte adgangen til at forvalte alternative
investeringsfonde skal indsende de oplysninger til Finanstilsynet, der fremgar af § 90, stk. 2 i
FAIF-loven, bor det prasciseres i lovbemaerkningerne, at det ikke er hensigten, at disse
oplysninger skal indsendes i sddanne tilfzelde.

d. Forslag til &ndring af lovforslaget
Pa baggrund af vores bemaerkninger ovenfor er det vores opfattelse, at lovforslaget bor
aendres, sa der skabes udtrykkelig hjemmel til at forvaltere fra andre EU-lande kan passporte
artikel 6(4)-ydelserne til Danmark uden, at dette sker i sammenhaeng med passporting af
hjemlandstilladelsen til at forvalte alternative investeringsfonde.

Dette kunne f.eks. gares ved at sendre § 95, sa denne bestemmelse blev salydende (den
understregede tekst markerer sendringer i forhold til den nuvaerende ordlyd):

§ 85. En forvalter al alternative investeringsfonde med registreret
hjemsted i et andet land inden for Den Europziske Union eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa del finansielle omrade, som
har fael lilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde i henhold
til regler, der gennemforer direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde, kan pabegynde forvaltning
al alternalive investeringsfonde, der er etableret i Danmark,
henholdsvis levering af tienesteydelser omfattet af bilag 1, nr. 3, under
forudseetning af. at forvalteren har tilladelse til at levere de
pageeldende  ydelser, fra det tidspunkt, hvor de kompetente
myndigheder i forvalterens hjemland har underrettet forvalteren om, at
de til Finanstilsynet har fremsendt de oplysninger, der fremgar af § 90,

stk. 1, hvis forvaltningen eller leveringen af tienesteydelser skal ske
direkie, og de oplysninger, der fremgar af § 20, stk. 2, hvis

forvaltningen eller leveringen af tienesteydelser skal ske via en filial i
Danmark, samt en erklaring om, atl forvalteren har tilladelse til at
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forvalte alternative investeringsfonde med den pagasldende type
investeringsstrategi  eller, _hvis  forvalteren __onsker _al  levere

lienesteydelser omfattet af bilag 1, nr. 3. at forvalteren har tilladelse til
at levere de pageldende ydelser.

Herefter burde overskriften inden § 95 ogsa aendres, hvilket f.eks. kunne ske ved at tilfoje
ordene “eller levering af tienesteydelser omfattet af bilag 1, nr. 3, efter ordene "i Danmark".

3. MEndringer af reglerne om flagningspligt storaktionaerer m.fl.

Med udkastet til loviorslag foreslds en nyaffattelse af veerdipapirhandelslovens § 29, der skal
sikre implementering af 2013/50/EU for s& vidt angar reglerne om flagningspligt for
storaktionaerer m.fl.

DVCA vil i den forbindelse gere opmeerksom p&, at de nuvserende regler om flagningspligt,
der i vidt omfang viderefares, ofte giver anledning til fortolkningsproblemer i praksis. DVCA
opfordrer derfor Finanstilsynet til i samarbejde med branchen at udarbejde en vejledning til

flagningsreglerne.

Med venlig hilsen
DVCA

Jannick Nytoft
Adm. direktor
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Finanstilsynet
Juridisk Kontor
Aarhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Att. Mette Tidemann Juul/Christina Thorup Nielsen

Fremsendes via e-mail: ministerbetjeningen@ftnet.dk 20. oktober 2014

Horing af udkast til lovforslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. og forskellige andre love

Dansk Investor Relations Forening ("DIRF") har gennemgadet lovforslag til lov om a&ndring af lov
om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. og forskellige andre love,

DIRF takker for muligheden for at komme med bemaerkninger.

Det skal bemaerkes, at DIRF alene har kommentarer til de dele af lovforslaget, der retter sig
mod forhold relevante for Investor Relations-omradet.

DIRF har folgende bemasrkninger:

» Kvartals- og periodemeddelelser
DIRF noterer, at kravet om kvartals- og periodemeddelelser bortfalder og anerkender, at
det vil betyde en lettelse af den administrative byrde i virksomhederne i forbindelse med
den lgbende rapportering. DIRF vil dog i forbindelse med fremlaeggelsen af lovforslaget
opfordre de enkelte medlemsvirksomheder til ngje at vurdere, hvordan de fremover
bedst muligt informerer aktionaerer og andre interessenter om udviklingen i selskabet.

* §1nr. 14 "§ 29 stk. 1” - "Hurtigst muligt” andres til “omgaende”
Det foreslas, at storaktionzerer skal give meddelelse til udstederen og Finanstilsynet
"omgaende” fremfor "hurtigst muligt”. Af bemaarkningerne til lovforslagets § 29 (nr. 14)
pa side 33 mf. angives det, at "den naermere betydning af "omg3ende” vil blive fastlagt i
bekendtggrelse om storaktionarer efter forslagets § 29, stk. 7”.
Efter gaeldende ret forstas "hurtigst muligt” som et krav om, at meddelelse skal ske
samme handelsdag, men at en forsinkelse efter omstzendighederne accepteres op til to
handelsdage efter transaktionen.
Ved implementeringen af &ndringen bar der fortsat tages hgjde for de situationer, hvor
det er undskyldeligt, at aktionaeren ikke var bekendt med transaktionen, eksempelvis
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hvor en storaktionaer passerer en flagningsgraense, som fglge af zendringer i udstederens
kapitalforhold uden storaktionaerens indblanding. Denne frist bor fortsat vaere to han-
delsdage efter transaktionen.

* §1nr. 34 "§ 84 k" - Offentligggrelse af tilsynsreaktioner mod fysiske personer
Hidtil har Finanstilsynet alene offentliggjort tilsynsreaktioner med navns navnelse for s
vidt angar juridiske personer. Med forslaget skal Finanstilsynet nu tillige offentliggere
med navns nzevnelse i de | § 84 k, stk. 2 naevnte sager, for s3 vidt angar fysiske perso-
ner, og ogsa | sager, som ikke traeffes af Finanstilsynets bestyrelse. Reglen medfarer en
fravigelse af de persondataretlige regler.

Offentligggrelse af tilsynsreaktioner vil i seerdeleshed vaere indgribende for fysiske per-
soners integritet.

§ 84 k l==gger op til, at offentliggarelse skal ske desuagtet grovheden af overtraedelsen.
Der er dog lagt op til, at man bl.a. efter proportionalitetsovervejelser kan beslutte ikke at
offentligggre en tilsynsreaktion, hvis det skgnnes, at offentliggerelse med navns navnel-
se ikke vil have en “tilstreekkelig praaventiv effekt i forhoid til det indgreb, som offentlig-
gerelsen vil vaere | vedkommendes personlige integritet”,

Det vil veere mindre indgribende for fysiske personer, hvis lovgiver fastszetter krav om
offentliggerelse i sager, der skonnes at vaere af grovere karakter, og ikke i alle sager.
Henset til, at offentliggarelse i sig selv er en indgribende tilsynsreaktion, der kan vaere
uoprettelig og forbundet med en ikke-ubetydelig infami, har offentliggerelse karakter af
at veere en sanktion. DIRF opfordrer derfor til, at det overvejes, hvorvidt direktiv
2013/50/EU art. 1, nr. 22 er omfattet af Danmarks retsforbehold, og i bekraeftende fald,
om bestemmelsen dermed kan implementeres mere lempeligt i dansk ret.

DIRF noterer endvidere, at det ikke fremgar helt klart, om Finanstilsynet skal offentligge-
re, hvis politiet efter en anmeldelse opgiver at forfalge sagen. Det er sa vidt ses naeppe
omfattet af ordet "status”, og DIRF vil opfordre til, at en opgivelse af at forfalge en sag
ligeledes skal offentliggores.

Safremt der gnskes en uddybning af vores synspunkter, kan undertegnede kontaktes.

Med venlig hilsen

Dorte Samuelsen
Medlems af DIRFs bestyrelse
Formand for Foreningens Reguleringsudvalg
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Dansk Investor Relations Forening (DIRF) er et aktivt, professionelt forum for udvikling af virksomheders Investor Rela-
tions. Foreningens ca. 250 medlemmer fra omkring 110 virksomheder har ansvar for IR | borsnoterede og andre selska-
ber, er radgivere inden for IR eller er leveranderer til IR-aktiviteterne.

Foreningens formal er at fremme kvaliteten i kommunikationen mellem bersnoterede selskaber og investorer i Danmark
og i udlandet. Foreningen er grundlagt | 1988. Yderligere oplysninger om DIRF findes pd hjemmesiden www.dirf.dk.

Vedrerende regulering arbejder DIRF for, at love og regler er fornuftige, enkle og lette at forstd, lette at finde, konsi-
stente, stabile og | harmoni med Internationale regler og god praksis.

DIRF-kontakter | denne sag:

Dorte Samuelsen, medlem af DIRFs bestyrelse og formand for Reguleringsudvalget
Partner, Guidance, mobit 20 23 62 54,

Lars Moller, formand for DIRFs bestyrelse
Investor Relations Director i Tryg, telefon 22 66 66 05



Christian Stoltenberg (FT)

Fra: Claus Ryde <clr@fanet.dk>

Sendt: 20. oktober 2014 13:50

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Christina Thorup Sand (FT)

Emne: SV: Haring af udkast til forslag til lov om eendring af lov om vaardipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

FA takker for hgringen om udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

| forhold til forslagets bestemmelse om at Finanstilsynet skal offentliggare navnet p3 fysiske personer, der er
politianmeldt og efterforskes, gor FA opmarksom pa de retssikkerhedsmaessige betaenkeligheder dette rejser. Af
hensyn til de fysiske personer, der efterforskes, og derfor ikke er domt for nogen overtraedelse af lovgivningen, her
Finanstilsynets offentliggarelse anonymiseres.

FA har ikke yderligere bemaerkninger, og henviser til brancheorganisationernes svar

Med venlig hilsen
Claus Ryde
Juridisk konsulent

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1614

Finanssektorens Arhejdsgiverforening
Amaliegade 7
1256 Kpbenhavn K

Besog os pa og abonnér p3

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 18. september 2014 12:58

Til: 'samfund @advokatsamfundet.dk'; ‘disek@dabank.dk'; 'ae@aeraadet.dk'; 'pote@atp.dk'; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk'; 'denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; imn@shareholders.dk'; 'am@shareholders.dk";
‘daf@shareholders.dk’; ‘struwe @post9.tele.dk’; ‘da@da.dk'; ‘info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk’; ‘dirf@dirf.dk’; 'formand @isaca.dk';
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk'; 'Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@df!.dk";
'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk'; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk'; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk';
‘info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; ‘formand @fdfa.dk'; 'post@finansforbundet.dk’;
'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk'; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk'; 'post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
‘fp@forsikringogpension.dk’; ‘tk@fmf.dk'; ‘info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’; ‘ftf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk’;
‘f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; 'Anne Gram'; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk'; ‘info@ifb.dk’;
'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; ‘hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering @If.dk';
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'pt@swlp.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@Id.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard @nasdaqomx.com'; ‘copenhagen@nasdaqomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parceihus.dk’; 'bi3@post.dk'; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk':
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk";
'info@rigsrevisionen.dk'; 'sacek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk';

1



Advokatradet ADVOKATE]

SAMFUNDET
Erhvervs- og Vekstministeriet KRONPRINSESSEGADE 28
Finanstilsynet 1306 KOBENHAVN K
Arhusgade 110 TLF. 339697 98
2100 Kgbenhavn @ FAX 33369750

DATO: 20. oktaber 2014
ministerbejening @ finet.dh SAGSNR.: 2014 - 2845

ID NR.: 313215

Hgring - over udkast til forslag til lov om 2ndring af lov om vardipapirhandel
mv., og lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv.

Ved e-mail af 18-09-2014 har Erhvervs- og Vekstministeriet - Finanstilsynet
anmodet om Advokatradets bemerkninger til ovennzvnte forslag.

Advokatradet har fplgende bemaerkninger:

Ad forslaget til iendringer i verdipapirhandelsloven

Forslag til ny affattelse af § 29 og ny § 29 a

Advokatradet er opmerksomt pd, at den nye affattelse af verdipapirhandelslovens §
29 samt den foresliede nye § 29a foreslds med henblik pd at bringe lovens
flagningsregler i overensstemmelse med @ndringer heraf i @ndringsdirektivet
2013/50/EU. Advokatradet opfordrer til, at eventuelle overvejelser om at lade
gennemfprelsen ga ud over de minimumskrav, som direktivet stiller til
medlemsstaterne pa dette punkt, ngje overvejes.

Forslag til § 84 k

Forslaget til ny § 84 k i verdipapirhandelsioven indebarer endnu en udvidelse af
Finanstilsynets pligt til offentliggarelse af tilsynsreaktioner og sanktioner mv. Der er
Jf. bemzrkningerne tale om et forslag, der for sa vidt angir fysiske personer
indebeerer en tilsidesetielse af den almindelige beskyttelse mod offentliggarelse af
private forhold i persondataloven.

Advokatridet er betmnkelig ved den udvidede brug af offentliggerelse af
tilsynsreaktioner og sanktioner mv. Advokatradet kan jf. bemrkningerne pkt.
2.1.4.2 konstatere, at formilet med offentligggrelsesordningen er den preventive
virkning, som offentligggrelsesrisikoen medfarer.

samfund @advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfunder.dk



Advokatradet ADVOKATE]
SAMFUNDET

Advokatrddet tilslutter sig i den sammenh@ng de konklusioner, som er fremsat i
Justitsministeriets  Betznkning  1516/2010 om  offentlige  myndigheders
offentligggrelse af kontrolresultater, afggrelser, mv. p. 116:

Swrligt om de ordninger, hvor offentliggorelsen af kontrolresultater, afgorelser mv. alene
har til formadl at udstille dem. som overtreeder lovgivaingen { “gabestok "), finder udvalget
grund tl at bemeerke folgende: Pé den ene side vil en sddan offentliggorelse naturligvis i hoj
grad — og formentligt i mange sammenhange i hojere grad end risikoen for eventuelt at blive
palagt en bodestraf — kunne vare motiverende for sdvel fesiske som juridiske personers
everholdelse af lovgiviingen. Pa den anden side finder udvalger grund il at pépege, ar nir
der skal ske sanktionering af overtradelser af loveivaingen, bor det | almindelighed ske med
strafferetlige sanktioner i klassisk forstand. Hertit kommer, at oplysninger om strafbare
forhold efler mulige strafbare forhold efter de almindelige tavshedsplivtsregler anses for at
vedrore en fysisk persons “rent private forhold™, og at offentliggorelse pa internettet som
navat md anses for den mest vidigdende offentliggoretsesmdde. Dette shal ses i Ivset uf bl.a.
vanskelighederne ved cffektive at korvigere fejl og beriglige oplvsninger. Pa den baggrund
kan udvalget ikke anbefale, at der etableres nye offentliggorelsesardninger vedrorende
[ysiske personers lovovertradelser, hvis formdl alene er at udstille de pagaeldende fysiske
personer som lovovertradere (alene har et ponalt preeg).

For juridishe personer gor der sig det gaetdende, ar oplysninger om deres strafbare
lovovertrwedelser ihke i sig selv anses for fortrolige, og dermed ikke undergivet wvshedsplige,
ligesom oplysninger herom ikke er opfattet af persondutaloven. Uanset dette forhold finder
telvalget dog, ar man bor vaere titbageholdende med at indfore ordninger of den neevnte
harakter, ogsa hvor de alene vedrorer juridiske personer. En forvaliningsmyndished vil
saledes §{ almindelighed heller ikke efier paeldende ret forfolee et saglior formal, hvis den
alene har tt hensigt at wedstifle lovovertradere,

Forslaget indebarer, at der i forhold til offentliggerelse af oplysninger om fysiske
personer skal foretages en afvejning af de samfundsmiessige hensyn bag
offentligggrelsen (den prieventive effekt) og hensynet til personen. Advokatridet
opfordrer til, at det n®rmere overvejes og beskrives, hvordan og i hvilken
sammenheng de samfundsmassige hensyn kan veje tungere end hensynet til
beskyttelsen af privatlivets fred, som dette kommer til udtryk bdde i ovennevnte
bet®nkning og i persondataloven.

Det fremgdr endvidere af forslaget, § 84 k, stk. 5 (der i forslaget fejlagtigt er benzvnt
stk. 4), at oplysninger vedrgrende virksomheder skal offentligggres pa
Finanstilsynets hjemmeside i mindst fem ar, og at oplysninger i sager, der er
overgivet til politimessig efterforskning, skal opdateres, nar der er faldet helt eller
delvis feldende dom eller vedtaget bpde. Sifremt sagen henlegges eller der sker
frifindelse, er der ikke fastsat regler om opdatering eller fjernelse af oplysningerne.
Det er Advokatradets opfattelse, at offentliggarelsen i sadanne tilfelde ber slettes fra
Finanstilsynets hjemmeside sd snart der er truffet beslutning om, at den
politimessige efterforskning ikke skal fores videre, eller der er sket frifindelse.

samfund @ advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk
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Advokatrddet ADVOKATH
SAMFUNDET

Advokatridet finder herudover, at der ber fastsettes ikke kun en minimumslengde
for offentliggarelsen, men ogsa en maksimumsl@ngde herfor.

Advokatradet er opmarksomt pd, at affattelsen af en ny § 84 k foreslas med henblik
pa at gennemfgre art. 29 i ®ndringsdirektivet 2013/50/EU. Advokatradet opfordrer
ogsd her til, at eventuelle overvejelser om at lade gennemfgrelsen gér ud over de
minimumskrav, som direktivet stiller ti! medlemsstaterne pa dette punkt, ngje
overvejes.

Ad forslaget til &ndringer i lov om finansiel virksomhed

Forslag om endring af § 208, stk. 2

Med forslaget forringes garanters og andelshaveres rettigheder i tilfzlde af en
omstrukturering i form af omdannelse ti] et aktieselskab. Advokatridet er
opmerksomt pd,, at forringelsen efter Finanstilsynets opfattelse er ngdvendig for at
bringe bestemmelserne om omdannelse i overensstemmelse med EU-krav pa
omradet (Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2009/65/EF). Advokatridet
opfordrer imidlertid til at det sikres, at en tilpasning til de pigzldende EU-krav sker
pd mindst mulig indgribende made overfor eksisterende garanter og andelshavere,
herunder at det som led heri overvejes, om der bgr indfares en
overgangsbestemmelse.

Advokatridet finder i gvrigt, at det bpr overvejes i lovieksten og/eller
bemerkningerne dertil at tydeligggre, hvorledes det anvendte begreb "markedskurs”

skal forstds i denne sammenhwng, herunder hvilke krav der bgr stilles til
fastlzggelsen og dokumentationen af denne markedskurs.

Med venlig hilsen

samiund @advokatsamfundet dk
www.advokatsamfunder.dk



Mette Tidemann Juul (FT)

L "

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 21. oktober 2014 09:57

Til: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om sndring af lov om veerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love
Vedhaftede filer: Udkast til samlelovforslag JAN 1 2015.pdf; Heringsbrev.pdf; Heringsliste.pdf

Med venlig hilsen
Christian Stoltenberg

Fuldmazgtig, cand.jur
Juridisk Konlaor

e e
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn O
TIF- +45 33 55 82 B2 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkie tif: +45 41 93 35 41

mailto est@ftnet dk
www finanstilsynet.dk

Fra: Tina Oreskov [mailto: TOR@realkreditforeningen.dk]

Sendt: 21. oktober 2014 09:33

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Haring af udkast til forslag til lov om a@ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed,

lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Til Finanstlsynet

Realkreditforeningen takker for muligheden for at kommentere pa det fremsendte lovudkast, jf. nedenfor.
Foreningen har ingen bemarkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

Tina Oreskov
torld realkredit forenmpendk

Direkre 3370 1114

REFNLKREDIT
FORENINGEN

From: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]
Sent: 18. september 2014 12:58

To: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk'; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk'; ‘ask@ask.dk';
‘'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; Jens Mgller Nielsen; 'am@shareholders.dk'; 'daf@shareholders.dk’;
'struwe@post9.tele.dk'; ‘da@da.dk’; ‘info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv.dk';
'dfiim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’; ‘'metal@danskmetal.dk’;
'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk'; 'mail@danskemaritime.dk';
'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’;
'inffo@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’;
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Finanstilsynet
ministerbetjening@ftnet.dk

Horingssvar pd udkast til samlelovforslag

Forsikring & Pension har den 18. september 2014 modtaget udkast til lov om
eendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed og for-
skellig andre love i hpring. Hermed fremsendes bemaerkninger til udkastet til
lovforslag.

Med lovforslaget foreslas det, at forsikringsselskaber kan opfare, eje og drive in-
frastruktur virksomhed omfattende tekniske anlaeg, transportanlzg og byg-
ningsanlasg.

Det fremgar af heringsbrevet, at det vil gge forsikringsselskabernes mulighed for
og incitament til at deltage i finansieringen af s&danne investeringer. Det frem-
gar endvidere af bemaerkningerne, at baggrunden for forslaget er et politisk en-
ske om at fremme investeringer i infrastruktur,

Forsikring & Pension er enig i, at &ndringen vil age forsikringsselskabernes mu-
ligheder for og incitamenter til at deltage i infrastrukturinvesteringer. Vi hilser
denne mulighed velkommen, da infrastrukturaktiver generelt er velegnede 0g
passende til at opfylde formdlet med liv- og pensionssaiskabers anbringelse af
midler.

Dog vil konkrete nye investeringer altid forst og fremmest afhaenge af, om afka-
stet stdr mal med den risiko og illikviditet, som investeringen indebzerer, ijf.
f.eks. Finanstilsynets julebrev fra december 2012. Regelandringen giver derfor
ingen garanti for, at eventuelle politiske ensker om at fremme investeringer i in-
frastruktur kan opfyldes. Dette kan og bgr afha@nge af de konkrete investe-
ringsmuligheder.

Med venlig hilsen

Helle Gade

forsikring
& pension

21.10.2014

Forsikring & Pension

Philip Heymans Allé 1

2900 Hellerup

Tif. 41919191

Fax 41919192
fp@forsikringogpension.dk
www.forsikringogpension.dk

Helle Gade

Chefkensulent

Dir. 41919091
heg@forsikringogpension.dk

Vores ref. HEG
Sagsnr. GES-2010-00010
DakID 345363

Brancheorganisation
for farsikringsselskaber
og pensionskasser
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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @
Att.: Juridisk kontor

Sendt pr. mail til ministerbetjening®@ftnet.dk

Hgring over udkast til lov om andring af lov om verdi-
papirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om

forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og for- Finanssektorens Hus
skellige andre love Amaliegade 7
{Gennemforelse af @ndringer til gennemsigtighedsdirektivet m.v., modernisering af DK-1256 Copenhagen K
reglerne for indsendelse af 8rsrapporter og udvidelse af forsikringsselskabers drift af

anden virksemhed) Telefon 3370 1000

Fax 3393 0260
Finansradet har den 18, september 2014 modtaget ovenst3ende udkast til
lovforslag i haring. mail@finansraadet.dk
www . finansraadet.dk
I forhold til samlelovforslaget generelt har Finansr3det alene bemaerkninger
til forslagets § 1 og de dele, der implementerer a&ndringerne af gennemsig- Kontakt
tighedsdirektivets bestemmelser om storaktionzerers flagning. For Finansra- Direkte
det er det vaesentligt, at der med lovforslaget seges gennemfart en EU-
konform implementering af de skaerpede krav til aktionzerers flagning af
storre aktiebesiddelser herunder szerligt fristen for at give meddelelse til
selskabet. Desuden s3 Finansradet gerne, at kravene til en storaktionaers
flagning blev praeciseret i selve lovbestemmelserne frem for i bekendtgorel- Journalnr,
ser udstedt af Finanstilsynet. Dok.nr.  -v

Finansradet har felgende specifikke bemaerkninger til lovforslaget:
Lovforsiagets § 1, nr. 14 - Vaerdipapirhandelsiovens § 29, stk, 1, 1. pkt.

Ordiyden af vaerdipapirhandelslovens § 29, stk. 1, 1. pkt. foresl3s =ndret,
sdledes at storaktionaeren omgaende skal give meddelelse til selskabet og
Finanstilsynet og ikke som det fremgdr i dag, hurtigst muligt. Den sendrede
ordlyd falger den tilsvarende aendring | gennemsigtighedsdirektivet. Af be-
mzrkningerne fremgar der dog ikke nogen fortolkningsbidrag til, hvordan
2ndringen skal forst3s. Det fremg&r alene, at den narmere betydning af
“omgdende”, vil blive fastlagt ved bekendtgarelse.

Trods @endringen af ordlyden i indledningen til direktivets artikel 12, stk. 2,
fra "hurtigst muligt” til "omg3ende" (pd engelsk fra "as soon as possible” til
"promptly"), aendres der ikke i litra a og b i direktivets artikel 12, stk. 2,
dvs. de efterfolgende angivelser af, hvorndr den nu omgdende meddelelses-
pligt starter. Hovedreglen om meddelelse hurtigst muligt er i dag implemen-
tereti § 2, stk. 3, i storaktionaerbekendtgorelsen. Ovennavnte litra a og b
er i dag implementeret i § 2, stk. 4, i storaktionzerbekendtgerelsen, som en



undtagelse til stk. 3. Her angives det, at en meddelelse anses for rettidig, Slde 2
n3r meddelelse afgives inden for den handelsdag, hvor aktionzeren bliver

bekendt med erhvervelsen, afhaendelsen eller muligheden for at udgve
stemmerettigheder, dog senest to handelsdage efter transaktionen.

I starre koncerner, hvor handel foregar fra flere selskaber i koncernen, og Journalnr. {Journal Humber)
hvor der flages starre aktiebesiddelser pd koncernniveau, vil der typisk ske Dok. nr. [Document [D Value]-
en konsolidering af data fra flere forskellige it-systemer, og det er grundet v[Version]

kompleksiteten | data nedvendigt med en manuel verifikationsproces. Data
indsamles efter markedernes lukketid og behandles i Ipbet af afte-
nen/natten. Forst nar der mpder personale naste morgen, kan data gen-
nemgas og verificeres, og typisk vil det farst her st3 klart, om der er krydset
graanser, som skal flages.

Det er af meget stor betydning at f3 en afklaring af, om der med a&ndringen
fra "hurtigst muligt” til "omgaende” ogsa forventes zndret pd denne undta-
gelse i den nuvaerende § 2, stk. 4, | bekendtgerelsen. Ud fra direktivets
uzndrede ordlyd i litra a og b, ma undtagelsen beholdes, sdledes at hvis
det forst efter sammenkersel og verificering af data stdr klart, at der er
krydset flagningsgraenser, vil flagning pd dette tidspunkt anses for rettidig.

I den forbindelse bemaerkes det, at der i den engelske udgave af direktivet
benyttes ordet "promptly” og ikke det mere skeerpende ord "immediately".
Dette ma tages med i overvejelserne, ndr forst3elsen af den danske over-
seettelse "omgdende” fastlzegges. Valget af det engelske “promptly” frem for
"immediately” understgtter, at der stadig skal vaere rum for undtagelserne i
direktivets artikel 12, stk. 2, litra a og b, hvor der er mulighed for sammen-
kering og verificering af oplysninger.

Direktivets tilgang om at meddelelse skal ske hurtigst muligt (som bliver
omgaende), efter at man bliver bekendt med at en flagningsgraense kryd-
ses, er i dag ligeledes implementeret i andre EU-lande. S3ledes fortolker
flere andre lande, bl.a. Sverige, Tyskland og Holland i dag ikke bestemmel-
serne lige sA restriktivt, som undtagelsen fortolkes i Danmark. Desuden er
det vaerd at bemaerke, at den danske undtagelse er indskraenket til senest
to handelsdage efter transaktionen, mens direktivet anfarer op til fire dage
efter transaktionen. Den danske affattelse ma sdledes p.t. anses for en
overimplementering. Flere andre lande har ikke fastsat fristen til to dage,
men benytter tre eller fire dage. Det er for Finansradet vigtigt, at der frem-
adrettet er level playing field pd EU-plan, dvs. at den danske forst3else af
"omgdende”, herunder brugen af undtagelsen fra direktivet, ikke fortolkes
mere restriktivt end i andre lande, herunder at det som beskrevet i afsnittet
ovenfor anses for rettidigt at flage efter sammenkarsel og verificering af
data.

Hvis undtagelsen ikke beholdes, og "omgaende" skal forst3s i dets mest
bogstaveligteste forstand, s der bliver krav om realtidsflagning, vil dette
krave, at Finansrddets medlemmer skal have nye online handelssystemer,
som i realtid vil kunne beregne beholdninger. I s3 fald bar dette afspejles i



lovforslagets afsnit om skonomiske og administrative konsekvenser for er- Side 3
hvervslivet, herunder indg8 i lovforslagets byrdevurdering.

Endvidere ma man vare opmaerksom p8, at i storre koncerner, hvor der
handles i flere koncernselskaber, kan der blive tale om op- og nedflagninger

p8 samme selskab fiere gange pa samme dag. Dette anser Finansradet Journainr.
hverken for hensigtsmaessigt i forhold til den enkelte aktionzr eller marke- Dok. nr.
det generelt, og der ber i sa fald anlagges en fortolkning, saledes at der \f

flages pa grundlag af beholdningen ved afslutning af den p2gaeldende han-
delsdag, 53 der ikke losbende skal flages op og ned i labet af dagen.

Finansradet skal ydermere opfordre til, at det i de specielle bemaerkninger
tydeliggeres, at det er hensigten, at der i bekendtgorelsen anlagges en di-
rektivnzer linje, hvor undtagelsen i storaktionzerbekendtgarelsens § 2,

stk. 4, der implementerer direktivets artikel 12, stk. 2, litra a og b, opret-

holdes, sa der sikres level playing field p& EU-niveau.

Lovforslagets § 1, nr. 14 - Veerdipapirhandelsiovens § 29, stk. 1-5

Ud fra den foresldede formulering af lovteksten til stk. 1-5 er det vanskeligt
at udlede, at pligten for storaktionzerer til at flage er inddelt i tre flagnings
"kurve”. Man skal lzzse bemaerkningerne til stk. 5, for at sammenhangen
fremstar eksplicit. Finansradet vil derfor opfordre til, at selve lovteksten ty-
deliggores.

I forhold tit eksemplet i de specielle bemaerkninger til veerdipapirhandelslo-
vens § 29, stk. 5, er det vaerd at bemaerke, at nar der som i eksemplet fla-
ges de 8,4 pct. i kurv 1 og de 11,6 pct. i kurv 3, s3 bliver andelen af de fi-
nansielle instrumenter i kurv 2 ogsa indirekte offentliggjort, idet de to tal
blot skal traekkes fra hinanden. Dvs. i praksis vil det altid kunne beregnes
preecist eller inden for hvilket (lille) spaend, den ikke-flagede kurv 1 eller 2
ligger pa. Det bor sikres, at bestemmelsen fortolkes p3 tilsvarende mide i
andre lande, og at der s3ledes med den foresldede implementering vil vaere
level ptaying field p& EU-plan, herunder at der ogsd i andre lande vil vaere
tale om gennemsigtighed pa ogsd den ikke-flagede kurv.

Lovforsiagets § 1, nr. 14 - Vaerdipapirhandelslovens § 29, stk. 7

Det fremgdr af hjemlen i den foresl3ede § 29, stk. 7, at der bl.a. kan fast-
saettes regler om beregningsgrundiaget for besiddelser af finansielle instru-
menter. I bemaerkningerne til bdde stk. 4 og 7 fremgar det, at ESMA efter
direktivets artikel 13, stk. 1a, udsteder en forordning {(RTS) om beregnings-
grundlaget. Da der er tale om en forordning, skal denne ikke implementeres
nationalt. Det er derfor uklart, hvilke regler, der forventes fastsat i bekendt-
gerelsen i forhold til beregningsgrundlaget for besiddelser af finansielle in-
strumenter. Bemaerkningerne til stk. 4 og 7 bor umiddelbart tilpasses, s
der ikke i bekendtgerelsen fastsaettes regler, som kommer til at fremg3 af
RTS'en.



Den galdende bestemmelse i storaktionzerbekendtgorelsens § 4 er flyttet Side 4
over i lovens § 29, stk. 3, da det er fundet hensigtsmaessigt at medtage den
bestemmelse direkte i loven. Storaktionarbekendtgerelsen indeholder lige-

ledes en raekke andre meget centrale bestemmelser, herunder undtagelser-

ne i §§ 8 og 9 vedrorende handelsbeholdningen, og beholdninger, der be-

siddes som folge af clearing og afvikling, depositarydelse samt market ma- Journainr. {Journal Number]
king. Alle er vigtige undtagelser, og Finansradet opfordrer til, at det i be- Dok. nr. [Document 1D Value]-
markningerne til hjemmelsbestemmelsen naevnes, at der efter hjemlen viVersion]

fortsat bl.a. vil blive fastsat regler om de navnte undtagelser | bekendtye-
relsen, s8 der er sikkerhed om, at undtagelserne bevares.

Lovforslagets § 1, nr. 15 - Vaerdipapirhandelslovens § 29 a

Det fastsl8s med indfereisen af § 29 a i veerdipapirhandelsloven, at ved
manglende, for sen eller mangelfuld meddelelse efter § 29, stk. 1-6, kan
aktionzerens stemmerettigheder - knyttet til aktiebesiddelser i det selskab,
som der skulle gives meddelelse til - suspenderes.

Det vurderes ikke proportionalt, at der ved enhver overtraedelse af flag-
ningsreglerne - uanset grovheden af overtraedelsen - kan ske suspension af
stemmerettigheder knyttet til aktiebesiddelser i selskabet. Som anfart | de
specielle bemaerkninger til bestemmelsen er der tale om en implementering
af direktivets artikel 28b, stk. 2. Af direktivets artikel 28b, stk. 2, sidste pkt.
fremgar det dog, at "Medlemsstaterne kan fastsaette, at suspension af
stemmerettigheder kun finder anvendelse pd de groveste overtraedelser”.
Denne mulighed ber benyttes for at sikre proportionalitet mellem grovheden
af overtraedelsen og sanktionen, sdledes at fx en flagning én time for sent
ikke kan udlgse, at stemmerettigheder suspenderes, Det foreslds, at det
alene er ved gentagne overtreedelser af flagningspligten til samme selskab,
ved forsztlig overtreedelse af flagningsreglerne, eller ved manglende flag-
ning af en angiven vaesentlig procentdel, at stemmerettigheder kan suspen-
deres. Der m3 i den forbindelse ogsd lazgges vaegt pd, om den manglende,
for sene eller mangelfulde flagning har haft/kan f& betydning for markedets
reaktionsmulighed.

Det bemeerkes, at det kan have vaesentlige konsekvenser for et selskab,
hvis stemmaerettigheder i selskabet suspenderes. Hvis der er tale om stgrre
ejerandele i et selskab, kan mindretalsaktionzerer pludselig fa afgerende
indflydelse, hvilket kan fordrsage radikale andringer for selskabet. Her vil
det ogsa vaere af stor betydning, hvor tang en periode, en suspension
streekker sig over, samt hvor stor en andel af stemmerettighederne, der
suspenderes. Ved opher af suspensionsperioden vil beslutninger truffet i et
selskab under suspensionsperioden af fx en mindretalsaktionzer kunne om-
gares, i det omfang de ikke allerede er effektueret, hvilket kan give anled-
ning til uhensigtsmaessige forlab i virksomhederne. Den potentielt store be-
tydning for virksomheden ma tages med i betragtning. Endvidere kan det
give anledning til betzenkeligheder ved indirekte ejerskab i et selskab gen-
nem et datterselskab/kontrolleret selskab. Her vil en manglende flagning fra
moderselskabet (om det indirekte ejerskab) f& betydning for datterselska-



bets mulighed for at udeve sine stemmerettigheder i selskabet. Der kan sa- Side 5
ledes potentielt opsta en situation, hvor en aktionzr ikke selv er herre over

at kunne miste stemmerettigheder pd beholdninger, fordi aktionaerens ejere

ikke far flaget sit indirekte ejerskab. P8 samme m&de kan det give usikker-

hed for aktionzrer/investorer, at majoriteten i et selskab kan tippe ved su-

spension af stemmerettigheder fra andre aktionarer/investorer. Det er af- Journainr.
gorende, at en ny bestemmelse ikke skaber unedig uro i markedet, og pro- Dok. nr.
portionalitetsbetragtningerne, jf. ovenfor, er derfor vigtige, s3 sanktionsmu- A

ligheden om suspension af stemmerettigheder begranses til de grove til-
feelde.

Desuden ma de selskabsretlige regler tages med i betragtning. Stemmeret
er reguleret i selskabsloven og ogsa i selskabets egne vedtzgter. Det er
vanskeligt at se, at sddanne basale aktionzerrettigheder, som stemmeret,
blot skal kunne fratages af Finanstilsynet efter en bestemmelse i veerdipa-
pirhandelsloven. Hvis selskabets egne vedtzegter om stemmerettigheder
skal kunne fraviges, ma der vaere en klar hjemmel hertil i seiskabslovgiv-
ningen. Den foresldede bestemmelse forslds derfor enten flyttet til selskabs-
loven eller suppleret af en bestemmelse i selskabsloven, s der kommer
klarhed over sammenhazngen til de selskabsretlige regler og selskabets eg-
ne vedtazgter.

Det antages, at det er den kompetente myndighed, dvs. Finanstilsynet, der
treeffer afgorelse om eventuel suspension - og saledes ikke selskabet selv,
der kan traffe beslutningen. Dette bor fremga tydeligere af de specielle
bemarkninger til lovforslagets § 1, nr. 15.

Finansradet forstdr farmuleringen af bestemmelsen s8ledes, at Finanstilsy-
net alene kan suspendere en aktionzrs stemmerettigheder ved manglende,
for sen eller mangelfuld meddelelse til selskabet, dvs. ikke ved manglende
meddelelse til Finanstilsynet. Typisk sker meddelelse samtidig, men det kan
ske, at der gives meddelelse til selskabet, men at der ikke gives meddelelse
til Finanstilsynet. Dette ber tydeliggeres i de specielle bemaerkninger.

I den foresl3ede bestemmelse | § 29 a er der henvist til § 29, stk. 1-6, Stk.
6 omhandler erhvervelse af egne aktier, og pligten for storaktionaaren til at
give meddelelse omfatter derfor alene en meddelelse til Finanstilsynet.
Gelder suspensionsbefajelsen, som forstet af Finansradet, jf. ovenfor, kun
ved manglende meddelelse til selskabet, vil suspension af stemmerettighe-
der ikke vaere relevant i forhold til overtraadelse af § 29, stk. 6. Henvisnin-
gen til stk. & ber derfor slettes. Endvidere bor det presciseres, at det alene
er niveau 2-forordninger vedrarende flagningsregler udstedt i medfor af
gennemsigtighedsdirektivet, der henvises til.

Af § 29 a, stk. 2 fremgar det, at tilsynet ved bekendtgerelse kan fastszatte
nz&rmere regler om suspension af stemmerettigheder. Af de specielle be-
maerkninger tit bestemmelsen fremgar det, at disse regler bl.a. vil indeholde
retningslinjer for omfanget og udstrazkningen af suspension af stemmeret-
tigheder. Det er vigtigt, at den tidsperiode, hvor stemmerettigheder su-



spenderes, er proportional i forhold til overtradelsen. Som udgangspunkt
bor suspensionen alene vare indtil der sker korrekt flagning, da markedet
herefter vil kunne indrette sig pa andringen. Endvidere ber der vaare pro-
portionalitet i forhold til, hvor stor en ande! af en aktionzers aktier, stemme-
rettigheder kan suspenderes p3. Ved "op-flagninger" ber det f.eks. alene
vaare den nyerhvervede og ikke-flagede del, der kan suspenderes.

Med venlig hilsen

[Responsible Display Name]

Direkte [Responsible phone)
[Responsible email]
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Haring over udkast til forslag til lov om ndring af lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Hermed bekraeftes modtagelsen af Finanstilsynets haringsbrev af 18. september
2014 samt vedlagte udkast til forslag til lov om aendring af lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

Danmarks Rederiforening er positivt indstillet over for de administrative lettelser,
som forslaget rummer. Danmarks Rederiforening har enkelte bemazrkninger til
a&ndringsforslaget vedrarende vaerdipapirhandelsloven, uddybet i det falgende.

Til nr. 15 (§ 29 a i lov om vaerdipapirhandel m.v.)

Muligheden for at suspendere stemmerettigheder i forbindelse med overtraedelse
af flagningsreglerne findes szerdeles indgribende. Danmarks Rederiforening er
opmaerksom pd, at medlemsstaterne i henhold til direktiv 2013/50/EU af 22.
oktober 2013 er forpligtet til at sikre muligheden for at suspendere udgvelsen af
stemmerettigheder, der er knyttet til aktier i tilfeelde af overtreedelser fastsat i
artikel 28a, litra b. Sanktionen er imidlertid meget vidtgdende og ikke proportional
med gennemsigtighedshensynet. Danmarks Rederiforening finder det derfor
afgerende, at den hjemmel, der i henhold til lovforslaget gives til Finanstilsynet til
neermere at fastsaette regler om suspension af stemmerettigheder, jf. § 29a, stk. 2,
udnyttes saledes, at alene de groveste overtraedelser sanktioneres ved
suspension af stemmerettigheder. Direktiv 2013/50/EU af 22. oktober 2013 giver
denne mulighed.

Amaliegade 33 T. {(+45) 33 11 40 88
1256 Copenhagen K info@shipowners.dk
Denmark www,shipowners.dk



Til nr. 34 (§ 84 k i lov om vardipapirhandel m.v.)

Det folger af lovforslagets § 84k, at pataler, pabud, politianmeldelser,
administrative bedeforlseg og tvangsbeder ved overtraedelse af de i § 84k, stk. 2
naevnte regler, offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside.

Ud fra et retssikkerhedsmaessigt synspunkt, bar der efter Danmarks
Rederiforenings opfattelse ogsa ske offentliggerelse i tilfzelde af, at sagen
frafaldes. Der kan vaere en raekke arsager til at patale, politianmeldelse m.v.
frafaldes, herunder fejl eller ufuldstzendige oplysninger. Det er vazsentlig for
virksomheden, at omverdenen bliver bekendt med frafald af pabegyndte
sanktioner eller tiltag, sdsom en politianmeldelse. Danmarks Rederiforening finder
det vaesentligt, at det tilfgjes i lovteksten, at Finanstilsynet er forpligtet til at
offentliggere frafald i samme omfang som meddelelse om pataler, pabud m.v.

Danmarks Rederiforening star naturligvis til rddighed for spergsmal eller en
droftelse af ovenstaende bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Stinne Taiger Ilva
+45 33 48 92 85
sti@shipowners.dk
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ministerbetjening@ftnet.dk 1216 Kebenhavn K
Telefon 72 28 24 00
Fax722824 M

oim@oim.dk
www.oim.dk
Sagsnr. Svar pa hering vedrerende udkast til forslag til lov om 2ndring af lov om vardi-
2014 - 19262 papirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
Doknr. investeringsfonde m.v. og forskellige andre love
177402
Finanstilsynet har ved e-mail af 18. september 2014 anmodet @konomi- og Inden-
g:lrn S04 rigsministeriet om eventuelle bemaarkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemasrkninger il
heringen,

Med venlig hilsen
Jens Christian Dalsgaard
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Kabenhavn, den 21. oktober 2014

Haoring af lov om zndring af lov om veerdipapirhandel m.v, lov om finansicl virksomhed,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., og forskellige andre love.

Nasdaq Copenhagen (herefter barsen) har modtaget ovennzvnte forslag i hering. Borsen har
nedenstiende bemerkninger vedrerende den del af forslaget, der angir &ndring af lov om
verdipapirhandel.

Generelt gnsker bersen at direktivet implementeres si direktivnzrt som muligt, og at det undlades at
udnytte de muligheder for nationale skerpelser som direktivet giver pa visse omrader.

Bemarkninger til de enkeite bestemmelser:
Forslagets § 14
Bersen statter forslagene til en &ndring af § 14 i lov om verdipapirhandel. Den foresldede proces

forekommer mere enkel og administrativ handterbar.

Forslagets § 29

I forhold til den foresldede nye affatning af § 29 fremgar det af bestemmelsens stk. 1, at der "omgaende”
skal gives meddelelse til selskabet og Finanstilsynet om besiddelse af aktier i selskabet. Det folger af
bemarkningerne til denne bestemmelse, at den nzrmere betydning af “omgéende” vil blive fastlagt i
storaktionrbekendtgarelsen, men at "omgdende” er en skerpelse af det hidtidige krav, hvorefter
meddelelse skal gives "hurtigst muligt”.

Det er barsens holdning, at det ber overvejes, om det er nedvendigt at indfere “omgéende” som et nyt
begreb i lov om vardipapirhandel, der normalt benytter sig af begreberne “hurtigst muligt” eller "straks”.
Safremt det er tilsigtet, at omgaende skal have en anden betydning end “straks”, ber dette fremg8 af
bemarkningerne. Hvis der ikke er tiltznkt en forskel, ber ordet "omgéende” i den foresldede § 29, stk. 1,
erstattes med “'straks”.

Overordnet finder borsen det dog betznkeligt at skerpe reglerne for rettidig meddelelse i forhold til
tidligere. Det skal ses i lyset af, at reglerne nu bliver mere komplicerede med udvidelsen af
flagningsforpligtelsen med flere og mere komplicerede instrumenter samt det skaerpede sanktionsregime —
herunder muligheden for at suspendere stemmerettigheder tilknyttet aktierne ved overtrzdelse af reglerne.
Ordlyden i direktivet er “promptly, but no later than four trading days after...”. Dette ses ikke afspejlet i
lovforslaget. Bersen finder det veesentligt, at vi i Danmark ikke har strengere krav pé dette punkt end i
andre EU lande, da det kan afholde investorer fra at investere i danske aktier. I den sammenhang fremgér
det af den svenske udredning udarbejdet i forbindelse med den svenske implementering af direktiv
2013/50 EU, at man her fremadrettet foreslar at anse meddelelser afgivet indenfor fire handelsdage som



rettidige. Dette er en udvidelse i forhold til de eksisterende svenske regler, hvorefier meddelelse afgivet
indenfor to handelsdage anses for rettidig, Bagrunden for at udvide tidsfristen, angives til at vaxre
reglernes kompleksitet kombineret med sanktionsregimet sammenholdt med ensket om at skabe en
konkurrencedygtig regulering, siledes at reglerne ikke bliver en konkurrencemassig heemsko.

I forhold til den foresliede § 29, stk. 3-5, vil barsen opfordre til, at disse bestemmelser uddybes med
eksempler i en vejledning, da bestemmelserne fremstar komplekse og svare at gennemskue.

Forslagets § 29a
Der foreslés indfert en ny § 29a, hvorefter stemmerettigheder, der er knyttet til aktiebesiddelser i et

selskab, kan suspenderes ved manglende, sen eller mangelfuld meddelelse efter § 29, stk. 1-6. Barsen
finder, at der hermed sker et skred i forhold til nuveerende regulering, hvor det barsretlige reguleres i lov
om verdipapirhandel og det selskabsretlige i selskabsloven. En beslutning om at suspendere
stemmerettigheder kan fa selskabsretlige konsekvenser, og vil vare et brud med de rettigheder en
aktioner i ovrigt har efter selskabsloven. Bersen mener derfor, at det ber overvejes, om en sddan
sanktionsadgang rettelig skal reguleres i lov om vaerdipapirhandel elier i selskabsloven. Borsen mener
endvidere, at bestemmelsens anvendelsesomréde i ordlyden ber indskreenkes til de groveste overtrzdelser
af § 29, sdledes at anvendelsesomrédet for en bekendtgarelse begraenses, sdledes som direktivet abner
mulighed for.

Tekniske bemearkninger:
Lovforslagets nr. 31 og 32

Bestemmelserne forekommer at regulere det samme pa forskellig vis. Da bestemmelserne har samme
ikrafttredelsestidspunkt forekommer dette ikke meningsfuldt,

Lovforslagets nr. 34:
Forslaget til § 84 k, 2. pkt., forekommer unedvendig, da bestemmelsens indhold allerede er dakket af
bestemmelsens 1. pkt. Det vil vaere tilstreekkeligt at beskrive i bemaerkningerne, at afgerelser truffet af

Finanstilsynets bestyrelse ogsa anses som afgerelser truffet af Finanstilsynet.
Borsen stdr selvsagt til rddighed for en uddybning af ovenstdende bemerkninger.

Med venlig hilsen

Aﬂvle, 6. L{(EL'L{{@W

Anne Zeuthen Lakkegaard
Legal Country Manage
NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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Vedrerende hoaring over udkast til forslag til lov om #ndring af iov om
vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love -
Finanstilsynets j.nr. 1911-0049

Ved brev af 18. september 2014 har Finanstilsynet sendt ovenn@vnte udkast
og anmodet om Datatilsynets eventuelle bemarkninger hertil.

Det fremgdr af udkastets § 1, nr. 34, at der i lov om vardipapirhandel m.v.
indsaties § 84 k, hvorefter:

“Finanstilsynct offentliggor pa sin hjernmeside i de sager, der or ncvnt i sik. 2, pAtalcr,
pabud, politianmecldelscr, administrative bodeforclag og tvangsboder meddell i henhold til §
83, stk. 1, § 93, stk. 3, og § 95 samt navnct pd virksomheden eller personcn. 1. pkt. glder
tilsvarendc for patalcr, pabud, politianmeldelscr, administrative bodcflorelag og tvangsboder
{rullet af Finans-tilsyncts bestyrelse i de i stk. 2 nzvnic sager.

Sik. 2. Oflcntliggoerclsc, jI. stk. 1, skal skc t sager om overtradelsc af

1) mgleme om effentliggorelse af Ars- og halvarsrapporter, jI. § 27, stk. 7, og bestemmelser
herom udstedt i medfor al § 27, stk. 7, og § 30,

2) reglerne om offentligporelse, registrering og opbevaring af oplysninger, jf. § 27 a, stk. 1-3,
og af bestemmelser herom udstedt § medfor af § 30,

3) regleme om meddelclse af storre besiddelser af aktier mov., jI. § 29, og af bestemmelser
herom udstedt i medfor al' § 29, stk. 7, 0g § 30, og

4) reglerne om udstedercs oply sningsforpligielser, hjemland og ligebchandling af og
kommunikation med aktionzrer og indchavere af obligationer cllcr andre (ormer for
omsaticlige gxldsinstrumenter udstedt i medfor af § 30,

Stk 3. Offcniliggarelsc cller stk. 1 skal udskydes cller ske i anonymiscrel form, hvis
offentliggorelsen vil medfore uforholdsmizssig stor skade for virksomheden cller personen,
hvis clicrforskningsmassige hensyn taler imod offentliggorelse, hvis offentliggarclse vil truc
den finansiclic siabilitel, cller hvis samfundsmassige hensyn til offentliggorelsc al cn persons
navn mé vurderes ikke al vare proporticnale med hensynet il personen,

Stk. 4. Indbringcs pétalen, pAbuddet cller tvangsboden nicvnt i stk 1, jI stk. 2, for
Erhvervsankenvnel cller domstolene, skal detic fremgd af offentliggorelsen. Status op det
cficrfolgende resultat af Erhvervsankenavnets cller domstolens afgorclse skal ligeledes
offentliggares pd Finanslilsynets hjemmeside hurtigst muligt. Hvis cn sag ncvnt i stk. 1, I



stk. 2. crovergivel ul politimassig eflerforskning. og der er faldet helt cller delvis
{ivldende dom eller vediaget bode, shal dommen. bode-vediagelsen eller et resumé
heraf ofTentliggores pa Finanstilsy ncts ljemmeside hurtigst muligt,

Stk. 4. Offentliggorelse cfier sth. 1-4 skal ske hurtigst muligl efier, 2t personcn cller
virtksomheden cr underrettet om palen, pabuddet. politianmeldelsen, det
administrative bodeforclicg cller tvangs-boden og skal fremgd af Finanstilsynets
hjemmeside i mindst 3 ar fra offentliggorelsen. Offeniliggorelse, som vedrorer
personer. skal dog kun fremga af Finanstilsy nets hjiemmeside, s lange oplysningemnc
anscs for nodvendige i forhold til de samfundsmassige hensyn bag offentliggorelsen.™

Af afsnit 2.1.4.3 i udkastets almindelige bemzrkninger fremgér bl.a.
folgende:

Persondataloven regulerer behandling af personoply sninger. som foretages af
offentlige myndigheder og private. nar behandlingen lielt cller delvist foretapes ved
hjalp af elekironisk databchandling. Den omiatter ligeledes ikke-clektronisk
behandling af personophysninger. der crelicr vil blive indeholdt i et register, jf. § 1,
stk. 1, i persondataloven. Persondatalovens regler gelder endvidere for anden ikke-
clckironisk systcmatisk behandling af personoplysninger, som udfores for privalc, og
som omfaticr oplysninger om personcrs private cller okonomiske forhold cller i ovrigt
oplysninger om personlige forhold, som med rimelighed kan forlanges unddraget
offentligheden, i1 § 1, stk. 2, i persondataloven. Af bemarkningerne til § 2, stk. 1, i
persondataloven fremgér det, al bestemmelsen indebzerer, at persondataloven finder
anvendelsc, hvis regler om behandling af personoplysninger § anden lovgivning giver
den registrerede en dérligere retsstilling. Det fremglr imidlertid ogsd, at dette ikke
giclder, hvis den dérligere retsstilling har varet tilsiptet og i ovrigt ikke strider mod
databeskyticlsesdirckiivel (Europa-Parlamenict og Rédets direktiv 95/46/EF af 24,
oktober 1995 om beskyticlsc af fysiske personer i forbindelse med behandling af
personoplysninger og om i udveksling af sddannc oplysninger). Persondataloven er
ikke fraveget i forhold 1il de gacldende regler om offentliggerelsc cfier § 84 ¢ i lov om
vardipapirhandel m.v.

I |??

Endvidere fremgér bl.a. felgende af bemzarkningeme til § 1, nr. 34:

"l

Det forcslacde stk. 7 fasiseticr, at Finanstilsynet i de i stk. 2 ncvnic sager skal
offentliggore pAbuddct, pitalcn, politianmeldclscn, det administrative bedeforelxg
cller tvangsbeden samt navnel pd den virksomhed cller den fysiske person, som
meddcles sanktlioncn cller foranstaliningen for overtredelse af loven cller
bestemmclscr fastsal i medfor heral, Offentliggorclsen skal ske pd Finanstilsynets
hjemmeside.



Det foreslacde sik. 1 gennemforer artikel 29, stk, 1. 1. pkt.. i
gennemsiglighedsdirektivet. saledes som bestemmelsen er affattet ved dircktiv
2013/50/EU. Ifolge artikel 29 skal der ske offentliggorelse af alle beslutninger om
sanktioner og foranstatininger, som palagges for overirdelse al dircktivet,

Finanstilsy nets almindelige offentliggorelse af afgorelser v, afventer i dag ikke en
cventuel indbringelse For Erlven sankenavnet cller dotnstolenc, og ud fra
lighedsbetragtninger findes det ikke hensigtsmissigt med loviorslagets
offentligporclsesbestemmelse at fravige dette.

Det bemierkes. at oply sninger om at fysiske personer har overtrddl strafsanktioncret
lovgivning. herunder modiaget pabud og pataler m.v., vil kunne vaere oplysninger om
andre rent private forhold i henhold til persondatalovens § 8. og offentliggorclse, som
forudsal i artikel 29. findes ikke i alle tilfilde at kunne ske inden for persondatalovens
ranuncr. Den foreslacde bestemmelse indebierer siledes i forhold til sporgsmilel om,
hvonidt offentliggorclse kan ske. en fravigelse af persondatalovens regler.
Persondatalovens regler finder i ovrigt anvendelse. herunder cksempelvis regler om
behandlingssikherhed. indsigt mv. Der hemwises i den forbindelse ogsa (il
pricambelbetragtning nr. 27 i direktiv 2013/50/EU. hvorafl det bl.a. fremgdr, at Europa-
Parlamcntels og Radets dircktiv Y5/46/EF al 24. oktober 1995 om beskyttelsc af
fysiske personcr i forbindelsc med behandling af personoplysninger og om [ri
udveksling af sidannc oplysninger og Europa-Parlamentets og Radeis forordning (EF)
nr. 45/2001 al 18. december 2000 om beskyticlse af (ysiske personcr i forbindelse med
behandling af personoplysninger i (zllesskabsinstitutioneme og -organerne og om fri
udvcksling af sidannc oplysninger i allc enkeltheder finder anvendclsc pd
behandlingen af personoplysninger i forbindelse med gennemsigtighedsdircktivet. Der
henviscs i ovnigltil afsnil 2.1.4. i lovforslagels almindelige bemarkninger.

Det forcsticde stk. 3 fastszticr, at offentliggerclsc cficr stk. 1 skal udskydcs cller ske i
anonymiserel form, hvis offentliggoerclse med navns nicvncelsc vil medfore
uforholdsmassig stor skade for virksomheden cller den fysiske person,
cficrforskningsmassige hensyn taler imod offentliggarclse, cller ofTentliggorclsc vil
truc den finansiclle stabilitet. Dette gazlder ligeledes i lilfxlde, hvor der cr tale om
offcniliggarcisc vedrorende en fysisk person, hvis dc samfundsmassige hensyn ti)
offentlipgorclse med navns nzvnclse mi vurderes ikke at vare proportionale i forhold
til hensynet til personen

Hvis der cr tale om ct tilfrlde, hvor der cficr besiemmelscn skal ske offentliggarelsc i
anonymiscrel form, men effentliggorelsc ikke kan ske i anonymiscret form, fordi der
ikkc kan ske cn clTcktiv anonymisering, vil offeniliggorclsen ikke skullc forclages
cfter denne besternmelse.



Finanstilsy net offentliggor i dag cfier § 84 ¢ i lov om vierdipapirhandel m.v. bl.a.
domme over juridiske personer i suger, der har vieret overgivel il politimassig
clicrforskning. samt status om anke og resultaict heraf. Med forslaget skal
Finanstilsynet tillige offentliggore status samt det eflerfolgende resultat af anken,
safremt et pabud. en patale eller en tvangsbode for overiredelse i de i stk. 2 nzvnle
forhiold indbringes for Erhyvensankenaeyviet cller domstolene.

Pa tilsvarcnde mide skal Finanstilsynet cfter det foreslacde stk. 4, 2. pkt., i de tilfzlde,
hvor en sap er overgive til politimussig efterforskning. og der cr faldet helt cller
delvis ficldende dom elier vediaget bade. offentliggore dommen, bodevediagelsen
cllcr et resumé heraf pa tilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

Det foreslacde stk. 5 fastsietier. at offentliggorelse i henhold il stk. 1-4 skal ske
hurtigst muligt efller, at den fysiske eller juridiske person er underreitet om sanktionen
cller foranstaltningen. og offentliggorelsen skal fremga af Finanstilsyncts hjemmeside
i mindst 5 ar fra offentliggorelsen,

§ 5 i persondataloven indeholder cn rickke grundlicgpende principper, der galder for
alle behandlinger af personopls sninger. herunder lastsietier besiemmelsen blLa., at
indsamlede oplysninger ikke ma opbevares pa en made. der giver mulighed for al
identificere den registrerede i ct langere tidsrum end det, der cr nodvendigt af hensyn
til de formdl, hvoril oplysningermc behandles. 1 overensstemmelse med detie frempir
det al’ det foresldcde stk. 5, al offentliggjorte oplysninger, som vedrorer fysiske
personcr, kun skal fremga af Finanstilsynets hjcmmeside, si lange oplysningeme
anscs for nodvendige i forhold (il de samfundsmassige hensyn bag offentliggerclscn,
Vurderingen skal foretages ud Ira, at de samfundsmarssige hensyn bag
offentliggorelscn cr at sikre cn styrkelse og indbyrdes tiln@ermelse af medlemslandencs
lovgivning vedrarendce sanktioncr for overtradelsc af viglige bestemmclser i
gennemsigtighedsdircklivel, herunder oge de nationale sanktioners og
loranstaltningers cffcktivitel og pracventive virkning,

I . l??
Datatilsynet har noteret sig det anforte.

Datatilsynet forstar pa udkastet, at der med den foresldede § 84 k tilsigtes en
fravigelse af persondatalovens behandlingsbetingelser, der giver den
registrerede en dirligere retsstilling.

Pa baggrund af udkastets bemearkninger gar Datatilsynet ud fra, at
Finanstilsynet har vurderet, at den foresldede bestemmelse er forenelig med
databeskyttelsesdirektivet, herunder direktivets artikel 8, stk. 4-6.

Udkastet giver herudover ikke umiddelbart Datatilsynet anledning til
bemarkninger,

Kopi af dette heringssvar er sendt til Justitsministeriets Lovafdeling til
orientering,



Med venlig hilsen
André Dybdal Pape



DANSKE
REVISORER

Finanstilsynet
Juridisk kontor
Rrhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Att.: Fuldmeaegtig Christina Thorup Nielsen

Pr. emall; ministerbetiening@ftnet.dk; ¢tn@ftnet.dk

22. oktober 2014

FSR - danske revisorar
Kronprinsessegade B
DK - 1306 Kebenhavn K

Horing om udkast til samielovforslag om =ndring af VHL og FiL mv. - Eg’:::;f 3383 0191
gennemsigtighedsdirektivet woww s dK

. . . CVR. 55097216
Tak for muligheden for at kommentere udkastet til lovforslag, som tilsynet Danske Bank
udsendte i hgring den 18. september 2014. T

Med lovforsiaget skal gennemfares &endringer som felge af det opdaterede
gennemsigtighedsdirektiv fra 2013 (2013/50/EU).

Der er for visse af bestemmelsernes vedkommende tale om lempelser af de
hidtidige regnskabsmaessige oplysningskrav for barsnoterede selskaber.

Fristen for at offentliggere hatvdrsrapporter forleenges fra 2 til 3 maneder efter
udlgbet af halvarsperioden (lovforslagets § 1, nr. 6, der vedrerer VHL § 27, stk.
7).

Desuden ophaves den nuvazrende regel om, at bgrsnoterede selskaber skal
offentliggere periodemeddelelser i Izbet af farste og anden halvdrsperiode -
typisk i form af kvartalsrapporter for 1. og 3. kvartal, jf. lovforslagets § 1, nr. 7,
der vedrerer ophaevelse af VHL § 27, stk. 8.

Disse lempelser fglger af &ndringer af gennemsigtighedsdirektivet fra 2013 med
det formal at lette administrative byrder for selskaberne og forventes iszr at
komme de mindre bersnoterede selskaber til gode. Sterre selskaber forventes
fortsat at offentliggere finansielle oplysninger ud over de obligatoriske heidrs- 0g
halvarsrapporter.

Ifelge lovbemazrkningerne er ophasvelsen af lovkrav om kvartalsrapporter el.lign.
ikke til hinder for, at operaterer af regulerede markeder i deres regler for
udstedere kan fastsaatte krav om yderligere finansiel rapportering, fx
kvartalsrapporter.



DANSKE
REVISORER

FSR - danske revisorer er enig i den vurdering, at mange bersnoterede Side 2
selskaber, herunder de store, fortsat vil aflaegge kvartalsrapporter, og mange vil

givetvis fortsat faerdiggere halvarsrapporter inden for 2 maneder efter

halvarsperiodens udipb. Hyppig og hurtig regnskabsinformation er relevant for

investorerne, isar i bersnoterede selskaber, hvor aktierne hyppigt omszttes, og

i selskaber, hvor der sker 2ndringer i aktiviteten og i konkurrenceforholdene i

Ipbet af et regnskabsar. Det er ogs3 relevant for at kunne vaere p5 niveau med

oplysninger fra selskaber uden for EU, hvor kvartalsvis information fortsat

forventes at vaere krav eller hovedreglen.

Det er derfor foreningens vurdering, at.der nazppe opnas nogen stor
administrativ besparelse ved de foresl8ede sndringer i lov om vaerdipapirhandel,
der skal ske for at efterleve det zndrede gennemsigtighedsdirektiv.

Lovforslaget indeholder i gvrigt efter FSR - danske revisorers vurdering en raekke
gode forenklinger af procedurer, bl.a. vedrorende visse prospekter og for
indsendelse og offentliggarelse af &rsrapporter og halvérsrapporter for finansielle
virksomheder,

Med venlig hilsen

Ole Steen Jprgensen
chefkonsulent



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: rr@rigsrevisionen.dk

Sendt: 16. oktober 2014 13:05

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Morten Henrichsen

Emne; Heringssvar vedr. lov om aendring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel

virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige
andre love (j.nr. 2013-3500-34)

Til Finanstilsynet

Rigsrevisionen modtog d. 18. september 2014 en hering over lov om endring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov
om finansiel vicksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

Rigsrevisionen har gennemgaet lovforslaget for bestemmelser om regnskab og revision i henhold til
Rigsrevisorlovens §§ 7 og 10. Rigsrevisionen har ikke bemezerkninger til udkastet.

Eventuelle sporgsmal kan stilles til undertegnede pa telefon 33 92 85 35 eller via e-mail til rr @ rigsrevisionen.dk med
anforelse af det i overskriften anferte journalnummer.

Bekreeft venligst, at denne e-mail er modtaget.

Med venlig hilsen

Christian Schultz Larsen
Fuldmaegtig

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
DK-1264 Kobenhavn K

TH. +45 33928 400
Dir. +45 33928535

csl@ rigsravisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk




Christian Stoltenberﬂ (FT)

Fra: SUM Lovheringer <lovhoringer@sum.dk>

Sendt: 19. september 2014 12:37

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Hering af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Ved e-mail af 18. september 2014 har Finanstilsynet anmodet Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse om
bemarkninger til ovennavnte udkast til iovforslag.

Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse har ingen bemzerkninger.

Med venlig hilsen

Katrine Kramb Nielsen
Praktikant
Sundhedsjura og l=gemiddelpalitik

Direkte tIf. 72269475
Mail: kkn@sum.dk

Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse e Holbergsgade 6 »
1057 Kobenhavn K o Tif. 7226 9000 e Fax 7226 9001 » www.sum.dk

w2

MINISTERIET
SUNDHED
FOREBYGLELSE

Fra: DEP Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse

Sendt: 18. september 2014 13:19

Til: SUM Lovheringer

Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetjening@FTNET.DK]

Sendt: 18. september 2014 12:58

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk'; ‘denmark@corpnordic.com’; ‘'dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk'; ‘am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; ‘de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dK’; 'dirf@dirf.dk’; 'formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk'; 'Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
'mail@finansielstabilitet.dk'; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
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Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 22. september 2014 09:00

Til: Christina Thorup Nielsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Haringssvar fra Skatteministeriet vedr. Udkast til samlelovforslag JAN I 2015 -

INGEN BEMARKNINGER

To.

Med venlig hilsen
Christian Stoltenberg

Fuldmzazgtig. cand jur.
Juridisk Kontor

o7
— T —

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn O
Tif.. +45 33 55 82 82 / Fax. +45 3355 82 00
Dirgkie tli.: +45 41 93 35 41

mailto.cst@Fftnet.dk
www. finanstilsynet.dk

Fra: Stefan Gotfredsen [mailto:SG@skm.dk]

Sendt: 22. september 2014 08:57

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Stefan Gotfredsen

Emne: Hagringssvar fra Skatteministeriet vedr. Udkast til samlelovforslag JAN I 2015 - INGEN BEMARKNINGER

Skatteministeriet har ingen bemaerkninger til det fremsendte udkast til samlelovforslag JAN | 2015.

Med venlig hilsen

Stefan Gotfredsen
Fuldmeegtig

Tel. +4572 371305
Mail SG@skm.dk

Skatteministeriet

Skatteministerie/Ministry of Taxation
Nicolai Eigtveds Gade 28
DK 1402 - Kghenhavn K

Mail skm @skm.dk
Web www.skm.dk



Christian Stoltenberg (FT)

Fra: sekretaer@aktuarforeningen.dk

Sendt: 22. september 2014 09:25

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Re: Haring af udkast til forslag til lov om zendring af lov om veerdipapirhandel m.v,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for at kommentere udkast til forslag til lov om andring af lov om
vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love.

Den Danske Aktuarforening har ingen aktuarfaglige kommentarer til det fremsendte hgringsudkast.

Pa vegne af Den Danske Aktuarforening.

Med venlig hilsen

Reidun Nymark

sekretaer@aktuarforeningen.dk

----- QOriginal Besked-----

Fra: "Ministerbetjening (FT)" <Ministerbetiening@FTNET.DK>

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’, 'disek@dabank.dk’, 'ae@aeraadet.dk’, 'pote@atp.dk’, 'ask@ask.dk',
'mail@dbmf.dk’, ‘denmark@corpnordic.com', 'dvca@dvca.dk', 'nationalbanken@nationalbanken.dk’,
'info@shipowners.dk’, 'danmarks@skibskredit.dk', "jmn@shareholders.dk™ <jmn@shareholders.dk>,
‘am@shareholders.dk’, 'daf@shareholders.dk’, "'struwe@post9.tele.dk™ <struwe@post9.tele.dk>,
‘da@da.dk’, 'info@danskbyggeri.dk', 'de@de.dk’, 'hoeringssager@danskerhverv.dk',
‘dfim@forsikringogpension.dk’, 'di@di.dk’, ‘dirf@dirf.dk’, 'formand@isaca.dk’, 'metal@danskmetal.dk’,
‘'mail@lundorff.dk’, 'Sekretariatet@dkr.dk’, 'hhk@danskeadvokater.dk', 'dfi@dfl.dk’,
'mail@danskemaritime.dk’, 'regioner@regioner.dk’, 'dt@datatilsynet.dk’, 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’,
‘ddf@finansanalytiker.dk’, 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’, 'revisor@revisornaevnet.dk',
'info@ejendomsforeningen.dk’, 'het@fdih.net’, 'formand@fdfa.dk’, ‘post@finansforbundet.dk’,
'mail@finanshus.dk’, 'mail@finansielstabilitet.dk’, ‘'mail@finansraadet.dk’, 'fa@fanet.dk’,
'post@finansogleasing.dk’, ‘chb@finansogleasing.dk', ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’,
'hoeringer@fbr.dk', "stig.jensen@ma.allianz.com’, 'ane.marie.christensen@nordea.com’,
‘andelskasseforeningen@jak.dk', 'stella.yee-hansen@forexbank.dk', 'fp@forsikringogpension.dk’,
'fk@fmf.dk', 'info@frivilligraadet.dk’, "fsr@fsr.dk™ <fsr@fsr.dk>, ‘fif@ftf.dk’, ‘gii@gii.dk', 'f.lindelov@g-
icap.dk’, 'info@gxgmarkets.com', "'Anne Gram™ <aar@horesta.dk>, 'hvr@hvr.dk’, 'iscbro@isobro.dk’,
'info@ifb.dK’, itb@itb.dk’, 'kk@kommunekredit.dk’, 'ki@kl.dk', 'hes@lett.dk', 'kob@experian.dk’,
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Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 22 september 2014 15:44

Til: Christina Thorup Nielsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om zendring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

To.

Med venhg hilsen
Christian Stoltenberg

Fuldmazegtig, cand.jur
Juridisk Kontor

3
ot
e e
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn O
TH. +45 33 5582 82 / Fax' +45 33 55 82 00
Direkie tif.. +45 41 93 35 41

mailto:cst@ftnet.dk
www.finanstilsynet dk

Fra: 1 - KFST Forbrugerombudsmanden (KFST) [mailto:FORBRUGEROMBUDSMANDEN@kfst.dk]

Sendt: 22. september 2014 15:43

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

FO J.nr. 14/10012
Jeres J.nr. 1911-0049
Til Finanstilsynet

Idet vi henviser til Jeres e-mail af 18, september 2014 skal vi herved meddele, at udkast til love om zndring af lov
om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love ikke giver Forbrugerombudsmanden anledning til bemzrkninger.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Gunilla Svendsen
Sekretaer

Direkte tif.; 4171 50 95
E-mail: amgs@kfst.dk

’_——- —'—-—_\
FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151



Christian Stoltenberg (FT)

Fra: Charlotte Arp (DEP) <carp@fvm.dk>

Sendt: 21. oktober 2014 12:35

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: FVM svar pa hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om

veerdipapirhandel m.v, lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

genfremsendes

Med venlig hilsen

Charlctte Arp
Specialkonsulent/Souschef | Juridisk enhed
+45 50 83 95 73 | carp@fvm.dk

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet | Slotsholmsgade 12 | 1216 Kobenhavn K | TIf.+45 33 92 33 01 | fvm@fvm.dk | www.fvm.dk

Fra: Charlotte Arp (DEP) Pa vegne af Postkasse, Juridisk enhed (DEP)

Sendt: 21. oktober 2014 12:33

Til: 'mimisterbetjening@ftnet.dk’

Cc: Kim Lemming (DEP); Kristian Hovgaard Juul-Larsen {DEP); Postkasse, Enheden for gkonomisk analyse {DEP);
Susan Bramsen (DEP)

Emne: FVM svar pd hgring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Til Finanstilsynet

Fpdevareministeriet har ikke bemaarkninger til nedennzavnte hpring af 18. september 2014 over forslag til samlelov
/om zndring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Vores Sag 27721

Med venlig hilsen

Charlotte Arp
Specialkonsulent/Souschef | Jurtdisk enhed
+45 50 83 95 73 | carp@fym.dk

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet | Slotsholmsgade 12 | 1216 Kobenhavn K | TIf.+45 33 92 33 01 | fvm@Ffvm.dk | www.fum.dk

Fra: fvm

Sendt: 19, september 2014 11:16

Til: Postkasse, Juridisk enhed (DEP)

Emne: VS: Horing af udkast til forslag til iov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love Captia: 27721



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt; 25. september 2014 13:20

Til: Christina Thorup Nielsen (FT); Mette Tidemann Juul {FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v,,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af afternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love
Vedha=ftede filer: Udkast til samlelovforslag JAN I 2015.pdf; Heringsbrev.pdf; Heringsliste.pdf

Fra: Julie Kragh Kruse [mailto: JKK@kfst.dk]

Sendt: 25. september 2014 13:19

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: VS: Hgring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Att. Finanstilsynet
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har ingen bemaerkninger til det fremsendte materiale.

Med venlig hilsen

Julie Kragh Kruse

Fuldmaegtig/Head of Section

Kankurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Autharity
Direkte +45 4171 5137

E-mail jkk@kist.dk

— e
KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

Carl Jacobsens Vi 35
2500 Valby
Tif. +45 4171 5000

Vi arbejder for velfungerende markeder.

Fra: 1 - KFST DS

Sendt: 18. september 2014 13:50

Til: Martin Nyvang

Cc: EVM DL KFST Chefgruppehgring (KFST); Jeanette Nielsen; Adrian Liibbert (KFST); 1 - KFST DS

Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Kaere Martin

TVF — hgring fra Finanstilsynet om &2ndring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

Med venlig hilsen

Mikkel Bach Madsen
Direktionssekretariatet

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Authority
Direkte +45 4171 5221

E-mail mbm@kfst.dk



Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Cecilie Louise Svane Olesen <cls@bm.dk>

Sendt: 10. oktober 2014 11:22

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Kasper Hakansson

Emne: Svar: Udkast tit forslag til lov om andring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om

finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i haring (BM ID: 770245)

Til Finanstilsynet

Jeg kan hermed meddele, at Beskaeftigelsesministeriet ingen bemaerkninger har tit nedenstaende forslag.

Med venlig hilsen

Cecilie Louise Svane Olesen
Fuldmazegtig

Telefon: 72 20 51 07

Center for Arbejdsmarkedspolitik

E-mail: cls@bm.dk

*_ﬁ—i Tic, . Beskatigelsesministeriet | The Ministry of Employment
L) w  Ved Stranden 8 - 1061 Kobenhavn K | Ved Stranden 8 - 1061 Kobenhavn K
;‘ ™ Tii.: +45 7220 5000 | TH.. +45 7220 5000
LAREF ' rax 44533143108 | Fax: +45 3314 3108
%, & Sikker e-mail: bm@bm.dk | Secure e-mail: bm @bm.dk
¥, ST Eg\ Hijemmesida: www.bm.dk | Website: www.bm.dk

Til: ‘'samfund @ advokatsamfundet.dk' ('samfund @ advokatsamfundet.dk'), 'disek @ dabank.dk'
('disek @dabank.dk'), 'ae @ aeraadet.dk' ('ae@aeraadet.dk'), 'pote @ atp.dk' {'pote @atp.dk’), ‘ask @ ask.dk'
(‘ask@ask.dk'}, 'mail@dbmf.dk' (‘'mail @dbmi.dk"), ‘denmark @ corpnordic.com' (‘denmark @ corpnordic.com’),
'dvca @dvcea.dk' ('dvca@dvca.dk'), 'nationalbanken @ nationalbanken.dk'
(‘'nationalbanken @ nationalbanken.dk'}, ‘info @shipowners.dk' {'info@shipowners.dk'),
'danmarks @ skibskredit.dk' {'"danmariks @ skibskredit.dk'), ‘am@shareholders.dk’ ('am @shareholders.dk’),
'daf@shareholders.dk' ('daf@shareholders.dk'}, ‘da@da.dk' (‘'da@da.dk'), 'info@danskbyggeri.dk’
('info@danskbyggeri.dk'), 'de@de.dk’ ('de@de.dk"), ‘hoeringssager @danskerhverv.dk'
(‘hoeringssager @ danskerhverv.dk"), 'dfim @forsikringogpension.dk’ (‘dfim @forsikringogpension.dk"), ‘di@di.dk’
(‘di@di.dk’), ‘dirf @dirf.dk’ {'dirf@dirf.dk"), formand @isaca.dk’ (formand @isaca.dk'), ‘metal@danskmetal.dk’
(‘'metal@danskmetal.dk'), 'mail@lundorff.dk' (‘'mail @ lundorif.dk'), ‘Sekretariatet@ dkr.dk'
('Sekretariatet @ dkr.dk'), 'hhk @ danskeadvokater.dl’ ('hhk @ danskeadvokater.dk'}, ‘dfi @dil.dk’ ('dfl@dfl.dk"),
‘mail @danskemaritime.dk’ (‘mail @ danskemaritime.dk'), 'regioner@ regioner.dk’ {'regioner@regicner.dk'),
‘'dt@datatilsynet.dk’' ('dt@datatilsynet.dk'}, 'sekretaer@aktuarforeningen.dk'
('sekretaer@aktuarforeningen.dk’), 'ddf @finansanalytiker.dk' ('ddf @finansanalytiker.dk’),
‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’ {'info @fondsmaegierforeningen.dk’), 'revisor @ revisornaevnet.dk'
(‘revisor@ revisornaevnet.dk'), 'info@ ejendomsforeningen.dk’ ('info @ ejendomsforeningen.dk’), 'het@fdih.net'
(‘het@fdih.net’), formand @fdfa.dk' (formand @{dfa.dk’}), 'post @finansforbundet.dk'
{'post@finansforbundet.dk’), ‘'mail@finanshus.dk' ('mail @finanshus.dk'}, 'mail @ finansielstabilitet.dk'
{'mail@finansielstabilitet.dk’), 'mail@finansraadet.dk' ('mail @finansraadet.dk'), '‘fa@fanet.dk' (‘fa@fanet.dk'},
‘post@finansogleasing.dk’ (‘post@finansogleasing.dk’), 'chb@finansogleasing.dk' ('chb @finansogleasing.dk'),
‘forbrugerombudsmanden @kfst.dk' (forbrugerombudsmanden @kfst.dk'), 'hoeringer@fbr.dk'
{'hoeringer@fbr.dk’), 'stig.jensen@ma.allianz.com’ ('stig.jensen@ma.allianz.com’),
‘ane.marie.christensen @ nordea.com’ (‘'ane.marie.christensen @ nordea.com’),
‘andeiskasseforeningen@jak.dk' (‘andelskasseforeningen @jak.dk'), 'stella.yee-hansen@forexbank.dk'
{'stella.yee-hansen @forexbank.dk'), 'fp @forsikringogpension.dk' ('fp @forsikringogpension.dk'), 'tk @fmi.dk'
(‘tk@fmf.dk"), ‘info@frivilligraadet.dk’ (‘info @frivilligraadet.dk"), 'ftf @fif.dk' ('ftf @ 1tf.dk"), 'gii @ gii.dk' ('qgii @ gii.dk"},
f.lindelov@ g-icap.dk' ('f.lindelov@ g-icap.dk’), 'info @ gxgmarkets.com' {'info @ gxgmarkets.com'}, 'hvr@ hvr.dk'
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Mette Tidemann Juul (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 13. oktober 2014 14.04

Til: Christina Thorup Nielsen (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Fra: Dorte Lomholt [mailto:dl@rkr.dk]

Sendt: 13. oktober 2014 14:01

Til: Ministerbetjening {FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v,, lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Til Finanstilsynet

Realkreditradet takker for lejligheden til at kommentere pa forslag til lov om a&ndringer af lov om vaerdipapirhandel
mv., men har ikke umiddelbart bemaerkninger .

Med venlig hilsen

Dorte Lomholt
Kontorchef

Realkreditradet

Zieglers Gaard, Nybrogade 12, 1203 Kobenhavn K
Tel. 3312 4811 - direkle 3373 0155

Email: di@ rkr.dk

Website: www.rkr.dk

Fra: Ministerbetjening (FT) [mailto:Ministerbetiening@FTNET.DK]
Sendt: 18. september 2014 12:58
Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk'; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk';
'hoeringssager@danskerhverv.dk’; ‘dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; ‘dirf@dirf.dk'; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; "hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk';
'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk'; info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk';
'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk';
'mail@finansielstabilitet.dk’; ‘'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella,yee-hansen@forexbank.dk’;
'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; 'Rf@ftf.dK'; 'gii@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; ‘Anne Gram'; "hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk’; ‘itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; 'hoering@If.dk';
‘info@baeredygtigtiandbrug.dk'; 'pt@swip.dk'; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu';
‘sekretariat@parcelbus.dk’; 'bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk’; ‘rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'sacek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; ‘post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk'; 'bm@bm.dk'; 'evm@evm.dk'; 'fm@fm.dk'; ‘fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; 'kum@kum.dk’; ‘'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; ‘'mbbl@mbbl.dk’;
'ufm@ufm.dk’; '‘fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'um@um.dk’;
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Christian Stoltenberg (FT)

Fra: Klaus Struwe <struwe@post9.tele.dk>

Sendt: 21. oktober 2014 17:22

Til: Ministerbetjening {FT)

Ce: Jens Maller Nielsen

Emne: Horing over Lfs a&ndring af lov om vaerdipapirhandel

Udkast til forslag til lov om zendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre
love

(Gennemfgrelse af aendringer til gennemsnitsdirektivet m.v., modernisering af regierne
for indsendelse af drsrapporter og udvidelse af forsikringsselskabers drift af anden
virksomhed)

Finanstilsynets hgring af 18. september 2014.

Dansk Aktionaerforening kan tilslutte sig lovforslaget.

Venlig hilsen
Klaus Struwe

Politisk konsulent for Dansk Aktionzerforening

KLAUS STRUWE DEVELOPMENT
Management Consultant

Hans Bruuns Vej 14, st.
DK-2920 Charlottenlund

Tel.: +45 20 27 86 39

E-mail: struwe@post9.tele.dk




Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 22. september 2014 11:09

Til: Mette Tidemann Juul (FT); Christina Thorup Nielsen (FT)

Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om sendring af lov om vaerdipapirhandel m.v,

tov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

docld: http://ft-captiaweb01/ftp12/DOK926655
5): -1
To.

Med venlig hilsen
Christian Stoltenberg

Fuidmaegtig, cand jur
Juridisk Kontor

1
__‘..—--——I' "—'—u\_
FINAMSTILSYNET
Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn O

Tif.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tf.: +45 41 93 35 41

mailto cst@itnet dk
www . finanstilsynet.dk

Fra: 3 - SIK Heringer (SIK) [mailto:horinger-sik@sik.dk]

Sendt: 22. september 2014 11:08

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: 5V: Hpring af udkast til forslag til lov om @ndring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Sikkerhedsstyrelsen har ingen bemazerkninger til denne hgring.
Venlig hilsen
Lone Hansen

— —————
SIKKERHEDSSTYRELSEN

Lone Hansen
Kommunikationskonsulent

Direkte: 33 73 20 88
Mobil: 25 43 16 21

E-mail: LOH@sik.dk

Sikkerhedsstyrelsen
N@rregade 63

6700 Eshjerg
TIf.:33732000
www.sik.dk

Denne e-mait og enhver vedhaftet fif er fortrolig og alene tiltenkt modtageren. Sdfremt De ikke er rette modtager, vil adgang tif e-mailen
vaere ubefojet, og enhver udnyttelse eller videregivelse of e-mailens indheld vare uretmaessig og potentielt i strid med lovgivningen. Séfremt
De ikke er rette modtoger, bedes De venligst omgdende underrette os og derefter slette e-mailen og enhver vedhaeftet fil, PG forhdnd tok,

1



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 23. oktober 2014 16:06

Til: Christina Thorup Sand {FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne; VS: Hering af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Med venlig hilsen
Christian Stoltenberg

Fuldmeegtig, cand jur
Juridisk Konlor

"
e ————
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn O

Tif.: +45 33 55 82 82 / Fax' +45 33 55 82 00
Direkie tif.: +45 41 83 35 41

marto cst@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Fra: Rigsombuddet [mailto:ro@fo.stm.dk]

Sendt: 23. oktober 2014 16:02

Til: Ministerbetjening {FT)

Emne: SV: Horing af udkast til forslag til lov om a@ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Tit Finanstilsynet

Rigsombuddet har ved heringsfristens udlgb IKKE modtaget nogen bemarkninger fra faergske myndigheder til
nedenstaende.

iied venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Térshavn
: TIf.: +298 201203
Rigsombudsmanden  Fay: 4+298 201220
pa Feergerne E-mail: jjo @fo.stm.dk

www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Ministerbetjening (FT} [mailto:Ministerbetiening@FTNET.DK]
Sendt: 18. september 2014 11:58

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk'; ‘ae@aeraadet.dk'; ‘pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk'; 'jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk'; 'info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;

1



DANSKE

Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kebehavn @

ministerbetieningfa ftnet.dk; ctn@ftnet.dk

23. oktober 2014

Udkast til forslag til lov om &ndring af lov em verdipapirhandel m.fl.

Finanstilsynet har den 18. september 2014 sendt udkast til forslag til lovom @ndring
af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love (herefter heringsforsla-
get) i haring med heringsfrist den 21. oktober 2014.

Udkastet har veeret behandlet i Danske Advokaters fagudvalg for selskabsret.

Danske Advokater har nedenst3ende bemarkninger til udkastets bestemmelser ved-
rarende verdipapirhandelsloven:

1. Haringsforslagets § 1, nr. 4

Danske Advokater foreslr, at der for klarheds skyld i forslaget til § 14, stk. 3, tilfejes
folgende markeret med kursiv "..samtidig med indsendelse af drsrapporten til Er-
huvervsstyrelsen efter stk. 1.

2. Haringsforslagets § 1, nr. 12

Danske Advokater tilslutter sig heringsforslagets § 1, nr. 12, da der, som ogs3 nzvnt i
bemarkningerne, har veret usikkerhed omkring, hvorvidt udsteder skulle flage efter
béde § 28 og § 29.

3. Heringsforslagets § 1, nr. 14

Danske Advokater tilslutter sig &ndringen af fristen for flagning i haringsforslagets
§ 29, stk. 1, 1. pkt., fra "hurtigst muligt” til "omgfende”, da anvendelsen af begrebet
hurtigst muligt i relation til aktionarens indberetningspligt tidligere har givet anled-
ning til usikkerhed. Danske Advokater har noteret sig, at den neermere forstielse af
"omgiende” vil blive fastlagt i den reviderede storaktion®rbekendtgorelse.

Det bemarkes, at bestemmelsen i den nuverende storaktionzrbekendtgarelse § 4 er
overfort direkte til § 29, stk. 3. Da der hersker usikkerhed omkring den narmere
forstielse af visse af disse flagningsforpligtigelser, foreslis det, at n&ermere vejled-
ning tilfejes i bemarkningerne. Dette ber blandt andet omfatte forstielsen af "sam-
ordnet brug” over for "handler i forstielse”, jf. verdipapirhandelsloven § 31, samt
anvendelsen af flagningsreglerne ved aktielin.



Ved implementeringen af @ndringerne i den kommende storaktionzrbekendtgarelse
bor der fortsat tages hajde for de situationer, hvor det er undskyldeligt, at aktionaeren
ikke var bekendt med transaktionen, eksempelvis hvor en storaktionar passerer en
flagningsgrense som falge af endringer i udstederens kapitalforhold uden storaktio-
nzrens indblanding.

4. Haringsforslagets § 1, nr, 15

Danske Advokater bemarker, at medlemsstaterne efter transparensdirektivets artikel
28 b, stk. 2, kan fastsette, at suspension af stemmerettighederne alene skal finde
anvendelse pd de groveste overtradelser. Det fremgir af forslaget til § 29 a, stk. 2, at
Finanstilsynet skal faststte neermere regler om suspension af stemmerettighederne.
Da suspension af stemmerettigheder ma betragtes som en alvorlig indgriben i en
aktionrs rettigheder, forslis det, at suspension alene skal kunne finde anvendelse
ved de groveste overtraedelser, og at dette tilfojes til forslaget til § 29 a, stk. 1, eller
gores til en del af de regler, Finanstilsynet skal fastsette i henhold til bestemmelsen.
Det kan overvejes at fjerne henvisningen til § 29, stk. 6, si der i stedet alene henvises
til § 29, stk. i-5, da stemmerettighederne i forvejen er suspenderet pi egne aktier.

5. Heringsforslagets § 1, nr. 34

Danske Advokater foresldr, at der for klarheds skyld i § 84 k, stk. 1, 2. pkt., indszttes
folgende fremhavet med kursiv: "1. pkt. gelder tilsvarende for pitaler, pdbud, politi-
anmeldelser, administrative bedeforlag og tvangsbader truffet af Finanstilsynets
bestyrelse i henhold til § 84, stk. 1, nr. 1 og 2, i de i stk. 2 nevnte sager”.

Danske Advokater bemarker desuden, at det ber overvejes, hvorvidt kravet om, at
offentliggerelsen efter forslagets § 84 d, stk. 4, skal fremg3 af Finanstilsynets hjem-
meside i mindst 5 ir fra offentliggerelse, er relevant og nadvendigt, herunder idet der
ikke synes at vare tilsvarende bestemmelser i veerdipapirhandelslovens § 84 d.

Det bemeerkes, at der er en slifejl i stk. 5, idet stk. er benzvnt "Stk. 4.”

§ 84 k legger op til, at offentligggrelse skal ske desuagtet grovheden af overtradel-
sen. Der er dog lagt op til, at man bl.a. efter proportionalitetsovervejelser kan beslut-
te ikke at offentliggere en tilsynsreaktion, hvis det skennes, at offentliggerelse med
navns nzvnelse ikke vil have en "tilstreekkelig preeventiv effekt i forhold til det ind-
greb, som offentliggerelsen vil vere i vedkommendes personlige integritet”, jf. be-
merkningerne til § 1, nr. 34.

Det vil vazre mindre indgribende for fysiske personer, hvis lovgiver fastsetter krav
om offentliggarelse i sager, der skannes at vare af grovere karakter, og ikke i alle
sager.,

Danske Advokater skal i gvrigt henvise til de overvejelser og anbefalinger, der er in-
deholdt i Betenkning nr. 1516/2010 om offentlige myndigheders offentliggerelse af
kontrolresultater, afgarelser mv. I forbindelse med offentliggoerelse af betenkningen
udtalte justitsministeren, at regeringen (den davaerende) har besluttet, at udvalgets
grundige overvejelser om, hvilke hensyn der fremadrettet ber indgd i vurderingen af,
om der pd et omride ber indferes en ny offentliggerelsesordning, skal inddrages af
de enkelte ministerier, nir de udarbejder lovforslag, og at Justitsministeriet i forbin-
delse med den lovtekniske gennemgang af regeringens lovforstag vil inddrage udval-
gets overvejelser.



I betenkningens kapitel 4, afsnit 5, side 121, har udvalget anfort, at det under hver
enkelt ny offentliggarelsesordning bar overvejes, om der kan indferes regler for,
hvor lenge de oplysninger, der er offentliggjort, skal veere tilgengelige pi den an-
svarlige myndigheds hjemmeside, med henblik pa at forsege at sikre, at oplysningen
ikke er tilgengelig for offentligheden i lengere tid, end formAlet tilsiger.

Den foresliede bestemmelse i § 84 k tilsigter at implementere art. 1, nr. 23, i direktiv
2013/50/EU. Danske Advokater opfordrer til, at eventuelle overvejelser om at lade
implementeringen gl ud over de minimumskrav, som direktivet opstiller, neje over-
vejes.

---000-—-

Danske Advokater har ingen bemarkninger til ophavelsen af verdipapir-
handelsloven § 45 og § 46 vedrorende prospekter mellem 1 mio. og 5 mio. euro.

Med venlig hilsen

-7
. ums’\ﬁ
Helle Hiibertz Krogsae
Vicedirektor
hhk@danskeadvokater.dk



Fra: Gorm Boe Petersen <gbp@dvca.dk>

Sendt: 29. oktober 2014 15:43
Til: Christina Thorup Sand (FT)
Emne: SV: Haring af udkast til forslag til lov om @&ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Ingen bemzrkninger

Mvh

Gorm Boe Petersen

Afdelingschef / Head of Department

dvca

Dansk Venturekapital- og Private Equity Forening / Danish Venture Capital & Private Equity
Association

Borsen DK-1217 Kobenhavn K

TIF.: 0045 72 25 55 18, mobiltif.: 0045 41 19 91 63

E-mail: gbp@dvca.dk
www.dvca.dk

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailto:CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 14:21

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.di’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk'; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; 'imn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk';
'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; ‘'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk’; 'dfl@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’;
'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; ‘chb@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'hoeringer@fbr.dk’;
'stig.jensen@ma.allianz.com’; "ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-
hansen@forexbank.dk'; ‘fp@farsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’;
'frf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk"; 'f.lindelov@g-icap.dk’; info@gxgmarkets.com’; ‘Anne Gram'; "hvr@hvr.dk';
'isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk’; 'itb@itb.dk’; 'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk'; ‘hes@lett.dk’;
'kob@experian.dk'; 'hoering@!f.dk’; "info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'pt@swip.dk'; "lo@lo.dk';
'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk’; ‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’;
'copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’; 'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’;
'mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’; ‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’;




Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening <DA@da.dk>

Sendt: 29. oktober 2014 16:30

Til: Christina Thorup Sand (FT)

Emne: SV: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

docld: http://ft-captiaweb01/ftp12/DOK9I45905
sJ: -1

Kaere Christina Thorup Sand

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af d.d. vedrgrende ovennasvnte skal vi oplyse,
at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive
bemarkninger.

Med venlig hilsen

Michala Jordy Jensen
Administrativ koordinator

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailto:CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 14:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk'; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk'; ‘denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
‘info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; ‘'am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk'; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; ‘'de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; ‘dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk'; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’;
'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’; ‘Rf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com’; 'Anne Gram'; "hvr@hvr.dk'; ‘isobro@isobro.dk'; "info@ifb.dk'; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk’; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk’; "hoering@if.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com'; 'copenhagen@nasdaqomx.com’; "corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'sacek@ankl.dk'; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; 'fm@fm.dk’; '‘fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'jm@jm.dk’; ‘'sum@sum.dk’;
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; 'kum@kum.dk'; ‘mim@mim.dk'; 'uwvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’;
'ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk'; ‘ipos@atp.dk’; 'um@um.dk';
‘oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 'kfst@kfst.dk’; 'pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk'; 'sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Christina Thorup Sand (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: SV: Haring af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om zendring af lov om kreditaftaler, lov om finansiel virksomhed, lov om
finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber og forskellige andre love i hgring.
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Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Jan Banaes <JBN@gl.stm.dk>

Sendt: 29. oktober 2014 16:57

Til: Christina Thorup Sand (FT)

Cc: Rigsombudsmanden i Grenland

Emne: SV: Haring af udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

docld: http://ft-captiaweb01/ftp12/DOK945903
Sk -1

29. oktober 2014
j-nr. 60-0001

Til orientering skal meddeles, at forslaget herfra er sendt i hgring til Grenlands Selvstyre, Formandens Departement
med anmodning om at meddeles eventuelle bemaerkninger direkte til Finanstilsynet inden for den af tilsynet
fastsatte haringsfrist.

Hvilket meddeles

Venlig hilsen

Jan Bonaes
Fuldmaegtig, Souschef

RIGSOMBUDSMANDEN | GRONLAND
Postboks 1030

3500 Nuuk

Tel: (+299) 32 10 01

Fax: {+299) 324171

F% Pas pa miljoet - udskriv kun denne e-mait hvis det er nodvendigl.



Side 1 af 2

Fra: Ministerbetjening {FT)

Sendt: 31. oktober 2014 12:37

Til: Christina Thorup Sand (FT}; Mette Tidemann Juul {FT); Katja Lefevre
Sgnderaas (FT)

Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om zndring af lov om vaerdipapirhandel

m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Vedhaftede filer: Heringsbrev.pdf; Horingsliste.pdf; Udkast til samlelovforslag JAN | 2015 - del
Il.pdf

Fra: Mikkel Schigler (SFS) [mailto:MSR@dma.dk]

Sendt: 31. oktober 2014 11:46

Til: Ministerbetjening (FT)

Emine: VS: Hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Sefartsstyrelsen har ikke bemaarkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen
Mikkel Schioler

Sofartsstyrelsen
Direktionssekretariatet (DIS)
Dir. tif.: 72 19 62 24
E-mail: msridma.dk

E cid-image00
1 nif@NICFE

Carl Jacobsens Vej 31
2500 valby

TIf.: 72 19 60 00
Web: www.sofartsstyrelsen.dk

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mazilto:CTN@FTNET.DK])

Sendt: 29, oktober 2014 14:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; ‘disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk'; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; ‘'denmark@corpnordic.com'’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; ‘'danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk'; ‘am@shareholders.dk';
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'’; 'de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; ‘dirf@dirf.dk’;
‘formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk’;
'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk'; 'regioner@regioner.dk’;
‘dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’;
‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’;
'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk';
‘mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk';
‘chb@finansogleasing.dk’; *forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'hoeringer@fbr.dk’;
'stig.jensen@ma.allianz.com’; "ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’;
'stella.yee-hansen@forexbank.dk'; 'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk';
'fsr@fsr.dk’; 'ff@fif.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; ‘info@gxgmarkets.com'; 'Anne Gram';
"hvr@hvr.dk'; isobro@iscbro.dk’; 'info@ifb.dk’; 'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@kl.dk';
'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; ‘hoering@If.dk’; 'info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'pt@swip.dk'; 'lo@lo.dk';
‘Sekretariatet@lopi.dk’; ‘info@Id.dk'; 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com';
‘copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu'; 'sekretariat@parcelhus.dk'; 'bi3@post.dk’;
'mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’; 'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’;

file:///C:/Users/alb/AppData/Local/Temp/Scanjour/Captia/SJ20141127095004372%2... 27-11-2014



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 31. oktober 2014 18:07

Til: Christina Thorup Sand (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Mette Tidemann Juul (FT)
Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v,,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Vedhaftede filer: Haringsbrev.pdf, Heringsliste.pdf; Udkast til samleloviorslag JAN I 2015 - del IL.pdf
docld: http://ft-captiaweb01/ftp12/DOK947082
5J: -1

Fra: D-POL - Enhedspostkasse [mailto: pol@ufm.dk]

Sendt: 31. oktober 2014 17:01

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Kia Moos

Emne: Hgring af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Uddannelses- og Forskningsministeriet har ingen bemaarkninger til vedhaeftede.

f. Kia Moos

Venlige hilsner

Joan Andersen

Sekreter

Politisk Afdebng

Direkle telefon : +45 7231 8051

E-mail: jsp@ufm gk

Uddannelses- og Forskningsministeriet

Departamentet
Postboks 2135
DK-1015 Kobenhavn K
Telefon: +45 3332 9700
Fax: +45 3332 3501
E-mail; ulm@ utrn gk
www.ufm.dk

Besogsadresse
Slotsholmsgade 10
DK-1216 Kobenhavn K

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailto:CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 14:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; ‘struwe@postS.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk’; 'formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk';
'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.d¥’; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk';
'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk';
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Anna Karina Jarlbak Albertsen (FT)

Fra: JHHO04@politi.dk

Sendt: 3. november 2014 08:48

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Katja Lefevre Senderaas (FT); Christina Thorup Sand (FT)
Emne: Hering - j.nr. 1911-0049

S@IK har ingen bemarkninger til udkast til lovforslag.

Med venlig hilsen

Jan H. Hansen
senloranklager

TIf.: +45 72689186
Mail: JHHO04@politi.dk

Statsadvokaten for Sarlig @konomisk og International
Kriminalitet

Kampmannsgade 1

DK-1604 Kgbenhavn K

TIF.: + 4572 68 90 00

Fax.: + 4545 1500 16

Mail: saoek@ankl.dk (sikker mail)
www.anklagemyndigheden.dk

www.politi.dk

;4" Tewnk pa miljoet for du printer denne mail



Side 1 af 2

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 5. november 2014 11:10

Til: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul {FT)

Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel

m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Fra: 3 - SIK Hgringer (SIK) [maiito:horinger-sik@sik.dk]

Sendt: 5. november 2014 10:33

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Hering af udkast til forslag til lov om zendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Sikkerhedsstyrelsen har ikke bemzarkninger til denne hering.

Venlig hilsen
Lone Hansen

=

Lone Hansen
Kommunikationskonsulent

Direkte: 33 73 20 88
Mobil: 254316 21

E-mail: LOH@sik.dk

Sikkerhedsstyrelsen
N@rregade 63

6700 Esbjerg

TIf.: 33732000
www sl dk

Denne e-mail og enhver vedhaftet fil er fortrofig og alene tiltaenkt modtageren. Safremt De ikke er rette modtager, vil adgang tit
e-maifen vaere ubefejet, og enhver udnyttelse eller videregivelse of e-mailens indhold vaere uretmassig og potentielt i strid med
fovgivningen. Sdfremt De ikke er rette modtager, bedes De venligst omgdende underrette os og derefter slette e-mailen og enhver
vedhaftet fil. Pd forhénd tak.

Fra: Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK)

Sendt: 30. oktober 2014 08:04

Til: 3 - SIK Haringer (SIK)

Emne: V5: Hering af udkast til forslag til lov om a=ndring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailto: CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 14:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk'; 'denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk';
'daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk’; ‘dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; ‘dirf@dirf.dk’;
‘formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk';
'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk’; ‘mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’;

file:///C:/Users/alb/AppData/Local/Temp/Scanjour/Captia/SJ20141127094756541%2... 27-11-2014



Side 1 af 2

Fra: Eva Argir Falster< eaf@kum.dk>

Sendt: 5. november 2014 12:38

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Katja Lefevre Sgnderaas (FT); Christina Thorup Sand (FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forsiag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel

m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Vedhaftede filer: Heringsbrev.pdf; Heringsliste.pdf; Udkast til samlelovforslag JAN | 2015 - del
I.pdf

Til Finanstilsynet

Kulturministeriet har ingen kommentarer til hgringen.

Med venlig hilsen

Eva Falster

Ledelsessekretar

eaf@kum.dk
= 41383904

|E cid-image001.gif@01CES625 B97081E
0

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailto: CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 14:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘imn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk'; 'da@da.dk'; 'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; ‘dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; ‘dif@dirf.dk’;
‘formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk';
‘hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk';
'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk'; 'ddf@finansanalytiker.dk’;
info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisornaevnet.dk’; ‘info@ejendomsforeningen.dk’;
'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk'; 'post@finansogleasing.dk’;
'thb@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘hoeringer@fbr.dk';
'stig.jensen@ma.allianz.com’; 'ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk';
'stella.yee-hansen@forexbank.dk'; ‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; info@frivilligraadet.dk’;
fsr@fsr.dk’; 'ff@fif.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; 'Anne Gram';
'hvr@hvr.dk’; ‘isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk’; 'itb@itb.dk’; 'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk’;
‘hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; ‘hoering@If.dk’; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'pt@swip.dk'; 'lo@lo.dk';
'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk'; 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com';
‘copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu'; 'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’;
‘mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’; ‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’;
'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’; 'saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’;
'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk"; ‘ro@gl.stm.dk’;
‘bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; 'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk’; 'kemin@kemin.dk’; '’kum@kum.dk'; ‘'mim@mim.dk’; ‘uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’;
‘mbbl@mbbl.dk’; D-DEP - enhedspostkasse; 'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk'; 'trm@trm.dk’;
'ipos@atp.dk’; 'um@um.dk'; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; ‘info@ecb.europa.eu’;
‘Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; ‘erst@erst.dk'; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk';
‘letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; 'pvs@dkpto.dk’;
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); 'sekretariat@dk-r.dk'

file:///C:/Users/alb/AppData/Local/Temp/Scanjour/Captia/SJ20141127094614691%2... 27-11-2014



Side 1 af'1

Fra: Hanne Blokdal-Pedersen < HBP@statens-adm.dk>

Sendt: 11. november 2014 11:06

Til: Sussie Baltzersen (FT); Marie Wessel; Birte Skov; Anders P. Simonsen
{Departementet); Erling Sgby {Departementet)

Cc: Ministerbetjening (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Christina Thorup Sand
(FT)

Emne: VS: SV: VS: HBRING: Udkast til forslag til lov om zendring af lov om

vaardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Vedhaftede filer: Heringsbrev.pdf; Haringsliste.pdf; Udkast til samlelovforslag JAN | 2015 - del
I.PDF

Keere Susie

Ifr. telefonsamtale af dags dato kan jeg til orientering oplyse, at staten i visse tilfelde udsteder
pantebreve i fast ejendom til en forbruger.

Kulturstyrelsen er opdragsiver for Statens Administration for sa vidt angar bevaringsvaerdige bygninger.
Her gives der lan. Det kan f.eks vaere |an til udskiftning af tag i en bevaringsvaerdig bolig — opdelt i
ejerlejligheder — som er ejet af privatpersoner.

Staten er jo ikke erhvervsdrivende — men er det ikke muligt — klart at fade det fremga af loven — at den

ikke omfatter udstedelse at statspantebreve — dvs. pantebreve hvor staten star som kreditor?

Med venlig hilsen

E Statens

Hanne Blokdal-Pedersen
Fuldmaegtig, Cand. jur., HD

T 3392 8193
E hbp@statens-adm.dk

Statens Administration
Landgreven 4, Posthoks 2191
1017 Kebenhavn K

T 33929800
E statens-adm@statens-adm.dk
www.sfatens-adm.dk
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Side 1 af 2

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 11. november 2014 15:11

Til: Christina Thorup Sand (FT); Katja Lefevre Spnderaas {FT)
Emne: VS: SV: Haring af udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om

vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Fra: sekretaer@aktuarforeningen.dk [mailto:sekretaer@aktuarforeningen.dk]
Sendt: 11. november 2014 15:10

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: Re: SV: Hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for at kommentere udkast til forslag til lov om andring
af lov om vaerdipapirhandel m.v,, lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. .

Den Danske Aktuarforening har ingen aktuarfaglige kommentarer til det fremsendte haringsudkast.

Pa vegne af Den Danske Aktuarforening.
Med venlig hilsen

Reidun Nymark
sekretaer@aktuarforeningen.dk

----- Original Besked-----
Fra: "Christina Thorup Sand (FT)" <CTN@FTNET.DK>

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’, ‘disesk@dabank.dk’, 'ae@aeraadet.dk’, 'pote@atp.dk’,
‘ask@ask.dk’, 'mail@dbmf.dk', 'denmark@corpnordic.com’, 'dvca@dvca.dk’,
'nationalbanken@nationalbanken.dk', 'info@shipowners.dk’, 'danmarks@skibskredit.dk’,
"jmn@shareholders.dk™ <jmn@shareholders.dk>, 'am@shareholders.dk’,
‘daf@shareholders.dk’, "'struwe@post9.tele.dk'"< struwe@postS.tele.dk>, ‘da@da.dk’,
'info@danskbyggeri.dk’, 'de@de.dk’, 'hoeringssager@danskerhverv.dk’,
‘dfim@forsikringogpension.dk’, 'di@di.dk’, ‘dirf@dirf.dk’, ‘formand@isaca.dk’,
'metal@danskmetal.dk’, 'mail@lundorff.dk’, 'Sekretariatet@dkr.dk', ‘hhk@danskeadvokater.dk',
'dfi@df.dk’, 'mail@danskemaritime.dk’, 'regioner@regioner.dk’, 'dt@datatilsynet.dk’,
'sekretaer@aktuarforeningen.dk’, 'ddf@finansanalytiker.dk’, 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’,
'revisor@revisornaevnet.dk, 'info@ejendomsforeningen.dk’, 'het@fdih.net', ‘formand@fdfa.dk’,
‘post@finansforbundet.dk’, ‘mail@finanshus.dk’, 'mail@finansielstabilitet.dk’,
'mail@finansraadet.dk’, ‘fa@fanet.dk’, 'post@finansogleasing.dk’, 'chb@finansogleasing.dk’,
'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’, 'hoeringer@fbr.dk', 'stig.jensen@ma.allianz.com’,
‘ane.marie.christensen@nordea.com’, 'andelskasseforeningen@jak.dk’, 'stella.yee-
hansen@forexbank.dk', 'fp@forsikringogpension.dk’, 'fk@fmf.dk', ‘info@frivilligraadet.dk’,
“fsr@fsr.dk™ <fsr@fsr.dk>, 'ff@ftf.dk’, 'gii@gii.dk', 'f.lindelov@g-icap.dk’,
'info@gxgmarkets.com’, "Anne Gram™ <aar@horesta.dk>, "hvr@hvr.dk’, ‘isobro@isobro.dk’,
'info@ifb.dk’, ‘itb@itb.dk’, 'kk@kommunekredit.dk’, ‘kl@kl.dk', 'hes@lett.dk’,
'kob@experian.dk’, 'hoering@If.dk', 'info@baeredygtigtlandbrug.dk', 'pt@swip.dk’, 'lo@lo.dk’,
‘Sekretariatet@lopi.dk’, 'info@Ild.dk’, 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqgomx.com’,
‘copenhagen@nasdaqomx.com', ‘corporate-centre-dk@nets.eu’, 'sekretariat@parcelhus.dk’,
‘bi3@post.dk’, 'mail@realkreditforeningen.dk’, 'rr@realkreditraadet.dk’, 'info@shipowners.dk’,
'rbf@regionalebanker.dk’, 'MiaSim@erst.dk', 'revisortilsynet@erst.dk’, ‘info@rigsrevisionen.dk’,
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Fra: Rigsombuddet <ro@fo.stm.dk>

Sendt: 14. november 2014 14:34
Til: Ministerbetjening (FT); Christina Thorup Sand (FT)
Emne: VS: Horing af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har den 13, November modtaget nedenstaende haringssvar fra faergske myndigheder.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12

FO-110 Térshavn

TH.: +298 201200

Fax: +298 201220

E-mail (journal}: ro @fo.stm.dk

www.ngsombudsmanden.fo

Frat Johannes Pauli Poulsen [mailto:Johannes@frr.fo]

Sendt: 13. november 2014 13:25

Til: Rigsombuddet

Cc: Kaj Johannessen; Bjamni Askham Bjarnason

Emne: 5V: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Til Rigsombudsmanden

Figgjarmalaradid fik den 30. oktober 2014 fra Rigsombudsmanden tilsendt Finanstilsynets forslag til lov om
2ndring af lov om kreditaftaler, fov om finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere, lov om
pantebrevsselskaber og forskellige andre love, jf. nedenstaende, med heringsfrist den 25. november 2014,

1 §10 stk.1 i udkastet til lovforslag fremgar, at loven ikke gzelder for Frperne. §§ 2-8 kan dog ved kongelig
anordning sattes helt eller delvis i krat pa Faergerne med de andringer, som de farpske forhold tilsiger.
Safremt det i fremtiden bliver aktuelt at saette §§ 2-8 heit eller delvis i kraft pa Feerperne, forventet
Figgjarmalaradid at fa lovforsiagene i hering med rimelig haringsfrist.

Figgjarmalaradid har pa nuvarende tidspunkt ikke bemasrkninger til det materielle indhold i lovforslaget.

Vinarliga / Kind regards



Johannes Pauli Poulsen
Fulltrui

*

Figgjarmalaradid/ Ministry of Finance

. direct: +298 35 2007 /_imobile: +298 55 20 07
jchaones@imr.fo

Fra: Rigsombuddet [mailto:ro@fo.stm.dk]

Sendt: 30. oktober 2014 13:13

Til: Figgjarmalaradio; Johannes Pauli Poulsen; Kaj Johannessen

Emne: VS: Horing af udkast til forslag til lov om andring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og farskellige andre love

Til Figgjarmataradid

Vedhaeftet fremsendes i horing fra Finanstilsynet forslag til lov om sendring af lov om kreditaftaler, lov om
finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber og forskellige andre love, )f.
nedenstaende.

Finanstilsynet har sat heringsfristen til den 26. november 2014, Rigsombuddet skal derfor anmode om at
modtage eventuelle horingssvar pa mail ro@fo.stm.dk senest 25, november 2014.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12

FO-110 Tdrshavn

Tif.: +298 201200

Fax: +298 201220

E-mail (journal): ro@fo.stm.dk

www.ngsombudsmanden.fo

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [rmailto:CTN @ FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 13:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk';
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; ‘info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; ‘'di@di.dk’; ‘dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’;




Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Rigsombuddet <ro@fo.stm.dk>

Sendt: 27. november 2014 11:27

Til: Christina Thorup Sand (FT); Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Hering af udkast til forslag til lov om andring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har den 30. Oktober 2014 videresendt nedenstande i hgring hos faergske myndigheder. Ved
svarfristens udlgb den 26. November 2014 har vi ikke registreret noget haringssvar i vores system.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Térshavn
. TIf.: +298 201200
ngs?mbudsrnanden Fax: +298 201220

pa Feeraerne E-mail (journal): ro @io.stm.dk

www.rigsombudsmanden.io

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailto: CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 13:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk'; ‘ac@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk'; 'jimn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk';
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk'; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; ‘dfi@df.dk’;
'mail@danskemaritime.dk'’; ‘regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk';
'info@ejendomsforeningen.dk’; "het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
‘'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
'chb@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk'; 'ff@ftf.dk'; 'gii@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'’; "Anne Gram'; 'hvr@hvr.dk’; ‘isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk’; itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk’; ‘hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk';
'info@baeredygtigtiandbrug.dk'; ‘pt@swip.dk'; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@!d.dk";
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdaqomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; 'mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk’; ‘rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk';
‘saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; Rigsombuddet;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk'; 'evm@evm.dk’; 'fm@fm.dk'; ‘fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; im@jm.dk'; ‘'sum@sum.dk'’;
‘km@km.dk’; 'kemin@kemin.dk'; '’kum@kum.dk’; 'mim@mim.dk’; ‘'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; ‘mbbl@mbbl.dk’;
'ufm@ufm.dk’; 'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'um@um.dk’;
‘oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; ‘letbyrder-i-EU@erst.dk’; 'kfst@kfst.dk’; 'pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk’; 'sfs@dma.dk'; 'sekretariat@dk-r.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Christina Thorup Sand (FT); Katja Lefevre Sanderaas {FT)

1




Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 18. november 2014 12:35

Til: Christina Thorup Sand {FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v.,

lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Vedhaftede filer: Heringsbrev.pdf; Haringsliste pdf; Udkast til samlelovforslag JAN I 2015 - del Lpdf
docld: http://ftp12 ftnet.dk/app/captia/DOK955366
S -1

Med venlig hilsen
Christian Stoltenberg

Fuldmaeglig, cand jur
Juridisk Kontor

)
L3

i ————
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobanhavn O

TH.: +45 33 55 82 82 / Fax. +45 33 55 82 00

Dirgkte fif.: +45 41 93 35 41

malto cst@ftnet.dk

www finanstilsynet.dk

Fra: Charlotte Arp (DEP) [mailto:carp@fvm.dk] P& vegne af Postkasse, Juridisk enhed (DEP)

Sendt: 18. november 2014 12:15

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Jura (NaturErhvervstyrelsen); Kim Lemming (DEP); Kristian Hovgaard Juul-Larsen {DEP); Postkasse,
Miljgenheden (DEP); Postkasse, Erhvervsenheden (DEP); Postkasse, Enheden for gkonomisk analyse (DEP)
Emne: VS: Haring af udkast til forslag til lov om zendring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Finanstilsynet har ved mail af 29. oktober 2014 anmodet om eventuelle bemaerkninger til vedhaftede lovforslag (
vedr. ret til basal indlanskonto og gennemfarelse af boligkreditdirektivet). Fedevareministeriet har ikke
bemarkninger til forslaget.

Med venlig hilsen

Charlotte Arp Vibegaard
Specialkonsulent/Souschef | Juridisk enhed
+45 50 83 95 73 | carp@fvm.dk

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet | Slotsholmsgade 12 | 1216 Kobenhavn K | TIf.+45 33 92 33 01 | fum@fvm.dk | www fvm.dk

Fra: fvm

Sendt: 29. oktober 2014 15:16

Til: Postkasse, Juridisk enhed (DEP)

Emne: VS: Hpring af udkast til forslag til Jov om aendring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

1



Anna Karina Jarlbak Albertsen (FT)

Fra: rr@rigsrevisionen.dk

Sendt: 21. november 2014 15:36

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Morten Henrichsen

Emne: ££{{MI}}Rigsrevisionens hoaringssvar vedr. udkast til forslag til lov om aendring af lov

om kreditaftaler, lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere, lov om
pantebrevsselskaber og forskellige andre love i hering (j.nr. 2013-3500-34)
Signeret af: rr@rigsrevisionen.dk

Til Finanstilsynet

Rigsrevisionen modtog d. 29. oktober 2014 haring af udkast til forstag til lov om aendring af lov om kreditaftaler, lov
om finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber og forskellige andre love i hgring.

Rigsrevisionen har gennemgéet lovforslaget for besternmelser om regnskab og revision i henhold til
Rigsrevisorlovens §§ 7 og 10. Rigsrevisionen har ikke bemazerkninger til udkastet.

Eventuelle spargsmal kan stilles til undertegnede pé telefon 33 92 83 90 eller via e-mail til rr @rigsrevisionen.dk med
anfaerelse af det i overskriften anferte journalnummer.

Bekraeft venligst, at denne e-mail er modtaget,

Med venlig hilsen

Jesper Clausen
Fuldmeegtig

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgads 45
DK-1264 Kebenhavn K

TiH. +4533% 28 400
Dir. +45 339 28 390

jec@rigsravisionen.dk
www.rigsravisicnen.dk

Fra: Christina Thorup Sand (FT) [mailtg:CTN@FTNET.DK]

Sendt: 29. oktober 2014 14:20

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk'; 'denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk'; 'am@shareholders.dk';
'daf@shareholders.dk’; ‘struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk'; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk";
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; "hhk@danskeadvokater.dk'; ‘'dfi@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk'; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘'ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk';
‘info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net'; 'formand @fdfa.dk'; 'post@finansforbundet.dk’;
‘mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;

1



Advokatradet ADVOKAT&]

SAMFUNDET
Erhvervs- og Vaekstministeriet KRONPRINSESSEGADE 28
Finanstilsynet 1306 KOBENHAVN K
Arhusgade 110 TLF 33969798
2100 Kebenhavn @ FAX 33369750

DATO 25 november 2014
SAGSNR. 2014 - 3380
minisierbetjiening/ @ finet.dk ID NR ' 322976

Horing - over forslag til lov om sendring af lov om kreditaftaler, lov om finansiel
virksomhed, lov om finansielle riddgivere, lov om pantebrevsselskaber og
forskellige andre love (Ret til basal indlinskonto og gennemforelse af
boligkreditdirektivet)

Ved e-mail af 29-10-2014 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemarkninger til ovennavnte forslag.

Advokatradet har folgende bemarkninger:

Advokatrédet har noteret sig, at forslaget indebzrer, at virksomheder der beskzftiger
sig med forskellige former for ridgivning af forbrugere i forbindelse med indgaelse
af aftaler om boligkredit, som udgangspunkt skal have tilladelse til denne
virksomhed. Advokatridet antager, at advokaters ridgivning til forbrugerklienter i
forbindelse med fieks. kob af fast ejendom og byggesager, i visse tilfelde —
afhezngigt af advokatens opdrag i sagen — vil vaere omfattet af definitionen af en
boligkreditformidler.

Advokatridet forudsatter, at advokater i denne forbindelse vil vare omfattet af
lovens undtagelsesbestemmelse i § 1, stk. 1, nr. 3, idet advokatens primzre
radgivningsydelse ikke vedrarer boligkreditten, men de juridiske forhold vedrerende
ejendommens overdragelse, entrepriseaftalen, mv., og idet advokaterhvervet er
lovreguleret.

Med venlig hilsen

b

0 ensen

samfundi@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamlundet.dk



Finanstilsynet Slotsholmsgade 10-12

ministerbetjening@ftnet.dk 1216 Kebenhavn K
Telefon 72 28 24 00
Fax 72 28 24 01
oim@oim.dk
www.oim.dk

Sagsnr. Svar pa hering vedrorende udkast til forslag til lov om andring af lov om vaardi-

2014 - 20491 papirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative

Doknr. investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

186114

Finanstilsynet har ved e-mail af 29. oktober 2014 anmodet @konomi- og Indenrigsmi-
[2);'101 2014 nisteriet om eventuelle bemaerkninger til den omhandiede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaerkninger til
haringen.

Med venlig hilsen
Jens Christian Dalsgaard



Finanstilsynet

Juridisk kontor

Brhusgade 110

2100 Kobenhavn 3

Att.: Fuldmeaegtig, cand.jur. Christina Thorup Nielsen

Pr. emall: ministerbetjening@ftnet.dk; ce: lef@ftnet.dk;
ctn@ftnet.dk

25. november 2014

Hering vedrerende forslag til lov om 2endring af lov om kreditaftaler, lov
om finansiel virksomhed, lov om finansielle radgivere, lov om pante-
brevsselskaber og forskellige andre love (Ret til basal indldnskonto og
gennemforelse af boligkreditdirektivet)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.

Vi har ingen bemeaerkninger.

Med venlig hilsen

Ole Steen Jgrgensen
chefkonsulent

DANSKE
REVISORER
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Kronprinsessegade B
DK - 1306 Kpbenhavn K

Telefon +45 3393 8191
Isr@fsr.dk
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Danske Bank
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FORBRUGEROMBUDSMANDEN

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Alt. Juridisk kontor

Heringssvar vedrarende udkast til forslag til lov om ®ndring afl lov
om kreditaftaler, lov om finansiel virksomhed, lov om finansiclle
ridgivere, lov om pantcbrevsselskaber og forskellige andre love

Forbrugerombudsmanden har modtaget Finanstilsynets hering af 29. ok~
tober 2014 med udkast til forslag til lov om @ndring af lov om kreditafta-
ler, lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle ridgivere, lov om
pantebrevsselskaber og forskellige andre love,

Indledningsvist takker Forbrugerombudsmanden for haringsmuligheden.
Lov om pantebrevsselskaber (lov om cjendomskreditsclskaber)

Det fremgér af lovudkastets § 4, nr. 25, at der i § 12 efter stk. 1 foreslas
indsat stk. 2-4 som nye stykker, medens de tidligere stk. 2-4 herefter bli-
ver stk. 5-7. | § 12, stk. 2, indsettes en bestemmelse om Forbrugerom-
budsmandens kompetence til at anlzgge en civil sag.

Ifolge bemerkningerne til lovforslaget har bestemmelsen til formél at
prescisere, at Forbrugerombudsmanden har mulighed for at anlzgge en
civil sag, hvis en virksomhed omfattet af loven ikke handler i overcns-
stemmelse med god skik. Det anfores tillige i bemarkningerne, at en til-
svarende befojelse findes i § 348 i lov om finansiel virksomhed.

Forbrugerombudsmanden bemearker, at det tidligere er besluttet, at For-
brugerombudsmanden skal have kompetence vedrerende overtreedelse af
strafbelagte bestemmelser i bekendtgorelser udstedt i medfor af god skik-
regleme pa det finansielle omrade, ji. forarbejderne til lov om finansiel
virksomhed § 348, stk. 1, 2 pkt, Felgende ber derfor indseties efter § 12,
stk. 2, | pkt.: “Forbrugerombudsmanden kan endvidere behandle sager
vedrorende overtreedelse af sirafbelagte bestemmelser i regler udstedt i
medfor af denne lovs § 8a, stk. 4." Forbrugerombudsmanden kan forstd,
ot Finanstilsynet er enig heri.

Herudover ber der i § 12, stk. 4, der efter lovendringen bliver § 12, stk.
7, efter § 8, stk. 1, indsettes "§ 8a", siledes at Finanstilsynet kan give

Dato 25. november 2014
Sag: FO-14/11649

Sagsbehandlet /awe

FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl Jacobsans Ve 35
2500 Valby

TH. 41715151

Fax 41715184

CVR-nr. 1029 48 19

EAN-nr. 5798000018006
forbrugerombudsmandengkfst.dk

www forbryggrombudsmar den.gk

ERHVERVS- 00
VENSTMINISTERIET

Mediem af International Consumer
Prolecticn & Enforcement Natwork
(ICPEN)



pibud om berigligelse af forhold, der er i strid med § 8a, hvilket svarer til
reguleringen i lov om finansiel virksomhed §§ 43 og 348, stk. 2.

- 000 ---

Forbrugerombudsmanden har herudover ikke bemarkninger til lovudka-
stet.




F FINANSBEXKTORTGNE
ARBEJDSGIVERFORENING

Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Att. Katja Lefevre Senderaas og Christina Thorup Nielsen

Sendt pr. e-mail til: ministerbetjenin

Cc: lef@ftnet.dk og ctn@ftnet.dk

Den 26. november 2014

Bemzrkninger til forslag til lov om andring af lov om kreditaftaler, DOK. NR.:
lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle ridgivere, lov om pan- FAID-6-27480
tebrevsselskaber og forskellige andre love (Ret til basal indlanskonto SAG. NR:

og gennemfgrelse af boligkreditdirektivet). :l.:m-a-sm
FA takker for Finanstilsynets hgring af 29. oktober 2014 om ovenst3ende lov-

forslag.

Som arbejdsgiverforening for den finansielle sektor er fokus i FA's hgringssvar
alene forslagets ansaettelsesretlige og personalemaessige konsekvenser, dvs.
lovforslagets bestemmelser om kompetencekrav og bestemmelserne om af-
lgnningspolitik og restriktioner for aflgnning af medarbejdere. FA henviser i
gvrigt til brancheorganisationernes haringssvar.

Kompetencekrav for boligkredit

Efter lovforslaget indfares der kompetencekrav for boligkreditgivere og bolig-
kreditformidlere. Kompetencekravene gennemfgres ved udvidelse af erhvervs-
og vakstministerens hjemmel til at fastsaette nzermere regler for ansatte | fi-
nansielle virksomheder [ lov om finansiel virksomhed, § 43, stk. 4. Samtidig
bemyndiges Finanstilsynet til at fastszette naermere regler om kompetence-
krav til ejendomskreditselskaber, jf. forslagets nye § 8a i lov om ejendoms-
kreditselskaber.

Det fremgar af forslaget, at de eksisterende regler om kompetencekrav til
personer, der yder ridgivning om visse investeringsprodukter, ikke sndres
som fglge af forslaget.

FA bemazerker, at hjemlen til at fastsatte kompetencekrav med fardel kunne
samles hos én myndighed, sa der sikres koordination af de nzrmere regler
om kompetencekrav.

FA anser det for evident, at der med lovforslaget ikke vil blive indfgrt andre
eller mere vidtgdende kompetencekrav, end de der folger af direktivet.

FINANSSEKTORENS AMALIEGADE 7 T +435 33914700 FARFANETOK
ARBEJDSGNVERFOREMNING 12858 KZBEMNHAVN K F +4% 3391788 WWW FANET DK



FA ser frem til at blive inddraget i god tid i den naermere udformning af de
regler, der vil blive udstedt med hjemmel i lovforslagets regler.

yigtgégude restriktioner for aflgnning

Efter lovforslaget indfares der krav til virksomhedernes aflgnning og aflgn-
ningspolitik for alle ansatte. Herudover indfgres restriktioner i forhold til aflgn-
ningen for alle ansatte, idet aflanningen Ikke ma vaere “afhaengig af antallet
eller andelen af imodekomne ansegninger om boligkredit eller andre former
for salgsmd!”. Afignning | henhold til kollektive overenskomster er ikke omfat-
tet af disse restriktioner.

Lovforslaget skal indarbejde boligkreditdirektivet i dansk lov. Boligkreditdirek-
tivets artikel 7, stk. 2-4, omfatter kreditgivere og kreditformidlere, samt deres
personale, og angiver, at aflgnningspolitikken skai omfatte foranstaitninger for
at undga Interessekonflikter "navnlig ved at sikre, at aflenning ikke er betin-
get af antallet eller andelen af imedekomne ansagninger”,

Lovforslaget gar derfor betydeligt laengere end det bagvedliggende direktiv
sdvel i forhold til personkreds som i forhold til restriktioner pa aflenningen af
finansielle virksomheders ansatte.

FA ser med bekymring pa det meget vidtgdende indgreb i virksomhedernes
ret til at bestemme aflgnningsformen for sine ansatte. Lovforslagets markante
overimplementering savner begrundelse og svarer ikke til hgringsbrevets ud-
sagn om, at der laegges op til en direktivnaer implementering. FA henstiller til,
at forslagets formuleringer bringes helt tzt p3 direktivets formuleringer.

FA gor szerligt opmaerksom pa, at

+ lovforslagets afgraensning af personkredsen for restriktionerne p3 af-
lznning er “de ansatte”. Direktivets artikel 4, nr. 11, afgranser per-
sonkredsen til “personale; enhver fysisk person, der arbejder for kre-
ditgiver eller kreditformidier, og som direkte er involveret i de i dette
direktlv omfattede aktiviteter eller har kontakt til forbrugerne i forbin-
delse med de af dette direktiv omfattede aktiviteter.” Lovforslaget bar
derfor bringes i overensstemmelse med direktivets afgraensning

+ lovforslaget regulerer ifglge sin ordlyd “aflgnning” generelt. Det bar
praeciseres, at restriktionerne gzelder variabel aflgnning, jf. direktivet

. lovforslagets tilfgjelse af “eller andre salgsmal”, fx i forslagets § 77f,
stk. 3, gar betydeligt videre end direktivet giver belaeg for. Sidste led i
de tre enslydende bestemmelser bar derfor udga.

FA ggr ogsa opmaerksom pa, at § 77 f, stk. 4, samt de to enslydende bestem-
meiser i lov om finansielle radgivere (der @ndres til lov om finansielle radgi-
vere og boligkreditformidlere), og lov om pantebrevsselskaber (der ndres til
lov om ejendomskreditselskaber), fremstar uklar. Bestemmelsen siger bade at
overenskomstdaekkede anszettelsesforhold ikke er omfattet af stk. 1 og 3, og
at de er omfattede (hvis aftalen om variabel Ign ikke er fastsat | overenskom-
sten). FA foresl3r at bestemmelsen forenkles, s& det klart fremg3r, at aflon-
ning | henhold til kollektive overenskomster ikke er omfattet af lovforslagets

Side 2



restriktioner. FA foresl|ar at formuleringen i den gzeldende lovs § 77 a, stk. 10,
og § 77 e, stk. 3, ogsa anvendes | § 77 f, stk. 4 (og de to enslydende bestem-
melser.

FA har ikke yderligere bemzerkninger og henviser til brancheorganisationemes
hgringssvar.,

Juridisk konsulent

Side 3



26-112014.

Fra Dansk Pantebrevsforening,

Kommentarer til: Forslag til lov om @ndring af lov om pantebrevsselskaber:

Til selve lovforlaget har vi falgende fa kommentarer:

Pkt.1. Vi kan tilslutte os ben®vnelsen ejendomskreditselskaber,
Pkt. 20. § 8b: Nappe relevant for pantebrevsselskaber.
Pkt. 25. Forbrugerombudsmandens befgjelser forekommer meget omfattende.

Artikel 18. i Boligdirektivet:

Vore kommentarer knytter sig isar til artikel 18 i boligdirektivet, der bekymrer os.
Der lzgges ikke kun op til en grundig kreditvurdering, som vi finder i orden, men tillige at der skal
sikres, at der er dokumentation for kreditvurderingen og at der er procedurer for kreditvurderingen.

Vi mener, at det er vigtigt, at vi kan bevare vore egne kutymer og normale kriterier for vurdering af
kredit. Allerede her skal vi bemarke, at man for pantebreve, legger vegt pa sivel den personlige
pkonomi som den faste ejendom. Efter vor opfattelse begas der den fejl i boligdirektivet at man
engjet har fokus pd personen, men ikke tillegger den faste ejendom veerdi. Vor branches serpreg er
i hgj grad, at vi netop vurderer den faste ejendoms vardi som led i kreditgivningen. Et pantebrev er
et omsetningsgeldsbrev med supplerende sikkerhed i den faste ejendom.

Pantebrevene har en s®rlig status og er beskyttet efter reglerne om omstningsgeldsbreve i
Danmark og pantebrevene er i mange henseender “murstenslan” for vor branche. Nér et pantebrev
handles videre efter udstedelsen, vil det herefter overvejende blive vurderet som et "murstenslin”,
da det ikke er muligt at indhente oplysninger om debitor i resten af pantebrevets lgbetid. Vi kan
ikke lovligt kreve det. Det er altsa kun i "gerningsgjeblikket”, at der kan krieves oplysninger om
debitor.

Det er bl.a. fraveeret, som hovedregel, af disse oplysninger samt pantebreves normale placering i
prioritetsrekken efter de forreste prioriteter, der ggr, at rentevilkdrene er hgjere end pa banklan,
hvor man lgbende har, eller kan kreve, indsigt i debitors gkonomi. Banken kan tillige opsige bank
lanene, hvor en pantebrevskreditor typisk ikke kan opsige pantebrevslinet.

Hele EU pakken tager som n®vnt tilsyneladende meget fokuseret udgangspunkt i debitors gkonomi
og forholder sig ikke til den faste ejendoms vardi. Det kan f.eks. give groteske udslag, hvor ®ldre
debitorer ikke kan fa realkredit eller banklan, fordi den Igbende indtagt ikke kan servicere linene,
desuagtet der samtidig optrader en stor og tilfredsstillende friveerdi i den faste ejendom. De
sdkaldte “nedsparingslan” vil siledes blive udelukket, pd trods af den faste ejendoms hgje verdi.

Det, vi opponerer imod, er sdledes en alt for rigoristisk fokusering alene pd den Igbende indkomst
for debitor, og samtidig manglende fokus pé den faste ejendoms vardi, som udger den supplerende



sikkerhed. Hvad angar kreditorforfglgning hafter man i Danmark tillige 10 &r ad gangen for
pantebrevstab, safremt disse fornyes lgbende.

I referat fra 3.mgde i Finanstilsynet d. 30 september er anfgrt s. 2, stk. 3.:

Det var et udbredt gnske fra branchens side, at reglerne om kreditvurdering burde udgi af forslaget
og indarbejdes i de fremtidige regler om god skik for boligkredit i stedet.”
Vi kan tilslutte os dette gnske.

Artikel 28. i Boligdirektivet:
Her omtales regler, som skal tilskynde kreditgiver til at udvise rimelig tilbageholdenhed inden der

indledes tvangsauktion. Dette forhold mener vi allerede er reguleret i anden lovgivning , via
reglerne for inkasso- og fogedsager, der tager lang tid gennem systemet, med en pafglgende
varsling af tvangsauktion, der ogsa tager en del tid, hvorved der alt i alt er meget lang,
formentlig for lang, tids tilbageholdenhed med tvangsauktioner, til stor skade for kreditorerne,
hvad enten det er realkredit, banker eller pantebrevskreditorer.

Konklusion:

Som konklusion mener vi siledes at savel omrader som kreditvurdering, tilbageholdenhed med
tvangsauktioner og lgnpolitik m.v. skal justeres i overensstemmelse med vore serlige forhold. Disse
er bl.a. at branchen udggres af smé selskaber ofte med 1-3 ansatte, sjzldent 3-5 og derover.
Branchen kan séledes ikke bere den administrative byrde at skulle udarbejde specifikke poltikker
pa alle bergrte omrader.

Vi savner derfor, at der tages mere hensyn til, at den nuvazrende Lov om Pantebrevsselskaber er en
lov med tilsyn light” og ikke "tilsyn heavy”. Vi bemarker, at der i kommentarerne pkt. 2.4.2.2
nzvnes ”...at direktivet ikke stiller nzermere krav til, hvad der skal indgd i godkendelsesprocessen
og tilsynsordningen.”

Yore forhold og virkelighed er vasentlig forskellige fra Realkreditselskabers og Bankers.

Efter vor opfattelse er pantebrevshandlere, pantebrevsinvestorer og pantebrevsadministratorer
ikke ejendomskreditrddgivere, men alene udbydere/formidlere af et ejendomskreditlin. Det er
bl.a. ikke som anfprt i bemarkninger hovedparten af de godkendte pantebrevshandlere, der
tillige laner penge direkte til forbrugere. Vi er dog opmarksomme p4, at loven Abner for et
bredere virksomhedsomride.

Et velordnet og velfungerende pantebrevsmarked ma vzere i alles interesse, da vi mener
pantebrevsmarkedet udggr en vigtig samfundsmessig virksomhed.

Der er i lovforslaget effektive standarder for kreditgivning, men for rigoristisk fastlzggelse af
forsigtigheds- og tilsynskrav. En pantebrevsinvestor skal selv kunne afggre, hvilken risiko han
gnsker at ptage sig? Eller ma han ikke det mere?



Generelle betragtninger i punktform vedr. bemzarkningerne til lovforslaget:

1) Der ydes i dag mange 14n, som ikke kun knytter sig til det yderste af pantet. Der er mange
fuldfinansieringer af ejendomme, som ikke gnskes finansieret af den gvrige kreditsektor
grundet prisklasse/geografisk beliggenhed. Forholdet hgje renter/relativ lav kurs er ikke altid
korrekt. Der er ikke en principiel sammenhzng.

2) En pantebrevshandler er ikke radgiver - men udbyder/formidler af et lin.
Skal privat udstedte pantebreve (szlgerpantebreve) underlegges krav om radighedsbelgb mv.,
s vil dette afgjort vere hemmende for den frie markedsmekanisme.

3) Vurdering af kreditveerdighed ma ikke alene basere sig p4 en ejendomsvzrdi, efter
bemarkningerne og direktivet,

Det vil veere en indskrenkning i forhold til lantagers nuverende muligheder.

- F.eks. kan en ejendom begeret pa tvang (ej kreditverdige debitorer) i visse tilfzlde
refinansieres ved private pantebreve som fglge af ejendommens friverdi. Det vil ikke
ngdvendigvis vare pa ringe vilkér, og det er en stor hjelp for de mennesker der kan fa Igst
et midlertidigt problem pa denne mide.

— Tillige nedsparingslan i ejendomme med betydelig friverdi.

Lovgivningen legger op til en begrensning i denne form for belaninger.

4) Pantets eller anden sikkerhed kan ikke lgbende vurderes i forhold til andre panterettigheder. Nir
et pantebrevsldn er givet, sa er det ikke muligt at begzre pantebrevslanets vilkdr 2ndret.

5) Boligkreditgiver skal stille garantiforsikring eller garantistillelse. Hvad skal stgrrelsen heraf
viere, og hvorledes hindteres garantiforsikring med henvisning til tidligere udfordringer for
pantebrevshandlere.

Med venlig hilsen

Jan Lundorff Rasmussen
Direktgr, cand. polit.
Formand

Dansk Pantebrevsforening.



Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Sendt til ministerbetjening@finet.dk
med kopi til lef@ftnet.dk og ctn@ftnet.dk

Hpringssvar vedrgrende udkast til lov om a&ndring af
lov om kreditaftaler, lov om finansiel virksomhed, lov

om finansielle rddgivere, lov om pantebrevsselskaber Finanssektorens Hus
og forskellige andre love Amaliegade 7

(Ret til basal indldnskonto og gennemforelse af boligkreditdirektivet) DK-1256 Copenhagen K
Finanstilsynet har 29. oktober 2014 sendt ovennavnte udkast til lovforslag i Telefon 3370 1000
hering. Fax 3393 0260
Indledningsvis skal Finansrddet takke for muligheden for at afgive bemasrk- mall@finansraadet.dk
ninger. Nedenfor felger Finansrddets generelle og konkrete bemaerkninger. www.finansraadet.dk
Generelle bemaarkninger Kontakt

I forhold til 2ndringerne i kreditaftaleloven er der hovedsagelig tale om en Direkte

implementering af boligkreditdirektivet, der i vidt omfang er et totalharmo-

niseringsdirektiv. Dette giver lovgiver et begrzenset riderum. Finansridet

finder, at der pé flere punkter i bemaerkningerne bide er mulighed og behov

for at foretage nogle praeciseringer, der kan bidrage til en bedre og mere

ensartet implementering tit gavn for bade forbrugerne og bankerne. Finans- Journalnr,
ridets forslag hertil fremgdr under de konkrete bemaerkninger. Samtidig er Dok. nr.  -v
det af hensyn til bankerne meget vigtigt, at implementeringen ikke gar vi-

dere, end hvad der direkte folger af boligkreditdirektivet.

Det er Finansradets opfattelse, at lovforslagets bestemmelse om aflenning

udger en overimplementering | forhold til boligkreditdirektivet. Det fremgar
ikke, om denne overimplementering er tilsigtet, og Finansradet skal derfor

opfordre til, at bestemmelsen bringes pa linje med direktivet.

Der blev med L 403 af 28. april 2014 indfert et forbud mod variabel aflen-
ning, der er afhaengig af salgsmal i forheld til detailkunder, med det formal
at beskytte kunderne i r8dgivnings- og salgssituationen, og der er efter Fi-
nansradets opfattelse ikke behov for yderligere begreensninger i aflennings-
bestemmelserne, end der direkte folger af boligkreditdirektivet.

Finansradet tilsluttede sig anbefalingerne vedrorende etablering af en basal
indl3nskonto til en fair og rimelig pris, da rapporten herom blev lanceret
tidligere i &r. Hermed p&tager bankerne sig et socialt ansvar, idet de tilby-
der en konto, som er prismaessigt overskuelig for forbrugere med begran-
sede midler. Den foresldede hjemmel er i overensstemmelse med rappor-
tens anbefalinger,



Konkrete bemaerkninger
FEndring af kreditaftaleloven

ESIS - Lovforslagets § 1, nr. 4

Finansradet finder det som udgangspunkt positivt, at anvendelsen af ESIS
afhzenger af den sikkerhed, der stilles - og ikke af formalet med kreditafta-
len. Hvis anvendelsen af ESIS var afhaengig af en manue! vurdering af for-
malet med kreditaftalen, ville der kunne opstd en forskelligartet praksis
mellem kreditinstitutterne, og en forbruger ville s8ledes kunne risikere for to
sammenlignelige 18n at 3 udleveret ESIS i et kreditinstitut og SECCI i et
andet kreditinstitut, hvilket ikke ville veere optimalt for forbrugernes mulig-
hed for at sammenligne de to kreditaftaler. Af hensyn til forbrugeren er det
altsd vigtigt at sikre, at ESIS er s8 enkel som muligt at anvende for kredit-
institutterne. Endelig ville en manuel vurdering ogsa medfare en vaesentlig
administrativ byrde for kreditinstitutterne.

P3 trods af det positive udgangspunkt giver bestemmelsen dog alligevel an-
ledning til tvivl i praksis, sarligt i forhold til alskyldserklaeringer.

Hvis et ejerpantebrev i fast ejendom, der ligger til sikkerhed for en kreditaf-
tale omfattet af boligkreditdirektivet, underpantszettes til banken “for alt
nuvaerende og fremtidigt mellemveerende” (en alskyldserklzaering) skal ban-
ken s3 i tilfelde af fremtidige kreditaftaler med den p8gzeldende forbruger
altid udlevere ESIS til forbrugeren, eller skal banken sondre mellem ESIS og
SECCI? Et eksempel kan veere, at forbrugeren pa et efterfolgende tidspunkt
optager et billdn med pant i bilen, hvor billdnet | kraft af den allerede eksi-
sterende alskyldserkleering ogsa vil vaere afdaekket af det naevnte ejerpan-
tebrev.

Videre finder Finansradet det ogsa positivt i relation til, hvorndr kreditinsti-
tutterne skal udlevere ESIS, at det af bemaerkningerne pa side 72 eksplicit
fremgdr, at bestemmelsen ikke tilsigter at sendre pa hidtidig praksis, idet
bestemmelsen ikke har til hensigt at hindre, at ESIS som hidtil gives i for-
bindelse med I&netilbuddet, forudsat at I3netilbuddet gives til forbrugeren
snarest muligt efter, at denne har afgivet de ngdvendige oplysninger.

Endelig fremgar det i bemzarkningerne til bestemmelsen pd side 36, at:
"Boliglén (banklan og realkreditldn} og kassekreditter er sledes omfat-
tet, hvis kreditten er sikret ved pant i form af pantebrevslan i fast ejen-
dom, underpant i ejerpantebreyv i fast ejendom eller skadeslgsbreve i fast
ejendom. Tilsvarende vil andelsboligl8n veere omfattet, idet sikkerheden i
disse tilfzelde er knyttet til den faste ejendom, som andelsboligforenin-
gen ejer”.

Afsnittet giver pd grund af formuleringen "sikkerheden... er knyttet til den
faste ejendom” anledning til tvivl om, hvorvidt teksten tilsigter at omfatte
I8n til andelsboligforeninger eller I3n til andelsboliger. Tvivien opst8r, fordi
I8n med pant i andelsboligen reelt har pant i andelshaverens brugsret i an-
delsboligen, hvilket svarer til en forholdsmaassig andel af andelsboligfor-

Side 2

Journalnr.
Dok. nr,
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eningens formue, hvilket igen svarer til pant i lesere. Finansradet lzegger til Side 3
grund, at hensigten er at omfatte [an til andelsboliger. I s fald kan be-
maerkningerne med fordel omformuleres for at undgd ungdig fremtidig tvivl.

Betaenkningstid ~ Lovforslagets § 1, nr, 7

Ifolge bestemmelsen kan en kreditgiver ikke fastszette en frist p& mindre Journainr.

end 7 dage for forbrugerens antagelse af tilbud om I8n mod pant i fast Dok. nr.
ejendom, der “ydes pd baggrund af obligationsudstedelse”, Det fremg8r vi-

dere, at debitorrenten og de gvrige omkostninger kan variere fra det i til-

buddet angivne "i overensstemmelse med veerdien af de underliggende ob-

ligationer eller andre langsigtede finansieringsinstrumenter”,

Overordnet set finder Finansradet det positivt, at implementeringen sker
som en beta&nkningstid og ikke en fartrydelsesret, da en fortrydelsesret ikke
umiddelbart ville vaere i overensstemmelse med den danske boligfinansie-
ringsmodel.

Videre finder Finansradet det positivt, at det eksplicit fremg3r af bemaerk-
ningerne, at betaenkningstiden ikke tilsigter at veere til hinder for, at forbru-
geren accepterer tilbuddet umiddelbart efter, at forbrugeren i forngdent om-
fang har haft lejlighed til at szette sig ind i tilbuddet, og at forbrugeren ved
sin accept af tilbuddet fraskriver sig den eventuelt resterende de! af be-
taznkningstiden. Dette giver mulighed for en mere smidig procedure til gavn
for begge parter.

Konkret skal Finansradet opfordre til, at formuleringerne "ydes p& baggrund
af en obligationsudstedelse” og "I overensstemmelse med vazrdien af de
underliggende obligationer eller andre langsigtede finansieringsinstrumen-
ter” uddybes, for eksempel i lovbemaerkningerne, da omfanget og konse-
kvenserne af de nuvazrende formuleringer ikke star klart.

For s& vidt formuleringen “p& baggrund af en obligationsudstedelse” henvi-
ses i lovbemaerkningerne for en afgraensning til en tidligere andring af kre-
ditaftaleloven. Denne zndring ses dog heller ikke umiddelbart at give en
praecis afgransning.

Skal formuleringen i s3 fald forstds snzavert, s3 bestemmelsen alene gzider
de 13n, som direkte er fundet ved udstedelse af obligationer? Eller omfatter
bestemmelsen ogs3 1an, som ikke fundes ved udstedelse af obligationer,
men hvis rente falger renterne p3 de auktioner, der afholdes p3 tilsvarende
obligationsbaserede realkrediti3n?

Det star heller ikke klart, om bestemmelsen omfatter den i praksis ofte fo-
rekommende situation, hvor banken farst indgdr en laneaftale med forbru-
geren, og hvor det efterfalgende besluttes at funde 13net via en obligations-
udstedelse?

Videre stdr det ikke klart, hvordan “andre langsigtede finansieringsinstru-
menter” skal afgraenses. Med sin nuvaerende formulering er bestemmelsen
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egnet til at s3 tvivl om, hvorvidt den tager hgjde for de relevante typer af Side 4
lan, herunder variabelt forrentede banki3n og 18n med en politisk fastsat
referencerente.

Endelig kunne det vaere hensigtsmaessigt, hvis det i lovbemaerkningerne

blev praaciseret, hvornr fristen for forbrugerens betankningstid skal regnes Journalnr.
fra. Der ber vaere defineret entydige tidspunkter herfor, s& det administra- Dok. nr,  -v
tivt og praktisk er nemt at handtere og afgere, hvorndr betaenkningstiden er

udlgbet ~ b8de hvor tilbuddet er sendt fysisk med almindelig post eller elek-

tronisk, for eksempel til forbrugerens netbank.

Underretning ved refinansiering — Lovforslagets § 1, nr. 8
Bestemmelsen fastszetter, at kreditgiver ved refinansiering af variabelt for-
rentede |18n mod pant i fast ejendom, der ydes pa baggrund af obligations-
udstedelse, far auktionen skriftligt skal underrette forbrugeren om den fore-
stdende procedure og angive, hvordan det kan p8virke debitorrenten.

Den i afsnittet “Betaenkningstid” naevnte problemstilling vedrorende formu-
leringen “p@ baggrund af en obligationsudstedelse” gor sig ogsd gzeldende
her, og formuleringen bgr derfor ogsa praciseres i denne sammenhzang.

I forbindelse med denne bestemmelse giver formuleringen dog anledning til
en yderligere udfordring i praksis. Udfordringen kan eksemplificeres ved den
konkrete situation, hvor bankerne har et I3neprodukt, hvis rente fastszettes
med udgangspunkt i F1-renterne pd de arlige auktioner af F1-realkreditobli-
gationer, som afvikles i slutningen af november, og hvor renten har virkning
for I3net pr. 1, januar. Da bankerne i forhold til rentefastsettelsen er af-
haengige af auktionerne, vil det i praksis vaere meget sveert at na at fast-
szette renten, beregne en ny afdragsprofil og na at informere forbrugeren
inden 1. december, hvilket ellers i gjeblikket er praksis i henhold til kreditaf-
talelovens § 9, stk. 1. Det vil derfor af denne praktiske 8rsag vaere hen-
sigtsmaessigt, hvis formuleringen "p8 baggrund af en obligationsudstedelse”
praeciseres saledes, at den i bestemmelsen naevnte procedure kan anvendes
I situationer svarende til det konkrete eksempel med auktionerne i novem-
ber.

AOP (yderligere AOP) - Lovforslagets § 1, nr. 9, samt lovforslagets
bilag 2

Det fremgdr af stk. 6 under lovforslagets § 1, nr. 9, at kreditgiver i visse
situationer skal beregne en yderligere illustrativ arlig omkostningsprocent.
Beskrivelsen i bilag 2, del B, vejledning i udfyldelse af ESIS, afsnit 4, af,
hvordan denne yderligere AOP skal beregnes, giver anledning til tvivl i ban-
kerne, og Finansr3det skal derfor opfordre til preecisering af et par punkter
navnt nedenfor,

Generelt set bemaerkes det, at forudszetningerne om, at der skal anvendes
“den hojeste debitorrente i mindst de sidste 20 &r, eller hvis de data, der
ligger til grund for beregningen af debitorrenten, er til rdighed for min-
dre end 20 3r, den leengste periode, for hvilken disse data er til ridighed,



baseret pa den hegjeste vaerdi af en ekstern referencesats, der anvendes
til beregning af debitorrenten, ndr den er til ridighed, eller den hojeste
veardi af en referencerente, der er fastsat af en kompetent myndighed
eller EBA, nr kreditgiver ikke anvender en ekstern referencerente”

virker meget uhensigtsmaessige.

Ikke alle boligprodukter har eksisteret i 20 &r, og ikke alle udbydere har
vaeret pa markedet i 20 3r. Forudsastningerne kan derfor medfere mange
forskellige beregninger bankerne imellem, hvilket kan give forbrugeren et
forvirrende billede og et misvisende sammenligningsgrundlag. Finansridet
har noteret sig, at forudsztningerne er citeret fra direktivet, som pa dette
omrade er totalharmonisering, men i det omfang implementeringen tillader
det, indgar Finansrddet meget gerne i dialog med Justitsministeriet om en
konkret lgsning, der kan sikre et mere ensartet beregningsgrundlag og der-
ved et mere anvendeligt resultat for forbrugeren. Det afgerende ma vaere,
at forbrugeren far en klar indikation af, hvad der kan ske med 18net.

Konkret fremgar det af bilaget, at nér der er loft over debitorrenten, skal
beregningen bygge p8, at debitorrenten stiger "ved farstkommende lejlig-
hed”, Det vil vaere hensigtsmaessigt med en praecisering af, om dette skal
forst8s som den naeste rentetermin eller naeste rentetilpasning.

Det fremgdr videre, at n8r der ikke er loft over debitorrenten, er der umid-
delbart ingen angivelse af, hvorndr en rentestigning skal antages at finde
sted, hvilket ogsd kan medfare forskellige beregninger bankerne imellem.
Den i praksis umiddelbart nemmeste hdndterbare Igsning er, at det preeci-
seres, at den hgjere rente antages pd optagelses-/tilbudstidspunktet.

Fartidig indfrielse - Lovforslagets § 1, nr. 10

Med bestemmelsen indfgres der regler for kompensation ved fortidig hel
eller delvis indfrielse af pantebrevsbaserede 13n med pant i fast ejendom.
Det fremgér blandt andet, at kreditgiver har ret til kompensation for even-
tuelle omkostninger, der er "direkte forbundet med” den fortidige indfrielse.
For at sikre, at alle realkreditlignende boligldn omfattes af denne bestem-
melse, finder Finansrddet, at formuleringen "direkte forbundet med” ber
uddybes, for eksempel i lovbemarkningerne.

Det star sdledes med det foreliggende udkast uklart, om mulighederne for
at f& kompenseret kurstab er forbeholdt realkrediti3n, eller om et bankIgn,
der er ydet pa SDO-vilkdr, ogsa omfattes. For at sikre, at alle danske real-
kreditlignende |3n sidestilles, foresldr Finansradet, at bemasrkningerne, hvor
det er relevant, det vil sige i forbindelse med formuleringer som “den dan-
ske realkreditmodel”, “realkreditldn” og deslige, som minimum suppleres
med formuleringen "og 18n ydet | henhold til reglerne om szerligt deekkede
obligationer (SDO) i medfer af EU’s kapitaldaekningsdirektiv” eller tilsvaren-
de. Derved opnas sidestillelse af alle danske realkreditlignende 13n, hvilket
der er stor fokus p3 i flere forskellige fora. At vi skriver “som minimum”
skyldes, at det samtidig er nedvendigt at overveje, om behovet for sidestil-

Side 5
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lelse omfatter andre typer af 13n end dem, der umiddelbart er omfattet af Side &
den foresl8ede formulering. Finansridet indgdr meget gerne i dialog med
Justitsministeriet herom.

Et eksempel pd et sted i bemaerkningerne, hvor Finansr3det foresi3r en

pracisering (fremhaavet med kursiv), er punkt 2.1.5, afsnit 5, p3 side 42- Journalnr.

43, hvor falgende fremgar: Dok. nr.

"Selv om der ikke er en lovbestemt ret til fertidig tilbagebetaling ved
pantebreve i fast ejendom, er det praksis for de relevante kreditaftalers
vedkommende, at der pd aftaleretlig basis i vidt omfang indremmes for-
brugeren en ret til fortidig tilbagebetaling.

Retten til fortidig tilbagebetaling er sdledes bl.a. et vigtigt element i det
danske realkreditsystem. Realkreditldn og andre /8n ydet i henhold til
reglerne om saerligt daekkede obligationer (SDO) i medfor af EU's kapi-
taldzekningsdirektiv udbetales typisk ved, at der udstedes obligationer,
som modsvarer Ianet bide i belab, lgbetid og med hensyn til rentevilk3r,
eller ved at I8net fundes via et fundinginstitut. Realkrediti3n udigber, nar
alle ydelser er betalt. Det er dog muligt at indfri I3net tidligere, hvilket
ofte sker pd det danske realkreditmarked, for eksempel i forbindelse med
omlzzgning af 13net eller ved ejerskifte.”

Et andet eksempel pd et sted i bemaerkningerne, hvor Finansrddet foresl|ar
en preecisering (fremhaevet med kursiv), er bemazrkningerne til lovforsla-
gets nr. 10, pa side 76-77, hvor folgende fremgdr:

"Det fores|ds bestemt | stk. 3, at aftalen kan indeholde bestemmelser
om, at kreditgiver i tilfeelde af fortidig tilbagebetaling har ret til kompen-
sation for eventuelle omkostninger, der er direkte forbundet med den
fortidige tilbagebetaling, hvilket typisk vil veere tilfzidet for 18n ydet i
henhold til reglerne om saerligt daekkede obligationer (SDO) i medfor af
EU's kapitaldzkningsdirektiv. Kompensationen skal - i de tilfzelde, hvor
kreditgiver betinger sig en sddan - vaere rimelig og fastsaettes ud fra ob-
jektive kriterier, f.eks. markedsrenteudviklingen for de for 18net relevan-
te referenceobligationer,.”

AOP (to bilag) - Lovforslagets bilag 1

Lovforslagets bilag 1 angiver, hvordan AOP skal beregnes ved kreditaftaler,
der sikres ved pant eller anden rettighed knyttet til fast ejendom. Det frem-
gar af bemarkningerne pé side 41, at bilaget bliver indsat som set nyt bilag
4 i kreditaftaleloven, som supplement til det eksisterende bilag 1 i kreditaf-
taleloven, der angiver, hvordan AOP skal beregnes for ovrige kreditaftaler.
Dermed bliver der i kreditaftaleloven to bilag vedrarende beregning af AOP.

Som &rsag til de to bilag anferes blandt andet draftelser med branchen. Det
er rigtigt, at dele af branchen p3 et mode i Finanstilsynet umiddelbart til-

kendegav, at en lgsning kunne vazre to bilag. Efter naermere overvejelse er
Finansradet blevet opmzaerksom pd, at to bilag om AOP-beregning kan vaere
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en meget uhensigtsmaessig Ipsning. 1 det omfang direktivets rammer og Side 7
implementeringen giver mulighed for det, vil Finansr@det derfor kraftigt op-

fordre Justitsministeriet til at genoverveje Ipsningen. Finansrédet indgar

meget gerne i dialog med Justitsministeriet herom. Det vil vaere forvirrende

for forbrugerne, hvis AOP-beregningen er forskellig afhangig af, om der

udstedes et ESIS- eller et SECCI-skema. Beregningen af AOP bor vaere ens, Journalnr.
uanset hvilket skema der udstedes. Hvis en forbruger for eksempel onsker Dok. nr.  -v
at kebe en bil, enten mod sikkerhed i fast ejendom eller mod sikkerhed i

bilen, vil baggrunden for AOP-beregningen vaere forskellig. Derved far for-

brugeren ikke mulighed for konkret at sammenligne AOP i de to situationer.
Problemstillingen forekommer saerligt uhensigtsmaessig med tanke p3, at

der i denne og flere andre sammenhange fra lovgivers side laegges vagt

pa, at AOP er det eneste sikre parameter for sammenligning.

ESIS - Lovforslagets bilag 2

Generelt rejser lovforslaget i forhold til ESIS spargsmél om, hvorvidt ban-
kerne kan risikere at st i en situation, hvor de skal udlevere b&de ESIS og
SECCI, det nuvaerende bilag 2 til kreditaftaleloven, til forbrugeren. Sporgs-
malet opstdr i forbindelse med de situationer, hvor I8n eller kreditter er sik-
ret bdde ved pant | fast ejendom samt pant i andre sikkerheder, for eksem-
pel ved kaution. I dag skal forbrugeren i SECCI have oplysninger om de sik-
kerheder, som stilles i forbindelse med indgdelse af kreditaftalen. I ESIS
kan sikkerhederne naevnes under afsnit 3, hvis relevant. Det fremgar dog af
vejledning til udfyldelse af ESIS, afsnit 3, punkt 9, at der er tale om sikker-
heder "i form af pant i den faste ejendom eller en anden tilsvarende sikker-
hedsstillelse eller i form af en rettighed, der er knyttet til fast ejendom”.
Umiddelbart rummer dette afsnit i ESIS alts3 ikke mulighed for at indfere de
oplysninger om sikkerhed, der fremgar af SECCI. Den logiske konsekvens
heraf bliver, at banken i en situation med flere sikkerheder er ngdt til at ud-
levere bdde ESIS og SECCI til forbrugeren. Finansradet lagger imidlertid til
grund, at dette ikke er hensigten med direktivet, da 2 skemaer vil veere in-
formationsoverload og kan risikere at forvirre forbrugeren. Finansradet skal
derfor opfordre til, at der findes en praktisk Ipsning. Finansr@det indg3r ger-
ne i dialog med Justitsministeriet herom.

Derudover giver sprogbrugen i ESIS ogsa anledning til nogle generelle be-
tragtninger. Formalet med ESIS er blandt andet at hjaelpe forbrugerne med
at forsta Bnedokumenterne. Denne forst3else geres dog ikke lettere ved
sprogbruget i det foreliggende udkast. Et eksempel er, at ESIS anvender
"De” j stedet for "du”. Det virker distancerede i relationen mellem bank og
forbruger. Et andet eksempel er pkt. 3, hvor det fremgar, at "De modtager
en advarsel, hvis kreditbelgbet nér op p& X kr.” Formuleringen kan virke
forvirrende, sa forbrugeren kommer i tvivl, om det er en fordel eller en
sanktion at f en advarsel. Der er flere andre eksempler pd uhensigtsmass-
sig sprogbrug i ESIS. Nogle af disse uhensigtsmaassigheder er muligvis sket
i oversaettelsen. I det omfang overseettelsen rummer mulighed for det, skal
Finansradet derfor opfordre til, at ESIS gennemskrives i et mere enkelt 0g
nutidigt sprog.



Konkret bemzerkes, at banken i ESIS afsnit 3 flere steder skal oplyse ejen-
dommens veerdi eller en beregning baseret pd ejendommens vaerdi. Finans-
radet la=gger til grund, at banken ved en ny kreditgivning pa basis af et
ejerpantebrev tidligere pantsat for ethvert meliemvazrende her kan anvende
den ejendomsvéerdi, banken tidligere har vurderet | forbindelse med ejer-
pantebrevet, sdledes at banken ikke ved enhver ny kreditgivning skal vur-
dere ejendommen igen.

Endelig giver layoutet af bilaget anledning til et lavpraktisk, men szerligt af
it-maessige arsager, relevant spergsmal, om bilaget bliver opsat i en egent-
lig skemaform, ligesom det eksisterende oplysningsskema SECCI, der i dag
er bilag 2 i kreditaftaleloven?

fndring af lov om finansiel virksomhed

Basal indlanskonto - Lovforslagets § 2, nr. 2
Finansrddet finder, at den fastsatte hjemmel er | overensstemmelse med
rapportens anbefalinger.

Det er Finansrédets opfattelse, at det er vigtigt, at der i lovforslagets almin-
delige bemaerkninger preazciseres falgende:

Med forslaget er det ikke hensigten at eendre pa det enkelte pengeinstituts
forretningsmodel. Det betyder, at pengeinstitutter, der i dag er etableret
uden kassefunktion, ikke med forslaget far en pligt til at hdndtere kontan-
ter.

I forhold til forslaget i bemzerkningerne (til § 2, nr. 2) om, at bekendtgearel-
sen kan fastsaette, om et eventuelt gebyr skal forud- eller bagudbetales,
herunder om refundering ved forudbetaling, vil Finansradet gore opmaerk-
som pd, at dette ikke har vaeret droftet i arbejdsgruppen. Finansradet fin-
der, at der er tale om en uhensigtsmaessig detailregulering, hvor man be-
veeger sig langt ind i private erhvervsvirksomheders forretningsmaessige
dispositioner. Dette skal tillige ses i sammenhzeng med et beskedent gebyr
fastsat under kostpris,

I det sidste afsnit af bemaerkningerne foreslar Finansradet, at sidste szet-
ning udvides og formuleres sdledes:

"S&fremt pengeinstituttet selv valger at tilknytte flere funktioner til den-
ne konto, kan instituttet ikke opkraeve et gebyr for disse ekstra funktio-
ner ud over de 180 kr.

Pengeinstituttet kan dog tilbyde forbrugeren at tilkgbe yderligere funkti-
oner eller serviceydelser til kontoen mod gebyrbetaling, f.eks. et ekstra
kort eller kontoudtog, men forbrugeren skal altid have mulighed for at
vaelge en konto, der kun indeholder de tre ovennavnte funktioner til
maksimalt 180 kr. om 3ret.”

Side 8
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Kompetencekrav - Lovforslagets § 2, nr. 3 Side 9
Det foreslds at indfare en bestemmelse, der giver erhvervs- og veekstmini-
steren hjemmel til i bekendtgarelse at regulere kompetencekrav for ansatte
i finansielle virksomheder. Finansradet indgdr meget gerne i dialog med Fi-
nanstilsynet herom, nar tidspunktet kommer.
Journalnr,
Aflgnning - Lovforslagets § 2, nr. 4 Dok. Ar.  -w
Det foresl3s at indfore en ny bestemmelse om aflenning af ansatte i penge-
og realkreditinstitutter. Ifalge bemaerkningerne til lovforslaget er formalet at
implementere boligkreditdirektivets bestemmelse om god skik ved ydelsen
af forbrugerkredit. Bestemmelsen indeholder nogle generelle krav til aflon-
ningspolitikken samt specifikke restriktioner i forhold til aflenningen af de
ansatte.

Som bestemmelsen er formuleret, reekker den imidlertid videre, end hvad
der fglger af boligkreditdirektivet. Bestemmelsen regulerer ifalge ordlyden
alle ansatte i penge- og realkreditinstitutter og ikke blot de medarbejdere,
der er omfattet af boligkreditdirektivet. Det fremgar af bemzerkningerne, at
bestemmelsen alene er tilsigtet at regulere medarbejdere omfattet af bolig-
kreditdirektivet, men denne afgraznsning ber retteligt fremg3 af selve be-
stemmelsen.

Samtidig regulerer bestemmelsen i den nuveerende udformning &/ aflenning
og ikke blot variable lgndele, som tilfeeldet er med de evrige aflenningsbe-
stemmelser i lov om finansiel virksomhed. Finansr8det laegger til grund, at
man med zendringen alene har til hensigt at regulere variable lgndele, og
Finansradet skal henstille til, at bestemmelsens ordlyd rettes i overens-
stemmelse hermed, jf. 0gs3 ordlyden i forslaget til § 77 f, stk. 4.

Forslaget til § 77 f, stk. 3, foreskriver, at aflanningen ikke ma vare af-
haengig af antallet af impdekomne ansegninger om boligkredit eller andre
former for salgsmél. Den sidste del af sezetningen er staerkt bekymrende.
Beskrivelsen er generisk og ikke forbundet med formidling af boligkreditter,
hvorfor den vil kunne geres gaeldende over for alle medarbejdere i penge-
og realkreditinstitutter inden for alle arbejdsomrader. Samtidig er den for-
muleret bredere, end det eksempelvis fremgdr af MiFID, hvor der tales om
forbud mod variable aflenningssystemer baseret pa salg af konkrete produk-
ter.

Finansrddet skal gere opmasrksom pd, at der i april i 8r blev vedtaget regler
til beskyttelse af detailkunder i forbindelse med radgivning og salg af finan-
sielle instrumenter. Baggrunden var, at kunderne i szrligt disse situationer
var udsat for pget risiko, hvis radgivningen ikke blev givet med kundens
interesse for gje. Der er ikke i bemzerkningerne til den lovaendring, der nu
lzegges op til, gjort rede for, hvilke situationer - ud over situationerne speci-
fikt knyttet op pd antallet eller andelen af imgdekomne boligansegninger om
boligkredit - der tzenkes omfattet. Det st3r derfor ikke klart, hvilke hensyn
der ligger til grund for den overimplementering, forslaget indebazrer.



Det er Finansrddets opfattelse, at den zendring af aflenningsbestemmelser- Side 10
ne, der blev vedtaget med L 403 af 28. april 2014, hvorefter der med §77d

blev indfort forbud mod salgsmal i forbindelse med rédgivning og salg af

finansielle instrumenter, giver en god beskyttelse af kunderne. Der er derfor

ikke behov for at indfore yderligere begraensninger i aflenningen af ansatte |

penge- og realkreditinstitutter, end der direkte felger af boligkreditdirekti- Journalnr.
vet, Dok. nr. -

£ndring af lov om finansielle rddgivere

Lovforslagets § 3
Finanstilsynet har oplyst, at loven ikke omfatter ansatte i banker. P dette
grundlag har Finansradet ingen bemaerkninger.

Pvrige bemaerkninger

Administrative byrder som konsekvens af implementeringen af bo-
ligkreditdirektivet

Selvom vi i Danmark allerede har et meget hgjt niveau af forbrugerbeskyt-
telse, og selvom vi i Danmark er bedre forberedt pa de nye regler end man-
ge andre EU-lande, vil implementeringen komme til at belaste virksomhe-
derne med store omkostninger.

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering har til brug for sit estimat af de
administrative omkostninger forbundet med implementering af boligkredit-
direktivet indhentet bemaerkninger fra Finansradet samt Realkreditforenin-
gen og Realkreditradet. I skrivende stund kan organisationerne ikke give
seerligt prascise svar pa, hvor store omkostningerne bliver. Der er for mange
ubekendte endnu, herunder ikke mindst hvordan bemyndigelsesbestemmel-
serne vil blive udmpntet i bekendtgerelse om god skik og bekendtgarelse
om kompetencer. Dog kan det med sikkerhed sl3s fast, at implementerin-
gen af boligkreditdirektivet kommer til at medfare store omkostninger for
banker og realkreditinstitutter.

Skulle ovenstdende give anledning til sporgsmal, star Finansridet naturlig-
vis til rédighed. Spargsmal kan rettes til juridisk konsulent Kristina Breyen
pa e-mail kbr@finansraadet.dk eller telefon 33 70 10 72.

Med venlig hilsen

[Responsible Display Name]

Direkte
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Implementering af boligkreditdirektivet

Vi takker for muligheden for at kommentere regeringens lovforslag om gennemfarelse af
boligkreditdirektivet.

Hvad er konsekvenserne af direktivet i Danmark og i EU? Dansk realkredit lever allere-
de op til storstedelen af de nye regler

De fleste af de nye regler geelder allerede i Danmark for realkreditinstitutier, nar de yder lan
med sikkerhed i boligen. Det skyldes bl.a., at dansk realkredit siden starten af 1990'erne
har vaeret omfattet af EU-regler i forbrugerkreditdirektivet for lan til forbrugsformal. Det
gzelder ogsa det seneste forbrugerkreditdirektiv, som blev gennemfert i 2010 i kreditaftale-
loven.

Dansk ret indeholder allerede i vidt omfang en beskyttelse af forbrugerne, der svarer til
eller er mere vidtgaende end den, der felger af boligkreditdirektivet. Det er udgangspunktet
for implementeringen af dette direktiv. Pa grund af den szerlige forhistorie til dette direktiv,
som er gennemgaet i lovforslaget, er dansk realkredit helt pa omgangshgjde med det ni-
veau af forbrugerbeskyttelse, som direktivet fastlaegger.

Danske forbrugere far ikke meget nyt ud af boligkreditdirektivet

Vi har et meget hejt niveau af forbrugerbeskyttelse, og vi er i Danmark bedre forberedt pa
de nye regler end mange andre EU-lande. Danske forbrugere far allerede EU-skema med
standardiseret information (ESIS) og oplysninger om AOP. Danske forbrugere har mulig-
hed for at tage lang betaenkningstid, inden de indgar laneaftaler. Og de har retten til fortidig
indfrielse, som [aenge har veeret en integreret del af det danske realkreditsystem.

For en raekke andre EU-lande bliver det et fremskridt for forbrugerne, nar direktivet er gen-
nemfort. lkke mindst retten til at fa standardiserede informationer, nar man skal veelge sit
realkreditlan, og retten til at kunne indfri sit l1an fer tid, er store fremskridt for forbrugerne i
andre iande.

Kommentarer til de enkelte dele af lovforslaget

Vi har haft mulighed for i en arbejdsgruppe at bidrage til myndighedernes udarbejdelse af
lovforslaget. EU-direktiver skal jo generelt passe til mange forskellige retssystemer og pa
forskellige nationale finansieringsmodeller, som pa afgerende punkter er anderledes end
vores. | det arbejde har vi set det som vores opgave at sikre, at direktivet "ikke gjorde mere
skade end gavn” for den danske realkreditmodel - og dermed for forbrugerne.

Vi synes, at lovforslaget overordnet set er udmaerket. Vi har samlet vores tekniske kom-
mentarer til lovforslaget i vedlagte bilag. Lovforslaget &endrer ved flere love.

07Fa51



For realkreditsektoren er andringerne i kreditaftaleloven de vaesentligste, og vores he-
ringssvar tager derfor udgangspunkt i denne centrale lov.

Store dele af boligkreditdirektivet vil dog senere blive implementeret i nye bekendtgorelser,
navnlig den kommende bekendigerelse om god skik for boligkredit og bekendtgarelse om
kompetencekrav for ansatte i kreditinstitutter. Det nzermere indhold af disse to centrale be-
kendtgarelser er endnu ukendt for os.

Administrative byrder som konsekvens af implementeringen af boligkreditdirektivet

Selvom vi i Danmark allerede har et meget hajt niveau af forbrugerbeskyttelse og selvom vi
er bedre forberedt pa de nye regler end mange andre EU-lande, vil implementeringen
komme til at belaste virksomhederne med store omkostninger.

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering har til brug for deres estimat af de administra-
tive omkostninger forbundet med implementering af boligkreditdirektivet indhentet input fra
Finansradet og os.

Her og nu kan vi ikke give saerligt praecise svar pa, hvor store omkostningerne bliver. Der
er for mange ubekendte endnu, herunder ikke mindst hvordan bemyndigelsesbestemmel-
serne vil blive udmentet | bekendtgarelse om god skik for boligkredit og bekendtgerelse om
kompetencer.

Men vi kan med sikkerhed sige, at direktivet kommer til at medfore store omkostninger for
realkreditinstitutter og banker. Vi har givet et forelebigt bud i vores svar til Erhvervsstyrel-
sen, se vedlagt.

Med venlig hilsen

Lene Hedegaard Johansen Trineke Borch Jacobsen

Kommentarer til de enkelte bestemmelser

Lovforslagets § 1 - kreditaftaleloven



ESIS

For realkreditinstitutterne bliver den sterste 2endring fremover, at EU-skemaet ESIS kom-
mer til at indeholde faste tekster med EU-fastsatte formuleringer. Formalet med ESIS er at
hjeelpe forbrugerne med bedre at forsta lanedokumenterne og at sammenligne flere tilbud.

Vi ma desvaerre sige, at ESIS med den nye og ufleksible udformning kan blive en blokering
for forbrugernes forstaelse. De faste tekster er i flere tilfaelde uforstaelige, irrelevante og
urigtige. Sproget i ESIS er ikke hensigtsmazssigt — tvaertimod er det set med danske gjne
gammeldags og distancerende over for forbrugerne.

Et eksempel er, at ESIS er Des med lantagerne. Det bliver realkreditinstitutter og banker s
ogsa tvunget til at blive fra 2016. Det er et keempestort tilbageskridt for relationen mellem
langiver og forbruger. Vi gaetter pa, at miseren er opstaet i overseettelsen fra engelsk, hvor
"you” bade er du og De.

Et andet eksempel er (under pkt. 3 i ESIS): " De modtager en advarsel, hvis kreditbelebet
nar op pa X kr." Er det en fordel for forbrugeren at fa en advarsel - eller er det en sanktion?
Vi tror, at nogle forbrugere vil misforstad kommunikationen og blive forvirrede.

Der er mange andre eksempler pa uhensigtsmaessig sprogbrug i ESIS. Nogle af de sprog-
lige problemer er muligvis opstaet i overseaettelsen.

Danske finansielle institutter har i arevis hastet kritik for, at det er sveert for forbrugerne at
forsta de mange lanedokumenter. Det er ikke i vores interesse, at lantagerne ikke forstar
os. Derfor er der udfoldet store anstrengelser i alle institutter for at kommunikere bedre,
mere enkelt, kortere, mere forklarende og i gjenhegjde med kunderne.

Derfor er det mere end aergerligt, at vi nu tvinges sprogligt i bakgear i den forkerte retning.
Vi har forsegt at gere opmaerksom pa problemerne undervejs i forlebet, men desveerre
uden resultat. Vi opfordrer derfor nu igen de danske myndigheder til at serge for, at i hvert
fald "De-tiltalen” undgas. Vi mener, det ma kunne lade sig gore at fortolke ESIS-skemaet i
en nutidig sproglig kontekst. Og i evrigt opfordrer vi til, at der szettes spotlight pa dette pro-
blem i EU for at fa det eendret hurtigst muligt.

Alternativ AOP | ESIS

Lovforslagets § 1, stk. 9 og | ESIS del B afsnit 4 palazgges bl.a. realkreditinstitutter pligt til
at oplyse én alternativ AOP. Nar der er et loft over debitorrenten, skal den alternative AOP
bygge pa, at debitorrenten stiger ved ferstkommende lejlighed til det hejeste niveau, der er
fastsat i kreditaftalen. Vi finder, at det ber praeciseres, at renteloftet skal gaelde hele lanets
lebetid og ikke kun i en begraanset periode. Gaelder renteloftet ikke i hele lanets lebetid,
anvendes forudsaetningen for lan med variabel rente uden renteloft.

Vi ma ogsa konstatere, at angivelse af en alternativ AOP giver en konkurrencemasssig for-
del for nye produkter, fordi de ikke har samme rentehistorik som produkter, der har vaeret
flere ar pa markedet. Det mener vi er en uhensigtsmaessig konsekvens af dette nye krav i
ESIS.



Rettelse i lovforslagets § 1, pkt. 3 (forslag til nyt 2. pkt. i § 7a, stk. 4). | 1. saatning
mangler ordet "fast” ejendom

Betaenkningstid.

Vi er enige |, at det er hensigtsmaessigt at implementere direktivets krav som en betaenk-
ningstid frem for en regel om fortrydelsesret. Et tilbud om et realkreditlan til forbrugere geel-
der i dag typisk i 3 - 6 maneder, sa danske forbrugere har allerede i dag mulighed for at
tage sig god tid til at taenke over, hvilket realkreditlan de ensker at optage. De har ogsa
mulighed for og god tid til at indhente flere tilbud pa forskellige produkter og fra forskellige
realkreditinstitutter og banker. Det bliver mere og mere almindeligt blandt forbrugerne, og
det mener vi er godt for konkurrencen.

Omvendt er det i et markedsbaseret realkreditsystem som det danske i forbrugernes inte-
resse, at de hurtigt kan sla til og tage et realkreditlan, nar kursen er helt rigtig. Derfor er det
godt, at bestemmelsen om beteenkningstid er udformet sadan, at forbrugeren ikke hindres i
at acceptere et tilbud i betaenkningstiden. Betaenkningstiden er heller ikke til hinder for, at
der i tilknytning til et realkreditlan indgas fx en mundtlig aftale om fastkurs, efter kunden
mundtligt er blevet praesenteret for hovedvilkarene pa realkreditlanet. Vi mener, at be-
stemmelsen i det hele er udformet, sa realkreditinstitutternes praksis kan viderefores
uaendret, hvilket ogsa tilgodeser forbrugernes interesser.

AOP
Et bilag

Med lovforslaget laegges der op til, at der er forskellige antagelser til beregning af AOP il
henholdsvis lan med sikkerhed i fast ejendom og lan uden sikkerhed i fast ejendom. Der
har under udarbejdelsen af lovforslaget vaeret droftelser mellem myndigheder og os om
den lovtekniske udformning af bilag om AOP. Efter nszermere undersagelser er det vores
opfattelse, at to bilag om beregning af AOP vil vaere en uhensigtsmasssig lasning. Det vil
kunne medfere en forskel i AOP og dermed en usikkerhed for forbrugerne. AOP er et
sammenligningsveerktej, og vi vil derfor opfordre til, at der alene findes et bilag med en be-
regningsmetode og et saet antagelser gaeldende for alle lan. Baggrunden for dette onske
er, at der ikke ber veere en konkurrence pa beregningen af AOP. Vi er som realkreditinsti-
tutter | konkurrence med lan, som ikke har pant i fast ejendom, fx nar forbrugere @nsker at
finansiere ny bil med enten bilforhandlerens lan eller realkreditlan i frivaerdi.



Derudover har vi bemaerket, at der i pkt. 4, 7) og 8) henvises til antagelsemne i litra g}, i), j),
k), ) og m), men disse litra fremgar ikke af bilaget. Sa vidt vi kan se, menes der nok nogle
af antagelserne under pkt. 4 9) 10) 11) 12) og 13), men det bor rettes.

Fertidig tilbagebetaling

Vi undrer os over, at overskriften nu er aendret til "Fertidig tilbagebetaling”. Vi vil foretraekke
direktivets overskrift "Fortidig indfrielse”, som ogsa passer bedre til den hidtidige terminolo-
gi.

Lovforslagets § 26a indeholder et krav om, at retten til reduktion af renter m.v. skal indsast-
tes som et vilkar i aftalen, d.v.s. i pantebrevet. De nuvaerende pantebreve sikrer implicit, at
renter og omkostninger reduceres /bortfalder ved fartidig indfrielse. Vi mener derfor, at det
ma vezre tilstreekkeligt, at aftalen sikrer dette. Derfor vil vi foresla, at § 26a, stk. 2 indledes
med folgende ordlyd:

"Aftalen skal sikre, at forbrugeren i tilfaelde af fortidig .....

Denne formulering stemmer overens med direktivets ordlyd og stiller krav til aftalen uden at
diktere en a2ndring i pantebrevene med indsaettelse af et nyt vilkar. Dermed opfyldes for-
malet med direktivet samtidigt med, at realkreditinstitutterne pa dette punkt kan fortszette
med den hidtidige aftaleform.

Andre kommentarer
Lan til andelsboligforeninger og andelshavere

Realkreditinstitutterne tilbyder ikke lan i den enkelte andel mod pant i andelsboligbeviset.
Derimod kan en andelsboligforening optage realkreditlan mod pant i den samlede faste
ejendom.

| lovforslagets pkt. 2.1.2.3. (s. 36 nederst) omtales andelsboliglan. Vi forstar bemaerknin-
gerne saledes, at der kun skal udieveres ESIS-skema ved (bank)lan med sikkerhed i an-
delsboligbeviset, men at der ikke skal udieveres ESIS-skema ved lan, herunder realkredit-
lan, til andelsboligforeninger med sikkerhed i andelsboligforeningens faste ejendom.

Lovforslagets § 2: Lov om finansiel virksomhed
Kompetencekrav tif ansatte i finansielle virksomheder

Vi har p.t. ikke bemeerkninger til lovforslagets bestemmelse om kompetencekrav. Vi kan
endnu ikke vurdere, hvad de nye regler kommer til at indebaere for realkreditinstitutterne,
og vi afventer derfor udkast til bekendtgerelse herom. Derudover henviser vi til heringssvar
af 26. november fra Finanssektorens Arbejdsgiverforening.



Regler om aflenning

Vi henviser til heringssvar af 26. november fra Finanssektorens Arbejdsgiverforening.

Basal indlansikonto

Vi har ikke bemeaerkninger tit dette forslag.

Lovforsiagets § 3: Lov om finansielle radgivere og boligkreditformidlere

Vi har ikke bemaerkninger til denne del af lovforslaget.

Lovforslagets § 4: Lov om pantebrevsselskaber

Vi har ikke bemaerkninger til denne del af lovforslaget]

Lovforslagets §§ 5 — 8: Lov om vardipapirhandel m.v.. lov om alternative investe-
ringsfonde, lov om investeringsforeninger, samt lov om tilsyn med firmapensions-
kasser

Vi har ikke bemeerkninger til denne del af lovforslaget.

D77251
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Pr. email: SorMol@erst.dk

Administrative byrder ifm. &ndring af kreditaftaleloven

Erhvervsstyrelsens team Effektiv Regulering har med mail af 12. novem-
ber 2014 anmodet to af de berorte organisationer fra den finansielle sektor
om at vurdere de adminustrative konsekvenser for banker og realkreditin-
stitutter af de patenkte @ndringer 1 kreditaftaleloven i forbindelse med
gennemforelsen af EU’s Boligkreditdirektiv.

Lovudkastet er p.t. i horing med frist for bemarkninger til 26. november
2014. Erhvervsstyrelsen beder om bemarkninger senest 18. november
2014.

Det anfores i Erhvervsstyrelsens henvendelse, at man sardigt gerne vil have
belyst:
e Antal hendelser, fx antallet af lineaftaler hvor ESIS skemaet skal
udfyldes, antal gange hvor virksomhederne skal underrette forbru-
geren i forbindelse med refinansiering osv.

o Etestimat pa hvor lang tid de berorte virksomheder vil skulle bru-
ge pa de ovenstiende krav

® Hvor meget af [det fornz:vnte] kan forventes at komme ul at fore-
ga relativt automatisk, nar virksomhederne har omstllet sig pi de
nye regler?

¢ Hbvilke krav ses som der, hvor den storste administratve byrde lig-
5
ger:

Indledningsvis kan med sikkerhed siges, at det omhandlede initintv £ommrer
tl at medfore ogede byrder og omkostninger for realkreditinstitutter og
banker i form af behov for:

o At afklare og specificere nye krav al [T-udvikling
¢ At gennemfore IT-udvikling

® Atimplementere i vitksomhederne og sikre vedligeholdelse af
skemaer, underretning samt

e At sikre compliance.

18. november 2014

Finanssektorens Hus
Amallegade 7
1256 Kebenhavn K

Realkreditforeningen
Telefon 3336 1311

Fax 3393 0260
mail@realkreditforeningen.dk
www.realkreditforeningen.dk

Finansradet

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260
maill@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk

Realkreditradet
Telefon 3312 4811
Fax 3332 5017
rkr@rkr.dk

www,rkr.dk
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Desvarre er det ikke for nuvarende muligt at give srerligt preecise svar pa Sidy 2
de stillede sporgsmal. Nedenstaende svar skal derfor ses som et meget fo-
relobigt bud, givet pa et uferdigt grundlag, og derfor med alle tenkelige

forbehold.
Den overordentligt korte svarfrist tillader ikke vitksomhederne reel mulig- Tl Ao R
hed for at undersoge hvad der kreves al at gennemfore lovforslaget, og Dok. nr. 530741-v1

dertil kommer at der i forlengelse af implementeningen af Boligkreditdi-
rekuvet skal udstedes bekendtgorelser om visse dele af direktivets gennem-
forelse, som end ikke pa skitseplan er kendt for nuverende.

Der tankes her pa bekendtgotelse om god skik for boligkredit, og be-
kendtgorelse om kompetencekrav for ansatte 1 kreditinstitutter, hvis ind-
hold pi nuvarende tidspunkt ikke er kendt. Begge disse bekendtgorelser
forventes udarbejdet i lobet af 2015. Allerede som folge af disse to be-
myndigelser pa kundevendte og dokumentationskraevende omrider er det
nappe meningsfyldt at soge at danne sig et seriost overblik over de for-
bundne administrative byrder.

Skal vi imidlertid komme med bud pa de dele, som pé nuvrrende tids-
punkt (pa et overordnet niveau) er kends, vil det vare folgende:

® For realkreditinstitutternes vedkommende er det meget vanskeligt
at grette pa et samlet antal haendelser, hvotr ESIS-skemaet skal ud-
leveres. Et meget lost gat vil vare mellem 200-250.000 arlige for
realkreditinstitutternes vedkommende. Dertil er der den xndring,
at ESIS-skemact 1 sin nye kommende form indeholder faste tek-
ster, og at disse er betydeligt mere omfattende end hidal. Detfor
kraves omfattende andringer i forhold til de eksisterende.

For pengeinsttutternes vedkommende har det ikke vaeret muligt at
vurdere antallet af handelser. Dog bemarkes, at ESIS-skemaet skal
udleveres 1 stedet for SECCl-skemaet, som et det nuverende bilag
2 1 kreditafraleloven. Det samlede antal haendelser, hvor pengeinsti-
tutterne skal udlevere et af de to skemaer, vurderes derfor ikke at
blive va:sentligt anderledes som folge af implementeringen af bo-
ligkreditdirektivet.

o Antaller af orienteringsskrivelser om refinansiering er pa 300-
375.000 arligt. For refinanseringslin grlder, at orenteringsskrivel-
ser ikke 1 sig selv er nye foranstaltninger. Derimod vil det vare en
ny foranstaltning for de variabelt forrentede lin, der ikke refinan-
sieres, men alene rentetilpasses. Kravet om underretning om zn-
dring af debitorrenten vil kraeve op til 2 drlige underretninger pr.
lan, hvoraf der med et lost skon er ca. 30.000.

¢ Overordnet set er det sektorens forventning, at hovedvrgten vil
blive lagt pa det, der kaldes omsullingsomkostninger. Nar det nye
ESIS skema er ferdigdesignet, og programmeret med alle fornodne



tilretninger bor det ikke forlznge radgivningen vasentligt (jf. dog
sidste bullit), eller tage langere tid at udfylde end i dag. Der kan
dog godt vere noget ekstra arbejde forbundet med AOP, jf. neden-
for.

Udviklingsomkostningerne har branchen ikke haft mulighed for at
se pa endnu. Men da der er tale om et helt nyt ESIS-skema i for-
hold al det, der allerede nu anvendes, forventes relativt store om-
kostninger, som det pa nuvzrende er meget svart at kvantificere.
Et forsigtigt bud vil vaere pa fra 1000 tl op mod 2500 manddage
pr. realkreditinstirut.

For pengeinstitutternes vedkommende grlder, at denne udvik-
lingsomkostning ikke nodvendigvis vil skulle foretages i alle penge-
institutter, da det er muligt at udviklingen her helt eller delvis vare-
tages af en datacentral pa flere pengeinstitutters vegne.

Omkostningeme til ESIS ligger 1 udviklingen af et nyt skema samt
de nye datakorsler, som vurderes nodvendige for at udfylde skema-
et. Som kravene tl fx AOP i dag er formuleret, ma man forvente
bade en del udvikling og vedligeholdelse.

Dette kan ogsa 1 vaesentlig grad vaere tilfxldet ved beregningen af
"den yderligere AOP”, som i visse tilfalde skal oplyses i ESIS af-
snit 4. Her kan det - afhangigt af implementeringen — komme il at
udgore en vasentlig administrativ byrde lobende at skulle admini-
strere 20 ar gamle rentesatser.

Derudover kan der miske blive afledte omkostninger, hvis der bh-
ver behov for at konsekvensrette i f. eks. God Skik skemaet, hvor
en del af de samme oplysninger allerede nu gives. Den fremtidige
indretning af dette skema, der ligger i regi af bekendtgorelsen om
god skik, er ikke afklaret, jf. ovenfor. I forhold tl indforelsen af de
nye (rendrede) skemaer kan endvidere ventes en indsats med at ud-
danne medarbejderne i at arbejde med disse skemaer. Der kan ikke
for nuvarende gives noget estimat herfor.

I forhold til den sidste pind kan med sikkerhed siges at implemen-
teringen af Boligkreditdirektivet ikke indebrerer nogen lettelser for
insttutterne. Tvarimod. Der vil maske ikke vare den store loben-
de omkostning, nar tilpasningerne er gennemfort, da der vil vare
tale om en hoj grad af systemunderstottelse. Men da der er krav
om afgivelse af en lang rackke forholdsvis komplicerede oplysnin-
ger i ESIS, og da der for nuvarende ikke legges op il at disse kan
kommunikeres mere forstieligt end der lagges op til i direktivtek-
sten, som skal anvendes direkte, er det forventningen at der kom-
mer flere kundehenvendelser med opklarende sporgsmal.

Side 3
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Det er ikke pa nuvarende tispunkt muligt at vazre mere praecis i beskrivel-
sen af de forbundne administratve byrder ved gennemforelsen af Bolig-
kreditdirektiver. Dette vil reelt fotst vare muligt, nar der er tilvejebragt et
grundlag for igangsaettelse af gennemforelsesprojekter i virksomhederne.
Og det er der ikke pi et udspunkt, hvor den endelige lovtekst endnu ikke
ligger fast.

Med venlig hilsen

Kristina Breyen Trincke Borch Jacobsen Lene Hedegaard Johansen

Finansridet Realkreditforeningen Realkreditradet

Sida 4
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Fiolstrzde 17 B, Posthoks 2188, 1017 Kobenhavn K
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Finanstilsynet
ministerbetjening@finet.dk

26. november 2014
Dok. 145748/thh

Forslag til lov om @ndring af lov om kreditaftaler, lov om finansiel
virksomhed, lov om finansielle rddgivere, lov om pantebrevsselskaber og
forskellige andre love (ret til basal indlinskonto og gennemforelse af
boligkreditdirektivet)

Forbrugerridet Tenk har modtaget ovenstiende lovforslag i horing. Lovforslaget giver anledning til
folgende bemarkninger:

Vedrorende gennemforelsen af boligkreditdirektivet:

Med lovforslaget stilles der krav om tilsyn med boligkreditformidlere, og der indfores en rakke
prakontraktuelle oplysninger, som forbrugeren skal have inden indgdelse af en aftale om boligkredit.
Endvidere indfores en pligt til at kreditvurdere forbrugeren, inden der ydes boligkredit, og en pligt til at
sikre, at forbrugeren sandsynligvis kan betale boliglinet tilbage.

Mange af de bestemmelser, der folger af boligkreditdirektivet, er allerede geldende i Danmark.
Endvidere har Forbrugerridet Taenk lobende givet input og deltaget i droftelserne i den arbejdsgruppe
under Finanstilsynet, der har arbejdet med implementeringen af boligkreditdirektivet i dette lovforslag.
Forbrugerriddet Taenk har i dette lys ikke yderligere kommentarer til lovforslaget.

Vedrorende retten til en basal indldnskonto:

Det foreslds, at der indsettes en bemyndigelse i lov om finansiel virksomhed for erhvervs- og
vekstministeren til at fastsette regler om indholdet af en basal indlinskonto og om storrelsen af et
eventuelt gebyr for en sidan konto,

Det fremgir af bemarkningerne til lovforslaget, at bemyndigelsen indfores med henblik pi at
ministeren kan gennemfore anbefalingerne fra "Rapport og adgang til indlanskonti pa fair og rimelige
vilkdr”. Forbrugerridet Tenk har deltaget i den arbejdsgruppe under Finanstilsynet, som har afgivet
rapporten, men Forbrugerridet Tenk stotter ikke rapportens anbefalinger.

Arbejdsgruppen blev oprindeligt nedsat i 2012 med henblik pd at vurdere, hvordan det sikres, at alle
forbrugere fir adgang til konti, betalingsservice (direkte debitering), debetkort og netbank. Derudover
skulle der tages stilling til gebyrfastsettelsen for en sidan "basal betalingskonto”.

Erfaringerne fra Forbrugerridet Tenks geldsridgivning viser, at det er et sarligt stort problem, at
svage forbrugere ikke kan fa lov til at benytte betalingsservicesystemet. Mange forbrugere i okonomiske
problemer fir opsagt deres aftaler om betalingsservice, og mange fir afslag pd at etablere
betalingsserviceaftaler. Det er blandt andet et problem, fordi det eneste alternativ til betaling af
regninger via betalingsservice ofte er manuel betaling af indbetalingskort, hvilket er besveerligt, nar
man ikke har adgang til netbank, og kan koste op til 40 kr. pr. indbetalingskort i bankfilialer og p
posthuse. Det bemarkes, at en gennemsnitlig dansk husstand betaler omkring 120 regninger om ret.
Derudover er det vores vurdering, at forbrugere, som har svart ved at styre deres okonomi, har et
seerligt stort behov for at fi sat husholdningsokonomien i system med automatisk betaling af regninger.

Forbrugerradet
Taenk



Det er Forbrugerridet Teaenks vurdering, at en mindre justering af betalingsservicesystemet (ophzvelse
af betalingsgarantien for smi betalinger) vil kunne sikre, at alle forbrugere fir adgang til at betale
regninger pd denne mide, uden at pengeinstitutterne pitager sig en kreditrisike i forhold til den
enkelte kunde. Samtidigt vil det formentlig kunne gores gebyrfrit for den enkelte forbruger, fordi
betalingsservicesystemet finansieres gennem gebyrbetalinger fra betalingsmodtagerne/kreditorerne.
Det bemerkes, at en sidan justering af betalingsservicesystemet alligevel vil skulle gennemfores i
forbindelse med gennemforelsen af betalingskontodirektivet (PAD-direktivet) i z016.

Forbrugerrddet Tenk er derfor uforstiende over for, at et flertal i arbejdsgruppen har foreslet en
model, hvor der ikke tages hojde for, hvordan forbrugere der n=mgtes adgang til betalingsservice-
systemet skal betale deres regninger eller til hvilken pris. Arbejdsgruppens anbefaling om at fastsatte
et gebyrloft pd 18o kr. for et betalingskort og en konto er ikke i sig selv urimeligt, men hvis den
forbruger, der er blevet udelukket fra betalingsservicesystemet derudover skal betale flere tusind
kroner om &ret for at betale sine regninger manuelt, er gebyrloftet ikke til megen hjzlp.

Forbrugerridet Tmnk opfordrer til, at der snarest muligt tages skridt til at sikre, at alle forbrugere fir
adgang til at betale regninger pé fair og rimelige vilkar,

Med venlig hilsen
Vagn Jelsoe Troels Holmberg
Vicedirektor Seniorokonom



Fra: Ministerbetjening {FT)

Sendt: 26. november 2014 13:48
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Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vardipapirhandel m.v.,
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Fra: Morten Bruun Pedersen [mailto:mbp@fbr.dk]

Sendt: 26. november 2014 13:42

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Pia Saxild; Vagn Jelspe; Troels Hauer Holmberg

Emne: SV Hering af udkast til forslag til lov om zendring af lov om vaerdipapirhande! m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

I forlengelse af nedenstaende hgringssvar kan det oplyses, at en kommentar er gledet ud. Fglgende
bedes derfor tages med som supplement til hgringsskrivelsen:

ESIS skemaet er meget uoverskueligt og der anvendes en sprogbrug som mange forbrugere vil have
vanskeligt ved at forsta. Det skyldes formentlig overs®ttelsesmassige forhold. Selvom
implementeringen af skemaet er en "bunden opgave” vurderes det, at der visse frihedsgradet til mindre
forbrugervenlige justeringer, hvilket fx kunne behandles i en arbejdsgruppe. Dette forslag skal ses set i
lyset af bestrebelserne i gvrigt pd at forenkle dokumenterne i lanesager.

Med venlig hilsen

Morten Bruun Pedersen
Seniorokonom / Senior Economic Adviser

T +45 7741 7726 / M +45 2715 7435 / taenk.dk
Fiolstricde 17 B / Postboks 2188 / 1017 Kobenhavn K

Fra: Troels Hauer Holmberg

Sendt: 26. november 2014 11:55

Til: ministerbetjening@ftnet.dk

Cc: Pia Saxild; Morten Bruun Pedersen; Vagn Jelsge

Emne: VS: Hering af udkast til forslag til lov om aendring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Til rette vedkommende



Aldre@5agen

Finanstilsynet
ministerbetjening@ftnet.dk
lef@ftnet.dk

ctn@ftnet.dk

26. november 2014

Hgringssvar vedrgrende forslag om basal indlanskonto

Fldre Sagen har modtaget henvendelser fra medlemmer, der har haft problemer med at
oprette en bankkonto, eller som har skullet betale gebyr for at oprette en konto. Fldre
Sagen hilser det derfor velkommen, at der foreslas regler om, at alle skal have adgang til
en konto.

Lovforslaget om en basal indlanskonto er imidlertid meget kortfattet, idet der er tale om
en bemyndigelse til Erhvervs- og Vaekstministeren til at fastszaette regler. I
bemaerkningerne til lovforslaget henvises der til "Rapport om adgang til indinskonti pa
fair og rimelige vilkar”, hvori det fores|ds at pengeinstitutter skal forpligtes til at tilbyde
en basal indlanskonto, og der er foresldet et maksimait gebyr for denne konto pd 180 kr.
om aret.

Efter A£ldre Sagens opfattelse er anvendelsen af den basale indl8nskonto, som beskrevet
i bemaerkningerne, for begraenset til at deekke "basale behov”. Det er muligt at modtage
indbetalinger fx fra det offentlige, men det er ikke i tilstreekkeligt omfang muligt at
foretage betalinger.

Der er i dag en reekke situaticner, hvor det Ikke er muligt at betale kontant, men hvor
betalingen skal foregd via betalingsservice, netbank eller dankort. Hvis det ikke er muligt
at betale pa denne made, er det forbundet med betydelige ekstra omkostninger at betale,
hvis det overhovedet er muligt.

Derfor er Aldre Sagen enig med Forbrugerrddet Taenk i, at der i stedet bpr fastszttes
regler for en basal betalingskonto, der giver mulighed for betaling via betalingsservice.
Efter A£ldre Sagens opfattelse bpr der ogsd fastsaettes et loft for betalingen for en sddan
konto.

Venlig hils h %ﬂﬂ

Bjarne rup
Administferende direktor

FEldre Sagen - Norregade 49 + 1165 Kabenhavn K

Tif.: 33 96 86 B6 - Fax 33 96 86 87 - aeldresagen@aeldresagen.di + www.aeldresagen.dk
Gavebelob til £ldre Sagen kan fratraekkes efter ga=idende skatteregler - Girp 450-5050

Protektor: Hendes Majestast Dronning Margrethe IT
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Fra: Christian Brandt [mailto:chb@finansoaleasing.dk]
Sendt: 26. november 2014 15:31

Til: Henrik Bruun Johannessen (FT)

Emne: Lovforslag om bl.a. retten til en basal indl@nskonto

Til

Finanstilsynet
Att.: Henrik Bruun Johannesen

Angaende forslaget til lovgivning om retten til en basal indlanskonto har Finans og Leasing falgende bemaerkninger:

Finans og Leasing repraesenterer en raekke banker inden for forbrugslaneomradet, som ikke markedsfgrer sig med at
modtage indlan eller som alene modtager indskud til forrentning (et opsparingsprodukt). For begge typer banker
geelder det, at der ikke tilbydes betalingsfaciliteter fx i form af Dankort eller lignende, da disse banker har valgt ikke
at vaere en del af denne betalingsinfrastruktur. Af hensyn til disse forretningskoncepter bgr det efter Finans og
Leasings opfattelse preeciseres i lovbemaerkningerne, at forslaget jf. allerede geeldende praksis efter god skik
bekendtgprelsens § 20 ikke vedrgrer banker, som ikke udbyder indlanskonti/lgnkonti med tilknyttede
betalingsfaciliteter, og at denne praksis foreslas viderefart.

Finans og Leasing opfordrer i gvrigt til, at det i sprogbrugen i selve lovforslaget ggres klarere, hvad bestemmelsen
omfatter/ikke omfatter, eller at der indsattes en decideret undtagelse fx lydende pa banker, som ikke udbyder
indlansprodukter eller alene udbyder opsparingsprodukter med henblik pa at undgé uklarhed om den senere
fortolkning.

Finans og Leasing star gerne til radighed for drgftelse af ovennavnte, og hgrer gerne om Finanstilsynet er enig i det
anfprte.

Med venlig hilsen

Christian Brandt
Direktor, cand. jur.
Finans og Leasing
Torveporten 2, 4. sal
2500 Valby

Mobil 40382987
chb@finansogleasing.dk
www.finansogleasing.dk




Haringssvar vedrorende forslag til lov om 2endring af lov om kreditafta-
ler, lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle rddgivere, lov om
pantebrevsselskaber og forskellige andre love (Ret til basal indl&nskon-
to og gennemforelse af boligkreditdirektivet)

Forsikring & Pension takker for muligheden for at kommentere udkast til lov-
forslag vedr. bl.a. kompetencekrav til ansatte i finansielle virksomheder i relati-
on til god skik, ret til basal indl8nskonto og gennemferelse af boligkreditdirekti-
vet, ogsd selv om de to emner ikke retter sig mod farsikrings- og pensionsbran-
chen.

Generelle bemarkninger

Dette lovforslag udger det fjerde lovforslag om andring af Lov om finansiel virk-
somhed i denne folketingssamling. Der er ligesom de andre forslag tale om lov-
forslag af en betydelig storrelse. Dette viser med al tydelighed, at Lov om finan-
siel virksomhed er blevet for stor g uigennemskuelig. Forsikring & Pension me-
ner, at vi ber gore som i alle vores nabolande og i EU, nemlig at have separat
regulering for de finansielle virksomheder, der ligner hinanden. Det vil samtidig
lette Folketingets arbejde og gore det nemmere at veere bestyrelsesmedlem el-
ler medarbejder i de finansielle virksomheder. Der er endvidere tale om en vok-
sende problemstilling, idet der samtidig er en reekke EU retsakter og EU myn-
digheder, der sidelgbende regulerer de forskellige typer af finansielle virksomhe-
der. Dette sker f.eks. via forordninger eller tekniske standarder.

Bemarkninger til de enkelte bestemmelser i forslaget

Forsikring & Pension har felgende bemaerkninger til forslaget om en ny bestem-
melse i Lov om finansiel virksomhed, § 43, stk. 4:

Der foreslas indfert falgende nye bestemmelse i lov om finansiel virksomhed:

»Stk. 4. Erhvervs- og viekstministeren fastsaetter naermere regler om kompe-
tencekrav tif ansatte i finansielle virksomheder.

Da hensigten med lovforlaget er at implementere Boligkreditdirektivet og retten
til en basal indl@nskonto, s& skal den naturligvis kun omfatte selskaber omfattet

forsikring
& pension

26.11.2014

Forsikring & Pension

Philip Heymans Allé 1
2900 Hellerup

TI. 41919191

Fax 41919192
fp@forsikringogpension.dk

www. forsikringogpension.dk

Loulse Vagner

Konsulent

Dir. 41919139
Iva@forsikringogpensien.dk

Vores ref. LVA/lva
Sagsnr. GES-2012-00283
DokID 347477

Brancheorganisation
for forsikringsselskaber

og pensionskasser



af Boligkreditdirektivet eller kreditinstitutter. Dette er imidlertid ikke afspejlet i
den meget generelle formulering af § 43, stk. 4, der i sin ordlyd ogsa vil komme
til at omfatte forsikrings- og pensionsselskaber,

Lovforslaget ber derfor andres, s3 den tiltenkte effekt opnds, og overimple-
mentering undgas. Forsikringsbranchen forventer naturligvis at blive inddraget,
hvis der skulle vaere tanker om at overimplementere direktivet, og dette er ikke
sket. En overimplementering skulle under alle omstandigheder fremgd af be-
skrivelsen af de administrative konsekvenser af forslaget. Det er ikke tilfaldet.

Det kan nzevnes, at der er EU-regulering af forsikrings- og pensionsbranchen p3
vej, Det vil | det kommende IMD2 direktiv komme regler for kompetencekrav for
selskabsansatte rddgivere, og der vil komme regler for selskabernes aflannings-
politik generelt i selskabet. Dette taler yderligere for, at forsikringsselskaber ikke
skal vaere omfattet af den foresldede § 43, stk. 4.

Overimplementering fijerner fokus fra relevant regulering, og konsekvensen vil
vaere ogede omkostninger i branchen til skade for forbrugerne og de danske
virksomheder.

For uddybning af ovenstdende kan Louise Vagner kontaktes pa tif.: 41 91 91 39
eller p& mail, lva@forsikringoapension.dk.

Venlig hilsen

Louise Vagner

Forslkring & Penslon

Vores ref.
Sagsnr,
DakID

Side 2

LVA/lva
GES-2012-00283
347477



Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Troels Felskov-Lihme <tfl@kfst.dk>

Sendt: 27. november 2014 10:30

Til: Ministerbetjening (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Christina Thorup Sand (FT)
Cc: Adrian Libbert (KFST); Jesper Malbask

Emne: Haring over lovforslag om aendring af lov om kreditaftaler m.f. - ingen

bemzerkningern

docld: http://ftpl2 ftnet.dk/app/captia/DOK962289
SJ: -1

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget hgring af 29. oktober d.a. vedrgrende Finanstilsynets udkast til
lovforslag om a&ndring af lov om realkreditaftaler, finansiel virksomhed, finansielle radgivere, pantebrevsselskaber
m.fl.

Pa det foreliggende grundlag har vi ikke nogen bemazerkninger.

Med venlig hilsen/ Yours Faithfully

Troels Felskov-Lihme

Fuldmagtig/Head of Section

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consurmer Authority
Direkte +45 4171 5312

E-mail tfl@kfst.dk

" —————
KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5000

Vi arbejder for velfungerende markeder.
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Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kebenhavn K

CVR-nr. 11-B8-37-29

Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218

E-mail
di@datatilsynet. dk
www.datatilsynet dk

J.nr. 2014-112-0386
Sagsbehandler
André Dybdal Pape
Direkte 3319 3223

Vedrarende haring over udkast til forslag til lov om @ndring af lov om
kreditaftaler, lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love -
Finanstilsynets j.nr. 1911-0049

Ved brev af 29. oktober 2014 har Finanstilsynet sendt ovennzvnte udkast og
anmodet om Datatilsynets eventuelle bemarkninger hertil.

Idet Datatilsynet forudsztter, at behandling af personoplysninger som falge af
udkastets bestemmelser vil ske under iagttagelse af persondatalovens' regler,
giver udkastet ikke umiddelbart tilsynet anledning til bemarkninger.

Henset til udkastets omfang, og at udkastet ikke umiddelbart synes at
indeholde &ndringer af betydning for privatlivet i forbindelse med behandling
af oplysninger, har Datatilsynet ikke foretaget en nzzrmere gennemgang heraf’

Er der dele af udkastet, som Finanstilsynet ensker Datatilsynets stillingtagen
til, skal tilsynet anmode Finanstilsynet at pracisere dette,

Kopi af dette haringssvar er sendt til Justitsministeriets Lovafdeling til
orientering.

Med venlig hilsen

Andre Dybdal Pape

' Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med sencre @ndringer



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 15, januar 2015 14:43

Til: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggeren«))

docld: http://ftpl2.ftnet.dk/app/captia/DOK983998

S -1

Med venlig hilsen
Christian Stoltenberg

Fuldmasgtig, cand jur.
Juridisk Kontor

=t ————
FINAMSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @

TI.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte til.: +45 4193 35 /1
mailto:cst@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening [mailto:DA@da.dk]

Sendt: 15. januar 2015 14:39

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: 5V: Horing af udkast til forslag lov om andring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
(Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Under henvisning til det til DA fremsendte haringsbrev af d.d. vedrgrende ovennasvnte skal vi oplyse, at sagen falder
uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive bemazrkninger.

Med venlig hilsen

Jette L. Andersen
Chefsekretaer

A

DANSK ARBEIDSGIVERFORENING
Vester Voldgade 113

DK-1790 Kobenhavn V

Dirgkte +45 33388279

Mabil +45 292002 79
E-mail ila@da.dk
Web www.da.dk

Fra: Finanstilsynet - Ministerbetjening [mailto:ministerbetiening@ftnet.dk]
Sendt: 15. januar 2015 14:07

Til: Ministerbetjening (FT); 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’;
‘ask@ask.dk’; 'mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
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Fra: Ministerbetjening (FT)
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realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggerenc))

docld: http://ftpl2.ftnet.dk/app/captia/DOK984252
SJ): -1

Fra: sekretaer@aktuarforeningen.dk [mailto:sekretaer@aktuarforeningen.dk]
Sendt: 16. januar 2015 07:54

Til: Ministerbetjening (FT)
Emne: Re: Hering af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkrediti3n og realkreditobligationer m.v.
(Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for at kommentere udkast til forslag lov om andring af lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Den Danske Aktuarforening har ingen aktuarfaglige kommentarer til det fremsendte hgringsudkast.

Pa vegne af Den Danske Aktuarforening.

Med venlig hilsen

Reidun Nymark

sekretaer@aktuarforeningen.dk

Fra: "Finanstilsynet - Ministerbetjening” <ministerbetiening@ftnet.dk>
Cc: "Mette Tidemann Juul (FT)" <MTJ@FTNET.DK>, "Christina Thorup Sand (FT)" <CTN@FTNET.DK>

1
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Fra: Joan Andersen [mailto:jsp@ufm.dk]

Sendt: 16. januar 2015 12:38

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hering af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. (Regulering
af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Uddannelses- og Forskningsministeriet har ingen bemaerkninger til vedhaftede.

f. Kia Maos

Venlige hilsner

Joan Andersen

Sekretar

Politisk Afdeling

Direkie telefon.: +45 7231 8051

E-mail: jsp @ufm.dk
Uddannelses- og Forskningsministeriet

Departemenist
Postboks 2135
DK-1015 Kobanhavn K
Telefon: +45 3332 9700
Fax: +45 3332 3501
E-mail; ufm@ uim.dk
www. ufm.dk

Besogsadresse
Slotsholmsgade 10
DK-1216 Kobenhavn K

Fra: Finanstilsynet - Ministerbetjening [mailto: ministerbetjening@ftnet.dk]
Sendt: 15. januar 2015 14:07

Til: Ministerbetjening (FT); 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’;
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‘'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk'; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk'; ‘revisor@revisornaevnet.dk';
‘info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net'; ‘formand@fdfa.dk'; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk';
‘'mail@finansielstabilitet.dk’; ‘'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk';

1



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 18. januar 2015 23:04

Til: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: Fwd: VS: Haring af udkast til forslag lov om aendring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggeren«))

Vedhzeftede filer: ATT00001.htm; ATT00002.htm; Haringsliste.pdf; ATT00003.htm; Heringsbrev.pdf;

ATT00004.htm; Udkast til samlelovforslag FEB 2015 - del IILpdf; ATT00005.htmy;
Hering af udkast til forslag lov om andring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggeren«)); ATT00006.htm; Security Marking.txt; ATT00007 htm

docld: http://ftp12.ftnet.dk/app/captia/DOK984961
s5J -1

Sendt fra min iPhone

Start pa videresendt besked:

Fra: "3 - SIK Heringer (SIK)" <horinger-sik@sik.dk>

Til: "Ministerbetjening (FT)" <Ministerbetiening@FTNET.DK>

Emne: VS: Hgring af udkast til forslag lov om 2ndring af lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. {Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggerenc))

Sikkerhedsstyrelsen har ingen bemasrkninger til det tilsendte materiale.

Med venlig hilsen
Lene Skovsted



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Claus Ryde <clr@fanet.dk>

Sendt: 20. januar 2015 08:40

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Christina Thorup Sand (FT)

Emne: SV: Haring af udkast til forslag lov om aendring af lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggerenc))

docld: http://ftp12.ftnet.dk/app/captia/DOK986200

LIH -1

FA takker for haringen om udkast til forslag om lov om andring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer
m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggerenc)).

FA har ingen bemarkninger til udkastet, og henviser til brancheorganisationernes hgringssvar.

Med venlig hilsen
Claus Ryde
Juridisk konsulent
cir@fanet.dk

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1614

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amaliegade 7
1256 Kobenhavn K

Besog os pd www fanet.dk og abonnér pd vores nyhedsmail

Fra: Finanstilsynet - Ministerbetjening [mailto:ministerbetjening@ftnet.dk]

Sendt: 15. januar 2015 14:07

Til: Ministerbetjening (FT); 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk’;
‘ask@ask.dk'; 'mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk'; jmn@shareholders.dk'; 'fk@shareholders.dk';
‘daf@shareholders.dk'; 'struwe @post9.tele.dk'; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk";
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk'; 'formand @isaca.dk';
'metal@danskmetal.dk’; ‘jir@lundorff.dk'; 'Sekretariatet@dkr.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk’; 'dfi@dfl.dk";
'mail@danskemaritime.dk'; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk';
‘ddf@finansanalytiker.dk'; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk';
'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’;
'mail@finanshus.dk'; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk'; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
‘fp@forsikringogpension.dk'; 'tk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk'; ‘fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk’;
'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; ‘Anne Gram'; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk'; info@ifb.dk’;
'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk'; ‘hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk’; hoering @If.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk'; 'pt@swlip.dk'; 'lo@lo.dk'; ‘Sekretariatet@lopi.dk'; ‘info@Id.dk';
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdaqomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk'; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk';
'info@rigsrevisionen.dk'; 'saoek@ankl.dk'; ‘oc@di.dk'; ‘post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk';
‘compliance.nordic@westernunion.com’; 'ro@fo.stm.dk’; 'ro@gl.stm.dk'; 'bom@bm.dk’; 'evm@evm.dk'’; fm@fm.dk';
‘fmn@fmn.dk'; 'ipos@atp.dk’; 'im@jm.dk'; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk’;

1



Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 21, januar 2015 13:16

Til: Mette Tidemann Juul (FT); Christina Thorup Sand (FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag lov om aendring af iov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggeren«))

docld: http://ftp12.finet.dk/app/captia/DOK987289

SJ): -1

Fra: Mikkel Schigler (SFS) [mailto:MSR@dma.dk]

Sendt: 21. januar 2015 13:14

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: SV: Hering af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
(Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Spfartsstyrelsen har ikke bemaerkninger til lovforsliaget.

Med venlig hilsen
Mikkel Schipler

Sofartsstyrelsen
Direktionssekretariatet (DIS)
Dir. tIf.: 72 19 62 24

E-mall: msr@dma.dk

SOFARTSSTYRELSEN
Carl Jacobsens Vej 31
2500 Valby

TIF.: 72 19 60 00
Web: www.sofartsstyrelsen.dk

Fra: Finanstilsynet - Ministerbetjening [mailto:ministerbetiening@ftnet.dk]
Sendt: 15. januar 2015 14:07

Til: Ministerbetjening (FT); 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk';
‘ask@ask.dk’; ‘'mail@dbmf.dk'; 'denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; ‘fk@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk'; 'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; ‘dirff@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; ‘jir@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater,dk’; 'dfi@df.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk'; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk';
'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk'; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com';
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com’; 'Anne Gram'; ‘twvr@hvr.dk'; isobro@isobro.dk'; "info@ifb.dk’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk';
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'pt@swlip.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk";
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; 'copenhagen@nasdaqgomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk’; ‘rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; "info@rigsrevisionen.dk’;

1



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: rr@rigsrevisionen.dk

Sendt: 21. januar 2015 13:35

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul {FT); Morten Henrichsen

Emne: Heringssvar vedr. lov om aendring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. (. nr. 2013-3500-34)

Signeret af: rr@rigsrevisionen.dk

Til Finanstilsynet

Rigsrevisionen modtog d. 15. januar 2014 hering af lov om zendring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v.

Rigsrevisionen har gennemgaet lovforslaget for bestemmelser om regnskab og revision i henhold til
Rigsrevisoriovens §§ 7 og 10. Rigsrevisionen har ikke bemasrkninger til udkastet.

Eventuelle spergsmal kan stilles til undertegnede pa telefon 33 92 85 44 eller via e-mail til rr @rigsrevisionen.dk med
anforelse af det i overskriften anferte journalnummer.

Bekrzeft venligst, at denne e-mail er modtaget.

Med venilig hilsen

Christian Schultz Larsen
Fuldmezagtig

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
DK-1264 Kobenhavn K

Tif. +45339284 00
Dir. +4533928535

cs!@rigsravisionen.dk
www.rigsravisionen.dk
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DATATILSYNET

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Sendt til: ministerbetjening @ finet.dk

21. januar 2015 Vedrgrende hgring over lov om @ndring af lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v.

Datatilsynet

Borgergade 28, 5. Ved e-mail af 15. januar 2015 har Finanstilsynet sendt ovennavnte udkast til
ERSLELE LGS Datatilsynet med henblik pé at modtage tilsynets eventuelle bemarkninger
CVR-nr. 11-88-37-29 Dot

Telefon 3319 3200 Udkastet giver ikke umiddelbart Datatilsynet anledning til bemerkninger.
Fax 3319 3218

E-mail Med venlig hilsen

di@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk .
Martin Nybye-Petersen
Jor. 2015-112-0422

Sagsbehandler

Martin Nybye-Petersen

Direkie 3319 3216



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 22. januar 2015 10:47

Til: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: VS: Hering vedrarende forslag til lov om aendring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Vedhzazftede filer: HO08-15 Andring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv_220115.pdf

docld: http://ftp12 ftnet.dk/app/captia/DOK987894

Sk -1

Fra: Tina Solem [mailto:tso@fsr.dk]

Sendt: 22, januar 2015 10:46

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring vedrarende forslag til lov om zendring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.

Att.: Fuldmaegtig, cand.jur. Christina Thorup Nielsen
Vi sender hermed FSR — danske revisorers hgringssvar.

Med venlig hilsen

Tina Solem
Centerkoordinator
Fagligt Center

D +45 3369 1064
E tso@fsr.dk

FSR — danske revisorer
Kronprinsessegade 8
1306 Kpbenhavn K

T +45 3393 9191

www.fsr.dk



Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Mai Robrahn Hansen <mrh@kfst.dk>

Sendt: 22. januar 2015 16:46

Tik Ministerbetjening (FT)

Cc: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT)

Emne: Haring over forslag til lov om aendring af lov om realkreditlan og

realkreditobligationer m.v.

docld: http://ftpl2.ftnet.dk/app/captia/DOK988386
Sk -1

Forbrugerombudsmanden har modtaget forslag til lov om andring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger ("rentetriggeren”)) i hpring.

Vi skal hermed meddele, at vi ikke har bemazrkninger til forslaget.

Med venlig hilsen pa
Forbrugerombudsmandens vegne

Mai Robrahn Hansen
Specialkansulent, cand. jur., procedpr
Direkte tif.: 41 71 51 87

E-mail: mrh@kfst.dk

P "——_____
FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Klaus Struwe <struwe@post9.tele.dk>

Sendt: 22. januar 2015 22:03

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT); Jens Mgiler Nielsen
Emne: Haring over andring af lov om realkreditlan

docld: http://ftp12.ftnet.dk/app/captia/DOK988412

S) -1

Udkast til Forslag til Lov om andring af lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v.

(Regulering af bestemmelser om rentestigninger ("rentetriggeren”)
Finanstilsynets hgring af 15. januar 2015.

Dansk Aktionaerforening har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Venlig hilsen
Klaus Struwe

Politisk konsulent for Dansk Aktionaerforening

KLAUS STRUWE DEVELOPMENT
Management Consultant

Hans Bruuns Vej 14, st.
DK-2920 Charlottenlund

Tel.: +45 20 27 86 39

E-mail: struwe@post9.tele.dk




Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Henriette Fagerberg Erichsen <hfe@advokatsamfundet.dk>

Sendt: 23. januar 2015 08:25

Til: Ministerbetjening (FT); Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juul (FT)
Emne: Underskrevet haringssvar til Finanstilsynet (Sagsnr.: 2015 - 204)
Vedhaftede filer: Haringssvar til Finanstilsynet.pdf

docld; http://ftp12 ftnet.dk/app/captia/DOK988423

5): -1

Hermed fremsendes Advokatradets heringssvar over udkast til forslag til lov om aendring af lov om realkreditlén og
realkreditobligationer mv. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger - "rentetriggeren").

Med venlig hilsen

ADVOKATEJ

SAMFUNDET

Henriette Fagerberg Erichsen
Sekretzer

Advokatsamfundet, Kronprinsessegade 28, 1306 Kobenhavn K
D +45 3396 97 28

hie @ advokatsamfundst.dk - www.advokatsamfundet.dk



Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 23. januar 2015 09:27

Til: Mette Tidemann Juul (FT); Christina Thorup Sand (FT)

Emne: VS: Haring - udkast til 2endring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer
(Rentetriggeren)

docld: http://ftp12.finet.dk/app/captia/0OK988462

SJ: -1

Fra: Morten Bruun Pedersen [mailto:mbp@fbr.dk]

Sendt: 23. januvar 2015 09:17

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring - udkast til 2endring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer (Rentetriggeren)

Forbrugerradet Teenk har modtaget ovenstdende i hgring.

Det kan oplyses, at vi ikke har bemaerkninger til ndringerne.

Med venlig hilsen

Morten Bruun Pedersen
Seniorokonom / Senior Economic Adviser

T +45 7741 7726 [/ M +45 2715 7435 [ taenk.dk
Fiolstrede 17 B / Postboks 2188 / 1017 Kobenhavn K

Forbrugerradet
Teenk

Danish Consumnar Council

Forbrugerradet Taank er en ualhaengig mediemsorganisation, der arbejder for et Danmark, hvor alle forbrugere kan trzsfte et trygt valg
Fa nyheder, informationer om test, litbud og gode rdd 1-2 gange om ugen, Tilmeld dig vores nyhedsbreve pa taenk. di/nyhedsbrev



Christina ThoruE Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 23. januar 2015 11:42

Til: Mette Tidemann Juul (FT); Christina Thorup Sand (FT)

Emne: VS: Haring af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggerenc))

docld: http://ftpl2 ftnet.dk/app/captia/DOK988620

5) -1

Fra: Morten Frederiksen [mailto:mof@finansraadet.dk]

Sendt: 23. januar 2015 11:22

Til: Ministerbetjening (FT)

Emne: RE: Haring af udkast til forslag lov om aendring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
(Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Til Finanstilsynet,

Tak for det tilsendte udkast til forslag til lov om andring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
Finansradet har ingen bemaerkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

Morten Frederiksen

Direkte +45 3370 1104
mof@finansraadet.di

From: Finanstilsynet - Ministerbetjening [mailto:ministerbetienina@ftnet.dk]
Sent: 15. januar 2015 14:07

To: Ministerbetjening (FT); 'samfund@advokatsamfundet.dk'; ‘disek@dabank.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’;
‘ask@ask.dk'; ‘'mail@dbmf.dk'; ‘denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk'; Jens Mgller Nielsen; 'fk@shareholders.dk'; 'daf@shareholders.dk’;
‘struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; ‘de@de.dk'; ‘hoeringssager@danskerhverv.dk’;
‘dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; 'dif@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’;
‘jir@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk’; ‘dfi@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’;
‘regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk';
'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’;
‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’;
'‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’; 'chb@finansogleasing.dk’;
‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com';
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk’; * FSR; 'ftf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com'; 'Anne Gram'; 'hvr@hvr.dk'; ‘isobro@isobro.dk’; ‘info@ifb.dk’; 'itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk'; ‘kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; ‘hoering@If.dk';
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'pt@swlip.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; ‘info@ld.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdaqomx.com’; 'corporate-centre-dk@nets.eu';
‘sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; ‘revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk';
'saoek@ankl.dk'; ‘oc@di.dk'; ‘post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; 'ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; ‘bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk'; 'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'im@jm.dk’; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbi.dk’;
‘ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dk'; ‘ipos@atp.dk’; 'um@um.dk’;
‘oim@oim.dk’; ‘modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecbh.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; * Konkurrencestyrelsen;
‘pvs@dkpto.dk’; 'sik@sik.dk'; 'sfs@dma.dk’; ‘sekretariat@dk-r.dk'; 'anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaq.com’

Cc: Mette Tidemann Juul (FT); Christina Thorup Sand (FT)
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ekonomi og
indenrigsministeriet
Slotsholmsgade 10-12

Finanstilsynet 1216 Kebenhavn K
ministerbetjening @ftnet Telefon 72 28 24 00
med kopi til: Fax 722824 M
ctn @ftnet.dk oim@oim.dk
mij @ftnet.dk www.oim.dk
Sagsnr. Svar pa hering vedrorende udkast til forslag lov om andring af lov om realkre-
2015 - 435 ditlin og realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestig-
Doknr. ninger (»rentetriggeren«))
203104

Finanstilsynet har ved e-mail af 15-01-2015 anmodet @konomi- og Indenrigsministeri-
g;t& 2015 et om eventuelle bemeaerkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemazrkninger til
haringen.

Med venlig hilsen
Kathe Nielsen



Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 23. januar 2015 12:32

Til: Mette Tidemann Juul (FT); Christina Thorup Sand (FT)
Emne: VS: Haringssvar til lovforslag vedr. "rentetriggeren”
docld: http://ftp12 ftnet.dk/app/captia/DOK988713

SJ: -1

Fra: Charlotte Arp Vibegaard (DEP) [mazilto:carp@fvm.dk]

Sendt: 23. januar 2015 12:19

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Kim Lemming (DEP); Kristian Hovgaard Juul-Larsen (DEP); Jura (NaturErhvervstyrelsen); Postkasse, Juridisk
enhed (DEP); Postkasse, Erhvervsenheden (DEP); Postkasse, Enheden for pkonomisk analyse (DEP)

Emne: Hgringssvar til lovforslag vedr. "rentetriggeren”

Til Finanstilsynet

Den 15. januar 2015 fremsendte Finanstilsynet et udkast til forslag til lov om andring af lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggerenc)) i hgring.

Lovforslaget er en del af et sterre samlet lovforslag, om zndring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om kreditaftaler, lov om finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber, lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love, som har vaeret sendt i hgring i to dele henholdsvis den 18.
september og den 29. oktober 2014.

Fodevareministeriet har ikke bemarkninger til forslaget.

Vores sag nr. 29160

Med venlig hilsen

Med venlig hilsen

Charlotte Arp Vibegaard
Specialkonsulent/Souschef | Juridisk enhed
+45 50 83 95 73 | carp@fvm.dk

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet | Slotsholmsgade 12 | 1216 Kebenhavn K | TIf.+45 33 92 33 01 | fvm@fvm.dk | www.fym.dk



Christina Thorup Sand (FT)

Fra: Ministerbetjening (FT)

Sendt: 26. januar 2015 09:43

Til: Mette Tidemann Juul {FT); Christina Thorup Sand (FT)

Emne: V5: 15/00030-2 - VS: Hering af udkast til forslag lov om andring af lov om

realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om
rentestigninger (»rentetriggerenc))

docld: http://ftp12.ftnet.dk/app/captia/DOK989320
5J): -1

Fra: Rigsombuddet [mailto:ro@fo.stm.dk]

Sendt: 26. januar 2015 09:39

Til: Ministerbetjening (FT); Belal Yassin

Emne: VS: 15/00030-2 - VS: Haring af udkast til forslag lov om aendring af lov om realkreditidn og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har modtaget nedenstaende hgringssvar fra Feergernes Landsstyre vedrgrende hegring af udkast til
forslag til lov om aendring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12

FO-110 Tdérshavn

TIf.: +298 201200
Rigsombudsmanden Fax: +298 201220

pé Feeroerne E-mail (journal): ro @fo.stm.dk
www.rigsombudsmanden.io

Fra: Kaj Johannessen [mailto:Kaj@fmr.fo]
Sendt: 22. januar 2015 09:42

Til: Rigsombuddet

Cc: Bjarni Askham Bjarnason; Johannes Pauli Poulsen

Emne: 15/00030-2 - VS: Horing af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer
m.v. (Regulering af bestemmelser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Rigsombudsmanden,

Rigsombudsmanaden har fremsendt hgrings over udkast til forslag til lov om andring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. Figgjarmalaradid har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Pa vegne af Figgjarmalaradid

Kaj Johannessen
fuldmaegtig



Fra: Rigsombudsmanden p3 Feergerne - Rigsombud Faergerne [mailto:ro@fo.stm.dk]

Sendt: 16. januar 2015 12:00

Til: Figgjarmalaradid; Johannes Pauli Poulsen

Emne: V5: Haring af udkast til forslag lov om zendring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.
(Regulering af bestemmeiser om rentestigninger (»rentetriggeren«))

Til Figgjarmalaradid

Hermed videresendes fra Finanstilsynet horing over udkast til forslag til lov om endring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Finanstilsynet har sat haringsfristen til fredag den 23. Januar 2015 kl. 13 DK tid. Rigsombuddet skal derfor anmode
om at modtage eventuelt horingssvar pr. mail pa ro@fo.stm.dk senest torsdag 22. Januar 2015. Det er ogsd muligt
at sende hgringsvaret direkte til Finanstilsynet pa mail ministerbetjening@ftnet.dk med cc til ro@fo.stm.dk senest
fredag 23. Januar 2015 kl. 12,

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Torshavn

) : Tit.: +298 201200
Rigsombudsmanden  Fay: 4298 201220
pa Feermerne E-mail (journal): ro@io.stm.dk

www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Finanstilsynet - Ministerbetjening [mailto: ministerbetiening@ftnet.dk]
Sendt: 15, januar 2015 13:07

Til: Ministerbetjening (FT); 'samfund@advokatsamfundet.dk'; ‘disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk'; ‘pote@atp.dk’;
‘ask@ask.dk’; 'mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘fk@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk'; ‘info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk';
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk’; 'dirff@dirf.dk'; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; ‘jir@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; ‘dii@dfl.dk’;
‘mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk'; ‘dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk';
‘ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk';
‘info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk'; 'post@finansforbundet.dk'; ‘mail@finanshus.dk’;
'mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk';
‘chb@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; *hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com';
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; 'RF@ftf.dk'; 'gii@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk'’; ‘info@gxgmarkets.com’; 'Anne Gram'; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk'; 'info@ifb.dk'; 'itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk’; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'pt@swip.dk'; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk’;
"Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com'’; ‘copenhagen@nasdaqomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu';
‘sekretariat@parcelhus.dk'; 'bi3@post.dk'; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
info@shipowners.dk’; ‘rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; info@rigsrevisionen.dk';
'saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk'; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; Rigsombuddet;
‘ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk'; 'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; jm@jm.dk'; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; ‘kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk'; ‘uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk’;
‘'ufm@ufm.dk'; ‘fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk'; ‘stm@stm.dk'; "trm@trm.dk’; ipos@atp.dk’; 'um@um.dk’;
‘cim@oim.dk'; 'modst@medst.dk'; 'info@ech.europa.eu'; 'Lise.Pedersen@ech.europa.eu'; 'erst@erst.dk'; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'kfst@kfst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’;
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DANSK ERHVERV T. +45 3374 6000

BBRSEN F. +45 3374 GDBO
OK-1217 KUBENHAVN K -
WWW.DANSKERHVERV.DK INFOEDANSKERHVERV.OK

Finanstilsynet, Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kegbenhavn @

20. januar 2015

Hering om forslag til lov om @ndring af lov om realkreditlin og realkre-
ditobligationer m.v.

Finanstilsynet har 15. januar 2015 sendt udkast til lovforslag om @ndring af lov om realkreditiin
og realkreditobligationer m.v. i haring.

Dansk Erhverv har folgende bemarkninger til udkastet til lovforslaget.

Dansk Erhverv er overordnet enig i lovforslagets sigte med at fjerne uklarheder i den nuvarende
lovgivning i kraft af, at uklarhed bidrager til usikkerhed, som i sidste ende kan betyde, at en refi-
nansieringsauktion ikke gennemfores, eller at de opnéede renter bliver hajere end ellers opn3et.

Dansk Erhverv finder det imidlertid problematisk, at det ikke mere specifikt er tydeliggjort, hvor-
ledes Realkreditinstitutterne i praksis skal finde frem til en berettiget vurdering af, hvorvidt en
serie kan refinansieres i markedet eller ej, hvis ikke det gores ved brug af prevesalg, hvor dele af
serien soges refinansieret.

For at imedegé interessekonflikter bar det derfor nermere preciseres i loven, hvorledes realkre-

ditinstitutterne skal klargore deres vurdering af, om der er eller ikke er berettiget forventning om
at kunne szlge obligationerne uden at ramme "rentetriggeren.”

Med venlig hilsen

Mira Lie Nielsen
Chefkonsulent

DA N S I( :;T@danskcrhvcn'.dk
ERHVERV sidess



RE" LKREDIT Realkreditradet
FORENINGEN ][\\_,—

Finanstilsynet
Jundisk Kontor
Arhusgadc 110
2100 Kobenhavn @

e-mail: ministerbegening@finer.dk
cc

e-mail: ctn@ftnet.dk og my@finet.dk

Horingssvar angaende udkast til 22ndring af lov om
realkreditlin og realkreditobligationer

Vi henviser til horingsbrevet af 15. januar 2015 samt det medfolgende lov-
udkast med bemmrkninger vedrorende ®ndring af lov om realkreditlin og
realkreditobligationer, samt tidligere droftelser med Erhvervs — og Vekst-
ministeriet herom.

Vivil gerne kvittere for en god dialog med ministeriet omkring andring af
reglerne for rente- og auktionstrigger. Det forelagte udkast giver os anled-
ning til at fremswette nedenstiende kommentarer.

stk

Umuddelbart er det vores opfattelse, at den nye affattelse af reglerne, het-
under sxrligt reglen om "berettiget forventning”, kan medfore, at det i
tvivlstlfzlde vil blive valgt at udskyde en aukdon. I nogle tilfeelde med den
konsekvens, at en trigger bliver udlost.

Det er videre vores opfattelse, at der ikke med de foresliede mndringer vil
ske en redukton af antallet af de forventede tilfelde af trungen lobetds-
forlengelse ved en rentestigning pa mere end 5 procentpoint som anfort i
slutningen af andet afsnit pa side 4. Tvartimod vil rentetriggeren blive ud-
lost hurtigere og oftere end adligere. Det var ikke hensigten.

Der er derimod anledning til at understrege, at de foresliede mndringer i
den nuvzrende udformning efter vor vurdering kan virke mod hensigten
med bide endringen og selve loven. Der vil blive skabt usikkerhed om
savel renteniveau som rentefolsomhed. Derudover vil kravet om reelt fuld-
stzendigt overblik over markedet i opfyldelsen af kravet om "berettiget fo-
ventning” stille realkreditinstitutterne i en utilelig og usikker position.

I vores tidligere dialog med ministeriet har vi lagt vegt pa at fa fastlagt
nogle konkrete pejlemarker for, pa hvilket grundlag man kan danne sig de
berettigede forventninger, som skal foreligge forend et salg swttes i gang.
Vi vurderer, at vi nu nermest har fiet det modsatte. Vi leser bemarknin-
gerne pa side 9 sidan, at man skal have et nzrmest komplet markedsover-
blik at basere sine forventninger pa, uden at der i denne sammenhmng ta-
ges hensyn til, at markedet kan endre sig helt frem til salget begynder, at
markedet kan vaere uklart i sine meldinger samt endeligt, at der kan veere

23, januar 2015

Journalnr. 422/08
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spekulative incitamenter i markedet, der sigter pa at skabe usikkerhed. Det
er derfor meget vesentligt, at det 1 bemzrkningerne afspejles, at berettige-
de forventninger ikke skal bygge pd en helt ekstraordinar afdakning af
markedet. Afdzekningen skal derimod som udgangspunkt forventes baseret
pa de systemer, informationskilder mv., der lobende benyttes i institutter-
nes afdekning af markedsvilkar.

Det gor derudover ikke denne del af lovudkastet mere betryggende eller
hensigtsmassig, at skonnet over markedet i en kritisk situation er straf-
sanktioneret. Dermed indbygges en mekanisme, som forer tl overdreven
forsigtighed. Nir man skal foretage denne vurdering af de berettigede for-
ventninger bliver det dermed reelt ogsi sveert at skelne mellem, om det er
rentetriggeren eller auktionstriggeren, der bliver udlost. Vi vil (i givet fald)
gerne have uddybet interaktionen mellem rentetriggeren og auktionstrigge-
ren.

V1 onsker derfor, at der suppleres med yderligere metoder til afvikling af
refinansieringen. Vi ser forskellige losningsmuligheder, som der frit ber
kunne vzlges imellem afhangigt af forretningsmodel og markedssituation.
Det kan f. eks. vere 1 form af:

* Grundmodellen, som den fremgar af lovbemmrkningerne, hvor der
er berettiget forventning om at hele salget/delsalget kan gennem-
fores (og ikke "igangswttes”), uden at rentetriggeren udloses. Vi
mener fortsat, at der er behov for at have et sikkert mal for hvilke
sonderinger i markedet, der skal gennemfores forud for, at realkre-
ditinsttuttet kan danne sig “berettigede forventninger” til, at aukd-
onen kan gennemfores. Reelt kan et sadant foreligge i form af en
tjekliste eller forretningsgang for hvilke undersogelser, der skal
gennemfores og hvilke referencer, der skal foreligge — meget gerne
de samme rutiner bide i "fredstid” og i en skarpet situation.

® Delsalg pa 10 pet. {eller alternativt et makstmumsbelob af en
fondskode) uden at betingelsen om berettigede forventninger il

salget er opfyldt. Her muliggores salg ul over rentetriggeren for en
begranset obligationsmangde. Efter vores vurdering ligger et sa-
dant delsalg pa 10 pct. indenfor rammerne af tidligere udmeldinger
fra departementet, men vi vil gerne have det bekreftet.

® Betinget udbud, hvor betingelsen er, at salget kan gennemfores
uden at rentetriggeren udloses. I modsat fald aflyses auktionen og
udszttes til nyt forsog efterfolgende. Denne metode er nok i ud-
gangspunktet mest attraktiv i et normalt marked, men har den ind-
byggede problemstilling, at den gor det svart at skelne mellem, om
der er tale om en udlest rente- eller auktionstrigger i et kriseramt
marked. Metoden kan dog vare hensigtsmassig, nir det er sveert at
fa yderligere viden om kursniveauerne.

Side 2
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Ovenfor fremfores i hovedtrick vores forslag til mulige losninger. Vi skal
allerede nu anmode om et mode med henblik pa en uddybende gennem-
gang og afklaning af de helt grundlzeggende betenkeligheder, som vi har
ved dette lovudkast og forhabentlig formulering af en losning herpi.
Herudover har vi forskellige tekniske bemzrkninger, herunder omkring
anvendelse af gennemsnitsrente ved f.eks. salg over en del dage samt at vi
forudsaztter, at der ikke hermed udloses behov for at wndre 1 afralevilkare-
ne med lintager.

Med venlig hilsen

Trineke Borch Jacobsen Mette Saaby Pedersen

Realkreditforeningen Realkreditradet

Side 3
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] Realkreditradet REVNLKREDIT
BSOS FORENINGEN

27. januar 2015

Tekniske bemzerkninger til udkast til requlering af bestemmelser om rentestigninger
(rentetrigger)

Supplerende til Realkreditradets og Realkreditforeningens horingssvar fra den 23. januar til
udkast til z2ndring af lov ormn realkreditldn og realkreditobligationer (regulering af bestem-
melser om rentestigninger - "rentetriggeren”) folger nedenfor vores bemaerkninger af tek-
nisk karakter.

Aftatevilkar for lantager

P2 side 8 ad 1 fremgéri 4. afsnit, at loviorslaget ikke indebezrer, at der skal indgés nye
aftaler med lantageme.

Dette stider umiddelbart mod, hvad der fremgdr pa side 10, 3. afsnit. Der star, at lantagers
vilkér skal afspejle en renteforhojelse i de situationer, hvor et obligationssalg er gennemfart
uagtet rentestigningen, og at man efterfelgende vurderede, at salg skulle vzre undladt.

Det er vazsentiigt, at lovforslaget ikke medfarer, at der skal ske ndringer i lanevitkdrene
for eksisterende kunder. Det vil vezre en meget stor udfordring. Deror foreslas at den sid-
ste saetning i afsnit 3 pa side 10 udgar.

Szlg gver en del dage

Det fremgar af 4. afsnit side 9 i lovudkastet, at "et realkreditinstitut kan valge at saalge ob-
ligationer som et samlet salg, hvor den effektive rente fastseettes udelukkende pa baggrund
af én afregningskurs, f.eks. én skaeringskurs pa en auktion eller én spot kurs ved tapsalg,
men hvor det samlede salg af obligationer er opdelt i delsalg af sarmme fondskode. | sa-
danne tilfaelde fastszties der en gennemsnitskurs baseret pa de enkelte delsalg”,

Vi gar ud fra, at det er intentionen, at realkreditinstituttet kan szelge obligationeme over
flere dage, og i sa fald er det gennemsnitsrenten, som vurderingen af rentetriggeren skal
ske i forhold til. Derfor ber s&tningen asndres til:

Formateret: Skrifitype: 7 pkt,
'| Skriftfarve: Baggrund 1

{ Stettet: 079523

DIy !



“Et realkreditinstitut kan vzelge at s==lge obligationer som et samlet salg, hvor den effektive
rente fasiszsttes udelukkende pa baggrund af én afregningskurs, f.eks. én skaeringskurs pa
en auktion eller én spot kurs ved 1apsalg. Et realkreditinstitut kan ogsa vasige at opdele
salget af obligationer i delsalg af samme fondskode. | sddanne tilf=lde fastsattes der en
gennemsnitskurs baseret pa de enkelte delsalg”.

Beskrivelsen i 2. afsnit, 3. punkium pé side 10 eri ovrigt ikke | overensstemmelse hermed.
Her er kravet til renten fastholdt i forhold i) de enkelte delsalg. Der er behov for justering
heraf, saledes at det bliver muligt at l2gge veegt pa, hvad gennemsnilsrenten ender med.

Med venlig hilsen

Trineke Borch Jacobsen Mette Saaby Pedersen

Realkreditforeningen Realkreditradet

Formateret: Skrifttype: 7 pkt,
Skriftfarve: Baggrund 1

{ Stettet: 079523

)
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Christina ThoruB Sand (FT)

Fra: Henrik Maller Nielsen <HMN@skm.dk>

Sendt: 26. januar 2015 15:08

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Christina Thorup Sand (FT); Mette Tidemann Juut (FT)

Emne: Hering ved lovforslag om regulering af bestemmelser om rentestigninger (»
rentetriggerenc))

docld: http://ftpl2.ftnet.dk/app/captia/DOK990139

sk -1

Skatteministeriet har ingen bemaerkninger til lovforslaget om regulering af bestemmelser om rentestigninger
(»rentetriggerenc).

Med venlig hilsen
Henrik Mgller Nielsen

&

SKATIFrEMINISTERIET

Chefkonsulent
Ejendomme, Boer og Gzeld
Mobil: 72 37 28 02

Mail: HMN@skm.dk

Nicolai Eigtveds Gade 28, 1402 Kgbenhavn K
Telefon: {+45) 3392 33 92

Mail: skm@skm.dk

Hjemmeside: www.skm.dk



Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

Att.: Christina Thorup Sand

Svar pd hering om andring af lov om realkreditlan og realkreditobliga-
tioner mv.

Finanstilsynet har sendt forslag til @ndring af bestemmelserne i realkre-
ditloven om tvungen, betinget Igbetidsforlaengelse af realkreditobligati-
oner i hering. £ndringen medferer nye betingelser for, hvornar og hvor-
dan den sakaldte "rentetrigger" pa realkreditobligationer udlgses. £n-
dringsforslaget medfgarer, at det er realkreditinstitutterne selv, der skal
udlese rentetriggeren, hvis de ikke har en berettiget forventning om, at
salget kan gennemfgres, uden at den effektive rente bliver 5 procentpo-
int hpjere end den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste
refinansiering. Hvis rentetriggeren udlgses, bliver refinansiering aldrig
igangsat, og realkreditobligationerne forlaanges med 12 méneder. Hvis
rentetriggeren ikke udlgses, bliver refinansiering gennemfert uanset den
endelige effektive rente. Samtidig tildeles erhvervs- og vaekstministeren
befgjelser til at satte en belgbsgraense for, hvor meget der ma refinan-
sieres pa én gang.

Det er Nationalbankens vurdering, at @ndringsforslaget ikke andrer pa,
at der med loven er fundet en robust made at handtere realkreditinstitut-
ternes refinansieringsrisiko pa.

Det bor efter Nationalbankens opfattelse preaeciseres i lovbemazerkninger-
ne, at realkreditinstituttet i sin vurdering af, om salget af obligationer kan
ske, uden at der vil ske en rentestigning pa mere end 5 procentpoint, ik-
ke ma laagge til grund, at instituttet selv kan aftage ekstra obligationer
ved auktionen for at undga en rentestigning p& mere end S procentpoint.

Med venlig hilsen
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Horingssvar vedrerende Lov om @endring af lov om vardipapirhan-
del m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v. og lov om investeringsforeninger m.v. og
forskellige andre love (Gennemforelse af zendringer til gennemsigtig-
hedsdirektivet m.v., modernisering af reglerne for indsendelse af ars-
rapporter og udvidelse af forsikringsselskabers drift af anden virk-
somhed)

TER har felgende forelebige bemarkninger om de administrative konse-
kvenser.

Sammenfatning

Lovforslaget er forste del af lovforslag, hvoraf anden del, der implemen-
terer boligkreditdirektivet, sendes i sarskilt horing. TER's kommentarer
vedrarer derfor kun denne forste del af lovforslaget. TER vil foretage en
samlet vurdering af hele lovforslaget nir anden del af lovforslaget sendes
i hering. N&rverende lovforslag medforer bide administrative byrder og
lettelser for erhvervslivet. Overordnet set vurderer TER, at lovforslaget
vil medfere nettolettelser, men at disse ikke vil overstige 10.000 timer ar-
ligt pa samfundsniveau.

TER’s vurdering er dog baseret pa en rekke usikre antagelser. Hvis disse
forudsatninger ikke er korrekte eller, der sker @ndringer i dem, bor Fi-
nanstilsynet kontakte TER for at afgere, om der skal laves en ny vurde-
ring af de administrative konsekvenser for erhvervslivet.

Administrative lettelser

Borsnoterede virksomheder vil opleve administrative lettelser i forbindel-
se med at kravet om at virksomhedernes pligt til at offentliggere perio-
demeddelelser eller kvartalsrapporter fjernes fra lov om verdipapirhandel
m.v.. | dag kan virksomhederne vzlge mellem at offentliggere enten pe-
riodemeddelelser eller kvartalsrapporter. Da en kvartalsrapport er mere
omfattende end en periodemeddelelse, antager TER, at virksomhedernes
tidsbesparelse svarer til den tid virksomhederne bruger pa at udarbejde og
offentliggere periodemeddelelsen. Finanstilsynet har oplyst, at der i dag
er ca. 200 virksomheder, som er forpligtet til at offentliggere kvartalsrap-
porter eller periodemeddelelser minimum to gange om dret. Hvis man an-
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ningsmeddelelsen skal offentliggere indholdet heraf, Dette vil tilsvarende
skulle gares 100 gange arligt. Hvis man antager, at det gennemsnitligt vil
tage ca. 30 minutter for virksomhederne at offentliggere indholdet vil det
medfore administrative byrder for ca. 50 timer arligt pa samfundsniveau.

P4 baggrund af det ovenstiende er det TER's vurdering, at lovforslaget
samlet set vil medfere administrative letielser mellem ca. 2250-4800 ti-
mer pa samfundsniveau érligt. Lettelserne vil derfor ikke blive kvantifice-
ret yderligere.

Kontaktperson:

Seren Mollerup Rasmussen
Fuldmaegtig

TIf. direkte 3529 1857
E-post SorMoli¢erst.dk

Med venlig hilsen
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Soren Kiazbel Clemmensen
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Heringssvar vedrerende udkast til lov om =ndring af lov om kredit-
aftaler, lov om finansiel virksomhed, lov om finansielle ridgivere, lov
om pantebrevsselskaber og forskellige andre love

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) har modtaget forsla-
get i hering.

TER har felgende bemarkninger om de administrative konsekvenser.

Sammenfatning
Lovforslaget er anden del af et sterre samlelovforslag, hvor ferste del, der

implementerer gennemsigtighedsdirektivet, tidligere er blevet vurderet til
at medfere administrative lettelser for ca. 2250-4800 timer pa samfunds-
niveau arligt. TER vurderer, at nerverende udkast medferer administra-
tive byrder for erhvervslivet, og at det samlede lovforslag vil medfore
administrative byrder for erhvervslivet. Byrderne bestar iser af store om-
stillingsomkostninger i forbindelse med udvikling at nye IT-systemer der
kan sikre automatiserede processer. TER vurderer, at de lebende admini-
strative byrder for samlelovforslaget ikke overstiger 10.000 timer arligt
pa samfundsniveau. De bliver derfor ikke kvantificeret yderligere.

Lov om kreditaftaler

Lov om kreditaftaler medforer administrative byrder. Byrderne bestar for
det farste i, at kreditgivere som noget nyt skriftligt skal underrette forbru-
geren forud for en eventuel auktion om den forestdende procedure, hvis
forbrugeren overvejer at refinansiere et variabelt forrentet lan med pant i
fast ejendom. | denne forbindelse skal kreditgiveren desuden angive,
hvordan en beslutning om refinansiering kan pavirke debitorrenten.

De administrative byrder bestar for det andet i, at der indferes en forplig-
telse for kreditgivere til at fremsende dokumentation og oplysninger til en
lintager, hvis denne overvejer at frigore sig for sine forpligtelser for det
hidtil planlagte udleb. Mere specifikt bestar byrden siledes i, at kreditgi-
vere skal give de oplysninger, som forbrugeren har behov for til at kunne
treffe en oplyst beslutning om at frigere sig fra sine forpligtelser for afta-
lens udleb. Disse oplysninger bestdr i information om konsekvenserne
forbundet med en fortidig tilbagebetaling, herunder variationerne pd de
beleb, der skal tilbagebetales og pa de arlige omkostninger i procent. Det
skal desuden vare anskueliggjort, hvilke antagelser, der ligger til grund
for konsekvensvurderingen. Derudover vil der vere omstillingsomkost-
ninger forbundet med, at kreditaftaler fremover skal indeholde vilkar for
fortidig tilbagebetaling,
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For det tredje, er der administrative konsekvenser forbundet med ndrin-
ger i de oplysningspligter kreditgivere har forud for indgdelsen af en kre-
ditaftale. Virksomhederne skal fremover give oplysningerne via det sa-
kaldte ESIS skema, som er et standardiseret europzisk informationsblad.
Finanstilsynet har oplyst, at det er de samme oplysninger virksomhederne
skal give, men at de nu skal gives via ESIS skemaet. TER vurderer, at der
vil vaere store omstillingsomkostninger for virksomhederne forbundet
med udvikling og tilpasning af det nye ESIS skema til virksomhedernes
it-systemer.

Lov om finansielle ridgivere
Med lovforslaget vil boligkreditformidiere fremover blive omfattet af lov

om finansielle rddgivere med de dertilhorende krav til bl.a. god skik og
kompetencer. De naermere krav til god skik vil blive fastlagt i en kom-
mende bekendtgerelse, og TER vil i den forbindelse foretage en vurde-
ring af de administrative byrder forbundet med god skik kravene.
Finanstilsynet har oplyst, at det forventes at ca. 15 virksomheder vil blive
omfattet af udvidelsen af lovens anvendelsesomrade. Endringen vil med-
fere omstillingsomkostninger for de ca. 15 boligkreditformidlere i forbin-
delse med, at de som noget nyt skal have tilladelse til at drive forretning
som boligkreditformidlere.

Derudover vil der vaere administrative byrder forbundet med, at der ind-
fores et krav for boligkreditformidlere om at udarbejde en lenpolitik med
henblik pa at fremme en sund risikostyring. Denne byrde vil primart ud-
gore en omstillingsbyrde i forbindelse med udarbejdelsen af lenpolitik-
ken, mens den lebende opdatering forventes at udgere en beskeden admi-
nistrativ byrde pa samfundsniveau arligt.

Boligkreditformidlere skal som noget nyt udarbejde et dokument, hvori
de kortlegger og beskriver deres forretningsgang for handtering af inte-
ressekonflikter i forholdet mellem forbrugeren og virksomheden. Der stil-
les endvidere krav om, at forretningsgangen skal vere offentligt tilgen-
gelig pd hjemmesiden eller udleveres efter anmodning, hvis boligkredit-
formidleren ikke har en hjemmeside. 1 lighed med kravet om lanpolitik
vil kravet om at boligkreditformidlere har en forretningsgang hovedsage-
ligt udgore en omstillingsbyrde. Til gengaeld vil det supplerende krav om,
at boligformidleren skal foretage en arlig revurdering af, om forretnings-
gangen fungerer hensigtsmassigt, udgere en mindre administrativ byrde.

Boligkreditformidlere skal ligeledes som noget nyt oplyse pa virksomhe-
dens hjemmeside, hvis denne ikke er uafhangig, samt angive sterrelsen
af eller beregningsgrundlaget for en eventuel provision eller et andet ve-
derlag. Endvidere omfattes boligkreditformidlere af kravet om at udlevere
disse oplysninger, safremt virksomheden ikke har en hjemmeside.
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Det er TERs vurdering, at is@r kravene til god skik kan medfere store
administrative byrder for virksomhederne nér de udmentes i den kom-
mende bekendtgorelse.

Lov om ejendomskreditselskaber (tidligere lov om pantebrevsselskaber)

Lovforslaget udvider anvendelsesomradet til fremover ogsd at regulere
kreditgivere, som ikke i dag allerede er omfattet af en tilsynsordning pa
det finansielle omrade. Finanstilsynet har oplyst, at der i dag er ca. 11
virksomheder der er omfattet af loven, og at det forventes at ca. 25 virk-
somheder fremover vil vaere omfattet.

Der lzgges med lov om ejendomskreditselskaber op til en reekke &ndrin-
ger, som kan medfere administrative byrder for ejendomskreditselskaber.
Der indferes bl.a. med tilfojelsen til lovens § 8 hjemmel til, at Erhvervs-
og vakstministeren kan fastsztte nermere regler om kompetencekrav,
redelig forretningsskik og god praksis samt regler om pris- og risikoop-
lysninger for boligkredit. Det forventes, at kravene vil blive fastlagt i en
ny bekendtgerelse om god skik og kompetencer, og TER vil i forbindelse
med heringen af denne lave en szrskilt vurdering af de administrative
konsekvenser.

Kontaktperson:

Seren Mollerup Rasmussen
Fuldmagtig

TIf. direkte 3529 1857
E-post SorMol @ erst.dk
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Heringssvar vedrorende lov om @ndring af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (Regulering af bestemmelser om rente-
stigninger (" rentetriggeren'’)).

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) har modtaget forsia-
get 1 hering. TER har folgende bemerkninger om de administrative kon-
sekvenser.

Lovforslaget medferer administrative byrder for erhvervslivet.

Realkreditinstitutterne vil skulle udarbejde nye tillegsprospekter til ud-
stedelse af obligationer, hvis de vurderer, at de eksisterende prospekter
ikke tilstreekkeligt reflekterer reglerne i lovforslaget. Da de a&ndrede vil-
kar skal indarbejdes i standardformularer, vurderes det, at dette primart
vil medfere omstillingsomkostninger for virksomhederne.

Derudover indferer lovforslaget hjemmel til fastsettelse af en grense for
salg af realkreditobligationer, szrligt dekkede realkreditobligationer eller
serligt dekkede obligationer. Nér hjemlen udmentes, kan det bestemmes,
at salg af obligationer skal opdeles, hvis det samlede refinansieringsbelab
er over en vis greense. Dette kan medfore administrative konsekvenser for
erhvervslivet, som dog vil blive vurderet nezrmere, nir bekendtgorelsen
sendes i hering.

TER vurderer, at de administrative byrder ved lovforslaget ikke oversti-
ger 10.000 timer arligt pd samfundsniveau. De bliver derfor ikke kvanti-
ficeret yderligere.

Kontaktperson for ovenstdende bemarkninger er:

Lea Foverskov
Fuldmagtig

TIf. direkte 3529 1664
E-post LeaFov@erst.dk

19. januar 2015
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