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1123 — staerkt negative effekter pd omradet “Unoterede kapitalforeninger”™

Ca. 60.000 detailkunder i investeringsforeningen Nordea Invest Portefelje vil blive ramt af
tilbagevirkende skat og prohibitiv kompleksitet

Det fremsatte lovforslag 1123 vil, hvis det vedtages uandret, ramme ca. 60.000 danskere, som er
investorer i investeringsforeningen Nordea Invest Portefalje. Dette skyldes at en central bygge-
sten i produktudbuddet er to unoterede kapitalforeninger, hvor investorerne efter forslaget vil
blive ramt af dansk udbytteskat pa 27 pct. af hele afstaclsessummen ved salg, inklusive investo-
rernes oprindelige kebesum. Beskatningen vil godt nok kunne modregnes i fremtidig lagerbe-
skatning, men dette er forbundet med tunge administrative byrder for investor ligesom skatten pd
27% af hele afstaelsesbelobet vil medfore en uforholdsmaessig stor forskudsskat for den enkelte
investor.

At investorernes afstaelser skal beskattes som udbytte er meningslost og til stor gene for investo-
rerne. Dette gaelder desto mere, idet den ny beskatning forudsattes indfort med tilbagevirkende
kraft til 23. februar 2016. Alene kapitalforeningerne i Nordea Invest Portefolje har haft indles-
ninger for ca. 500 mio. kr. i perioden fra den 23. februar til dags dato. Dette er detailinvestorer,
der allerede har trukket midler ud og — hvis L.123 vedtages u@ndret - vil blive ramt af en for dem
ukendt skattepligt og unedige administrative byrder.

Fra en foreningssynsvinkel, vil den ny beskatning gore det urealistisk at drive unoterede kapital-
foreninger for detailkunder i Danmark. Nordea Invest vil derfor skulle undersoge, om der findes
alternative juridiske former, der ikke rammes af L 123, og som derfor meningsfyldt kan anven-
des til formalet. Er dette ikke tiltzeldet, ma det forudses, at Nordea Bank Danmark vil sage tilsva-
rende produkter leveret fra Nordeas fondselskaber i udlandet, da 1.123 kun rammer danske fon-
de. mens udenlandske fonde, der markedsferes i Danmark, gar fri.

Med ovenstaende in mente henstiller jeg, at Skatteudvalget genbesoger den del af 1123, der ved-
rorer Kapitalforeninger som markedsfores til detailkunder i henhold til markedsforingstilladelse
fra Finanstilsynet, og forseger at undgé lovgivning, der unedigt skader danske detailinvestorer
og edelegger den danske branches mulighed for at konkurrere med udlandet.
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