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Til Folketinget — Skatteudvalget

Vedrorende L 123 — Forslag til lov om @ndring af lov om indkomstbeskatning af aktiesel-
skaber m.v., aktieavancebeskatningsloven, virksomhedsskatteloven og forskellige andre
love samt ophzvelse af lov om investeringsfonds (Tilpasning i forhold til EU-retten med
hensyn til genbeskatning af underskud i faste driftssteder, definition af datterselskabsakti-
er og nedsattelse af indkomstskattesatsen pa udgiende udbytter samt indgreb mod omga-
else af udbyttebeskatningen i forbindelse med investering i investeringsinstitutter, juste-
ring af indgrebet i virksomhedsordningen og andre justeringer af erhvervsbeskatningen).

Hermed sendes svar pa sporgsmal nr. 40 af 30. maj 2016.

Karsten Lauritzen
/ Lise Bo Nielsen



Spargsmal
Ministeren bedes kommentere henvendelsen af 30. maj 2016 fra Jyske Invest Fund Ma-
nagement A/S, jf. L. 123 - bilag 27.

Svar

Rapitalforeningen Jyske Invest har et produktudbud pa 3 unoterede afdelinger, som er godkendt til mar-
kedsforing over for detailkunder. Ifolge [yske Invest ma de ca. 10.000 detailkunder i kapitalforeningen
Sforventes at blive ramt direkte eller indirekte af 1. 123. Det er [yske Invests opfattelse, at safremt 1. 123
ikke @ndres, vil lovforslaget gore det urealistisk at drive Rollektive unoterede kapitalforeninger i Dan-
mark. Herunder kan danske unoterede kapitalforeninger ikke konkurrere med tilsvarende ndenlandske
Jfonde, som gar fri af lovforslaget.

Jyske Invest henviser 11l at S katteministeriet i svar pa et sporgsmal fra Investeringsfondsbranchen, Fi-
nansradet og FSR har bekraftet, at investor ikke udbyttebeskattes, sdfremt et bevis seelges til tredjemand.
Ifolge [yske Invest er tredjemand typisk en market-mafker. Sdfremt market-makers opkob efterfolges af en
indlosning, vil market-maker blive udbyttebeskattet. Ifolge [yske Invest ma det forventes, at denne om-
kostning veeltes over pa investor, saledes at investor fremadrettet kan forvente at fa en lavere pris ved salg
af investeringsbeviset. Alternativt at der for market-maker ikke lengere er forretning i at agere som mar-
ket-marker, bvorved investorerne ma indlose eller tilbageselge direkte til kapitalforeningen.

[yske Tnvest henviser i ovrigt til, at det ifolge afsnit 2.4.1. i bemarkningerne til lovforslaget er formalet
med lovforslaget at hindre, at investeringsinstitutter med relativt fi deltagere med falles interesser kan
foretage systematiske tilbagesalg, samtidig med at det indbyrdes ejerforhold opretholdes uandret. Herved
kan den ndenlandske investor modtage skattefrie aktieavancer i stedet for skattepligtige ndbytter. Ifolge
[yske Invest kan investorer i kollektive investeringsforeninger/ institutter ikke spekulere i dette. [yske
Invest indstiller derfor, at 1. 123 afgranses, saledes at lovforslaget ikke rammer egentlige kollektive inve-
steringsforeninger.

Jeg vil indledningsvist bemarke, at de gzldende regler indebzrer, at der som udgangs-
punkt er udbytteskat ved udlodning fra investeringsinstitutter, ligesom det er tilfaeldet for
udlodninger fra almindelige selskaber. Det er bl.a. hensigten med lovforslaget at beskytte
denne udbyttebeskatning. Det er afgorende, at reglerne er robuste, og nar der er konsta-
teret huller i reglerne vedr. udbyttebeskatning, skal de selvfolgelig lukkes.

Nir et bevis salges til tredjemand, sdledes at investor ikke udbyttebeskattes, athenger
beskatningen af tredjemand af tredjemands forhold. Tredjemand vil efter omstendighe-
derne kunne soge dispensation. Dispensation er normalt betinget af, at alle beviser af-
handes, sdledes at indflydelse pa selskabet reelt er opgivet. Dette skal ses i sammenhzeng
med, at formalet med lovforslaget er at ramme tilfelde, hvor der systematisk kan ske
tilbagesalg af investeringsbeviser, samtidig med at det indbyrdes ejerforhold opretholdes
uzndret.

Det er sogt at afgreense lovforslaget, sdledes at de investeringsinstitutter, der er undergivet
et lovmaessigt krav om risikospredning og tilbagekobspligt, ikke rammes. Herved sikres, at
lovforslaget ikke rammer UCITS-investeringsinstitutter, som meget ofte danner grundlag
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for masseinvestering. P4 den mdde er det sogt at malrette lovforslaget, siledes at det kun
omfatter de investeringsinstitutter, hvor der kan vare adgang til systematisk at udnytte
den eksisterende mulighed for at omgéd udbytteskatten. Dermed ikke vzere sagt, at det rent
faktisk foregar, men at risikoen er til stede i disse institutter. Det er vurderingen, at den
nuvarende afgransning i lovforslaget er nedvendig.
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