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til

Lov for Grgnland om kapitalkrav og tilsynsmaessige krav for kreditinstitutter
0g investeringsselskaber

§ 1. Bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, jf. bilaget til denne
lov, gelder for Grgnland.

§ 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastseette regler for
Grgnland om anvendelsen af bestemmelserne i forordnin-
gen, jf. § 1, herunder om de @ndringer af bestemmelserne,
som de grenlandske forhold tilsiger.

§ 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette regler for
Grgnland, som er ngdvendige for at anvende eller gennem-
fare de afgarelser eller retsakter, som vedtages af Europa-

Erhvervs- og Vekstmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1068-0041

FM 2015/107
ISNN — Sags nr. 2015-102207

Kommissionen i medfgr af forordningen, jf. § 1, herunder
om de @&ndringer af afgorelserne eller retsakter, som de
gregnlandske forhold tilsiger.

§ 4. | forskrifter udstedt i medfer af § 3 kan der fastsattes
foranstaltninger i henhold i kriminallov for Grgnland.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) kriminalansvar efter reglerne i 5. kapitel i kriminallov
for Grgnland.

8 5. Erhvervs- og veekstministeren fastsatter tidspunktet
for lovens ikrafttreeden.
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1. Indledning ber, EU-tidende nr. L 176, s. 1 (herefter benevnt CRR) for
Lovforslaget har til formal at gennemfare bestemmelser, Grenland. Forordningen vil blive optrykt som bilag til lo-

der svarer til bestemmelserne i Europa-Parlamentets og R&- ven.

dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til- Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af

synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska- 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kre-



ditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investerings-
selskaber, EU-tidende nr. L 176, s. 338 (herefter benzvnt
CRD 1V) og CRR udggr fremover tilsammen de retlige ram-
mer i EU for adgangen til at udgve virksomhed som kredit-
institut eller investeringsselskab. Reglerne skal sikre en gget
harmonisering og implementerer desuden Basel-komitéens
samlede internationale reformtiltag (Basel I11) fra december
2010, der skal styrke reguleringen, tilsynet og risikostyrin-
gen i banksektoren. CRD IV og CRR har séledes til formal
at gare den finansielle sektor i EU mere modstandsdygtig
over for en negativ udvikling i konjunktursituationen.

Reglerne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/48/EF om adgang til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut og i Europa-Parlamentets og Réadets direk-
tiv 2006/49/EF om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag viderefares i stort omfang,
men af klarhedshensyn og for at sikre ensartet anvendelse af
bestemmelserne i medlemslandene er de blevet samlet i
CRD IV og CRR.

Grgnland er ikke medlem af EU, og hvis bestemmelser,
der svarer til bestemmelserne i CRR, skal gennemfgres for
Grgnlands vedkommende, skal dette derfor ske ved lov, jf.
naermere afsnit 2.2 nedenfor. Hensigten med lovforslaget er
at styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen af den
grgnlandske finansielle sektor, og dermed gare sektoren me-
re modstandsdygtig i forhold til konjunktursituationen. Med
lovforslaget er det hensigten at sikre, at der geelder regler for
Grgnland, der — tilpasset de grenlandske forhold — svarer til
de regler, som geelder i Danmark i medfgr af CRR.

2. Baggrunden for lovforslaget

2.1. Behov for CRR

En sund, stabil og velfungerende finansiel sektor er en for-
udseetning for veaekst og beskeeftigelse. Endvidere styrker en
stabil finansiel sektor tilliden til skonomien, og sektoren kan
tiloyde finansiering til virksomheder og husholdninger pa
konkurrencedygtige vilkar.

Pa det finansielle omrade er Grgnland og Danmark prak-
tisk talt i union med hinanden. Af hensyn til den finansielle
stabilitet og tilliden til de grenlandske banker er det derfor
vigtigt, at de regler og det tilsyn, der er geldende for de dan-
ske banker m.v., ogsa er geldende for de grenlandske ban-
ker m.v. Et ensartet regulatorisk og tilsynsmassigt system er
ogsa vigtigt i forhold til de vilkér, som grgnlandske institut-
ter vil blive mgdt med pé de internationale finansielle mar-
keder, nar der skal tilvejebringes kapital og likviditet. Er det
grenlandske system ikke pa et internationalt niveau, er der
risiko for, at det kan ggre kapital- og likviditetstilvejebrin-
gelsen dyrere, da langiverne ud fra en risikovurdering vil
binde mere kapital i forbindelse med det pageeldende lan. Af
hensyn til de grgnlandske bankers ageren er det derfor af
stor betydning, at Grgnland har en tidssvarende og transpa-
rent lovgivning.

Lovforslaget har til formal at gennemfare bestemmelser
for Grgnland, der svarer til bestemmelserne i CRR, hvilket

vil styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen i den
grgnlandske banksektor til gavn for den finansielle stabilitet.
CRR indeholder de tilsynsmassige krav for institutter, der
konkret vedrgrer markederne for bankydelser og finansielle
tjenesteydelser, og har til formal at sikre, at aktgrerne pa dis-
se markeder er finansielt stabile, og at investorer og indsky-
dere nyder et hgjt beskyttelsesniveau. CRR har desuden til
formal at bidrage til, at markedet fungerer tilfredsstillende.

CRR og CRD IV omfatter en raekke redskaber til at hindre
og begraense makroprudentielle og systemiske risici. Disse
redskaber skal dog anvendes under passende kontrol, séle-
des at markedets funktion ikke generes, og tillige at redskab-
erne anvendes gennemsigtigt og konsistent.

I lyset af den seneste finanskrises konsekvenser er den
overordnede malsatning med CRR séledes at tilskynde til
gkonomisk nyttig bankvirksomhed, som tjener almene inte-
resser. Dette kraever en gennemgribende reform af den méa-
de, hvorpa opsparing kanaliseres ind i produktive investerin-
ger. For at sikre en holdbar og mangfoldig finansiel sektor
bgr myndighederne have befgjelse til at indfgre hgjere kapi-
talkrav for systemisk vigtige institutter, der i kraft af deres
forretninger kan udgare en trussel for gkonomien.

Med CRR stilles der ensartede finansielle krav til institut-
ter, som opbevarer penge eller vaerdipapirer, der tilhgrer de-
res kunder, for at sikre ensartet beskyttelse af indskyderne
og rimelige konkurrencevilkar for beslegtede kategorier af
institutter.

For at sikre, at institutter i en koncern er tilstreekkelig sol-
vente, er det vigtigt, at kapitalkravene anvendes pa grundlag
af den konsoliderede finansielle situation for disse institutter
i koncernen. For at sikre, at kapitalgrundlaget er fordelt hen-
sigtsmassigt inden for koncernen og efter behov star til ra-
dighed til beskyttelse af opsparing, stiller CRR krav om, at
kapitalkravene skal geelde for det individuelle institut i en
koncern, medmindre dette mal kan nas effektivt pd anden
made.

2.2. Lovgivningsproceduren

Simple regler og let administration er til gavn for bade den
finansielle sektor og myndigheder i Grgnland. Udvikling af
gennemskuelig regulering og en model for hurtig tilpasning
af lovgivningen i regnland som fglge af nye internationale
regler medvirker til at skabe tillid til rammerne for den fi-
nansielle sektor i Grgnland, ligesom det mindsker ressource-
forbruget hos alle parter.

Gregnland har overtaget starstedelen af erhvervsomradet.
En reekke omrader inden for erhvervsomradet er imidlertid
stadigveek under danske myndigheders kompetence. Omra-
det for finansiel regulering i Grgnland er ikke et overtaget
sagsomréade og er dermed dansk ansvarsomrade under dan-
ske myndigheder.

En velfungerende finansiel sektor i Grgnland kraever mu-
lighed for en hurtig tilpasning i lyset af den internationale
udvikling og lgbende modernisering af den finansielle regu-
lering med et klart fokus pa enkle regler og let samarbejde
med offentlige myndigheder.



Pa det finansielle omréde er en vaesentlig del af lovgivnin-
gen i Danmark og Gregnland baseret pa international regule-
ring, herunder ikke mindst EU-regler. | de senere ar er det
saledes blevet mere almindeligt, at regulering af det finan-
sielle omrade udformes i EU-regi. Denne regulering sker en-
ten i form af forordninger eller direktiver og suppleres af de-
legerede retsakter, gennemfarelsesmaessige retsakter, regule-
ringsmaessige tekniske standarder og gennemfarelsesmaessi-
ge tekniske standarder. En stor del af EU-lovgivningen pa
det finansielle omrade udarbejdes séledes gennem bindende
regler for medlemsstaterne. P& denne made sikres en ensar-
tet regulering af det finansielle system i EU, hvilket kan
medvirke til at skabe en gget finansiel stabilitet pa tvaers af
samtlige medlemsstater.

Det falger af Traktaten for den Europziske Union (TEUF)
artikel 288, at en forordning er almengyldig. Den er binden-
de i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlems-
stat. Grgnland er ikke medlem af EU, og hvis bestemmelser,
der svarer til bestemmelserne i CRR, skal gennemfares for
Grgnlands vedkommende, skal dette ske ved lov.

Det indebeerer, at der gennemfgres en serlig lov for Gran-
land med samme indhold som den péagaldende forordning.
Dette betyder i praksis, at hver enkelt artikel i forordningen
omskrives til en paragraf i et dansk lovforslag. Den danske
lov vil saledes indholdsmassigt have samme indhold som
forordningen, men selve formen vil fglge et traditionelt
dansk lovforslag. Et sadant lovforslag vil eksempelvis inde-
holde bemerkninger til alle lovforslagets enkelte bestem-
melser, dvs. svarende til bemarkninger til hver enkelt artikel
i forordningen, selvom forordningen hverken indeholder al-
mindelige eller specielle bemarkninger, men kun en preeam-
beltekst.

Den nuvarende procedure er meget tidskrevende for
myndighederne nar forordninger skal skrives om til lovtekst
med tilhgrende bemerkninger m.v., og som ikke mindst
vedrgrer en forordning, som Folketinget ikke kan tage stil-
ling til for s& vidt angar anvendelsen i Danmark.

Den nuvearende procedure vanskeliggar derfor bestraebel-
serne pa at sikre en hurtig gennemfarelse af CRR for Grgn-
land og dermed en ensartet regulering pa det finansielle om-
rade i rigsfeellesskabet.

Konsekvensen bliver pa det finansielle omrade, at lovgiv-
ningen i Grgnland ikke falger geldende standarder i EU, li-
gesom der opstar usikkerhed om, hvilke regler der gelder
for investering i Grgnland, hvilket kan risikere at gare tilve-
jebringelsen af kapital og likviditet pa de internationale fi-
nansielle markeder dyrere for de grenlandske banker. Sa-
fremt tilvejebringelsen af kapital og likviditet bliver dyrere
for de grgnlandske banker, vil dette ligeledes have indvirk-
ning for den nationale gkonomi, idet det kan blive dyrere at
1&ne og derved kan privatforbruget falde.

Med CRR begranses risikoen for, at et systemisk vigtigt
finansielt institut kommer i vanskeligheder og begraenser
omkostningerne for samfundet og staten, hvis det alligevel
bliver tilfeldet. CRR har dermed til formal at understatte

den finansielle stabilitet ved at sikre, at institutterne er mod-
standsdygtige under selv alvorlig stress.

For at imgdegd disse udfordringer foreslds det med neer-
veerende lovforslag at falge en ny procedure med henblik pa
at gare processen mere smidig, i forbindelse med gennemfg-
relse af bestemmelser i Gronland svarende til CRR. Lasnin-
gen forsgges i farste omgang anvendt i narveerende lovfor-
slag, og det tilsvarende lovforslag for Faergerne som gen-
nemfarer bestemmelser, der svarer til bestemmelserne i
CRR.

Det bemeerkes, at CRR i det vaesentligste er at karakterise-
re som teknisk regulering rettet mod professionelle aktarer.
Pa den baggrund og henset til, at der med neerveerende lov-
forslag skabes sikkerhed for, at indholdet af CRR gennem-
fares korrekt, er det fundet forsvarligt at anvende den fore-
sldede fremgangsmade i forhold til denne EU-retsakt. De
professionelle akterer kan saledes veere fortrolige med an-
vendelsen af CRR i internationale sammenhenge, hvilket
kan give et godt sammenligningsgrundlag med andre insti-
tutter og et godt udgangspunkt for vurderingen af det enkel-
te institut, idet lovgivningsgrundlaget er sammenligneligt.

Der er i lovforslaget desuden indsat en bemyndigelse til
erhvervs- og veekstministeren til at fastsatte regler for Grgn-
land om anvendelsen af forordningens regler m.v. samt en
bemyndigelse til, at ministeren kan fastsatte regler for
Grgnland, der gennemfarer delegerede retsakter m.v. ud-
stedt i medfer af CRR. Med hjemmel heri kan der foretages
de tilpasninger m.v., som de grgnlandske forhold tilsiger.

Grgnland er inddraget i lovgivningsprocessen m.v. i over-
ensstemmelse med de retningslinjer, der falger af Statsmini-
steriets vejledning nr. 58 af 2. juli 2012 om ministeriers be-
handling af sager vedrarende Grgnland.

Da der er tale om en forelgbig testmodel for en ny proced-
ure for gennemfarelse af forordninger i Grgnland, vil den
blive evalueret i samarbejde med de grgnlandske myndighe-
der, nar den forngdne erfaring er indsamlet, ogsé i givet fald
med henblik pa& at anvende modellen pa det finansielle om-
rade i gvrigt.

Der vil alene i de nermeste ar skulle fremszttes mere end
20 af sadanne lovforslag for Gragnland, herunder kan eksem-
pelvis naevnes Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 596/2014 af 19. april 2014 om markedsmisbrug
samt Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.



600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle in-
strumenter

3. Lovforslagets indhold

3.1. Geldende ret og lovforslagets indhold

Lovforslaget omhandler overordnede krav for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber om (i) opgarelse af basiska-
pitalen (i CRR benzvnt kapitalgrundlaget), (ii) kapitalkrav
(i CRR benavnt kapitalgrundlagskrav), (iii) store engage-
menter (i CRR benavnt store eksponeringer), (iv) likviditet,
(v) gearing og (vi) oplysningskrav.

Efter geeldende ret er disse forhold som udgangspunkt re-
guleret i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grgnland, samt bekendtggrelser udstedt i medfer heraf. For-
malet med geeldende ret er, at sikre en sund, stabil og vel-
fungerende finansiel sektor med henblik pé at styrke tilliden
til den grgnlandske gkonomi, og at den finansielle sektor
kan tilbyde finansiering til virksomheder og husholdninger
pa konkurrencedygtige vilkar.

Gealdende ret svarer overordnet til, hvordan reguleringen
var i Danmark ind til 2010. Siden 2010 er der i Danmark
gennemfart en raekke tiltag med henblik pd yderligere at
styrke den finansielle regulering i forlengelse af krisen, her-
under med henblik pa at sikre tilliden til den danske finan-
sielle sektor. En raekke af de tiltag, som er gennemfart i den
danske lovgivning, som opfglgning pa den finansielle krise,
er dermed ikke indeholdt i geeldende ret i Grgnland i dag.

Gennemfarelsen af bestemmelser der svarer til CRR for
Grgnland betyder, at det er ngdvendigt at ophave en rekke
geldende bestemmelser om opgerelse af kapitalgrundlaget,
krav til kapitalgrundlaget og store engagementer. Reglerne
om opgerelse af kapitalgrundlaget vil blive ophavet ved at
udstede kongelige anordninger, der satter § 1 i lov nr. 1556
af 21. december 2010 og § 1 i lov nr. 268 af 25. marts 2014
(CRD IV-loven) delvist i kraft for Grenland. Ved at s&tte
CRD IV-loven i kraft for Grenland ophaeves samtidig be-
stemmelserne om krav til kapitalgrundlaget og store engage-
menter. Endelig vil bekendtgarelse nr. 619 af 23. juni 2005
for Grgnland om store engagementer blive ophevet.

3.1.1. Opgorelse af basiskapitalen (i CRR benavnt
kapitalgrundlaget)

3.1.1.1. Galdende ret

Basiskapitalen er den kapital, der er grundlaget for, at en
finansiel virksomhed kan drive virksomhed i henhold til an-
ordning nr. 838 af 14. august 2012 om ikrafttreeden for
Grgnland af lov om finansiel virksomhed (herefter lov om
finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland).

Tidligere blev basiskapital bensvnt »den ansvarlige kapi-
tal«. Kapitalkravene beskrevet i afsnit 3.1.2 stiller blandt an-
det krav til basiskapitalen set i forhold til de risikovaegtede
poster.

I henhold til geldende ret skal kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber | opggre deres basiskapital i overensstem-

melse med reglerne i § 128 i lov om finansiel virksomhed,
som sat i kraft for Grgnland.

Det fremgar af § 128, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, som sat i kraft for Grgnland, at basiskapitalen er den re-
ducerede kernekapital, jf. 88 129-131, tillagt den reducerede
supplerende kapital, jf. § 135, og fratrukket belgb i henhold
til § 139.

3.1.1.2. Lovforslagets indhold

I henhold til lovforslaget skal kapitalgrundlaget fremover
opggares i henhold til artikel 25-91 i CRR. Ligesom i gal-
dende ret opgeres et instituts kapitalgrundlag som summen
af dets kernekapital og supplerende kapital, hvor kernekapi-
talen udgeres af summen af instituttets egentlige kernekapi-
tal og hybride kernekapital.

Lovforslaget indebeaerer generelt stramninger i forhold til
opggrelsen af kapitalgrundlaget.

Skeerpelsen sker hovedsageligt i kravene til, hvad der kan
medregnes i den hybride kernekapital og den supplerende
kapital. I forhold til den egentlige kernekapital er der saledes
i det veesentligste tale om en viderefgrelse af geldende reg-
ler. Den egentlige kernekapital er den bedste kvalitet af de
tre kapitaltyper, idet den ubetinget og ubegranset kan absor-
bere tab. Dette er f.eks. aktiekapital.

For de granlandske institutter betyder dette, at de kan have
kapital, som de hidtil har kunnet medregne til kapitalgrund-
laget, men som i henhold til bestemmelserne i CRR ikke
leengere vil kunne medregnes i kapitalgrundlaget, hvorfor
deres solvensprocent vil blive sndret.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3.2.2 vedrgrende bemeerk-
ninger om artikel 25-91 i CRR.

3.1.2. Kapitalkrav (i CRR benzvnt kapitalgrundlagskrav)

3.1.2.1. Geldende ret

Kapitel 10 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft
for Gragnland, regulerer kreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skaber I’s solvens og kapitalforhold. Det fremgar bl.a. af §
127 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gragn-
land, at kapitalkravet er det stgrste af solvenskravet og mini-
mumskapitalkravet i §§ 124 og 125.

Der stilles krav om, at basiskapitalen mindst skal udgere 8
pct. af de risikovaegtede poster (risikovaegtede poster beteg-
nes i CRR som »den samlede risikoeksponering«). Endvide-
re stilles der krav om, at basiskapitalen mindst udggr 5 mio.
euro. for kreditinstitutter og fra 300.000 og op til 1 mio.
euro for fondsmaglerselskaber (minimumskapitalkravet).

3.1.2.2. Lovforslagets indhold
I henhold til lovforslaget vil kapitalkrav fremover vere re-
guleret i artikel 92-386 i CRR.

Formalet med kapitalkravene er ligesom i galdende ret at
gere de finansielle virksomheder modstandsdygtige over for
en negativ udvikling i de risici de har pataget sig, herunder i



tilfeelde af en generel negativ udvikling i konjunktursituatio-
nen.

Lovforslaget indeberer generelt stramninger i forhold til
geeldende ret vedragrende kapitalkrav til kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I.

Kravet om at institutters kapitalgrundlag skal udgere 8
pct. af den samlede risikoeksponering viderefares, men der
kraeves bl.a. en starre andel af egentlig kernekapital og ker-
nekapital. Kravet til egentlig kernekapital stiger séledes fra
2 pct. til 4,5 pct., og kernekapitalen, der udover den egentlig
kernekapital ogsa inkluderer hybrid kernekapital, skal frem-
over udgare mindst 6 pct. af den samlede risikoeksponering.
Kravet til kernekapitalen er i geeldende ret mindst 4 pct.

Minimumskapitalkravet erstattes af et krav om, at et insti-
tuts kapitalgrundlag ikke ma falde til under den kraevede
startkapital pa det tidspunkt, hvor det blev meddelt tilladel-
se. | henhold til geldende ret kraeves en startkapital pa 8
mio. euro for kreditinstitutter, hvorfor der vil vaere tale om
en skarpelse, hvorimod fondsmaglerselskabers startkapital-
krav svarer til de geldende minimumskapitalkrav. | CRD
IV-loven som forventes, at blive sat i kraft ved kongelig an-
ordning samtidig med dette lovforslags ikrafttreeden a&ndres
startkapitalkravene dog for kreditinstitutter til 5 mio. euro
(svarende til nuveerende minimumskapitalkrav).

Muligheden for Finanstilsynet til pa individuelt grundlag,
at fastseette et stgrre krav til kapitalgrundlaget vil fortsat vee-
re reguleret i kapital 10 i lov om finansiel virksomhed, som
sat i kraft for Grgnland.

For de grgnlandske institutter betyder lovforslaget, at de
vil skulle gge kvaliteten af deres kapital.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3.2.3 vedregrende bemaerk-
ninger om artikel 92-386 i CRR.

3.1.3. Store engagementer (i CRR benavnt store
eksponeringer)

3.1.3.1. Galdende ret

Kreditinstitutters og fondsmaglerselskaber I’s store eks-
poneringer, dvs. eksponeringer mod en enkelt kunde eller en
gruppe af indbyrdes forbundne kunder, er i dag reguleret i §
145 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gran-
land. | § 148 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft
for Grgnland, har Finanstilsynet hjemmel til at fastsette
neermere regler herom samt om indberetning af store ekspo-
neringer. Finanstilsynet har i dag udnyttet denne hjemmel i
bekendtgarelse nr. 619 af 23. juni 2005 for Grgnland om
store engagementer.

3.1.3.2. Lovforslagets indhold

I henhold til lovforslaget vil store eksponeringer fremover
vere reguleret i artikel 387-403 i CRR. Kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber 1 vil ogsa fremadrettet skulle indbe-
rette store eksponeringer til myndighederne. En stor ekspo-
nering defineres som en enkelt kunde eller gruppe af indbyr-
des forbundne kunder, som udggar 10 pct. eller mere af insti-
tuttet justerede kapitalgrundlag.

Ligesom i de geldende regler skal institutter, som har til-
ladelse til at beregne deres risikovaegtede eksponeringer ef-
ter den interne ratingbaserede metode (IRB-metoden), op-
lyse om de 20 starste eksponeringer.

For de grenlandske institutter betyder lovforslaget, at re-
guleringen af store eksponeringer bliver overvejende skeer-
pet.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3.2.4 vedrgrende bemeerk-
ninger om artikel 387-403 i CRR.

3.1.4. Likviditet

3.1.4.1. Gldende ret

Det folger af § 152, stk. 1, og § 156, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland, at pengeinsti-
tutter og fondsmeeglerselskaber | skal have en forsvarlig li-
kviditet. Realkreditinstitutter er ikke omfattet af § 152, stk.
1, idet der for disse i stedet findes detaljerede regler for in-
stitutternes anbringelse af midler, jf. bl.a. 8§ 153 i lov om fi-
nansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland.

3.1.4.2. Lovforslagets indhold

I medfar af lovforslaget fastsattes nye regler om likviditet
i artikel 411-428 i CRR. Lovforslaget indeberer generelt
stramninger i forhold til den geeldende regulering af likvidi-
teten. Blandt andet vil definitionen af, hvilke aktiver, der
kan medregnes til den likvide beholdning, blive mere snae-
ver. Det foreslds endvidere i lovforslaget, at der indfares et
krav til kortsigtet likviditetsdaekning (LCR), der skal sikre,
at de omfattede institutter altid har en tilstreekkelig behold-
ning af likvide aktiver, der kan dakke ubalancer mellem
indgdende og udgdende pengestrgmme i stresssituationer
over en periode pé 30 dage.

For de grgnlandske institutter betyder kravene til likviditet
i lovforslaget, at der stilles krav til, hvilke aktiver institutter-
ne kan placere deres frie midler i.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3.2.6 vedrgrende bemeerk-
ninger om artikel 411-428 i CRR.

3.1.5. Gearing

3.1.5.1. Geldende ret

Der findes ikke regler om gearing for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber I i geeldende ret.

Ved gearing forstés, at institutterne patager sig ekspone-
ringer, som overstiger deres kapitalgrundlag. Dette gares
ved at sammenligne instituttets kapitalgrundlag med et insti-
tuts aktiver, ikke balancefgrte forpligtelser og eventualfor-
pligtelser, der betales eller stilles som sikkerhed, herunder
forpligtelser i forbindelse med modtagne midler, indgaede
forpligtelser, derivater eller genkebsaftaler, men ikke for-
pligtelser, som kun kan opfyldes ved likvidation af et insti-
tut.



3.1.5.2. Lovforslagets indhold

I henhold til lovforslaget skal kreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber | beregne deres gearingsgrad og indberette
denne til Finanstilsynet. Gearingsgraden beregnes som et in-
stituts kapitalmal divideret med instituttets samlede ekspo-
neringsringsmal og udtrykkes i procent. Finanstilsynet skal
tage hensyn til de indberettede oplysninger i forbindelse
med sit tilsyn.

For de grenlandske institutter betyder dette, at de vil skul-
le foretage en indberetning af deres gearingsgrad. Institutter-
ne kan endvidere blive mgdt med et forgget kapitalkrav fra
Finanstilsynet, safremt Finanstilsynet vurderer, at instituttets
gearingsgrad ikke fuldt ud er risikoafdakket i kapitalgrund-
laget.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3.2.7 vedrgrende bemaerk-
ninger om artikel 429 og 430 i CRR.

3.1.6. Oplysningskrav

3.1.6.1. Geeldende ret

Den galdende bekendtgarelse nr. GL003 af 29. juni 2005
for Grgnland om kapitaldeekning indeholder ikke krav til
virksomhedernes offentliggarelse af oplysninger om deres
kapitalsituation m.v.

3.1.6.2. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget foreslas, at kreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber | skal offentliggere oplysninger om blandt
andet risikostyringsmalseatninger og -politik, kapitalgrund-
lag, kapitalkrav, eksponeringer, aflanningspolitikker, gearin-
gsgrad, anvendelse af interne metoder til vurdering af risiko,
m.v.

For de grenlandske institutter betyder lovforslaget forage-
de krav til mangden af indberetninger til Finanstilsynet.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3.2.8 vedregrende bemaerk-
ninger om artikel 431-455 i CRR.

3.2. Gennemgang af CRR

CRR, der vil blive optaget som bilag til loven, indeholder
en praeambel og 521 artikler, der er fordelt pa 11 dele. Ne-
denfor foretages en gennemgang af indholdet af CRR.

3.2.1. Forste del - Almindelige bestemmelser

3.2.1.1. Afsnit | - Genstand, anvendelsesomrade og
definitioner
(Artikel 1-5)

Afsnit | beskriver anvendelsesomradet for CRR. CRR
geelder for alle institutter, der er underlagt tilsyn i henhold til
CRD 1V, dvs. kreditinstitutter og investeringsselskaber.
CRR omhandler fglgende omrader: kapitalgrundlagskrav,
krav som begrenser store eksponeringer, likviditetskrav (ef-
ter ikrafttreeden af den delegerede retsakt i medfer af artikel
460 i CRR), indberetningskrav og offentliggarelseskrav. |
forhold til offentliggerelseskrav omhandler dette ikke de
kompetente myndigheders offentliggarelse i forbindelse

med regulering af og tilsyn med institutter omfattet af CRD
IV. Med hensyn til kapitalgrundlag kan institutter, uanset
bestemmelser herom i forordningen, have et kapitalgrundlag
og kapitalgrundlagselementer samt treeffe foranstaltninger,
som opfylder strengere krav end de krav, der er fastsat i for-
ordningen.

For sa vidt angar tilsynsbefgjelser, henviser forordningen
til de kompetente myndigheders befgjelser samt de procedu-
rer, der er fastlagt i CRD IV.

Afsnittet angiver en raekke definitioner af de i forordnin-
gen anvendte begreber, herunder definitioner, der specifikt
geelder for kapitalkravene i relation til kreditrisici.

3.2.1.2. Afsnit Il - Niveau for anvendelse af kravene

3.2.1.2.1. Kapitel 1 - Anvendelse af
kravene pa individuelt niveau
(Artikel 6-10)

Efter kapitel 1 skal de omfattede institutter opfylde krave-
ne i CRR pa individuelt niveau.

Tilsynsmyndigheden har efter nogle neermere fastsatte be-
tingelser mulighed for at give et institut dispensation fra at
opfylde kravene i CRR om kapitalgrundlag (anden del), ka-
pitalkrav (tredje del), store eksponeringer (fjerde del), eks-
poneringer mod overfart kreditrisiko (femte del) og oplys-
ningspligt (ottende del) pa individuelt niveau, hvis det pa-
gaeldende institut indgér i en koncern. Det er blandt andet et
krav, at dattervirksomheden og modervirksomheden skal
veere meddelt tilladelse og underlagt tilsyn i det samme
medlemsland og omfattet af et konsolideret tilsyn, der sik-
rer, at kapitalgrundlaget er korrekt fordelt mellem moder-
virksomheden og dattervirksomheden. En lignende undta-
gelse er mulig, hvis et eller flere institutter er fast tilknyttet
et centralt organ, der kontrollerer dem, og som er etableret i
samme medlemsstat.

Tilsynsmyndigheden kan i enkelttilfelde og efter nogle
nermere fastsatte betingelser tillade, at en modervirksom-
hed medtager visse dattervirksomheder i beregningen af de
navnte krav pa individuelt niveau.

Herudover er det muligt for tilsynsmyndigheden efter
nogle nermere fastsatte betingelser helt eller delvist at und-
lade at anvende CRR’s krav om likviditet (sjette del) pa et
institut. Det samme er geeldende for sa vidt angar alle eller
nogle af instituttets dattervirksomheder og i stedet fare til-
syn med disse som likviditetsundergrupper.

3.2.1.2.2.
(Artikel 11-24)

Efter kapitel 2 skal en modervirksomhed i et medlemsland
overholde CRR’s krav om kapitalgrundlag (anden del), ka-
pitalkrav (tredje del), store eksponeringer (fjerde del), likvi-
ditet (sjette del) og gearing (syvende del) pa konsolideret ni-
veau, dvs. krav for koncernen.

Kravene om oplysningspligt (ottende del) skal ligeledes
overholdes pd konsolideret niveau. Modervirksomhedens
starre dattervirksomheder og dattervirksomheder, der har

Kapitel 2 - Konsolideringsregler



vaesentlig betydning for deres lokale marked, skal dog fort-
sat overholde visse oplysningskrav pa enten individuelt eller
delkonsolideret niveau, dvs. for hvert enkelt institut. Det
drejer sig blandt andet om oplysninger vedrgrende kapital-
grundlag, kapitalkrav, gearing samt aflgnningspolitik og
-praksis.

Tilsynsmyndigheden har mulighed for, hvis det i tilsyns-
giemed vurderes ngdvendigt pa grund af serlige risikomaes-
sige forhold eller et instituts seerlige kapitalstruktur, at kree-
ve, at kravene om kapitalgrundlag, kapitalkrav, store ekspo-
neringer, likviditet, gearing og oplysningskrav skal opfyldes
pa delkonsolideret niveau.

For sa vidt angar koncerner af investeringsselskaber, kan
tilsynsmyndigheden i enkelttilfeelde og efter nogle nermere
fastsatte betingelser undlade at anvende kapitalkravene i
CRR samt kravene om kapitalbuffere i CRD 1V pa konsoli-
deret niveau. Hvis tilsynsmyndigheden veelger at anvende en
sddan undtagelse pa en koncern, skal tilsynsmyndigheden
treeffe andre passende foranstaltninger til at overvage risicie-
ne i hele koncernen.

Moderselskaber i koncerner af investeringsselskaber, der
er undtaget fra anvendelsen af kravene til gearingsgrad pa
individuelt niveau, kan ligeledes velge ikke at anvende kra-
vene til gearingsgrad péa konsolideret niveau.

De institutter, der skal opfylde CRR’s krav pa konsolide-
ret niveau, skal i deres konsolidering medtage alle institutter
og finansieringsinstitutter, som er deres dattervirksomheder.
Tilsynsmyndigheden kan imidlertid efter nogle narmere
fastsatte betingelser i enkelttilfeelde tillade, at der i stedet
sker en pro rata konsolidering af en modervirksomheds ka-
pitalandel i en dattervirksomhed.

For sa vidt angdr andre kapitalinteresser eller andre former
for kapitaltilknytning, er det tilsynsmyndigheden, der beslut-
ter, om der skal foretages konsolidering og i givet fald hvor-
ledes. Det forhold, at der matte ske en konsolidering, er ikke
ensbetydende med, at de pagaeldende virksomheder samtidig
bliver omfattet af det konsoliderede tilsyn. Der er sledes
alene tale om en regnskabsmaessig sammenlagning af to el-
ler flere selvstendige juridiske enheder.

Herudover har tilsynsmyndigheden mulighed for efter
nogle naermere fastsatte betingelser at undtage en dattervirk-
somhed fra konsolideringen. Det kunne f.eks. vare tilfeeldet,
hvis dattervirksomheden anses for at veere af ringe betyd-
ning eller det vurderes uhensigtsmaessigt eller vildledende at
medtage dattervirksomheden i konsolideringen.

I de tilfeelde, hvor der er tale om soloenheder og konsoli-
derede enheder med hjemland i forskellige medlemslande,
er der fastsat en procedure i forhold til at treeffe feelles afge-
relser p& nermere bestemte omrader. Det drejer sig f.eks.
om afggrelser vedrgrende tilladelse til at anvende en intern
ratingbaseret metode til opgarelse af kapitalkrav (IRB-meto-
de) og anvendelse af avancerede malemetoder for operatio-
nel risiko samt afgarelse om undtagelse fra anvendelse af li-
kviditetskrav pa individuelt niveau. Er det ikke muligt at
treffe en felles afgarelse pa tveers af konsoliderende og
kompetente myndigheder, skal hver kompetent myndighed

selv treffe afgarelse for institutter, for hvilke de er ansvarli-
ge for det individuelle tilsyn. Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed (EBA) spiller i den forbindelse en rolle i forhold
til at meegle mellem parterne.

3.2.2. Anden del - Kapitalgrundlag

I anden del i CRR fastsattes regler for opgerelse af kapi-
talgrundlaget, herunder findes definitioner af bestanddelene
i kapitalgrundlaget.

3.2.2.1. Afsnit | - Kapitalgrundlagsposter

3.22.1.1.
(Artikel 25)

Det fremgar af artikel 25, at kernekapital er den kapital,
der udger kernen af kapitalgrundlaget i finansielle virksom-
heder.

Kapitel 1 - Kernekapital

3.2.2.1.2.
(Artikel 26-50)

Artiklerne i kapitel 2 definerer krav til egentlig kernekapi-
tal, der sikrer, at egentlig kernekapital er det kapitalinstru-
ment med den hgjeste tabsabsorberingsevne. | artiklerne fin-
des bestemmelser for de kapitalgrundlagsposter, i hvilke der
bar foretages fradrag af for eksempel et instituts besiddelser
af instrumenter i relevante enheder.

For at sikre at den egentlige kernekapital udtrykker den
faktiske tabsabsorberingsevne i instrumentet, skal der fore-
tages fradrag i egentlig kernekapital i et omfang afhangigt
af instituttets besiddelser af kapitalandele i enheder i den fi-
nansielle sektor. Det ngdvendige fradrag bestemmes bl.a. ud
fra instituttets ejerandel af egentlig kernekapital udstedt af
den enkelte finansielle enhed. Der sker en opdeling i vee-
sentlige og ikke-vaesentlige investeringer.

Andelsinstitutter, sparekasser og lignende institutter kan
udstede kapitalinstrumenter, der kan medregnes som egent-
lig kernekapital, hvor indehaverne af instrumenterne har
mulighed for at indfri instrumentet. Instituttet skal kunne
nagte at indfri instrumenterne.

Kapitel 2 - Egentlig kernekapital

3.22.13.
(Artikel 51-61)

Artiklerne i kapitel 3 indeholder krav, som skal veere op-
fyldt, for at kapital kan indregnes i kapitalgrundlaget som
hybrid kernekapital. Der er for eksempel krav om, at instru-
mentet er uamortisabelt, og at instrumentets hovedstol ved
en udlgsende begivenhed nedskrives permanent eller midler-
tidigt, eller konverteres til egentlige kernekapitalinstrumen-
ter.

Den udlgsende heandelse skal vare specificeret i instru-
mentets vilkar, og er ofte baseret pa instituttets egentlige
kernekapitalprocent. Ved fastsattelse af en udlgsende haen-
delse er det afggrende, at fastsettelse af et passende niveau
af egentlig kernekapital, dvs. det sakaldte »triggerniveau« er
s hgijt, at kapitalen er tabsabsorberende i en virksomhed,

Kapitel 3 - Hybrid kernekapital
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hvis aktivitet formodes at fortsaette »going concern«. Forma-
let er at sikre, at der er reel mulighed for genopretning.

Det er dog en forudsetning, at instrumentet er tabsabsor-
berende. Hvis instrumentet er med nedskrivning, sa skal
nedskrivningen fare til en hgjere egenkapital og dermed en
hgjere egentlig kernekapital. Instrumenter med nedskrivning
kan indeholde mulighed for genopskrivning. Endvidere mé
vilkarene for genopskrivning efter en midlertidig nedskriv-
ning ikke stille sig til hindrer for en eventuel genopretning
af instituttet.

3.221.4.
(Artikel 62-71)

Acrtiklerne i kapitel 4 omhandler betingelser til kapitalin-
strumenter og efterstillede lan for, at de kvalificerer som
supplerende kapitalinstrumenter. | tilfelde af instituttets in-
solvens eller likvidation er egentlig kernekapital og hybrid
kernekapital efterstillet supplerende kapital.

Kapitel 4 - Supplerende kapital

3.2.2.15.
(Artikel 72)

Det fremgar af artikel 72, at kapitalgrundlaget bestar af
summen af egentlig kernekapital og supplerende kapital.

Kapitel 5 - Kapitalgrundlag

3.2.2.1.6.
(Artikel 73-80)

Acrtiklerne i kapitel 6 i CRR sikrer konvergens med hen-
syn til den made, hvorpad forventede udbytter fratreekkes
forelgbige overskud eller overskud ved arets udgang.

De kompetente myndigheder skal gennemfgre en detalje-
ret og omfattende proces, inden de godkender en reduktion
af kapitalgrundlaget. Indfrielser, reduktioner og genkgb af
kapitalgrundlagsinstrumenter skal ikke bekendtgares for in-
dehaverne, inden instituttets indhentelse af forudgaende
godkendelse fra den relevante kompetente myndighed.

Kapitel 6 - Generelle krav

3.2.2.2. Afsnit Il - Minoritetsinteresser og hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapital-
instrumenter udstedt af datterselskaber

(Artikel 81-88)

Afsnit 1l omhandler minoritetsinteresser og hybride kerne-
kapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter ud-
stedt af datterselskaber

Ved minoritetsinteresse forstds den egentlige kernekapital
i et datterselskab af et institut, der er tillagt andre fysiske el-
ler juridiske personer end dem, der er omfattet af konsolide-
ringsreglerne for instituttet.

For at sikre at institutter i en koncern er tilstreekkelig sol-
vente stilles krav om, at kapitalkravene anvendes pa grund-
lag af den konsoliderede finansielle situation for institutter i
koncernen. For at sikre at kapitalgrundlaget er fordelt hen-
sigtsmaessigt inden for koncernen og efter behov star til ra-
dighed til beskyttelse af opsparing geelder kapitalkravene for
det individuelle institut i en koncern, medmindre dette mal
kan nas effektivt pa anden made.
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3.2.2.3. Afsnit 111 - Kvalificerende kapitalandele uden
for den finansielle sektor
(Artikel 89-91)

Afsnit 11l omhandler kvalificerende kapitalandele uden for
den finansielle sektor. Grundet gget koncentrationsrisiko er
det ngdvendigt at risikoveegte kvalificerende kapitalandele
uden for den finansielle sektor tilstraekkeligt i det omfang,
kapitalandelene udggr en vis andel af instituttets justerede
kapitalgrundlag.

3.2.3. Tredje del - Kapitalkrav

Kapitalkravene opggres som en procentdel af det enkelte
instituts risikovagtede eksponeringer, hvor der tages hgjde
for at mere risikable eksponeringer skal udlgse stgrre kapi-
talkrav end mindre risikable eksponeringer.

Kapitel 1 deekker de generelle krav til virksomhedernes
kapitalgrundlag m.v., herunder krav til de underliggende ka-
pitalprocenter og kapitalsammensetning.

Kapitel 2 deekker indberetningskrav til kapitalgrundlags-
kravene samt krav til indberetning af regnskabs- og tilsyns-
data m.v.

Kapitel 3 daekker de nzrmere kapitalgrundlagskrav for
positioner i kreditinstitutternes handelsbeholdning, krav til
forvaltning, indregning og forsigtig vaerdiansattelse m.v. af
positioner i handelsbeholdningen.

3.2.3.1. Afsnit | - Generelle krav, vaerdianszttelse og
indberetning
3.2.3.1.1. Kapitel 1 - Krawv til
kapitalgrundlags sterrelse
(Artikel 92-98)

Kapitel 1 fastsatter en metode for beregning af den samle-
de risikoeksponering for visse investeringsselskaber og gvri-
ge selskaber, der ikke er omfattet af definitionen pa et inve-
steringsselskab i CRR, men som har tilladelse til bestemte
aktiviteter, samt for visse koncerner p& konsolideret niveau.
Endelig fastseettes et kapitalkrav til visse investeringsselska-
ber og gvrige selskaber samt for visse koncerner baseret pa
faste omkostninger.

Institutterne skal til enhver tid opfylde kapitalgrundlags-
krav for den egentlige kernekapitalprocent, kernekapitalpro-
cent og den samlede kapitalprocent. Artiklerne fastsatter
kapitalgrundlagskravene som en procentdel af den samlede
risikoeksponering.

Det fremgar, at investeringsselskaber med begraenset tilla-
delse til at levere investeringsservice, dvs. investeringssel-
skaber der ikke har tilladelse til at foretage forretninger for
egen regning samt til at stille afsaetningsgarantier, skal an-
vende en serlig metode til beregningen af den samlede risi-
koeksponering.

Derudover skal selskaber, der ikke er omfattet af definitio-
nen pa et investeringsselskab i CRR, men som har tilladelse
til at udfere ordrer og foretage skansmassig portefaljepleje
med finansielle instrumenter, anvende denne metode til be-
regningen af den samlede risikoeksponering.
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Sadanne selskaber skal opgere deres samlede risikoekspo-
nering som den starste veerdi af summen af de risikoveegtede
aktiver ekskl. operationelle risici og en fjerdedel af det fore-
gaende ars faste omkostninger multipliceret med 12,5.

Visse investeringsselskaber, der er omfattet af det hgjeste
kapitalkrav i CRD 1V, skal beregne den samlede risikoeks-
ponering pa en anden made. Det drejer sig om investerings-
selskaber, som handler for egen regning udelukkende for at
udfgre kundeordrer eller for at fi adgang til et clearing- og
afregningssystem eller en anerkendt bgrs, samt investerings-
selskaber, der ikke opbevarer kunders penge eller veerdipa-
pirer, der kun handler for egen regning, der ikke har ekster-
ne kunder, og som har overdraget ansvaret for gennemfarel-
sen og afregningen af deres transaktioner til en clearinginsti-
tution, der garanterer dem.

Sadanne investeringsselskaber skal opgare den totale risi-
koeksponering som summen af de risikoveegtede aktiver
ekskl. operationelle risici og en fjerdedel af det foregaende
ars faste omkostninger multipliceret med 12,5.

Ligeledes fremgar det, at hvis et investeringsselskab, der
er omfattet af en af de ovenstaende to metoder til beregning
af den samlede risikoeksponering, indgar i en koncern (og
denne ikke omfatter kreditinstitutter), skal moderselskabet
anvende den samme metode som investeringsselskabet til at
beregne den samlede risikoeksponering pa konsolideret ni-
veau.

De investeringsselskaber samt koncerner, der er omfattet
af ovenstaende krav til beregning af den samlede risikoeks-
ponering, er desuden omfattet af et krav til kapitalgrundlaget
baseret pa de faste omkostninger. Det samme gealder for sel-
skaber, der ikke er omfattet af definitionen pa et investe-
ringsselskab i CRR, men som har tilladelse til at udfere or-
drer og foretage skansmassig portefaljepleje med finansiel-
le instrumenter. Sadanne investeringsselskaber og gvrige
selskaber samt koncerner skal saledes besidde et kapital-
grundlag, der udger mindst en fjerdedel af det foregdende
ars faste omkostninger.
3.23.1.2. Kapitel 2 - Beregnings- og
indberetningskrav
(Artikel 99-101)

Kapitel 2 deaekker indberetningskrav vedrgrende kapital-
grundlagskravene (kapital og risikoeksponeringer) samt
regnskabsoplysninger og refererer inden for forordningen til
de falleseuropaiske indberetningsstandarder Common Re-
porting (COREP), som er den nye standard for indberetning
af solvensopgarelse m.v., og Financial Reporting (FINREP),
som er den nye standard for indberetning af regnskabsoplys-
ninger.

COREP-standarden erstatter den hidtidige nationale ind-
beretning af solvensopgarelsen (Finanstilsynets CS/CK-ske-
maer) og store eksponeringer (Finanstilsynets SE/SV-ske-
maer). FINREP er en ekstra indberetning, der tilfares udover
den nugzldende nationale indberetning af regnskabs- og til-
synsoplysninger, der viderefares. FINREP omfatter alene
IFRS-rapporterende kreditinstitutter (kreditinstitutter der af-
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leegger regnskaber pad grundlag af de internationale regn-
skabsstandarder IFRS) og alene pa et konsolideret niveau.

De narmere anvisninger og instruktioner til indberet-
ningskravene folger af Kommissionens gennemfarelsesfor-
ordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om gennemfg-
relsesmaessige tekniske standarder for institutters indberet-
ning med henblik pa tilsyn. Som tekniske standard falger af
denne savel indberetningsskemaer som vejledning til den
nermere indberetning.

De gvrige indberetningskrav, der indgér i ovennaevnte
standarder, omfatter i hovedsagen indberetninger af likvidi-
tet (likviditetsdekningskrav og krav vedrgrende stabil fun-
ding), gearingsgrad og tab i forhindelse med udlan med sik-
kerhed i fast ejendom (artikel 101). Dertil kommer en ny
indberetningsstandard for non-performing loans (lan i re-
stance og lan med tilbagebetalingsproblemer) og lan med
kreditlempelser (forbearance).

Endvidere daekkes supplerende indberetningskrav pa gen-
kebsaftaler (repo-forretninger), vardipapirudlan og alle for-
mer for behaftelser eller clawback-aftaler. Artikel 100 daek-
ker derved indberetninger vedrgrende omfanget og karakte-
ren af aktiv behaftelse (asset encumbrance). Den narmere
udmgntning af indberetningskrav efter artikel 100 fglger af
en selvstendig teknisk standard med de narmere anvisnin-
ger og vejledning hertil.

Endelig deekkes sarlige indberetninger af oplysninger om
ejendomseksponeringer og tab herpa fordelt efter ejendoms-
type og efter sikkerhedsstilling.

3.2.3.1.3.
(Artikel 102-106)

Kapitalgrundlagskravene for positionsrisici skal opgeres
for positioner i kreditinstituttets handelsbeholdning. Positio-
ner i handelsbeholdningen skal besiddes med henblik pa vi-
deresalg eller for at afdekke andre positioner, der besiddes
med henblik pa videresalg, og kreditinstituttet skal have po-
litikker og procedurer for forvaltning af handelsbeholdnin-
gen i overensstemmelse hermed.

Interne risikoafdeekninger kan medtages ved beregningen
af kapitalgrundlagskravene for positionsrisiko, safremt de
besiddes med handelshensigt, og kravene til forvaltning af
handelsbeholdningen, indregningen i handelsbeholdningen
og forsigtig veerdiansattelse er opfyldt.

Alle positioner i handelsbeholdningen skal opfylde krave-
ne til forsigtig veerdiansettelse, herunder krav til politikker
og procedurer for veerdiansettelsesprocessen, krav om dag-
lig opgerelse til markedsveerdi, hvor muligt, og ellers mo-
delveerdi, krav om uafhangig kurskontrol ud over den dag-
lige veerdianseettelse til markedsveerdi eller modelvaerdi samt
krav til vaerdiansattelsesjusteringer.

Kapitel 3 - Handelsbeholdning

3.2.3.2. Afsnit Il - Kapitalkrav i relation til kreditrisiko

Kapitalkravene opgeres som en procentdel af det enkelte
instituts risikovagtede eksponeringer, hvor der tages hgjde
for, at mere risikable eksponeringer skal udlagse sterre kapi-
talkrav end mindre risikable eksponeringer.
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3.2.3.2.1.
(Artikel 107-110)

Kreditinstitutter kan anvende standardmetoden eller inter-
ne modeller, nar kapitalkravet til kreditrisiko skal opgares.

Kapitel 1 - Generelle principper

3.2.3.2.2.
(Artikel 111-141)

Artiklerne i kapitel 2 definerer beregningsgrundlaget til
brug for beregning af de risikoveaegtede eksponeringer med
kreditrisici for institutter under standardmetoden. Formalet
er at fa inddelt samtlige eksponeringer i en reekke ekspone-
ringsklasser, som hver is&r er ens med hensyn til risiko, og
derfor kan vagtes med én og samme risikovaegt.

For at sikre tilstreekkelig solvens, er det vigtigt at fastsaette
kapitalkrav, hvor aktiver og ikke-balancefarte poster veegtes
efter risikograd. Kravene bgr navnlig afspejle, at det er mu-
ligt at mindske risikoniveauet gennem et stort antal relativt
sma eksponeringer, hvorfor detaileksponeringer vaegtes med
en lavere risikoveegt end eksponeringer mod selskaber.

Da et tab pa en eksponering mod et institut kan vaere lige
sd alvorlig som et tab pa enhver anden eksponering, ber sa-
danne eksponeringer behandles pa samme made som alle
andre eksponeringer. Der er indfgrt alternative kvantitative
grenser for at mindske den uforholdsmaessigt store virkning
af en sddan fremgangsmade for mindre institutter. Endvidere
er meget kortsigtede eksponeringer vedrgrende betalingsfor-
midling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clear-
ings-, afviklings- og deponeringstjenester for kunder undta-
get for at sikre, at de finansielle markeder og den tilhgrende
infrastruktur er velfungerende. Disse tjenester daekker f.eks.
likviditetsudligning og afregning og lignende aktiviteter, der
sigter mod at lette afregning. De tilknyttede eksponeringer
omfatter eksponeringer, der kan vare uforudsigelige, og
som et kreditinstitut derfor ikke har fuld kontrol over, herun-
der saldi pa interbankkonti, der skyldes kundebetalinger,
herunder krediterede eller debiterede gebyrer og renter, og
andre betalinger for kundetjenester samt sikkerhedsstillelse.

Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom har under
den finansielle krise medfart store tab. Der er derfor blevet
sdet tvivl om berettigelsen af kapitalvaegtningen af disse
eksponeringer. Tilsynsmyndigheden skal regelmassigt og
mindst en gang om dret vurdere, om risikoveagtene for eks-
poneringer sikret ved pant i fast ejendom er passende. Den-
ne vurdering skal baseres pa tabserfaringerne for ekspone-
ringer sikret ved pant i fast ejendom og den forventede ud-
vikling pa markedet for fast ejendom. Tilsynsmyndigheden
kan fastsette en hgjere risikoveegt eller strengere kriterier
under hensynstagen til den finansielle stabilitet. Hvis vurde-
ringen viser, at de fastsatte risikovagte ikke afspejler den re-
elle risiko i et eller flere ejendomssegmenter, kan tilsyns-
myndigheden fastsette en hgjere risikoveegt for eksponerin-
ger i disse ejendomssegmenter, som svarer til den reelle risi-
ko.

Et institut kan kun anvende en ekstern kreditvurdering til
bestemmelse af en eksponerings risikovaegt efter standard-
metoden, hvis vurderingen er udstedt af et kreditvurderings-

Kapitel 2 - Standardmetoden
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bureau (ECAI) godkendt af Den Europeiske Tilsynsmyn-
dighed (Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsyns-
myndighed) (ESMA).

Kommissionen har hjemmel til via en delegeret retsakt at
fastseette, hvilke af de i standardmetoden angivne kreditkva-
litetstrin de relevante kreditvurderinger fra et ECAI svarer
til.

Et institut kan udpege et eller flere ECAI’er til fastsattelse
af risikovaegte for aktiver og ikke-balancefgrte poster. Insti-
tuttet er i den forbindelse forpligtet til at anvende kreditvur-
deringerne og skal ved anvendelsen opfylde en raekke krav.
Kravene skal sikre, at kreditvurderinger ikke anvendes se-
lektivt.

Tilbagekalder et institut sin udpegning af et ECAI, skal
dette begrundes, safremt der er konkrete tegn pa, at tilbage-
kaldelsen er et forsgg pa at mindske kapitalkravene.

Det er muligt for et institut at anvende uopfordrede kredit-
vurderinger, hvis EBA har bekreftet, at uopfordrede kredit-
vurderinger fra ECAI’et ikke er af en anden kvalitet end be-
stilte kreditvurderinger fra det pageeldende ECAL.
3.2.3.2.3. Kapitel 3 - Den interne
ratingbaserede metode

(Artikel 142-191)

Acrtiklerne i kapitel 3 definerer kravene til beregning af de
risikoveegtede eksponeringer med kreditrisici for institutter,
der anvender den interne ratingbaserede metode (IRB-meto-
den).

Reglerne giver mulighed for at veelge mellem alternative
metoder til beregning af kapitalkravene i forbindelse med
kreditrisikoen, hvor der medtages forskellige niveauer af ri-
sikofglsomhed og detaljeringsgrad.

Brug af institutters egne estimater af individuelle kreditri-
sikoparametre indebarer en veesentlig forbedring af kreditri-
sikoreglernes risikofglsomhed og tilsynsmessige kvalitet.
Reglerne indebearer derfor, at institutterne tilskyndes til at
ga over til mere risikofglsomme metoder.

Institutter bgr, nar de foretager de estimater, der er ngd-
vendige for at anvende fremgangsmaden i denne forordning
pa kreditrisiko, forbedre deres procedurer for kreditrisi-
komaling og kreditrisikostyring, séledes at der findes meto-
der til fastsettelse af lovbestemte kapitalgrundlagskrav, der
afspejler arten, omfanget og kompleksiteten af de enkelte in-
stitutters processer.

Dette ligger bade inden for institutters legitime interesser
og CRR’s mélsztning om at anvende forbedrede metoder til
risikomaling og risikoforvaltning og ogsa at anvende disse i
forbindelse med bestemmelser om kapitalgrundlaget. Ikke
desto mindre kreever mere risikofglsomme metoder betyde-
lig ekspertise og ressourcer samt data af hgj kvalitet og til-
streekkeligt omfang. Institutter bgr derfor overholde hgje
standarder, fgr de anvender disse metoder i forbindelse med
bestemmelser om kapitalgrundlaget.

3.2.3.2.4.
(Artikel 192-241)

Kapitel 4 - Kreditrisikoreduktion
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Artiklerne i kapitel 4 omhandler sikkerheder, som anven-
des til reduktion af kreditrisikoen, ber i stigende grad aner-
kendes for at sikre, at solvensen ikke undermineres som fal-
ge af en fejlagtig kreditreduktion. Sa vidt muligt ber sad-
vanlig sikkerhedsstillelse til reduktion af kreditrisiko indga i
standardmetoden savel som i andre metoder.

Selvom det er hensigtsmaessigt at basere beregningen af
eksponeringsvardien pa den, der anvendes i forbindelse
med kapitalgrundlagskravene, bgr der vedtages regler for
overvagning af store eksponeringer uden anvendelse af risi-
koveegtninger eller risikograder. Kreditrisikoreduktionstek-
nikkerne i forbindelse med solvensordningen er desuden ud-
formet ud fra en antagelse om veldiversificeret kreditrisiko.
| tilfeelde af store eksponeringer er kreditrisikoen ikke veldi-
versificeret, dvs. ikke spredt tilstreekkeligt, da der er tale om
koncentrationsrisiko i forbindelse med f& store kunder. Virk-
ningen af disse teknikker bgr derfor veere omfattet af beskyt-
telsesforanstaltninger. | denne forbindelse er det ngdvendigt
at fastseette bestemmelser for en effektiv genskabelse af kre-
ditrisikoafdaekning med hensyn til store eksponeringer.

For at sikre at risiciene og risikoreduktionen som fglge af
institutters securitiseringsaktiviteter og investeringer pa pas-
sende vis afspejles i kapitalkravene til institutterne, er det
ngdvendigt at medtage bestemmelser, der sikrer en risikofal-
som og tilsynsmaessig sund behandling af sadanne aktivite-
ter og investeringer. Med henblik herpa er der behov for en
klar og omfattende definition af securitisering, der dekker
alle transaktioner eller ordninger, hvorved kreditrisikoen i
forbindelse med en eksponering eller pulje af eksponeringer
opdeles i trancher. En eksponering, der skaber en direkte be-
talingsforpligtelse for en transaktion eller ordning, som an-
vendes til at finansiere eller drive fysiske aktiver, bar ikke
betragtes som en eksponering for en securitisering, selv om
transaktionen eller ordningen omfatter betalingsforpligtelser
med forskellig rang.

3.2.3.25.
(Artikel 242-270)

Artiklerne i kapitel 5 giver institutter mulighed for at opna
en lettelse i beregningen af kapitalkravet for s& vidt angar
securitiserede eksponeringer, hvis der er sket en vasentlig
overfgrsel af kreditrisiko. Tilsynsmyndigheden har mulig-
hed for at beslutte, at der i konkrete tilfelde ikke er sket en
overfarsel af kreditrisiko til en tredjepart, hvorefter institut-
tet ikke opnar en lettelse i kapitalkravet.

Der fastsettes en raekke detaljerede regler i forhold til,
hvordan institutter, hvad enten de deltager i securitiserings-
aktiviteter som eksponeringsleverende eller organiserende
institutter eller som investorer, som har eksponeringer mod
securitiseringspositioner, skal beregne risikoveegtede ekspo-
neringsbelgb. Der geelder forskellige regler alt afhaengigt af,
om institutterne anvender standardmetoden eller interne mo-
deller.

For at sikre at risici og risikoreduktion som fglge af insti-
tutters securitiseringsaktiviteter og investeringer afspejles i
kapitalkravene til institutter, fastsetter kapitel 5 bestemmel-

Kapitel 5 - Securitisering
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ser, der sikrer en risikofglsom og tilsynsmaessig sund be-
handling af sadanne aktiviteter og investeringer.

3.2.3.2.6.
(Artikel 271-311)

Artiklerne i kapitel 6 omhandler modpartskreditrisiko.
Ved beregningen af eksponeringsveerdien af derivatinstru-
menter (swaps, FRA, futures, optioner og andre kontrakter
af samme art) til brug for opggarelsen af kapitalgrundlagskra-
vet til modpartsrisiko kan anvendes markedsverdimetoden,
den oprindelige eksponeringsmetode, standardmetoden eller
metoden med interne modeller (EPE-modeller).

Metoderne i kapitel 6 kan 0gsa anvendes i stedet for meto-
derne i kapitel 4 pa beregningen af eksponeringsveerdien af
genkabstransaktioner, ud- og indlan af veerdipapirer eller ra-
varer, terminsforretninger og margenlan.

| beregningen af kapitalgrundlagskravene til modpartsrisi-
ko kan der tages hgjde for kreditderivater indkgbt til sikring
af kreditrisikoen pa en eksponering uden for handelsbehold-
ningen eller en eksponering med modpartsrisiko i handels-
beholdningen.

Eksponeringsveerdien for en given modpart opggares i hen-
hold til alle metoderne som summen af eksponeringsveaerdi-
erne, der er beregnet for hver nettinggruppe med den péagel-
dende modpart.

Markedsveerdimetoden kan anvendes pa alle derivatkon-
trakter. Den oprindelige eksponeringsmetode kan anvendes
pa rentekontrakter samt valutakontrakter og kontrakter ve-
drgrende guld, mens standardmetoden kun kan anvendes pa
over-the-counter-derivater (OTC-derivater) og terminsfor-
retninger.

Metoden med interne modeller (EPE-modeller) kraever de
kompetente myndigheders tilladelse. Tilladelse kan kun gi-
ves, hvis instituttet kan godtggre, at det opfylder kravene til
modpartsrisikostyring for s& vidt angar politikker, processer
0g systemer samt organisationsstrukturer, kravene til gen-
nemgang af modpartsrisikostyringssystemet, kravene til
brugstest og stresstest, kravene til modelleringsprocessens
integritet, kravene til risikostyringssystemet samt valide-
ringskravene, herunder krav til »backtesting«. Hvis institut-
tets »backtesting« af modellen viser, at modellen ikke er til-
straekkelig ngjagtig, annullerer de kompetente myndigheder
tilladelsen for modellen eller palegger passende foranstalt-
ninger til at sikre, at modellen straks forbedres.

De kompetente myndigheder kan godkende aftaler om
netting (ved netting forstas, at to eller flere parters rettighe-
der og forpligtelser over for hinanden opgeres til én enkelt
nettoforpligtelse/-fordring for hver af parterne.) som risiko-
reducerende ved opgerelsen af eksponeringsveerdien til brug
for opggrelsen af kapitalgrundlagskravet til modpartsrisiko i
henhold til markedsvardimetoden, den oprindelige ekspone-
ringsmetode, standardmetoden eller metoden med interne
modeller.

Kapitel 6 - Modpartskreditrisiko

Finanskrisen satte gget fokus pa den vesentlige (mod-
parts)kreditrisiko, der er forbundet med handel med deriva-
ter pd OTC-derivater markederne. G20 naede pa topmgdet i



14

Pittsburgh til enighed om, at alle tilstraekkeligt standardise-
rede OTC-derivater fremadrettet skal cleares via en central
modpart (CCP) og at OTC-derivater, der ikke cleares cen-
tralt skal underkastets hgjere kapitalgrundlagskrav. En cen-
tral modpart (CCP) er en juridisk enhed, der indtreeder pa
begge sider af en finansiel handel som keber for selger og
selger for keber. Den samlede kreditrisiko koncentreres hos
CCP’en, hvor udligning af modsatrettede forpligtelser (mul-
tilateral netting), forer til en reduktion i den samlede kredit-
risiko.

Et kreditinstitut, der er eksponeret overfor en CCP, skal
beregne kapitalgrundlagskrav til deekning af denne ekspone-
ring efter bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav vedrg-
rende eksponeringer mod en central modpart.

For eksponeringer imod sakaldte »kvalificerede« CCP’er
(QCCP’er) kan et institut benytte en serlig gunstig bereg-
ningsmetode. Denne metode hviler pa en opdeling af insti-
tuttets eksponering i handelseksponering og eksponering
mod bidrag til misligholdelsesfonden. Handelseksponerin-
gen er genstand for betydeligt mindre kapitalgrundlagskrav
end eksponeringen mod bidrag til misligholdelsesfonden.
Det skyldes, at en CCP kan anvende et medlems bidrag til
misligholdelsesfonden til at daekke tab pa et andet medlem.

Er instituttet eksponeret imod en CCP, der ikke er en kva-
lificeret CCP, vil instituttets kapitalgrundlagskrav til dekn-
ing af handelseksponeringer mod CCP’en veere genstand for
de samme krav, som gelder for eksponeringer mod modpar-
ter i bilaterale handler og instituttets kapitalgrundlagskrav til
daekning af eksponeringer mod misligholdelsesfonden vil
veere omfattet af hgje krav til egne midler.

3.2.3.3. Afsnit 11l - Kapitalgrundlagskrav i relation til
operationel risiko

3.2.3.3.1. Kapitel 1 - Generelle
principper for anvendelsen af de forskellige metoder
(Artikel 312-314)

Kapitalgrundlagskravet for operationel risiko skal daekke
risikoen for tab som falge af mangelfulde eller svigtende in-
terne procedurer, menneskelige fejl og systemfejl eller som
falge af eksterne haendelser, inklusive juridiske risici.

Ved opggrelsen af kapitalgrundlagskravet for operationel
risiko kan anvendes basisindikatormetoden, standardmeto-
den, herunder den alternative standardmetode, eller avance-
rede malemetoder (AMA-modeller). Basisindikatormetoden
er en simpel metode, mens standardmetoden er mere avan-
ceret.

Instituttet kan kun ved opfyldelse af visse betingelser ga
tilbage til at anvende en mindre avanceret metode, og de
kompetente myndigheder kan ved instituttets opfyldelse af
visse betingelser give tilladelse til en kombineret anvendelse
af metoderne.

3.233.2.
(Artikel 315 og 316)

Kapitel 2 - Basisindikatormetoden
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Basisindikatormetoden er en simpel metode for opgarelse
af kapitalgrundlagskravet for operationel risiko, som ikke
kreever de kompetente myndigheders tilladelse eller under-
retning af de kompetente myndigheder.

3.2.3.3.3.
(Artikel 317-320)

Standardmetoden er en mere avanceret metode for opge-
relse af kapitalgrundlagskravet for operationel risiko, som
kreever underretning af de kompetente myndigheder. De
kompetente myndigheder kan tillade anvendelse af den al-
ternative standardmetode.

Anvendelse af standardmetoden kreever, at instituttet rader
over et veldokumenteret vurderings- og styrringssystem ve-
drgrende operationel risiko, som er en integreret del af insti-
tuttets risikostyringsprocedurer. Instituttet skal desuden have
et system for rapportering af operationel risiko til ledelsen.

Kapitel 3 — Standardmetoden

3.2.3.3.4.
malemetoder
(Artikel 321-324)

De avancerede malemetoder (AMA-modeller) er avance-
rede, idet de baserer sig pa kreditinstituttets egne malingssy-
stemer for operationel risiko.

Anvendelse af avancerede méalemetoder (AMA-modeller)
kraever de kompetente myndigheders tilladelse. Tilladelse
kan gives, hvis instituttet opfylder visse kvalitative og kvan-
titative standarder. Vesentlige udvidelser og endringer af
avancerede malemetoder (AMA-modeller) kraever ogsd de
kompetente myndigheders tilladelse. EBA udarbejder i hen-
hold til artikel 312, stk. 3, udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder herom.

De kvalitative standarder omfatter krav til et mélingssy-
stem for operationel risiko, en uafhangig risikostyrings-
funktion for operationel risiko, regelmassig rapportering af
tab i forbindelse med operationel risiko, et risikostyringssy-
stem, valideringsprocedurer m.v.

De kvantitative standarder omfatter standarder vedrgrende
procedurer, interne data, eksterne data, scenarioanalyse, for-
retningspraksis og interne kontrolfaktorer.

Kapitel 4 - Avancerede

3.2.3.4. Afsnit IV - Kapitalgrundlagskrav i relation til
markedsrisici

Kapitalgrundlagskravet for markedsrisici skal dekke ren-
te-, valuta-, aktie- og ravarerisici, herunder relaterede risici
der er forbundet med for eksempel optionsrisici.

Ved opgarelsen af kapitalgrundlagskravet for markedsrisi-
ci kan standardmetoden eller interne modeller (\VaR-model-
ler) anvendes.

Under standardmetoden opgeres kapitalgrundlagskrav for
positionsrisici i instituttets handelsbeholdning samt for posi-
tioner med ravarerisiko og valutarisiko.

3.2.34.1.
bestemmelser
(Artikel 325)

Kapitel 1 - Almindelige
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De kompetente myndigheder kan safremt instituttet opfyl-
der visse betingelser give tilladelse til, at instituttet, med
henblik pa beregning af nettopositioner og kapitalgrundlags-
krav for markedsrisici pa konsolideret niveau, anvender po-
sitioner i ét institut eller en virksomhed til at modregne posi-
tioner i et andet institut eller en anden virksomhed.

3.2.34.2. Kapitel 2 -
Kapitalgrundlagskrav i relation til positionsrisici
(Artikel 326-350)

Kapitalgrundlagskravene til positionsrisici i instituttets
handelsbeholdning omfatter kapitalgrundlagskrav til bade de
generelle og de specifikke risici vedrgrende instituttets posi-
tioner i gaelds- og aktieinstrumenter samt positioner i kollek-
tive investeringsordninger. Securitiseringspositioner i han-
delsbeholdningen behandles som geeldsinstrumenter.

Generel risiko omfatter risikoen for en kursendring pa in-
strumentet som falge af stgrre beveegelser pa markedet for
instrumentet, der ikke vedrgrer szrlige forhold ved de en-
kelte instrumenter. Specifik risiko omfatter risikoen for en
kurszendring af et instrument pa grund af faktorer, der star i
forbindelse med udstederen af instrumentet.

Ved anvendelse af standardmetoden opgeres kapital-
grundlagskravene til positionsrisici pa baggrund af nettopo-
sitionerne.

Ved opgarelsen af kapitalgrundlagskravene til specifikke
positionsrisici kan der tages hgjde for afdeekning med kre-
ditderivater.

3.2.3.4.3. Kapitel 3 -
Kapitalgrundlagskrav i relation til valutakursrisiko
(Artikel 351-354)

For kapitalgrundlagskravet til valutakursrisiko geelder en
bagatelgreense, hvorefter kapitalgrundlagskravet til valuta-
kursrisiko kun skal opggres, hvis summen af kreditinstitut-
tets samlede nettovalutaposition og dets nettoguldposition,
herunder valuta- og guldpositioner, for hvilke der beregnes
kapitalgrundlagskrav efter en intern model (VaR-model)
overstiger 2 pct. af dets samlede kapitalgrundlag.

Instituttet kan opfylde lavere kapitalgrundlagskrav til va-
lutakursrisiko for positioner i snaevert forbundne valutaer.

Ved anvendelse af standardmetoden opggres Kapital-
grundlagskravet til valutakursrisiko pa baggrund af summen
af instituttets samlede nettovalutapositioner og dets netto-
guldpositioner.

3.2.3.4.4. Kapitel 4 -
Kapitalgrundlagskrav i relation til ravarerisiko
(Artikel 355-361)

Standardmetoden for kapitalgrundlagskravet til ravarerisi-
ko omhandler tre metoder: Labetidsmetoden, den forenklede
metode og den udvidede Igbetidsmetode.

Ved anvendelse af standardmetoden opggres Kapital-
grundlagskravet til ravarerisiko pa baggrund af instituttets
positioner i ravarer.
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3.2.34.5. Kapitel 5 - Anvendelse af
interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskrav
(Artikel 362-377)

Anvendelse af interne modeller (VaR-modeller) kraever de
kompetente myndigheders tilladelse, som skal gives for hver
risikokategori, og som kun kan gives, hvis den interne mo-
del omfatter en betydelig andel af positionerne i en bestemt
risikokategori. Vasentlige a&ndringer i anvendelsen af inter-
ne modeller eller udvidet anvendelse af interne modeller
kraever ogsa de kompetente myndigheders tilladelse.

De kompetente myndigheder kan ogsa give tilladelse til
anvendelse af en intern model for korrelationshandel i stedet
for standardmetoden herfor.

Instituttet skal dagligt beregne value-at-risk. Desuden skal
instituttet mindst en gang om ugen beregne value-at-risk i en
stresssituation. Instituttet skal dagligt beregne overskridelser
ved backtesting pa grundlag af hypotetiske og faktiske an-
dringer i portefaljeveerdien.

Interne modeller (VaR) skal opfylde krav til risikomaling
samt visse kvalitative krav. Derudover skal instituttet sikre
intern validering af den interne model.

De kvalitative krav omfatter krav om, at a) den interne
model skal vere en integreret del af instituttets daglige risi-
kostyringsprocedurer og skal danne grundlag for rapporte-
ring om risikoeksponering til den gverste ledelse, b) institut-
tet skal have en uafhangig risikokontrolfunktion, c) institut-
tets skal veere aktivt involveret i risikokontrolprocessen, d)
instituttet skal rade over et tilstreekkeligt stort antal medar-
bejdere med de rette kvalifikationer, e) instituttet skal have
procedurer til overvagning af den interne models anvendel-
se, f) den interne model skal have vist sig at veere rimelig
ngjagtig til risikomaling, g) instituttet skal gennemfare et
stresstestprogram og h) der skal foretages uafhangig gen-
nemgang af den interne model.

Anvender kreditinstituttet en intern model til beregning af
kapitalgrundlagskrav til specifik risiko vedrgrende handlede
gldsinstrumenter, skal det ogsd have en intern model for
foraget misligholdelses- og migreringsrisiko for at tage hgj-
de for misligholdelses- og migreringsrisiko vedrgrende dets
handelsbeholdningspositioner, som er forgget i forhold til de
risici, der er indregnet i value-at-risk-vardien.

3.2.3.5. Afsnit V - Kapitalgrundlagskrav i relation til
afviklingsrisiko
(Artikel 378-380)

Afviklingsrisiko opstar, hvis en transaktion stadig ikke er
afviklet efter det fastsatte leveringstidspunkt. Kapitalgrund-
lagskravet til afviklingsrisiko opggres som prisforskellen
mellem den aftalte afviklingspris og den aktuelle markeds-
vardi, hvor forskellen vil kunne péfere instituttet et tab,
ganget med en faktor, der afhaenger af det antal dage, der er
gaet, siden transaktionen skulle vere afviklet.

Leveringsrisiko opstar, hvis instituttet har betalt for leve-
ring eller har leveret far betaling er modtaget, og der er for-
labet én dag eller mere, siden betalingen eller leveringen er
foretaget. Kapitalgrundlagskravet til leveringsrisiko afhan-
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ger af antallet af dage mellem aftalt levering/betaling og
faktisk levering/betaling.

De kompetente myndigheder har mulighed for at dispen-
sere fra kapitalgrundlagskravene i tilfelde af omfattende
svigt i et afviklingssystem, et clearingssystem eller en CCP,
indtil fejlen er udbedret.

3.2.3.6. Afsnit VI - Kapitalgrundlagskrav i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko
(Artikel 381-386)

Kapitalgrundlagskravet til  kreditvaerdijusteringsrisiko
(Credit Valuation Adjustment risk, CVA) skal dakke risiko-
en for, at et derivats vardi for instituttet falder som fglge af
kreditrisikoen p& modparten i derivatkontrakten. Et derivats
veerdi er det tilgodehavende, som instituttet til enhver tid har
hos den modpart, som instituttet har indgaet derivatkontrak-
ten med.

CVA-kapitalgrundlagskravet geelder for alle ikke-bgrsno-
terede derivater (OTC-derivater), som ikke cleares via en
central modpart (Central Clearing Counterparty, CCP), und-
tagen kreditderivater, der er indkgbt til sikring af kreditrisi-
ko. Undtaget er visse transaktioner, herunder transaktioner
med ikke-finansielle modparter og koncerninterne transakti-
oner m.fl.

CVA-kapitalgrundlagskravet kan opggres i henhold til den
avancerede metode og standardmetoden. Den avancerede
metode skal anvendes af institutter med tilladelse til at an-
vende en intern model (VaR-model) til beregning af kapital-
grundlagskravet til specifik risiko for geldsinstrumenter
samt tilladelse til at anvende metoden med interne modeller
(EPE-modeller) til beregning af kapitalgrundlagskravet til
den tilknyttede modpartsrisiko.

Afdzkning med visse kreditderivater kan indga i bereg-
ningen af CVA-kapitalgrundlagskravet, hvis afdaekningen
anvendes til at reducere kreditveerdijusteringsrisikoen og
forvaltes som sadan.

3.2.4. Fjerde del - Store eksponeringer
(Artikel 387-403)

Overvagning af og kontrol med institutters eksponeringer
bar indgd som et integreret led i tilsynet med institutterne.
Huvis et kreditinstituts eksponeringer i alt for hgj grad kon-
centreres pa en enkelt kunde eller en enkelt gruppe af ind-
byrdes forbundne kunder, kan der opstd en uacceptabel risi-
ko for tab. En sadan situation kan anses at veere til skade for
et instituts solvens.

Nar det afggres, om der er tale om en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder og dermed forpligtelser, der udgar en en-
kelt risiko, er det vigtigt ogsa at tage hensyn til de risici, der
opstar fra en fzelles kilde til vasentlig finansiering, som in-
stituttet selv, dets finansielle gruppe eller dets forbundne
parter stiller til radighed.

Selv om det er hensigtsmassigt at basere beregningen af
eksponeringsverdien pa den beregning, der anvendes i for-
bindelse med kapitalgrundlagskravene, bgr der vedtages
regler for overvagning af store eksponeringer uden anven-
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delse af risikovaegtninger eller risikograder. Kreditrisikore-
duktionsteknikkerne i forbindelse med solvensordningen er
desuden udformet ud fra en antagelse om veldiversificeret
kreditrisiko. | tilfelde af store eksponeringer er kreditrisi-
koen ikke veldiversificeret, nar der er tale om koncentrati-
onsrisiko i forbindelse med enkeltkunder. Virkningen af dis-
se teknikker bgr derfor vaere omfattet af beskyttelsesforan-
staltninger. | denne forbindelse er det ngdvendigt at fastsaet-
te bestemmelser for en effektiv genskabelse af kreditrisi-
koafdakning med hensyn til store eksponeringer.

Da et tab pa en eksponering mod et institut kan veere lige
sa alvorligt som et tab pa enhver anden eksponering, ber sa-
danne eksponeringer behandles og indberettes pd samme
made som alle andre eksponeringer. Der er indfart en alter-
nativ kvantitativ graense for at mindske den uforholdsmees-
sigt store virkning af en sadan fremgangsmade for mindre
institutter. Endvidere er meget kortsigtede eksponeringer ve-
drgrende betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af
betalingsordrer, clearings-, afviklings- og deponeringstjene-
ster for kunder undtaget for at sikre, at de finansielle marke-
der og den tilhgrende infrastruktur er velfungerende. Disse
tjenester deekker f.eks. likviditetsudligning, afvikling og af-
regning og lignende aktiviteter, der sigter mod at lette afvik-
ling og afregning. De tilknyttede eksponeringer omfatter
eksponeringer, der kan veere uforudsigelige, og som et kre-
ditinstitut derfor ikke har fuld kontrol over, herunder saldi
pa interbankkonti, der skyldes kundebetalinger, for eksem-
pel krediterede eller debiterede gebyrer og renter, og andre
betalinger for kundetjenester samt sikkerhedsstillelse.

3.2.5. Femte del - Eksponeringer mod overfgrt kreditrisiko

Femte del vedrarer kreditinstitutters eksponeringer relate-
ret til securitiseringer, bade i tilfeelde, hvor instituttet er et
eksponeringsleverende eller organiserende institut, og hvor
instituttet er investor. Det vurderes overordnet vigtigt at til-
passe interesserne i virksomheder, der omgrupperer lan til
omsettelige veerdipapirer og andre finansielle instrumenter
(eksponeringsleverende eller organiserende institutter), og i
virksomheder, som investerer i disse verdipapirer eller in-
strumenter (investorer). For at opna dette, skal det ekspone-
ringsleverende eller organiserende institut bibeholde en vee-
sentlig interesse i de underliggende aktiver. Investorer skal
ligeledes udvise rettidig omhu og indhente tilstreekkelige op-
lysninger om securitiseringerne med henblik p& at kunne
foretage en tilstreekkelig vurdering af de underliggende risi-
ci.

3.2.5.1. Afsnit | - Generelle bestemmelser for denne del
(Artikel 404)

Afsnittet angiver, hvilke securitiseringer, der er omfattet
af kravene i afsnit Il og I11 nedenfor.

Afsnit 1l og Il finder anvendelse pa nye securitiseringer,
der er udstedt fra og med den 1. januar 2011. Efter den 31.
december 2014 finder kravene anvendelse pé& eksisterende
securitiseringer, hvis der efter denne dato bliver tilfgjet eller
erstattet nye underliggende eksponeringer.
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3.2.5.2. Afsnit Il - krav vedrgrende investorinstitutter
(Artikel 405-407)

Institutter m& kun lade sig eksponere for kreditrisikoen
ved en securitiseringsposition, hvis et af de eksponeringsle-
verende eller organiserende institutter tilbageholder en vae-
sentlig nettogkonomisk interesse pd mindst 5 pct. Tilbage-
holdelsen skal ske inden for rammerne af et af de i afsnit V
angivne metoder. Det er investorinstituttet, der skal sikre, at
tilbageholdelsen sker. Den nettogkonomiske interesse males
ved eksponeringens indgéaelse og skal opretholdes pa Igben-
de basis.

Institutterne skal inden de eksponeres for kreditrisikoen
ved securitiseringstransaktioner gennemfgre en due diligen-
ce undersggelse, der skal gare dem i stand til at godtgare
over for tilsynsmyndigheden, at de har en bred og indgaende
forstaelse for en reekke nermere angivne forhold. Institutter-
ne skal herudover gennemfgre egne stresstests.

Kommissionen har hjemmel til via en delegeret retsakt at
preecisere ovennavnte krav.

Tilsynsmyndigheden har mulighed for at paleegge et insti-
tut en supplerende risikovaegt pa mindst 250 pct. og hgjest
1.250 pct. af den risikovaegt, som finder anvendelse pa de
relevante securitiseringspositioner, hvis instituttet ikke over-
holder kravene i afsnit 11 og I11.

3.2.5.3. Afsnit Il - krav vedrgrende organiserende og
eksponeringsleverende institutter
(Artikel 408-410)

De eksponeringsleverende og organiserende institutter
skal give en lang raekke oplysninger til investorer, herunder
oplysninger om tilbageholdelsen af den nettogkonomiske in-
teresse, jf. afsnit Il ovenfor.

Investorerne skal herudover have adgang til alle vaesentli-
ge og relevante data om kreditkvaliteten og udviklingen i de
enkelte underliggende eksponeringer, likviditetsstremme og
sikkerhedsstillelse. Oplysningerne skal sikre, at investorerne
kan gennemfare stresstests af likviditetsstrammene og sik-
kerhederne.

Kommissionen har hjemmel til via en delegeret retsakt at
fastseette naermere krav til, hvilke oplysninger de arrange-
rende institutter skal stille til radighed over for investorerne,
herunder hvor ofte oplysningerne skal opdateres.

3.2.6. Sjette del — Likviditet

Sjette del indeholder en raekke felles likviditetsregler for
kreditinstitutter.

3.2.6.1. Afsnit | - Definitioner og krav vedrgrende
likviditetsdaekning
(Artikel 411-414)

Artiklerne i afsnit | definerer likviditetsdeekningskravet
(Liquidity Coverage Ratio, herefter »LCR«), som indeba-
rer, at institutter skal holde en likviditetsbuffer, der er til-
streekkelig til at deekke instituttets betalingsbehov over en
stresset 30-dages periode (dvs. en 30 dages periode med uro
pa de finansielle markeder m.v.)
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Kravet er ikke naermere specificeret i CRR, hvorfor med-
lemsstaterne i farste omgang kan opretholde eller indfare
nationale likviditetsregler far de bindende minimumsstander
for LCR er preciseret og indfgrt i EU. Kommissionen har i
medfgr af artikel 460 i CRR hjemmel til at specificere de
bindende minimumsstandarder for LCR i en delegeret rets-
akt. Artikel 460 fastsatter ligeledes en indfasningsperiode
for LCR kravet fra 2015 til 2018. Medlemsstaterne kan krae-
ve, at indenlandske institutter opretholder et krav til hgjere
likviditetsdaekning pa op til 100 pct., indtil den bindende mi-
nimumsstandard er indfgrt fuldt ud med en sats pa 100 pct. i
2018.

Udover likviditetsdekningskravet indferes der i afsnit |
0gsa et krav om sakaldt stabil finansiering. Kravet om stabil
finansiering sigter til, at kreditinstitutters forpligtigelser fi-
nansieres med tilstrekkeligt stabil, langsigtet finansiering.
Formalet er at forhindre, at aktiver med lange lgbetider i for
hgj grad finansieres med gaeld med korte Igbetider, hvilket
kan satte kreditinstituttet i en klemme, hvis det pa grund af
markedsuro har vanskeligt ved at fa adgang til kortsigtet fi-
nansiering. Kravet er dog i farste omgang ikke narmere spe-
cificeret, hvorfor medlemsstaterne i farste omgang kan op-
retholde eller indfgre nationale bestemmelser for stabil fi-
nansiering for de bindende minimumsstander for krav om
stabil finansiering er praeciseret og indfgrt i EU, jf. artikel
510.

3.2.6.2. Afsnit 1l - Indberetning af oplysninger om likviditet
(Artikel 415-426)

Med artiklerne i afsnit 1l indfares der et rapporteringskrav
for oplysninger om likviditet. Dette rapporteringskrav inde-
beerer, at kreditinstitutter lgbende skal indberette detaljerede
oplysninger om deres beholdninger af likvide aktiver, opdelt
efter likviditetsgraden heraf. Desuden skal de indberette op-
lysninger om udgdende og indgdende pengestramme over
den kommende 30 dages periode i et antaget likviditets-
stress. Dette omfatter f.eks. opgerelser af stabile og mindre
stabile indlan, og andelen heraf som forventes at forsvinde i
et 30 dages stressscenarium.

Rapporteringen skal foretages bade samlet og for hvert af
instituttets signifikante valutaer.

| forleengelse af ovenstaende indeholder afsnit 11 en undta-
gelsesbestemmelse for lande, hvor der ikke er tilstreekkeligt
med likvide aktiver til at opfylde LCR, f.eks. lande med me-
get lille udestdende statsgaeld og andre likvide aktiver. De-
taljerne i undtagelsesbestemmelsen fastsattes af Kommissi-
onen i en delegeret retsakt.

3.2.6.3. Afsnit 111 - Indberetning vedrgrende
stabil finansiering
(Artikel 427-428)

Med artiklerne i afsnit 111 indfgres der et rapporterings-
krav om stabil finansiering. Kravet indebarer, at institutter
skal indberette information om deres aktiver og passiver op-
delt efter stabilitetsgrad og lgbetid.
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3.2.7. Syvende del — Gearing
(Artikel 429-430)

| &rene op til finanskrisen opbyggede visse institutter en
overdreven grad af eksponeringer i forhold til deres kapital-
grundlag (gearing). Under finanskrisen tvang tab og finan-
sieringsproblemer institutterne til at begranse deres gearing
vaesentligt i lgbet af kort tid. Dette forstaeerkede det nedadga-
ende pres pa prisen pa aktiver og skabte yderligere tab for
institutterne, hvilket igen farte til yderligere fald i vaerdien
af deres kapitalgrundlag. Denne negative cirkel medfarte i
sidste ende, at der var ferre kreditmuligheder til radighed
for realgkonomien, og at krisen blev lengerevarende.

Det er vigtigt med risikobaserede kapitalgrundlagskrav for
at sikre et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til deekning af uven-
tede tab. Krisen har imidlertid vist, at disse krav alene ikke
er tilstreekkelige til at forhindre institutter i at patage sig en
overdreven og uholdbar gearingsrisiko.

Derfor indfgres der i CRR krav om opgerelse og indberet-
ning af de ikke-risikobaserede eksponeringer og gearingsri-
sici. Kommissionen vil eventuelt i 2018 komme med forslag
om indfgrelse af et egentlig krav i forhold til gearingsrisici.

3.2.8. Ottende del - Institutternes oplysningspligt

Den fzlles lovgivning om institutternes oplysningspligter
har til formal at skabe ens regler pd omrédet. Ensartede reg-
ler om, hvilken information institutterne skal give til offent-
ligheden, sikrer en mere ligelig konkurrence og en stgrre in-
vestorbeskyttelse. Den falles lovgivning bidrager ogsa til at
skabe &benhed og gennemsigtighed for de finansielle insti-
tutter og bidrager til et mere velfungerende finansielt mar-
ked. Det fastsattes pa den baggrund, at institutterne skal of-
fentliggere en rekke oplysninger om deres kapital, risici,
strategier og politikker. Disse oplysninger kaldes sgjle I11-
oplysninger.

Institutternes oplysningspligt er underlagt det generelle
proportionalitetsprincip.

3.2.8.1. Afsnit I - Almindelige principper
(Artikel 431-434)

Det fastsettes indledningsvist, at institutterne skal offent-
liggare oplysninger om kapital, gvrige risici, strategier og en
reekke politikker. Yderligere skal institutterne vedtage en
formel politik for efterlevelse af oplysningspligten og for
kontrol af oplysningernes rigtighed samt kontrol af, om de
offentliggjorte oplysninger giver markedsdeltagerne et retvi-
sende billede af instituttets risikoprofil.

Virksomhederne skal offentliggere de angivne oplysnin-
ger, medmindre oplysningerne kan anses for at veere uvee-
sentlige, fortrolige eller institutternes ejendom. Sa vidt det er
praktisk muligt, skal al offentliggerelse ske via ét medie el-
ler pa ét sted. Hvis de samme oplysninger offentliggeres via
to eller flere medier, skal der i hvert enkelt medie indseettes
en henvisning til de samme oplysninger i de andre medier.
Hvis oplysningerne ikke fremgar af arsrapporten, skal det i
stedet fremga af rapporten, hvor oplysningerne kan findes.
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Institutterne skal foretage offentligggrelsen mindst én
gang om aret pa samme dag som offentliggarelsen af arsrap-
porten. | praksis opfylder institutterne deres forpligtelse til
at offentligggre oplysningerne ved at udsende en arlig risi-
korapport.

3.2.8.2. Afsnit Il - Tekniske kriterier vedrgrende
gennemsigtighed og offentliggarelse
(Artikel 435-451)

| dette afsnit beskrives de oplysninger, som institutterne
skal offentliggare om deres kapital, risici, strategier og poli-
tikker til brug for markedsdeltagernes bedgmmelse af insti-
tutterne. For alle oplysningerne gelder, at institutterne lg-
bende skal vurdere, hvorvidt de offentliggjorte oplysninger
er tilstreekkelige til, at markedet far et retvisende billede af
instituttet.

Institutterne er saledes forpligtet til at offentliggere en
rekke oplysninger om deres risikostyringsmalsztninger.
Dette indebarer, at oplysninger om blandt andet instituttets
procedurer til styring af risici, strukturen i og tilretteleeggel-
sen af risikostyringsfunktionen samt omfanget og arten af
systemer til risikorapportering skal offentliggares. Institut-
terne er endvidere forpligtet til at offentliggare en raekke op-
lysninger om ledelsen, som for eksempel antallet af besty-
relsesposter og ansattelsespolitikken

Yderligere er institutterne forpligtet til at offentliggare en
reekke oplysninger om fordeling af kapitalgrundlaget imel-
lem moderselskab og datterselskab(-er) samt mulighederne
for hurtigt at overfgre kapital eller tilbagebetale fordringer
imellem de enkelte selskaber.

Afsnittet indeholder ogsa en forpligtelse for institutterne
til at offentliggare en raekke oplysninger om instituttets ka-
pitalgrundlag, kapitalkrav samt kapitalbuffere, herunder spe-
cifikke beregninger, opgarelser og metoder til opggarelse.

Institutterne er endvidere forpligtet til at offentliggere en
reekke oplysninger om instituttets eksponeringer mod mod-
partsrisiko, herunder metoden for fastsettelse af de interne
kapital- og kreditgreenser for modpartskrediteksponeringer
samt redeggre for de interne politikker, der skal sikre en til-
straekkelig sikkerhedsstillelse.

Institutterne skal ogsa offentliggare en reekke oplysninger
om instituttets kreditrisikojusteringer i tilfelde, hvor ekspo-
neringernes kreditrisiko forgges samt en raekke oplysninger
om instituttets ubehzftede aktiver for at sikre markedsgen-
nemsigtighed i forbindelse med aktivbehzftelse.

De institutter, der beregner de risikovaegtede eksponerin-
ger efter standardmetoden, skal offentliggere en raekke op-
lysninger om instituttets eventuelle anvendelse af eksterne
ratingbureauer.

Institutterne er ogsa forpligtet til at offentliggere en raeekke
oplysninger om instituttets eksponering mod markedsrisici,
eksponeringer mod aktier m.v., der ikke indgér i handelsbe-
holdningen, eksponering mod renterisici i positioner, der ik-
ke indgar i handelsbeholdningen samt eksponering mod se-
curitiseringspositioner.
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Yderligere indeholder afsnittet en forpligtelse for institut-
terne til at offentliggare en raekke oplysninger om instituttets
operationelle risici blandt andet dets metoder til vurdering af
kapitalgrundlagskravet. Instituttet skal ogsa redegare for re-
levante interne og eksterne faktorer, der indgar i instituttets
malemetoder.

Ligeledes skal institutterne offentliggare oplysninger om
instituttets gearingsgrad og procedurer for styring af risiko-
en for overdrevet gearing, herunder en beskrivelse af de om-
setningsposter, der ikke laengere indregnes i gearingsgra-
den, samt en beskrivelse af de faktorer, der har haft en ind-
flydelse pa gearingsgraden.

Afsnittet indeholder endelig en forpligtelse for institutter-
ne til at offentliggere en raekke oplysninger om instituttets
aflenningspolitik og -praksis. Oplysningerne vedrgrer de
vigtigste karakteristika ved instituttets lgnsystem, herunder
om instituttet anvender variabel lgn, hvilke kriterier der skal
veere opfyldt for tildeling af variabel lgn samt en raekke
kvantitative oplysninger om aflgnning af bestyrelse, direkti-
on og andre vasentlige risikotagere.

3.2.8.3. Afsnit 111 - Kvalificerende krav for anvendelse af
sarlige instrumenter eller metoder
(Artikel 452-455)

Institutter, som anvender serlige instrumenter eller meto-
der, skal offentliggare en raekke yderligere oplysninger om
anvendelse af disse for at sikre markedsdeltagerne fyldest-
gerende oplysninger til at vurdere risikoen.

Oplysningerne vedrgrer anvendelse af IRB-metoden i for-
bindelse med kreditrisiko, anvendelse af kreditrisikoredukti-
onsteknikker, anvendelse af den avancerede malemetode i
forbindelse med operationel risiko og anvendelse af interne
modeller for markedsrisiko.

Disse yderligere oplysninger skal kun offentliggares af de
institutter, som rent faktisk anvender disse serlige instru-
menter eller metoder.

3.2.9. Niende del - Delegerede retsakter og
gennemfgrelsesretsakter
(Artikel 456-464)

CRR indeholder hjemmel til, at Kommissionen kan udste-
de sékaldt niveau 2-regulering. Der sondres i den sammen-
heng mellem (i) delegerede retsakter, (ii) gennemfarelses-
retsakter, (iii) reguleringsmassige tekniske standarder
(RTS) og (iv) gennemfarelsesmassige tekniske standarder
(GTS).

De RTS’er, der er hjemlet i CRR, skal af Kommissionen
vedtages i henhold til artikel 290 i TEUF. De GTS’er, der er
hjemlet i CRR, skal af Kommissionen vedtages i henhold til
artikel 291 i TEUF og i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, samt de respektive bemyn-
digelser til Kommissionen i CRR. | medfgr af artikel 10, stk.
4, og artikel 15, stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om op-
rettelse af en europeisk tilsynsmyndighed, vedtages RTS er
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og GTS’er af Kommissionen gennem forordninger eller af-
garelser.

Kommissionen kan udstede de delegerede retsakter fra
den 28. juni 2013. Europa-Parlamentet og Radet kan til enh-
ver tid tilbagekalde den befgjelse, de har givet Kommissio-
nen. Nar Kommissionen vedtager en delegeret retsakt sen-
des den samtidigt til Radet og Europa-Parlamentet, der har 3
maneders indsigelsesfrist i henhold til artikel 462.

I nogle tilfeelde gives der en befgjelse til EBA til at udar-
bejde reguleringsmaessige tekniske standarder, som Kom-
missionen vedtager som delegerede retsakter under TEUF
artikel 290 og i overensstemmelse med artikel 10-14 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsyns-
myndighed. Safremt Kommissionen ikke retter i EBAs
tekst, reduceres indsigelsesperioden for Radet og Europa-
Parlamentet til 1 méaned.

I relation til gennemfarselsretsakter har Radet og Europa-
Parlamentet ikke en indsigelsesmulighed. Derimod inddra-
ges medlemsstaterne via Kommissionens komitéer af natio-
nale eksperter.

Bade gennemfarselsretsakter og delegerede retsakter ud-
stedes typisk som forordninger, hvorfor de geelder umiddel-
bart og direkte i medlemsstaterne. Kommissionen skal i de
delegerede retsakter og gennemfarselsretsakter tage hgjde
for proportionalitetsprincippet.

De befgjelser, som Kommissionen er tillagt i henhold til
CRR, refererer til en reekke bestemmelser i CRR vedrgrende
definitioner og klassificeringer i relation til beregning af ri-
sici og kapitalkrav primeert for at tage hensyn til udviklingen
pa de finansielle markeder og sikre ensartet anvendelse af
CRR.

Nér makroprudentielle eller systemiske risici kun vedrarer
en medlemsstat, kan den pagaldende medlemsstat imgdega
disse risici ved hjeelp af visse specifikke nationale makro-
prudentielle foranstaltninger, nar det er opfattelsen, at disse
risici bedre kan imgdegas pad denne méade. Medlemsstaten
skal underrette EU-institutionerne, ESRB og EBA. Hvis det-
te skulle opstd udarbejder den pageldende medlemsstat et
udkast til nationale foranstaltninger. Kommissionen har i det
tilfeelde en befgjelse til at stille forslag om en gennemfar-
selsretsakt vedrgrende afvisning af udkastet til de nationale
foranstaltninger, der skal vedtages af Radet under hensynta-
gen til udtalelser fra ESRB og EBA.

3.2.10. Tiende del - Overgangsbestemmelser,
rapporter, revision og &ndringer

3.2.10.1. Afsnit I - Overgangsbestemmelser

3.2.10.1.1. Kapitel 1 -
Kapitalgrundlagskrav, urealiserede gevinster og tab
opgjort til dagsveerdi samt fradrag (Artikel 465-482)

Der er fastsat overgangsregler for sa vidt angar kapital-
grundlagskravene, der skal sikre, at afvigelser i forhold til
kravene i CRR kan udfases gradvis, saledes at der kan fore-
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tages en gradvis indfasning af kapitalgrundlagskravene i
CRR.

I overgangsreglerne findes narmere beskrevet, hvordan
opggrelsen af og fradrag i kernekapitalposter, hybride kerne-
kapitalposter samt supplerende kapitalposter foretages i
overgangsperioden, herunder i intervaller.

I det omfang der matte veere afvigelser, vil den kompeten-
te myndighed i en overgangsperiode kunne krave, at insti-
tutterne i begraenset omfang anvender forsigtighedsjusterin-
ger, der ikke er i overensstemmelse med CRR. Dette er med
henblik pé at sikre en smidig overgang til opfyldelse af kra-
vene i CRR.

3.2.10.1.2. Kapitel 2 -
Overgangsbestemmelser vedrgrende
kapitalinstrumenter

(Artikel 483-491)

Overgangsbestemmelserne har til formal at sikre kontinui-
tet i kapitalgrundlaget samt at sikre, at institutterne har til-
straekkelig tid til at opfylde de nye krav til kapitalgrundlaget.
Der er derfor indarbejdet en overgangsperiode, hvor kapita-
linstrumenter, der ikke i forvejen opfylder definitionen af
kapitalgrundlaget som fastsat i CRR, udfases. Hermed vil
der veere en periode, hvor disse kapitalinstrumenter under
visse betingelser alligevel kan medregnes til kapitalgrundla-
get.

Der er fastsat s&rlige overgangsbestemmelser for kapita-
linstrumenter, der udger statsstgtte, og som ikke opfylder
kravene i CRR, saledes at disse i en begranset overgangspe-
riode under de angivne betingelser kan kvalificere som
egentlige kernekapitalinstrumenter.

Ligeledes kan visse kapitalinstrumenter, der er indskudt af
centralregeringer, kunne medregnes fuldt ud som kapital-
grundlag i en begraenset periode.

Nar der er tale om eksisterende kapitalinstrumenter ud-
stedt i forbindelse med en rekapitaliseringsordning i over-
ensstemmelse med statsstottereglerne, bgr det klart sondres
mellem kapitalinstrumenter, der opfylder kravene i CRR, og
instrumenter, der ikke opfylder disse krav.

3.2.10.1.3. Kapitel 3 -
Overgangsbestemmelser vedrgrende offentliggerelse af
oplysninger om kapitalgrundlag (Artikel 492)

I forbindelse med gennemfarelsen af CRR er der indsat en
reekke overgangsbestemmelser, der i en begranset over-
gangsperiode skal sikre, at gennemfarelsen af reglerne i
CRR sker s& smidigt og uproblematisk som muligt. Herud-
over er formalet med overgangsbestemmelserne at undga at
skabe usikkerhed i markederne.

3.2.10.1.4. Kapitel 4 - Store eksponeringer,
kapitalgrundlagskrav, gearing og Basel I-minimumsgraense
(Artikel 493-501)

Overgangsreglerne for sa vidt angér store eksponeringer
omfatter bl.a. en raekke narmere beskrevne eksponeringer,
der i en overgangsperiode helt eller delvis kan undtages fra
reglerne i artikel 395, stk. 1.
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Der er med CRR indfart regler om beregning og indberet-
ning af instituttets gearingsgrad. Der er tale om nye regler,
der supplerer Basel Il-regelsettet. For sa vidt angar reglerne
om gearing, er der i artikel 499 fastsat overgangsregler ve-
drgrende beregning og indberetning af gearingsgraden.

Der er fastsat overgangsregler i relation til Basel I-mini-
mumsgreensen, idet Kommissionen inden den 1. januar 2017
skal foreleegge en rapport for Europa-Parlamentet og Réadet
om, hvorvidt det er hensigtsmaessigt fortsat at anvende Basel
I-minimumsgrensen efter den 31. december 2017. Dette er
for at sikre, at der er en bagstopperordning for interne mo-
deller under hensyntagen til den internationale udvikling
samt internationalt aftalte standarder.

Kapitalkravene for eksponeringer mod sma og mellemsto-
re virksomheder (SMV) kan mindskes via anvendelse af en
stgttefaktor pa 0,7619 for at gere det muligt for kreditinsti-
tutter at gge deres udlan til SMV’er. Med henblik herpa ber
kreditinstitutterne udelukkende benytte den kapitallettelse,
der tilvejebringes som fglge af anvendelsen af stgttefakto-
ren, til at sikre et passende udlan til SMV’er. Tilsynsmyn-
digheden bgr regelmassigt overvage kreditinstitutternes
samlede eksponeringer mod SMV’er og det samlede kapital-
fradrag.

Herudover er der fastsat neermere overgangsbestemmelser
for justeret kapitalgrundlag, behandling af aktieeksponerin-
ger efter IRB-metoden, kapitalgrundlagskrav vedrgrende
serligt dekkede obligationer og seerligt deekkede realkredit-
obligationer, kapitalgrundlagskrav for eksponeringer for
CCP’er samt undtagelser for ravarehandlere.

3.2.10.2. Afsnit I - Rapporter og revision af bestemmelser
(Artikel 502-519)

For at tage hgjde for markedsudviklingen og erfaringerne
med anvendelsen af CRR skal Kommissionen foreleegge
Europa-Parlamentet og Radet rapporter, eventuelt ledsaget
af lovgivningsforslag, nar det er hensigtsmaessigt, om den
mulige virkning af kapitalkrav pd de gkonomiske konjunk-
turer, minimumskravene til kapitalgrundlaget i relation til
eksponeringer i form af serligt daekkede obligationer og
serligt deekkede realkreditobligationer, store eksponeringer,
likviditetskrav, gearing, eksponeringer mod overfort kredit-
risiko, modpartskreditrisiko og den oprindelige risikos me-
tode, detaileksponeringer, om definitionen af justeret kapi-
talgrundlag og anvendelsesniveauet for denne forordning.

3.2.10.3. Afsnit 11 - £ndringer
(Artikel 520)

Bestemmelsen &ndrer i forordning (EU) nr. 648/2012 af
4. juli om OTC-derivativer, ved at indfgre et nyt kapitel om
centrale modparter og transaktionsregistre.

3.2.11. Ellevte del - Afsluttende bestemmelser
(Artikel 521)

Bestemmelsen fastsatter ikrafttraedelsestidspunktet som er
dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Ti-
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dende og anvendelsesdatoen som er den 1. januar 2014 for
CRR.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for det
offentlige

Lovforslaget geelder ikke i Danmark, hvorfor de gkonomi-
ske og administrative konsekvenser for det offentlige ikke er
vurderet.

5. @konomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet m.v.

Lovforslaget geelder ikke i Danmark, hvorfor de admini-
strative konsekvenser for erhvervslivet m.v. ikke er vurde-
ret.

6. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget gaelder ikke i Danmark, hvorfor de admini-
strative konsekvenser ikke er vurderet.

7. Miljgmaessige konsekvenser

Lovforslaget gelder ikke i Danmark, hvorfor de miljg-
meessige konsekvenser ikke er vurderet.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfgrer bestemmelser i Grgnland, der
svarer til bestemmelserne i CRR.

Finanstilsynet paser som led i sin tilsynsvirksomhed, at de
finansielle institutter m.v. overholder den finansielle lovgiv-

10. Sammenfattende skema

ning, herunder lovgivning, der baserer sig pa EU-lovgiv-
ning, sadan som denne fortolkes af EU-Domstolen.

Grgnland har ikke hjemtaget tilsynet med de finansielle
institutter m.v. Dette betyder, at Finanstilsynet farer tilsyn
med de finansielle institutter m.v. i Grgnland. Det forelig-
gende lovforslag andrer ikke herpa.

Som falge af lovforslagets § 1 og § 2 vil EU-Domstolens
praksis i relation til CRR — uagtet at Grgnland ikke er med-
lem af EU og dermed ikke er bundet af EU-Domstolens af-
gerelser — have betydning for Finanstilsynets tilsynsvirk-
somhed med de finansielle institutter m.v. i Grgnland, idet
Finanstilsynet vil anvende den samme tilsynspraksis, der
matte fglge af EU-Domstolens praksis, over for de gren-
landske institutter. Det samme vil veere tilfeeldet i relation til
de afgarelser eller retsakter, som Kommissionen efter CRR
er bemyndiget til at vedtage, og som efter lovforslagets § 3
foreslas gennemfart i form af administrative forskrifter ud-
stedt af erhvervs- og veekstministeren.

9. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslaget har i perioden fra den 6. decem-
ber 2014 til den 6. januar 2015 veeret sendt i hgring hos
Rigsombudsmanden i Grgnland, Grgnlands Selvstyre, Grgn-
landsBANKEN og Bank Nordic.

Lovforslaget har ikke veeret sendt i hering i Danmark, da
lovforslaget ikke finder anvendelse for Danmark.

Positive konsekvenser/
mindre udgifter

Negative konsekvenser/
merudgifter

@konomiske konsekvenser for  [Ingen Ingen

stat, kommuner og regioner

I Administrative konsekvenser for |Ingen Ingen

stat, kommuner og regioner

@konomiske konsekvenser for er-|Ingen Lovforslaget geelder ikke i Danmark, hvorfor

hvervslivet de gkonomiske konsekvenser for erhvervsli-
\vet ikke er vurderet.

L Administrative konsekvenser for [Ingen Lovforslaget geelder ikke i Danmark, hvorfor

erhvervslivet de administrative konsekvenser for erhvervs-
livet ikke er vurderet.

Miljemeessige konsekvenser Ingen Ingen

L Administrative konsekvenser for [Ingen Ingen

borgerne

Forholdet til EU-retten
forordningen.

Lovforslaget gennemfarer bestemmelser i Grgnland, der svarer til bestemmelserne i CRR-

Finanstilsynet paser som led i sin tilsynsvirksomhed, at de finansielle institutter m.v. over-
holder den finansielle lovgivning, herunder lovgivning, der baserer sig pd EU-lovgivning,
sddan som denne fortolkes af EU-Domstolen.
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orslag andrer ikke herpé.

Grgnland har ikke hjemtaget tilsynet med de finansielle institutter m.v. Dette betyder, at Fi-
nanstilsynet farer tilsyn med de finansielle institutter m.v. i Grgnland. Det foreliggende lov-

Som folge af lovforslagets § 1 og § 2 vil EU-Domstolens praksis i relation til CRR — uagtet
at Grgnland ikke er medlem af EU og dermed ikke er bundet af EU-Domstolens afgarelser
have betydning for Finanstilsynets tilsynsvirksomhed med de finansielle institutter m.v. i
Grgnland, idet Finanstilsynet vil anvende den samme tilsynspraksis, der matte falge af EU-
Domstolens praksis, over for de granlandske institutter. Det samme vil veere tilfeldet i rela-
ion til de afgarelser eller retsakter, som Kommissionen efter CRR er bemyndiget til at ved-
age, og som efter lovforslagets § 3 foreslas gennemfart i form af administrative forskriften
udstedt af erhvervs- og veekstministeren.

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Det foreslas med § 1, at bestemmelserne i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, EU-Tidende nr. L 176, s. 1 (CRR) galder for
Grgnland.

Ved en vedtagelse af lovforslaget vil CRR bliveoptrykt
som bilag til loven inklusive berigtigelse til CRR af 2. au-
gust 2013, EU-tidende nr. L 208, s. 68 og berigtigelse til
CRR af 30. november 2013, EU-Tidende nr. L 321, s. 6.

CRR omhandler overordnede krav for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber om (i) opgarelse af basiskapitalen (i
CRR bengvnt kapitalgrundlaget), (ii) kapitalkrav (i CRR be-
nevnt kapitalgrundlagskrav), (iii) store engagementer (i
CRR benavnt store eksponeringer), (iv) likviditet, (v) gear-
ing og (vi) oplysningskrav.

Der henvises til afsnit 3.1 i de almindelige bemarkninger
vedrgrende geldende ret og lovforslagets indhold samt til
gennemgangen af indholdet af CRR i afsnit 3.2. i de almin-
delige bemarkninger.

Til§2

Det foreslas med § 2, at erhvervs- og vakstministeren kan
fastseette regler for Grgnland om anvendelsen af bestemmel-
serne i forordningen, jf. 8 1, herunder om de a&ndringer af
bestemmelserne, som de gragnlandske forhold tilsiger.

Den foreslaede bestemmelse giver ikke hjemmel til at fra-
vige de materielle bestemmelser i CRR, men alene bemyn-
digelse til at foretage de forngdne tilpasninger til de gren-
landske forhold. Dette gealder dog ikke i de tilfeelde, hvor
det falger af CRR, at der er mulighed for fravigelse. En sa-
dan fravigelse fremgar eksempelvis af artikel 413, stk. 3,
hvor medlemsstaterne kan opretholde eller indfgre nationale
bestemmelser pd omradet for krav vedrgrende stabil finan-
siering, fgr de bindende minimumsstandarder for krav ve-
drgrende stabil nettofinansiering er preciseret og indfert i
EU, jf. artikel 510.

Den samfundsmaessige indretning og struktur m.v. i Gren-
land er anderledes end i Danmark og de gvrige lande i EU.
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Bestemmelsen foreslds derfor indsat for at tilvejebringe
hjemmelsgrundlaget for erhvervs- og vakstministeren til at
fastsaette administrative forskrifter med henblik pa at tilpas-
se bestemmelserne i CRR til de grenlandske forhold.

Tilpasninger til de gregnlandske forhold vil som udgangs-
punkt veere rettet mod myndighedsstrukturen i Grgnland,
herunder med henblik p& de grgnlandske forhold, som ad-
skiller sig fra danske forhold. Bemyndigelsen i bestemmel-
sen kan dog ogsa anvendes i forhold til andre forhold end
myndighedsstrukturer, herunder eksempelvis pa processer
der er anderledes end de danske, og som er begrundet i
grgnlandske forhold. Tilpasningen kan sammenlignes med
den tilpasning, der kan foretages ved udarbejdelsen af kon-
gelige anordninger, hvor danske lovregler tilpasses de gren-
landske forhold, sdledes at reglerne kan anvendes i Grgn-
land. Et eksempel pd en s&dan tilpasning er, at der i Grgn-
land, modsat Danmark, ikke foretages tinglysning, men i
stedet for foretages en registrering i Grenlands Landsrets re-
gister. Endvidere kan der tenkes at veere behov for tilpas-
ning af bestemmelser, der svarer til bestemmelserne i CRR,
til det forhold at Grgnland ikke er medlem af EU.

Det er hensigtsmaessigt, at tilpasninger til de grgnlandske
forhold sker i en administrativ forskrift. Dette er begrundet
i, at disse tilpasninger har en teknisk karakter, hvorfor det
sikres, at de ngdvendige e&ndringer og justeringer kan fore-
tages hurtigt og smidigt. Det er ligeledes hensigtsmaessigt, at
tilpasninger til de granlandske forhold kan ske lgbende i takt
med, at den forngdne erfaring med hvordan bestemmelserne
i CRR fungerer i praksis er opnaet.

Det falger af proceduren for fastsettelsen af administrati-
ve forskrifter, der skal galde for Grgnland, at de administra-
tive forskrifter vil blive sendt i hgring hos de grgnlandske
myndigheder inden udstedelsen. Tilpasningen af bestemmel-
serne i CRR sker dermed i samarbejde med de grgnlandske
myndigheder, sdledes at bestemmelserne i CRR vil kunne
anvendes mest hensigtsmaessigt i Grgnland.

Til§3

Det foreslas med § 3, at erhvervs- og vaekstministeren kan
fastsatte regler for Grgnland, som er ngdvendige for at an-
vende eller gennemfagre de afgarelser eller retsakter, som
vedtages af Europa-Kommissionen i medfar af forordnin-
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gen, jf. 8 1, herunder om de &ndringer, som de gragnlandske
forhold tilsiger.

Bestemmelsen foreslas indsat for at tilvejebringe hjem-
melsgrundlaget for erhvervs- og vekstministeren til, om
ngdvendigt, at fastsaette administrative forskrifter til opfyl-
delse af de afgarelser eller retsakter (niveau 2-regulering),
som Kommissionen métte vedtage med hjemmel i CRR.

Den pagaldende afggrelse eller retsakt vil blive optrykt
som et bilag til den administrative forskrift, der setter afge-
relsen eller retsakten i kraft for Grgnland.

Som en folge af bl.a. den nye tilsynsstruktur i Den Euro-
paeiske Union og i lyset af, at Kommissionen og EBA far de
beskrevne gennemfarelsesbefgjelser til at vedtage niveau 2-
regulering, vil der kunne vare behov for at kunne gennem-
fare regler der svarer til regler heri. Lovforslaget indeholder
derfor denne bemyndigelse til erhvervs- og vaekstministeren
til at fastseette regler, som er ngdvendige for at anvende eller
gennemfgre de afgarelser eller retsakter, som vedtages af
Kommissionen i medfer af CRR, herunder bemyndigelse til
at fastseette regler om de &ndringer i afgarelserne eller rets-
akterne, som de grgnlandske forhold tilsiger.

Bemyndigelsen omfatter de afgarelser eller retsakter, som
vedtages af Kommissionen i medfar af CRR.

Erhvervs- og veekstministeren skal kun udnytte den fore-
sldede bemyndigelse til at saette reglerne i niveau 2-regule-
ringen i kraft for Grgnland, safremt det er ngdvendigt at
gennemfgre den omhandlede niveau 2-regulering for Gran-
land, herunder hvis det er ngdvendigt at fastseette sendringer
til niveau 2-reguleringen, som de grgnlandske forhold tilsi-
ger.

Det fglger af proceduren for fastsattelsen af administrati-
ve forskrifter, der skal geelde for Grgnland, at de administra-
tive forskrifter vil blive sendt i hgring hos de grenlandske
myndigheder inden udstedelsen. Tilpasningen af bestemmel-
serne i CRR sker dermed i samarbejde med de grgnlandske
myndigheder, siledes at bestemmelserne i CRR vil kunne
anvendes mest hensigtsmessigt i Grgnland.

Kommissionen har pd nuveerende tidspunkt udstedt godt
50 retsakter med hjemmel i CRR.

Nedenfor angives ordlyden af de bestemmelser i CRR,
som indeholder bemyndigelser til Kommissionen til udsted-
else af retsakter pA CRR’s omrade. Heraf fremgar det tillige,
i hvilke tilfelde CRR, at EBA, ESMA eller Den Europeiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspen-
sionsordninger (EIOPA) skal udarbejde udkast til retsakter-
ne.

Vedrgrende almindelige bestemmelser (farste del i CRR):

Artikel 18, stk. 7, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for at preecisere de betingelser, hvorefter konsoli-
deringen foretages i de tilflde, der er omhandlet i stk. 2-6.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-

niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2016.
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Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 20, stk. 8, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med henblik pd at pracisere den i stk. 1, li-
tra a), naevnte falles beslutningsproces angaende ansggnin-
gerne om tilladelser som omhandlet i artikel 143, stk. 1, arti-
kel 151, stk. 4 og 9, artikel 283, artikel 312, stk. 2 og artikel
363 for at lette den felles beslutningsproces.

EBA foreleegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. de-
cember 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.«

Vedrgrende kapitalgrundlag (anden del i CRR):

Acrtikel 26, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pé at preecisere betydningen af for-
ventet, nar det skal fastslds, om en forventet udgift eller et
forventet udbytte er blevet fratrukket.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen den 1. februar 2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 27, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pé at preecisere de betingelser, hvor-
efter de kompetente myndigheder kan fastsla, om en virk-
somhedstype, som er godkendt i henhold til geeldende natio-
nal lovgivning, kan Kklassificeres som et gensidigt selskab, et
andelsselskab, en sparekasse eller et lignende institut med
henblik pa denne del.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-

der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 28, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at precisere fglgende:

a) de relevante former for indirekte finansiering af kapi-
talgrundlagsinstrumenter

b) hvorvidt og hvornar multiple udlodninger vil udgare et
uforholdsmaessigt stort indhug i kapitalgrundlaget

c) betydningen af praeferenceudlodninger.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 29, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at precisere arten af de ngdven-
dige indfrielsesbegraensninger, nar instituttets naegtelse af
indfrielse af kapitalgrundlagsinstrumenter er forbudt i hen-
hold til geeldende national lovgivning.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 32, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for at preecisere begrebet »gevinst ved salg« som
neevnt i stk. 1, litra a).

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 33, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere, hvad der udger den
snevre sammenhang mellem vardien af obligationer og
veerdien af aktiver som omhandlet i stk. 3, litra c).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 30. septem-
ber 2013.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 36, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for at pracisere reglerne for anvendelse af fradra-
gene i stk. 1, litra a), c), e), f), h), i) og I) i neerveerende arti-
kel, og de tilknyttede fradrag i artikel 56, litra a), ¢), d) og f),
og artikel 66, litra a), ¢) og d).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
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der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 36, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for at praecisere de typer kapitalinstrumenter i fi-
nansieringsinstitutter og, i samrad med Den Europziske Til-
synsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIO-
PA) oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010, i tredjelandsfor-
sikringsselskaber og -genforsikringsselskaber samt i virk-
somheder, som ikke er omfattet af direktiv 2009/138/EF, jf.
artikel 4 i naevnte direktiv, og som skal fratreekkes fglgende
kapitalgrundlagsposter:

a) egentlige kernekapitalposter
b) hybride kernekapitalposter
c) supplerende kapitalposter.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Avrtikel 41, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere de kriterier, hvoref-
ter en kompetent myndighed tillader et institut at reducere
veerdien af aktiver i ydelsesbaserede pensionskasser som
omhandlet i stk. 1, litra b).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 49, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA, EIOPA og ESMA, der er oprettet ved Europa-Par-
lamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1095/2010 of 24.
november 2010 udarbejder via Det Felles Udvalg udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for med henblik pa
anvendelse af denne artikel at pracisere betingelserne for
anvendelse af beregningsmetoderne i del 11 i bilag I til direk-
tiv 2002/87/EF med henblik pa anvendelse af alternativerne
til fradrag som omhandlet i stk. 1 i naerveerende artikel.

EBA, EIOPA og ESMA forelaegger disse udkast til regu-
leringsmassige tekniske standarder for Kommissionen se-
nest den 1. februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 52, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

a) formen og arten af indfrielsesincitamenterne

b) arten af en eventuel opskrivning af et hybridt kerneka-
pitalinstruments hovedstol efter en midlertidig ned-
skrivning

c) procedurerne og tidspunktet for at:
i) fastsla, at den udlgsende haendelse er indtruffet
ii) opskrive et hybridt kernekapitalinstruments ho-

vedstol efter en midlertidig nedskrivning

d) egenskaber ved instrumenterne, som kan veere til hin-
der for rekapitalisering af instituttet

e) anvendelse af enheder med serligt formal (SPE'er) til

udstedelse af kapitalgrundlagsinstrumenter.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 73, stk. 7, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere betingelserne for,
hvilke indeks der anses for at kvalificere som brede mar-
kedsindeks med henblik pé stk. 4.

EBA foreleegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-

der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 76, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere fglgende:

a) hvornar et skgn, der anvendes som alternativ til bereg-
ningen af den i stk. 2 omhandlede underliggende eks-
ponering, er tilstreekkeligt konservativt

b) betydningen af stor administrativ byrde med henblik pa

anvendelsen af stk. 3.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 78, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

a) betydningen af forsvarlig i forhold til instituttets indtje-
ningsevne
b) det passende omfang af begrensningen af indfrielsen

som naevnt i stk. 3
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proceduren og datakravene i forbindelse med institut-
tets ansggning om at fa den kompetente myndigheds
tilladelse til at indlede en aktion som omhandlet i arti-
kel 72, herunder den procedure, der skal anvendes i til-
felde af indfrielse af aktier udstedt til medlemmer af
andelsselskaber, og fristen for behandling af en sadan
ansggning.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-

niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar

2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 79, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere begrebet midlertidigt
med henblik pa anvendelse af stk. 1, og under hvilke om-
steendigheder en kompetent myndighed kan skanne, at hen-
sigten med disse midlertidige besiddelser er at anvende dem
som led i en finansiel bistandsoperation med henblik pé at
omstrukturere og redde en relevant enhed.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 83, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere de aktivtyper, der
kan vedrgre SPE'ernes drift, og begreberne minimal og ube-
tydelig som navnt i stk. 1, andet afsnit.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 84, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pé& at praecisere den beregning pa
delkonsolideret niveau, der kraeves i henhold til stk. 2 samt
artikel 85 og 87.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«
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Vedrgrende kapitalkrav (tredje del i CRR):
Artikel 97, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder i samradd med ESMA udkast til regule-
ringsmassige tekniske standarder med henblik pa nermere
at preecisere falgende:

a) beregningen af kravet om at besidde et justeret kapital-
grundlag pa mindst en fjerdedel af det foregdende ars
faste omkostninger

betingelserne for den kompetente myndigheds tilpas-
ning af kravet om at besidde et justeret kapitalgrundlag
pa mindst en fjerdedel af det foregdende &rs faste om-
kostninger

beregningen af de forventede faste omkostninger, i til-
felde af at et investeringsselskab ikke har drevet virk-
somhed i et ar.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. marts
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 99, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med henblik pa at fastleegge ensartede for-
mater, hyppigheden af og datoerne for indberetning, defini-
tioner og de it-lgsninger, der i Unionen skal anvendes til den
i stk. 1 omhandlede indberetning.

Indberetningskravene skal std i rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 99, stk. 6, 2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmessige tek-
niske standarder med henblik pa at fastlegge de formater,
der skal anvendes af institutterne, og gennem hvilke de
kompetente myndigheder kan udvide kravene til indberet-
ning af regnskabsdata i overensstemmelse med farste afsnit.

EBA foreleegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i an-
det afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske

standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 101, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmessige tek-
niske standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

b)
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a) ensartede formater, definitioner, hyppigheden af og da-
toerne for indberetning samt it-lgsningerne for sa vidt
angar de i stk. 1 omhandlede oplysninger

b) ensartede formater, definitioner, hyppigheden af og da-

toerne for indberetning samt it-lgsningerne for sa vidt
angar de i stk. 2 omhandlede aggregerede data.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.«

Artikel 105, stk. 14, i CRR har falgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere betingelserne for an-
vendelse af kravene i artikel 105 pa stk. 1 i neervarende arti-
kel.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest 1. februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 107, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa stk. 3 kan Kommissionen ved gennemfg-
relsesretsakter og efter undersggelsesproceduren i artikel
464, stk. 2, treeffe afgerelse om, hvorvidt et tredjeland an-
vender tilsynskrav og reguleringskrav, der som minimum
svarer til de krav, der anvendes i Unionen. Foreligger en sa-
dan afgerelse ikke, kan institutterne indtil den 1. januar
2015 fortsat behandle eksponeringer mod de i stk. 3, nevnte
enheder som eksponeringer mod institutter forudsat, at de
relevante kompetente myndigheder inden den 1. januar 2014
har godkendt, at tredjelandet er kvalificeret til denne be-
handling.«

Artikel 110, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at preacisere beregningen af spe-
cifikke kreditrisikojusteringer og af generelle kreditrisikoju-
steringer efter de geeldende regnskabsregler for falgende:

a) eksponeringsveerdien opgjort i henhold til standardme-
toden, jf. artikel 111

b) eksponeringsverdien opgjort i henhold til IRB-meto-
den, jf. artikel 166-168

c) behandling af forventede tab, jf. artikel 159

d) eksponeringsveerdien til beregning af de risikovaegtede
eksponeringer for securitiseringspositioner, jf. artikel
246 0g 266

e) konstatering af misligholdelse, jf. artikel 178.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
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der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 114, stk. 7, 2. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommis-
sionen ved gennemfarelsesretsakter og efter undersggelses-
proceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgerelse om, hvor-
vidt et tredjeland anvender tilsyns- og lovregler, der som mi-
nimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Forelig-
ger en sadan afgerelse ikke, kan institutter indtil den 1. janu-
ar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa
eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker i
tredjelandet, hvis de relevante kompetente myndigheder far
den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet behandles
efter reglerne i dette stykke.«

Artikel 115, stk. 4, 2. afsnit, i CRR har falgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommis-
sionen ved gennemfarelsesretsakter og efter undersggelses-
proceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgerelse om, hvor-
vidt et tredjeland anvender tilsyns- og lovregler, der som mi-
nimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Forelig-
ger en sadan afgarelse ikke, kan institutter indtil den 1. janu-
ar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa
tredjelandet, hvis de relevante kompetente myndigheder far
den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet behandles
efter reglerne i dette stykke.«

Artikel 1186, stk. 5, 2. afsnit, i CRR har falgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommis-
sionen ved gennemfarelsesretsakter og efter undersggelses-
proceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgerelse om, hvor-
vidt et tredjeland anvender tilsyns- og lovregler, der som mi-
nimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Forelig-
ger en sadan afgerelse ikke, kan institutter indtil den 1. janu-
ar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa
tredjelandet, hvis de relevante kompetente myndigheder far
den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet behandles
efter reglerne i dette stykke.«

Artikel 124, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere:

a) de strenge kriterier for vurderingen af den belanings-
veerdi, der er omhandlet i stk. 1
b) de i stk. 2 omhandlede forhold, som de kompetente

myndigheder skal tage hensyn til ved fastsettelsen af
hgjere risikoveegte, navnlig udtrykket »under hensynta-
gen til den finansielle stabilitet«.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de regu-
leringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i for-
ste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 132, stk. 3, 2. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»Med henblik pa litra a) kan Kommissionen ved gennem-
farelsesretsakter og efter undersggelsesproceduren i artikel
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464, stk. 2, treffe afgerelse om, hvorvidt et tredjeland an-
vender tilsyns- og lovregler, der som minimum svarer til de
regler, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afgerel-
se ikke, kan institutter fortsat indtil den 1. januar 2015 an-
vende fremgangsmaden i dette stykke pa eksponeringer i
form af andele eller aktier i ClU'er i tredjelande, hvis de re-
levante kompetente myndigheder for den 1. januar 2014 har
godkendt, at tredjelandet behandles efter reglerne i dette
stykke.«

Artikel 136, stk. 1, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA, EIOPA og ESMA skal gennem Det Felles Udvalg
udarbejde udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa for alle ECAI’er at angive, til hvilke
af de i afdeling 2 omhandlede kreditkvalitetstrin de relevan-
te kreditvurderinger fra et ECAI svarer. Disse angivelser
skal vaere objektive og konsistente. EBA, EIOPA og ESMA
foreleegger disse udkast til gennemfarelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 1. juli 2014 og
foreleegger om ngdvendigt reviderede udkast til gennemfg-
relsesmaessige tekniske standarder. Kommissionen tillegges
befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gen-
nemfarelsesmassige tekniske standarder i overensstemmel-
se med artikel 15 i henholdsvis forordning (EU) nr.
1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning
(EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 136, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA, EIOPA og ESMA udarbejder udkast til gennemfg-
relsesmassige tekniske standarder med henblik pa at praci-
sere de i stk. 2, litra a), naevnte kvantitative faktorer, de i stk.
2, litra b), naevnte kvalitative faktorer og det i stk. 2, litra ),
navnte benchmark.

EBA, EIOPA og ESMA forelaegger disse udkast til gen-
nemfarelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. juli 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i henholdsvis
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr.
1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.«

Artikel 142, stk. 2, i CRR har falgende ordlyd:

»Med henblik pa anvendelse af stk. 1, nr. 4), litra b) i naer-
veerende artikel kan Kommissionen ved hjelp af gennemfg-
relsesretsakter og efter undersggelsesproceduren i artikel
464, stk. 2, vedtage en afggrelse om, hvorvidt et tredjeland
anvender tilsyns- og reguleringsordninger, som er mindst li-
ge sa strenge som Unionens ordninger. Foreligger en sadan
afgarelse ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fort-
sat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa et tredjeland,
hvis de relevante kompetente myndigheder inden den 1. ja-
nuar 2014 har godkendt, at tredjelandet er omfattet af en sa-
dan behandling.«

Artikel 143, stk. 5, i CRR har falgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pé at precisere betingelserne for at
vurdere veasentligheden af anvendelse af et eksisterende ra-
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tingsystem pé yderligere eksponeringer, der ikke allerede er
omfattet af dette ratingsystem, og @ndringer i ratingsyste-
merne eller de metoder med interne modeller for aktieekspo-
neringer i henhold til IRB-metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2013.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de regu-
leringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i far-
ste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 144, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere den vurderingsmeto-
de, som de kompetente myndigheder skal falge for at vurde-
re, om et institut overholder kravene om at anvende IRB-
metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de regu-
leringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i for-
ste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 148, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at precisere, pa hvilke betingel-
ser de kompetente myndigheder skal fastleegge den hensigts-
meessige karakter af og tidsplan for den trinvise implemente-
ring af IRB- metoden for de eksponeringsklasser, der er om-
handlet i stk. 3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 150, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pd at pracisere betingelserne for an-
vendelse af stk. 1, litra a), b) og c).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 152, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere, pa hvilke betingel-
ser de kompetente myndigheder kan tillade institutter at an-
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vende den i artikel 150, stk. 1 omhandlede standardmetode,
under naerveerende artikels stk. 2, litra b).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 153, stk. 9, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere, hvordan institutter
skal tage hgjde for de faktorer, som er omhandlet i stk. 5,
andet afsnit, nar de tildeler specialiseret langivning risiko-
veegte.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 164, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at praecisere de betingelser, som de kompe-
tente myndigheder skal tage hgjde for ved fastsaettelsen af
hgjere LGD-mindsteveerdier.

EBA foreleegger disse udkast til tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Avrtikel 173, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder for de kompetente myndigheders metoder til vur-
dering af ratingprocessens integritet og den regelmassige og
uafhaengige vurdering af risici.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen, senest den 31. decem-
ber 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 178, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere, pa hvilket grundlag
en kompetent myndighed fastsztter graensen i stk. 2, litra d).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.
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Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 180, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

a) pa hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan
give de tilladelser, der er omhandlet i stk. 1, litra h), og
stk. 2, litra e)

b) hvilke metoder de kompetente myndigheder skal an-

vende til at vurdere et instituts metode til estimering af
sandsynlighed for misligholdelse (PD) i overensstem-
melse med artikel 143.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 181, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere fglgende:

a) karakteren, omfanget og varigheden af en gkonomisk
nedgangsperiode som omhandlet i stk. 1
b) pa hvilke betingelser en kompetent myndighed i hen-

hold til stk. 3 kan give et institut tilladelse til at benytte
relevante data, der deekker en periode pa to ar, nar insti-
tuttet gennemfarer IRB-metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 182, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere fglgende:

a) karakteren, omfanget og varigheden af en gkonomisk
nedgangsperiode som omhandlet i stk. 1
b) pa hvilke betingelser en kompetent myndighed kan gi-

ve et institut tilladelse til at benytte relevante data, der
daekker en periode pa to ar, nar instituttet ferste gang
gennemfarer IRB- metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 183, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:
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»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere, pa hvilke betingel-
ser de kompetente myndigheder kan tillade, at betingede ga-
rantier anerkendes.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 194, stk. 10, i CRR har falgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere hvilke aktivposter
der er tilstrekkeligt likvide, og hvornar aktivernes vardi kan
anses for tilstreekkeligt stabil med henblik pa stk. 3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 30. septem-
ber 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Avrtikel 197, stk. 8, i CRR har fglgende ordlyd:

»ESMA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder med henblik pa at praecisere fglgende:

a) de hovedindekser, der er omhandlet i nzerveerende arti-
kels stk. 1, litra f), artikel 198, stk. 1, litra a), artikel
224 stk. 1 og 4, og artikel 299, stk. 2, litra e)

b) de anerkendte bgrser, der er omhandlet i narveerende

artikels stk. 4, litra a), artikel 198, stk. 1, litra a), artikel
224, stk. 1 og 4, artikel 299, stk. 2, litra e), artikel 400,
stk. 2, litra k), artikel 416, stk. 3, litra €), artikel 428,
stk. 1, litra ¢), og i bilag I, punkt 12 i overensstem-
melse med betingelserne i artikel 4, stk. 1, nr. 72).

ESMA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmaessi-
ge tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. de-
cember 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EV) nr. 1095/2010.«

Avrtikel 221, stk. 9, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for at preecisere fglgende:

a) hvad der udger en immateriel portefglje med henblik pa
stk. 3

b) kriterierne for fastleeggelse af, om en intern model er
pélidelig og gennemfart med integritet med henblik pa stk. 4
og 5 og rammeaftaler om netting.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-

niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2015.
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Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 270 i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med henblik pa for alle ECAD’er at bestem-
me, hvilke af de kreditkvalitetstrin, der er omhandlet i dette
kapitel, de relevante kreditvurderinger foretaget af et ECAI
skal associeres med. Afggarelserne skal vare objektive og
konsistente og treeffes i overensstemmelse med falgende
principper:

a) EBA skal sondre mellem de relative risikograder, som

kommer til udtryk ved de enkelte vurderinger.

b) EBA skal overveje kvantitative faktorer sasom mislig-
holdelses- og/eller tabsprocenter samt de hidtidige re-
sultater for de enkelte ECAl’ers kreditvurderinger for
forskellige aktivklasser.

EBA skal overveje kvalitative faktorer sdsom raekken
af transaktioner, der vurderes af det pagaldende ECAI,
metodologien og kreditvurderingernes betydning,
navnlig om de er baseret pa forventet tab eller farste
eurotab, og den rettidige betaling af renter eller den en-
delige betaling af renter.

EBA skal forsgge at sikre, at securitiseringspositioner,
for hvilke den samme risikovaegtning anvendes pa
grundlag af kreditvurderinger foretaget af ECAl’er, er
placeret pa samme kreditkvalitetstrin. EBA skal over-
veje at endre sin fastseattelse af kreditkvalitetstrin, som
en bestemt kreditvurdering henfares til, hvis det er ngd-
vendigt.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. juli
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 304, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere de margenrisikope-
rioder, som institutterne kan anvende i forbindelse med stk.
3 0g 4.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2014.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Artikel 312, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere fglgende:

d)
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a) den vurderingsmetode, som de kompetente myndighe-
der skal anvende, ndr institutterne gives tilladelse til at an-
vende avancerede malemetoder

b) de kriterier, der anvendes til vurdering af, om udvidel-
serne af og andringerne til de avancerede malemetoder er
vasentlige

¢) de nermere bestemmelser for den i stk. 3 navnte un-
derretning.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014,

Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Artikel 314, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere falgende:

a) de kriterier, som de kompetente myndigheder skal an-
vende ved vurdering af den metode, der er omhandlet i
stk. 2, litra a)

b) de kriterier, som de kompetente myndigheder skal an-

vende ved afgarelsen af, om de skal paleegge de yderli-
gere betingelser, der er naevnt i stk. 3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2016.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Acrtikel 3186, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere den metode, der skal
anvendes til at beregne den relevante indikator som om-
handlet i stk. 2.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2017.

Kommissionen tilleegges befajelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Acrtikel 318, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tek-
niske standarder med henblik péa at fastsaette betingelserne
for anvendelse af principperne for fordeling pa forretnings-
omrader som omhandlet i denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. de-
cember 2017.

Kommissionen tilleegges befajelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske stan-
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darder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 329, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder, der definerer en reekke metoder til i kapital-
grundlagskravene at afspejle andre risici end deltarisikoen,
jf. stk. 2, pd en made, der star i et rimeligt forhold til omfan-
get og kompleksiteten af institutternes aktiviteter i optioner
0g warrants.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2013.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Artikel 341, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder, der definerer begrebet »marked« som omhandlet
i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Artikel 344, stk. 1, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med lister over de aktieindeks, for hvilke
fremgangsmaderne i stk. 4, andet punktum, kan anvendes.

EBA forelegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 352, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder, der definerer en reekke metoder til i kapital-
grundlagskravene at afspejle andre risici end deltarisikoen,
pa en made, der star i et rimeligt forhold til omfanget og
kompleksiteten af institutternes aktiviteter i optioner.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2013.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Artikel 354, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

31

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmaessige tek-
niske standarder med lister over de valutaer, for hvilke frem-
gangsmaden i stk. 1 kan anvendes.

EBA forelegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 358, stk. 4, 1.-3. afsnit, i CRR har fglgende ord-
lyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder, der definerer en reekke metoder til i kapital-
grundlagskravene at afspejle andre risici end deltarisikoen,
pa en made, der star i et rimeligt forhold til omfanget og
kompleksiteten af institutternes aktiviteter i optioner.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2013.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Artikel 363, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere fglgende:
a) betingelserne for at vurdere, i hvor hgj grad der er tale
om vasentlige udvidelser eller endringer af anvendel-
sen af interne modeller
den vurderingsmetode, som de kompetente myndighe-
der skal anvende, ndr institutter gives tilladelse til at
anvende interne modeller
betingelserne for, at den andel af positioner, der er om-
fattet af den interne model inden for en risikokategori,
skal anses for at veere »betydelig« som omhandlet i stk.
2.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.

Kommissionen tilleegges befajelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Acrtikel 382, stk. 5, 2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ord-
lyd:

»EBA udarbejder i samarbejde med ESMA udkast til re-
guleringsmeessige tekniske standarder til fastsettelse af pro-
cedurerne for udelukkelse af transaktioner med ikkefinansi-
elle modparter etableret i et tredjeland fra kapitalgrundlags-
kravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder inden for seks maneder efter datoen for den
i farste afsnit omhandlede gennemgang.

b)

c)
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Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i andet
afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder
til fastseettelse af procedurerne i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 383, stk. 7, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere:

a) hvordan et tilnzermet spaend skal fastleegges i institut-
tets godkendte interne model for specifik risiko i for-
bindelse med geldsinstrumenter med henblik pa at
identificere si og LGDMKT som omhandlet i stk. 1

b) antallet og starrelsen af portefaljer, der opfylder kriteri-

et vedrgrende et begraenset antal mindre portefgljer, jf.
stk. 4.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

Vedrgrende store eksponeringer (fijerde del i CRR):
Avrtikel 390, stk. 8, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere fglgende:

a) betingelserne for og metoderne til at fastsla den samle-
de eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder i forbindelse med de typer eksponeringer,
der er nzvnt i stk. 7

b) de betingelser, hvorunder transaktionsstrukturen, jf. stk.
7, ikke udger en yderligere eksponering.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 394, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-

niske standarder med henblik pa at praecisere falgende:

a) de ensartede formater for den i stk. 3 omhandlede ind-

beretning, som skal sta i rimeligt forhold til arten, om-

fanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter,

samt vejledning i anvendelsen af disse formater

hyppigheden af og datoerne for den i stk. 3 omhandlede

indberetning

de it-lgsninger, der skal anvendes i forbindelse med

den i stk. 3 omhandlede indberetning.

c) EBA forelegger disse udkast til gennemfarelsesmaessi-
ge tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
januar 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske

b)

c)
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standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.«

Vedrgrende eksponeringer mod overfart kreditrisiko (femte

del i CRR):
Acrtikel 410, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere:
a) kravene i artikel 405 og 406, som finder anvendelse pa
institutter, der bliver eksponeret for kreditrisikoen ved
en securitiseringsposition
tilbageholdelseskravet, herunder opfyldelse af kriterier-
ne for at tilbageholde en vasentlig nettogkonomiske in-
teresse i overensstemmelse med artikel 394 og tilbage-
holdelsesniveauet
kravene om rettidig omhu i artikel 405 for institutter,
der bliver eksponeret for en securitiseringsposition, og
kravene i artikel 408 og 409, som finder anvendelse pa
eksponeringsleverende og organiserende institutter.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014,

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 410, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmaessige tek-
niske standarder for at lette konvergensen af tilsynspraksis
med hensyn til gennemfgrelsen af artikel 407, herunder de
foranstaltninger, der skal treeffes i tilfeelde af overtreedelser
af forpligtelserne hvad angar rettidig omhu og risikostyring.

EBA foreleegger disse udkast til gennemfagrelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.«

b)

c)
d)

Vedrgrende likviditet (sjette del i CRR):
Artikel 415, stk. 3, i CRR har falgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfagrelsesmassige tek-
niske standarder med henblik pé at pracisere falgende:
a) ensartede formater og it-lgsninger med tilhgrende an-
visninger for hyppighed samt skerings- og betalingsda-
toer. Indberetningsformaterne og -hyppigheden skal sta
i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten
af institutternes forskellige aktiviteter og skal omfatte
den indberetning, der kraeves i henhold til stk. 1 og 2
yderligere kraevede parametre for likviditetsovervag-
ningen, der giver de kompetente myndigheder mulig-
hed for at fa et omfattende overblik over likviditetsrisi-
koprofilen, og som skal sta i rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af et instituts aktiviteter.

b)
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EBA forelegger Kommissionen disse udkast til gennem-
farelsesmaessige tekniske standarder for de poster, der er
preeciseret i litra a), senest den 1. februar 2015, og for de po-
ster, der er preeciseret i litra b), senest den 1. januar 2014.

Indtil de bindende likviditetskrav er indfert fuldt ud, kan
de kompetente myndigheder fortsat tilvejebringe oplysnin-
ger via overvagningsredskaber med henblik pd at overvage
overholdelsen af eksisterende nationale likviditetsstandar-
der.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 4186, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med lister over de valutaer, der opfylder de
i stk. 3, andet afsnit, naevnte betingelser.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. marts
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 419, stk. 4, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med lister over de valutaer, der opfylder
kravene i denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til gennemfarelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 31. marts
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 419, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere de undtagelseshe-
stemmelser, der er omhandlet i stk. 2, herunder betingelser-
ne for deres anvendelse.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. marts
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 422, stk. 10, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pé& yderligere at pracisere de yderli-
gere objektive kriterier, der er omhandlet i stk. 9.

EBA forelegger disse reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen seneste den 1. januar 2015.
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Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 423, stk. 3, 2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ord-
lyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pé at fastsztte betingelser for anven-
delsen i tilknytning til begrebet »veaesentlige« og metoder til
maling af de supplerende udgéende pengestramme.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. marts
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i an-
det afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 425, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa yderligere at preecisere de objek-
tive kriterier, der er omhandlet i stk. 5.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2015.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 426 i CRR har fglgende ordlyd:

»Efter Kommissionens vedtagelse af en delegerede retsakt
til preecisering af likviditetskravet i overensstemmelse med
artikel 460 kan EBA udarbejde udkast til gennemfarelses-
maessige tekniske standarder for at preaecisere betingelserne i
artikel 421, stk. 1, artikel 422, med undtagelse af stk. 8, 9 og
10 i naevnte artikel og artikel 424 for at tage hensyn til inter-
nationalt godkendte standarder.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i dette
stykke omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Vedrgrende gearing (syvende del i CRR):

Artikel 430, stk. 2, i CRR har falgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tek-
niske standarder med henblik pé at fastleegge den ensartede
model, vejledningen i anvendelsen af denne model, indbe-
retningshyppighed og -dato samt it-lasninger med henblik
pa indberetningskravene i stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen 1. februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
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Vedrgrende institutternes oplysningspligt (ottende del i
CRR):
Artikel 437, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med henblik pa at fastsatte ensartede mo-
deller for offentligggrelse af oplysninger i henhold til stk. 1,
litra @), b), d) og e).

EBA foreleegger disse udkast til gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 440, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere de offentliggarelses-
krav, der er omhandlet i stk. 1.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 31. december
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 443, 2.-4. afsnit, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at preecisere offentliggerelsen af
den regnskabsmassige veerdi efter eksponeringsklasse og
aktivernes kvalitet og af den samlede regnskabsmassige
veerdi, der er ubehaftet, under hensyntagen til henstilling
ESRB/2012/2 og pa betingelse af, at EBA i sin rapport vur-
derer, at en sadan yderligere offentliggarelse giver palideli-
ge og relevante oplysninger.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. januar
2016.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Artikel 451, stk. 2, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tek-
niske standarder med henblik pa at fastleegge den ensartede
model for offentliggarelse af oplysninger som omhandlet i
stk. 1 og en vejledning i, hvordan denne model anvendes.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2014,

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EV) nr. 1093/2010.«
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Vedrgrende delegerede retsakter og gennemfgrelsesretsakter
(niende del i CRR):

Acrtikel 456, stk. 1, i CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delege-
rede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 vedrgren-
de fglgende aspekter:

a) precisering af definitionerne i artikel 4, 25, 142, 153,
192, 242, 272, 300, 381 og 411 med henblik pa at sikre
ensartet anvendelse af denne forordning

pracisering af definitionerne i artikel 4, 25, 142, 153,
192, 242, 272, 300, 381 og 411 med henblik pa ved an-
vendelsen af denne forordning at tage hensyn til udvik-
lingen pa finansmarkederne

&ndring af listen over eksponeringsklasser i artikel 112
0g 147 for at tage hensyn til udviklingen pa finansmar-
kederne

det i artikel 123, litra c), artikel 147, stk. 5, litra a), arti-
kel 153, stk. 4, og artikel 162, stk. 4, fastsatte belgb for
at tage hensyn til virkningen af inflationen

listen over og klassificeringen af de ikkebalancefgrte
poster i bilag I og Il for at tage hensyn til udviklingen
pa finansmarkederne

tilpasning af kategorierne af investeringsselskaber i ar-
tikel 95, stk. 1, og artikel 96, stk. 1, for at tage hensyn
til udviklingen pa finansmarkederne

precisering af det krav, der er fastsat i artikel 97, for at
sikre ensartet anvendelse af denne forordning
e&ndringer af kapitalgrundlagskravene i artikel 301-311
i nerveerende forordning og artikel 50a-50d i forord-
ning (EU) nr. 648/2012, for at tage hgjde for udviklin-
gen i eller endringer af de internationale standarder for
eksponeringer mod en central modpart

i)  pracisering af de vilkar, der er omhandlet i undtagel-
serne i artikel 400

endring af kapitalmalet og det samlede eksponerings-
mal ved beregning af gearingsgraden, jf. artikel 429,
stk. 2, med henblik pa at rette eventuelle fejl, der er op-
daget pa grundlag af den indberetning, der er omhand-
let i artikel 430, stk. 1, far gearingsgraden skal offent-
liggares af institutter som fastsat i artikel 451, stk. 1, li-
tra a).«

Acrtikel 457 i CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage delege-
rede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 for at
foretage tekniske justeringer og korrektioner af ikkevaesent-
lige elementer i folgende bestemmelser for at tage hgjde for
udvikling inden for nye finansielle produkter eller aktiviteter
og for at foretage justeringer i overensstemmelse med ud-
viklingen efter vedtagelsen af denne forordning i andre af
Unionens lovgivningsmassige retsakter om finansielle tje-
nesteydelser og regnskaber, herunder regnskabsstandarder
baseret pa forordning (EF) nr. 1606/2002:

a) kapitalgrundlagskravene i relation til kreditrisiko, jf. ar-
tikel 111-134 og artikel 143-191

b) virkningerne af reduktion af kreditrisikoen, jf. artikel
193-241

b)

c)

d)

€)

f)

9)
h)

)
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c) kapitalgrundlagskravene i relation til securitisering, jf.
artikel 243-266

d) kapitalgrundlagskravene i relation til modpartsrisiko,
jf. artikel 272-311

e) kapitalgrundlagskravene i relation til operationel risiko,

jf. artikel 315-324
f)  kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko, jf.
artikel 325-377

g) kapitalgrundlagskravene i relation til afviklingsrisiko,
jf. artikel 378 og 379
h) kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijuste-

ringsrisiko, jf. artikel 383, 384 og 385

i) anden del og artikel 99 kun som fglge af udviklingen
inden for regnskabsstandarder eller regnskabskrav, der
tager hensyn til EU-lovgivningen.«

Artikel 459, 1. afsnit, i CRR har falgende ordlyd:

»Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delege-
rede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 med hen-
blik pa for en periode pa et ar at palaegge strengere tilsyns-
massige krav for eksponeringer, hvis dette er ngdvendigt
for at tage hgjde for endringer i intensiteten af mikropru-
dentielle og makroprudentielle risici, der skyldes markeds-
udviklingen i eller uden for Unionen med indvirkning pé al-
le medlemsstaterne, og hvis instrumenterne i denne forord-
ning og direktiv 2013/36/EU ikke er tilstraekkelige til at
imgdega disse risici, serlig efter henstilling eller udtalelse
fra ESRB eller EBA, om

a) kapitalgrundlagskravet i artikel 92
b) kravene til store eksponeringer i artikel 392 og 395-403
c) offentliggarelseskravene i artikel 431-455.«

Artikel 460 i CRR har fglgende ordlyd:

»Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage en dele-
geret retsakt i overensstemmelse med artikel 462 med hen-
blik pa at praecisere det i artikel 412, stk. 1, fastsatte generel-
le krav. De delegerede retsakter, der vedtages i medfer af
naervaerende stykke, baseres pa de poster, der skal indberet-
tes i henhold til sjette del, afsnit 11 og bilag 111, og det preci-
seres, under hvilke omstendigheder de kompetente myndig-
heder skal paleegge kreditinstitutter specifikke niveauer for
ind- og udgaende pengestrsmme for at tage hgjde for de
specifikke risici, som de er eksponeret mod, og teersklerne i
stk. 2 skal respekteres.

2. Kravene vedrgrende likviditetsdeekning som omhandlet
i artikel 401 indfares i overensstemmelse med fglgende ind-
fasning:

a) 60 pct. af likviditetsdaekningskravet i 2015
b) 70 pct. fra den 1. januar 2016

c) 80 pct. fra den 1.januar 2017

d) 100 pct. fra den 1. januar 2018.

Med henblik herpé tager Kommissionen hensyn til de rap-
porter, der er omhandlet i artikel 509, stk. 1, 2 og 3, og de
internationale standarder, som internationale fora har udvik-
let, og de szrlige forhold i Unionen.

Kommissionen vedtager den delegerede retsakt, der er
omhandlet i stk. 1, senest den 30. juni 2014. Den traeder i
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kraft senest den 31. december 2014, men finder ikke anven-
delse for den 1. januar 2015.«

Vedrgrende overgangsbestemmelser, rapporter, revision og
&ndringer (tiende del i CRR):

Acrtikel 481, stk. 6, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder med henblik pa at pracisere de betingelser, under
hvilke de kompetente myndigheder bestemmer, hvorvidt ju-
steringer i kapitalgrundlaget eller dele deraf i overensstem-
melse med nationale gennemfgrelsesforanstaltninger til di-
rektiv 2006/48/EF eller 2006/49/EF, der ikke er omfattet af
anden del i denne forordning, med henblik pa anvendelsen
af denne artikel skal foretages i de egentlige kernekapitalpo-
ster, de hybride kernekapitalposter, kernekapitalposterne, de
supplerende kapitalposter eller kapitalgrundlaget.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Acrtikel 487, stk. 3, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder for at preecisere betingelserne for at lade kapital-
grundlagsinstrumenter, der er omhandlet i stk. 1 og 2, veere
omfattet af artikel 486, stk. 4 eller 5, i perioden fra den 1.
januar 2014 til den 31. december 2021.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i far-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Avrtikel 492, stk. 5, i CRR har fglgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tek-
niske standarder med henblik p& at specificere ensartede
modeller for offentliggarelse foretaget i henhold til denne
artikel. Modellerne omfatter de poster, der er opfart i artikel
437, stk. 1, litra a), b), d) og e), som a&ndret ved narvaerende
afsnit, kapitel 1 og 2.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmessige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. februar
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

Artikel 495, stk. 3, i CRR har falgende ordlyd:

»EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder for at preecisere de betingelser, hvorefter de kom-




36

petente myndigheder giver den undtagelse, der er omhandlet
i stk. 1.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tek-
niske standarder for Kommissionen senest den 30. juni
2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i for-
ste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.«

Til§4

Det foreslas i stk. 1, at der kan fastszttes foranstaltninger i
henhold til kriminallov for Grgnland for overtraedelse af for-
skrifter udstedt i medfer af § 3.

Det foreslas i stk. 2, at der kan péalegges selskaber m.v.
(juridiske personer) kriminalansvar efter reglerne i 5. kapitel
i kriminallov for Grgnland.

Adgangen til at pélaegge juridiske personer strafansvar af-
gares i overensstemmelse med de almindelige principper for
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ansvarsplacering. | Rigsadvokatens meddelelse nr. 5 fra den
6. oktober 1999, er der fastsat neermere retningslinjer for an-
klagemyndighedens valg af ansvarssubjekt i tilfelde, hvor
anklagemyndigheden finder at kunne gennemfgre en straffe-
sag mod en juridisk person og en eller flere enkeltpersoner i
anledning af samme forhold.

Til§5

Bestemmelsen foreslds indsat for at tilvejebringe hjem-
melsgrundlaget for erhvervs- og veekstministeren til at fast-
seette tidspunktet for lovens ikrafttreeden.

Baggrunden for forslaget er, at det er hensigtsmaessigt, at
bestemmelserne, svarende til bestemmelserne i CRR, treeder
i kraft i sammenhang med reglerne, der gennemfarer CRD
IV for Grenland. CRD IV er gennemfart i dansk ret ved lov
nr. 268 af 25. marts 2014. Denne lovs 8 1 vil blive sat i kraft
for Grgnland ved en kongelig anordning. Det er hensigten,
at den kongelige anordning der gennemfgrer CRD IV for
Grgnland og denne lov skal traede i kraft samtidig.
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Bilag 1

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) nr.
575/2013

af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om gendring af forordning

(EU) nr. 648/2012

(EDS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ZISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelsen fra Den Europeiske Centralbank®,
under henvisning til udtalelse fra Det Europeiske @konomiske og Sociale Udvalg?,
efter den almindelige lovgivningsprocedure, og
ud fra fglgende betragtninger:

(1) I henhold til G20-erkleeringen af 2. april 2009 om styrkelse af det finansielle system bgr der gares en
samordnet international indsats for at styrke gennemsigtigheden, ansvarligheden og reguleringen ved at
forbedre kvantiteten og kvaliteten af kapital i banksystemet, nar den gkonomiske genopretning er blevet
gennemfart. Ifglge erkleeringen ber der ogsa indfares et supplerende ikkerisikobaseret maletal for at for-
hindre overdreven gearing i banksystemet og etableres rammer for staerkere likviditetsbuffere. Pa grund-
lag af mandatet fra G20 naede Gruppen af Centralbankchefer og Finanstilsynschefer (GHOS) i september
2009 til enighed om en rakke tiltag for at styrke reguleringen af banksektoren. Disse foranstaltninger blev
godkendt af G20-lederne pa topmgdet i Pittsburgh den 24.- 25. september 2009 og blev udformet mere
detaljeret i december 2009. | juli og september 2010 udsendte GHOS to yderligere meddelelser om ud-
formningen og kalibreringen af disse nye foranstaltninger, og i december 2010 offentliggjorde Baselko-
mitéen for Banktilsyn (BCBS) de endelige foranstaltninger, der kaldes Basel I1I-regelseettet.

(2) Hagjniveaugruppen vedrgrende Finansielt Tilsyn i EU med Jacques de Larosiere som formand (»Laro-
siere-gruppen«) opfordrede Unionen til at udvikle et mere harmoniseret st regler om finansiel regule-
ring. | forbindelse med den nye europeaiske tilsynsstruktur understregede Det Europaiske Rad pa madet
den 18.- 19. juni 2009 ogsa behovet for at udarbejde et felles europaisk regelsat for alle kreditinstitutter
0g investeringsselskaber i det indre marked.

(3) Som anfart i de Larosiére-gruppens rapport af 25. februar 2009 (»Larosiere-rapporten«) bgr en med-
lemsstat kunne vedtage strengere nationale reguleringsforanstaltninger, som anses for at veare egnede til
at sikre finansiel stabilitet pa nationalt plan, sa leenge principperne for det indre marked og de vedtagne
grundleeggende minimumsstandarder respekteres.

(4) | Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udg-
ve virksomhed som kreditinstitut®) og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni
2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag® er der ved flere lejlighe-
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der blevet foretaget omfattende endringer. Mange af bestemmelserne i direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF finder anvendelse pa bade kreditinstitutter og investeringsselskaber. Af klarhedshensyn og
for at sikre ensartet anvendelse af disse bestemmelser bgr de samles i to nye lovgivningsmaessige retsak-
ter, der er geldende for bade kreditinstitutter og investeringsselskaber, dvs.: denne forordning of Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU®). Bestemmelserne i bilagene til direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF bgr af hensyn til en lettere tilgang dertil integreres i den dispositive del af direktiv
2013/36/EU og denne forordning.

(5) Denne forordning og direktiv 2013/36/EU bgr tilsammen udgere de retlige rammer for adgang til at
udgve virksomhed som kreditinstitut eller investeringsselskab og for tilsynssystemet og de tilsynsmeaessi-
ge krav for kreditinstitutter og investeringsselskaber (i det fglgende sammen benavnt »institutter«). Den-
ne forordning bar derfor laeses sammen med neavnte direktiv.

(6) Direktiv 2013/36/EU, som bygger pa artikel 53, stk. 1, i traktaten om Den Europaiske Unions funkti-
onsmade (TEUF), ber bl.a. indeholde bestemmelserne om adgang til at udgve virksomhed som institut
samt reglerne vedrgrende deres ledelse og tilsynet med dem, f.eks. bestemmelserne om meddelelse af til-
ladelse til udgvelse af virksomheden, erhvervelse af kvalificerede kapitalandele, udgvelse af retten til fri
etablering og fri udveksling af tjenesteydelser, de befgjelser, der tillegges de kompetente myndigheder i
hjemlandet og veertslandet i denne henseende, og bestemmelserne om startkapital og tilsynskontrol i for-
bindelse med institutter.

(7) Denne forordning bgr bl.a. indeholde de tilsynsmaessige krav for institutter, der konkret vedrgrer mar-
kederne for bankydelser og finansielle tjenesteydelser, og har til formal at sikre, at aktererne pa disse
markeder er finansielt stabile, og at investorer og indskydere nyder et hgjt beskyttelsesniveau. Denne for-
ordning har desuden til formal pa afgerende vis at bidrage til, at det indre marked fungerer tilfredsstillen-
de, og bar derfor baseres pa bestemmelserne i artikel 114 i TEUF, som fortolket i overensstemmelse med
EU-Domstolens faste praksis.

(8) Med direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF er medlemsstaternes regler for tilsyn til en vis grad blevet
harmoniseret, men direktiverne indeholder et stort antal valgmuligheder og muligheder for, at medlems-
staterne kan indfgre strengere regler end dem, der er fastsat i de to direktiver. Dette medfarer forskelle
mellem de nationale regler, som kan heemme udvekslingen af tjenester pa tvers af graenserne og retten til
fri etablering og dermed hindre, at det indre marked fungerer tilfredsstillende.

(9) Hensynet til retssikkerheden og behovet for lige konkurrencevilkar inden for Unionen gar et felles
regelszet for alle markedsakterer til et centralt element i det indre markeds funktion. Med henblik pa at
undga markedsforvridninger og regelarbitrage bar tilsynsmeessige minimumsforanstaltninger derfor sikre
den stgrst mulige grad af harmonisering. Som falge heraf er overgangsperioderne i denne forordning vig-
tige for at sikre en uproblematisk gennemfarelse af forordningen og for at undga at skabe usikkerhed for
markederne.

(10) For sa vidt angar det arbejde, der udfares i BCBS' gruppe for gennemfarelse af standarder med at
overvage og evaluere medlemslandenes gennemfgrelse af Basel IlI-regelsattet for kapitaldeekning, bar
Kommissionen lgbende udarbejde statusrapporter, som minimum efter offentliggerelsen af hver statusrap-
port fra BCBS om gennemfarelsen af Basel 111, vedrgrende gennemfarelse og national vedtagelse af Basel
I1l-regelsatte i andre store jurisdiktioner, herunder en vurdering af, om andre landes love eller forskrifter
stemmer overens med de internationale minimumsstandarder, med henblik pa at identificere forskelle,
som kan vere problematiske med hensyn til lige konkurrencevilkar.

(11) For at fjerne hindringerne for handelen og de konkurrenceforvridninger, som forskellene mellem de
nationale lovgivninger medfarer, og for at forhindre, at der opstar yderligere hindringer for handelen og
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veesentlige konkurrenceforvridninger, er det derfor ngdvendigt at vedtage en forordning, hvorved der ind-
fares ensartede regler, der geelder i alle medlemsstaterne.

(12) Nar tilsynsmaessige krav indfares i form af en forordning, sikres det, at kravene geelder umiddelbart.
Herved skabes der ensartede betingelser, fordi det forhindres, at der indferes afvigende nationale krav
som fglge af gennemfarelsen af et direktiv. Denne forordning vil medfare, at alle de institutter falger
samme regler i hele Unionen, hvilket samtidig vil fremme tilliden til institutters stabilitet, seerlig i stresssi-
tuationer. En forordning vil ogsa mindske reglernes kompleksitet og virksomhedernes overholdelsesom-
kostninger, szrlig for institutter, der arbejder pa tvaers af greenserne, og bidrage til at fjerne konkurrence-
forvridninger. Hvad angar de szrlige forhold, der ger sig geldende pa markederne for fast ejendom, der
er kendetegnet ved en gkonomisk udvikling og retlige forskelle, der er specifikke for de enkelte medlems-
stater, regioner eller lokalomrader, bgr de kompetente myndigheder i forbindelse med eksponeringer, for
hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i fast ejendom inden for specifikke omrader, have mulighed
for at anvende hgjere risikovaegte eller strengere kriterier baseret pa misligholdelseserfaringerne og den
forventede markedsudvikling.

(13) Pa omrader, der ikke er omfattet af denne forordning, s som dynamisk henszttelse, bestemmelser
om nationale ordninger for serligt deekkede obligationer og seerligt deekkede realkreditobligationer, som
ikke vedrgrer behandlingen af szrligt deekkede obligationer og serligt dekkede realkreditobligationer i
henhold til bestemmelserne i denne forordning, erhvervelse og besiddelse af kapitalandele i bade den fi-
nansielle sektor og den ikke-finansielle sektor med henblik pa formal, som ikke vedrgrer de tilsynsmassi-
ge krav i denne forordning, bar de kompetente myndigheder eller medlemsstaterne kunne indfgre nationa-
le bestemmelser, forudsat at de ikke er uforenelige med denne forordning.

(14) De vigtigste anbefalinger i de Larosiére-rapporten, som senere blev gennemfart i Unionen, var, at der
skulle indfares et felles regelsat og en europeaeisk ramme for makrotilsyn, idet de to elementer tilsammen
havde til formal at sikre finansiel stabilitet. Det felles regelset sikrer en solid og ensartet reguleringsord-
ning, der letter det indre markeds funktion og forhindrer muligheder for regelarbitrage. P& det indre mar-
ked for finansielle tjenesteydelser kan makroprudentielle risici imidlertid adskille sig pa en raekke punk-
ter, hvor en raekke nationale forhold med at der kan observeres variationer f.eks. med hensyn til banksek-
torens struktur og starrelse i forhold til gkonomien som helhed og kreditcyklussen.

(15) Denne forordning og direktiv 2013/36/EU omfatter en raekke redskaber til hindring og begraensning
af makroprudentielle og systemiske risici, hvilket sikrer fleksibilitet, men ogsa at disse redskaber anven-
des under passende kontrol, saledes at det indre markeds funktion ikke generes, og tillige at redskaberne
anvendes gennemsigtigt og konsistent.

(16) Ud over redskabet i form af en systemisk buffer, der indgar i direktiv 2013/36/EU, ber der, nar ma-
kroprudentielle eller systemiske risici kun vedrgrer en medlemsstat, veere mulighed for, at de kompetente
eller udpegede myndigheder i den pageldende medlemsstat kan imgdega disse risici ved hjelp af visse
specifikke nationale makroprudentielle foranstaltninger, nar det er opfattelsen, at disse risici bedre kan
imgdegas pa denne made. Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici ("\ESRB«) oprettet ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 24. november 2010% og Den Europziske Tilsyns-
myndighed (Den Europzaiske Banktilsynsmyndighed) (»EBA«) oprettet ved Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 bgr have mulighed for at afgive udtalelse om,
hvorvidt betingelserne for sadanne nationale makroprudentielle foranstaltninger er opfyldt, og der bgr vee-
re en EU-mekanisme til at hindre ivaerksattelse af nationale foranstaltninger, nar der foreligger meget
steerke beviser for, at de relevante betingelser ikke er opfyldt. Mens der i denne forordning fastsattes ens-
artede mikroprudentielle regler for institutter, spiller medlemsstaterne fortsat en ledende rolle i makrotil-
syn pa grund af deres ekspertise og deres eksisterende ansvar for finansiel stabilitet. Da afgerelsen om at
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vedtage nationale makroprudentielle foranstaltninger omfatter visse vurderinger af risici, der i sidste ende
kan pavirke den pageldende medlemsstats makrogkonomiske, finansielle og budgetmassige situation, er
det i dette specifikke tilfeelde ngdvendigt, at befgjelsen til at afvise foreslaede nationale makroprudentielle
foranstaltninger overdrages til Radet, der treeffer afggrelse pa forslag af Kommissionen i henhold til arti-
kel 291 i TEUF.

(17) Hvis Kommissionen har forelagt Radet et forslag om at afvise nationale makroprudentielle foran-
staltninger, bgr Radet omgaende behandle dette forslag og afgere, om de nationale foranstaltninger skal
afvises. Der kan efter anmodning fra en medlemsstat eller Kommissionen afholdes en afstemning i over-
ensstemmelse med Radets forretningsorden®. Radet ber i henhold til artikel 296 i TEUF begrunde sin af-
garelse for sa vidt angar opfyldelsen af betingelserne i denne forordning for Radets indgriben. Da makro-
prudentielle og systemiske risici har stor betydning for den pagealdende medlemsstats finansielle marked,
og der derfor er behov for en hurtig reaktion, er det vigtigt, at fristen for en sddan Rads afgarelse fastszt-
tes til en maned. Hvis Radet efter at have foretaget en grundig gennemgang af Kommissionens forslag om
at afvise de foreslaede nationale foranstaltninger kommer til den konklusion, at betingelserne i denne for-
ordning for at afvise de nationale foranstaltninger ikke er opfyldt, bar det altid angive sin begrundelse
herfor klart og entydigt.

(18) Indtil harmoniseringen af likviditetskravene i 2015 og harmoniseringen af en gearingsgrad i 2018 ber
medlemsstaterne kunne anvende sadanne foranstaltninger, som de finder passende, herunder foranstalt-
ninger til at begraense en makroprudentiel eller systemisk risiko i en bestemt medlemsstat.

(19) Det bgr vaere muligt at anvende systemiske buffere eller enkeltforanstaltninger, der traeffes af med-
lemsstaterne for at reducere systemiske risici i disse medlemsstater, pa hele banksektoren eller pa en eller
flere dele af sektoren i form af underafdelinger institutter, der udviser lignende risikoprofiler i deres for-
retningsaktiviteter, eller pa eksponeringer mod en eller flere nationale gkonomiske eller geografiske sek-
torer i hele banksektoren.

(20) Huvis to eller flere medlemsstaters udpegede myndigheder identificerer de samme &ndringer i intensi-
teten af den systemiske eller makroprudentielle risiko, som udggr en risiko for den finansielle stabilitet pa
nationalt plan i de enkelte medlemsstater, og som efter de udpegede myndigheders opfattelse bedre kan
imgdegas ved hjalp af nationale foranstaltninger, kan medlemsstaterne fremsende en faelles meddelelse til
Radet, Kommissionen, ESRB og EBA herom. Nar de underretter Radet, Kommissionen, ESRB og EBA,
skal de forelaegge relevant dokumentation, herunder en begrundelse for den falles meddelelse.

(21) Kommissionen bar endvidere tillegges befgjelse til at vedtage en delegeret retsakt, der midlertidigt
forhgjer kapitalgrundlagskrav, kravene til store eksponeringer og offentliggarelseskrav. Sadanne bestem-
melser ber geelde i et ar, medmindre Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse mod den delege-
rede retsakt inden tre maneder. Kommissionen bgr anfare begrundelsen for at anvende en sadan proced-
ure. Kommissionen bgr kun have befgjelse til at paleegge strengere tilsynsmeessige krav for eksponerin-
ger, der skyldes markedsudviklingen i Unionen eller uden for Unionen, der bergrer alle medlemsstaterne.

(22) En vurdering af de makroprudentielle regler er berettiget for, at Kommissionen bl.a. kan vurdere,
hvorvidt de makroprudentielle instrumenter i denne forordning eller direktiv 2013/36/EU er virkningsful-
de, effektive og gennemsigtige, hvorvidt der bar foreslas nye instrumenter, hvorvidt deekningen og de mu-
lige grader af overlapning for de makroprudentielle instrumenter til handtering af lignende risici i denne
forordning eller direktiv 2013/36/EU er passende, og hvilket samspil der er mellem internationalt aftalte
standarder for systemisk vigtige institutter og bestemmelserne i denne forordning eller direktiv
2013/36/EU.
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(23) Hvis medlemsstaterne indfgrer generelle retningslinjer, serlig pa omrader, hvor Kommissionen end-
nu ikke har vedtaget udkast til tekniske standarder, bar disse retningslinjer hverken stride mod EU-lovgiv-
ningen eller veere til hinder for anvendelsen af den.

(24) Denne forordning er ikke til hinder for, at medlemsstaterne om forngdent kan indfare tilsvarende
krav for virksomheder, der ikke er omfattet af den.

(25) De generelle tilsynsmassige krav, som er fastlagt i denne forordning, suppleres af individuelle ord-
ninger, som fastleegges af de kompetente myndigheder som et resultat af deres lgbende tilsyn med de en-
kelte institutter. Omfanget af sadanne tilsynsordninger bar bl.a. fastleegges i direktiv 2013/36/EU, da de
kompetente myndigheder bgr kunne vurdere, hvilke ordninger der bgr indfares.

(26) Denne forordning bar ikke bergre de kompetente myndigheders mulighed for at palegge sarlige
krav i forbindelse med den i direktiv 2013/36/EU omhandlede tilsyns- og evalueringsproces, der bar til-
passes institutters seerlige risikoprofil.

(27) Forordning (EU) nr. 1093/2010 har til formal at forbedre kvaliteten af og konsekvensen i det nationa-
le tilsyn og styrke det overordnede tilsyn med graenseoverskridende koncerner.

(28) 1 lyset af stigningen i antallet af opgaver, der tillegges EBA ved denne forordning og direktiv
2013/36/EU, bgr Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen sikre, at forngdne menneskelige og finan-
sielle ressourcer stilles til radighed.

(29) 1 henhold til forordning (EU) nr. 1093/2010 skal EBA handle inden for rammerne af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF. EBA skal ogsa handle pa institutters aktivitetsomrader i forbindelse med
spargsmal, der ikke direkte er omfattet af de navnte direktiver, safremt en sadan indsats er ngdvendig for
at sikre en effektiv og konsistent anvendelse af direktiverne. Denne forordning bar tage hensyn til EBA's
rolle og funktion og lette udgvelsen af de befgjelser, EBA er tillagt i henhold til neevnte forordning (EU)
nr. 1093/2010.

(30) Efter iagttagelsesperioden og den fuldstendige gennemfgrelse af et likviditetsdekningskrav i hen-
hold til denne forordning ber Kommissionen vurdere, om det vil lette den praktiske nedsattelse og drift af
enkelte likviditetsundergrupper samt afgarelsen af, om kriterierne for en specifik koncernintern behand-
ling for greenseoverskridende institutter er opfyldt, hvis EBA far befajelse til pa eget initiativ at gribe ind
med bindende magling med henblik pa de kompetente myndigheders falles afgarelser i henhold til denne
forordnings artikel 19 og 20. Pa det tidspunkt bar Kommissionen derfor i forbindelse med en af de regel-
maessige rapporter om EBA's drift i henhold til artikel 81 i forordning (EU) nr. 1093/2010 specifikt un-
dersgge, om EBA skal have denne befgjelse, og medtage resultatet af denne undersggelse i sin rapport,
der ber ledsages af et lovgivningsforslag, nar det er hensigtsmassigt.

(31) Det fremgar af Larosiére-rapporten, at mikrotilsyn ikke kan sikre den finansielle stabilitet effektivt,
hvis ikke det tager det forngdne hensyn til udviklingen pa makroniveau, mens makrotilsyn ikke giver me-
ning, medmindre det pa en eller anden made kan indvirke pa tilsynet pa mikroniveau. Et tet samarbejde
mellem EBA og ESRB er afgerende for at ggre ESRB's funktion og opfalgningen af dets advarsler og
henstillinger fuldt effektiv. EBA bgr navnlig kunne videregive ESRB alle relevante oplysninger indsamlet
af de kompetente myndigheder i overensstemmelse med indberetningspligten i denne forordning.

(32) I lyset af den seneste finanskrises gdeleeggende virkninger er den overordnede malsatning med den-
ne forordning at tilskynde til gkonomisk nyttig bankvirksomhed, som tjener almene interesser, og at af-
skreekke fra uholdbar finansiel spekulation uden reel merveerdi. Dette kraever en gennemgribende reform
af den made, hvorpa opsparing kanaliseres ind i produktive investeringer. For at sikre et holdbart og
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mangfoldigt bankmiljg i Unionen bgr de kompetente myndigheder have befgjelse til at indfere hgjere ka-
pitalkrav for systemisk vigtige institutter, der i kraft af deres forretninger kan udgere en trussel for den
globale gkonomi.

(33) Det er ngdvendigt at stille ensartede finansielle krav til institutter, som opbevarer penge eller veerdi-
papirer, der tilhgrer deres kunder, for at sikre ensartet beskyttelse af sparerne og rimelige konkurrencevil-
kar for beslegtede kategorier af institutter.

(34) Da der hersker direkte konkurrence mellem institutter pa det indre marked, ber kontrolkravene svare
til hinanden i hele Unionen, under hensyntagen til institutternes forskellige risikoprofiler.

(35) Nar det i tilsynsgjemed er ngdvendigt at fastsla sterrelsen af det konsoliderede kapitalgrundlag i en
koncern af institutter, bar den beregnes i overensstemmelse med denne forordning.

(36) I henhold til denne forordning geelder kapitalgrundlagskravene pa individuelt og konsolideret niveau,
medmindre de kompetente myndigheder ikke anvender tilsyn pa individuelt niveau, nar de finder dette
hensigtsmaessigt. Individuelt, konsolideret og greenseoverskridende konsolideret tilsyn er nyttige veerktg-
jer til at fare tilsyn med institutter.

(37) For at sikre, at institutter i en koncern er tilstraekkelig solvente, er det vigtigt, at kapitalkravene an-
vendes pa grundlag af den konsoliderede finansielle situation for disse institutter i koncernen. For at sikre,
at kapitalgrundlaget er fordelt hensigtsmassigt inden for koncernen og efter behov star til radighed til be-
skyttelse af opsparing, bar kapitalkravene geelde for det individuelle institut i en koncern, medmindre det-
te mal kan nas effektivt pa anden made.

(38) Minoritetsinteresser i mellemliggende finansielle holdingselskaber, som er underlagt kravene i denne
forordning pa delkonsolideret grundlag, kan ogsa inden for de relevante graenser veere berettigede som
koncernens egentlige kernekapital ved konsolideringen, idet den egentlige kernekapital i et mellemliggen-
de finansielt holdingselskab, som kan henfares til minoritetsinteresser, og den del af samme kapital, som
kan henfgres til moderselskabet, begge statter tabene i deres dattervirksomheder ligeligt, nar de opstar.

(39) De regnskabsmetoder, der skal anvendes ved beregning af kapitalgrundlaget og kapitaldekningen i
forhold til den risiko, som instituttet er eksponeret mod, samt ved evaluering af eksponeringer, bar tage
hensyn til bestemmelserne i Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og andre pen-
ge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber® og konsoliderede regnskaber, der indeholder visse tilpas-
ninger af bestemmelserne i Radets syvende direktiv 83/349/E@F af 13. juni 1983 om konsoliderede regn-
skaber®? eller Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anven-
delse af internationale regnskabsstandarder'?, afhaengigt af hvilken af de to retsakter der geelder for insti-
tutter efter national ret.

(40) For at sikre tilstreekkelig solvens er det vigtigt at fastsette kapitalkrav, hvor aktiver og ikkebalance-
farte poster vaegtes efter risikograden.

(41) Den 26. juni 2004 vedtog BCBS en rammeaftale om den internationale konvergens af kapitalbereg-
ning og kapitalkrav (»Basel Il-regelsettet«). De bestemmelser i direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, som
er overtaget i denne forordning, svarer til bestemmelserne i Basel Il-regelsattet. Da de supplerende ele-
menter indeholdt i Basel Il er indarbejdet i denne forordning, svarer denne forordning til bestemmelserne
i Basel I1- og Basel Ill-regelsattene.

(42) Det er afgarende at tage hensyn til de mange forskellige typer institutter i Unionen ved at give dem
mulighed for at veelge mellem alternative metoder til beregning af kapitalkravene i forbindelse med kre-
ditrisikoen, hvor der medtages forskellige niveauer af risikofglsomhed og detaljeringsgrad. Brug af eks-
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terne ratings og institutters egne estimater af individuelle kreditrisikoparametre indeberer en vasentlig
forbedring af kreditrisikoreglernes risikofglsomhed og tilsynsmassige kvalitet. Institutter bgr tilskyndes
til at ga over til mere risikofglsomme metoder. Institutter bar, nar de foretager de estimater, der er ngd-
vendige for at anvende fremgangsmaden i denne forordning pa kreditrisiko, forbedre deres procedurer for
kreditrisikomaling og kreditrisikostyring, saledes at der findes metoder til fastsattelse af lovbestemte ka-
pitalgrundlagskrav, der afspejler arten, omfanget og kompleksiteten af de enkelte institutters processer. |
denne henseende ber databehandling i forbindelse med indgaelse eller forvaltning af eksponeringer mod
kunder anses for at omfatte udvikling og validering af kreditrisikostyrings- og kreditrisikomalingssyste-
mer. Dette ligger bade inden for institutters legitime interesser og denne forordnings malsatning om at
anvende forbedrede metoder til risikomaling og -forvaltning og ogsa at anvende disse i forbindelse med
bestemmelser om kapitalgrundlaget. Ikke desto mindre kraever mere risikofalsomme metoder betydelig
ekspertise og ressourcer samt data af hgj kvalitet og tilstreekkeligt omfang. Institutter ber derfor overholde
hgje standarder, for de anvender disse metoder i forbindelse med bestemmelser om kapitalgrundlaget. |
betragtning af det igangvaerende arbejde med at sikre passende bagstopperordninger for interne modeller
bgr Kommissionen udarbejde en rapport om muligheden for at haeve Basel I-minimumsgransen sammen
med et lovgivningsforslag, hvis det er hensigtsmaessigt.

(43) Kapitalkravene bgr veere proportionale med risiciene. Kravene bar navnlig afspejle, at det er muligt
at mindske risikoniveauet gennem et stort antal relativt sma eksponeringer.

(44) Sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) udgar en af grundpillerne i Unionen gkonomi, eftersom
de spiller en afggrende rolle for skabelse af gkonomisk vakst og beskaftigelse. Unionens gkonomis gen-
opretning og fremtidige veekst afhaenger i vidt omfang af adgang til kapital og finansiering for SMV'er,
der er etableret i Unionen, sa de kan foretage de ngdvendige investeringer og indfgre ny teknologi og nyt
udstyr med henblik pa at forbedre deres konkurrenceevne. De begrensede alternative finansieringskilder
har gjort SMV'er, der er etableret i Unionen, endnu mere sarbare over for bankkrisens virkninger. Det er
derfor vigtigt at mindske den eksisterende finansieringsklgft for SMV'er og sikre en tilstrekkelig kredit-
strgm til dem i den nuveerende situation. Kapitalkravene vedrgrende eksponeringer mod SMV'er bar
mindskes via anvendelse af en stgttefaktor pa 0,7619 for at gere det muligt for kreditinstitutter at gge de-
res udlan til SMV'er. Med henblik herpa ber kreditinstitutter udelukkende udnytte den kapitallettelse, der
tilvejebringes som foelge af anvendelsen af stattefaktoren, til at sikre en passende kreditstram til SMV'er,
der er etableret i Unionen. Kompetente myndigheder bgr regelmassigt overvage kreditinstitutternes sam-
lede eksponeringer mod SMV'er og det samlede kapitalfradrag.

(45) 1 overensstemmelse med BCBS' afgarelse som godkendt af GHOS den 10. januar 2011 bgr samtlige
et instituts hybride kernekapital- og supplerende kapitalinstrumenter fuldt og permanent kunne nedskrives
eller konverteres fuldt ud til egentlig kernekapital pa det tidspunkt, hvor instituttet ikke leengere er leve-
dygtigt. Nedvendig lovgivning til sikring af, at kapitalgrundlagsinstrumenter er omfattet af mekanismen
til yderligere tabsdaekning, bgr indarbejdes i EU-retten som led i kravene vedrgrende genopretning og af-
vikling af institutter. Hvis EU-retten vedrgrende kravet om, at kapitalinstrumenter fuldt og permanent bar
kunne nedskrives til nul eller konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis et institut ikke leen-
gere anses for levedygtigt, ikke er vedtaget den 31. december 2015, bgr Kommissionen undersgge og af-
leegge rapport om, hvorvidt denne bestemmelse bgr medtages i naerveaerende forordning, og pa baggrund
af denne undersggelse fremszette passende lovgivningsmaessige forslag.

(46) Bestemmelserne i denne forordning overholder proportionalitetsprincippet, idet der navnlig tages
hensyn til institutters forskelligartethed, nar det galder transaktionernes starrelse og omfang, samt insti-
tutters forskellige aktiviteter. Overholdelsen af proportionalitetsprincippet betyder ogsa, at sa enkle ra-
tingprocedurer som muligt, ogsa ved brug af metoden med interne ratings (»IRB-metoden«), kan anven-
des for detaileksponeringer. Medlemsstaterne bar sikre, at kravene i denne forordning anvendes pa en ma-
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de, der star i forhold til arten, starrelsen og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med et instituts
forretningsmodel og virksomhed. Kommissionen bgr sikre, at delegerede retsakter og gennemfgrelsesrets-
akter samt, reguleringsmassige og gennemfgrelsesmassige tekniske standarder er i overensstemmelse
med proportionalitetsprincippet, med henblik pa at garantere, at denne forordning anvendes forholdsmaes-
sigt. EBA ber derfor sikre, at alle regulerings- og gennemfarelsesmaessige tekniske standarder affattes pa
en sadan made, at de er i overensstemmelse med og fastholder proportionalitetsprincippet.

(47) De kompetente myndigheder bgr veere opmeerksomme pa tilfeelde, hvor de har en formodning om, at
oplysninger betragtes som et instituts ejendom eller som fortrolige, for at undga, at sadanne oplysninger
videregives. Selv om et institut kan valge ikke at videregive oplysninger, da de betragtes som et instituts
ejendom eller som fortrolige, bar det forhold, at oplysninger betragtes som et instituts ejendom eller som
fortrolige, ikke fritage for ansvaret som falge af en manglende videregivelse af disse oplysninger, nar en
sadan videregivelse anses for at have veasentlig virkning.

(48) Denne forordnings »evolutionare« karakter gar det muligt for institutter at veelge mellem tre meto-
der for kreditrisiko af forskellig kompleksitet. For navnlig at give mindre institutter mulighed for at veelge
den mere risikofglsomme IRB-metode bgr de relevante bestemmelser forstas saledes, at eksponerings-
klasserne omfatter alle eksponeringer, som direkte eller indirekte sidestilles med dem i denne forordning.
Som hovedregel bar de kompetente myndigheder ikke diskriminere mellem de tre metoder, nar det gaelder
tilsynsprocessen, det vil sige, at institutter, som opererer efter bestemmelserne i standardmetoden, ikke
alene af den grund ber veere underlagt strengere bestemmelser.

(49) Metoder til reduktion af kreditrisikoen ber i stigende grad anerkendes inden for rammerne af bestem-
melser, der skal sikre, at solvensen ikke undermineres som falge af en fejlagtig anerkendelse. Sa vidt mu-
ligt bar sedvanlig sikkerhedsstillelse i de enkelte medlemsstater til reduktion af kreditrisikoen indga i
standardmetoden, men ogsa i andre metoder.

(50) For at sikre, at risiciene og risikoreduktionen som fglge af institutters securitiseringsaktiviteter og
investeringer pa passende vis afspejles i kapitalkravene til institutter, er det ngdvendigt at medtage be-
stemmelser, der sikrer en risikofalsom og tilsynsmassigt sund behandling af sadanne aktiviteter og inve-
steringer. Med henblik herpa er der behov for en klar og omfattende definition af securitisering, der dak-
ker alle transaktioner eller ordninger, hvorved kreditrisikoen i forbindelse med en eksponering eller pulje
af eksponeringer opdeles i trancher. En eksponering, der skaber en direkte betalingsforpligtelse for en
transaktion eller ordning, som anvendes til at finansiere eller drive fysiske aktiver, bar ikke betragtes som
en eksponering for en securitisering, selv om transaktionen eller ordningen omfatter betalingsforpligtelser
med forskellig rang.

(51) Foruden overvagning, der skal sikre finansiel stabilitet, er der behov for ordninger, der har til formal
at skaerpe og udvikle en effektiv overvagning og forebyggelse af potentielle bobler for at sikre en optimal
kapitalallokering pa baggrund af de makrogkonomiske udfordringer og mal, navnlig med hensyn til lang-
sigtede investeringer i realakonomien.

(52) Den operationelle risiko udger en veesentlig risiko for institutter, som skal daekkes via kapitalgrund-
laget. Det er vigtigt at tage hensyn til de mange forskellige typer institutter i Unionen ved at give dem
mulighed for at vaelge mellem alternative metoder til beregning af kapitalkravene i forbindelse med den
operationelle risiko, hvor der medtages forskellige niveauer af risikofalsomhed og detaljeringsgrad. Insti-
tutter bar have et passende incitament til at ga over til mere risikofalsomme metoder. Da teknikkerne til
maling og forvaltning af den operationelle risiko ikke er fuldt udviklet, bar reglerne regelmassigt kontrol-
leres og ajourfares, nar det er hensigtsmaessigt, herunder i forbindelse med omkostningerne pa forskellige
forretningsomrader og anerkendelse af teknikker til risikoreduktion. Der bgr i denne forbindelse specielt
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tages hensyn til inddragelse af forsikringer i de enkle metoder til beregning af kapitalkravene i forbindelse
med den operationelle risiko.

(53) Overvagning af og kontrol med institutters eksponeringer bgr indga som et integreret led i tilsynet
med disse institutter. Hvis et kreditinstituts eksponeringer i alt for hgj grad koncentreres pa en enkelt kun-
de eller en enkelt gruppe af indbyrdes forbundne kunder, kan der opsta en uacceptabel risiko for tab. En
sadan situation kan anses at vare til skade for et instituts solvens.

(54) Nar det afggres, om der er tale om en gruppe af indbyrdes forbundne kunder og dermed forpligtelser,
der udger en enkelt risiko, er det vigtigt ogsa at tage hensyn til de risici, der opstar fra en falles kilde til
vaesentlig finansiering, som instituttet selv, dets finansielle gruppe eller dets forbundne parter stiller til
radighed.

(55) Selv om det er hensigtsmaessigt at basere beregningen af eksponeringsvaerdien pa den, der anvendes i
forbindelse med kapitalgrundlagskravene, bar der vedtages regler for overvagning af store eksponeringer
uden anvendelse af risikoveaegtninger eller risikograder. Kreditrisikoreduktionsteknikkerne i forbindelse
med solvensordningen er desuden udformet ud fra en antagelse om veldiversificeret kreditrisiko. | tilfeel-
de af store eksponeringer er kreditrisikoen ikke veldiversificeret, nar der er tale om koncentrationsrisiko i
forbindelse med enkeltkunder. Virkningen af disse teknikker bgr derfor vaere omfattet af beskyttelsesfor-
anstaltninger. | denne forbindelse er det ngdvendigt at fastsette bestemmelser for en effektiv genskabelse
af kreditrisikoafdeekning med hensyn til store eksponeringer.

(56) Da et tab pa en eksponering mod et institut kan veere lige sa alvorligt som et tab pa enhver anden
eksponering, bgr sadanne eksponeringer behandles og indberettes pd samme made som alle andre ekspo-
neringer. Der er indfgrt en alternativ kvantitativ greense for at mindske den uforholdsmaessigt store virk-
ning af en sadan fremgangsmade for mindre institutter. Endvidere er meget kortsigtede eksponeringer ve-
drgrende betalingsformidling, herunder gennemfarelse af betalingsordrer, clearings-, afviklings- og depo-
neringstjenester for kunder undtaget for at sikre, at de finansielle markeder og den tilhgrende infrastruktur
er velfungerende. Disse tjenester deekker f.eks. likviditetsudligning og afregning og lignende aktiviteter,
der sigter mod at lette afregning. De tilknyttede eksponeringer omfatter eksponeringer, der kan veere ufor-
udsigelige, og som et kreditinstitut derfor ikke har fuld kontrol over, herunder saldi pa interbankkonti, der
skyldes kundebetalinger, herunder krediterede eller debiterede gebyrer og renter, og andre betalinger for
kundetjenester samt sikkerhedsstillelse.

(57) Det er vigtigt, at interesserne i selskaber, som omgrupperer lan til omsettelige veaerdipapirer og andre
finansielle instrumenter (eksponeringsleverende eller organiserende institutter), og i selskaber, som inve-
sterer i disse verdipapirer eller instrumenter (investorer), tilpasses. For at opna dette ber det ekspone-
ringsleverende eller organiserende institut bibeholde en vasentlig interesse i de underliggende aktiver.
Det er derfor vigtigt for eksponeringsleverende eller organiserende institutter, at de bibeholder ekspone-
ringen for risikoen i forbindelse med de pagaldende lan. Generelt set bar securitiseringstransaktioner ikke
struktureres saledes, at man undgar anvendelse af bibeholdelseskravene, navnlig gennem en gebyr- eller
praemieordning eller begge dele. En sadan bibeholdelse ber gelde i alle situationer, hvor det gkonomiske
indhold af en securitisering finder anvendelse, uanset hvilke retlige strukturer eller instrumenter der an-
vendes til at opna dette gkonomiske indhold. Navnlig nar kreditrisikoen overfares ved securitisering, bar
investorerne farst treeffe deres beslutninger efter at have udvist rettidig omhu, med henblik pa hvilken de
har behov for tilstreekkelige oplysninger om securitiseringerne.

(58) Ved denne forordning fastsettes desuden, at kravet om bibeholdelse ikke ma bringes i anvendelse
flere gange. For en given securitisering er det tilstreekkeligt, at det eksponeringsleverende eller organise-
rende institut eller den oprindelige Iangiver er underlagt kravet. Nar securitiseringstransaktioner omfatter

45



46

andre securitiseringer, der er underliggende eksponeringer, bgr bibeholdelseskravet ligeledes kun finde
anvendelse pa den securitisering, der ligger til grund for investeringen. Erhvervede fordringer ber ikke
veere underlagt bibeholdelseskravet, hvis de opstar i forbindelse med selskabsretlige aktiviteter, hvormed
de overfares eller selges med nedslag for at finansiere en sadan aktivitet. De kompetente myndigheder
bgr anvende risikoveegten i tilfeelde af manglende overholdelse af securitiseringskrav vedrerende rettidig
omhu og risikostyring hvad angar ikkeuveesentlige overtraedelser af politikker og procedurer, der er rele-
vante for analysen af de underliggende risici. Kommissionen bgr desuden undersgge, hvorvidt undgaelse
af flere anvendelser af bibeholdelseskravet kan medfare praksis, hvor bibeholdelseskravet omgas, og
hvorvidt securitiseringsreglerne handhaves effektivt af de kompetente myndigheder.

(59) Der bgr udvises rettidig omhu for pa behgrig vis at kunne vurdere risici hidrarende fra securitise-
ringseksponeringer bade inden for og uden for handelsbeholdningen. Endvidere bar kravene om rettidig
omhu veere forholdsmassige. De procedurer, der garanterer, at der udvises rettidig omhu, bgr bidrage til
at skabe starre tillid mellem de eksponeringsleverende eller organiserende institutter og investorerne. Det
er derfor gnskeligt, at den relevante information vedrgrende de procedurer, der skal garantere rettidig om-
hu, offentliggares pa behgrig vis.

(60) Nar et institut patager sig eksponeringer mod sit moderselskab eller mod andre datterselskaber af det-
te moderselskab, ber forsigtigheden skerpes. Alle institutters eksponeringer af den art ber forvaltes auto-
nomt i overensstemmelse med god forvaltningspraksis og helt uafhangigt af ethvert andet hensyn. Dette
er seerlig vigtigt i tilfeelde af store eksponeringer og i tilfeelde, der ikke kun vedrgrer koncernintern admi-
nistration eller sedvanlige koncerninterne transaktioner. Kompetente myndigheder bgr veere serligt op-
marksomme pa sadanne koncerninterne eksponeringer. Disse regler bgr dog ikke geelde, nar modersel-
skabet er et finansielt holdingselskab eller et kreditinstitut, og nar de andre datterselskaber er kreditinsti-
tutter, finansieringsinstitutter eller virksomheder, der udgver accessorisk virksomhed, nar de alle indgar i
et konsolideret tilsyn med kreditinstituttet.

(61) I lyset af kapitalkravsreglernes risikofalsomhed er det gnskeligt regelmaessigt at kontrollere, om de
har vaesentlig indflydelse pa den gkonomiske konjunktur. Kommissionen bgr under hensyntagen til bi-
drag fra Den Europziske Centralbank rapportere om disse aspekter til Europa-Parlamentet og Radet.

(62) Kapitalkravene til ravarehandlere, herunder handlere, der i gjeblikket er undtaget fra kravene i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumen-
ter'?, bar tages op til revision.

(63) Malet med liberaliseringen af gas- og elektricitetsmarkederne er bade gkonomisk og politisk set vig-
tigt for Unionen. Med dette in mente bgr kapitalkrav og andre regler, der anvendes i forbindelse med fir-
maer, der opererer pa disse markeder, vare forholdsmassige, og de bar ikke ungdigt bergre opfyldelsen
af liberaliseringsmalet. Dette mal bgr iszer holdes for gje, nar denne forordning tages op til revision.

(64) Institutter, som investerer i resecuritiseringer, bar udvise rettidig omhu ogsa i forbindelse med de un-
derliggende securitiseringer og de underliggende eksponeringer, som ikke selv er securitiseringer, der
som sidste led ligger til grund for resecuritiseringer. Institutter bgr vurdere, om eksponeringer i securitise-
ringsprogrammer med Kkortfristede geaeldsbreve (ABCP-programmer) udggr eksponeringer mod en resecu-
ritisering, herunder nar de optraeder i forbindelse med programmer, der erhverver foranstillede trancher i
separate puljer af hele lan, hvor ingen af disse lan er en eksponering mod en securitisering eller en resecu-
ritisering, og hvor »first-loss«-sikringen for hver investering ydes af lanenes salger. | sidstnavnte situati-
on ber en puljespecifik likviditetsfacilitet normalt ikke anses for at veere en eksponering mod en resecuri-
tisering, fordi den svarer til en tranche af en pulje med ét enkelt aktiv (dvs. den relevante pulje af hele
1an), der ikke omfatter nogen eksponeringer mod securitiseringer. Derimod ville en kreditforbedring for
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hele programmet, som kun daekker nogle af tabene ud over den beskyttelse, selgeren yder i de forskellige
puljer, generelt udgere en trancheopdeling af risikoen ved en pulje af mange aktiver, der indeholder
mindst én eksponering mod en securitisering, og som derfor ville veere en eksponering mod en resecuriti-
sering. Hvis et sadant program fuldt ud finansierer sig selv med en enkelt kategori af gaeldsbreve (com-
mercial papers), og hvis enten kreditforbedringen for hele programmet ikke er en resecuritisering, eller
geldsbrevet fuldt ud stattes af det organiserende institut, sa det reelt er den, der har investeret i gaeldsbre-
vet, der eksponeres mod det organiserende kreditinstituts misligholdelsesrisiko, i stedet for de underlig-
gende puljer eller aktiver, sa bar et sadant gaeldsbrev dog generelt ikke anses for at veaere en eksponering
mod en resecuritisering.

(65) Bestemmelserne om forsigtighedsbaseret veerdiansettelse i forbindelse med handelsbeholdningen
bar finde anvendelse pa alle instrumenter opgjort til dagsveardi i og uden for institutters handelsbehold-
ning. Det bor preeciseres, at i de tilfeelde, hvor anvendelsen af forsigtig veerdianseettelse resulterer i en la-
vere regnskabsmaessig veerdi end den reelt bogfarte, bar den absolutte veerdi af forskellen fratreekkes i ka-
pitalgrundlaget.

(66) Institutter bar frit kunne veelge, om de for securitiseringspositioner, der i henhold til denne forord-
ning tildeles en risikoveegt pa 1250 %, anvender et kapitalkrav eller fratraekker dem i egentlige kernekapi-
talposter, uanset om det er positioner i eller uden for handelsbeholdningen.

(67) Eksponeringsleverende eller organiserende institutter bgr ikke kunne omga forbuddet mod implicit
statte ved at anvende deres handelsbeholdning til ydelse af sadan statte.

(68) Uden at det bergrer de oplysninger, som udtrykkeligt kreeves i denne forordning, er formalet med
oplysningspligten at give markedsdeltagerne pracise og fyldestgarende oplysninger om de enkelte insti-
tutters risikoprofil. Hvis det til opfyldelse af denne malsatning er nadvendigt, ber det derfor veere et krav,
at institutter videregiver yderligere oplysninger, som ikke udtrykkeligt er nevnt i denne forordning. Sam-
tidig bar de kompetente myndigheder veere opmarksomme pa tilfeelde, hvor de har en formodning om, at
oplysninger betragtes som et instituts ejendom eller som fortrolige, for at undga, at sadanne oplysninger
videregives.

(69) Hvis der ved en ekstern kreditvurdering af en securitiseringsposition tages hgjde for en kreditrisi-
koafdaekning, som instituttet selv har stillet til radighed, ber instituttet ikke kunne drage fordel af den de-
raf fglgende lavere risikoveegt. Securitiseringspositionen bar ikke fratraekkes i kapitalen, hvis der er andre
muligheder for at bestemme en risikovaegt svarende til den reelle risiko forbundet med positionen, som
ikke tager hgjde for denne kreditrisikoafdaekning.

(70) Da der i den seneste tid har veeret konstateret mangler i de interne modeller til beregning af kapital-
kravene i relation til markedsrisikoen, bgr standarden haeves. Navnlig bgr indregningen af risici udvides
vedrgrende kreditrisiciene i handelsbeholdningen. Endvidere bgr der i kapitalkravene indga en kompo-
nent, der tager hgjde for krisesituationer, for at stramme kapitalkravene, nar markedsforholdene forringes,
og for at mindske risikoen for en procyklisk udvikling. Institutter ber ogsa gennemfare omvendte stres-
stests for at undersgge, hvilke scenarier der kunne true instituttets eksistens, medmindre det kan pavises,
at en sadan test er overfladig. Som fglge af de vanskeligheder, der i den seneste tid har veret ved at be-
regne risikoen i forbindelse med securitiseringspositioner pa basis af interne modeller, bgr anerkendelse
af institutters modellering af securitiseringsrisici til at beregne kapitalkrav i handelsbeholdningen begran-
ses, og der bgr i stedet indfagres standardiserede kapitalkrav til securitiseringspositioner i handelsbehold-
ningen.

(71) Denne forordning fastseetter begraensede undtagelser for visse korrelationshandelsaktiviteter, i over-
ensstemmelse med hvilke et institut kan fa tilladelse af sine tilsynsmyndighed til at beregne et samlet ka-
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pitalkrav, hvis en reekke strenge betingelser er opfyldt. | sadanne tilfeelde bliver instituttet palagt at under-
lzegge disse aktiviteter et kapitalkrav, som svarer til det hgjeste af kapitalkravene i overensstemmelse med
denne internt udviklede metode og 8 % af kapitalkravet til deekning af den specifikke risiko i overens-
stemmelse med standardmalemetoden. Der bar ikke veere krav om at underleegge disse eksponeringer ka-
pitalkravet ved forgget risiko, men de skal dog medregnes bade i value-at-risk-vaerdien og value-at-risk-
veerdien i stresssituationer.

(72) 1 lyset af arten og starrelsen af de uventede tab, som institutter matte konstatere under den finansielle
og skonomiske krise, er det ngdvendigt yderligere at forbedre kvaliteten og harmoniseringen af det kapi-
talgrundlag, som institutter skal have. Heri bgr blandt andet indga en ny definition af de kernekapitalpo-
ster, der er til radighed til at opfange uventede tab, efterhanden som de opstar, en bedre definition af hy-
bridkapital og ensartede forsigtighedsjusteringer af kapitalgrundlaget. Det er ogsa ngdvendigt at haeve ka-
pitalgrundlaget veasentligt og indfare nye kapitalprocenter med fokus pa de centrale kapitalgrundlagspo-
ster, der er til radighed til at opfange tab, efterhanden som de opstar. Det forventes, at institutter, hvis
aktier er optaget til handel pa et reguleret marked, skal opfylde deres kapitalkrav til kernekapitalposterne
med alene sadanne aktier, der opfylder strenge kriterier for kernekapitalinstrumenter og instituttets synli-
ge reserver. For at tage behgrigt hensyn til de forskellige retlige former, som institutter i Unionen drives
under, ber de strenge kriterier for kernekapitalinstrumenterne sikre, at kernekapitalinstrumenterne for in-
stitutter, hvis aktier ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, er af hgjeste kvalitet. Dette ber ikke
hindre institutter i at foretage mange flere udlodninger fra aktier med differentierede stemmerettigheder
eller uden stemmerettigheder end fra aktier med en relativt starre stemmeveegt, forudsat at de strenge kri-
terier for egentlige kernekapitalinstrumenter opfyldes, uanset stemmeveegt, herunder kriterierne for fleksi-
ble udbetalinger, og forudsat at en eventuel udlodning foretages for alle de aktier, som det pagaldende
institut har udstedt.

(73) Handelsfinansieringseksponeringer er af forskelligartet karakter, men har bl.a. det til feelles, at de er
pa sma belgb, har kort lgbetid og har en identificerbar kilde til tilbagebetaling. De er baseret pa beveegel-
ser af varer og tjenesteydelser, som understatter realgkonomien og i de fleste tilfelde hjelper sma virk-
somheder med at opfylde deres daglige behov, hvorved der skabes gkonomisk veekst og arbejdspladser.
De ind- og udgaende pengestramme matcher som regel hinanden, og likviditetsrisikoen er derfor begraen-
set.

(74) Det er hensigtsmaessigt, at EBA ajourfarer en liste over alle de former for kapitalinstrumenter i hver
medlemsstat, der kvalificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter. EBA bgr lade ikkestatsstatteinstru-
menter, der er udstedt efter datoen for denne forordnings ikrafttreeden, og som ikke opfylder kriterierne i
forordningen, udgar af listen og bar offentliggere dette. Hvis de instrumenter, som EBA har ladet udga af
listen, fortsat anerkendes efter EBA's offentliggerelse, bar EBA fuldt ud udeve sine befgjelser, navnlig de
fastsatte befgjelser i artikel 17 i forordning (EU) nr. 1093/2010 vedrgrende overtraedelse af EU-retten. Det
skal erindres, at en tretrinsmekanisme finder anvendelse for at sikre en forholdsmaessigt afpasset reaktion
i tilfeelde, hvor der er tale om ukorrekt eller utilstraekkelig anvendelse af EU-retten, hvorved EBA for det
farste har befgjelse til at foretage en undersggelse af nationale myndigheders pastaede ukorrekte eller util-
streekkelige anvendelse af EU-retten i forbindelse med tilsyn, hvilket afsluttes med en henstilling. Hvis
den kompetente nationale myndighed ikke falger henstillingen, har Kommissionen for det andet befgjelse
til at afgive en formel udtalelse under hensyn til EBA's henstilling, hvori den kreever, at den kompetente
myndighed gennemfgrer de tiltag, der er ngdvendige for at sikre overholdelse af EU-retten. | ekstraordi-
nere tilfelde, hvor den bergrte kompetente myndighed vedholdende undlader at gennemfgare tiltag, har
EBA for det tredje befgjelse til som sidste udvej at vedtage afgerelser, der rettes til individuelle finansie-
ringsinstitutter. Der mindes desuden om, at Kommissionen i henhold til artikel 258 i TEUF har befgjelse
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til at indbringe sagen for Den Europaiske Unions Domstol, hvis den finder, at en medlemsstat ikke har
opfyldt en forpligtelse, der pahviler den i henhold til traktaterne.

(75) Denne forordning bar ikke pavirke de kompetente myndigheders evne til at fastholde den forudgaen-
de godkendelsesproces i forbindelse med kontrakterne om hybride kernekapital- og supplerende kapitalin-
strumenter. | disse tilfeelde ber sddanne kapitalinstrumenter kun beregnes i forhold til instituttets hybride
kernekapital eller supplerende kapital, nar disse godkendelsesprocesser er tilendebragt.

(76) For at styrke markedsdisciplinen og gge den finansielle stabilitet er det nedvendigt at indfgre mere
detaljerede krav om videregivelse af formen og arten af lovpligtig kapital og de forsigtighedsjusteringer,
der er foretaget for at sikre, at investorer og indskydere er tilstreekkeligt informeret om institutters sol-
vens.

(77) De kompetente myndigheder skal desuden have kendskab til omfanget, i det mindste i aggregeret
form, af genkgbsaftaler, veerdipapirudlan og alle former for beheftelser eller clawback-aftaler. Disse op-
lysninger bgr sendes til de kompetente myndigheder. For at styrke markedsdisciplinen bar der veere mere
detaljerede krav om offentliggarelse af oplysninger om genkgbsaftaler og sikret finansiering.

(78) Den nye definition af kapital og krav til lovpligtig kapital ber indfgres saledes, at der tages hensyn
til, at udgangspunktet og forholdene varierer pa nationalt plan, og saledes at de indledningsvise afvigelser
omkring de nye standarder indsnzavres i overgangsperioden. For at sikre passende kontinuitet i kapital-
grundlaget vil der i overgangsperioden gelde en undtagelsesklausul for instrumenter, der er udstedt for
denne forordnings anvendelsesdato i forbindelse med en rekapitaliseringsordning i overensstemmelse
med statsstottereglerne. Afhangighed af statsstatte ber begraeenses mest muligt i fremtiden. Denne forord-
ning bgr dog, i det omfang statsstatte viser sig ngdvendig i visse situationer, fastsette en ramme til hand-
tering af sadanne situationer. Denne forordning ber navnlig precisere behandlingen af kapitalgrundlags-
instrumenter udstedt i forbindelse med en rekapitaliseringsordning i overensstemmelse med statsstattereg-
lerne. Institutters mulighed for at drage fordel af en sadan behandling ber vare underlagt strenge betingel-
ser. | det omfang en sadan behandling ger det muligt at fravige de nye kriterier for kvaliteten af kapital-
grundlagsinstrumenter, bar disse fravigelser desuden i videst muligt omfang begranses. Behandlingen af
eksisterende kapitalinstrumenter udstedt i forbindelse med en rekapitaliseringsordning i overensstemmel-
se med statsstgttereglerne ber klart skelne mellem de kapitalinstrumenter, der opfylder kravene i denne
forordning, og dem, der ikke gar det. Der bgr derfor fastsattes passende overgangsbestemmelser i denne
forordning for sidstnaevnte tilfelde.

(79) I henhold til direktiv 2006/48/EF skulle kreditinstitutter indtil den 31. december 2011 have et kapi-
talgrundlag pa ikke under et vist minimumsbelgb. Da banksektoren endnu ikke har overvundet fglgerne af
den finansielle krise, og da BCBS har forleenget overgangsordningerne vedrgrende kapitalkrav, ber der
genindfares en lavere greense i en begraenset periode, indtil der er blevet akkumuleret et tilstreekkeligt ka-
pitalgrundlag i overensstemmelse med overgangsordningen for kapitalgrundlag i denne forordning, der
vil blive indfgrt gradvis fra denne forordnings anvendelsesdato til 2019.

(80) For koncerner, der i betydeligt omfang driver bank- eller investeringsvirksomhed og forsikringsvirk-
somhed, er der i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supple-
rende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglome-
rat*3) om finansielle konglomerater blevet fastsat sarlige bestemmelser vedrgrende dobbelttelling af kapi-
tal. Direktiv 2002/87/EF er baseret pa internationalt anerkendte principper for handtering af risiko i for-
skellige sektorer. Denne forordning styrker den made, hvorpa disse regler om finansielle konglomerater
finder anvendelse pa koncerner af banker og investeringsselskaber, og sikrer, at de anvendes konsistent
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og sammenhangende. Eventuelle yderligere ngdvendige @ndringer vil blive behandlet, nar direktiv
2002/87/EF tages op til revision, hvilket forventes at ske i 2015.

(81) Finanskrisen har vist, at institutter i stort omfang undervurderede modpartskreditrisikoen i forbindel-
se med over the counter-derivater (OTC-derivater). Dette fik G20 til i september 2009 at kraeve, at flere
OTC-derivater skulle cleares gennem en central modpart (CCP). Desuden anmodede G20 om, at de OTC-
derivater, der ikke kan cleares centralt, underkastes hgjere kapitalgrundlagskrav pa grund af den hgjere
risiko, der er forbundet med dem.

(82) Som reaktion pa G20's anmodning foretog BCBS som led i Basel ll1-regelsettet vaesentlige endrin-
ger i modpartsrisikoordningen. Basel Il1-regelszttet forventes i vasentlig grad at gge kapitalgrundlags-
kravene i tilknytning til institutters OTC-derivat- og veerdipapirfinansieringstransaktioner og at skabe vae-
sentlige incitamenter for institutter til at anvende CCP'er. Basel IlI-regelsettet forventes ogsa at skabe
yderligere incitamenter til at styrke risikostyringen ved eksponeringer mod modpartsrisiko og at andre
den nuvaerende ordning for behandling af eksponeringer mod modpartskreditrisiko i tilknytning til
CCPler.

(83) Institutter bar have et supplerende kapitalgrundlag pa grund af den kreditveerdijusteringsrisiko, som
OTC-derivater udger. Institutter bar ogsa anvende en hgjere aktivvardikorrelation ved beregningen af ka-
pitalgrundlagskravene vedrgrende modpartsrisikoeksponeringer i forbindelse med OTC-derivat- og veer-
dipapirfinansieringstransaktioner over for visse finansieringsinstitutter. Institutter bgr ogsa paleegges at
forbedre malingen og styringen af modpartskreditrisiko veesentligt ved at tage bedre hensyn til »wrong
way«-risiko, hgjt gearede modparter og sikkerhedsstillelse, ligesom der bgr ske forbedringer inden for
backtesting og stresstest.

(84) Handelseksponeringer mod CCP'er nyder normalt godt af den multilaterale netting- og tabsdelings-
ordning, som CCP'er har. Fglgelig er de forbundet med en meget lille modpartskreditrisiko og bar derfor
veere omfattet af et meget lille kapitalgrundlagskrav. Samtidig ber dette krav vaere positivt, saledes at det
sikres, at institutter falger og overvager deres eksponeringer mod CCP'er som led i god risikostyring, og
for at afspejle, at heller ikke handelseksponeringer mod CCP'er er uden risiko.

(85) En CCP's misligholdelsesfond er en ordning, der gar det muligt at dele (sprede) tab blandt CCP-clea-
ringmedlemmerne. Den anvendes, hvis de tab, der konstateres af CCP'en som fglge af et clearingmedlems
misligholdelse, er starre end margenerne og bidragene til misligholdelsesfonden indbetalt af det pagel-
dende clearingmedlem og eventuelle andre beskyttelsesmekanismer, CCP'en kan anvende, for de gvrige
clearingmedlemmers bidrag til misligholdelsesfonden tages i anvendelse. P4 grund af denne risiko er
tabsrisikoen i tilknytning til eksponeringer mod misligholdelsesfonde stgrre end den, der forbindes med
handelseksponeringer. Denne type eksponeringer bgr derfor veere omfattet af et hgjere kapitalgrundlags-
krav.

(86) En CCP's »hypotetiske kapital« bgr veere en variabel, der er ngdvendig for at bestemme kapital-
grundlagskravet for et clearingmedlems eksponeringer i tilknytning til dets bidrag til en CCP's mislighol-
delsesfond. Den bar ikke anses for at vaere noget andet. Seerlig ber den ikke anses for at veere den kapital,
som den kompetente myndighed palaegger en CCP at have.

(87) Den @&ndrede behandling af modpartskreditrisiko og serlig indferelsen af hgjere kapitalgrundlags-
krav for bilaterale derivatkontrakter for at afspejle den hgjere risiko, som sadanne kontrakter udger for det
finansielle system, udger en integrerende del af Kommissionens indsats for at skabe effektive, sikre og
sunde derivatmarkeder. Denne forordning supplerer derfor Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre).
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(88) Kommissionen bgr gennemga de relevante undtagelser for store eksponeringer senest den 31. decem-
ber 2015. Afhangigt af resultatet af denne gennemgang bgr medlemsstaterne fortsat kunne treeffe afgarel-
se om undtagelse af visse store eksponeringer fra disse regler i en tilstraekkelig lang overgangsperiode. Pa
baggrund af det udfarte arbejde i forbindelse med forberedelsen af og forhandlingerne om Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/111/EF af 16. september 2009 om andring af direktiv 2006/48/EF,
2006/49/EF og 2007/64/EF for sa vidt angar banker tilsluttet centralorganer, visse komponenter i egenka-
pitalen, store eksponeringer, tilsynsordninger og krisestyring'® og under hensyntagen til den internationa-
le udvikling og EU-udviklingen pa dette omrade, bgr Kommissionen undersgge, hvorvidt disse undtagel-
ser fortsat bgr anvendes skensmassigt eller mere generelt, og om, hvorvidt risiciene i forbindelse med
disse eksponeringer imgdegas med andre effektive midler, der er fastsat i denne forordning.

(89) For at sikre, at de kompetente myndigheders undtagelser for eksponeringer ikke bringer sammen-
hangen i de permanente ensartede bestemmelser i denne forordning i fare efter en overgangsperiode, bar
de kompetente myndigheder, hvis der ikke foreligger et resultat af ovennavnte undersggelser, hare EBA
om, hvorvidt det er hensigtsmaessigt fortsat at gagre undtage visse eksponeringer.

(90) I arene op til finanskrisen opbyggede institutter en overdreven grad af eksponeringer i forhold til de-
res kapitalgrundlag (gearing). Under finanskrisen tvang tab og finansieringsproblemer institutter til at be-
greense deres gearing vaesentligt i lgbet af kort tid. Dette forsteerkede det nedadgaende pres pa prisen pa
aktiver og skabte yderligere tab for bade institutter, hvilket igen farte til yderligere fald i veerdien af deres
kapitalgrundlag. Denne onde cirkel medfarte i sidste ende, at der var faerre kreditmuligheder til radighed
for realgkonomien, og at krisen blev leengerevarende og mere alvorlig.

(91) Det er afgerende vigtigt med risikobaserede kapitalgrundlagskrav for at sikre et tilstreekkeligt kapi-
talgrundlag til deekning af uventede tab. Krisen har imidlertid vist, at disse krav alene ikke er tilstraekkeli-
ge til at forhindre institutter i at patage sig en overdreven og uholdbar gearingsrisiko.

(92) | september 2009 afgav G20-lederne et lgfte om, at der skulle udarbejdes internationale regler med
henblik pa at modvirke overdreven gearing. | den forbindelse stgttede de indfarelsen af en gearingsgrad
som en supplerende foranstaltning til Basel 1l-regelseettet.

(93) I december 2010 offentliggjorde BCBS retningslinjer, hvori metoden til beregning af gearingsgraden
er fastlagt. Heri er indeholdt bestemmelser om en observationsperiode fra den 1. januar 2013 til den 1.
januar 2017, i hvilken gearingsgraden, dens komponenter og dens reaktion i forhold til det risikobaserede
krav vil blive overvaget. Pa grundlag af resultaterne af observationsperioden har BCBS til hensigt at fore-
tage eventuelt ngdvendige endelige justeringer af definitionen og kalibreringen af gearingsgraden i farste
halvdel af 2017 med henblik pa at ga over til et bindende krav den 1. januar 2018 pa basis af en passende
fornyet gennemgang og kalibrering. Ifglge BCBS' retningslinjer er gearingsgraden og dens komponenter
desuden omfattet af oplysningspligt fra den 1. januar 2015.

(94) Gearingsgraden er et nyt veerktgj for Unionen til regulering og tilsyn. I overensstemmelse med inter-
nationale aftaler bgr den i farste omgang indfares som et supplerende element, der kan anvendes pa de
enkelte institutter, nar tilsynsmyndighederne gnsker det. Den rapporteringspligt, institutter er palagt, skul-
le gare det muligt at gennemfare en fornyet gennemgang og kalibrering med henblik pa at ga over til et
bindende tal for gearingsgraden i 2018.

(95) Ved gennemgangen af virkningen af gearingsgraden pa forskellige forretningsmodeller bar der saer-
lig tages hensyn til forretningsmodeller, der anses for at indebaere en lav risiko, f.eks. 1an mod pant i fast
ejendom og specialfinansiering for regionale eller lokale myndigheder og offentlige enheder. Pa grundlag
af de modtagne oplysninger og resultaterne af tilsynskontrollen i observationsperioden bgr EBA i samar-
bejde med de kompetente myndigheder udarbejde en klassificering af forretningsmodeller og risici. Pa
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grundlag af en passende analyse og under hensyntagen til historiske data eller stressscenarier i betragt-
ning, bar det vurderes, hvilke niveauer af gearingsgrad der er tilstraekkelige til at sikre de respektive for-
retningsmodellers modstandsdygtighed, og hvorvidt disse niveauer af gearingsgrad bgr opstilles som
teerskler eller intervaller. Efter observationsperioden og kalibreringen af de respektive niveauer af gearin-
gsgrad og pa grundlag af vurderingen kan EBA offentliggere en passende statistisk oversigt over gearin-
gsgraden, bl.a. med gennemsnits- og standardafvigelser. Efter vedtagelsen af krav til gearingsgraden bgr
EBA offentliggare en passende statistisk oversigt over gearingsgraden, bl.a. med gennemsnits- og stan-
dardafvigelser, i forhold til de identificerede kategorier af institutter.

(96) Institutter bgr overvage niveauet af og &ndringerne i gearingsgrad samt gearingsrisikoen som led i
processen til vurdering af den interne kapital. En sadan overvagning ber indga i tilsynskontrolprocessen.
De kompetente myndigheder bar navnlig efter ikrafttraedelsen af kravene til gearingsgraden overvage ud-
viklingen i forretningsmodellen og den tilsvarende risikoprofil for at sikre en ajourfgrt og passende klassi-
ficering af institutter.

(97) Gode ledelsesstrukturer, gennemsigtighed og offentliggarelse er vigtige for forsvarlige aflgnningspo-
litikker. For at markedet kan fa tilstreekkelig indsigt i deres aflanningsstrukturer og de tilhgrende risici,
bar institutter offentliggere detaljerede oplysninger om deres aflgnningspolitik og -praksis og, af hensyn
til fortroligheden, de samlede belgb for de medarbejdere, hvis arbejde har vaesentlig indflydelse pa kredit-
instituttets eller investeringsselskabets risikoprofil. Disse oplysninger bar gares tilgeengelige for alle inte-
ressenter. Disse s&rlige krav ber ikke berare mere generelle offentliggarelseskrav vedrgrende aflgnnings-
politikker, der galder horisontalt pa tveers af sektorer. Desuden bgr medlemsstaterne kunne kraeve, at in-
stitutter giver mere detaljerede oplysninger om aflgnning.

(98) Anerkendelse af et kreditvurderingsbureau som et eksternt kreditvurderingsinstitut (ECAI) bgr ikke
medfare gget afskeermning af et marked, som i forvejen domineres af tre store virksomheder. EBA og
ESCB-centralbankerne ber, uden at gare processen lettere eller sleekke pa kravene, sgrge for, at flere kre-
ditvurderingsbureauer anerkendes som ECAl'er som en metode til at dbne markedet for andre virksomhe-
der.

(99) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske per-
soner i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger®
og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i feellesskabsinstitutionerne og -orga-
nerne og om fri udveksling af sddanne oplysninger'”) ber i alle enkeltheder finde anvendelse pa behand-
lingen af personoplysninger i forbindelse med denne forordning.

(100) Institutter bar have en diversificeret buffer af likvide aktiver, som de kan anvende til at deekke likvi-
ditetsbehov i tilfeelde af kortvarig likviditetsstress. Da det ikke pa forhand er muligt at vide med sikker-
hed, hvilke specifikke aktiver inden for hver aktivklasse der kan blive udsat for chok, er det hensigtsmaes-
sigt at fremme en diversificeret likviditetsbuffer af hgj kvalitet sammensat af forskellige aktivkategorier.
En koncentration af aktiver og overdreven afhangighed af markedslikviditet skaber systemiske risici for
den finansielle sektor og bgr undgas. Der ber derfor tages hensyn til en bred vifte af kvalitetsaktiver i den
indledende observationsperiode, som skal anvendes til udarbejdelse af en definition af likviditetsdaekning-
skrav. Ved fastleggelsen af en standarddefinition af likvide aktiver bgr i det mindste statsobligationer og
seerligt deekkede obligationer og sarligt deekkede realkreditobligationer handlet pa gennemsigtige marke-
der med en lgbende omsatning kunne forventes at blive betragtet som aktiver af serdeles hgj likviditet og
kreditkvalitet. Det vil ogsa vaere hensigtsmaessigt, at aktiver omfattet af artikel 416, stk. 1, litra a)-c), uden
begraensning indgar i bufferen. Nar institutter anvender likviditetsbeholdningen, bgr de udarbejde en plan
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for at genopbygge deres beholdning af likvide aktiver, og de kompetente myndigheder bgr sikre, at planen
er tilstreekkelig og bliver gennemfart.

(101) Beholdningen af likvide aktiver bgr til enhver tid vare til radighed til at deekke udgaende likvidi-
tetsstramme. Niveauet for behovet for likviditet i tilfeelde af kortvarig likviditetsstress bar fastsettes pa en
standardiseret made, sa det sikres, at der findes en ensartet soliditetsstandard, og at konkurrencevilkarene
er ens. Det bar sikres, at en sadan standardiseret fastsettelse ikke har utilsigtede konsekvenser for finans-
markederne, langivningen og den gkonomiske vaekst, ogsa under hensyn til institutters forskellige forret-
nings- og investeringsmodeller og finansieringsmiljgerne i Unionen. Likviditetsdeekningskravet bgr der-
for veere omfattet af en observationsperiode. Pa grundlag af observationerne og stattet af rapporterne fra
EBA bgr Kommissionen have befgjelse til at vedtage en delegeret retsakt for rettidigt at indfere et detalje-
ret og harmoniseret likviditetsdeekningskrav i Unionen. Med henblik pa at sikre global harmonisering in-
den for regulering af likviditet bar enhver delegeret retsakt om indfarelse af likviditetsdaekningskravet in-
deholde et krav, der svarer til den likviditetsdeekningsgrad, der er fastsat i de endelige internationale reg-
ler om maling af, standarder for og overvagning af likviditetsrisikoen fra BCBS, under hensyntagen til de
serlige EU-forhold og nationale forhold.

(102) Med henblik herpa bgr EBA i observationsperioden analysere og vurdere bl.a., om det er hensigts-
massigt med en terskel pa 60 % for likvide aktiver pa niveau 1, et loft pa 75 % for indgaende penge-
stramme i forhold til udgaende pengestramme og en indfasning af et likviditetsdeekningskrav pa 60 % fra
1. januar 2015, der gradvist skal stige til 100 %. Ved vurderingen af og rapporteringen om standarddefini-
tioner af beholdningen af likvide aktiver ber EBA tage hensyn til BCBS' definition af likvide hgjkvalitets-
aktiver som grundlag for sin analyse under hensyntagen til de serlige EU-forhold og nationale forhold.
EBA bgr identificere de valutaer, hvor institutterne, der er etablerede i Unionens, har et behov for likvide
aktiver, der overstiger de disponible likvide aktiver i den pageeldende valuta, men bgr ogsa hvert ar under-
sgge, om der bgr anvendes undtagelser, bl.a. dem, der er fastsat i denne forordning. Desuden bgr EBA
hvert ar vurdere, om der ber fastsattes yderligere betingelser for anvendelse af sadanne undtagelser og
undtagelser, der allerede er fastsat i denne forordning, af institutter, der er etablerede i Unionen, eller om
de geldende betingelser ber revideres. EBA bgr foreleegge resultaterne af sin analyse i en arsrapport til
Kommissionen.

(103) EBA ber med henblik pa at gge effektiviteten og mindske den administrative byrde indfere en sam-
menhzangende indberetningsordning pa grundlag af harmoniserede standarder for de likviditetskrav, der
ber finde anvendelse i hele Unionen. Med henblik herpa bar EBA udarbejde ensartede indberetningsfor-
mater og it-lgsninger, der tager hensyn til bestemmelserne i denne forordning og direktiv 2013/36/EU.
Indtil datoen for anvendelsen af de fulde likviditetskrav bgr institutter fortsat opfylde deres nationale ind-
beretningskrav.

(104) EBA ber i samarbejde med ESRB udstikke retningslinjer om principperne for anvendelse af likvide
aktiver i en stresssituation

(105) Man ber ikke ga ud fra, at institutter vil fa likviditetsstette fra andre institutter tilngrende samme
koncern, hvis de far vanskeligheder med at opfylde deres betalingsforpligtelser. De kompetente myndig-
heder bgr dog under strenge betingelser og med seerskilt samtykke fra alle de involverede kompetente
myndigheder kunne dispensere fra anvendelsen af likviditetskravet pa individuelle institutter og lade disse
institutter veere omfattet af et konsolideret krav, sa institutterne kan styre deres likviditet centralt pa kon-
cern- eller koncerndelniveau.

(106) Hvis der ikke gives dispensation, ber likviditetsstramme mellem to institutter, der tilhgrer samme
koncern og er underlagt konsolideret tilsyn, nar likviditetskravet bliver en bindende foranstaltning, pa
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samme made kun indremmes preferencesatser for ind- og udgaende pengestramme i de tilfelde, hvor alle
de ngdvendige beskyttelsesforanstaltninger er pa plads. En sadan serlig fortrinsbehandling bgr defineres
snavert og veere knyttet til opfyldelse af en raekke strenge og objektive betingelser. Seerbehandling af en
given koncernintern pengestrem ber opnas pa grundlag af en metode med objektive kriterier og parame-
tre, sa der kan fastseattes specifikke niveauer for ind- og udgaende pengestramme mellem instituttet og
modparten. Pa grundlag af observationerne og stettet af rapporten fra EBA bgr Kommissionen, hvis det er
relevant og som en del af den delegerede retsakt, som den skal vedtage i henhold til naerveerende forord-
ning med henblik pa at specificere likvidtetdeekningskravet, have befgjelse til at vedtage delegerede rets-
akter med henblik pa at fastsaette denne sarlige koncerninterne behandling, metoden og de objektive kri-
terier, som de er knyttet til, samt feaelles beslutningsregler for vurdering af disse kriterier.

(107) Obligationer, der udstedes af National Asset Management Agency (NAMA) i Irland, er af serlig
betydning for genopretningen af den irske banksektor, og udstedelsen heraf er pa forhand blevet godkendt
af medlemsstaterne og godkendt af Kommissionen som statsstatte som en stetteforanstaltning, der indfg-
res for at fjerne giftige aktiver fra visse kreditinstitutters balance. Udstedelsen af sadanne obligationer,
som Kommissionen og ECB stgtter som en overgangsforanstaltning, indgar som et integreret led i om-
struktureringen af det irske banksystem. Sadanne obligationerne garanteres af den irske regering og aner-
kendes som sikkerhed af de pengepolitiske myndigheder. Kommissionen ber indfgre specifikke mekanis-
mer for anvendelse af overgangsbestemmelser for overdragelige aktiver, som er udstedt eller garanteret af
enheder med EU-statsstgttegodkendelse, som en del af den delegerede retsakt, den skal vedtage i henhold
til neerveerende forordning med henblik pa at specificere likvidtetdekningskravet. | den sammenhang bar
Kommissionen tage hensyn til, at institutter, der beregner likviditetsdeekningskrav i overensstemmelse
med denne forordning, bgr have tilladelse til indtil december 2019 at medtage hgjt prioriterede NAMA-
obligationer som aktiver af serdeles hgj likviditets- og kreditkvalitet.

(108) Tilsvarende er udstedelse af obligationer fra det spanske portefgljeadministrationsselskab af serlig
betydning for genopretningen af den spanske banksektor og stattes af Kommissionen og ECB som en
overgangsforanstaltning, der indgar som en integrerende del af omstruktureringen af det spanske banksy-
stem. Da deres udstedelse er fastlagt i det aftalememorandum om konditionalitet i finanssektoren, som
Kommissionen og de spanske myndigheder undertegnede den 23. juli 2012, og da overdragelse af aktiver
kreever Kommissionens godkendelse som en statsstgtteforanstaltning, der indfgres for at fjerne veerdifor-
ringende aktiver fra visse kreditinstitutters balance, og i den udstrekning de garanteres af den spanske
regering og anerkendes som sikkerhed af de pengepolitiske myndigheder Kommissionen bgr indfare spe-
cifikke mekanismer for anvendelse af overgangsbestemmelser for overdragelige aktiver, som er udstedt
eller garanteret af enheder med EU-statsstattegodkendelse som en del af den delegerede retsakt, den skal
vedtage i henhold til nerveerende forordning med henblik pa at specificere likvidtetdekningskravet. | den
sammenhang bgr Kommissionen tage hensyn til, at institutter, der beregner likviditetsdeekningskravet i
overensstemmelse med denne forordning, bgr have tilladelse til indtil mindst december 2023 at medtage
hgjt prioriterede obligationer fra det spanske portefgljeadministrationsselskab som aktiver af seerdeles hgj
likviditets- og kreditkvalitet.

(109) Pa grundlag af de rapporter, som EBA skal forelegge, bar Kommissionen ved udarbejdelsen af den
delegerede retsakt om likviditetskrav i henhold til artikel 460 desuden overveje, om hgjt prioriterede obli-
gationer, der udstedes af juridiske enheder svarende til NAMA i Irland eller det spanske portefgljeadmini-
strationsselskab, som er oprettet med samme formal og er af sarlig betydning for genopretningen af ban-
ker i andre medlemsstater, skal indrammes en sadan behandling, i den udstreekning de garanteres af den
pageeldende medlemsstats centralregering og anerkendes som sikkerhed af de pengepolitiske myndighe-
der.
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(110) EBA ber ved udarbejdelsen af udkastene til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at fastsaette metoder til maling af supplerende udgaende pengestremme, overveje en standardmetode, der
tager hensyn til historiske data, som en sadan malemetode.

(111) Indtil en net stable funding ratio (NSFR) er indfert som en bindende minimumsstandard, ber insti-
tutterne overholde en generel finansieringsforpligtelse. Den generelle finansieringsforpligtelse bar ikke et
krav til ratio. Hvis der indtil indfgrelsen af NSFR indfares en stable funding ratio som en minimumsstan-
dard ved en national bestemmelse, bgr institutterne overholde denne minimumsstandard.

(112) Ud over hensynet til de kortfristede likviditetsbehov bgr institutter ogsa skabe finansieringsstruktu-
rer, der er stabile pa laengere sigt. | december 2010 blev der i BCBS opnaet enighed om, at net stable
funding ratio (NSFR) skal szttes til en minimumsstandard senest den 1. januar 2018, og at BCBS vil ind-
fare strenge rapporteringsprocedurer for at overvage denne ratio i en overgangsperiode og fortsat vil hol-
de gje med virkningerne af disse standarder pa finansmarkederne, langivningen og den gkonomiske vaekst
og om ngdvendigt gribe ind over for utilsigtede konsekvenser. BCBS besluttede saledes, at NSFR vil ve-
re omfattet af en observationsperiode og en revisionsklausul. | den forbindelse ber EBA pa grundlag af
den i henhold til denne forordning kraevede rapportering evaluere, hvordan et krav om stabil finansiering
skal udformes. Med udgangspunkt i denne evaluering bgr Kommissionen aflaeegge rapport til Europa-Par-
lamentet og Radet med egnede forslag til, hvordan et sadant krav kan indfgres senest i 2018.

(113) Svagheder i ledelsen i en raekke institutter har vaeret en medvirkende arsag til overdreven og ufor-
sigtig risikotagning i banksektoren, som har resulteret i flere institutters konkurs og systemiske proble-
mer.

(114) For at lette overvagningen af institutternes praksis for selskabsledelse og forbedre markedsdiscipli-
nen ber institutter offentliggere oplysninger om deres ledelsessystemer. Deres ledelsesorganer bgr god-
kende og offentliggere en erklering, hvoraf det over for offentligheden bekraeftes, at disse systemer er
tilstreekkelige og effektive.

(115) For at tage hgjde for den forskelligartede karakter af forretningsmodellerne for institutter pa det ind-
re marked bgr visse langsigtede strukturelle krav sdésom NSFR og gearingsgraden underkastes en ngje
vurdering med henblik pa at fremme en bred vifte af solide bankstrukturer, som har veeret og ber fortsztte
med at veere til gavn for Unionens gkonomi.

(116) Et lgbende udbud af finansielle tjenesteydelser til private og virksomheder forudsztter en stabil fi-
nansieringsstruktur. De langsigtede finansieringsstramme i de bankbaserede finansielle systemer i mange
medlemsstater kan generelt vaere af en anden beskaffenhed end dem, der findes pa andre internationale
markeder. Hertil kommer, at der i medlemsstaterne kan have udviklet sig serlige finansieringsstrukturer
med henblik pa at tilvejebringe stabil finansiering af langfristede investeringer, herunder decentrale bank-
strukturer til formidling af likviditet eller specialiserede realkreditveaerdipapirer, der handles pa meget li-
kvide markeder og er et eftertragtet langsigtet investeringsobjekt. Disse strukturelle faktorer bgr overvejes
ngje. Det er med henblik herpa afgerende, at EBA og ESRB, nar de internationale standarder er faerdig-
gjort, pa grundlag af de i henhold til denne forordning kreevede indberetninger vurderer, hvordan et krav
om stabil finansiering bgr udformes, under fuld hensyntagen til de forskelligartede finansieringsstrukturer
pa bankmarkedet i Unionen.

(117) For at sikre en gradvis konvergens mellem kapitalgrundlaget og de justeringer, der anvendes pa de-
finitionen af kapitalgrundlag i Unionen og pa definitionen af kapitalgrundlag som fastlagt i denne forord-
ning i en overgangsperiode, bgr indfasningen af denne forordnings kapitalgrundlagskrav ske gradvist. Det
er af afgarende betydning at sikre, at denne indfasning er i overensstemmelse med de forbedringer, som
medlemsstaterne senest har foretaget af det kreevede kapitalgrundlagsniveau og af definition af kapital-
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grundlaget i medlemsstaterne. | den forbindelse bgr de kompetente myndigheder i overgangsperioden in-
den for fastsatte nedre og gvre graenser bestemme, hvor hurtigt det kraevede kapitalgrundlagsniveau og de
justeringer, der er fastlagt i denne forordning, skal indfares.

(118) For at muliggere en smidig overgang fra de indbyrdes afvigende forsigtighedsjusteringer, der i gje-
blikket anvendes i medlemsstaterne, til det set forsigtighedsjusteringer, der er fastlagt i denne forordning,
bar de kompetente myndigheder i en overgangsperiode kunne fortsatte med at kraeve, at institutter i be-
graenset omfang foretager forsigtighedsjusteringer, der ikke er i overensstemmelse med denne forordning.

(119) For at sikre, at institutter har tilstreekkelig tid til at opfylde de nye kreevede niveauer for og definiti-
oner af kapitalgrundlaget, bar en raekke kapitalinstrumenter, der ikke opfylder definitionen af kapital-
grundlaget som fastsat i denne forordning, udfases mellem den 1. januar 2013 og den 31. december 2021.
Desuden bgr visse instrumenter indskudt af centralregeringer kunne medregnes fuldt ud som kapital-
grundlag i en begreanset periode. Endvidere bgr overkurs ved emission i forbindelse med poster, der blev
betragtet som kapitalgrundlag i henhold til nationale gennemfgrelsesforanstaltninger til direktiv
2006/48/EF, under visse omstaendigheder betragtes som egentlig kernekapital.

(120) For at sikre gradvis konvergens hen imod ensartede regler for institutternes pligt til at forsyne mar-
kedsdeltagerne med ngjagtige og omfattende oplysninger om institutternes risikoprofil bgr kravene om
oplysningspligt indfares gradvis.

(121) For at tage hgjde for markedsudviklingen og erfaringerne med anvendelsen af denne forordning bgr
Kommissionen skulle foreleegge Europa-Parlamentet og Radet rapporter, eventuelt ledsaget af lovgiv-
ningsforslag, nar det er hensigtsmassigt, om den mulige virkning af kapitalkrav pa de gkonomiske kon-
junkturer, minimumskravene til kapitalgrundlaget i relation til eksponeringer i form af serligt deekkede
obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer, store eksponeringer, likviditetskrav, gearing, eks-
poneringer mod overfgrt kreditrisiko, modpartskreditrisiko og den oprindelige risikos metode, detaileks-
poneringer, om definitionen af justeret kapitalgrundlag og anvendelsesniveauet for denne forordning.

(122) Hovedformalet med de lovgivningsmassige rammer for kreditinstitutter bar vere at sikre vitale tje-
nesteydelser til realgkonomien og samtidig begranse risikoen for moralsk hasard. En strukturel adskillel-
se af detail- og investeringsbhankdriften inden for en bankkoncern kan vere et afggrende veerktgj til at na
dette mal. Ingen bestemmelser i det gaeldende regelsat bar derfor veere til hinder for indferelse af foran-
staltninger til gennemfarelse af en sadan adskillelse. Kommissionen bgr analysere problemet med struktu-
rel adskillelse i Unionen og foreleegge Europa-Parlamentet og Radet en rapportledsaget, hvis det er hen-
sigtsmaessigt, af et lovgivningsforslag.

(123) Med henblik pa at beskytte indskydere og bevare den finansielle stabilitet bgr medlemsstaterne ogsa
kunne vedtage strukturforanstaltninger, der kraever, at kreditinstitutter, som har tilladelse i den pagalden-
de medlemsstat, reducerer deres eksponeringer mod forskellige juridiske enheder afhaengigt af deres akti-
viteter, uanset hvor disse aktiviteter udfgres. Fordi sadanne foranstaltninger kunne have en negativ ind-
virkning ved at fragmentere det indre marked, ber de dog kun godkendes pa strenge betingelser, indtil en
kommende retsakt, der udtrykkeligt harmoniserer sadanne foranstaltninger, traeder i kraft.

(124) For nermere at fastleegge kravene i denne forordning bgr befgjelsen til at vedtage retsakter delege-
res til Kommissionen i overensstemmelse med artikel 290 i TEUF vedrerende tekniske tilpasninger af
denne forordning med henblik pa at preecisere definitionerne, sikre ensartet anvendelse af denne forord-
ning eller for at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne, at tilpasse terminologien og definitio-
nerne til efterfalgende relevante retsakter, at tilpasse bestemmelserne i denne forordning vedrgrende kapi-
talgrundlaget for at afspejle udviklingen inden for regnskabsstandarder eller EU-retten eller med hensyn
til konvergens i tilsynspraksis, at udvide listen over eksponeringsklasser med henblik pa standardmetoden
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eller IRB-metoden for tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne, at tilpasse visse belgb, der er re-
levante for disse eksponeringsklasser, for at tage hensyn til virkningen af inflation, at tilpasse listen over
og klassificeringen af ikkebalancefarte poster og at tilpasse specifikke bestemmelser og tekniske kriterier
vedrgrende behandling af modpartskreditrisici, standardmetoden og IRB-metoden, kreditrisikoreduktion,
securitisering, operationelle risici, markedsrisiko, likviditet, gearing og oplysningspligt for at tage hensyn
til udviklingen pa finansmarkederne eller inden for regnskabsstandarder eller EU-retten eller med hensyn
til konvergens i tilsynspraksis og risikomaling og til resultatet af overvejelserne af forskellige spargsmal,
der er omfattet af direktiv 2004/39/EF.

(125) Befgjelsen til at vedtage retsakter ber ogsa delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 290 i TEUF for sa vidt angar indfarelse af en midlertidig nedsettelse af kapitalgrundlaget eller
risikoveegte fastsat i denne forordning for at tage hensyn til serlige forhold, at tydeliggere undtagelsen af
visse eksponeringer fra bestemmelser i denne forordning om store eksponeringer, at fastsette belgb, der
er relevante ved beregning af kapitalkravene vedrgrende handelsbeholdningen, for at tage hensyn til den
gkonomiske og monetere udvikling, at tilpasse kategorierne af investeringsselskaber, der er berettiget til
visse undtagelser fra kapitalgrundlaget, for at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne, at tydelig-
gare kravet om, at investeringsselskaber skal have et kapitalgrundlag svarende til en fjerdedel af det fore-
gaende ars faste omkostninger, for at sikre en ensartet anvendelse af denne forordning, at bestemme de
kapitalgrundlagsposter, i hvilke der ber foretages fradrag af et instituts besiddelser af instrumenter i rele-
vante enheder, at indfgre yderligere overgangsbestemmelser vedrgrende behandlingen af aktuarmaessige
gevinster og tab ved malingen af institutters forpligtelser i forbindelse med ydelsesbaserede pensionsord-
ninger. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemfarer relevante hgringer under sit forberedende
arbejde, herunder ogsa pa ekspertniveau. Kommissionen ber i forbindelse med forberedelsen og udarbej-
delsen af delegerede retsakter sgrge for samtidig, rettidig og hensigtsmaessig fremsendelse af relevante
dokumenter til Europa-Parlamentet og Radet.

(126) 1 overensstemmelse med erklering nr. 39 om artikel 290 i TEUF bgr Kommissionen i overensstem-
melse med sin faste praksis ogsa fremover sgge bistand fra eksperter udnavnt af medlemsstaterne, nar
den udarbejder sine udkast til delegerede retsakter pa omradet finansielle tjenesteydelser.

(127) Tekniske standarder for finansielle tjenesteydelser bar sikre harmonisering, ensartede betingelser og
passende beskyttelse af indskydere, investorer og forbrugere i hele Unionen. Da EBA har hgjt specialise-
ret ekspertise, ville det vere effektivt og hensigtsmaessigt at lade EBA fa til opgave at udarbejde udkast til
reguleringsmaessige og gennemfarelsesmaessige tekniske standarder, som ikke indeberer politikbeslutnin-
ger, med henblik pa foreleeggelse for Kommissionen. EBA ber sikre effektive forvaltnings- og indberet-
ningsprocedurer i forbindelse med udarbejdelsen af tekniske standarder. Indberetningsformaterne ber sta i
rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter.

(128) Kommissionen bgr vedtage de udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som EBA udar-
bejder vedrgrende gensidige selskaber, andelsselskaber, sparekasser og lignende institutter, visse kapital-
grundlagsinstrumenter, forsigtighedsjusteringer, fradrag i kapitalgrundlag, supplerende kapitalgrundlags-
instrumenter, minoritetsinteresser, accessorisk bankvirksomhed, behandling af kreditrisikojustering, sand-
synlighed for misligholdelse, tab givet misligholdelse, metoder for risikovaegtning af aktiver, konvergens
med hensyn til tilsynspraksis, likviditet og overgangsordninger for kapitalgrundlag, ved delegerede rets-
akter i henhold til artikel 290 i TEUF og i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemfgrer relevante hgringer under sit forbereden-
de arbejde, herunder pa ekspertniveau. Kommissionen og EBA bar sikre, at disse standarder og krav kan
anvendes af alle de bergrte institutter pa en made, som star i et passende forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af de pagaldende institutter og deres virksomhed.
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(129) Gennemfarelsen af visse delegerede retsakter, der er omhandlet i denne forordning, sdsom en dele-
geret retsakt om likviditetsdeekningskravet, kan potentielt fa en kraftig indvirkning pa de institutter, der er
underkastet tilsyn, og realgkonomien. Kommissionen bgr sgrge for, at Europa-Parlamentet og Radet altid
bliver informeret om den relevante udvikling pa internationalt plan og Kommissionens aktuelle overvejel-
ser, allerede inden delegerede retsakter offentliggares.

(130) Kommissionen bgr ogsa tillegges befgjelse til at vedtage gennemfarelsesmassige tekniske standar-
der, der er udarbejdet af EBA, for sa vidt angar konsolidering, feelles afgarelser, rapportering, oplysnings-
pligt, eksponeringer, for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i fast ejendom, risikovurdering, me-
toder for risikoveegtning af aktiver, risikoveegte for og specificering af visse eksponeringer, behandling af
optioner og warrants, positioner i aktieinstrumenter og udenlandsk valuta, anvendelse af interne modeller,
gearing og ikkebalanceferte poster ved gennemfarelsesretsakter i henhold til artikel 291 i TEUF og i
overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

(131) Under hensyn til detaljerne omkring og antallet af de reguleringsmassige tekniske standarder, der
skal vedtages i henhold til denne forordning, ber den periode, hvori Europa-Parlamentet eller Radet kan
gere indsigelse mod en reguleringsmaessig teknisk standard, nar Kommissionen vedtager en regulerings-
maessig teknisk standard, der er den samme som det udkast til reguleringsmaessig teknisk standard, som
EBA har forelagt, nar det er passende yderligere forlenges med én maned. Desuden bgr Kommissionen
sigte mod at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder i god tid, sa Europa-Parlamentet og Ra-
det kan foretage en fuld kontrol under hensyntagen til mangden og kompleksiteten af de reguleringsmaes-
sige tekniske standarder og de naermere bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets forretningsorde-
ner, deres arbejdsprogram og sammensatning.

(132) For at sikre en hgj grad af retssikkerhed bgr EBA indlede hgringer om de udkast til tekniske stan-
darder, der er omhandlet i denne forordning. EBA og Kommissionen bgr desuden snarest muligt pabe-
gynde udarbejdelsen af de rapporter om likviditetskrav og gearing, der er omhandlet i denne forordning.

(133) For at sikre ensartede betingelser for gennemfarelsen af denne forordning bgr Kommissionen til-
leegges gennemfarelsesbefgjelser. Disse befgjelser bar udgves i overensstemmelse med Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle regler og principper for,
hvordan medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udgvelse af gennemfarelseshefgjelsert®).

(134) I overensstemmelse med artikel 345 i TEUF, ifglge hvilken de ejendomsretlige ordninger i med-
lemsstaterne ikke bergres af traktaterne, er denne forordning hverken til fordel eller ulempe for eller dis-
kriminerer mod de forskellige typer af ejerskab, der falder ind under dens anvendelsesomrade.

(135) Den Europeaiske Tilsynsfgrende for Databeskyttelse er blevet hgrt i overensstemmelse med artikel
28, stk. 2, i forordning (EF) nr. 45/2001 og har afgivet en udtalelse!?.

(136) Forordning (EU) nr. 648/2012 ber &ndres i overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE FORORDNING:
FORSTE DEL
ALMINDELIGE BESTEMMELSER
AFSNIT |
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER
Artikel 1
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Anvendelsesomrade

I denne forordning fastleegges der ensartede bestemmelser om generelle tilsynsmaessige krav, som alle in-

stitutter, der er underkastet tilsyn i henhold til direktiv 2013/36/EU, skal opfylde pa felgende omrader:

a) kapitalgrundlagskrav i forbindelse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede elementer af
kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko og afviklingsrisiko

b) krav, som begranser store eksponeringer

c) efter at den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 460 er tradt i kraft: likviditetskrav i forbin-
delse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede elementer af likviditetsrisiko

d) indberetningskrav i forbindelse med litra a), b) og c¢) og gearing

e) offentliggerelseskrav.

Denne forordning indeholder ikke bestemmelser om offentliggerelseskrav for kompetente myndigheder i
forbindelse med regulering af og tilsyn med institutter som omhandlet i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tilsynsbefgjelser

For at kunne overholde bestemmelserne i denne forordning udegver de kompetente myndigheder de befe-
jelser og felger de procedurer, som er fastsat i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 3
Institutters anvendelse af strengere krav

Institutter kan uanset denne forordning have et kapitalgrundlag og kapitalgrundlagselementer samt traeffe
foranstaltninger, som opfylder strengere krav end dem, der er foreskrevet i denne forordning.

Artikel 4
Definitioner

1. 1 denne forordning forstas ved:
1)  »kreditinstitut«: en virksomhed, hvis aktivitet bestar i fra offentligheden at tage imod indskud eller
andre midler, der skal tilbagebetales, samt i at yde lan for egen regning
2)  »investeringsselskab«: en person som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv 2004/39/EF, som
er omfattet af kravene i nevnte direktiv, undtagen:
a) kreditinstitutter
b) lokale firmaer
c) selskaber, som ikke har tilladelse til at yde den accessoriske tjenesteydelse, der er omhandlet i
bilag I, afsnit B, punkt 1, til direktiv 2004/39/EF, som kun yder en eller flere af de investerings-
services og -aktiviteter, der er omhandlet i bilag I, afsnit A, punkt 1, 2, 4 og 5, til nevnte direk-
tiv, og som ikke har tilladelse til at opbevare penge eller vaerdipapirer, der tilhgrer deres kunder,
og som derfor ikke pa noget tidspunkt ma komme i gaeldsforhold til deres kunder
3)  »institut«: et kreditinstitut eller et investeringsselskab
4)  »lokalt firma«: et firma, som handler for egen regning pa markederne for finansielle futures eller
optioner eller andre derivater og pa spotmarkederne med det ene formal at afdeekke positionerne pa
derivatmarkederne, eller som handler pa vegne af andre medlemmer pa disse markeder, og som ga-
ranteres af clearingmedlemmer pa samme markeder, og hvor ansvaret for opfyldelsen af de kon-
trakter, som et sadant firma har indgaet, pahviler clearingmedlemmer pa samme markeder
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5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)
12)
13)

14)

15)

16)

17)

»forsikringsselskab«: et forsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1), i Europa-Parlamentets

og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og

genforsikringsvirksomhed (Solvens 11)%0)

»genforsikringsselskab«: et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 4), i direktiv

2009/138/EF

»kollektiv investeringsordning« eller »ClU«: et investeringsinstitut som defineret i artikel 1, stk. 2,

i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og

administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investe-

ringsinstitutter)?), herunder, medmindre andet er bestemt, enheder i tredjelande, der udgver lignen-

de aktiviteter, som er underkastet tilsyn i henhold til EU-retten eller lovgivningen i et tredjeland,

som anvender tilsynskrav og reguleringskrav, der som minimum svarer til de krav, der anvendes i

Unionen, en AIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv

2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde®? eller en ikke-EU-AIF

som defineret i naevnte direktivs artikel 4, stk. 1, litra aa)

»offentlig enhed«: et ikkekommercielt administrativt organ, der er ansvarlig over for centralregerin-

ger, regionale eller lokale myndigheder, eller myndigheder, som har samme ansvar som regionale

og lokale myndigheder, eller en ikkekommerciel virksomhed, der ejes eller oprettes og stattes af

centralregeringer, eller regionale eller lokale myndigheder og har serlige garantiordninger, og kan

omfatte lovregulerede selvstyrende organer under offentligt tilsyn

»ledelsesorgan«: et ledelsesorgan som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 7), i direktiv 2013/36/EU

»den daglige ledelse«: den daglige ledelse som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 9), i direktiv

2013/36/EU]

»systemisk risiko«: systemisk risiko som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 10), i direktiv 2013/36/EU

»modelrisiko«: modelrisiko som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 11), i direktiv 2013/36/EU

»eksponeringsleverende institut«: en enhed, der

a) selv eller via tilknyttede enheder direkte eller indirekte var involveret i den oprindelige aftale,
der skabte lantagers eller en potentiel lantagers forpligtelser eller potentielle forpligtelser, der
medfarte en securitisering af risikoen, eller

b) overtager tredjemands eksponeringer for egen regning og derefter securitiserer dem

»organiserende institut«: et andet institut end det eksponeringsleverende, der etablerer og forvalter

et program for kortfristede geeldsbreve (commercial papers) med sikkerhed i aktiver eller en anden

securitiseringsordning, hvor der opkebes eksponeringer fra tredjemand

»moderselskab«:

a) et moderselskab som defineret i artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF

b) med henblik pa afsnit V11, afdeling Il, kapitel 3 og 4, og afsnit VIII i direktiv 2013/36/EU og
femte del i denne forordning et moderselskab i overensstemmelse med definitionen i artikel 1,
stk. 1, i direktiv 83/349/E@F samt enhver virksomhed, der faktisk udgver bestemmende indfly-
delse over en anden virksomhed

»datterselskab«:

a) et datterselskab som defineret i artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF

b) et datterselskab som defineret i artikel 1, stk. 1, i direktiv 83/349/E@F og enhver virksomhed,
over hvilken et moderselskab faktisk udgver bestemmende indflydelse.

c) Datterselskaber af datterselskaber anses ogsa for at veere datterselskaber af den virksomhed, som
er det oprindelige moderselskab

»filial«: en afdeling, som udger en retligt afheengig del af et institut, og som direkte foretager alle

eller nogle af de transaktioner, der er forbundet med virksomheden som institut
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18)

19)

20)

21)
22)
23)
24)

25)

26)

27)

28)

»accessorisk servicevirksomhed«: en virksomhed, hvis hovedaktivitet bestar i besiddelse og forvalt-

ning af fast ejendom, forvaltning af databehandlingsydelser eller en lignende aktivitet, der har ac-

cessorisk karakter i forhold til et eller flere institutters hovedaktivitet

»portefgljeadministrationsselskab«: et portefgljeadministrationsselskab som defineret i artikel 2, nr.

5), i direktiv 2002/87/EF og en FAIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra b) i direktiv 2011/61/EU,

herunder, medmindre andet er bestemt, enheder i tredjelande, der udgver lignende aktiviteter, som

er underkastet lovgivningen i et tredjeland, der anvender tilsynskrav og reguleringskrav, der som

minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen

»finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber udelukkende eller hoved-

sagelig er institutter eller finansieringsinstitutter, hvoraf mindst et er et institut, og som ikke er et

blandet finansielt holdingselskab

»blandet finansielt holdingselskab«: et blandet finansielt holdingselskab som defineret i artikel 2,

nr. 15), i direktiv 2002/87/EF

»blandet holdingselskab«: et moderselskab, der ikke er et finansielt holdingselskab eller et institut

eller et blandet finansielt holdingselskab, i hvis datterselskaber der indgar mindst ét institut

»tredjelandsforsikringsselskab«: et tredjelandsforsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 3), i

direktiv 2009/138/EF

»tredjelandsgenforsikringsselskab«: et tredjelandsgenforsikringsselskab som defineret i artikel 13,

nr. 6), i direktiv 2009/138/EF

»anerkendt investeringsselskab fra et tredjeland«: et selskab, der opfylder fglgende betingelser:

a) hvis det var etableret i Unionen, ville det vaere omfattet af definitionen af et investeringsselskab

b) det er godkendt i et tredjeland

c) det er underlagt og overholder regler, der af de kompetente myndigheder anses for at veere
mindst lige sa strenge som reglerne i denne forordning eller i direktiv 2013/36/EU

»finansieringsinstitut«: en virksomhed, som ikke er et institut, og hvis hovedvirksomhed bestar i at

erhverve kapitalandele eller i at udgve en eller flere af aktiviteterne i punkt 2-12 og punkt 15 i bilag

I til direktiv 2013/36/EU, herunder et finansielt holdingselskab, et blandet finansielt holdingsel-

skab, et betalingsinstitut som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13.

november 2007 om betalingstjenester i det indre marked?® og et portefaljeadministrationsselskab,

men ikke forsikringsholdingselskaber eller blandede forsikringsholdingselskaber, som defineret i

artikel 212, stk. 1, litra g), i direktiv 2009/138/EF

»enhed i den finansielle sektor«:

a) et institut

b) et finansieringsinstitut

c) en accessorisk servicevirksomhed, der indgar i et instituts konsoliderede finansielle situation

d) et forsikringsselskab

e) et tredjelandsforsikringsselskab

f) et genforsikringsselskab

g) et tredjelandsgenforsikringsselskab

h) et forsikringsholdingselskab

i) et blandet holdingselskab

j) et blandet forsikringsholdingselskab som defineret i artikel 212, stk. 1, litra g), i direktiv
2009/138/EF

k) en virksomhed, som ikke er omfattet af direktiv 2009/138/EF, jf. artikel 4 i neevnte direktiv

I) en tredjelandsvirksomhed, hvis hovedvirksomhed svarer til virksomheden i en af enhederne i li-
tra a)-k)

»moderinstitut i en medlemsstat«: et institut i en medlemsstat, der som datterselskab har et institut

eller et finansieringsinstitut, eller som har kapitalinteresser i et sadant institut eller finansieringsin-
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29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

stitut, og som ikke selv er datterselskab af et andet institut, der er meddelt tilladelse i samme med-

lemsstat, eller et finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i

samme medlemsstat

»moderinstitut i Unionen«: et moderinstitut i en medlemsstat, der ikke er datterselskab af et andet

institut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller af et finansielt holdingselskab eller blandet

finansielt holdingselskab, der er etableret i en medlemsstat

»finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat«: et finansielt holdingselskab, der ikke selv er

datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller af et finansielt hol-

dingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstat

»finansielt moderholdingselskab i Unionen«: et finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat,

der ikke er datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller af et andet

finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i en medlemsstat

»blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat«: et blandet finansielt holdingselskab,

der ikke selv er datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller af et

finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i samme medlems-

stat

»blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen«: et blandet finansielt moderholdingselskab i en

medlemsstat, der ikke er datterselskab af et institut, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller

af et andet finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i en

medlemsstat

»central modpart« eller »CCP«: en central modpart som defineret i artikel 2, nr. 1), i forordning

(EU) nr. 648/2012

»kapitalinteresse«: kapitalinteresse som omhandlet i artikel 17, farste punktum, i Radets fjerde di-

rektiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 om arsregnskaberne for visse selskabsformer?” eller direkte el-

ler indirekte besiddelse af 20 % eller derover af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksom-

hed

»kvalificeret andel«: direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10 % af kapitalen eller stemmeret-

tighederne i en virksomhed eller en besiddelse, som giver mulighed for at udgve betydelig indfly-

delse pa driften af den pagealdende virksomhed

»kontrol«: den forbindelse, der bestar mellem en modervirksomhed og en dattervirksomhed, jf. arti-

kel 1 direktiv 83/349/EQF eller de regnskabsstandarder, som et institut er underlagt i henhold til

forordning (EF) nr. 1606/2002, eller en tilsvarende forbindelse mellem en fysisk eller juridisk per-

son og en virksomhed

»snavre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er knyttet til

hinanden pa en af fglgende mader:

a) kapitalinteresser i form af besiddelse af mindst 20 % af stemmerettighederne eller af kapitalen i
en virksomhed, enten direkte eller gennem kontrol

b) kontrol

c) begge eller alle er varigt knyttet til den samme tredjemand gennem kontrol

»gruppe af indbyrdes forbundne kunder«:

a) to eller flere fysiske eller juridiske personer, der - medmindre andet fremgar - udger en enkelt
risiko, fordi en af dem udaver direkte eller indirekte kontrol med den anden eller de andre

b) to eller flere fysiske eller juridiske personer, hvoraf ingen udaver kontrol med den anden eller
de andre som naevnt i litra a), men som ma anses for at udgare en enkelt risiko, fordi der bestar
sadanne indbyrdes forbindelser mellem dem, at der er sandsynlighed for, at hvis den ene kom-
mer i gkonomiske vanskeligheder, navnlig finansierings- eller tilbagebetalingsvanskeligheder,
vil den anden eller de andre ogsa fa vanskeligheder med finansieringen eller tilbagebetalingen
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40)

41)

42)
43)
44)
45)
46)
47)

48)
49)

50)

51)

Uanset litra a) og b), hvis en centralregering udgver direkte kontrol med eller star i direkte indbyr-

des forbindelse med mere end én fysisk eller juridisk person, kan gruppen bestaende af centralrege-

ringen og alle de fysiske eller juridiske personer, som centralregeringen udgver direkte eller indi-

rekte kontrol med i henhold til litra a), eller som star i indbyrdes forbindelse med den i henhold til

litra b), betragtes som ikke udggrende en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. Eksistensen af en

gruppe af indbyrdes forbundne kunder, der udgeres af centralregeringen og andre fysiske eller juri-

diske personer, kan i stedet vurderes seerskilt for hver af de personer, som den udgver direkte kon-

trol med i henhold til litra a), eller som star i direkte indbyrdes forbindelse med den i henhold til

litra b), og alle de fysiske og juridiske personer, som den pagaldende person udgver kontrol med i

henhold til litra a), eller som star i indbyrdes forbindelse med den pagaldende person i henhold til

litra b), herunder centralregeringen; det samme geelder for regionale eller lokale myndigheder, som

artikel 115, stk. 2, finder anvendelse pa

»kompetent myndighed«: en offentlig myndighed eller et offentligt organ, som er officielt aner-

kendt i henhold til national lovgivning, og som i henhold til national lovgivning er bemyndiget til at

fare tilsyn med institutter som led i tilsynsordningen i den pagaldende medlemsstat

»konsoliderende tilsynsmyndighed«: en kompetent myndighed med ansvar for gennemfarelse af

konsolideret tilsyn med moderinstitutter i Unionen og institutter kontrolleret af finansielle moder-

holdingselskaber i Unionen eller blandede finansielle moderholdingselskaber i Unionen

»tilladelse«: en fra myndighederne hidrgrende akt, uanset formen, som medfarer ret til at drive

virksomhed

»hjemland«: den medlemsstat, hvor et institut er blevet meddelt tilladelse

»veertsland«: den medlemsstat, hvor et institut har en filial eller leverer tjenesteydelser

»ESCB-centralbanker«: de nationale centralbanker, der er medlemmer af Det Europaiske System

af Centralbanker (ESCB), og Den Europaiske Centralbank (ECB)

»centralbanker«: ESCB-centralbanker og centralbanker i tredjelande

»konsolideret situation«: den situation, der felger af anvendelsen af bestemmelserne i denne forord-

nings farste del, afsnit 11, kapitel 2, pa et institut, som om dette institut sammen med en eller flere

andre enheder udgjorde et enkelt institut

»konsolideret niveau«: pa basis af den konsoliderede situation

»delkonsolideret niveau«: pa basis af den konsoliderede situation for moderinstituttet, det finansiel-

le holdingselskab eller det blandede finansielle holdingselskab, undtagen en undergruppe af enhe-

der, eller pa basis af den konsoliderede situation for et moderinstitut, et finansielt holdingselskab

eller et blandet finansielt holdingselskab, der ikke er det gverste moderinstitut, finansielle holding-

selskab eller blandede finansielle holdingselskab

»finansielle instrumenter«:

a) en kontrakt, hvorved der oprettes et finansielt aktiv hos den ene part og en finansiel forpligtelse
eller et egenkapitalinstrument hos den anden part

b) et instrument, som er navnt i afsnit C i bilag I til direktiv 2004/39/EF

c) et afledt finansielt instrument

d) et primeert finansielt instrument

e) et kontantinstrument.

De instrumenter, der er anfgrt i litra a), b) og c), er kun finansielle instrumenter, hvis deres veerdi er

afledt af prisen for et underliggende finansielt instrument eller et andet underliggende aktiv, en sats

eller et indeks

»startkapital«: stgrrelsen og arten af det kapitalgrundlag, der er omhandlet i artikel 12 i direktiv

2013/36/EU for kreditinstitutter og i afsnit IV i navnte direktiv for sa vidt angar investeringsselska-

ber
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52)
53)
54)
55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)
63)

64)
65)

66)

»operationel risiko«: risiko for tab som fglge af mangelfulde eller svigtende interne procedurer,
menneskelige fejl og systemfejl eller som faglge af eksterne haendelser, inklusive juridiske risici
»udvandingsrisiko«: risikoen for, at en fordring mindskes gennem kontantlan eller andre typer lan
til lantager
»sandsynlighed for misligholdelse« eller »PD«: sandsynligheden for, at en modpart over et tidsrum
pa et ar misligholder sine forpligtelser
»tab givet misligholdelse« eller »LGD«: tabet ved en eksponering som fglge af modpartens mislig-
holdelse i forhold til det udestaende tilgodehavende ved misligholdelsen
»konverteringsfaktor«: forholdet mellem det ikkeudnyttede engagement pa det aktuelle tidspunkt,
som der kan blive trukket pa, og som derfor ville blive et udestaende tilgodehavende i tilfelde af
misligholdelse, og det ikkeudnyttede engagement pa det aktuelle tidspunkt, idet starrelsen af enga-
gementet bestemmes ud fra den meddelte graense, medmindre den ikkemeddelte greense er hgjere
»kreditrisikoreduktion«: en teknik, et institut anvender for at mindske kreditrisikoen ved en eller
flere af sine eksponeringer
»finansieret kreditrisikoafdaekning«: en teknik til kreditrisikoreduktion, hvor reduktionen af kredit-
risikoen ved et instituts eksponering er baseret pa instituttets ret til — i tilfelde af modpartens mis-
ligholdelse, eller hvis en af de gvrige nermere angivne kredithandelser, der vedrgrer modparten,
indtraeffer — at realisere eller overfare eller erhverve eller tilbageholde visse aktiver eller belgb eller
at mindske eksponeringens starrelse til eller erstatte dette belgb med forskellen mellem eksponerin-
gens starrelse og starrelsen af fordringen pa instituttet
»ufinansieret kreditrisikoafdeekning«: en teknik til kreditrisikoreduktion, hvor reduktionen af kre-
ditrisikoen ved et instituts eksponering skyldes tredjemands forpligtelse til at betale et belgb i til-
feelde af lantagers misligholdelse eller andre naermere angivne kreditheendelser
»kontantlignende instrument«: et indskudsbevis, en obligation, herunder en dakket obligation eller
ethvert andet ikkeefterstillet instrument, der er udstedt af et institut, og for hvilket instituttet allere-
de har modtaget fuld betaling, og som tilbagebetales uden betingelser af instituttet til dets nominelle
veerdi
»securitisering«: en transaktion eller ordning, hvorved kreditrisikoen ved en eksponering eller en
pulje af eksponeringer opdeles i trancher og er karakteriseret ved fglgende:
a) Betalingerne i forbindelse med transaktionen eller ordningen afhaenger af udviklingen i ekspo-
neringen eller puljen af eksponeringer.
b) Rangordningen af trancher afgar fordelingen af tabene i transaktionens eller ordningens levetid.
»securitiseringsposition«: en eksponering mod en securitisering
»resecuritisering«: en securitisering, hvor risikoen i forbindelse med en underliggende pulje af eks-
poneringer er opdelt i trancher, og hvor mindst en af de underliggende eksponeringer er en securiti-
seringsposition
»resecuritiseringsposition«: eksponering mod en resecuritisering
»kreditforbedring«: et ved aftale indgaet arrangement, hvorved en positions kreditkvalitet i forbin-
delse med en securitisering forbedres i forhold til, hvad den ville have veeret, hvis der ikke var sket
en kreditforbedring, herunder forbedringer via flere lavere rangerende trancher i forbindelse med
securitisering eller andre typer kreditrisikoafdekning
»securitiseringsenhed med serligt formal« eller »SSPE«: et administrationsselskab eller en anden
enhed end et institut, som er etableret med henblik pa at foretage en eller flere securitiseringer, og
hvis aktiviteter er begraenset til dette formal, hvis struktur er udformet med henblik pa at adskille
SSPE'ens forpligtelser fra det eksponeringsleverende instituts, og i hvilket indehaverne af retten til
securitiseringsenheden har ubegranset ret til at pantsaette eller selge de hermed forbundne rettighe-
der
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67)

68)

69)
70)

71)

72)

73)

74)

75)

76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

»tranche«: et ved aftale fastlagt segment af kreditrisikoen ved en eksponering eller en raekke ekspo-

neringer, hvor en position i segmentet medfarer risiko for et stgrre eller mindre kredittab end en

position af samme starrelse i hvert af de andre sddanne segmenter, idet der ikke tages hensyn til den

kreditrisikoafdaekning, som tredjemand direkte giver indehavere af positioner i segmentet eller i an-

dre segmenter

»opgearelse til markedsveerdi«: veerdianseettelse af positionerne til lettilgeengelige slutkurser fra uaf-

hengige kilder, herunder vekselkurser, skeermkurser eller noteringer fra flere uafhaengige og velre-

nommerede meglere

»opggarelse til modelveerdi«: en verdiansattelse, som skal benchmarkes, ekstrapoleres eller pa an-

den vis beregnes ud fra et eller flere markedsinput

»uafhaengig kurskontrol«: en proces, hvorved markedskurser eller modelverdier regelmaessigt kon-

trolleres for ngjagtighed og uafhangighed

»justeret kapitalgrundlag«: summen af fglgende:

a) kernekapital som omhandlet i artikel 25

b) supplerende kapital som omhandlet i artikel 71, der udger hgjst en tredjedel af kernekapitalen

»anerkendte barser«: en bars, der opfylder alle falgende betingelser:

a) Den er et reguleret marked.

b) Den har en clearingordning, hvorved der til de i bilag Il nevnte kontrakter stilles daglige mar-
genkrav, som efter de kompetente myndigheders opfattelse yder en tilstreekkelig beskyttelse

»skgnsmaessige pensionsydelser«: forhgjede pensionsydelser, som et institut pa grundlag af skan

tildeler en medarbejder som en del af dennes variable lgnpakke, og som ikke omfatter opsparede

ydelser, som en medarbejder er blevet tildelt i henhold til virksomhedens pensionsordning

»belaningsvardi«: en fast ejendoms veerdi som fastsat gennem en forsigtig vurdering af de fremtidi-

ge salgsmuligheder under hensyn til bl.a. ejendommens holdbarhed pa lang sigt, de almindelige og

de lokale markedsforhold, ejendommens nuverende brug og alternative anvendelsesmuligheder

»beboelsesejendom«: en ejendom, der er beboet af ejeren eller lejeren af ejendommen. Beboelses-

ejendomme omfatter retten til at bebo en lejlighed i en andelsboligforening beliggende i Sverige

»markedsvardi«: for fast ejendom det skennede belgb, som ejendommen kan handles til pa veer-

diansattelsesdatoen ved en uafhangig transaktion mellem en interesseret kaber og en interesseret

seelger pa normale markedsvilkar, hvor parterne hver iser har handlet pa et velinformeret grundlag

med forsigtighed og uden at vare under tvang

»gaeldende regnskabsregler«: de regnskabsstandarder, som instituttet er omfattet af i medfar af for-

ordning (EF) nr. 1606/2002 eller direktiv 86/635/EQF

»etarig misligholdelsesfrekvens«: forholdet mellem antallet af misligholdelser i en periode, som be-

gynder et ar fer en dato T, og antallet af lantagere, der er klassificeret i denne risikogruppe eller

pulje et ar forud for denne dato

»spekulativ finansiering af fast ejendom«: Ian til erhvervelse af eller byggemodning af eller opfg-

relse pa jord i forbindelse med fast ejendom eller af og i forbindelse med sadan ejendom med hen-

blik pa videresalg med fortjeneste

»handelsfinansiering«: finansiering, herunder garantier, i tilknytning til udveksling af varer og tje-

nesteydelser ved hjalp af finansielle produkter med fast kortfristet lgbetid, normalt pa under et ar

uden automatisk fornyelse

»offentligt stattet eksportkredit«: lan eller kreditter til finansiering af eksport af varer og tjeneste-

ydelser, for hvilke et officielt eksportkreditagentur stiller garanti eller yder forsikring eller direkte

finansiering

»genkgbsaftale« og »omvendt genkgbsaftale«: en aftale, hvorefter et institut eller dets modpart

overdrager verdipapirer eller ravarer eller garanterede rettigheder vedrgrende:
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83)
84)

85)

86)

87)

88)

89)
90)

91)

92)
93)

94)

95)

96)

a) veerdipapirer eller ravarer, nar garantien gives af en anerkendt bgrs, der er indehaver af rettighe-
derne til verdipapirerne eller ravarerne, og nar aftalen ikke giver et institut mulighed for at
overdrage eller pantsatte et bestemt veerdipapir eller en bestemt ravare til mere end en modpart
ad gangen og samtidig forpligter sig til at tilbagekebe dem

b) andre verdipapirer eller ravarer af samme type til en n@rmere angiven pris pa et senere tids-
punkt, der er eller bliver neermere angivet af overdrageren, idet der er tale om en genkgbsaftale
for det institut, der saelger veerdipapirerne eller ravarerne, og en omvendt genkgbsaftale for det
institut, der kaber dem

»genkgbstransaktion«: enhver transaktion, der er omfattet af en genkgbsaftale eller en omvendt

genkgbsaftale

»simpel genkgbsaftale«: en genkgbstransaktion af et enkelt aktivt eller lignende ikkekomplekst ak-

tiv i modsatning til en kurv af aktiver

»positioner, der besiddes med handelshensigt«:

a) positioner i finansielle instrumenter, som et institut indehaver for egen regning, og positioner
baseret pa kundebetjening og opgarelse til markedsveerdi

b) positioner, som indehaves med henblik pa videresalg pa kort sigt

c) positioner, som besiddes med henblik pa at fa fordel af faktiske eller forventede kortsigtede for-
skelle mellem kabs- og salgspriser eller af andre pris- eller rentezendringer

»handelsbeholdning«: alle positioner i finansielle instrumenter og ravarer, som instituttet besidder

med henblik pa videresalg eller for at afdekke andre positioner, der besiddes med henblik pa vide-

resalg

»multilateral handelsfacilitet«: en multilateral handelsfacilitet som defineret i artikel 4, nr. 15), i di-

rektiv 2004/39/EF

»kvalificerende central modpart«: en central modpart, der enten er meddelt tilladelse i overensstem-

melse med artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, eller som er anerkendt i overensstemmelse

med artikel 45 i n@vnte forordning

»misligholdelsesfond«: en fond oprettet af en central modpart i overensstemmelse med artikel 42 i

forordning (EU) nr. 648/2012 og anvendt i overensstemmelse med artikel 45 i naevnte forordning

»indbetalt bidrag til en CCP's misligholdelsesfond«: et bidrag til en CCP's misligholdelsesfond,

som et institut har indbetalt

»handelseksponering«: et clearingmedlems eller en kundes nuverende eksponering, herunder den

variationsmargen, som clearingmedlemmet har til gode, men endnu ikke har modtaget, og enhver

potentiel fremtidig eksponering mod en CCP som fglge af kontrakter og transaktioner som anfart i

artikel 301, stk. 1, litra a)-e), samt initialmargenen

»reguleret marked«: et reguleret marked som defineret i artikel 4, nr. 14) i direktiv 2004/39/EF

»gearing«: den relative starrelse af et instituts aktiver, ikkebalancefarte forpligtelser og eventualfor-

pligtelser, der betales eller stilles som sikkerhed, herunder forpligtelser i forbindelse med modtagne

midler, indgaede forpligtelser, derivater eller genkgbsaftaler, men ikke forpligtelser, som kun kan
opfyldes ved likvidation af et institut, ssmmenlignet med instituttets kapitalgrundlag

»risiko for overdreven gearing«: risiko som resultat af et instituts sarbarhed som fglge af gearing

eller mulig gearing, som kan kraeve uforudsete korrigerende foranstaltninger i dets forretningsplan,

herunder ngdsalg af aktiver, som vil kunne medfgre tab eller justeringer i veerdien af dets resterende
aktiver

»kreditrisikojustering«: starrelsen af specifikke og generelle hensattelser til deekning af tab pa ud-

Ian for kreditrisici, som er anerkendt i instituttets arsregnskab i overensstemmelse med de galdende

regnskabsregler

»intern afdekning«: en position, der i vaesentlig udstraekning dekker komponentrisikoelementerne

mellem én eller flere positioner i og uden for handelsbeholdningen
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97)

98)

99)
100)

101)
102)

103)

104)
105)
106)

107)

108)
109)

110)
111)
112)

113)
114)

115)
116)

»referenceforpligtelse«: en forpligtelse, der anvendes til at bestemme et kreditderivats kontante af-
regningsveerdi

»eksternt kreditvurderingsinstitut« eller »ECAl«: et kreditvurderingsbureau, som er registreret eller
godkendt i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009
af 16. september 2009 om kreditvurderingsbureauer®), eller en centralbank, som udsteder kredit-
vurderinger, der er undtaget fra anvendelsen af forordning (EF) nr. 1060/2009

»Udpeget ECAl« betyder et ECAI, der er udpeget af et institut

»akkumuleret anden totalindkomst«: det samme som i international regnskabsstandard (IAS) 1, jf.
forordning (EF) nr. 1606/2002

»kernekapital«: kernekapital som defineret i artikel 88 i direktiv 2009/138/EF

»kernekapitalposter i forsikringsselskaber«: kernekapitalposter i virksomheder, som er omfattet af
direktiv 2009/138/EF, nar disse poster klassificeres som tier 1-kapital i overensstemmelse med arti-
kel 94, stk. 1, i nevnte direktiv

»hybride kernekapitalposter i forsikringsselskaber«: kernekapitalposter i virksomheder, som er om-
fattet af direktiv 2009/138/EF, nar disse poster klassificeres som tier 1-kapital i overensstemmelse
med artikel 94, stk. 1, i naevnte direktiv, og indregningen af disse poster er begreenset af de delege-
rede retsakter, der vedtages i henhold til naevnte direktivs artikel 99

»supplerende kapitalposter i forsikringsselskaber«: kernekapitalposter i virksomheder, som er om-
fattet af direktiv 2009/138/EF, nar disse poster klassificeres som tier 2-kapital i overensstemmelse
med artikel 94, stk. 2, i navnte direktiv

»resterende supplerende kapitalposter i forsikringsselskaber«: kernekapitalposter i virksomheder,
som er omfattet af direktiv 2009/138/EF, nar disse poster klassificeres som tier 3-kapital i overens-
stemmelse med artikel 94, stk. 3, i n@vnte direktiv

»udskudte skatteaktiver«: den samme som i de geeldende regnskabsregler

»udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet«: udskudte skatteaktiver, hvis frem-
tidige vaerdi kun kan realiseres, safremt instituttet genererer skattemaessigt overskud i fremtiden
»udskudte skatteforpligtelser«: det samme som i de geeldende regnskabsregler

»aktiver i ydelsesbaseret pensionskasse«: aktiver i en ydelsesbaseret pensionskasse eller ordning
opgjort efter fradrag af samme pensionskasses eller -ordnings forpligtelser

»udlodninger«: udbetaling af udbytte eller rente under enhver form

»finansiel virksomhed«: det samme som i artikel 13, nr. 25), litra b) og d), i direktiv 2009/138/EF
»midler til daekning af generelle kreditinstitutrisici«: det samme som i artikel 38 i direktiv
86/635/EQF

»goodwill«: det samme som i de geldende regnskabsregler

»indirekte besiddelse«: enhver eksponering mod en mellemliggende enhed, der er eksponeret mod
kapitalinstrumenter udstedt af en enhed i den finansielle sektor, hvor en eventuel permanent ned-
skrivning af de kapitalinstrumenter, der er udstedt af enheden i den finansielle sektor, ville pafare
instituttet et tab, der ikke ville vaere veesentligt forskelligt fra det tab, som instituttet ville lide i til-
feelde af en direkte besiddelse af de kapitalinstrumenter, som er udstedt af enheden i den finansielle
sektor

»immaterielle aktiver«: det samme som i de gaeldende regnskabsregler, og de omfatter goodwill
»andre kapitalinstrumenter«: kapitalinstrumenter, som er udstedt af enheder i den finansielle sektor,
og som ikke kan klassificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstru-
menter, supplerende kapitalinstrumenter, kernekapitalposter i forsikringsselskaber, hybride kerne-
kapitalposter i forsikringsselskaber, supplerende kapitalposter i forsikringsselskaber eller resterende
supplerende kapitalposter i forsikringsselskaber
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117)

118)
119)
120)
121)
122)
123)
124)
125)

126)

127)

128)

»andre reserver«: reserver, jf. de geldende regnskabsregler, som skal oplyses i henhold til den geel-
dende regnskabsstandard med fradrag af de belgb, der allerede indgar i akkumuleret anden totalind-
komst eller overfart resultat

»kapitalgrundlag«: summen af kernekapital og supplerende kapital

»kapitalgrundlagsinstrumenter«: kapitalinstrumenter, som udstedes af instituttet, og som kan klassi-

ficeres som egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende

kapitalinstrumenter

»minoritetsinteresse«: den egentlige kernekapital i et datterselskab af et institut, der er tillagt andre

fysiske eller juridiske personer end dem, der er omfattet af konsolideringsreglerne for instituttet

»overskud«: det samme som i de gaeldende regnskabsregler

»krydsejerskab«: et instituts besiddelse af kapitalgrundlagsinstrumenter eller andre kapitalinstru-

menter udstedt af enheder i den finansielle sektor, nar disse enheder ogsa besidder kapitalgrund-

lagsinstrumenter udstedt af instituttet

»overfgrt resultat«: fremfart driftsresultat opgjort som det endelige overskud eller tab i henhold til

de geeldende regnskabsregler

»overkurs ved emission«: det samme som i de geeldende regnskabsregler

»midlertidige forskelle«: det samme som i de gaeldende regnskabsregler

»syntetisk besiddelse«: et instituts investering i et finansielt instrument, hvis verdi er direkte knyt-

tet til veerdien af de kapitalinstrumenter, som udstedes af en enhed i den finansielle sektor

»krydsgarantiordning«: en ordning, der opfylder samtlige falgende betingelser:

a) Institutterne er omfattet af samme institutsikringsordning som omhandlet i artikel 113, stk. 7

b) Institutterne er fuldt konsoliderede i overensstemmelse med artikel 1, stk. 1, litra b), c) og d),
eller artikel 1, stk. 2, i direktiv 83/349/E@F og er omfattet af tilsynet pa konsolideret niveau med
det institut, der er moderinstitut i en medlemsstat i henhold til farste del, afsnit Il, kapitel 2 i
denne forordning, og underlagt et kapitalgrundlagskrav.

c) Moderinstituttet i en medlemsstat og datterselskaberne er etableret i samme medlemsstat og er
underlagt samme kompetente myndighed med hensyn til tilladelser og tilsyn.

d) Moderinstituttet i en medlemsstat og datterselskaberne har indgaet en kontraktmaessig eller ved-
teegtsmaessig ansvarsordning, der beskytter disse institutter og navnlig sikrer deres likviditet og
solvens med henblik pa at undga konkurs, hvis det bliver ngdvendigt.

e) Der er etableret ordninger, der kan sikre gjeblikkelig tilvejebringelse af finansielle midler i form
af kapital og likviditet, hvis det bliver ngdvendigt under den kontraktmaessige eller vedteegts-
maessige ansvarsordning, der er omhandlet i litra d).

f) Den kompetente myndighed kontrollerer regelmaessigt, om de i litra d) og €) omhandlede ord-
ninger er fyldestgarende.

g) Minimumsopsigelsesfristen for et datterselskabs frivillige udtreeden af ansvarsordningen er ti ar.

h) Den kompetente myndighed har befgjelse til at forbyde et datterselskabs frivillige udtreeden af
ansvarsordningen

»elementer, der kan udloddes«: resultatet for det sidst afsluttede regnskabsar med tilleg af overfart
overskud samt af anvendelige reserver til dette formal inden udlodninger til indehavere af kapital-
grundlagsinstrumenter og med fradrag af overfart underskud, af overskud, der i henhold til bestem-
melserne i lovgivningen eller instituttets bekendtgerelser ikke kan udloddes, samt af belgb henlagt
til reserver, som ikke kan udloddes i overensstemmelse med gaeldende national lovgivning eller in-
stituttets vedtaegter, idet disse underskud og reserver fastsattes pa grundlag af instituttets enkelte
regnskaber og ikke pa grundlag af det konsoliderede regnskab.

2. Nar der i denne forordning henvises til fast ejendom, beboelses- eller erhvervsejendomme eller pant i
sadanne ejendomme omfatter det andele i finske boligselskaber, der drives i henhold til den finske lov om
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boligselskaber af 1991 eller senere tilsvarende lovgivning. Medlemsstaterne eller deres kompetente myn-
digheder kan tillade, at andele, der udger en tilsvarende indirekte besiddelse af fast ejendom, behandles
som direkte besiddelse af fast ejendom, forudsat at denne indirekte besiddelse er specifikt omhandlet i
den pagaldende medlemsstats nationale lovgivning, og at den ved anvendelse som sikkerhed giver kre-
ditorer samme beskyttelse.

3. Handelsfinansiering som omhandlet i stk. 1, nr. 80) er generelt uforpligtet og kreever fyldestggrende
transaktionsdokumentation i forbindelse med hver udbetalingsanmodning, saledes at finansieringen kan
neegtes, hvis der er nogen tvivl om kreditvaerdigheden eller den fremlagte transaktionsdokumentation; til-
bagebetaling af handelsfinansieringsengagementet er som regel uafhangig af lantageren; midlerne kom-
mer i stedet fra kontantbelgb modtaget af importarer eller fra indtegterne fra salget af de underliggende
varer.

Artikel 5
Definitioner, der specifikt geelder for kapitalkravene i relation til kreditrisci

Med henblik pa tredje del, afsnit |1 forstas ved:

1) »eksponering« : en aktivpost eller en ikkebalancefart post

2) »tab« : gkonomisk tab, herunder virkningerne af veasentlige diskonteringer og veesentlige direkte og
indirekte omkostninger i tilknytning til inddrivelser i forbindelse med instrumentet

3) »forventet tab« eller »EL« : det belgb, der forventes tabt i forbindelse med en eksponering som falge
af modpartens potentielle misligholdelse eller udvanding over en etarig periode, i forhold til det mis-
ligholdte tilgodehavende

AFSNIT I
NIVEAU FOR ANVENDELSE AF KRAVENE
KAPITEL 1
Anvendelse af kravene pa individuelt niveau
Artikel 6
Generelle principper
1. Institutter overholder bestemmelserne i anden til femte del og ottende del pa individuelt niveau.

2. Etinstitut, der enten er et datterselskab i den medlemsstat, hvor det er meddelt tilladelse og er underlagt
tilsyn, eller et moderselskab, og et institut, der indgar i konsolideringen i henhold til artikel 19, er ikke
forpligtet til at overholde de bestemmelser, der er fastsat i artikel 89, 90 og 91, pa individuelt niveau.

3. Et institut, der enten er et moderselskab eller et datterselskab, og et institut, der indgar i konsoliderin-
gen i henhold til artikel 19, er tikke forpligtet til at overholde de bestemmelser, der er fastsat i ottende del,
pa individuelt niveau.

4. Kreditinstitutter og investeringsselskaber, som er meddelt tilladelse til at levere de investeringsservices
og -aktiviteter, der er navnt i afsnit A, nr. 3) og 6), i bilag 1 til direktiv 2004/39/EF, overholder bestem-
melserne i sjette del pa individuelt niveau. Indtil Kommissionens rapport i henhold til artikel 508, stk.3,
foreligger, kan de kompetente myndigheder fritage investeringsselskaber fra at overholde de bestemmel-
ser, der er fastsat i sjette del, under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af investeringssel-
skabets aktiviteter.
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5. Institutter, bortset fra de investeringsselskaber, der er omhandlet i artikel 95, stk. 1, og artikel 96, stk. 1,
og de institutter, for hvilke de kompetente myndigheder har gjort brug af undtagelsen i artikel 7, stk. 1
eller 3, overholder bestemmelserne i syvende del pa individuelt niveau.

Artikel 7
Undtagelse fra anvendelsen af kravene pa individuelt niveau

1. De kompetente myndigheder kan undlade at anvende artikel 6, stk. 1, pa et instituts datterselskab, hvis

bade datterselskabet og instituttet er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn i den pageldende medlemsstat,

og datterselskabet er omfattet af det konsoliderede tilsyn med det institut, som er moderselskabet, og
samtlige fglgende betingelser er opfyldt for at sikre, at kapitalgrundlaget er korrekt fordelt mellem moder-
selskabet og datterselskabet:

a) Der er ingen nuveerende eller forudsete veesentlige praktiske eller juridiske hindringer for modersel-
skabets hurtige overfgrsel af kapitalgrundlagsmidler eller tilbagebetaling af forpligtelser.

b) Enten godtger moderselskabet over for den kompetente myndighed, at datterselskabet forvaltes pa
forsvarlig vis, og afgiver erkleering om, at det med tilladelse fra den kompetente myndighed stiller
garanti for de engagementer, som datterselskabet indgar, eller risiciene i datterselskabet er ubetydeli-
ge.

c) Moderselskabets procedurer for risikoevaluering, -maling og -kontrol omfatter datterselskabet.

d) Moderselskabet besidder mindst 50 % af de stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandelene i
datterselskabet, eller har ret til at udpege eller afsztte et flertal af medlemmerne af datterselskabets
ledelsesorgan.

2. De kompetente myndigheder kan udnytte den i stk. 1 omhandlede mulighed, nar moderselskabet er et
finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstat
som instituttet, forudsat at det er underkastet samme tilsyn som institutter og navnlig de i artikel 11, stk.
1, fastsatte standarder.

3. De kompetente myndigheder kan undlade at anvende artikel 6, stk. 1, pa et moderinstitut i en medlems-
stat, nar instituttet er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn i den pagaeldende medlemsstat, og det er om-
fattet af det konsoliderede tilsyn, og safremt samtlige falgende betingelser er opfyldt for at sikre, at kapi-
talgrundlaget er korrekt fordelt mellem moderselskabet og datterselskaberne:

a) Der er ingen nuveerende eller forudsete vaesentlige praktiske eller juridiske hindringer for hurtig over-
farsel af kapitalgrundlagsmidler eller tilbagebetaling af forpligtelser til moderinstituttet i en medlems-
stat.

b) De relevante procedurer for risikoevaluering, -maling og -kontrol i det konsoliderede tilsyn omfatter
moderselskabet i en medlemsstat.

Den kompetente myndighed, der anvender dette stykke, underretter de kompetente myndigheder i alle de
andre medlemsstater.

Artikel 8
Undtagelse fra anvendelsen af likviditetskravene pa individuelt niveau

1. De kompetente myndigheder kan helt eller delvis undlade at anvende sjette del pa et institut og pa alle

eller nogle af dets datterselskaber i Unionen og fare tilsyn med dem som en enkelt likviditetsundergruppe,

hvis de opfylder samtlige falgende betingelser:

a) Moderinstituttet pa konsolideret niveau eller et datterinstitut pa delkonsolideret niveau opfylder kra-
vene i sjette del.
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b) Til enhver tid overvager og kontrollerer moderinstituttet pa konsolideret niveau eller datterinstituttet
pa delkonsolideret niveau likviditetspositionerne i alle gruppens eller undergruppens institutter, som
er omfattet af undtagelsen, og sikrer, at alle disse institutter rader over tilstraekkelig likviditet.

c) Institutterne har pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made indgaet kontrakter om
fri overfarsel af midler mellem hinanden for at kunne indfri deres individuelle og felles forpligtelser,
efterhanden som de forfalder.

d) Der er ingen nuveerende eller forudsete vasentlige praktiske eller juridiske hindringer for opfyldelse
af de i litra ¢) omtalte kontrakter.

Senest den 1. januar 2014 foreleegger Kommissionen Europa-Parlamentet og Réadet en rapport om eventu-
elle juridiske hindringer for anvendelsen af litra c) og opfordres til, hvis det er hensigtsmaessigt, at frem-
seette et lovgivningsforslag senest den 31. december 2015 om den eller de hindringer, der ber fjernes.

2. De kompetente myndigheder kan helt eller delvis undlade at anvende sjette del pa et institut og pa alle
eller nogle af dets datterselskaber, hvis alle institutterne i likviditetsundergruppen er meddelt tilladelse i
samme medlemsstat, og forudsat at betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

3. Er institutterne i likviditetsundergruppen meddelt tilladelse i flere medlemsstater, finder stk. 1 kun an-

vendelse efter gennemfarelse af proceduren i artikel 21 og kun pa de institutter, hvis kompetente myndig-

heder kan godkende fglgende:

a) deres vurdering af, hvorvidt strategien for og behandlingen af likviditetsrisikoen opfylder betingelser-
ne i artikel 86 i direktiv 2013/36/EU i hele likviditetsundergruppen

b) fordelingen af, placeringen af og ejerforholdet til de kreevede likvide aktiver, som likviditetsunder-
gruppen skal besidde

c) afgarelsen om mindstebeholdningerne af likvide aktiver, som skal besiddes af de institutter, der und-
tages fra bestemmelserne i sjette del

d) behovet for strengere parametre end dem, der er fastsat i sjette del

e) en ubegranset udveksling af fuldsteendige oplysninger mellem de kompetente myndigheder

f) en fuld forstaelse af falgerne af en sddan undtagelse.

4. De kompetente myndigheder kan ogsa anvende stk. 1, 2 og 3 pa institutter, som deltager i den samme
institutsikringsordning, jf. artikel 113, stk. 7, litra b), forudsat at de opfylder alle betingelserne i artikel
113, stk. 7, og pa andre institutter, mellem hvilke der bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 113,
stk. 6, forudsat at de opfylder alle betingelserne deri. I dette tilfeelde udpeger de kompetente myndigheder
blandt de institutter, der er omfattet af undtagelsen, et institut, som skal opfylde kravene i sjette del pa
grundlag af den konsoliderede situation for alle institutterne i likviditetsundergruppen.

5. Er der indrgmmet en undtagelse i henhold til stk. 1 eller 2, kan de kompetente myndigheder ogsa an-
vende artikel 86 i direktiv 2013/36/EU eller dele heraf pa likviditetsundergruppen og undlade at anvende
artikel 86 i direktiv 2013/36/EU eller dele heraf pa individuelt niveau.

Artikel 9
Individuel konsolideringsmetode

1. De kompetente myndigheder kan i enkelttilfeelde tillade moderinstitutter ved beregningen af deres krav
i medfgr af artikel 6, stk. 1, at medregne datterselskaber, der opfylder betingelserne i artikel 7, stk. 1, litra
¢) og d), og hvis vasentlige eksponeringer eller vasentlige forpligtelser er over for dette moderinstitut, jf.
dog stk. 2 og 3 i nerveerende artikel og artikel 144, stk. 3, i direktiv 2013/36/EU.
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2. Den i stk. 1 fastsatte behandling er kun tilladt, nar moderinstituttet over for de kompetente myndighe-
der fuldt ud dokumenterer eksistensen af forhold og ordninger, herunder juridisk bindende aftaler, i med-
far af hvilke der hverken er eller forudses veesentlige praktiske eller juridiske hindringer for datterselska-
bets hurtige overfarsel af kapitalgrundlagsmidler eller tilbagebetaling af forfaldne forpligtelser til moder-
selskabet.

3. Nar en kompetent myndighed ger brug af valgmuligheden i stk. 1, underretter den regelmassigt og
mindst en gang om aret de kompetente myndigheder i alle de gvrige medlemsstater om anvendelsen af
stk. 1 og om de forhold og ordninger, der er omhandlet i stk. 2. Hvis datterselskabet er beliggende i et
tredjeland, giver den kompetente myndighed de samme oplysninger til de kompetente myndigheder i det-
te tredjeland.

Artikel 10
Undtagelser for institutter, som er fast tilknyttet et centralt organ

1. De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med national lovgivning helt eller delvis undtage

et eller flere institutter, der er beliggende i samme medlemsstat, og som er fast tilknyttet et centralt organ,

der kontrollerer dem, og som er etableret i samme medlemsstat, fra kravene i anden til ottende del, hvis

falgende betingelser er opfyldt:

a) Det centrale organ og de tilsluttede institutter haefter solidarisk for deres forpligtelser, eller de tilslut-
tede institutters forpligtelser garanteres fuldt ud af det centrale organ.

b) Det centrale organs og samtlige tilsluttede institutters solvens og likviditet kontrolleres i deres helhed
pa grundlag af institutternes konsoliderede regnskaber.

c) Det centrale organs ledelse er bemyndiget til at give instrukser til de tilknyttede institutters ledelse.

Medlemsstaterne kan fastholde og gere brug af gaeeldende national lovgivning om anvendelse af den i stk.
1 omhandlede undtagelse, sa lzenge det ikke strider mod denne forordning og direktiv 2013/36/EU.

2. Nar de kompetente myndigheder har fundet det godtgjort, at betingelserne i stk. 1 er opfyldt, og det
centrale organs forpligtelser garanteres fuldt ud af de tilknyttede institutter, kan de kompetente myndighe-
der undtage det centrale organ fra kravene i anden til ottende del pa individuelt niveau.

KAPITEL 2
Konsolideringsregler
Afdeling 1
Anvendelse af kravene pa konsolideret niveau
Artikel 11
Generelt

1. Moderinstitutter i en medlemsstat opfylder i det omfang og pa den made, som er foreskrevet i artikel
18, kravene i anden til fjerde del og syvende del pa grundlag af deres konsoliderede situation. Modersel-
skaber og deres datterselskaber, der er omfattet af denne forordning, etablerer en passende organisatorisk
struktur og egnede interne kontrolordninger for at sikre, at de data, der er ngdvendige til konsolidering,
behandles og fremsendes pa behgrig vis. De sikrer navnlig, at de datterselskaber, der ikke er omfattet af
denne forordning, indfarer ordninger, processer og mekanismer med henblik pa korrekt konsolidering.
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2. Institutter, der kontrolleres af et finansielt moderholdingselskab eller et blandet finansielt moderhol-
dingselskab i en medlemsstat opfylder i det omfang og pa den made, der er foreskrevet i artikel 18, krave-
ne i anden til fjerde del og syvende del pa grundlag af det finansielle holdingselskabs eller blandede fi-
nansielle holdingselskabs konsoliderede situation.

Nar mere end ét institut kontrolleres af et finansielt moderholdingselskab eller et blandet finansielt mo-
derholdingselskab i en medlemsstat, finder farste afsnit kun anvendelse pa det institut, der i overensstem-
melse med artikel 111 i direktiv 2013/36/EU er omfattet af konsolideret tilsyn.

3. Moderinstitutter i Unionen, institutter kontrolleret af et finansielt moderholdingselskab i Unionen og
institutter kontrolleret af et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen opfylder forpligtelserne i
sjette del pa grundlag af moderinstituttets, det finansielle holdingselskabs eller det blandede finansielle
holdingselskabs konsoliderede situation, hvis koncernen omfatter et eller flere institutter, som er meddelt
tilladelse til at levere de investeringsservices og -aktiviteter, der er naevnt i afsnit A, nr. 3) og 6), i bilag |
til direktiv 2004/39/EF. Indtil Kommissionens rapport i henhold til artikel 508, stk. 2, foreligger, og hvis
koncernen kun omfatter investeringsselskaber, kan de kompetente myndigheder fritage investeringssel-
skaber fra at overholde de bestemmelser, der er fastsat i sjette del, pa konsolideret niveau under hensynta-
gen til arten, omfanget og kompleksiteten af investeringsselskabets aktiviteter.

4. Finder artikel 10 anvendelse, opfylder det i navnte artikel omtalte centrale organ kravene i anden til
ottende del pa grundlag af den konsoliderede situation for det centrale organ og dets tilknyttede institutter
som helhed.

5. Ud over kravene i stk. 1-4 og med forbehold af andre bestemmelser i denne forordning og direktiv
2013/36/EU kan de kompetente myndigheder, hvis det i tilsynsgjemed er berettiget pa grund af serlige
risikomassige forhold eller et instituts seerlige kapitalstruktur, eller nar en medlemsstat vedtager national
lovgivning, der kreever strukturel adskillelse inden for en bankkoncern, kreeve, at de strukturelt adskilte
institutter opfylder forpligtelserne i anden til fjerde del og sjette til ottende del i denne forordning og i
afsnit VI1 i direktiv 2013/36/EU pa delkonsolideret niveau.

Anvendelse af den i forste afsnit omhandlede fremgangsmade bergrer ikke det effektive tilsyn pa konsoli-
deret niveau og ma hverken fa uforholdsmaessige negative virkninger for det finansielle system eller dele
heraf i andre medlemsstater eller i Unionen som helhed og ej heller udgare eller skabe en hindring for det
indre markeds funktion.

Artikel 12

Et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab med bade et kreditinstitut og
et investeringsselskab som datterselskab

Huvis et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab har mindst ét kreditinstitut og
et investeringsselskab som datterselskab, finder de krav, der er baseret pa det finansielle holdingselskabs
eller det blandede finansielle holdingselskabs konsoliderede situation, anvendelse pa kreditinstituttet.

Artikel 13
Anvendelse af oplysningskravene pa konsolideret niveau

1. Moderinstitutter i Unionen overholder de i ottende del fastsatte bestemmelser pa grundlag af deres kon-
soliderede situation.
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Sterre datterselskaber af moderinstitutter i Unionen og de datterselskaber, der har vaesentlig betydning for
deres lokale marked, offentligger oplysningerne i artikel 437, 438, 440, 442, 450, 451 og 453 pa individu-
elt eller delkonsolideret niveau.

2. Institutter kontrolleret af et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moder-
holdingselskab i Unionen overholder bestemmelserne i ottende del pa grundlag af det finansielle holding-
selskabs eller blandede finansielle holdingselskabs konsoliderede situation.

Starre datterselskaber af finansielle moderholdingselskaber i Unionen eller blandede finansielle moder-
holdingselskaber i Unionen og de datterselskaber, der har vasentlig betydning for deres lokale marked,
offentliggar oplysningerne i artikel 437, 438, 440, 442, 450, 451 og 453 pa individuelt eller delkonsolide-
ret niveau.

3. Stk. 1 og 2 finder hverken hel eller delvis anvendelse pa moderinstitutter i Unionen, institutter kontrol-
leret af et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab 1 Uni-
onen, hvis de er omfattet af tilsvarende oplysninger, som et moderselskab etableret i et tredjeland har gi-
vet pa konsolideret niveau.

4. Finder artikel 10 anvendelse, opfylder det i naevnte artikel omtalte centrale organ kravene i ottende del
pa grundlag af det centrale organs konsoliderede situation. Artikel 18, stk. 1, finder anvendelse pa det
centrale organ, og de tilknyttede institutter betragtes som datterselskaber af det centrale organ.

Artikel 14
Anvendelse af kravene i femte del pa konsolideret niveau

1. Moderselskaber og deres datterselskaber, der er omfattet af denne forordning, opfylder de i femte del
fastsatte krav pa konsolideret eller delkonsolideret niveau for at sikre, at de ordninger, procedurer og me-
kanismer, som kraeves i disse bestemmelser, er ensartede og velintegrerede, og at alle relevante data og
oplysninger med henblik pa tilsyn kan fremlaegges. De sikrer navnlig, at de datterselskaber, der ikke er
omfattet af denne forordning, indfarer ordninger, processer og mekanismer med henblik pa overholdelse
af disse bestemmelser.

2. Institutter anvender en supplerende risikoveagt i overensstemmelse med artikel 407, nar artikel 92 an-
vendes pa konsolideret eller delkonsolideret niveau, hvis bestemmelserne i artikel 405 eller 406 overtre-
des af en enhed, der er etableret i et tredjeland, og som indgar i konsolideringen i overensstemmelse med
artikel 18, safremt overtreedelsen er veesentlig i forhold til koncernens generelle risikoprofil.

3. De krav, der folger af femte del vedrgrende datterselskaber, som ikke selv er omfattet af denne forord-
ning, finder ikke anvendelse, hvis moderinstituttet i Unionen eller institutter, der kontrolleres af et finan-
sielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, over for
de kompetente myndigheder kan godtgare, at anvendelsen af femte del strider mod lovgivningen i det
tredjeland, hvor datterselskabet er etableret.

Artikel 15

Undtagelse fra anvendelsen af kapitalgrundlagskravene pa konsolideret niveau for koncerner af in-
vesteringsselskaber

1. Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan i enkelttilfeelde undlade at anvende tredje del i denne for-

ordning og afsnit V11, kapitel 4, i direktiv 2013/36/EU pa konsolideret niveau med forbehold af falgende:

a) Alle investeringsselskaberne i Unionen i koncernen anvender den alternative beregning af den samle-
de risikoeksponering, der er omhandlet i artikel 95, stk. 2.
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b) Alle investeringsselskaberne i koncernen falder ind under kategorierne i artikel 95, stk. 1, og artikel
96, stk. 1.

c) Alle investeringsselskaberne i Unionen i koncernen opfylder hver iseer kravene i artikel 95 og fra-
treekkes samtidig i den egentlige kernekapital alle eventualforpligtelser i forhold til investeringssel-
skaber, finansieringsinstitutter, portefgljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirksomhe-
der, som ellers ville veere omfattet af konsolideringen.

d) Ethvert finansielt holdingselskab, som er finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat for et inve-
steringsselskab i koncernen, har mindst den kapital, som her er defineret som summen af kapitalpo-
sterne i artikel 26, stk. 1, artikel 51 og artikel 62 for at deekke summen af fglgende:

i) summen af den fulde bogfarte veerdi af kapitalandele, efterstillede fordringer og instrumenter
som omhandlet i artikel 36, stk. 1, litra h) og i), artikel 56, litra c) og d), og artikel 66litra c) og
d), i investeringsselskaber, finansieringsinstitutter, portefaljeadministrationsselskaber og accesso-
riske servicevirksomheder, som ellers ville vaere omfattet af konsolideringen, og

i) de samlede eventualforpligtelser i forhold til investeringsselskaber, finansieringsinstitutter, porte-
fgljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirksomheder, som ellers ville vaere omfat-
tet af konsolideringen.

e) Koncernen omfatter ikke kreditinstitutter.

Hvis kriterierne i fagrste afsnit er opfyldt, skal alle investeringsselskaber i Unionen have indfart systemer
til overvagning og kontrol af kapital- og finansieringskilderne for alle finansielle holdingselskaber, inve-
steringsselskaber, finansieringsinstitutter, portefaljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirk-
somheder i koncernen.

2. De kompetente myndigheder kan ogsa anvende undtagelsen, hvis de finansielle holdingselskaber har et
mindre kapitalgrundlag end det, der beregnes i henhold til stk. 1, litra d), men ikke mindre end summen af
de kapitalgrundlagskrav, der pa individuelt niveau palegger investeringsselskaber, finansieringsinstitut-
ter, portefgljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirksomheder, der ellers ville veere omfattet
af konsolideringen, og de samlede eventualforpligtelser i forhold til investeringsselskaber, finansierings-
institutter, portefaljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirksomheder, som ellers ville vaere
omfattet af konsolideringen. | dette stykke er kapitalgrundlagskravene for investeringsselskaber fra tredje-
lande, finansieringsinstitutter, portefaljeadministrationsselskaber og accessoriske servicevirksomheder et
beregningsmaessigt kapitalgrundlagskrav.

Artikel 16

Undtagelse fra anvendelsen af gearingsgradkravene pa konsolideret niveau for koncerner af inve-
steringsselskaber

Hvis alle enhederne i en koncern af investeringsselskaber, herunder moderenheden, er investeringsselska-
ber, der er undtaget fra anvendelsen af kravene i syvende del pa individuelt niveau i overensstemmelse
med artikel 6, stk. 5, kan moderinvesteringsselskabet vealge ikke at anvende kravene i syvende del pa
konsolideret niveau.

Artikel 17

Tilsyn med investeringsselskaber, som er undtaget fra anvendelsen af kapitalgrundlagskravene pa
konsolideret niveau

1. Investeringsselskaber i en koncern, som er indremmet undtagelsen i henhold til artikel 15, underretter
de kompetente myndigheder om de risici, der kan skade investeringsselskabernes finansielle situation,
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herunder risici i forbindelse med sammensetningen af og kilderne til deres kapitalgrundlag, interne kapi-
tal og finansiering.

2. Nar de kompetente myndigheder, som har ansvaret for tilsyn med investeringsselskabet, fritager selska-
berne for kravet om tilsyn pa konsolideret niveau i henhold til artikel 15, treeffer de andre passende foran-
staltninger til at overvage risiciene, navnlig store eksponeringer, i hele koncernen, herunder i de virksom-
heder, som ikke er beliggende i en medlemsstat.

3. Afstar de kompetente myndigheder, som har ansvaret for tilsyn med investeringsselskabet, fra at an-
vende kapitalgrundlagskravene pa konsolideret niveau som omhandlet i artikel 15, finder kravene i otten-
de del anvendelse pa individuelt niveau.

Afdeling 2
Konsolideringsmetoder
Artikel 18
Konsolideringsmetoder

1. De institutter, som skal opfylde kravene i afdeling 1 pa grundlag af deres konsoliderede situation, fore-
tager fuld konsolidering af alle institutter og finansieringsinstitutter, som er deres datterselskaber eller i
givet fald datterselskaber af samme finansielle moderholdingselskab eller blandede finansielle moderhol-
dingselskab. Stk. 2-8 finder ikke anvendelse, nar sjette del finder anvendelse pa grundlag af et instituts
konsoliderede situation.

2. De kompetente myndigheder kan imidlertid i enkelttilfaelde tillade pro rata-konsolidering ud fra moder-

selskabets kapitalandel i datterselskabet. Pro rata-konsolidering kan kun tillades, hvis samtlige falgende

betingelser er opfyldt:

a) moderselskabets ansvar er begranset til moderselskabets kapitalandel i datterselskabet i betragtning
af de gvrige aktionerers eller selskabsdeltageres ansvar

b) de gvrige aktionarers eller selskabsdeltageres solvens er tilfredsstillende

c) de gvrige aktionarers og selskabsdeltageres ansvar er klart fastlagt og juridisk bindende.

3. Safremt der mellem virksomheder bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv
83/349/EQF, treeffer de kompetente myndigheder afgarelse om, hvordan konsolideringen skal gennemfg-
res.

4. Den konsoliderende tilsynsmyndighed stiller krav om pro rata-konsolidering i forhold til kapitalandelen
i institutter og finansieringsinstitutter, der forvaltes af en virksomhed, som indgar i konsolideringen, og af
en eller flere virksomheder, der ikke indgar i konsolideringen, nar disse virksomheders ansvar er begran-
set til den kapitalandel, som de besidder.

5. | tilfeelde af andre kapitalinteresser eller andre former for kapitaltilknytning end de i stk. 1 og 2 na&vnte
bestemmer de kompetente myndigheder, om konsolideringen skal foretages, og i bekraftende fald hvorle-
des. De kan navnlig tillade eller foreskrive brug af den indre veerdis metode. Denne metode er dog ikke
ensbetydende med, at de pagaeldende virksomheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.

6. De kompetente myndigheder bestemmer, om og hvordan der foretages konsolidering i falgende tilfeel-

de:

a) nar et institut efter de kompetente myndigheders opfattelse udgver betydelig indflydelse pa et eller
flere institutter eller finansieringsinstitutter, men ikke besidder kapitalinteresser eller har kapitaltilk-
nytning til de pageeldende institutter, og
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b) nar to eller flere institutter eller finansieringsinstitutter er underlagt felles ledelse, uden at dette er
fastlagt i en aftale eller i vedtaegtsbestemmelser.

De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anvendelse af den metode, der er fastsat i
artikel 12 i direktiv 83/349/E@F. Anvendelsen af denne metode er dog ikke enshetydende med, at de pa-
geeldende virksomheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at preecisere de betingelser,
hvorefter konsolideringen foretages i de tilfelde, der er omhandlet i stk. 2-6.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2016.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

8. Nar der i henhold til artikel 111 i direktiv 2013/36/EU skal foretages konsolideret tilsyn, medtages ac-
cessoriske servicevirksomheder og portefgljeadministrationsselskaber som defineret i artikel 2, nr. 5) i di-
rektiv 2002/87/EF 1 konsolideringen i de tilfeelde og efter de metoder, der er foreskrevet i nerveerende
artikel.

Afdeling 3
Konsolideringsreglernes anvendelsesomrade
Artikel 19
Enheder, der er undtaget fra konsolideringsreglernes anvendelsesomrade

1. Et institut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed, som er et datterselskab af en

virksomhed, hvori der besiddes kapitalinteresser, kan undtages fra konsolideringen, hvis de samlede akti-

ver og ikkebalancefarte poster i den pagaldende virksomhed er mindre end det mindste af falgende to

belgb:

a) 10 mio. EUR

b) 1 % af de samlede aktiver og ikkebalancefarte poster i moderselskabet eller den virksomhed, som be-
sidder kapitalinteressen.

2. De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 111 i direktiv 2013/36/EU har til opgave at fore

det konsoliderede tilsyn, kan i falgende tilfelde undlade at medtage et institut, et finansieringsinstitut el-

ler en accessorisk servicevirksomhed, der er et datterselskab, eller i hvilket der besiddes kapitalinteresser,

i konsolideringen:

a) Nar den pageldende virksomhed er beliggende i et tredjeland, hvor der er juridiske hindringer for
overfarsel af de ngdvendige oplysninger.

b) Nar den pagaldende virksomhed kun er af ringe betydning i forhold til formalene med tilsynet med
kreditinstitutter.

¢) Nar de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konsoliderede tilsyn, finder, at det ud fra
formalene med tilsynet med kreditinstitutter ville veere uhensigtsmaessigt eller vildledende at foretage
en konsolidering af den pagaldende virksomheds finansielle situation.

3. Hvis flere virksomheder i de stk. 1 og stk. 2, litra b), naevnte tilfeelde opfylder de heri fastlagte kriterier,
medtages de dog i konsolideringen, dersom de kollektivt er af ikke uvasentlig betydning i forhold til de
fastsatte formal.
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Artikel 20
Feelles afgarelser om tilsynsmaessige krav

1. De kompetente myndigheder er i teet samrad med hinanden

a) i forbindelse med ansggningerne om de i henholdsvis artikel 143, stk. 1, artikel 151, stk. 4, og stk. 9,
artikel 283, artikel 312, stk. 2, og artikel 363 omhandlede tilladelser, der indgives af et moderinstitut i
Unionen og dets datterselskaber eller i feellesskab af datterselskaberne af et finansielt moderholding-
selskab i Unionen eller blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, og der skal treeffes afgarel-
se om, hvorvidt den tilladelse, der ansgges om, skal gives, og fastsettes eventuelle betingelser, som
tilladelsen skal vare underlagt

b) for at afgere, om kriterierne for en specifik koncernintern behandling som omhandlet i artikel 422,
stk. 9, og artikel 425, stk. 5, suppleret med EBA's reguleringsmaessige tekniske standarder omhandlet
i artikel 422, stk. 10, og artikel 425, stk. 6, er opfyldt.

Ansggningerne kan kun indgives til den konsoliderende tilsynsmyndighed.

Den i artikel 312, stk. 2, omhandlede ansggning skal omfatte en beskrivelse af den metode, der anvendes
til fordelingen af kapital til deekning af den operationelle risiko mellem koncernens forskellige enheder. |
ansggningen angives det, hvorvidt og hvordan virkningerne af diversificeringen vil blive medregnet i risi-
komalingssystemet.

2. De kompetente myndigheder bestraeber sig for at na frem til en felles afgerelse inden for seks maneder
om:

a) denistk. 1, litra a), nevnte ansggning

b) denistk. 1, litra b), omhandlede vurdering af kriterier og afgarelse om specifik behandling.

Den feelles afgarelse skal foreligge i et dokument, der indeholder den fuldt begrundede afgarelse, og som
fremsendes til ansggeren af den i stk. 1 omhandlede kompetente myndighed.

3. Den i stk. 2 naevnte periode regnes fra:

a) den dato, hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed modtager en fuldsteendig ansggning som navnt
i stk. 1, litra a). Den konsoliderende tilsynsmyndighed fremsender straks den fuldsteendige ansggning
til de gvrige kompetente myndigheder

b) den dato, hvor de kompetente myndigheder modtager en af den konsoliderende tilsynsmyndighed ud-
arbejdet rapport om forpligtelser inden for koncernen.

4. Foreligger der ikke en felles afgerelse fra de kompetente myndigheder inden for seks maneder, treeffer
den konsoliderende tilsynsmyndighed selv afgarelse om stk. 1, litra a). Den konsoliderende tilsynsmyn-
digheds afgarelse begranser ikke de kompetente myndigheders befgjelser i henhold til artikel 105 i direk-
tiv 2013/36/EU.

Afgarelsen skal foreligge i et dokument, der indeholder den fuldt begrundede afgerelse, og tage hensyn til
de synspunkter og forbehold, som de gvrige kompetente myndigheder har fremsat i lgbet af perioden pa
seks maneder.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed giver moderinstituttet i Unionen, det finansielle moderholdingsel-
skab i Unionen eller det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen og de gvrige kompetente
myndigheder meddelelse om afgarelsen.

Har en af de pagaldende kompetente myndigheder efter udlgbet af perioden pa seks maneder indbragt
sagen for EBA i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den konsoliderende til-
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synsmyndighed sin afgerelse om stk. 1, litra a) i nerveerende artikel, og afventer den afgerelse, som EBA
matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i na@vnte forordning, og treeffer sin afgerelse i overensstem-
melse med EBA's afggrelse. Perioden pa seks maneder anses for at veere forligsfasen i naevnte forordnings
forstand. EBA vedtager en afggrelse inden for en maned. Efter udlgbet af perioden pa seks maneder, eller
efter at der er truffet en feelles afggrelse, kan sagen ikke indbringes for EBA.

5. Foreligger der ikke nogen falles afgarelse fra de kompetente myndigheder inden for seks maneder,
treeffer den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsyn med datterselskabet pa individuelt niveau,
selv afgarelse om stk. 1, litra b).

Afgarelsen skal foreligge i et dokument, der indeholder den fuldt begrundede afgarelse, og tage hensyn til
de synspunkter og forbehold, som de gvrige kompetente myndigheder har fremsat i lgbet af perioden pa
seks maneder.

Afgarelsen fremsendes til den konsoliderende tilsynsmyndighed, som underretter moderinstituttet i Uni-
onen, det finansielle moderholdingselskab i Unionen eller det blandede finansielle moderholdingselskab i
Unionen.

Har den konsoliderende tilsynsmyndighed efter udlgbet af perioden pa seks maneder indbragt sagen for
EBA i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den kompetente myndighed, der
er ansvarlig for tilsyn med datterselskabet pa individuelt niveau, sin afgarelse om stk. 1, litra b) i naerve-
rende artikel, og afventer den afgarelse, som EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i navnte
forordning, og treffer sin afggrelse i overensstemmelse med EBA's afggrelse. Perioden pa seks maneder
anses for at vare forligsfasen i naevnte forordnings forstand. EBA vedtager en afggrelse inden for en ma-
ned. Efter udlgbet af perioden pa seks maneder, eller efter at der er truffet en feelles afgarelse, kan sagen
ikke indbringes for EBA.

6. Anvender et moderinstitut i Unionen og dets datterselskaber, datterselskaberne af et finansielt moder-
holdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen en avanceret maleme-
tode som omhandlet i artikel 312, stk. 2, eller en IRB-metode som omhandlet i artikel 143 pa felles
grundlag tillader de kompetente myndigheder, at moderselskabet og dets datterselskaber opfylder kriteri-
erne i artikel 321 og 322 eller i tredje del, afsnit Il, kapitel 3, afdeling 6, samlet set pd en made, som er
konsistent med koncernens struktur og dens risikostyringssystemer, -processer og -metoder.

7. De i stk. 2, 4 og 5 navnte afgarelser anses for at vere afggrende og anvendes af de kompetente myn-
digheder i de pageldende medlemsstater.

8. EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
den i stk. 1, litra a), naevnte falles beslutningsproces angaende ansggningerne om tilladelser som omhand-
let i artikel 143, stk. 1, artikel 151, stk. 4 og 9, artikel 283, artikel 312, stk. 2 og artikel 363 for at lette den
feelles beslutningsproces.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 31. december 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i fagrste afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 21

Feelles afggrelser om, pa hvilket niveau likviditetskravene anvendes
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1. Efter ansggning fra et moderinstitut i Unionen eller et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et
blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et delkonsoliderende datterselskab af et moderin-
stitut i Unionen eller et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderhol-
dingselskab i Unionen bestraeber den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder,
som er ansvarlige for tilsynet med datterselskaber af et moderinstitut i Unionen eller et finansielt moder-
holdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat sig pa at na
frem til en feelles afgerelse om, hvorvidt betingelserne i artikel 8, stk. 1, litra a)-d), er opfyldt, og om af-
greensning af en enkelt likviditetsundergruppe med henblik pa anvendelse af artikel 8.

Den felles afgarelse skal foreligge inden for seks maneder efter den konsoliderende tilsynsmyndigheds
fremsendelse af en rapport, som afgreenser enkelte likviditetsundergrupper pa grundlag af kriterierne i ar-
tikel 8. I tilfeelde af uenighed i lgbet af perioden pa seks maneder hgrer den konsoliderende tilsynsmyn-
dighed efter anmodning fra en af de andre relevante kompetente myndigheder EBA. Den konsoliderende
tilsynsmyndighed kan hgre EBA pa eget initiativ.

Ved den felles afgarelse kan der ogsa paleegges begraensninger vedrarende placeringen af og ejerforhol-
det til de likvide aktiver og indfgres minimumsbelgb for de likvide aktiver, som skal besiddes af de insti-
tutter, der er undtaget fra bestemmelserne i sjette del.

Den feelles afgarelse skal foreligge i et dokument, der indeholder den fuldt begrundede afgarelse, og som
fremsendes af den konsoliderende tilsynsmyndighed til moderinstituttet for likviditetsundergruppen.

2. Foreligger der ikke en felles afgarelse inden for seks maneder, treeffer hver kompetent myndighed, der
er ansvarlig for det individuelle tilsyn, selv afgarelse.

En kompetent myndighed kan dog i lgbet af perioden pa seks maneder for EBA indbringe spargsmalet
om, hvorvidt betingelserne i artikel 8, stk. 1, litra a)-d), er opfyldt. I dette tilfelde kan EBA foretage en
ikkebindende meegling i overensstemmelse med artikel 31, litra c¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010 og
alle de pagaeldende kompetente myndigheder udskyder deres afggrelse, indtil den ikkebindende maegling
er afsluttet. Nar de kompetente myndigheder under maeglingen ikke til enighed inden for tre maneder,
treeffer hver kompetent myndighed, der er ansvarlig for det individuelle tilsyn, selv afgarelse under hen-
syntagen til forholdet mellem fordele og risici i den medlemsstat, hvor moderinstituttet er etableret, og
forholdet mellem fordele og risici i den medlemsstat, hvor datterselskabet er etableret. Efter udlgbet af
perioden pa seks maneder, eller efter at der er truffet en faelles afgerelse, kan sagen ikke indbringes for
EBA.

Den i stk. 1 naevnte felles afgarelse og de i naerveerende stykkes andet afsnit neevnte afgerelser er binden-
de.

3. En relevant kompetent myndighed kan ogsa i lgbet af perioden pa seks maneder hgre EBA i tilfeelde af
uenighed om betingelserne i artikel 8, stk. 3, litra a)-d). | dette tilfeelde kan EBA foretage en ikkebindende
magling i overensstemmelse med artikel 31, litra c), i forordning (EU) nr. 1093/2010 og alle de pagel-
dende kompetente myndigheder deres afgerelse, indtil den ikkebindende magling er afsluttet. Nar de
kompetente myndigheder under maglingen ikke til enighed inden for tre maneder, treeffer hver kompetent
myndighed, der er ansvarlig for det individuelle tilsyn, selv afgarelse.

Artikel 22
Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i tredje del, artikel 89, 90 og 91, og tredje og
femte del pa et delkonsolideret niveau, hvis disse institutter eller moderselskabet, nar der er tale om et
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finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, har et institut eller et finansieringsin-
stitut som datterselskab i et tredjeland eller har kapitalinteresser i en sddan virksomhed.

Artikel 23
Virksomheder i tredjelande

Med henblik pa at foretage konsolideret tilsyn i overensstemmelse med dette kapitel finder betegnelserne
investeringsselskab, kreditinstitut, finansieringsinstitut og institut ogsa anvendelse pa virksomheder etab-
leret i tredjelande, som ville opfylde definitionerne af disse betegnelser i artikel 4, hvis de havde
veeret etableret i Unionen.

Artikel 24
Verdiansattelse af aktiver og ikkebalancefgrte poster

1. Veerdianseettelsen af aktiver og ikkebalancefarte poster foretages i overensstemmelse med de geldende
regnskabsregler.

2. Uanset stk. 1 kan de kompetente myndigheder kraeve, at institutter foretager veerdiansattelsen af akti-
ver og ikkebalancefarte poster samt bestemmelsen af kapitalgrundlaget i overensstemmelse med de inter-
nationale regnskabsstandarder, jf. forordning (EF) nr. 1606/2002.

ANDEN DEL
KAPITALGRUNDLAG
AFSNIT |
KAPITALGRUNDLAGSPOSTER

KAPITEL 1

Kernekapital
Artikel 25

Kernekapital

Et instituts kernekapital er summen af instituttets egentlige kernekapital og hybride kernekapital.
KAPITEL 2
Egentlig kernekapital
Afdeling 1
Egentlige kernekapitalposter og -instrumenter
Artikel 26
Egentlige kernekapitalposter

1. Institutternes egentlige kernekapitalposter bestar af falgende:

a) kapitalinstrumenter, safremt betingelserne i artikel 28 eller i givet fald artikel 29 er opfyldt
b) overkurs ved emission i forbindelse med de i litra a) naevnte instrumenter

c) overfart resultat
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d) akkumuleret anden totalindkomst
e) andre reserver
f) midler til dekning af generelle kreditinstitutrisici.

De poster, der er omhandlet i litra c)-f), anerkendes kun som egentlige kernekapitalposter, nar de af insti-
tuttet kan anvendes straks og uden begraensning til dekning af risici eller tab pa det tidspunkt, hvor sadan-
ne indtreeder.

2. For sd vidt angar stk. 1, litra c), kan institutter kun med den kompetente myndigheds forudgaende tilla-

delse medregne forelgbige overskud og overskud ved arets udgang i den egentlige kernekapital, fer insti-

tuttet har truffet formel afgarelse om sit endelige overskud eller tab for aret. Den kompetente myndighed

giver tilladelse hertil, hvis falgende betingelser er opfyldt:

a) Overskuddet er blevet verificeret af uafhaengige personer, som er ansvarlige for revisionen af institut-
tets regnskaber.

b) Instituttet har godtgjort over for den kompetente myndighed, at de forventede udgifter eller udbytter
er blevet fratrukket overskuddet.

En verificering af det forelgbige overskud og overskuddet ved arets udgang skal tilvejebringe passende
sikkerhed for, at disse overskud er blevet evalueret i overensstemmelse med principperne i de geldende
regnskabsregler.

3. De kompetente myndigheder vurderer, hvorvidt udstedelser af egentlige kernekapitalinstrumenter op-
fylder betingelserne i artikel 28 eller i givet fald artikel 29. Med hensyn til udstedelser efter den 31. de-
cember 2014 klassificerer institutter kun kapitalinstrumenter som egentlige kernekapitalinstrumenter, nar
der er givet tilladelse hertil af de kompetente myndigheder, som kan hgre EBA.

For sa vidt angar kapitalinstrumenter, bortset fra statsstotte, der af den kompetente myndighed er god-
kendt som kvalificeret til klassifikation som egentlige kernekapitalinstrumenter, men nar opfyldelsen af
kriterierne i artikel 28 eller i givet fald artikel 29 ifglge EBA er substansmaessigt kompleks at fastsla, skal
de kompetente myndigheder underrette EBA om deres begrundelse.

EBA opstiller, ajourfarer og offentligger pa grundlag af oplysninger fra hver kompetent myndighed en
liste over alle de former for kapitalinstrumenter i hver medlemsstat, der kvalificerer som egentlige kerne-
kapitalinstrumenter. EBA opstiller denne liste og offentligger den farste gang senest den 1. februar 2015.

EBA kan efter kontrollen i artikel 80, og hvis der foreligger veaesentlige beviser for, at de pagaldende in-
strumenter ikke opfylder kriterierne i artikel 28 eller i givet fald artikel 29, beslutte at lade kapitalinstru-
menter, der ikke er statsstatte, og som er udstedt efter den 31. december 2014, udga af listen og kan be-
kendtgere dette.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere betyd-
ningen af forventet, nar det skal fastslas, om en forventet udgift eller et forventet udbytte er blevet fratruk-
ket.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen den 1. februar
2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 27
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Gensidige selskabers, andelsselskabers, sparekassers og lignende institutters kapitalinstrumenter i
egentlig kernekapital

1. Egentlige kernekapitalposter omfatter ethvert kapitalinstrument udstedt af et institut i henhold til
dets vedtaegter, forudsat at falgende betingelser er opfyldt:
a) Instituttet er af en type, som er defineret i geeldende national lovgivning, og som efter de kompetente
myndigheders vurdering kan klassificeres som et af falgende:
i)  etgensidigt selskab
i) et andelsselskab
iii) en sparekasse
iv) et lignende institut
v) et kreditinstitut, som er 100 % ejet af et af de i nr. i)-iv) omhandlede institutter og har de kompe-
tente myndigheders tilladelse til at anvende bestemmelserne i denne artikel, under forudsatning
af og sa lenge 100 % af de udstedte ordinzre aktier i kreditinstituttet ejes direkte eller indirekte
af et af de i n@vnte numre omhandlede institutter.
b) Betingelserne i artikel 28 eller i givet fald i artikel 29 er opfyldt.

Nevnte gensidige selskaber, andelsselskaber eller sparekasser, der i henhold til geeldende national lovgiv-
ning er godkendt som sadanne far den 31. december 2012, klassificeres fortsat som sadanne med henblik
pa denne del, forudsat at de stadig opfylder kriterierne for denne godkendelse.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere de be-
tingelser, hvorefter de kompetente myndigheder kan fastsla, om en virksomhedstype, som er godkendt i
henhold til gaeldende national lovgivning, kan klassificeres som et gensidigt selskab, et andelsselskab, en
sparekasse eller et lignende institut med henblik pa denne del.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 28
Egentlige kernekapitalinstrumenter

1. Kapitalinstrumenter kvalificeres kun som egentlige kernekapitalinstrumenter, safremt samtlige falgen-
de betingelser er opfyldt:
a) Instrumenterne er udstedt af instituttet med forudgaende godkendelse af instituttets ejere, eller hvis
den nationale lovgivning giver mulighed for det, af instituttets ledelsesorgan.
b) Instrumenterne er betalt, og kebet heraf er ikke direkte eller indirekte finansieret af instituttet.
c) Instrumenterne opfylder samtlige falgende betingelser vedragrende deres klassificering:
i)  De kvalificeres som kapital i henhold til artikel 22 i direktiv 86/635/EQF.
i)  De er klassificeret som egenkapital i de geeldende regnskabsregler.
iii) De er klassificeret som aktiekapital for at fastsla, om der foreligger insolvens i henhold til
balan- cen, nar dette er relevant i henhold til national lovgivning om insolvens.
d) Instrumenterne er opfert tydeligt og serskilt pa balancen i regnskaberne for instituttet.
e) Instrumenterne er uamortisable.
f) Instrumenternes hovedstol reduceres eller indfries ikke, undtagen i et af fglgende tilfeelde:
1) instituttets likvidation
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9)

h)

m)

ii) diskretionzre genkgb af instrumenterne eller anden diskretionzer made til reducering af kapitalen,
hvis instituttet har modtaget de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse i overensstem-
melse med artikel 77.

I de bestemmelser, som regulerer instrumenterne, er det hverken eksplicit eller implicit angivet, at in-

strumenternes hovedstol vil eller kan blive reduceret eller indfriet, undtagen ved instituttets likvidati-

on, og instituttet anfarer ikke pa anden made en sadan angivelse forud for eller ved udstedelsen af
instrumenterne, undtagen i forbindelse med de i artikel 27 omhandlede instrumenter, hvor det i hen-
hold til geeldende national lovgivning er forbudt at nagte indfrielse af sadanne instrumenter.

Instrumenterne opfylder alle falgende betingelser vedrgrende udlodninger:

i)  Der er ingen fortrinsbehandling med hensyn til reekkefglgen for udbetaling af udlodninger, hel-
ler ikke i forbindelse med egentlige kernekapitalinstrumenter, og de bestemmelser, som regule-
rer instrumenterne, giver ikke fortrinsret til udlodninger.

i) Udlodninger til indehavere af instrumenter kan kun udbetales af de elementer, som kan udlod-
des.

iii) De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, fastsatter ikke noget loft eller andre restriktio-
ner for udlodningernes maksimale starrelse, undtagen for de i artikel 27 omhandlede instrumen-
ter.

iv) Udlodningernes starrelse fastleegges ikke pa grundlag af det belgb, som instrumenterne blev
kabt til ved udstedelsen, undtagen for de i artikel 27 omhandlede instrumenter.

v) De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, palaegger ikke instituttet en forpligtelse til at
foretage udlodninger til indehaverne, og instituttet er ikke pa anden made underlagt en sadan
forpligtelse.

vi) Manglende udlodning betragtes ikke som misligholdelse fra instituttets side.

vii) Annulleringen af udlodningerne palaeegger ikke instituttet restriktioner.

Sammenlignet med alle kapitalinstrumenter udstedt af instituttet deekker instrumenterne den farste og

forholdsmaessigt stgrste andel af tab, efterhanden som de opstar, og hvert instrument deekker tab i

samme omfang som alle andre egentlige kernekapitalinstrumenter.

Instrumenterne er efterstillet alle gvrige fordringer i tilfeelde af instituttets insolvens eller likvidation.

Instrumenterne giver deres indehavere ret til en fordring pa instituttets resterende aktiver, som i tilfal-

de af dets likvidation og efter betaling af alle foranstaende fordringer opgeres i forhold til omfanget

af sddanne udstedte instrumenter og ikke er et fast belgb eller en fast andel eller begraenset af et loft,
undtagen for de i artikel 27 omhandlede kapitalinstrumenter.

Ingen af falgende har stillet sikkerhed for instrumenterne eller underlagt dem en garanti, som forbed-

rer fordringens rangorden:

1) instituttet eller dets datterselskaber

i)  moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber

iii) det finansielle moderholdingselskab eller dets datterselskaber

iv) det blandede holdingselskab eller dets datterselskaber

v) det blandede finansielle holdingselskab eller dets datterselskaber

vi) enhver virksomhed, som har snaevre forbindelser med de i nr. i)-v) naevnte enheder.

Instrumenterne er ikke omfattet af kontraktbaserede ordninger eller andre ordninger, som forbedrer

fordringernes rangorden ved insolvens eller likvidation.

Betingelsen i litra j), anses for opfyldt, selv om instrumenterne indgar i hybrid kernekapital eller supple-
rende kapital i medfer af artikel 484, stk. 3, forudsat at de er sidestillede.

2. Betingelserne i stk. 1, litra i), anses for opfyldt trods en permanent nedskrivning af de hybride kerneka-
pitalinstrumenters eller supplerende kapitalinstrumenters hovedstol.
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Betingelsen i stk. 1, litra f), anses for opfyldt trods nedbringelsen af kapitalinstrumentets hovedstol i for-
bindelse med en afviklingsprocedure eller som fglge af en nedskrivning af kapitalinstrumenter som krae-
vet af den afviklingsmyndighed, der er ansvarlig for instituttet.

Betingelsen i stk. 1, litra g), anses for opfyldt, selv om de bestemmelser, som regulerer kapitalinstrumen-
tet, eksplicit eller implicit angiver, at instrumentets hovedstol vil eller matte blive reduceret i forbindelse
med en afviklingsprocedure eller som fglge af en nedskrivning af kapitalinstrumenter som kravet af den
afviklingsmyndighed, der er ansvarlig for instituttet.

3. Betingelsen i stk. 1, litra h), nr. iii), anses for opfyldt, selv om instrumentet har multiple udlodninger,
forudsat at de pagaldende udlodninger ikke resulterer i en udbyttebetaling, der forarsager et uforholds-
maessigt stort indhug i kapitalgrundlaget.

4. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1, litra h), nr. i), ma en differentieret udlodning kun afspejle diffe-
rentierede stemmerettigheder. | den forbindelse ma der kun foretages starre udlodninger fra egentlige ker-
nekapitalinstrumenter med fa eller ingen stemmerettigheder.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preecisere falgen-

de:

a) de relevante former for indirekte finansiering af kapitalgrundlagsinstrumenter.

b) hvorvidt og hvornar multiple udlodninger vil udgere et uforholdsmaessigt stort indhug i kapitalgrund-
laget

c) betydningen af praeferenceudlodninger.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 29

Kapitalinstrumenter udstedt af gensidige selskaber, andelsselskaber, sparekasser og lignende insti-
tutter

1. Kapitalinstrumenter udstedt af gensidige selskaber, andelsselskaber, sparekasser og lignende institutter
kvalificeres kun som egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis betingelserne i artikel 28 med de &ndrin-
ger, der folger af anvendelsen af naerveerende artikel, er opfyldt.

2. Felgende betingelser opfyldes for sa vidt angar indfrielse af kapitalinstrumenter:

a) Instituttet skal kunne negte af indfri instrumenter, undtagen hvis det i geeldende national lovgivning
er forbudt.

b) Er det i henhold til geldende national lovgivning forbudt at nagte indfrielse af instrumenter, skal de
bestemmelser, som regulerer instrumenterne, give instituttet mulighed for at begraense deres indfriel-
se.

c) Negtelse af indfrielse af instrumenter eller i givet fald begraensning af indfrielsen af instrumenterne
ma ikke betragtes som misligholdelse fra instituttets side.

3. Kapitalinstrumenter kan kun have et loft over eller andre restriktioner af udlodningernes maksimale
starrelse, hvis den geaeldende nationale lovgivning eller instituttets vedteegter foreskriver dette.

4. Giver kapitalinstrumenterne indehaveren ret til at fa andel i instituttets reserver i tilfelde af insolvens
eller likvidation, og denne andel er begraenset til instrumenternes nominelle veerdi, geelder denne begraens-
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ning i samme omfang for indehavere af alle andre egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af institut-
tet.

Den betingelse, der er fastsat i farste afsnit, begraenser ikke muligheden for, at et gensidigt selskab, et
andelsselskab, en sparekasse eller et lignende institut inden for den egentlige kernekapital anerkender in-
strumenter, som ikke giver indehaveren stemmerettigheder, og som opfylder alle falgende betingelser:

a) Den fordring, som indehaverne af instrumenterne uden stemmeret har ved instituttets insolvens eller
likvidation, er proportional med den andel af samtlige egentlige kernekapitalinstrumenter, som de pa-
geldende instrumenter uden stemmeret udger.

b) Instrumenterne kvalificeres i gvrigt som egentlige kernekapitalinstrumenter.

5. Giver kapitalinstrumenterne indehaveren ret til at gare krav pa instituttets aktiver i tilfeelde af insolvens
eller likvidation, og denne andel er begraenset til et fast belgb eller en fast andel eller et loft, geelder denne
begraensning i samme omfang for alle indehavere af alle egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af in-
stituttet.

6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere arten af
de ngdvendige indfrielsesbegraensninger, nar instituttets nagtelse af indfrielse af kapitalgrundlagsinstru-
menter er forbudt i henhold til geeldende national lovgivning.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 30
Felgerne af, at betingelserne for egentlige kernekapitalinstrumenter ikke leengere er opfyldt

Falgende bestemmelser finder anvendelse, nar betingelserne i artikel 28 eller i givet fald artikel 29 vedrga-

rende egentlige kernekapitalinstrumenter ikke lzengere er opfyldt:

a) Instrumentet ophgrer omgaende med at vaere klassificeret som et egentligt kernekapitalinstrument.

b) Overkursen ved emission i forbindelse med dette instrument ophgrer omgéaende med at vere klassifi-
ceret som egentlige kernekapitalposter.

Artikel 31
Kapitalinstrumenter, som offentlige myndigheder har tegnet i ngdsituationer

1. I nedsituationer kan de kompetente myndigheder tillade, at institutter i egentlige kernekapitalinstru-

menter medtager kapitalinstrumenter, der mindst opfylder betingelserne i artikel 28, stk. 1, litra b)-g), nar

samtlige falgende betingelser er opfyldt:

a) Kapitalinstrumenterne er udstedt efter den 1. januar 2014.

b) Kapitalinstrumenterne betragtes som statsstgtte af Kommissionen.

¢) Kapitalinstrumenterne er udstedt i forbindelse med rekapitaliseringsforanstaltninger i overensstem-
melse med de davaerende statsstatteregler.

d) Kapitalinstrumenterne er fuldt tegnet og indehaves af staten, en relevant offentlig myndighed eller of-
fentligt ejet enhed.

e) Kapitalinstrumenterne kan deaekke tab.
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f) Medmindre der er tale om de i artikel 27 omhandlede kapitalinstrumenter, giver kapitalinstrumenter-
ne i tilfeelde af likvidation deres indehavere ret til en fordring pa instituttets resterende aktiver efter
betaling af alle foranstaende fordringer.

g) Der er passende udtreedelsesmekanismer for staten eller i givet fald for den relevante offentlige myn-
dighed eller offentligt ejede enhed.

h) Den kompetente myndighed har givet sin forudgaende tilladelse og har offentliggjort sin afgarelse
sammen med en begrundelse for afgerelsen.

2. Efter begrundet anmodning fra og i samarbejde med den relevante kompetente myndighed betragter
EBA de i stk. 1 omhandlede kapitalinstrumenter som svarende til egentlige kernekapitalinstrumenter i
forbindelse med denne forordning.

Afdeling 2
Filtre
Artikel 32
Securitiserede aktiver

1. Et institut udelukker fra alle kapitalgrundlagsposter enhver stigning i egenkapitalen, jf. de gaeldende

regnskabsregler, som er genereret af securitiserede aktiver, herunder:

a) en sadan stigning i tilknytning til fremtidig margenindkomst, som indbringer instituttet en gevinst ved
salg

b) nar et institut foretager en securitisering: den nettogevinst, der opnas ved kapitalisering af fremtidig
indkomst fra securitiserede aktiver, som medfarer en kreditforbedring af securitiseringspositionerne.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at preecisere begrebet »gevinst
ved salg« som navnt i stk. 1, litra a).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 33
Sikring af pengestremme (cash flow hedges) og endringer i vaerdien af egne forpligtelser

1. Institutterne medtager ikke fglgende poster i kapitalgrundlaget:

a) dagsverdireserver i relation til gevinst eller tab pa sikring af pengestremme for finansielle instrumen-
ter, som ikke er veaerdiansat til dagsveerdi, herunder forventede pengestremme

b) gevinster eller tab pa instituttets forpligtelser veerdiansat til dagsverdi, som skyldes &ndringer i insti-
tuttets egen kreditsituation

C) gevinster og tab veerdiansat til dagsverdi, der skyldes instituttets egen kreditrisiko i forbindelse med
afledte finansielle forpligtelser.

2. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1, litra c), modregner institutterne ikke gevinster og tab verdiansat
til dagsveerdi, der skyldes instituttets egen kreditrisiko, i de gevinster eller tab, der skyldes deres modpar-
ters kreditrisiko.
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3. Med forbehold af stk. 1, litra b), kan institutter medtage gevinster og tab pa deres forpligtelser i kapital-

grundlaget, nar samtlige felgende betingelser er opfyldt:

a) Forpligtelserne er i form af obligationer som omhandlet i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF.

b) Andringerne i veerdien af instituttets aktiver og passiver skyldes de samme &ndringer i instituttets
egen kreditsituation.

c) Der er en snaver sammenhang mellem veerdien af de i litra a) nevnte obligationer og veerdien af
instituttets aktiver.

d) Det er muligt at indfri realkreditlan ved at tilbagekebe de obligationer, der finansierer realkreditlane-
ne, til markedsveerdi eller nominel veerdi.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere, hvad
der udger den snavre sammenhang mellem veerdien af obligationer og vardien af aktiver som omhandlet
i stk. 3, litra c).

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
30. september 2013.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 34
Yderligere veerdijusteringer

Ved beregning af kapitalgrundlaget anvender institutterne bestemmelserne i artikel 105 pa alle deres akti-
ver opgjort til dagsveerdi og treekker eventuelle yderligere ngdvendige verdijusteringer fra den egentlige
kernekapital.

Artikel 35
Urealiserede gevinster og tab opgjort til dagsveerdi

Institutterne treekker ikke urealiserede gevinster og tab i forbindelse med deres aktiver og passiver opgjort
til dagsveerdi fra kapitalgrundlaget, undtagen i de tilfeelde, som er omtalt i artikel 33.

Afdeling 3
Fradrag i egentlige kernekapitalposter, undtagelser og alternativer
Underafdeling 1
Fradrag i egentlige kernekapitalposter
Artikel 36
Fradrag i egentlige kernekapitalposter

1. Institutterne foretager falgende fradrag i egentlige kernekapitalposter:

a) tab i det lgbende regnskabsar

b) immaterielle aktiver

c) udskudte skatteaktiver, som afhaenger af fremtidig rentabilitet

d) for institutter, der beregner starrelsen af risikoveegtede eksponeringer ved hjeelp af den interne rating-
baserede metode (IRB-metoden), de negative belgb, som fremkommer ved beregningen af de forven-
tede tab, jf. artikel 158 og 159
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e) instituttets balanceferte aktiver i ydelsesbaserede pensionskasser
f) et instituts direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egne egentlige kernekapitalinstrumenter,
herunder af egne egentlige kernekapitalinstrumenter, som et institut er forpligtet til at kebe i henhold
til en faktisk forpligtelse eller eventualforpligtelse i medfar af en eksisterende kontrakt
g) direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter i enheder i den fi-
nansielle sektor, nar disse enheder har en besiddelse i krydsejerskab med instituttet, og de kompetente
myndigheder er af den opfattelse, at ejerskabet er blevet indgaet for kunstigt at gge instituttets kapi-
talgrundlag
h) instituttets relevante direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter
i enheder i den finansielle sektor, nar instituttet ikke har vaesentlige investeringer i disse enheder
i) instituttets relevante direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter
i enheder i den finansielle sektor, nar instituttet har vaesentlige investeringer i disse enheder
J) de komponenter, som i henhold til artikel 56 skal fratreekkes de hybride kernekapitalposter, og som
overstiger instituttets hybride kernekapital
k) eksponteringsveerdien af fglgende poster, som opfylder betingelserne for at kunne tildeles en risiko-
veegt pa 1250 %, hvis instituttet treekker denne eksponeringsveerdi fra vaerdien af egentlige kernekapi-
talposter som et alternativ til at anvende en risikoveegt pa 1250 %:
1) kvalificerede andele uden for den finansielle sektor
i)  securitiseringspositioner i overensstemmelse med artikel 243, stk. 1, litra b), artikel 244, stk. 1,
litra b), og artikel 258
iii) leveringsrisiko (free deliveries) i overensstemmelse med artikel 379, stk. 3
iv) positioner i en kurv, for hvilke et institut ikke kan fastseette risikoveegten efter IRB-metoden, i
overensstemmelse med artikel 153, stk. 8
v) aktieeksponeringer efter en metode med interne modeller i overensstemmelse med artikel 155,
stk. 4
I) enhver form for skat pa kernekapitalposter, som kan forudses pa beregningstidspunktet, undtagen nar
instituttet behgrigt tilpasser starrelsen af de egentlige kernekapitalposter, hvis skatten reducerer det
belgb, hvormed disse poster kan anvendes til dekning af risici eller tab.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at praecisere reglerne for anven-
delse af fradragene i stk. 1, litra a), ¢), e), f), h), i) og I) i nerveerende artikel, og de tilknyttede fradrag i
artikel 56, litra a), c), d) og f), og artikel 66, litra a), c) og d).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at pracisere de typer kapitalin-
strumenter i finansieringsinstitutter og, i samrad med Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europe-
iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA) oprettet ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010%), i tredjelandsfor-
sikringsselskaber og -genforsikringsselskaber samt i virksomheder, som ikke er omfattet af direktiv
2009/138/EF, jf. artikel 4 i nevnte direktiv, og som skal fratreekkes falgende kapitalgrundlagsposter:

a) egentlige kernekapitalposter

b) hybride kernekapitalposter

c) supplerende kapitalposter.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 37
Fradrag af immaterielle aktiver

Institutter fastsaetter veerdien af immaterielle aktiver, som skal fratraekkes, efter fglgende principper:

a) Det belgb, som skal fratraekkes, reduceres med vardien af de tilhgrende udskudte skatteforpligtelser,
som ville blive afviklet, hvis de immaterielle aktiver blev forringet eller ophgrte med at blive indreg-
net i henhold til de geeldende regnskabsregler.

b) Det belgh, som skal fratreekkes, omfatter goodwill, som indgar i veerdiansattelsen af instituttets vee-
sentlige investeringer.

Artikel 38
Fradrag af udskudte skatteaktiver, som afhaenger af fremtidig rentabilitet

1. Institutter fastseetter veerdien af udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet, og som
skal fratraekkes i henhold til denne artikel.

2. Veardien af udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet, beregnes uden at fratreekke
veerdien af instituttets tilhgrende udskudte skatteforpligtelser, undtagen i de tilfelde, hvor betingelserne i
stk. 3 er opfyldt.

3. Veaerdien af udskudte skatteaktiver, som afhaenger af fremtidig rentabilitet, reduceres med verdien af

instituttets tilhgrende udskudte skatteforpligtelser, safremt fglgende betingelser er opfyldt:

a) Enheden har en juridisk ret til i henhold til geldende national lovgivning at modregne disse aktuelle
skatteaktiver i aktuelle skatteforpligtelser.

b) De udskudte skatteaktiver og de udskudte skatteforpligtelser vedrerer skatter, der af den samme skat-
temyndighed er palignet den samme skattepligtige enhed.

4. Instituttets tilhgrende udskudte skatteforpligtelser, der anvendes med henblik pa stk. 3, kan ikke omfat-
te udskudte skatteforpligtelser, som reducerer veaerdien af immaterielle aktiver eller aktiver i ydelsesbase-
rede pensionskasser, som skal fratraekkes.

5. Veerdien af tilhgrende udskudte skatteforpligtelser, jf. stk. 4, fordeles pa falgende made:

a) udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle,
der ikke fratreekkes i henhold til artikel 48, stk. 1

b) alle gvrige udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet.

c) Institutterne fordeler de tilhgrende udskudte skatteforpligtelser efter den andel af de udskudte skatte-
aktiver, der afhaenger af fremtidig rentabilitet, som skatteaktiverne i litra a) og b) udger.

Artikel 39

For meget betalt skat, tilbagefarsel af skattemaessige underskud og udskudte skatteaktiver, som ik-
ke afhaenger af fremtidig rentabilitet

1. Falgende poster fratreekkes ikke kapitalgrundlaget og risikoveegtes i overensstemmelse med tredje del,
afsnit 11, kapitel 2 eller i givet fald 3:
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a) instituttets for meget betalte skat i det lgbende ar
b) instituttets skattemassige underskud i det lgbende ar tilbagefart til tidligere ar, som udlgser et krav
mod eller et tilgodehavende hos en centralregering, regional myndighed eller lokal skattemyndighed.

2. Udskudte skatteaktiver, som ikke afhaenger af fremtidig rentabilitet, er begraenset til udskudte skatteak-

tiver, som skyldes midlertidige forskelle, hvis samtlige falgende betingelser er opfyldt:

a) De erstattes straks automatisk og obligatorisk af et skattefradrag, hvis instituttet indberetter et tab i
forbindelse med den formelle godkendelse af sit arsregnskab, eller i tilfalde af instituttets likvidation
eller insolvens.

b) Et institut skal i henhold til geeldende national skattelovgivning kunne modregne det i litra a) om-
handlede skattefradrag i de eventuelle skatteforpligtelser i instituttet, i andre virksomheder, som ind-
gar i den samme konsolidering som instituttet af skattemassige grunde i henhold til den pageeldende
lovgivning, eller i andre virksomheder, der er omfattet af konsolideret tilsyn i overensstemmelse med
farste del, afsnit I1, kapitel 2.

c) Overstiger starrelsen af de i litra b) omhandlede skattefradrag de skatteforpligtelser, der er omhandlet
i det pageeldende litra, erstattes et sadant overskydende belgb straks af et direkte krav mod centralre-
geringen i den medlemsstat, hvor instituttet er oprettet.

Institutter anvender en risikovaegt pa 100 % pa udskudte skatteaktiver, nar betingelserne i litra a), b) og c)
er opfyldt.

Artikel 40
Fradrag af negative belgb, der fremkommer ved beregningen af forventede tab

Det belgb, som i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra d), skal fratreekkes, reduceres ikke med en
forggelse af omfanget af udskudte skatteaktiver, der afhaenger af fremtidig rentabilitet, eller anden yderli-
gere skatteeffekt, som kunne opsta, hvis henszttelserne steg til samme niveau som de forventede tab, jf. i
afsnit |, kapitel 3, afdeling 3.

Artikel 41
Fradrag af aktiver i ydelsesbaserede pensionskasser

1. Med henblik pa anvendelse af artikel 36, stk. 1, litra ), reduceres vardien af de aktiver i ydelsesbasere-

de pensionskasser, som skal fratreekkes, med fglgende:

a) verdien af de tilhgrende udskudte skatteforpligtelser, som ville blive afviklet, hvis aktiverne blev for-
ringet eller ophgrte med at blive indregnet efter de geeldende regnskabsregler

b) veerdien af aktiver i ydelsesbaserede pensionskasser, som instituttet har uindskraenket ret til at anven-
de med forbehold af den kompetente myndigheds forudgaende tilladelse. De aktiver, som skal anven-
des til at reducere den veerdi, som skal fratreekkes, risikoveegtes i overensstemmelse med tredje del,
afsnit 11, kapitel 2 eller i givet fald 3.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at praecisere de kri-
terier, hvorefter en kompetent myndighed tillader et institut at reducere verdien af aktiver i ydelsesbase-
rede pensionskasser som omhandlet i stk. 1, litra b).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 42
Fradrag af besiddelser af egne egentlige kernekapitalinstrumenter

Med henblik pa anvendelse af artikel 36, stk. 1, litra f), opger institutterne besiddelser af egne egentlige

kernekapitalinstrumenter pa grundlag af lange bruttopositioner med fglgende undtagelser:

a) Institutterne kan opgere veerdien af besiddelserne af egne egentlige kernekapitalinstrumenter pa
grundlag af lange nettopositioner, safremt fglgende to betingelser begge er opfyldt:

i) De lange og korte positioner er i samme underliggende eksponering, og der er med de korte posi-
tioner ikke forbundet nogen modpartsrisiko.

ii) Enten indgar bade de lange og de korte positioner i handelsbeholdningen eller de indgar begge
uden for handelsbeholdningen.

b) Institutterne opger den veerdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne egentlige kernekapitalinstru-
menter, som indgar i disse indeks.

c) Institutterne kan modregne lange bruttopositioner i egne egentlige kernekapitalinstrumenter, som er
fremkommet ved besiddelser af indekspapirer, i korte positioner i egne egentlige kernekapitalinstru-
menter, der er fremkommet ved korte positioner i underliggende indeks, herunder nar der med disse
korte positioner er forbundet en modpartsrisiko, safremt fglgende to betingelser begge er opfyldt:

1) De lange og korte positioner er i samme underliggende indeks.
ii) Enten indgar bade de lange og de korte positioner i handelsbeholdningen eller de indgar begge
uden for handelsbeholdningen.

Artikel 43
Veaesentlig kapitalandel i en enhed i den finansielle sektor

Med henblik pa fradrag foreligger der en vaesentlig kapitalandel i en enhed i den finansielle sektor, nar en

af falgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet ejer over 10 % af de egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af enheden.

b) Instituttet har snaevre forbindelser med enheden og ejer egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af
enheden.

c) Instituttet ejer egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af enheden, og enheden indgar ikke i konso-
lideringen efter bestemmelserne i farste del, afsnit 11, kapitel 2, men indgar i samme regnskabskonso-
lidering som instituttet i overensstemmelse med reglerne for regnskabsafleeggelse i de geldende regn-
skabsregler.

Artikel 44

Fradrag af besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor og i
de tilfzelde, hvor et institut har besiddelser i krydsejerskab med det formal kunstigt at forgge kapi-
talgrundlaget

Institutterne foretager de i artikel 36, stk. 1, litra g), h) og i), omhandlede fradrag i overensstemmelse med

felgende:

a) Besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter og andre kapitalinstrumenter i enheder i den finan-
sielle sektor opgares pa grundlag af de lange bruttopositioner.

b) Kernekapitalposter i forsikringsselskaber betragtes som besiddelser af egentlige kernekapitalinstru-
menter i forbindelse med fradrag.

Artikel 45
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Fradrag af besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor

Institutterne foretager de i artikel 36, stk. 1, litra h) og i), omhandlede fradrag efter falgende bestemmel-

ser:

a) De kan opgare direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter i en-
hederne i den finansielle sektor pa grundlag af lange nettopositioner i samme underliggende ekspone-
ring, forudsat at fglgende to betingelser begge er opfyldt:

i) Den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med forfaldstidspunktet for den lange
position eller har en restlgbetid pa mindst et ar.

ii) Enten indgar bade den lange position og den korte position i handelsbeholdningen eller de indgar
begge uden for handelsbeholdningen.

b) Institutterne opger den veerdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for kapitalinstrumenterne i enhederne i
den finansielle sektor i disse indeks.

Artikel 46

Fradrag af besiddelser i egentlige kernekapitalinstrumenter i de tilfelde, hvor et institut ikke har
en vaesentlig kapitalandel i en enhed i den finansielle sektor

1. Med henblik pa anvendelse af artikel 36, stk. 1, litra h), beregner institutterne det relevante belgb, der
skal fratreekkes, ved at gange det i litra a) i nervaerende stykke naevnte belgb med den faktor, der frem-
kommer ved den i litra b) i neerveerende stykke navnte beregning:

a) det samlede belgb, hvormed instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kerne-
kapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i de enhe-
der i den finansielle sektor, hvor instituttet ikke har en vasentlig kapitalandel, overstiger 10 % af det
samlede belgb af instituttets egentlige kernekapitalposter opgjort efter anvendelse af faglgende egentli-
ge kernekapitalposter:

i) artikel 32-35

i) deiartikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii)-v), og litra I), neevnte fradrag, undtagen det belab,
der skal fratrekkes for udskudte skatteaktiver, som afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som
skyldes midlertidige forskelle

iii) artikel 44 og 45

b) veerdien af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumen-
ter i de enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har veesentlige kapitalandele, divideret
med den samlede veerdi af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af kapitalgrundlags-
instrumenter i enheder i den finansielle sektor.

2. Institutterne udelukker emissionspositioner, der besiddes i hgjst fem arbejdsdage, fra det i stk. 1, litra
a), omhandlede belgb og fra beregningen af den i stk. 1, litra b), naevnte faktor.

3. Det belgh, som skal fratreekkes i henhold til stk. 1, fordeles pa samtlige de egentlige kernekapitalinstru-

menter, der besiddes. Institutterne beregner den del af besiddelserne af egentlige kernekapitalinstrumen-

ter, som fratreekkes i henhold til stk. 1, ved at gange det i litra a) i naerveaerende stykke omhandlede belgb

med den i litra b) i naerverende stykke omhandlede andel:

a) verdien af de besiddelser, som skal fratreekkes i henhold til stk. 1

b) andelen af instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalin-
strumenter i enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har vaesentlige kapitalandele, og
som udgares af de enkelte egentlige kernekapitalinstrumenter, der besiddes.
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4. Verdien af de i artikel 36, stk. 1, litra h), naevnte besiddelser, som er lig med eller udger mindre end 10
% af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestemmelserne i stk. 1, litra a), nr. i)-
iii), fratraekkes ikke og tildeles de relevante risikovaegte i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, ka-
pitel 2 eller i givet fald kravene i tredje del, afsnit V.

5. Institutterne beregner den del af besiddelserne af kapitalgrundlagsinstrumenter, som risikovegtes, ved
at dividere det i litra a) naevnte belgb med det i litra b) naevnte belgb:
a) de besiddelser, som skal risikovegtes i henhold til stk. 4
b) belgbet i nr. i) divideret med belgbet i nr. ii)
i) de egentlige kernekapitalinstrumenters samlede belgb
i) instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af de egentlige kernekapitalinstru-
menter i de enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har veesentlige investeringer.

Artikel 47

Fradrag af besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter i de tilfelde, hvor et institut har en
vaesentlig kapitalandel i en enhed i den finansielle sektor

Med henblik pa anvendelse af artikel 36, stk. 1, litra i), omfatter det relevante belgh, som skal fratreekkes
de egentlige kernekapitalposter, ikke emissionspositioner, som besiddes i hgjst fem arbejdsdage, og be-
regnes i overensstemmelse med artikel 44 og 45 og underafdeling 2.

Underafdeling 2
Undtagelser fra og alternativer til fradrag fra egentlige kernekapitalposter
Artikel 48
Teerskelbaserede undtagelser fra fradrag fra egentlige kernekapitalposter

1. For sa vidt angar de kreevede fradrag i artikel 36, stk. 1, litra ¢) og i), er institutterne ikke forpligtet til at
fratreekke de poster naevnt i litra a) og b) i nerverende stykke, som tilsammen udger hgjst det i stk. 2
omtalte teerskelbelgb:

a) udskudte skatteaktiver, som afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle
og tilsammen udger hgjst 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter beregnet efter anvendelse
af fglgende:

i) artikel 32-35
i) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii)-v), og litra I), undtagen udskudte skatteaktiver, som
afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle.

b) hvis et institut har en vaesentlig investering i en enhed i den finansielle sektor: instituttets direkte, in-
direkte og syntetiske besiddelser af disse enheders egentlige kernekapitalinstrumenter, der tilsammen
udger hgjst 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af falgende:

1) artikel 32-35
i) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii)-v), og litra I), undtagen udskudte skatteaktiver, som
afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle.

2. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 er teerskelbelgbet lig med det i litra a) i nerveerende stykke om-

handlede belgb ganget med den i litra b) angivne procentsats:

a) restbelgbet for egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af justeringerne og fradragene i artikel
32-36 i fuldt omfang og uden anvendelse af de i neervearende artikel fastsatte teerskelundtagelser

b) 17,65 %.
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3. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 skal et institut fastsla de udskudte skatteaktivers andel i de samle-
de poster, der ikke skal fratreekkes, ved at dividere belgbet i litra a) i nerveerende stykke med belgbet i
litra b) i naerveerende stykke:
a) de udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet og skyldes midlertidige forskelle og
tilsammen udger hgjst 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter;
b) summen af falgende:
i) belgbeti litra a)
i) veerdien af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter
i enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet har en vaesentlig investering, og tilsammen ud-
ger hgjst 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter.

De vasentlige investeringers andel i de samlede poster, der ikke skal fratreekkes, svarer til 1 minus den
andel, der er omhandlet i farste afsnit.

4. Belgb for poster, som ikke fratreekkes i henhold til stk. 1, risikovaegtes med 250 %.
Artikel 49

Krav i relation til fradrag, nar konsolidering, supplerende tilsyn eller institutsikringsordninger fin-
der anvendelse

1. Med henblik pa opgarelse af kapitalgrundlaget pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret niveau,

nar de kompetente myndigheder stiller krav om eller tillader, at institutter anvender metode 1, 2 eller 3 i

bilag I til direktiv 2002/87/EF, kan de kompetente myndigheder tillade institutterne ikke at fratraekke be-

siddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter i en enhed i den finansielle sektor, hvori moderinstituttet, det
finansielle moderholdingselskab eller det blandede finansielle moderholdingselskab eller -institut har en
vaesentlig investering, forudsat at betingelserne i litra a)-e) i nerveerende stykke er opfyldt:

a) Enheden i den finansielle sektor er et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsikrings-
holdingselskab.

b) Det pageeldende forsikringsselskab, genforsikringsselskab eller forsikringsholdingselskab er omfattet
af samme supplerende tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF som det moderinstitut, finansielle mo-
derholdingselskab eller blandede finansielle moderholdingselskab eller -institut, der har besiddelsen.

c) Instituttet har faet de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse.

d) De kompetente myndigheder finder det, far de giver den i litra c) navnte tilladelse, pa et vedvarende
grundlag godtgjort, at omfanget af integreret ledelse, risikostyring og intern kontrol for sa vidt angar
de enheder, som vil vaeere omfattet af konsolideringen efter metode 1, 2 eller 3, er tilstreekkeligt.

e) Besiddelserne i enheden tilhgrer et af falgende:

1)  moderkreditinstituttet

i)  det finansielle moderselskab

iii) det blandede finansielle moderholdingselskab

Iv) instituttet

v) et datterselskab af en af de enheder, der er navnt i nr. i)-iv), som er omfattet af konsolideringen
efter bestemmelserne i forste del, afsnit 11, kapitel 2.

Den valgte metode anvendes konsistent over tid.

2. Med henblik pa opgarelse af kapitalgrundlaget pa individuelt og delkonsolideret niveau fratreekker in-
stitutter, som er omfattet af konsolideret tilsyn efter bestemmelserne i farste del, afsnit 11, kapitel 2, ikke
besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af enheder i den finansielle sektor, som er omfattet af
konsolideret tilsyn, medmindre de kompetente myndigheder i sarlige tilfeelde, navnlig med henblik pa
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strukturel adskillelse af bankvirksomhed og afviklingsplanlaegning, fastslar, at de pagaeldende fradrag er
ngdvendige med henblik pa tilsyn pa individuelt eller delkonsolideret grundlag.

Anvendelse af den i farste afsnit omhandlede fremgangsmade ma ikke fa uforholdsmaessige negative
virkninger for det finansielle system eller dele heraf i andre medlemsstater eller i Unionen som helhed
ved at udgare eller skabe en hindring for det indre markeds funktion.

3. De kompetente myndigheder kan med henblik pa at beregne kapitalgrundlaget pa individuelt eller del-
konsolideret niveau tillade, at institutter ikke fratreekker besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter i fgl-
gende tilfelde:

a) hvis et institut har en besiddelse i et andet institut, og betingelserne i nr. ii)-vi) er opfyldt:

i) Institutterne er omfattet af samme institutsikringsordning som omhandlet i artikel 113, stk. 7.

i)  De kompetente myndigheder har givet tilladelse som omhandlet i artikel 113, stk. 7.

iii) Betingelserne i artikel 113, stk. 7, er opfyldt.

iv) Institutsikringsordningen udarbejder den konsoliderede balance som omhandlet i artikel 113,
stk. 7, litra e), eller, hvis der ikke er krav om at udarbejde konsoliderede regnskaber, en udvidet
aggregeret beregning etableret til de kompetente myndigheders tilfredshed, der svarer til be-
stemmelserne i direktiv 86/635/E@F som inkorporerer visse tilpasninger af bestemmelserne ve-
drgrende kreditinstitutkoncerners konsoliderede regnskaber i direktiv 83/349/E@F eller i forord-
ning (EF) nr. 1606/2002. Akvivalensen af denne udvidede aggregerede beregning skal verifice-
res af en ekstern revisor, der navnlig sikrer, at indregning af elementer i kapitalgrundlaget mere
end én gang savel som enhver uhensigtsmaessig etablering af kapitalgrundlag mellem deltagerne
I institutforsikringsordningen er udelukket i beregningen. Den konsoliderede balance eller den
udvidede aggregerede beregning indberettes til de kompetente myndigheder mindst lige sa hyp-
pigt som hyppigheden fastsat i artikel 99.

v)  De institutter, der indgar i en institutsikringsordning, opfylder sammen pa konsolideret eller ud-
videt aggregeret niveau de krav, der er fastsat i artikel 92, og foretager indberetning af opfyldel-
sen af disse krav i henhold til artikel 99. | en institutsikringsordning er fradrag af interesser ejet
af medlemmer af andelsselskaber eller juridiske enheder, som ikke indgar i institutsikringsord-
ningen, ikke et krav, forudsat at indregning af elementer i kapitalgrundlaget mere end én gang
savel som enhver uhensigtsmaessig etablering af kapitalgrundlag mellem deltagerne i institutfor-
sikringsordningen og minoritetsaktionaren, nar der er tale om et institut, er udelukket

b) hvis et regionalt kreditinstitut har en besiddelse i sit centrale eller et andet regionalt kreditinstitut, og
betingelserne i litra a), nr. i)-v), er opfyldt.

4. De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 1, 2 eller 3, kvalificeres som ekspo-
neringer og risikovagtes i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, kapitel 2 eller 3, alt efter tilfaeldet.

5. Hvis et institut anvender metode 1 eller 2 i bilag I til direktiv 2002/87/EF, skal instituttet oplyse om det
finansielle konglomerats krav om supplerende kapitalgrundlag og dets kapitalprocent beregnet i overens-
stemmelse med artikel 6 i og bilag I til neevnte direktiv.

6. EBA, EIOPA og Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapir- og Markedstil-
synsmyndighed) (ESMA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010 of 24. november 2010?" udarbejder via Det Falles Udvalg udkast til reguleringsmaessige tek-
niske standarder for med henblik pa anvendelse af denne artikel at preaecisere betingelserne for anvendelse
af beregningsmetoderne i del Il i bilag I til direktiv 2002/87/EF med henblik pa anvendelse af alternati-
verne til fradrag som omhandlet i stk. 1 i nervaerende artikel.
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EBA, EIOPA og ESMA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Afdeling 4
Egentlig kernekapital
Artikel 50
Egentlig kernekapital

Et instituts egentlige kernekapital bestar af de egentlige kernekapitalposter efter justeringerne i artikel
32-35, fradragene i artikel 36 og undtagelserne og alternativerne i artikel 48, 490g 79.

KAPITEL 3
Hybrid kernekapital
Afdeling 1
Hybride kernekapitalposter og -instrumenter
Artikel 51
Hybride kernekapitalposter

Hybride kernekapitalposter omfatter fglgende:
a) kapitalinstrumenter, safremt betingelserne i artikel 52, stk. 1, er opfyldt
b) overkurs ved emission i forbindelse med de i litra a) neevnte instrumenter.

Instrumenter som omhandlet i litra a) kvalificeres ikke som egentlige kernekapitalposter eller supplerende
kapitalposter.

Artikel 52
Hybride kernekapitalinstrumenter

1. Kapitalinstrumenter kvalificeres kun som hybride kernekapitalinstrumenter, hvis fglgende betingelser
er opfyldt:
a) Instrumenterne er udstedt og betalt.
b) Ingen af falgende har kabt instrumenterne:
i) instituttet eller dets datterselskaber
i) en virksomhed, hvori instituttet har kapitalinteresser i form af mindst 20 % af stemmerettigheder-
ne eller kapitalen i virksomheden, enten direkte eller gennem kontrol.
c) Kabet af instrumenterne er ikke direkte eller indirekte finansieret af instituttet.
d) Instrumenterne er efterstillet supplerende kapitalinstrumenter i tilfeelde af instituttets insolvens.
e) Ingen af fglgende har stillet sikkerhed for instrumenterne eller underlagt dem en garanti, som forbed-
rer fordringernes rangorden:
i) instituttet eller dets datterselskaber
i)  moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber
iii) det finansielle moderholdingselskab eller dets datterselskaber
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9)

h)

)

K)

P)

iv) det blandede holdingselskab eller dets datterselskaber

v) det blandede finansielle holdingselskab eller dets datterselskaber

vi) enhver virksomhed, som har snavre forbindelser med de i nr. i) - v) navnte enheder.

Instrumenterne er ikke omfattet af kontraktbaserede ordninger eller andre ordninger, som forbedrer

fordringernes rangorden ved insolvens eller likvidation.

Instrumenterne er uamortisable (perpetual), og de bestemmelser, som regulerer dem, indeholder ikke

noget indfrielsesincitament for instituttet.

Hvis de bestemmelser, som regulerer instrumenterne, indeholder en eller flere call options, og optio-

nen udelukkende kan udnyttes efter udstederens valg.

Instrumenterne kan kun fartidsindfries, indfries ved udlgb eller genkabes, nar betingelserne i artikel

77 er opfyldt, og farst fem ar efter udstedelsesdatoen, undtagen i de tilfeelde, hvor betingelserne i arti-

kel 78, stk. 4, er opfyldt.

De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, angiver ikke eksplicit eller implicit, at instrumenter-

ne bliver eller kan blive fortidsindfriet, indfriet ved udlgb eller genkabt, og instituttet tilkendegiver

ikke dette pa anden made, bortset fra i falgende tilfzlde:

i) instituttets likvidation

ii) diskretionzre genkgb af instrumenterne eller anden diskretionaer made til reducering af den hy-

bride kernekapital, hvis instituttet har modtaget de kompetente myndigheders forudgaende tilla-
delse i overensstemmelse med artikel 77.

Instituttet angiver ikke eksplicit eller implicit, at den kompetente myndighed vil give sit samtykke til

fartidsindfrielse, indfrielse ved udlgb eller genkab af instrumenterne.

Udlodninger pa instrumenterne opfylder falgende betingelser:

i)  De udbetales fra poster, der kan udloddes.

i)  Starrelsen af udlodningerne pa instrumenterne vil ikke blive a&ndret pa baggrund af kreditsituati-
onen for instituttet eller dets moderselskab.

iii) 1 henhold til de bestemmelser, som regulerer instrumenterne, kan instituttet til enhver tid frit
veelge at annullere udlodningerne pa instrumenterne for en ubegraenset periode og pa et ikkeku-
mulativt grundlag, og instituttet kan anvende sadanne annullerede udbetalinger uden begraens-
ning til at indfri sine forfaldne forpligtelser.

iv)  Annullering af udlodninger betragtes ikke som misligholdelse fra instituttets side.

v)  Annullering af udlodninger paleegger ikke instituttet restriktioner.

Instrumenterne bidrager ikke til en afgarelse om, at et instituts passiver er stgrre end dets aktiver, hvis

en sadan afgarelse er en insolvenstest i henhold til national lovgivning.

I henhold til de bestemmelser, som regulerer instrumenterne, skal instrumenternes hovedstol ved en

udlgsende handelse nedskrives permanent eller midlertidigt, eller instrumenterne skal konverteres til

egentlige kernekapitalinstrumenter.

De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, indeholder ikke elementer, der er til hinder for en

rekapitalisering af instituttet.

Hvis instrumenterne ikke er udstedt direkte af et institut, skal fglgende to betingelser begge veere op-

fyldt:

i) Instrumenterne er udstedt af en enhed, som indgar i konsolideringen efter bestemmelserne i farste

del, afsnit 1, kapitel 2.

ii) Provenuet er umiddelbart til radighed for instituttet uden begreensning og i en form, som opfylder

betingelserne i dette stykke.

Betingelsen i litra d) anses for opfyldt, selv om instrumenterne indgar i hybrid kernekapital eller supple-
rende kapital i medfer af artikel 484, stk. 3, forudsat at de er sidestillede.
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2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preecisere fglgen-

a) formen og arten af indfrielsesincitamenterne

b) arten af en eventuel opskrivning af et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midlertidig
nedskrivning

c) procedurerne og tidspunktet for at:
i) fastsla, at den udlgsende haendelse er indtruffet
1) opskrive et hybridt kernekapitalinstruments hovedstol efter en midlertidig nedskrivning

d) egenskaber ved instrumenterne, som kan veere til hinder for rekapitalisering af instituttet

e) anvendelse af enheder med serligt formal (SPE'er) til udstedelse af kapitalgrundlagsinstrumenter.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 53

Begreansning af annullering af udlodninger pa hybride kernekapitalinstrumenter og elementer,
som kan veere til hinder for rekapitalisering af instituttet

Med henblik pa anvendelse af artikel 52, stk. 1, litra I), nr. v), og litra 0), ma de bestemmelser, som regu-

lerer hybride kernekapitalinstrumenter, iseer ikke omfatte falgende:

a) et krav om, at udlodninger pa instrumenterne skal foretages, i tilfeelde af at en udlodning foretages pa
et af instituttet udstedt instrument med samme rang som eller med lavere rang end et hybridt kerneka-
pitalinstrument, herunder et egentligt kernekapitalinstrument

b) et krav om, at udbetaling af udlodninger pa egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapita-
linstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter skal annulleres, i tilfelde af at udlodninger ikke
foretages pa disse hybride kernekapitalinstrumenter

c) en forpligtelse til at erstatte udbetaling af renter eller udbytte med en anden form for udbetaling. Insti-
tuttet er ikke pa anden made omfattet af en sadan forpligtelse.

Artikel 54
Nedskrivning eller konvertering af hybride kernekapitalinstrumenter

1. Med henblik pa anvendelse af artikel 52, stk. 1, litra n), finder fglgende bestemmelser anvendelse pa

hybride kernekapitalinstrumenter:

a) En udlgsende handelse indtraeffer, nar instituttets egentlige kernekapitalprocent som omhandlet i arti-
kel 92, stk. 1, litra a), falder ned under en af fglgende:

i) 5,125%
ii) et niveau hgjere end 5,125 %, nar det fastsettes af instituttet og beskrives nermere i de bestem-
melser, som regulerer instrumentet.

b) Institutterne kan i de bestemmelser, som regulerer instrumentet, angive en eller flere udlgsende haen-
delser ud over den, der er omhandlet i litra a).

c) Huvis instrumenterne i henhold til de bestemmelser, som regulerer dem, skal konverteres til egentlige
kernekapitalinstrumenter ved en udlgsende handelses indtreeden, skal bestemmelserne nermere angi-
ve fglgende:

i) konverteringsraten og greensen for det belgb, som kan konverteres
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ii) et interval, inden for hvilket instrumenterne vil kunne konverteres til egentlige kernekapitalin-
strumenter.
d) Huvis instrumenternes hovedstol i henhold til de bestemmelser, der regulerer instrumenterne, skal ned-
skrives ved en udlgsende handelses indtreeden, skal nedskrivningen reducere samtlige af fglgende:
1) instrumentindehaverens krav ved instituttets insolvens eller likvidation
i) det belgb, som skal udbetales, i tilfelde af at instrumentet fagrtidsindfries eller indfries
iii) udlodningerne pa instrumentet.

2. Nedskrivning eller konvertering af et hybridt kernekapitalinstrument skal i henhold til de galdende
regnskabsregler generere elementer, der kvalificeres som egentlige kernekapitalposter.

3. Verdien af hybride kernekapitalinstrumenter, der anerkendes som hybride kernekapitalposter, er be-
greenset til minimumsveerdien af de egentlige kernekapitalposter, der ville blive genereret, hvis hovedsto-
len af de hybride kernekapitalinstrumenter blev nedskrevet fuldt ud eller konverteret til egentlige kerneka-
pitalinstrumenter.

4. Den samlede veerdi af hybride kernekapitalinstrumenter, der skal nedskrives eller konverteres ved en
udlgsende handelses indtreeden, er ikke mindre end den laveste veerdi af falgende:

a) den veerdi, der er kraeves for at bringe instituttets egentlige kernekapitalprocent helt op pa 5,125 %

b) hele instrumentets hovedstol.

5. Nar en udlgsende heendelse indtraeffer, traeffer institutterne fglgende foranstaltninger:

a) De underretter omgaende de kompetente myndigheder.

b) De underretter indehaverne af de hybride kernekapitalinstrumenter.

c) De nedskriver instrumenternes hovedstol eller konverterer omgaende og inden for en maned instru-
menterne til egentlige kernekapitalinstrumenter i overensstemmelse med det krav, der er fastsat i den-
ne artikel.

6. Et institut, der udsteder hybride kernekapitalinstrumenter, som ved en udlgsende haendelse konverteres
til egentlige kernekapitalinstrumenter, skal til enhver tid sikre en tilstreekkelig aktiekapital i forbindelse
med konverteringen af alle de pagaldende konverterbare hybride kernekapitalinstrumenter til aktier, hvis
en udlgsende haendelse indtraeffer. Alle nadvendige tilladelser skal vere indhentet pa datoen for udstedel-
se af de pagaeldende konvertible hybride kernekapitalinstrumenter. Instituttet skal til enhver tid vare i be-
siddelse af den ngdvendige forhandstilladelse til at udstede de egentlige kernekapitalinstrumenter, som de
hybride kernekapitalinstrumenter konverteres til i tilfeelde af en udlgsende haendelse.

7. Et institut, der udsteder hybride kernekapitalinstrumenter, som ved en udlgsende haendelse konverteres
til egentlige kernekapitalinstrumenter, skal sikre, at der ikke i dets stiftelsesoverenskomst eller vedteegter
eller kontraktslige ordninger er nogen proceduremassige hindringer for den pagaeldende konvertering.

Artikel 55
Falgerne af, at betingelserne for hybride kernekapitalinstrumenter ikke laengere er opfyldt

Folgende bestemmelser finder anvendelse, nar betingelserne for hybride kernekapitalinstrumenter som

omhandlet i artikel 52, stk. 1, ikke lengere er opfyldt:

a) Instrumentet ophgrer omgaende med at kvalificeres som et hybridt kernekapitalinstrument.

b) Den del af overkursen ved emission, der vedrgrer dette instrument, ophgrer omgaende med at kvalifi-
ceres som en hybrid kernekapitalpost.

Afdeling 2
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Fradrag i hybride kernekapitalposter
Artikel 56

Fradrag i hybride kernekapitalposter

Institutterne fradrager falgende i hybride kernekapitalposter:

a)

b)

c)

d)

et instituts direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egne hybride kernekapitalinstrumenter, her-
under egne hybride kernekapitalinstrumenter, som et institut kan veere forpligtet til at kebe i medfer
af eksisterende kontraktlige forpligtelser

direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i enheder i den finan-
sielle sektor, hvormed instituttet har kapitalandele i krydsejerskab, og de kompetente myndigheder er
af den opfattelse, at ejerskabet er blevet indgaet for kunstigt at gge instituttets kapitalgrundlag

den relevante vaerdi opgjort i henholdt til artikel 60 af instituttets direkte, indirekte og syntetiske be-
siddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor, nar instituttet ikke har
en veaesentlig kapitalandel i disse enheder

instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i enheder i
den finansielle sektor, nar instituttet har en veesentlig kapitalandel i disse enheder, undtagen emissi-
onspositioner, der besiddes i hgjst fem arbejdsdage

de poster, som i henhold til artikel 63 skal fradrages i de supplerende kapitalposter, der overstiger
instituttets supplerende kapital

enhver form for skat vedrgrende hybride kernekapitalposter, der kan forudses pa beregningstidspunk-
tet, undtagen nar instituttet behgrigt tilpasser veerdien af de hybride kernekapitalposter, hvis skatten
reducerer det belgb, hvormed disse poster kan anvendes til dekning af risici eller tab.

Artikel 57

Fradrag af besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter

Med henblik pa anvendelse af artikel 56, litra a), opger institutterne besiddelser af egne hybride kerneka-
pitalinstrumenter pa grundlag af lange bruttopositioner med fglgende undtagelser:

a)

b)

Institutterne kan opgere veerdien af besiddelserne af egne hybride kernekapitalinstrumenter pa grund-

lag af lange nettopositioner, safremt fglgende to betingelser begge er opfyldt:

i) de lange og korte positioner er i samme underliggende eksponering, og der er med de korte posi-
tioner ikke forbundet nogen modpartsrisiko

ii) enten indgar bade de lange og korte positioner i handelsbeholdningen eller de indgar begge uden
for handelsbeholdningen.

Institutterne opger den veerdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser af

indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne hybride kernekapitalinstru-

menter i disse indeks.

Institutterne kan modregne lange bruttopositioner i egne hybride kernekapitalinstrumenter, som er

fremkommet ved besiddelser af indekspapirer, i korte positioner i egne hybride kernekapitalinstru-

menter, der er fremkommet ved korte positioner i de underliggende indeks, herunder nar der med dis-

se korte positioner er forbundet en modpartsrisiko, safremt fglgende to betingelser begge er opfyldt:

i) De lange og korte positioner er i samme underliggende indeks.

i) Enten indgar bade de lange og de korte positioner i handelsbeholdningen eller de indgar begge
uden for handelsbeholdningen.

Artikel 58
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Fradrag af besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor i de
tilfeelde, hvor instituttet har krydsejerskab med det formal kunstigt at gge kapitalgrundlaget

Institutterne foretager de i artikel 56, litra b), c) og d), kreevede fradrag i overensstemmelse med falgende:

a) Besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter opgares pa grundlag af lange bruttopositioner.

b) Hybride kernekapitalposter i forsikringsselskaber betragtes som besiddelser af hybride kernekapita-
linstrumenter i forbindelse med fradrag.

Artikel 59
Fradrag af besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor

Institutterne foretager de i artikel 56, litra c) og d), kraevede fradrag i overensstemmelse med felgende:

a) De kan opgere direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i enhe-
derne i den finansielle sektor pa grundlag af lange nettopositioner i samme underliggende ekspone-
ring, forudsat at falgende to betingelser begge er opfyldt:

i) den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med forfaldstidspunktet for den lange
position eller har en restlgbetid pa mindst et ar

ii) Enten indgar bade den lange position og den korte position i handelsbeholdningen eller de indgar
begge uden for handelsbeholdningen.

b) Institutterne opger den veerdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for kapitalinstrumenterne i enhederne i
den finansielle sektor i disse indeks.

Artikel 60

Fradrag af besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i de tilfeelde, hvor et institut ikke har
en vaesentlig kapitalandel i en enhed i den finansielle sektor

1. Med henblik pa anvendelse af artikel 56, litra c), opger institutterne det relevante belgb, der skal fra-
traekkes, ved at gange den i litra a) i naerveerende stykke omhandlede veerdi med den faktor, der fremkom-
mer ved den i litra b) i neervaerende stykke omhandlede beregning:

a) det samlede belgb, hvormed instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kerne-
kapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i enheder i
den finansielle sektor overstiger 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter beregnet efter an-
vendelse af fglgende:

i) artikel 32-35

i) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k, nr. ii)-v), og litra I), undtagen udskudte skatteaktiver, som
afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle

iii) artikel 44 og 45

b) instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af hybride kernekapitalinstrumenter i de enhe-
der i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har vaesentlige kapitalandele, divideret med den sam-
lede veerdi af alle instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalin-
strumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i disse enheder i den
finansielle sektor.

2. Institutterne udelukker emissionspositioner, der besiddes i hgjst fem arbejdsdage, fra det i stk. 1, litra
a), omhandlede belgb og fra beregningen af den i stk. 1, litra b), naevnte faktor.

3. Det belgb, der skal fratreekkes i henhold til stk. 1, fordeles pa samtlige de hybride kernekapitalinstru-
menter, der besiddes. Det belgb, der skal fratreekkes de enkelte hybride kernekapitalinstrumenter i hen-
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hold til stk. 1, beregnes ved at gange det i litra a) i nerveerende stykke omhandlede belgb med det i litra
b) i neerveaerende stykke omhandlede andel:

a)
b)

verdien af de besiddelser, som skal fratreekkes i henhold til stk. 1

belgbet i nr. i) divideret med belgbet i nr. ii)

i) de egentlige kernekapitalinstrumenters samlede belgb

ii) instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af de hybride kernekapitalinstru-
menter i de enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har en vaesentlig investering.

4) Verdien af de i artikel 56, litra c), nevnte besiddelser, som er lig med eller udger mindre end 10 % af
instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestemmelserne i stk. 1, litra a), nr. i), ii) og
iii), fratraekkes ikke og tildeles de relevante risikovaegte i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, ka-
pitel 2 eller 3 eller i givet fald kravene i tredje del, afsnit V.

5. Institutterne beregner den del af besiddelserne af kapitalgrundlagsinstrumenter, som risikovagtes, ved
at dividere det i litra a) naevnte belgb med det i litra b) naevnte belgb:

a)
b)

de besiddelser, som skal risikovaegtes i henhold til stk. 4

belgbet i nr. i) divideret med belgbet i nr. ii)

i) de egentlige kernekapitalinstrumenters samlede belgb

ii) instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af de egentlige kernekapitalinstru-
menter i de enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har vaesentlige investeringer.

Afdeling 3
Hybrid kernekapital
Artikel 61

Hybrid kernekapital

Et instituts hybride kernekapital bestar af hybride kernekapitalposter efter fradrag af de i artikel 56 naevn-
te poster og efter anvendelse af artikel 79.

KAPITEL 4
Supplerende kapital
Afdeling 1
Supplerende kapitalposter og -instrumenter
Artikel 62

Supplerende kapitalposter

Supplerende kapitalposter omfatter fglgende:

kapitalinstrumenter og efterstillede lan, nar betingelserne i artikel 63 er opfyldt

overkurs ved emission i forbindelse med de i litra a) naevnte instrumenter.

for institutter, der beregner de risikoveegtede eksponeringsbelgb efter bestemmelserne i tredje del, af-
snit 11, kapitel 2, generelle kreditrisikojusteringer, fer indregning af skatteeffekten, pa op til 1,25 % af
de risikoveaegtede eksponeringsbelgb beregnet efter bestemmelserne i tredje del, afsnit 11, kapitel 2

for institutter, der beregner de risikoveegtede eksponeringsbelgb efter bestemmelserne i tredje del, af-
snit 11, kapitel 3, de positive belgb, far indregning af skatteeffekten, der fremkommer ved beregnin-
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gen i henhold til artikel 158 og 159, pa op til 0,6 % af de risikoveegtede eksponeringsbelgb beregnet
efter bestemmelserne i tredje del, afsnit 11, kapitel 3.

Kapitalposterne i litra a) kvalificeres ikke som egentlige kernekapitalposter eller hybride kernekapitalpo-
ster.

Artikel 63
Supplerende kapitalinstrumenter

Kapitalinstrumenterne og de efterstillede 1an, kvalificeres som supplerende kapitalinstrumenter, hvis fgl-

gende betingelser er opfyldt:

a) Instrumenterne er udstedt eller de efterstillede 1an er optagede og fuldt betalt.

b) Ingen af fglgende har kebt instrumenterne eller ydet de efterstillede lan:

1) instituttet eller dets datterselskaber
1) en virksomhed, hvori instituttet har kapitalinteresser i form af besiddelse af mindst 20 % af stem-
merettighederne eller kapitalen i virksomheden, enten direkte eller gennem kontrol.

c) Kabet af instrumenterne eller ydelsen af de efterstillede Ian er ikke direkte eller indirekte finansieret
af instituttet.

d) Fordringen pa instrumenternes hovedstol i henhold til de bestemmelser, som regulerer instrumenter-
ne, eller fordringen pa de efterstillede Ians hovedstol i henhold til de bestemmelser, som regulerer de
efterstillede lan, er efterstillet alle ikkeefterstillede fordringer.

e) Ingen af fglgende har stillet sikkerhed for instrumenterne eller de efterstillede lan eller underlagt dem
en garanti, som forbedrer fordringens rangorden:

1) instituttet eller dets datterselskaber

i)  moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber

iii) det finansielle moderholdingselskab eller dets datterselskaber

Iv) det blandede holdingselskab eller dets datterselskaber

v)  det blandede finansielle holdingselskab eller dets datterselskaber

vi) enhver virksomhed, som har snavre forbindelser med de i nr. i) - v), nevnte enheder.

f) Instrumenterne eller de efterstillede lan er ikke omfattet af ordninger, som pa anden made forbedrer
fordringens eller de efterstillede Ians rangorden.

g) Instrumenterne eller de efterstillede lan har en oprindelig lgbetid pa mindst fem ar.

h) De bestemmelser, der regulerer instrumenterne eller de efterstillede Ian, indeholder ikke et incitament
til, at instituttet indlaser eller i givet fald tilbagebetaler deres hovedstol, far de udlgber.

i) Hvis instrumenterne eller de efterstillede l1an indeholder en eller flere call options eller optioner for
fartidig indfrielse, kan optionerne udelukkende udnyttes efter udstederens eller debitorens valg.

i) Instrumenterne eller de efterstillede 1an kan kun opkraves, indfries ved udlgb eller genkgbes eller for-
tidsindfries, nar betingelserne i artikel 77 er opfyldt, og farst fem ar efter udstedelses- eller optagel-
sesdatoen, undtagen i de tilfelde, hvor betingelserne i artikel 78, stk. 4, er opfyldt.

k) De bestemmelser, som regulerer instrumenterne eller de efterstillede I1an, angiver ikke eksplicit eller
implicit, at instrumenterne eller de efterstillede lan vil blive eller kan blive opkravet, indfriet, gen-
kabt eller fartidsindfriet af instituttet pa anden made end i forbindelse med instituttets insolvens eller
likvidation, og instituttet tilkendegiver ikke dette pa anden made.

I) De bestemmelser, som regulerer instrumenterne eller de efterstillede lan, giver ikke indehaveren eller
i givet fald langiveren ret til at fremskynde de planlagte betalinger af renter og afdrag, undtagen i for-
bindelse med instituttets insolvens eller likvidation.

m) Starrelsen af de forfaldne renter eller udbytter af instrumenterne eller de efterstillede lan vil ikke blive
andret pa grundlag af kreditsituationen for instituttet eller dets moderselskab.
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n) Hvis instrumenterne ikke er udstedt direkte af et institut, eller hvis de efterstillede lan ikke er modta-
get direkte af et institut, skal falgende to betingelser begge veere opfyldt:
i) instrumenterne er udstedt eller de efterstillede lan er optaget af en enhed, som indgar i konsolide-
ringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit 11, kapitel 2
ii) provenuet er umiddelbart til radighed for instituttet uden begreensning i en form, som opfylder
betingelserne i dette stykke.

Artikel 64
Amortisering af supplerende kapitalinstrumenter

I hvilket omfang supplerende kapitalinstrumenter kan betragtes som supplerende kapitalposter i lgbet af

de sidste fem ar af instrumenternes lgbetid, beregnes ved at gange et resultat, der fremkommer ved bereg-

ningen i litra a), med det belgb, der er omhandlet i litra b):

a) den nominelle veerdi af instrumenterne eller de efterstillede lan pa ferstedagen af de resterende fem ar
af deres kontraktlige lgbetid ganget med antallet af kalenderdage i denne periode

b) de resterende kalenderdage i instrumenternes eller de efterstillede lans kontraktlige lgbetid.

Artikel 65
Falgerne af, at betingelserne for supplerende kapitalinstrumenter ikke leengere er opfyldt

Falgende bestemmelser finder anvendelse, nar betingelserne for et supplerende kapitalinstrument som

omhandlet i artikel 63 ikke lzengere er opfyldt:

a) Instrumentet ophgrer omgaende med at kvalificeres som et supplerende kapitalinstrument.

b) Den del af overkursen ved emission, der vedrgrer dette instrument, ophgrer omgaende med at kvalifi-
ceres som supplerende kapitalposter.

Afdeling 2

Fradrag i supplerende kapitalposter
Artikel 66

Fradrag i supplerende kapitalposter

Foelgende fradrages i supplerende kapitalposter:

a) etinstituts direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egne supplerende kapitalinstrumenter, herun-
der egne supplerende kapitalinstrumenter, som et institut kan veere forpligtet til at kebe i medfer af
eksisterende kontraktlige forpligtelser

b) direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finan-
sielle sektor, hvormed instituttet har besiddelser i krydsejerskab, som efter de kompetente myndighe-
ders opfattelse er blevet indgaet for kunstigt at gge instituttets kapitalgrundlag

c) den relevante veerdi opgjort i henholdt til artikel 70 af instituttets direkte, indirekte og syntetiske be-
siddelser af supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor, nar instituttet ikke har
en vaesentlig kapitalandel i disse enheder

d) instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i enheder i
den finansielle sektor, nar instituttet har en veesentlig kapitalandel i disse enheder, undtagen emissi-
onspositioner, der besiddes i hgjst fem arbejdsdage.

Artikel 67

Fradrag af besiddelser af egne supplerende kapitalinstrumenter
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Med henblik pa anvendelse af artikel 66, litra a), opger institutterne besiddelser pa grundlag af lange brut-

topositioner med fglgende undtagelser:

a) Institutterne kan opgere veardien af besiddelserne pa grundlag af lange nettopositioner, safremt fgl-
gende to betingelser begge er opfyldt:

i) De lange og korte positioner er i samme underliggende eksponering, og der er med de korte posi-
tioner ikke forbundet nogen modpartsrisiko.

ii) enten indgar bade de lange og korte positioner i handelsbeholdningen eller de indgar begge uden
for handelsbeholdningen.

b) Institutterne opger den veerdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne supplerende kapitalinstrumen-
ter i disse indeks.

c) Institutterne kan modregne lange bruttopositioner i egne supplerende kapitalinstrumenter, som er
fremkommet ved besiddelser af indekspapirer, i korte positioner i egne supplerende kapitalinstrumen-
ter, der er fremkommet ved korte positioner i de underliggende indeks, herunder ogsa nar der med
disse korte positioner er forbundet en modpartsrisiko, safremt falgende to betingelser begge er op-
fyldt:

1) De lange og korte positioner er i samme underliggende indeks.
ii) Enten indgar bade de lange og de korte positioner i handelsbeholdningen eller de indgar begge
uden for handelsbeholdningen.

Artikel 68

Fradrag af besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor og i de
tilfeelde, hvor instituttet har besiddelser i krydsejerskab med det formal kunstigt at gge kapital-
grundlaget

Institutterne foretager de i artikel 66, litra b), c) og d), kraevede fradrag i overensstemmelse med fglgende

bestemmelser:

a) Besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter opgares pa grundlag af lange bruttopositioner.

b) Besiddelser af supplerende kapitalposter i forsikringsselskaber og resterende supplerende kapitalpo-
ster i forsikringsselskaber betragtes som supplerende kapitalinstrumenter i forbindelse med fradrag.

Artikel 69
Fradrag af besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor

Institutterne foretager de i artikel 66, litra c) og d), kraevede fradrag i overensstemmelse med falgende:

a) De kan opgere direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i enhe-
derne i den finansielle sektor pa grundlag af lange nettopositioner i samme underliggende ekspone-
ring, forudsat at falgende to betingelser begge er opfyldt:

i) den korte positions forfaldstidspunkt er sammenfaldende med forfaldstidspunktet for den lange
position eller har en restlgbetid pa mindst et ar

ii) Enten indgar bade den lange position og den korte position i handelsbeholdningen eller de indgar
begge uden for handelsbeholdningen.

b) De opgar den veerdi, der skal fratreekkes for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af indekspapi-
rer, pa grundlag af den underliggende eksponering for kapitalinstrumenterne i enhederne i den finan-
sielle sektor i disse indeks.

Artikel 70
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Fradrag af supplerende kapitalinstrumenter i de tilfeelde, hvor et institut ikke har en vaesentlig in-
vestering i en relevant enhed

1. Med henblik pa anvendelse af artikel 66, litra c), opger institutterne det relevante belgb, der skal fra-
treekkes, ved at gange den i litra a) i naervaerende stykke omhandlede veerdi med den faktor, der fremkom-
mer ved den i litra b) i nervaerende stykke omhandlede beregning:

a) det samlede belgb, hvormed instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egentlige kerne-
kapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i enheder i
den finansielle sektor overstiger 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter beregnet efter an-
vendelse af fglgende:

i) artikel 32-35

i) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k, nr. ii)-v), og litra I), undtagen det belgb, der skal fratreekkes
for udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige
forskelle

i) artikel 44 og 45

b) wveerdien af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af supplerende kapitalinstrumenter i
de enheder i den finansielle sektor, divideret med den samlede veerdi af alle instituttets direkte, indi-
rekte og syntetiske besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumen-
ter og supplerende kapitalinstrumenter i disse enheder i den finansielle sektor.

2. Institutterne udelukker emissionspositioner, der besiddes i hgjst fem arbejdsdage, fra det i stk. 1, litra
a), omhandlede belgb og fra beregningen af den i stk. 1, litra b), naevnte faktor.

3. Det belgb, der skal fratreekkes i henhold til stk. 1, skal fordeles pa hvert supplerende kapitalinstrument,
der besiddes. Institutterne skal fastsla den andel af besiddelserne i supplerende kapitalinstrumenter, der
fratreekkes, ved at gange belgbet i litra a) i naervaerende stykke med andelen i litra b) i naerveerende stykke:
a) den samlede veerdi af de besiddelser, som skal fratreekkes i henhold til stk. 1
b) belgbet i nr. i) divideret med belgbet i nr. ii)

i) de supplerende kapitalinstrumenters samlede belgb

i) instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af supplerende kapitalinstrumen-

ter i enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har en vaesentlig investering.

4. Verdien af de i artikel 66, stk. 1, litra c), neevnte besiddelser, som er lig med eller udger mindre end 10
% af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestemmelserne i stk. 1, litra a), nr. i)-
iii), fratreekkes ikke og tildeles de relevante risikoveegte i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, ka-
pitel 2 eller i givet fald kravene i tredje del, afsnit V.

5. Institutterne beregner den del af besiddelserne af kapitalgrundlagsinstrumenter, som risikovegtes, ved
at dividere det i litra a) naevnte belgb med det i litra b) naevnte belgb:
a) de besiddelser, som skal risikovegtes i henhold til stk. 4
b) belgbet i nr. i) divideret med belgbet i nr. ii)
i) de egentlige kernekapitalinstrumenters samlede belgb
i) instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af de egentlige kernekapitalinstru-
menter i de enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har vasentlige investeringer.

Afdeling 3
Supplerende kapital
Artikel 71
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Supplerende kapital

Et instituts supplerende kapital bestar af instituttets supplerende kapitalposter efter fradrag af de i artikel
66 naevnte poster og efter anvendelse af artikel 79.

KAPITEL 5

Kapitalgrundlag
Artikel 72

Kapitalgrundlag

Et instituts kapitalgrundlag bestar af summen af dets kernekapital og supplerende kapital.

KAPITEL 6

Generelle krav
Artikel 73

Udlodninger pa kapitalgrundlagsinstrumenter

1. Kapitalinstrumenter, med hensyn til hvilke et institut efter eget valg kan foretage udlodninger i en an-
den form end likvide midler eller et kapitalgrundlagsinstrument, kvalificeres ikke som egentlige kerneka-
pitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter, medmindre in-
stituttet har faet de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse.

2. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 1 omhandlede tilladelse, hvis de anser samtlige fal-

gende betingelser for at veere opfyldt:

a) Instituttets evne til at annullere udbetalinger i forbindelse med instrumentet vil ikke blive pavirket ne-
gativt af det i stk. 1 omhandlede valg eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

b) Instrumentets evne til at deekke tab vil ikke blive pavirket negativt af det i stk. 1 omhandlede valg
eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

c) Kvaliteten af kapitalinstrumentet vil ikke pd anden made blive forringet af det i stk. 1 omhandlede
valg eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

3. Kapitalinstrumenter, med hensyn til hvilke en anden juridisk person end det udstedende institut efter
eget valg kan beslutte eller kraeve, at udbetalingen af udlodninger pa instrumentet foretages i en anden
form end likvide midler eller et kapitalgrundlagsinstrument, kvalificeres ikke som egentlige kernekapita-
linstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter.

4. Institutterne kan anvende et bredt markedsindeks som et af grundlagene for fastsattelsen af udlodnin-
gernes starrelse pa hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter.

5. Stk. 4 finder ikke anvendelse, hvis instituttet er en referenceenhed i dette brede markedsindeks, med-

mindre begge falgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet anser bevaegelserne i dette brede markedsindeks for ikke at vaere vasentligt forbundet med
instituttets, moderinstituttets, det finansielle moderholdingselskabs, det blandede finansielle moder-
holdingselskabs eller det blandede moderselskabs kreditveerdighed.

b) Den kompetente myndighed har ikke truffet en anden afgarelse end den, der er omhandlet i litra a).

6. Institutterne indberetter og offentligger de brede markedsindeks, som deres kapitalinstrumenter afhaen-
ger af.
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7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere betin-
gelserne for, hvilke indeks der anses for at kvalificere som brede markedsindeks med henblik pa stk.4.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1. februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 74

Besiddelser af kapitalinstrumenter udstedt af regulerede enheder i den finansielle sektor, der ikke
kvalificeres som lovpligtig kapital

Institutterne fratreekker ikke i kapitalgrundlaget direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser af kapitalin-
strumenter udstedt af en reguleret enhed i den finansielle sektor, der ikke kvalificeres som denne enheds
lovpligtige kapital. Institutterne risikoveegter sadanne besiddelser i overensstemmelse med tredje del, af-
snit 11, kapitel 2 eller i givet fald 3.

Artikel 75
Fradrag og krav om lgbetid for korte positioner

Krav om lgbetid for de korte positioner, der er omhandlet i artikel 45, litra a), artikel 59, litra a), og artikel

69, litra a), anses for at veere opfyldt med hensyn til positioner, nar falgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet har kontraktmaessigt ret til pa en bestemt fremtidig dato at szlge den afdekkede lange posi-
tion til den modpart, der foretager afdeekningen.

b) Modparten, der foretager afdeekningen af instituttet, er kontraktmaessigt forpligtet til pa en bestemt
fremtidig dato at kebe den i litra @) omhandlede lange position af instituttet.

Artikel 76
Indeksbesiddelser af kapitalinstrumenter

1. Ved anvendelsen af artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra a), artikel

67, litra a), og artikel 69, litra a), kan institutterne reducere verdien af en lang position i et kapitalinstru-

ment med den del af indekset, der bestar af samme underliggende eksponering, som afdeakkes, hvis fal-

gende betingelser er opfyldt:

a) Enten indgar bade den lange position, der afdaekkes, og den korte position i et indeks, der anvendes til
afdeekning af den lange position, i handelsbeholdningen eller de indgar begge uden for handelsbe-
holdningen.

b) De i litra a) omhandlede positioner opgeres til dagsveerdi i instituttets balance.

¢) Den i litra a) omhandlede korte position kvalificeres som en effektiv afdekning i henhold til institut-
tets interne kontrolprocesser.

d) De kompetente myndigheder vurderer mindst én gang om aret, at de i litra ¢) omhandlede kontrolpro-
cesser er tilstreekkelige og fortsat er hensigtsmeaessige.

2. Med forbehold af de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse kan et institut anvende et kon-

servativt skan over sin underliggende eksponering for de kapitalinstrumenter, der indgar i indeksene, som

et alternativ til, at det beregner sin eksponering for kapitalinstrumenterne i litra a) og/eller litra b):

a) egne egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalin-
strumenter, som indgar i indeksene
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b) egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstru-
menter i enheder i den finansielle sektor, som indgar i indeksene.

3. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 2 omhandlede tilladelse, safremt instituttet over for
dem har godtgjort, at det vil vaere en stor administrativ byrde for instituttet at overvage sin underliggende
eksponering for kapitalinstrumenterne i stk. 2, litra a) og/eller litra b), alt efter hvad der er relevant.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preecisere falgen-

de:

a) hvornar et skan, der anvendes som alternativ til beregningen af den i stk. 2 omhandlede underliggen-
de eksponering, er tilstreekkeligt konservativt

b) betydningen af stor administrativ byrde med henblik pa anvendelsen af stk. 3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 77
Betingelser for reduktion af kapitalgrundlaget

Et institut skal have den kompetente myndigheds forudgaende tilladelse til at gere det ene eller begge af

falgende:

a) reducere, indfri eller genkgbe egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af instituttet pa en made,
som er tilladt i henhold til geeldende national lovgivning

b) faertidsindfri, indfri ved udlagb, tilbagebetale eller genkabe hybride kernekapitalinstrumenter eller sup-
plerende kapitalinstrumenter far det kontraktlige forfaldstidspunkt.

Artikel 78
Tilsynsmyndighedens tilladelse til reduktion af kapitalgrundlaget

1. Den kompetente myndighed giver tilladelse til, at et institut reducerer, genkgber, fortidsindfrier eller
ved udlgb indfrier egentlige kernekapitalinstrumenter, hybrids kernekapitalinstrumenter eller supplerende
kapitalinstrumenter, hvis en af fglgende betingelser er opfyldt:

a) Farend eller samtidig med den i artikel 77 omhandlede aktion erstatter instituttet de i artikel 77 om-
handlede instrumenter med kapitalgrundlagsinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet pa betingel-
ser, som er forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne.

b) Instituttet har over for den kompetente myndighed godtgjort, at instituttets kapitalgrundlag efter den
neevnte aktion vil overstige de i artikel 92, stk. 1, i denne forordning fastlagte krav og det kombinere-
de bufferkrav som defineret i artikel 128, nr. 6) i direktiv 2013/36/EU med en margen, som den kom-
petente myndighed matte anse for ngdvendig pa grundlag af artikel 104, stk. 2, i direktiv 2013/36/EU.

2. Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets indtjeningsevne i
henhold til stk. 1, litra a), overvejer de kompetente myndigheder, i hvilket omfang disse erstatningskapita-
linstrumenter vil vaere mere omkostningsfulde for instituttet end dem, som de skal erstatte.

3. Safremt et institut indleder en aktion som omhandlet i artikel 77, litra a), og nagtelse af indfrielse af
egentlige kernekapitalinstrumenter som omhandlet i artikel 27 er forbudt i henhold til geeldende national
lovgivning, kan den kompetente myndighed fravige betingelserne i stk. 1, forudsat at den kompetente
myndighed kraever, at instituttet i passende omfang begranser indfrielsen af sddanne instrumenter.
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4. De kompetente myndigheder kan kun give institutter tilladelse til at indfri hybride kernekapital- eller
supplerende kapitalinstrumenter inden fem ar efter udstedelsesdatoen, hvis betingelserne i stk. 1 og i litra
a) eller b) i dette stykke er opfyldt:

a) Der sker en &ndring i den forskriftsmassige klassificering af disse instrumenter, som sandsynligvis
vil medfare, at de udelukkes fra kapitalgrundlaget eller omklassificeres til kapitalgrundlag af lavere
kvalitet, og de to falgende betingelser begge er opfyldt:

1) Den kompetente myndighed anser denne &ndring for at veere tilstraeekkelig sikker.
i) Instituttet godtger over for de kompetente myndigheder, at den forskriftsmassige klassificering
af disse instrumenter ikke med rimelighed kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

b) Der sker en @&ndring i den geeldende skattebehandling af disse instrumenter, som instituttet over for
de kompetente myndigheder godtgar er vasentlig og ikke med rimelighed kunne forudses pa tids-
punktet for deres udstedelse.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preecisere falgen-

de:

a) betydningen af forsvarlig i forhold til instituttets indtjeningsevne

b) det passende omfang af begraensningen af indfrielsen som navnt i stk. 3

c) proceduren og datakravene i forbindelse med instituttets ansggning om at fa den kompetente myndig-
heds tilladelse til at indlede en aktion som omhandlet i artikel 72, herunder den procedure, der skal
anvendes i tilfelde af indfrielse af aktier udstedt til medlemmer af andelsselskaber, og fristen for be-
handling af en sadan ansggning.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 79
Midlertidig fravigelse af bestemmelserne om fradrag i kapitalgrundlaget

1. Safremt et institut midlertidig besidder kapitalinstrumenter eller har givet efterstillede lan, der kvalifi-
ceres som egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapita-
linstrumenter i en enhed i den finansielle sektor, og den kompetente myndighed skgnner, at hensigten
med disse besiddelser er at anvende dem som led i en finansiel bistandsoperation med henblik pa at reor-
ganisere og redde denne enhed, kan den kompetente myndighed midlertidig fravige bestemmelserne om
fradrag, som ellers ville finde anvendelse pa disse instrumenter.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere begre-
bet midlertidigt med henblik pa anvendelse af stk. 1, og under hvilke omstendigheder en kompetent myn-
dighed kan skagnne, at hensigten med disse midlertidige besiddelser er at anvende dem som led i en finan-
siel bistandsoperation med henblik pa at omstrukturere og redde en relevant enhed.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 80
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Lebende kontrol med kvaliteten af kapitalgrundlaget

1. EBA overvager kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af institutter i hele Unionen og un-
derretter straks Kommissionen, hvis der foreligger veesentligt bevis for, at de pagaldende instrumenter
ikke opfylder kriterierne i artikel 28 eller i givet fald artikel 29.

De kompetente myndigheder skal efter anmodning fra EBA omgaende fremsende alle de oplysninger,
som EBA anser for relevante vedrgrende nye kapitalinstrumenter, der udstedes, for at EBA kan overvage
kvaliteten af de kapitalgrundlagsinstrumenter, der udstedes af institutter i hele Unionen.

2. En underretning indeholder fglgende:

a) en detaljeret beskrivelse af arten og omfanget af den konstaterede mangel

b) teknisk radgivning om de foranstaltninger, som EBA finder det ngdvendigt, at Kommissionen treffer.
c) vesentlige endringer af EBA's metoder til at stressteste institutters solvens.

3. EBA yder teknisk radgivning til Kommissionen om alle vasentlige endringer, som den finder det ngd-
vendigt at foretage af definitionen af kapitalgrundlag som fglge af:

a) relevante andringer af markedsstandarder eller markedspraksis

b) endringer af de relevante retsforskrifter eller regnskabsstandarder

c) vesentlige endringer af EBA's metoder til at stressteste institutters solvens.

4. EBA yder teknisk radgivning til Kommissionen senest den 1. januar 1014 om mulig behandling af ure-
aliserede gevinster opgjort til dagsveerdi ud over indregning i den egentlige kernekapital uden justering. |
sadanne anbefalinger tages der hgjde for relevante a&ndringer af de internationale regnskabsstandarder og
af internationale aftaler om tilsynsstandarder for banker.

AFSNIT 11

MINORITETSINTERESSER OG HYBRIDE KERNEKAPITALINSTRUMENTER OG SUPPLE-
RENDE KAPITALINSTRUMENTER UDSTEDT AF DATTERSELSKABER

Artikel 81

Minoritetsinteresser, som opfylder betingelserne for indregning i den konsoliderede egentlige ker-
nekapital

1. Minoritetsinteresser omfatter summen af et datterselskabs egentlige kernekapitalinstrumenter, overkurs
ved emission i tilknytning til disse instrumenter, overfart resultater, og andre reserver, nar falgende betin-
gelser er opfyldt:
a) Datterselskabet antager en af fglgende former:
i) etinstitut
i) en virksomhed, som i medfar af geeldende national lovgivning er omfattet af kravene i denne for-
ordning og i direktiv 2013/36/EU.
b) Datterselskabet indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit 11, kapitel 2.
¢) Deiindledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter ejes af andre personer end
de virksomheder, som indgar i konsolideringen efter bestemmelserne i farste del, afsnit 11, kapitel 2.

2. Minoritetsinteresser, som finansieres direkte eller indirekte via en enhed med serligt formal (SPE) eller
pa anden made af moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber, opfylder ikke betingelserne for
indregning i den konsoliderede egentlige kernekapital.

Artikel 82
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Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapital-
grundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapitalgrundlag
omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller supplerende kapitalinstrumen-
ter plus overfgrt resultat og overkurs ved emission i tilknytning hertil, nar falgende betingelser er opfyldt:
a) Datterselskabet antager en af fglgende former:

i) etinstitut

i) en virksomhed, som i medfer af geeldende national lovgivning er omfattet af kravene i denne for-

ordning og i direktiv 2013/36/EU

b) Datterselskabet indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i farste del, afsnit 11, kapitel 2.
c) Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgar i konsolideringen efter be-

stemmelserne i fgrste del, afsnit 11, kapitel 2.

Artikel 83

Kvalificerende hybrid kernekapital og supplerende kapital udstedt af en enhed med sarligt formal
(SPE)

1. Hybride kernekapital- og supplerende kapitalinstrumenter udstedt af en SPE og overkurs ved emission i

tilknytning hertil kan kun indregnes i kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital eller supplerende

kapital eller i givet fald kvalificerende kapitalgrundlag, hvis faglgende betingelser er opfyldt:

a) Den SPE, der har udstedt disse instrumenter, indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i
farste del, afsnit I1, kapitel 2.

b) Instrumenterne og overkurs ved emission i tilknytning hertil indregnes kun i den kvalificerende hybri-
de kernekapital, hvis de i artikel 52, stk. 1, fastsatte betingelser er opfyldt.

c) Instrumenterne og overkurs ved emission i tilknytning hertil indregnes kun i den kvalificerende sup-
plerende kapital, hvis de i artikel 63 fastsatte betingelser er opfyldt.

d) SPE'ens eneste aktiv er dens andel af kapitalgrundlaget i moderselskabet eller et datterselskab heraf,
som indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i forste del, afsnit 11, kapitel 2, og hvis
form opfylder de i artikel 52, stk. 1, eller artikel 63 fastsatte relevante betingelser.

Hvis den kompetente myndighed mener, at en SPE's aktiver, bortset fra dens andel af kapitalgrundlaget i
moderselskabet eller et datterselskab heraf, som indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i
farste del, afsnit 11, kapitel 2, er minimale og ubetydelige for den pageldende enhed, kan den kompetente
myndighed undlade at anvende den i litra d) i fgrste afsnit, fastsatte betingelse.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere de ak-
tivtyper, der kan vedrare SPE'ernes drift, og begreberne minimal og ubetydelig som navnt i stk. 1, andet
afsnit.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1
februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 84

Minoritetsinteresser, som indgar i den konsoliderede egentlige kernekapital
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1. Institutterne beregner verdien af et datterselskabs minoritetsinteresser, som indgar i den konsoliderede
egentlige kernekapital, ved i dette selskabs minoritetsinteresser at fratraekke det resultat, som fremkom-
mer ved at gange den i litra a) neevnte veerdi med den i litra b) naevnte procentdel:

a) datterselskabets egentlige kernekapital minus den laveste veerdi af fglgende:

i) veerdien af datterselskabets egentlige kernekapital, som kreeves for at opfylde summen af det i
artikel 92, stk. 1, litra a), fastsatte krav, kravene i artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrund-
lagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i
artikel 128, nr. 6, i direktiv 2013/36/EU, kravene i artikel 500 samt eventuelle supplerende krav i
lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjelp af
egentlig kernekapital

i) veerdien af den konsoliderede egentlige kernekapital, som datterselskabet tegner sig for, og som
kraeves pa konsolideret niveau for at opfylde summen af det i artikel 92, stk. 1, litra a), fastsatte
krav, kravene i artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 100 i
direktiv 2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav defineret i artikel 128, nr. 6), i direktiv
2013/36/EU, kravene i artikel 500 samt eventuelle supplerende krav i lokale tilsynsbestemmelser
I tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjeelp af egentlig kernekapital

b) datterselskabets minoritetsinteresser udtrykt som en procentdel af selskabets samlede egentlige kerne-
kapitalinstrumenter plus overkurs ved emission i tilknytning hertil, overfert resultat og andre reserver.

2. Beregningen i stk. 1 foretages pa delkonsolideret grundlag for hvert af de i artikel 81, stk. 1, omhandle-
de datterselskaber.

Et institut kan veelge ikke at foretage denne beregning for et datterselskab omhandlet i artikel 81, stk. 1.
Treeffer et institut en sddan beslutning, ma dette datterselskabs minoritetsinteresser ikke indga i den kon-
soliderede egentlige kernekapital.

3. Hvis en kompetent myndighed benytter sig af den i artikel 7 omhandlede undtagelse fra at anvende
tilsynskrav pa individuelt niveau, skal minoritetsinteresser i datterselskaber, der er omfattet af undtagel-
sen, ikke indregnes i kapitalgrundlaget pa delkonsolideret eller i givet fald konsolideret niveau.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preecisere den be-
regning pa delkonsolideret niveau, der kraeves i henhold til stk. 2 samt artikel 85 og 87.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. De kompetente myndigheder kan fritage et finansielt moderholdingselskab fra at anvende denne artikel,

hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt:

a) dets hovedaktivitet bestar i at erhverve kapitalinteresser

b) det er underkastet tilsyn pa konsolideret niveau

c) det konsoliderer et datterinstitut, i hvilket det kun har minoritetsinteresser gennem kontrol som defi-
neret i artikel 1 i direktiv 83/349/EQF

d) mere end 90 % af den konsoliderede egentlige kernekapital, der kreeves, kommer fra det i litra c) om-
handlede datterinstitut beregnet pa delkonsolideret niveau.

Nar et finansielt moderholdingselskab, der opfylder betingelserne i farste afsnit, efter den 31 December
2014 bliver et blandet finansielt moderholdingselskab, kan de kompetente myndigheder give dette blande-
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de finansielle moderholdingselskab den i farste afsnit omhandlede fritagelse, hvis det opfylder betingel-
serne i farste afsnit.

6. Hvis kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, og institutter, der er etableret inden for en
institutsikringsordning og omfattet af de i artikel 113, stk. 7, fastsatte betingelser, har etableret en kryds-
garantiordning, der fastsetter, at der ikke er nogen nuveerende eller forudsete vaesentlige praktiske eller
juridiske hindringer for overfarslen af den veerdi af kapitalgrundlaget, der ligger over de reguleringsmaes-
sige krav, fra modparten til kreditinstituttet, er disse institutter undtaget fra bestemmelserne i nervaerende
artikel for sa vidt angar fradrag og kan fuldt ud indregne minoritetsinteresser i en krydsgarantiordning.

Artikel 85
Kvalificerende kernekapitalinstrumenter, som indgar i den konsoliderede kernekapital

1. Institutterne beregner verdien af et datterselskabs kvalificerende kernekapital, som indgar i det konso-
liderede kapitalgrundlag, ved i dette selskabs kapitalgrundlag at fratreekke det resultat, der fremkommer
ved at gange den i litra a) neevnte veerdi med den i litra b) naevnte procentdel:

a) datterselskabets kernekapital minus den laveste af falgende veerdier:

i) veerdien af datterselskabets kernekapital, som kreaves for at opfylde summen af det i artikel 92,
stk. 1, litra b), fastsatte krav, kravene i artikel 458 og 459, det specifikke kapitalgrundlagskrav
omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav omhandlet i artikel
128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, kravene i artikel 500 samt eventuelle supplerende krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjalp af kernekapital

ii) wveerdien af den konsoliderede kernekapital, som datterselskabet tegner sig for, og som kreaeves pa
konsolideret niveau for at opfylde summen af det i artikel 92, stk. 1, litra b), fastsatte krav, krave-
ne i artikel 458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav omhandlet i artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU,
kravene i artikel 476 samt eventuelle supplerende krav i lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande,
i det omfang disse krav skal opfyldes ved hjelp af kernekapital

b) datterselskabets kvalificerende kernekapital udtrykt som en procentdel af dette selskabs samlede ker-
nekapitalinstrumenter plus overkurs ved emission i tilknytning hertil, overfart resultat og andre reser-

Ver.

2. Beregningen i stk. 1 foretages pa delkonsolideret grundlag for hvert af de i artikel 81, stk. 1, omhandle-
de datterselskaber.

Et institut kan veelge ikke at foretage denne beregning for et datterselskab omhandlet i artikel 81, stk. 1.
Traeffer et institut en sadan beslutning, ma dette datterselskabs kvalificerende kernekapital ikke indga i
den konsoliderede kernekapital.

3. Hvis en kompetent myndighed benytter sig af den i artikel 7 omhandlede undtagelse fra at anvende
tilsynskrav pa individuelt niveau, skal kernekapitalinstrumenter i datterselskaber, der er omfattet af undta-
gelsen, ikke indregnes i kapitalgrundlaget pa delkonsolideret eller i givet fald konsolideret niveau.

Artikel 86
Kvalificerende kernekapital, som indgar i den konsoliderede hybride kernekapital

Med forbehold af bestemmelserne i artikel 84, stk. 5 og 6, beregner institutterne veerdien af et dattersel-
skabs kvalificerende kernekapital, som indgar i den konsoliderede hybride kernekapital, ved i dette sel-
skabs kvalificerende kernekapital, som indgar i den konsoliderede kernekapital, at fratreekke dette sel-
skabs minoritetsinteresser, som indgar i den konsoliderede egentlige kernekapital.
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Artikel 87
Kvalificerende kapitalgrundlag, som indgar i det konsoliderede kapitalgrundlag

1. Institutterne beregner vardien af et datterselskabs kvalificerende kapitalgrundlag, som indgar i det kon-
soliderede kapitalgrundlag, ved i dette selskabs kvalificerende kapitalgrundlag at fratreekke det resultat,
der fremkommer ved at gange den i litra a) naevnte veerdi med den i litra b) naevnte procentdel:
a) datterselskabets kapitalgrundlag minus den laveste af falgende veerdier:
i) veerdien af datterselskabets kapitalgrundlag, som kraeves for at opfylde summen af det i artikel
92, stk. 1, litra c), fastsatte krav, kravene i artikel 458 og 459, det specifikke kapitalgrundlags-
krav omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav omhandlet i arti-
kel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, kravene i artikel 500 samt eventuelle supplerende krav i
lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande
ii) wveerdien af det kapitalgrundlag, som datterselskabet tegner sig for, og som kraeves pa konsolideret
niveau for at opfylde summen af det i artikel 92, stk. 1, litra c), fastsatte krav, kravene i artikel
458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU,
det kombinerede bufferkrav omhandlet i artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, kravene i arti-
kel 500 samt eventuelle supplerende krav i lokale tilsynsbestemmelser i tredjelande
b) selskabets kvalificerende kapitalgrundlag udtrykt som en procentdel af alle datterselskabets kapital-
grundlagsinstrumenter, som indgar i egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapitalposter og sup-
plerende kapitalposter og overkurs ved emission i tilknytning hertil, overfgrt resultat og andre reser-
Ver.

2. Beregningen i stk. 1 foretages pa delkonsolideret niveau for hvert af de i artikel 81, stk. 1, omhandlede
datterselskaber.

Et institut kan veelge ikke at foretage denne beregning for et datterselskab omhandlet i artikel 81, stk. 1.
Treeffer et institut en sddan beslutning, ma dette datterselskabs kvalificerende kapitalgrundlag ikke indga i
det konsoliderede kapitalgrundlag.

3. Hvis en kompetent myndighed benytter sig af den i artikel 7 omhandlede undtagelse fra at anvende
tilsynskrav pa individuelt niveau, skal kapitalgrundlagsinstrumenter i datterselskaber, der er omfattet af
undtagelsen, ikke indregnes i kapitalgrundlaget pa delkonsolideret eller i givet fald konsolideret niveau.

Artikel 88
Kvalificerende kapitalgrundlagsinstrumenter, som indgar i den konsoliderede supplerende kapital

Med forbehold af bestemmelserne i artikel 84, stk. 5 og 6, beregner institutterne veerdien af et dattersel-
skabs kvalificerende kapitalgrundlag, som indgar i den konsoliderede supplerende kapital, ved i dette sel-
skabs kvalificerende kapitalgrundlag, som indgar i det konsoliderede kapitalgrundlag, at fratreekke dette
selskabs kvalificerende kernekapital, som indgar i den konsoliderede kernekapital.

AFSNIT I
KVALIFICERENDE KAPITALANDELE UDEN FOR DEN FINANSIELLE SEKTOR
Artikel 89
Risikoveegtning og forbud mod kvalificerende kapitalandele uden for finanssektoren

1. En kvalificerende kapitalandel, som udger over 15 % af instituttets justerede kapitalgrundlag, i en virk-
somhed, som ikke er en af fglgende, er omfattet af bestemmelserne i stk. 3:
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a) enenhed i den finansielle sektor
b) en virksomhed, som ikke er en enhed i den finansielle sektor, og som udgver aktiviteter, som den
kompetente myndighed anser for at veere en af fglgende:
i)  endirekte forlengelse af bankvirksomhed
i)  accessorisk bankvirksomhed
iii) leasing, factoring, formueforvaltning, forvaltning af databehandlingsydelser eller anden lignen-
de virksomhed.

2. Et instituts samlede kvalificerende kapitalandele i andre virksomheder end de i stk. 1, litra a) og b)
nevnte, som overstiger 60 % af dets justerede kapitalgrundlag, er omfattet af bestemmelserne i stk. 3.

3. De kompetente myndigheder anvender kravene i litra a) eller b) pa institutters kvalificerende
kapitalan- dele som omhandlet i stk. 1 og 2:
a) Med henblik pa at beregne kapitalkravet i overensstemmelse med tredje del skal institutterne risiko-
vegte den hgjeste veerdi af falgende med 1250 %:
i) den verdi af de i stk. 1 naevnte kvalificerende kapitalandele, som overstiger 15 % af det justerede
kapitalgrundlag
i) den samlede veerdi af de i stk. 2 neevnte kvalificerende kapitalandele, som overstiger 60 % af in-
stituttets justerede kapitalgrundlag.
b) De kompetente myndigheder forbyder institutter at have de i stk. 1 og 2 navnte kvalificerende kapita-
landele, hvis veerdi overstiger de i disse stykker fastsatte procentdele af det justerede kapitalgrundlag.

De kompetente myndigheder offentligger deres valg af litra a) eller b).

4. Ved anvendelsen af stk. 1, litra b), udsteder EBA retningslinjer med henblik pa at pracisere fglgende
begreber:

a) virksomhed, der er en direkte forleengelse af bankvirksomhed

b) virksomhed, der er accessorisk til bankvirksomhed

c) lignende virksomhed.

Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Artikel 90
Alternativer til risikovaegten pa 1250 %

Som alternativ til at risikoveegte de belgb, som overstiger de i artikel 89, stk. 1 og 2, fastsatte graenser,
med 1250 %, kan institutterne fratreekke disse belgb i egentlige kernekapitalposter i overensstemmelse
med artikel 36, stk. 1, litra k).

Artikel 91
Undtagelser

1. Aktier i virksomheder, som ikke er omhandlet i artikel 89 stk. 1, litra a) og b), medregnes ikke ved
beregningen af de i nevnte artikel fastsatte greenser for det justerede kapitalgrundlag, hvis en af falgende
betingelser er opfyldt:

a) Aktierne besiddes midlertidig som led i en finansiel bistandsoperation som omhandlet i artikel 79.

b) Besiddelsen af aktierne er en emissionsposition, der besiddes i hgjst fem arbejdsdage.

c) Aktierne besiddes i instituttets eget navn og for andres regning.

2. Aktier, der ikke er finansielle anleegsaktiver som omhandlet i artikel 35, stk. 2, i direktiv 86/635/EQF,
medtages ikke i den i artikel 89 omhandlede beregning.
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TREDJE DEL
KAPITALKRAV
AFSNIT |
GENERELLE KRAV, VAERDIANSATTELSE OG INDBERETNING
KAPITEL 1
Krav til kapitalgrundlags sterrelse
Afdeling 1
Kapitalgrundlagskrav for institutter

Artikel 92

Kapitalgrundlagskrav

1. Med forbehold af artikel 93 og 94 skal institutterne til enhver tid opfylde fglgende kapitalgrundlags-

krav:

a) en egentlig kernekapitalprocent pa 4,5 %

b) en kernekapitalprocent pa 6 %

c) en samlet kapitalprocent pa 8 %.

2. Institutterne beregner deres kapitalprocenter som fglger:

a) Den egentlige kernekapitalprocent er instituttets egentlige kernekapital udtrykt som en procentdel af
den samlede risikoeksponering.

b) Kernekapitalprocenten er instituttets kernekapital udtrykt som en procentdel af den samlede risiko-
eksponering.

c) Den samlede kapitalprocent er instituttets kapitalgrundlag udtrykt som en procentdel af den samlede

risikoeksponering.

3. Den samlede risikoeksponering beregnes som summen af litra a)-f) i naerveerende stykke efter hensyn-
tagen til de i stk. 4 omhandlede bestemmelser:

a)

b)

d)

de risikovaegtede eksponeringer for kreditrisiko og udvandingsrisiko beregnet efter bestemmelserne i

afsnit 11 og artikel 379 for sa vidt angar samtlige instituttets forretningsaktiviteter, undtagen risiko-

vaegtede eksponeringer i instituttets handelsbeholdningsaktiviteter

kapitalgrundlagskravene opgjort efter bestemmelserne i afsnit IV i nervaerende del, eller i givet fald

fjerde del for et instituts handelsbeholdningsaktiviteter for sa vidt angar falgende:

1) positionsrisiko

ii) store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte graenser, safremt et institut har
faet tilladelse til at overskride disse grenser

kapitalgrundlagskravene opgjort efter bestemmelserne i afsnit 1V eller i givet fald afsnit V med und-

tagelse af artikel 379 for sa vidt angar fglgende:

i)  valutarisiko

ii)  afviklingsrisiko

iii) ravarerisiko

kapitalgrundlagskravene beregnet efter bestemmelserne i afsnit VI for sa vidt angar kreditveerdijuste-

ringsrisikoen for OTC-derivater, undtagen kreditderivater, der anses for at begraense risikovaegtede

eksponeringer for kreditrisiko
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e) kapitalgrundlagskravene opgjort efter bestemmelserne i afsnit 111 for sa vidt angar den operationelle
risiko

f) de risikoveegtede eksponeringer opgjort efter bestemmelserne i afsnit 1l for den modpartsrisiko, der
opstar i forbindelse med instituttets handelsbeholdningsaktiviteter vedrarende falgende typer transak-
tioner og aftaler:
1)  dei bilag Il omhandlede kontrakter og kreditderivater
ii) genkgbstransaktioner og udlans- eller indskudstransaktioner baseret pa veerdipapirer eller rava-

rer

iii) margenudlanstransaktioner baseret pa veerdipapirer eller ravarer
Iv) terminsforretninger.

4. Felgende bestemmelser finder anvendelse pa opgerelsen af den samlede risikoeksponering som om-

handlet i stk. 3:

a) De kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i stk. 3, litra c), d) og e), omfatter de krav, der opstar i
forbindelse med alle et instituts forretningsaktiviteter.

b) Institutterne skal gange kapitalgrundlagskravene i stk. 3, litra b)-e), med 12,5.

Artikel 93
Startkapitalkrav for institutter i fortsat drift (going concern)

1. Et instituts kapitalgrundlag ma ikke falde til under den kraevede startkapital pa det tidspunkt, hvor det
blev meddelt tilladelse.

2. Kreditinstitutter, som allerede eksisterede den 1. januar 1993, kan, selv om kapitalgrundlagets veaerdi
ikke nar op pa den krevede startkapital, fortsat drive virksomhed. I sa fald ma kapitalgrundlagets veerdi
for disse institutter ikke falde til under det maksimumsbelgb, som den havde néet fra den 22. december
1989.

3. Godkendete investeringsselskaber og firmaer, der var omfattet af artikel 6 i direktiv 2006/49/EF, og som
eksisterede fgr den 31. december 1995, kan fortsat drive virksomhed, selv om kapitalgrundlagets veerdi
ikke nér op pa den kraevede startkapital. Sadanne firmaers eller investeringsselskabers kapitalgrundlag ma
ikke falde til under det hgjeste referenceniveau som beregnet efter datoen for den i Radets direktiv
93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag®®
omhandlede meddelelse. Referenceniveauet er kapitalgrundlagets daglige gennemsnitsniveau beregnet
over de seks maneder, der gar forud for beregningsdatoen. Dette referenceniveau beregnes hver sjette ma-
ned for den tilsvarende forudgaende periode.

4. Overtages kontrollen med et institut, som falder ind under kategorien i stk. 2 eller 3, af en anden fysisk
eller juridisk person end den, der tidligere kontrollerede det, skal veerdien af instituttets kapitalgrundlag
veere af samme starrelse som den kraevede startkapital.

5. Fusioneres to eller flere institutter, der falder ind under den i stk. 2 eller 3 navnte kategori, ma veerdien
af kapitalgrundlaget i det institut, der opstar som et resultat af fusionen, ikke vere lavere end de fusione-
rede institutters samlede kapitalgrundlag pa det tidspunkt, hvor fusionen fandt sted, sa leenge verdien af
kapitalgrundlaget er lavere end den kraevede startkapital.

6. Finder de kompetente myndigheder det ngdvendigt for at sikre et instituts solvens, at kravet i stk. 1
opfyldes, finder bestemmelserne i stk. 2-5 ikke anvendelse.

Artikel 94
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Undtagelser for mindre handelsbeholdningsaktiviteter

1. Institutterne kan erstatte kapitalkravet i artikel 92, stk. 3, litra b), med kapitalkravet beregnet efter sam-
me artikels stk. 3, litra a), for sa vidt angar deres handelsbeholdningsaktiviteter, hvis omfanget af deres
balancefarte og ikkebalancefarte handelsbeholdningsaktiviteter opfylder falgende to betingelser:

a) De udger normalt mindre end 5 % af de samlede aktiver og 15 mio. EUR.

b) De overstiger aldrig 6 % og 20 mio. EUR.

2. Ved opgerelsen af omfanget af balancefarte og ikkebalancefarte aktiviteter, anvender institutter fglgen-

de:

a) geldsinstrumenter ansettes til deres markedsveerdi eller nominelle verdi, aktier til deres markeds-
veerdi og derivater til den nominelle verdi eller markedsverdien af de underliggende instrumenter

b) Lange positioners nummeriske veerdi og korte positioners nummeriske vardi adderes.

3. Kan et institut ikke opfylde betingelsen i stk. 1, litra b), underretter det straks den kompetente myndig-
hed. Hvis den kompetente myndighed efter at have foretaget en vurdering fastslar og underretter institut-
tet om, at kravet i stk. 1, litra a), ikke er opfyldt, ophgrer instituttet med at anvende stk. 1 fra den naste
indberetningsdato.

Afdeling 2

Kapitalgrundlagskrav for investeringsselskaber med begrenset tilladelse til at levere investerings-
services

Artikel 95

Kapitalgrundlagskrav for investeringsselskaber med begreaenset tilladelse til at levere investerings-
services

1. Med henblik pa artikel 92, stk. 3, anvender investeringsselskaber, som ikke har tilladelse til at levere de
i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag I til direktiv 2004/39/EF navnte investeringsservices og -aktiviteter, den i
stk. 2 fastsatte beregning af den samlede risikoeksponering.

2. De i nervaerende artikels stk. 1 navnte investeringsselskaber og de i artikel 4, stk. 1, nr. 2), litra c),
omhandlede selskaber, der leverer investeringsservices og -aktiviteter som navnt i afsnit A, nr. 2) og 4), i
bilag I til direktiv 2004/39/EF, opger deres samlede risikoeksponering som den starste veerdi af falgende:
a) summen af posterne i artikel 92, stk. 3, litra a)-d) og f), efter anvendelse af artikel 92, stk. 4

b) 12,5 multipliceret med den i artikel 97 angivne veerdi.

De i artikel 4, stk. 1, nr. 2), litra ¢), omhandlede selskaber, der leverer investeringsservices og -aktiviteter
som navnt i afsnit A, nr. 2) og 4), i bilag I til direktiv 2004/39/EF, skal opfylde kravene i artikel 92, stk. 1
og 2, pa grundlag af den samlede risikoeksponering, der er omhandlet i farste afsnit.

De kompetente myndigheder kan for de i artikel 4, stk. 1, nr. 2), litra ¢), omhandlede selskaber, der leve-
rer investeringsservices og -aktiviteter som navnt i afsnit A, nr. 2) og 4), i bilag I til direktiv 2004/39/EF,
fastsaette kapitalgrundlagskrav, som er bindende for de pageldende selskaber i henhold til de nationale
gennemforelsesforanstaltninger, der treeder i kraft den 31. december 2013 for direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF.

3. De i stk. 1 naevnte investeringsselskaber er omfattet af alle de andre bestemmelser vedrgrende operatio-
nel risiko, som er fastlagt i direktiv 2013/36/EU, afsnit V11, kapitel 3, afdeling I, underafdeling 1.

Artikel 96

120



121

Kapitalgrundlagskrav for investeringsselskaber, der har en startkapital som fastsat i artikel 28, stk.
2, i direktiv 2013/36/EU

1. Med henblik pa artikel 92, stk. 3, anvender fglgende kategorier af investeringsselskaber, som oprethol-
der en startkapital i overensstemmelse med artikel 28, stk. 2, i direktiv 2013/36/EU, den beregning af den
samlede risikoeksponering, der er fastsat i stk. 2 i naerverende artikel:

a) investeringsselskaber, der handler for egen regning udelukkende for at udfere kundeordrer eller for at
fa adgang til et clearing- og afregningssystem eller en anerkendt bgrs, nar de fungerer som formidlere
eller udfgrer kundeordrer

b) investeringsselskaber, der opfylder samtlige falgende betingelser:

i)  der ikke opbevarer kunders penge eller veerdipapirer

i) der kun handler for egen regning

iii) der ikke har eksterne kunder

iv) som har overdraget ansvaret for gennemfarelsen og afregningen af deres transaktioner til en
clearinginstitution, der garanterer dem.

2. For de i stk. 1 navnte investeringsselskaber opgeres den samlede risikoeksponering som summen af
falgende:

a) artikel 92, stk. 3, litra a)-d) og f), efter anvendelse af artikel 92, stk. 4

b) deni artikel 97 naevnte veerdi multipliceret med 12,5.

3. De i stk. 1 naevnte investeringsselskaber er omfattet af alle de andre bestemmelser vedrgrende operatio-
nel risiko, som er fastlagt i direktiv 2013/36/EU, afsnit VI, kapitel 3, afdeling I, underafdeling 1.

Artikel 97
Kapitalgrundlag baseret pa faste omkostninger

1. I overensstemmelse med artikel 95 og 96 skal et investeringsselskab og de i artikel 4, stk. 1, nr. 2), litra
c), omhandlede selskaber, der leverer investeringsservices og -aktiviteter som navnt i afsnit A, nr. 2) og
4), i bilag I til direktiv 2004/39/EF besidde et justeret kapitalgrundlag, som udger mindst en fjerdedel af
de faste omkostninger for det foregaende ar.

2. Er der siden det foregaende ar sket a&ndringer i et investeringsselskabs virksomhed, som den kompeten-
te myndighed anser for vasentlige, kan den kompetente myndighed tilpasse kravet i stk. 1.

3. Har et investeringsselskab ikke drevet virksomhed i et ar fra den dag, hvor det indledte sine aktiviteter,
skal det besidde et justeret kapitalgrundlag pa mindst en fjerdedel af de i forretningsplanen opfarte faste
omkostninger, medmindre den kompetente myndighed kraever forretningsplanen tilpasset.

4. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik

pa nermere at preecisere falgende:

a) beregningen af kravet om at besidde et justeret kapitalgrundlag pa mindst en fjerdedel af det forega-
ende ars faste omkostninger

b) betingelserne for den kompetente myndigheds tilpasning af kravet om at besidde et justeret kapital-
grundlag pa mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger

c) beregningen af de forventede faste omkostninger, i tilfeelde af at et investeringsselskab ikke har dre-
vet virksomhed i et ar.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1.
marts 2014.
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Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 98
Kapitalgrundlag for investeringsselskaber pa konsolideret niveau

1. Indgadr de i artikel 95, stk. 1, navnte investeringsselskaber i en koncern, og denne ikke omfatter kredit-

institutter, anvender moderinvesteringsselskabet i en medlemsstat artikel 92 pa konsolideret niveau som

falger:

a) Den samlede risikoeksponering beregnes som fastlagt i artikel 95, stk. 2.

b) Kapitalgrundlaget beregnes pa grundlag af moderinvesteringsselskabets konsoliderede situation eller
pa grundlag af finansielle holdingsselskabs eller det blandede finansielle holdingselskabs konsolide-
rede situation, alt efter hvad der er relevant.

2. Indgar de i artikel 96, stk. 1, navnte investeringsselskaber i en koncern, og denne ikke omfatter kredit-

institutter, anvender et moderinvesteringsselskab i en medlemsstat og et investeringsselskab kontrolleret

af et finansielt holdingselskab eller af et blandet finansielt holdingselskab artikel 92 pa konsolideret ni-

veau som falger:

a) Den samlede risikoeksponering beregnes som fastlagt i artikel 96, stk. 2.

b) Kapitalgrundlaget beregnes pa grundlag af moderinvesteringsselskabets eller i givet fald det finansiel-
le holdingselskabs eller det blandede finansielle holdingsselskabs konsoliderede situation og i over-
ensstemmelse med fgrste del, afsnit 11, kapitel 2.

KAPITEL 2
Beregnings- og indberetningskrav
Artikel 99
Indberetning vedrgrende kapitalgrundlagskrav og regnskabsdata

1. Institutters indberetning til de kompetente myndigheder vedrgrende de i artikel 92 fastsatte krav foreta-
ges mindst hvert halve ar.

2. Institutter, der er omfattet af artikel 4 i forordning (EF) nr. 1606/2002, og andre kreditinstitutter end de
i artikel 4 i naevnte forordning omhandlede, som udarbejder deres konsoliderede regnskaber i overens-
stemmelse med de internationale regnskabsstandarder vedtaget efter proceduren i artikel 6, stk. 2, i nevn-
te forordning indberetter ogsa regnskabsdata.

3. De kompetente myndigheder kan krave, at de kreditinstitutter, der anvender de internationale regn-
skabsstandarder, jf. forordning (EF) nr. 1606/2002, i forbindelse med indberetning af kapitalgrundlag i
henhold til artikel 23, stk. 2 i nerveaerende forordning, ogsa indberetter regnskabsdata som fastsat i neer-
veerende artikels stk. 2.

4. De i stk. 2 og i stk. 3, farste afsnit naevnte regnskabsdata indberettes, i det omfang det er ngdvendigt for
at fa et fyldestgerende billede af risikoprofilen for instituttets aktiviteter og et billede af de systemiske
risici, som institutterne udger for den finansielle sektor eller realskonomien, i overensstemmelse med for-
ordning (EU) nr. 1093/2010.

5. EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at fastleegge
ensartede formater, hyppigheden af og datoerne for indberetning, definitioner og de it-lgsninger, der i
Unionen skal anvendes til den i stk. 1 omhandlede indberetning.
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Indberetningskravene skal sta i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af institutternes ak-
tiviteter.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1 februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

6. Hvis en kompetent myndighed mener, at de regnskabsdata, der stilles krav om i stk. 2, er ngdvendige
for at fa et fyldestgarende billede af risikoprofilen for aktiviteter for andre institutter end de, der er om-
handlet i stk. 2 og 3, og som er underlagt et regnskabssystem pa grundlag af direktiv 86/635/E@F, og et
billede af de systemiske risici, som disse institutter udger for den finansielle sektor eller realekonomien,
skal den kompetente myndighed hgre EBA om muligheden for at udvide kravene til indberetning af regn-
skabsdata pa konsolideret niveau til ogsa at omfatte sddanne institutter, safremt de ikke allerede foretager
indberetninger pa dette niveau.

EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at fastlegge de
formater, der skal anvendes af institutterne, og gennem hvilke de kompetente myndigheder kan udvide
kravene til indberetning af regnskabsdata i overensstemmelse med farste afsnit.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1 februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

7. Hvis en kompetent myndighed mener, at oplysninger, som ikke er omfattet af de i stk. 5 omhandlede
gennemfarelsesmassige tekniske standarder, er ngdvendige med henblik pa stk. 4, underretter den EBA
og ESRB om de supplerende oplysninger, den finder ngdvendige at medtage i de i stk. 5 omhandlede gen-
nemfarelsesmassige tekniske standarder.

Artikel 100
Supplerende indberetningskrav

Institutterne indberetter omfanget, i det mindste i aggregeret form, af institutternes genkgbsaftaler, veerdi-
papirudlan og alle former for behzftelser eller clawback-aftaler til de kompetente myndigheder.

EBA medtager disse oplysninger i de i artikel 99, stk. 5, omhandlede gennemfgrelsesmaessige tekniske
standarder om indberetning.

Artikel 101
Seerlige indberetningskrav

1. Institutterne indberetter hvert halve ar falgende data til de kompetente myndigheder for hvert af de na-

tionale ejendomsmarkeder, som de er eksponeret for:

a) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom som sik-
kerhed, pa op til den laveste vardi af den pantsatte del og 80 % af markedsverdien eller 80 % af
belaningsveerdien, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 2
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b) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejendom
som sikkerhed, pa op til den del af eksponeringen, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i beboel-
sesejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

c) eksponeringsverdien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelses-
ejendom som sikkerhed, begrenset til den del, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i beboelses-
ejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

d) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom som sikker-
hed, pa op til den laveste veerdi af den pantsatte del og 50 % af markedsverdien eller 60 % af bela-
ningsveerdien, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 2

e) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervsejendom
som sikkerhed, pa op til den del af eksponeringen, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i er-
hvervsejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

f) eksponeringsverdien af alle udestaende eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt erhvervs-
ejendom som sikkerhed, begrenset til den del, der betragtes som fuldt ud sikret ved pant i erhvervs-
ejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1.

2. De i stk. 1 nevnte data indberettes til den kompetente myndighed i det pageldende instituts hjemland.
Hvis et institut har en filial i en anden medlemsstat, skal dataene vedrgrende denne filial ogsa indberettes
til de kompetente myndigheder i veertslandet. Dataene indberettes serskilt for hvert af de ejendomsmarke-
der i Unionen, som det pagaldende institut er eksponeret for.

3. De kompetente myndigheder offentligger hvert ar i aggregeret form de i stk. 1, litra a)-f), omhandlede
data sammen med eventuelle historiske data. Efter anmodning fra en anden kompetent myndighed i en
medlemsstat eller EBA giver en kompetent myndighed den pagaldende kompetente myndighed eller
EBA mere detaljerede oplysninger om forholdene pa markedet for beboelsesejendomme eller erhvervs-
ejendomme i denne medlemsstat.

4. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med henblik pa at preacisere

falgende:

a) ensartede formater, definitioner, hyppigheden af og datoerne for indberetning samt it-lgsningerne for
sd vidt angar de i stk. 1 omhandlede oplysninger

b) ensartede formater, definitioner, hyppigheden af og datoerne for indberetning samt it-lgsningerne for
sa vidt angar de i stk. 2 omhandlede aggregerede data.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 1 februar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 3
Handelsbeholdning
Artikel 102
Krav vedrgrende handelsbeholdningen

1. Positioner i handelsbeholdningen skal enten veere fri for omsatningsbegransninger eller kunne afdaek-
kes.
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2. En handelshensigt skal fremga af de strategier, politikker og procedurer, som instituttet har fastlagt til
at forvalte positionen eller portefgljen i overensstemmelse med artikel 103.

3. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller til forvaltning af deres handelsbeholdning
I overensstemmelse med artikel 104 og 105.

4. Institutterne kan medtage interne risikoafdaekninger ved beregningen af kapitalkravene i relation til po-
sitionsrisikoen, safremt de besiddes med handelshensigt, og kravene i artikel 103-106 er opfyldt.

Artikel 103
Forvaltning af handelsbeholdningen

Instituttet skal ved forvaltningen af sine positioner eller grupper af positioner i handelsbeholdningen op-
fylde samtlige felgende krav:
a) Instituttet har en klart dokumenteret handelsstrategi for positionen/instrumentet eller portefaljerne,
som er godkendt af den gverste ledelse, og hvoraf fremgar den forventede besiddelsesperiode.
b) Instituttet har klart definerede politikker og procedurer for aktiv forvaltning af positioner, der er ind-
gaet af en handelsenhed. Disse politikker og procedurer omfatter fglgende:
i)  hvilke positioner der kan indgas af hvilke handelsenheder
ii)  der er fastsat greenser for positionerne, og det overvages, om de er passende
iii) dealerne kan indga/forvalte positionen inden for de aftalte rammer og i henhold til den godkend-
te strategi
iv) positionerne indberettes til den gverste ledelse som led i instituttets risikostyring
v)  positionerne overvages aktivt i ssmmenhaeng med markedsinformationskilder, og der foretages
en vurdering af muligheden for at omsette eller afdaekke en position eller de risici, der er knyttet
til positionen, herunder vurdering, kvalitet og tilgeengelighed af input fra markedet til veerdian-
seettelsesprocessen, markedets omsatningsniveau og sterrelsen af de positioner, der handles pa
markedet.
vi) aktive procedurer og kontrolforanstaltninger til bekeempelse af svig
c) Instituttet har klart definerede politikker og procedurer for overvagning af positionerne i forhold til
instituttets handelsstrategi, herunder overvagning af omsatningen og de positioner, for hvilke den op-
rindelig patenkte besiddelsesperiode er overskredet.

Artikel 104
Indregning i handelsbeholdningen

1. Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer til fastleeggelse af, hvilke positioner der
skal medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregningen af deres kapitalkrav, i overensstemmel-
se med kravene i artikel 102 og definitionen af handelsbeholdning i artikel 4, stk. 1, nr. 86), og under
hensyntagen til instituttets risikostyringskapacitet og -praksis. Instituttet dokumenterer i fuldt omfang, at
disse politikker og procedurer overholdes, og underkaster dem regelmaessig intern revision.

2. Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer for den generelle forvaltning af han-

delsbeholdningen. Disse politikker og procedurer omfatter som minimum:

a) de aktiviteter, som efter det enkelte instituts opfattelse er handel og indgar i handelsbeholdningen
med henblik pa kapitalgrundlagskravet

b) i hvilket omfang en position pa dagsbasis kan opgares til markedsveardi med udgangspunkt i et aktivt
likvidt marked for kab og salg

c) for positioner, der opgares til modelverdi, i hvilket omfang instituttet kan:
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i)  afgreense alle vaesentlige risici i forbindelse med positionen
i) afdeekke alle vaesentlige risici i forbindelse med positionen med instrumenter, for hvilke der fin-
des et aktivt likvidt marked for keb og salg
iii) udarbejde palidelige estimater for vigtige forudsatninger og parametre, som anvendes i model-
len
d) i hvilket omfang instituttet kan og skal foretage verdiansattelser af positionen, som kan valideres
eksternt pa en konsistent made
e) i hvilket omfang retlige begraensninger eller andre operationelle krav vil hemme instituttets evne til
at afvikle eller risikoafdaekke en position pa kort sigt
f) i hvilket omfang instituttet kan eller skal foretage aktiv risikostyring af positionen som led i sine han-
delsaktiviteter
g) i hvilket omfang instituttet kan overfare risici eller positioner, der ligger uden for handelsbeholdnin-
gen, til handelsbeholdningen og omvendt samt kriterierne for sddanne overfarsler.

Artikel 105
Krav til forsigtig veerdiansettelse

1. Alle positioner i handelsbeholdningen skal opfylde standarder for forsigtig veerdiansettelse som fastsat
i denne artikel. Institutterne sikrer navnlig, at den forsigtige veerdiansettelse af deres positioner i handels-
beholdningen har en passende ngjagtighed i forhold til handelsbeholdningspositionernes dynamiske ka-
rakter, tilsynskravene og kapitalkravenes funktion og formal for s& vidt angar positionerne i handelsbe-
holdningen.

2. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller, der er tilstreekkelige til at sikre forsigtige
og palidelige veerdiansattelsesestimater. | systemerne og kontrollerne indgar der som minimum fglgende
elementer:

a) dokumenterede politikker og procedurer for veerdiansettelsesprocessen, herunder et klart defineret
ansvar for de forskellige omrader, der er inddraget i vaerdiansattelsen, markedsinformationskilder og
gennemgang af deres hensigtsmassighed, retningslinjer for anvendelse af ikkeobserverbare data, der
afspejler instituttets antagelser af, hvilke elementer markedsdeltagerne vil laegge til grund for veer-
diansattelse af positionen, hyppigheden af uafhengige verdiansattelser, tidspunktet for slutkurser,
procedurer for verdiansattelsesjusteringer, manedsafslutnings- og ad hoc-verificeringsprocedurer

b) rapporteringsveje for den afdeling, der har ansvaret for veerdiansettelsesprocessen, som er klare og
uafheengige af de disponerende enheder.

Rapporteringsvejen farer i sidste ende til ledelsesorganet.
3. Institutterne skal mindst dagligt veerdiansatte positionerne i handelsbeholdningen.

4. Institutterne opger deres positioner til markedsvaerdi, nar det er muligt, ogsa nar de opger kapitalkravet
for positioner i handelsbeholdningen.

5. Nar der foretages opgarelse til markedsverdi, anvender et institut den mere forsigtige del af kabs- og
salgsbuddet, medmindre instituttet kan indga handel til middelkurs. Hvis institutterne ger brug af denne
undtagelse, underretter de hver sjette maned deres kompetente myndigheder om de pageeldende positioner
og fremlagger bevis for, at de kan indga handel til middelkurs.

6. Hvis det ikke er muligt at foretage opgarelse til markedsveerdi, skal institutterne konservativt opgare
deres positioner og portefaljer til modelveerdi, herunder nar de opger kapitalgrundlagskrav for positioner i
handelsbeholdningen.
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7. Anvendes modelveardi, skal institutterne opfylde felgende krav:

a) Den gverste ledelse skal veere klar over, hvilke elementer i handelsbeholdningen eller andre positio-
ner til dagsveerdi der opgares efter en model, og forsta, i hvor hgj grad dette skaber usikkerhed i rap-
porteringen af virksomhedens risiko/resultater.

b) Markedsinput skal om muligt anvendes som kilde i overensstemmelse med markeds-kursen, og mar-
kedsinputtenes hensigtsmeessighed for den specifikke position, der vardiansettes, og modellens para-
metre skal vurderes hyppigt.

c) Hvis det er muligt, skal institutterne anvende vardiansattelsesmetoder, som er accepteret markeds-
praksis for de pageeldende finansielle instrumenter eller ravarer.

d) Hvis instituttet selv har udviklet modellen, baseres den pa hensigtsmassige forudsetninger, som er
blevet vurderet og efterpravet af tilstreekkelig kvalificerede parter, som er uafhangige af udviklings-
processen.

e) Institutterne skal have formelle procedurer for kontrol med @ndringer og opbevare en sikret kopi af
modellen, som med jeevne mellemrum anvendes til at kontrollere veerdiansettelserne.

f) De ansvarlige for risikostyringen skal veere bevidste om svaghederne i de anvendte modeller og om,
hvordan disse svagheder bedst afspejles i vaerdiansattelserne.

g) Institutters modeller gennemgas regelmaessigt med henblik pa at vurdere, om deres resultater er ngj-
agtige, herunder vurdering af, om forudsetningerne fortsat er hensigtsmaessige, analyse af gevinst og
tab i forhold til risikofaktorer og sammenligning af faktiske opgerelsesverdier og modelresultater.

Med henblik pa anvendelse af litra d) skal modellen udvikles eller godkendes uafhangigt af de dispone-
rende enheder og testes pa uafhangig vis, herunder validering af det matematiske grundlag, forudsatnin-
gerne og softwareimplementeringen.

8. Institutterne foretager uafhaengig kurskontrol ud over den daglige veerdiansettelse til markedsveerdi el-
ler modelveerdi. Kontrollen af markedskurserne og modelinputtene foretages mindst én gang om maneden
eller oftere, afhaengigt af markedets eller handelsaktivitetens art, af en person eller enhed, der er uafhan-
gig af personer eller enheder, som har gkonomisk fordel af handelsbeholdningen. Hvis der ikke findes
uafhaengige kursfastsaettelseskilder, eller hvis kursfastsattelseskilderne er mere subjektive, kan det vere
hensigtsmaessigt at treeffe forsigtighedsforanstaltninger som f.eks. veerdiansettelsesjusteringer.

9. Institutterne fastleegger og opretholder procedurer med henblik pa at overveje vardiansattelsesjusterin-
ger.

10. Institutterne skal formelt overveje falgende veerdiansettelsesjusteringer: ikke optjente kreditspread,
omkostninger ved at lukke positioner, operationelle risici, markedskursusikkerhed, forfald for aftalt tid,
investerings- og finansieringsomkostninger, fremtidige administrationsomkostninger og eventuelt model-
risiko.

11. Institutterne fastleegger og opretholder procedurer til beregning af en justering af den aktuelle veer-
dianszttelse af mindre likvide positioner, som iseer kan opsta som fglge af markedshaendelser eller institu-
trelaterede situationer sasom koncentrerede positioner og/eller positioner, for hvilke den oprindelig pa-
teenkte besiddelsesperiode er overskredet. Institutterne foretager om ngdvendigt sadanne justeringer ud
over eventuelle verdijusteringer af positionen i forbindelse med regnskabsafleeggelsen og udformer juste-
ringerne pa en sadan made, at de afspejler positionens illikvide karakter. Som led i disse procedurer skal
institutterne overveje en raekke faktorer, nar de afger, om en veerdianszttelsesjustering er ngdvendig for
mindre likvide positioner. Disse faktorer omfatter fglgende:

a) den tid, der vil medga til at afdeekke positionen eller risici inden for positionen

b) volatiliteten og den gennemsnitlige forskel mellem bud og udbud
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c) tilgengeligheden af markedsnoteringer (antallet af market makers og deres identitet) og omsatnin-
gens volatilitet og gennemsnitlige starrelse, herunder omsetningens starrelse i perioder med mar-
kedsstress

d) markedskoncentrationer

e) positionernes aldersfordeling

f) i hvilket omfang veerdiansattelsen sker ved opgarelse til modelveerdi

g) virkningerne af andre modelrisici.

12. Hvis der anvendes veerdianseettelser fra tredjemand, eller der foretages opgerelse til modelveerdi, skal
institutterne overveje, om der skal foretages en verdiansettelsesjustering. Derudover skal institutterne
overveje behovet for at justere for mindre likvide positioner og Igbende undersgge, om justeringer fortsat
er hensigtsmaessige. Institutterne skal ogsa eksplicit vurdere behovet for vaerdiansattelsesjusteringer i for-
bindelse med den usikkerhed, der er forbundet med de inputparametre, som modellerne anvender.

13. For sa vidt angar komplekse produkter, som f.eks. securitiseringseksponeringer og »nth to default«-
kreditderivater, skal institutterne eksplicit vurdere behovet for veerdiansettelsesjusteringer for at afspejle
den modelrisiko, der er forbundet med brugen af en muligvis ukorrekt veerdiansattelsesmetode, og den
modelrisiko, der er forbundet med brugen af ikkeobserverbare (og muligvis ukorrekte) kalibreringspara-
metre i veerdiansattelsesmodellen.

14. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere betin-
gelserne for anvendelse af kravene i artikel 105 pa stk. 1 i naervarende artikel.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest 1 fe-
bruar 2015.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 106
Intern afdeekning

1. En intern afdeekning skal iseer opfylde fglgende krav:

a) Den ma ikke primaert vaere beregnet til at undga eller mindske kapitalgrundlagskravene.

b) Den dokumenteres fyldestgarende og underleegges sarlige interne godkendelses- og revisionsproce-
durer.

c) Den sker pa markedsvilkar.

d) Den markedsrisiko, der frembringes af den interne afdaekning, forvaltes dynamisk i handelsbehold-
ningen inden for de tilladte rammer.

e) Den overvages ngje.

Overvagningen sikres ved hensigtsmaessige procedurer.

2. Kravene i stk. 1 finder anvendelse, uden at dette bergrer kravene til afdeekkede positioner uden for han-
delsbeholdningen.

3. Hvis et institut afdeekker en kreditrisikoeksponering eller en modpartsrisikoeksponering, der ligger
uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgar i handelsbeholdningen, gennem intern ri-
sikoafdaekning, anses den eksponering, der ligger uden for handelsbeholdningen, uanset bestemmelserne i
stk. 1 og 2, ikke for at veere afdaekket med henblik pa beregning af risikovaegtede eksponeringer, medmin-
dre instituttet af en anerkendt ekstern udbyder af kreditrisikoafdaekning kaber et tilsvarende kreditderivat,
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der opfylder kravene til ufinansieret kreditafdeekning uden for handelsbeholdningen. | forbindelse med
keb af en sadan ekstern kreditrisikoafdaekning, der opfylder kravene til afdekning af en eksponering uden
for handelsbeholdningen med henblik pa beregning af kapitalkrav, indgar hverken den interne eller den
eksterne kreditrisikoafdaekning ved hjalp af kreditderivater i handelsbeholdningen med henblik pa bereg-
ning af kapitalkrav, jf. dog artikel 299, stk. 2, litra h).

AFSNIT 11
KAPITALKRAV I RELATION TIL KREDITRISIKO
KAPITEL 1
Generelle principper
Artikel 107
Metoder til opgerelse af kreditrisiko

1. Institutterne anvender enten standardmetoden, der er omhandlet i kapitel 2, eller, hvis det tillades af de
kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 143, den interne ratingbaserede metode (IRB-
metoden), der er omhandlet i kapitel 3, til beregning af de risikovaegtede eksponeringer med henblik pa
artikel 92, stk. 3, litra a) og f).

2. For sa vidt angar handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til en central modpart anven-

der institutterne behandlingen i kapitel 6, afdeling 9, til at beregne deres risikovaegtede eksponeringer

med henblik pa artikel 92, stk. 3, litra a) og f). For sa vidt angar alle andre typer eksponeringer mod en

central modpart behandler institutterne sadanne eksponeringer som falger:

a) som eksponeringer mod et institut for sa vidt angar andre typer eksponeringer mod en kvalificerende
CCP

b) som eksponeringer mod en erhvervsvirksomhed for sa vidt angar andre typer eksponeringer mod en
ikkekvalificerende CCP ber institutterne betragte sddanne eksponeringer som eksponeringer mod et
selskab.

3. Med henblik pa denne forordning behandles eksponeringer mod et investeringsselskab i et tredjeland
og eksponeringer mod et kreditinstitut i et tredjeland og eksponeringer mod clearinginstitutter og barser i
tredjelande kun som eksponeringer mod et institut, hvis tredjelandet anvender tilsynsmaessige krav til en
sadan enhed, der som minimumsvarer til de krav, der anvendes i Unionen.

4. Med henblik pa stk. 3 kan Kommissionen ved gennemfarelsesretsakter og efter undersggelsesprocedu-
ren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgerelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsynskrav og regulerings-
krav, der som minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afgarelse ikke,
kan institutterne indtil den 1. januar 2015 fortsat behandle eksponeringer mod de i stk. 3, nevnte enheder
som eksponeringer mod institutter forudsat, at de relevante kompetente myndigheder inden den 1. januar
2014 har godkendst, at tredjelandet er kvalificeret til denne behandling.

Artikel 108
Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknik efter standardmetoden og IRB-metoden

1. Et institut, der til en eksponering anvender standardmetoden i kapitel 2 eller IRB-metoden i kapitel 3,
men ikke benytter sine egne estimater over tab givet misligholdelse (LGD) og konverteringsfaktorer i
henhold til artikel 151, kan anvende kreditrisikoreduktion efter bestemmelserne i kapitel 4 ved beregnin-
gen af risikovaegtede eksponeringer med henblik pa artikel 92, stk. 3, litra a) og f), eller i givet fald de
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forventede tab med henblik pa den i artikel 36, stk. 1, litra d), og artikel 62, litra c), omhandlede bereg-
ning.

2. Et institut, der til en eksponering anvender IRB-metoden ved hjelp af egne LGD-estimater og konver-
teringsfaktorerne i artikel 151, kan anvende kreditrisikoreduktion i henhold til kapitel 3.

Artikel 109
Behandling af securitiserede eksponeringer efter standardmetoden og IRB-metoden

1. Benytter et institut standardmetoden i kapitel 2 til beregning af de risikoveegtede eksponeringer for den
eksponeringsklasse, som de securitiserede eksponeringer ville blive henfart til i henhold til artikel 112,
beregner det den risikovaegtede eksponering for en securitiseringsposition i overensstemmelse med artikel
245, 246 og 251-258. Institutter, der benytter standardmetoden, kan ogsa anvende den interne vurderings-
metode, hvis der er givet tilladelse hertil i henhold til artikel 259, stk. 3.

2. Benytter et institut IRB-metoden i kapitel 3 til beregning af de risikoveaegtede eksponeringer for den
eksponeringsklasse, som den securitiserede eksponering ville blive henfart til i henhold til artikel 147, be-
regner det den risikovaegtede eksponering i henhold til artikel 245, 246 og 259-266.

Med undtagelse af den interne vurderingsmetode, hvor IRB-metoden kun anvendes til en del af en securi-
tiserings underliggende securitiserede eksponeringer, skal instituttet anvende den metode, der er relevant
for hovedparten af securitiseringens underliggende securitiserede eksponeringer.

Artikel 110
Behandling af kreditrisikojusteringer

1. Institutter, som benytter standardmetoden, behandler generelle kreditrisikojusteringer i overensstem-
melse med artikel 62, litra c).

2. Institutter, som benytter IRB-metoden, behandler generelle kreditrisikojusteringer i overensstemmelse
med artikel 159, artikel 62, litra d), og artikel 36, stk. 1, litra d).

Med henblik pa denne artikel og kapitel 2 og 3 omfatter generelle og specifikke kreditrisikojusteringer
ikke midler til deekning af generelle bankrisici.

3. Institutter, som benytter IRB-metoden, og som anvender standardmetoden til en del af deres ekspone-

ringer pa konsolideret eller individuelt niveau i overensstemmelse med artikel 148 og 150, afger, hvilken

del den generelle kreditrisikojustering der behandles efter reglerne herom i standardmetoden og hvilken

del efter reglerne herom i IRB-metoden, pa felgende made:

a) Nar et institut, der indgar i konsolideringen, udelukkende anvender IRB-metoden, behandles den ge-
nerelle kreditrisikojustering for dette institut efter bestemmelserne i stk. 2.

b) Nar et institut, der indgar i konsolideringen, udelukkende anvender standardmetoden, behandles den
generelle kreditrisikojustering for dette institut efter bestemmelserne i stk. 1.

c) Den resterende del af kreditrisikojusteringen fordeles pro rata pa de to metoder efter andelen af de
risikoveegtede eksponeringer, der er omfattet af henholdsvis standardmetoden og IRB-metoden.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere bereg-
ningen af specifikke kreditrisikojusteringer og af generelle kreditrisikojusteringer efter de geeldende regn-
skabsregler for fglgende:

a) eksponeringsveerdien opgjort i henhold til standardmetoden, jf. artikel 111

b) eksponeringsverdien opgjort i henhold til IRB-metoden, jf. artikel 166-168
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c) behandling af forventede tab, jf. artikel 159

d) eksponeringsvardien til beregning af de risikovaegtede eksponeringer for securitiseringspositioner, jf.
artikel 246 og 266

e) konstatering af misligholdelse, jf. artikel 178.

EBA forelsegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1
februar 2015.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 2
Standardmetoden
Afdeling 1
Generelle principper
Artikel 111
Eksponeringsveerdi

1. En aktivposts eksponeringsveerdi er den resterende regnskabsmaessige veerdi efter specifikke kreditrisi-
kojusteringer, yderligere veerdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 og 110 og andre reduktioner
af kapitalgrundlaget i forbindelse med aktivposten. Eksponeringsvardien af en ikkebalancefart post op-
fart i bilag | er fglgende procentdel af dens nominelle veerdi efter specifikke kreditrisikojusteringer:

a) 100 %, hvis det er en post med fuld risiko

b) 50 %, hvis det er en post med middelrisiko

c) 20 %, hvis det er en post med middel/lav risiko

d) 0 %, hvis det er en post med lav risiko.

De ikkebalancefgrte poster, der er omhandlet i andet punktum i farste afsnit, tildeles risikokategorierne i
bilag I.

Anvender et institut den udvidede metode for finansiel sikkerhedsstillelse (»Financial Collateral Compre-
hensive Method«) i artikel 223, gges eksponeringsveerdien af veerdipapirer eller ravarer, der selges, stilles
som sikkerhed eller udlanes i forbindelse med en genkgbstransaktion eller en transaktion vedrgrende ud-
Ian eller indskud i veerdipapirer eller ravarer og margenlanetransaktioner, med den volatilitetsjustering,
der anvendes for sddanne verdipapirer eller ravarer, jf. artikel 223-225.

2. Eksponeringsverdien af et derivatinstrument opfart i bilag 11 fastsattes i overensstemmelse med kapi-
tel 6, idet der tages hgjde for virkningen af kontrakter om nyordning og andre nettingaftaler med henblik
pa anvendelsen af disse metoder i overensstemmelse med kapitel 6. Eksponeringsverdien af genkgbstran-
saktioner, transaktioner vedrgrende udlan eller indskud i veerdipapirer eller ravarer, transaktioner med
lang afviklingstid og margenlanetransaktioner kan fastsattes enten i overensstemmelse med kapitel 6 eller
kapitel 4.

3. Er en eksponering genstand for en finansieret kreditrisikoafdaekning, kan eksponeringsverdien for den-
ne post &ndres i overensstemmelse med kapitel 4.

Artikel 112

Eksponeringsklasser
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Hver eksponering fordeles i en af fglgende eksponeringsklasser:

a) eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker

b) eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder

c) eksponeringer mod offentlige enheder

d) eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker

e) eksponeringer mod internationale organisationer

f) eksponeringer mod institutter

g) eksponeringer mod selskaber

h) detaileksponeringer

i) eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

J) eksponeringer ved misligholdelse

k) eksponeringer forbundet med seerlig hgj risiko

I) eksponeringer i form af serligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer
m) poster, der repraesenterer securitiseringspositioner

n) eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet kreditvurdering
0) eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er

p) aktieeksponeringer

q) andre poster.

Artikel 113
Beregning af risikoveaegtede eksponeringer

1. Ved beregning af risikoveegtede eksponeringer anvendes risikoveegte for alle eksponeringer, medmin-
dre de fratreekkes i kapitalgrundlaget, i henhold til afdeling 2. Anvendelsen af risikovaegte baseres pa den
eksponeringsklasse, som eksponeringen tildeles, og pa eksponeringens kreditkvalitet i det omfang, der er
preeciseret i afdeling 2. Kreditkvaliteten kan bestemmes ud fra kreditvurderinger fra ECAl'er eller kredit-
vurderinger fra eksportkreditagenturer efter bestemmelserne i afdeling 3.

2. Med henblik pa anvendelsen af en risikovaegt, jf. stk. 1, ganges eksponeringsveardien med den risiko-
veegt, der angives eller fastleegges i overensstemmelse med afdeling 2.

3. Er en eksponering genstand for kreditrisikoafdeekning, kan risikoveegten for denne post endres i over-
ensstemmelse med kapitel 4.

4. De risikovaegtede poster for securitiserede eksponeringer beregnes i overensstemmelse med kapitel 5.

5. Eksponeringer, for hvilke der ikke er foreskrevet nogen beregning i afdeling 2, tildeles en risikoveaegt pa
100 %.

6. Med undtagelse af eksponeringer, som medfarer egentlig kernekapital, hybrid kernekapital eller sup-
plerende kapital, kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders forudgaende godkendelse
beslutte ikke at anvende kravene i stk. 1 pa instituttets eksponeringer mod en modpart, som er dets moder-
selskab, dets datterselskab, et datterselskab af dets moderselskab eller en virksomhed, med hvilken der
bestar en forbindelse som i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/E@F. De kompetente myndigheder er be-
myndiget til at give godkendelse, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) Modparten er et institut, et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, et fi-
nansieringsinstitut, et portefgljeadministrationsselskab eller en accessorisk servicevirksomhed, der er
underlagt passende tilsynskrav.

b) Modparten indgar i fuldt omfang i den samme konsolidering som instituttet.

c) Modparten er underlagt de samme risikovurderings-, malings- og kontrolprocedurer som instituttet.
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d) Modparten er etableret i samme medlemsstat som instituttet.
e) Der er ingen nuveerende eller forudsete vasentlige praktiske eller juridiske hindringer for gjeblikkelig
overfarsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser fra modparten til instituttet.

Hvis instituttet i henhold til dette stykke far tilladelse til at undlade at anvende kravene i stk. 1, kan det
tildele en risikoveegt pa 0 %.

7. Med undtagelse af eksponeringer, som medferer egentlig kernekapital, hybrid kernekapital eller sup-
plerende kapital, kan institutterne med forbehold af de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse
beslutte ikke at anvende kravene i stk. 1 pa eksponeringer mod modparter, hvormed instituttet har indgaet
en institutsikringsordning, som er en kontraktmaessig eller vedteegtsmaessig ansvarsordning, der beskytter
disse institutter og navnlig sikrer deres likviditet og solvens for at undga konkurs, nar det er ngdvendigt.

De kompetente myndigheder er bemyndiget til at give tilladelse, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) Kravene i stk. 6, litra a), d) og e), er opfyldt.

b) Ordningerne sikrer, at institutsikringsordningen kan yde den ngdvendige stgtte i medfer af sine for-
pligtelser fra midler, der umiddelbart star til radighed for den.

¢) Institutsikringsordningen omfatter passende og ensartet udformede systemer til overvagning og klas-
sificering af risici i, hvilket giver et fuldsteendigt overblik over de enkelte deltageres risikosituation og
institutsikringsordningen som helhed, med tilsvarende muligheder for at gribe ind; systemerne skal pa
hensigtsmassig vis overvage misligholdte eksponeringer, jf. artikel 178, stk. 1.

d) Institutsikringsordningen foretager sin egen risikovurdering, som meddeles de enkelte deltagere.

e) Institutsikringsordningen udarbejder og offentligger hvert ar en konsolideret rapport, der omfatter en
balance, en resultatopgerelse, en situationsrapport og en risikorapport for institutsikringsordningen
som helhed, eller en rapport, der omfatter en aggregeret balance, en aggregeret resultatopgerelse, en
situationsrapport og en risikorapport for institutsikringsordningen som helhed.

f) Deltagerne i institutsikringsordningen er forpligtet til at give et varsel pa mindst 24 maneder, hvis de
gnsker at udtraede af ordningen.

g) Indregning af elementer i kapitalgrundlaget mere end én gang (multiple gearing) savel som enhver
uhensigtsmeessig etablering af kapitalgrundlag mellem deltagerne i institutsikringsordningen skal for-
hindres.

h) Institutsikringsordningen baseres pa en bred deltagerkreds af kreditinstitutter med en overvejende
ensartet forretningsprofil.

i) De relevante kompetente myndigheder godkender og overvager regelmaessigt, at de i litra c) og d)
omhandlede systemer er tilstreekkelige.

Huvis instituttet i henhold til dette stykke beslutter at undlade at anvende kravene i stk. 1, kan det tildele en
risikoveegt pa 0 %.

Afdeling 2
Risikoveegte
Artikel 114
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker

1. Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker risikoveegtes med 100 %, medmindre behand-
lingen i stk. 2-7 finder anvendelse.
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2. Eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra
et udpeget ECAI, tildeles en risikovaegt i henhold til tabel 1, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i
henhold til artikel 136.

Tabel 1

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %

3. Eksponeringer mod ECB vegtes med 0 %.

4. Eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, som er denomineret og fi-
nansieret i det pagaeldende lands og centralbanks nationale valuta, tildeles en risikovaegt pa 0 %.

5. Indtil den 31. december 2017 tildeles eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer eller cen-
tralbanker, der er denomineret og finansieret i en hvilken som helst medlemsstats valuta, samme risiko-
veegt som sadanne eksponeringer, der er denomineret og finansieret i medlemsstaternes nationale valuta.

6. For eksponeringer som anfart i stk. 5

a) skal sterrelsen af de risikoveegtede eksponeringer i 2018 udgere 20 % af den risikoveegt, der tildeles
disse eksponeringer i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2

b) skal starrelsen af de risikovaegtede eksponeringer i 2019 udgere 50 % af den risikoveegt, der tildeles
disse eksponeringer i overensstemmelse med artikel 114, stk. 2

c) skal starrelsen af de risikoveegtede eksponeringer i 2020 og derefter udgare 100 % af den risikovaegt,
der tildeles disse eksponeringer i overensstemmelse med artikel 114 stk. 2.

7. Fastseetter de kompetente myndigheder i et tredjeland, der anvender tilsyns- og lovregler, der som mi-
nimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen, en lavere risikoveaegt end den, der er anfart i stk. 1 og
2, for eksponeringer mod deres centralregering og centralbank, som er denomineret og finansieret i natio-
nal valuta, kan institutter risikoveaegte sddanne eksponeringer pa samme made.

Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommissionen ved gennemfarelsesretsakter og efter un-
dersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgarelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns-
og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afggrelse
ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa ekspone-
ringer mod centralregeringer eller centralbanker i tredjelandet, hvis de relevante kompetente myndigheder
for den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet behandles efter reglerne i dette stykke.

Artikel 115
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder

1. Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder risikovaegtes som eksponeringer mod institut-
ter, medmindre de behandles som eksponeringer mod centralregeringer efter bestemmelserne i stk. 2 eller
4 eller tildeles en risikovaegt som angivet i stk. 5. Bestemmelserne i artikel 119, stk. 2, og artikel 120, stk.
2, om saerbehandling af kortfristede eksponeringer finder ikke anvendelse.

2. Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder behandles som eksponeringer mod centralrege-
ringen i det pagaeldende land, hvis der ikke er nogen forskel i risiko mellem disse eksponeringer, fordi de
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regionale og lokale myndigheder har befgjelser til at opkraeve skatter, og der findes sarlige institutionelle
ordninger, som mindsker risikoen for, at de misligholder deres forpligtelser.

EBA farer en offentlig tilgeengelig database over alle regionale og lokale myndigheder inden for Unionen,
som relevante kompetente myndigheder behandler som eksponeringer mod deres centralregeringer.

3. Eksponeringer mod kirker og religionssamfund oprettet som juridiske personer i henhold til offentlig
ret behandles, safremt de opkreever skatter i medfer af en ved lovgivning tildelt ret, som eksponeringer
mod regionale og lokale myndigheder. | dette tilfeelde finder stk. 2 ikke anvendelse og med henblik pa
artikel 150, stk. 1, litra a), er det muligt at fa tilladelse til at anvende standardmetoden.

4. Behandler de kompetente myndigheder i et tredjeland, der anvender tilsyns- og lovregler, der som mi-
nimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen, eksponeringer mod regionale eller lokale myndighe-
der som eksponeringer mod deres centralregeringer, og der ikke er nogen forskel i risiko mellem sadanne
eksponeringer, fordi de regionale og lokale myndigheder har befgjelser til at opkreeve skatter, og fordi der
findes serlige institutionelle ordninger, som mindsker risikoen for, at de misligholder deres forpligtelser,
kan institutter risikovaegte eksponeringer mod sadanne regionale og lokale myndigheder pa samme made.

Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og efter un-
dersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgarelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns-
og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afggrelse
ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa tredjelan-
det, hvis de relevante kompetente myndigheder fgr den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet be-
handles efter reglerne i dette stykke.

5. Eksponeringer mod medlemsstaternes regionale eller lokale myndigheder, som ikke er omhandlet i stk.
2-4 og er denomineret og finansieret i den regionale myndigheds og de lokale myndigheders valuta, tilde-
les en risikovagt pa 20 %.

Artikel 116
Eksponeringer mod offentlige enheder

1. Eksponeringer mod offentlige enheder, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et udpeget
ECALI, tildeles en risikoveegt, der svarer til det kreditkvalitetstrin, som eksponeringer mod centralregerin-
gen i det land, hvor den offentlige enhed er etableret, tildeles i henhold til falgende tabel 2:

Tabel 2
Kreditkvalitetstrin, som 1 2 3 4 5 6
centralregeringen tildeles
Risikovaegt 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

Risikovaegten for eksponeringer mod offentlige enheder, der er etableret i lande, hvor centralregeringen
ikke er kreditvurderet, fastseettes til 100 %.

2. Eksponeringer mod offentlige enheder, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget
ECAI, behandles i overensstemmelse med artikel 120. Bestemmelserne i artikel 119, stk. 2, og artikel
120, stk. 2, om sarbehandling af kortfristede eksponeringer finder ikke anvendelse pa disse enheder.
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3. Eksponeringer mod offentlige enheder med en oprindelig lgbetid pa tre maneder eller derunder risiko-
vaegtes med 20 %.

4. Under seerlige omsteendigheder kan eksponeringer mod offentlige enheder behandles som eksponerin-
ger mod centralregeringen eller den regionale eller lokale myndighed i det land, hvor de er etableret, hvis
der ifglge de kompetente myndigheder i dette land ikke er nogen forskel i risiko mellem sadanne ekspo-
neringer, fordi centralregeringen eller den regionale eller lokale myndighed har stillet en passende sikker-
hed.

5. Behandler de kompetente myndigheder i et tredjeland, der anvender tilsyns- og lovregler, der som mi-
nimumsvarer til de regler, der anvendes i Unionen, eksponeringer mod offentlige enheder i overensstem-
melse med stk. 1 eller 2, kan institutter risikovaegte eksponeringer mod sadanne offentlige enheder pa
samme made. | modsat fald anvender institutter en risikoveegt pa 100 %.

Med henblik pa anvendelse af dette stykke kan Kommissionen ved gennemfgrelsesretsakter og efter un-
dersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afgarelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns-
og lovregler, der som minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afgerelse
ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat anvende fremgangsmaden i dette stykke pa tredjelan-
det, hvis de relevante kompetente myndigheder fgr den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet be-
handles efter reglerne i dette stykke.

Artikel 117
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker

1. Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker, som ikke er omhandlet i stk. 2, behandles efter
samme fremgangsmade som eksponeringer mod institutter. Bestemmelserne i artikel 119, stk. 2, og arti-
kel 120, stk. 2 og artikel 121, stk. 3, om szrbehandling af kortfristede eksponeringer finder ikke anven-
delse.

Det Interamerikanske Investeringsselskab, Sortehavsomradets Handels- og Udviklingshank, Den Mellem-
amerikanske Bank for @konomisk Integration og den latinamerikanske udviklingsbank CAF betragtes
som multilaterale udviklingsbanker.

2. Eksponeringer mod fglgende multilaterale udviklingsbanker tildeles en risikoveegt pa 0 %:
a) Den Internationale Bank for Genopbygning og @konomisk Udvikling
b) Den Internationale Finansieringsinstitution

c) Den Interamerikanske Udviklingsbank

d) Den Asiatiske Udviklingsbank

e) Den Afrikanske Udviklingsbank

f) Europaradets Udviklingsbank

g) Den Nordiske Investeringsbank

h) Den Caraibiske Udviklingsbank

i) Den Europaiske Bank for Genopbygning og Udvikling

J) Den Europaiske Investeringsbank

k) Den Europaiske Investeringsfond

I) Organisationen for Multilaterale Investeringsgarantier

m) Den Internationale Finansieringsfacilitet for Immunisering

n) Den Islamiske Udviklingsbank.
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3. Den tegnede, men ikke indbetalte kapitalandel i Den Europaiske Investeringsfond tildeles en risiko-
veegt pa 20 %.

Artikel 118
Eksponeringer mod internationale organisationer

Eksponeringer mod falgende internationale organisationer tildeles en risikoveegt pa 0 %:

a) Den Europziske Union

b) Den Internationale VValutafond

c) Den Internationale Betalingsbank

d) den europziske finansielle stabiliseringsfacilitet

e) den europziske stabilitetsmekanisme

f) et international finansieringsinstitut, som er oprettet af to eller flere medlemsstater, og som har til for-
mal at tilvejebringe finansielle midler og yde finansiel bistand til de af sine medlemmer, som har eller
risikerer at fa alvorlige finansieringsproblemer.

Artikel 119
Eksponeringer mod institutter

1. Eksponeringer mod institutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, risiko-
veegtes efter bestemmelserne i artikel 120. Eksponeringer mod institutter, for hvilke der ikke foreligger en
kreditvurdering fra et udpeget ECALI, risikovagtes efter bestemmelserne i artikel 121.

2. Eksponeringer mod institutter med en restlgbetid pa tre maneder eller derunder, som er denomineret og
finansieret i lantagers nationale valuta, tildeles en risikoveegt i kategorien under kategorien for den fordel-
agtige risikoveegt, jf. artikel 114, stk. 4 - 7, der tildeles eksponeringer mod centralregeringen i det land,
hvor instituttet er etableret.

3. Ingen eksponeringer, som har en restlgbetid pa tre maneder eller derunder og er denomineret og finan-
sieret i lantagers nationale valuta, tildeles en risikoveegt pa mindre end 20 %.

4. En eksponering mod et institut i form af mindstereserver som kreaevet af ECB eller af en medlemsstats
centralbank, som et institut skal besidde, kan risikovaegtes som eksponeringer mod centralbanken i den
pageeldende medlemsstat, forudsat at:

a) reserverne besiddes i overensstemmelse med Den Europaiske Centralbanks forordning (EF) nr.
1745/2003 af 12. december 2003 om anvendelse af mindstereserver®) eller i overensstemmelse med
nationale krav, der i alt veesentligt svarer til naevnte forordning

b) reserverne i tilfeelde af konkurs eller insolvens i det institut, som besidder reserverne, fuldt ud tilbage-
betales rettidigt til instituttet og ikke er til radighed for opfyldelse af andre af instituttets forpligtelser.

5. Eksponeringer mod finansieringsinstitutter, der er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn af de kompe-
tente myndigheder, og som med hensyn til soliditet er omfattet af tilsynsmassige krav, der svarer til dem,
som geelder for institutter, behandles som eksponeringer mod institutter.

Artikel 120
Eksponeringer mod kreditvurderede institutter

1. Eksponeringer mod institutter med en restlgbetid pa over tre maneder, for hvilke der foreligger en kre-
ditvurdering fra et udpeget ECAI, tildeles en risikovegt i henhold til tabel 3, som svarer til ECAl'ets kre-
ditvurdering i henhold til artikel 136.
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Tabel 3

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikoveegt

20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

2. Eksponeringer mod et institut med en restlgbetid pa indtil tre maneder, for hvilke der foreligger en kre-
ditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikovaegt i henhold til tabel 4, som svarer til ECAl'ets kre-
ditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 4

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4

Risikovegt

20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %

3. Interaktionen mellem behandlingen af en Kkortfristet kreditvurdering i henhold til artikel 131 og de al-
mindelige bestemmelser om sarbehandling af kortsigtede eksponeringer som omhandlet i stk. 2 er som
falger:

a)

b)

Foreligger der ikke en kortsigtet vurdering af eksponeringen, finder de almindelige bestemmelser om
seerbehandling af kortsigtede eksponeringer som omhandlet i stk. 2 anvendelse pa alle eksponeringer
mod institutter med en restlgbetid pa indtil tre maneder.

Foreligger der en kortsigtet vurdering, i henhold til hvilken der anvendes en mere fordelagtig risiko-
veegt eller samme risikoveegt som ved anvendelsen af de almindelige bestemmelser om szrbehand-
ling af kortfristede eksponeringer som omhandlet i stk. 2, finder den kortsigtede vurdering kun anven-
delse pa den specifikke eksponering. Andre kortsigtede eksponeringer falger de almindelige bestem-
melser om serbehandling af kortfristede eksponeringer som omhandlet i stk. 2.

Foreligger der en kortsigtet vurdering, i henhold til hvilken der anvendes en mindre fordelagtig risi-
kovaegt end ved anvendelsen af de almindelige bestemmelser om sarbehandling af kortsigtede ekspo-
neringer som omhandlet i stk. 2, anvendes de almindelige bestemmelser om szrbehandling af kortsig-
tede eksponeringer ikke, og alle de kortsigtede fordringer, som ikke er kreditvurderet, tildeles den
samme risikoveegt som den, der anvendes ved den specifikke kortsigtede vurdering.

Artikel 121

Eksponeringer mod institutter, der ikke er kreditvurderet

1. Eksponeringer mod institutter, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI,
tildeles en risikoveegt, der svarer til det kreditkvalitetstrin, som eksponeringer mod centralregeringen i det
land, hvor den offentlige enhed er etableret, tildeles i henhold til tabel 5:

Tabel 5
Kreditkvalitetstrin, som 1 2 3 4 5 6
centralregeringen tildeles
Eksponeringens risikovagt 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %
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2. Eksponeringer mod institutter, som ikke er kreditvurderet, der er etableret i lande, hvor centralregerin-
gen ikke er kreditvurderet, risikoveegtes med 100 %.

3. Eksponeringer mod institutter, som ikke er kreditvurderet, med en oprindelig lgbetid pa tre maneder
eller derunder risikoveegtes med 20 %.

4. Uanset stk. 2 og 3 risikoveegtes handelsfinansieringseksponeringer, jf. artikel 162, stk. 3, andet afsnit,
litra b), mod institutter, som ikke er kreditvurderet, med 50 %, og hvis disse handelsfinansieringsekspone-
ringer mod institutter, som ikke er kreditvurderet, har en restlgbetid pa tre maneder eller mindre, risiko-
veegtes de med 20 %.

Artikel 122
Eksponeringer mod selskaber

1. Eksponeringer, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikoveegt
i henhold til tabel 6, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 6

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovaegt 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

2. Eksponeringer, for hvilke der ikke foreligger en sadan kreditvurdering, tildeles en risikoveegt pa 100 %
eller risikoveegten for eksponeringer mod centralregeringen i det land, hvor selskabet er etableret, saledes
at den hgjeste risikoveegt leegges til grund.

Artikel 123
Detaileksponeringer

Eksponeringer, som opfylder falgende kriterier, tildeles en risikovaegt pa 75 %:

a) Eksponeringen skal enten vaere mod en eller flere fysiske personer eller en lille eller mellemstor virk-
somhed (SMV).

b) Eksponeringen skal veaere en af mange eksponeringer med ensartede karakteristika, saledes at risiciene
i tilknytning til sddanne udlan er veasentlig reduceret.

c) Det samlede belgb, som lantager eller en gruppe af indbyrdes forbundne lantagere skylder instituttet
0g moderselskaber og dettes datterselskaber, herunder eksponeringer ved misligholdelse, men med
undtagelse af eksponeringer, der er fuldt ud og helt sikret ved pant i beboelsesejendom, som er tildelt
den eksponeringsklasse, der er fastsat i artikel 112, litra i), ma ikke, sa vidt det vides af instituttet,
overstige 1 mio. EUR. Instituttet tager rimelige skridt til at erhverve denne viden.

Verdipapirer kan ikke godkendes til detaileksponeringsklassen.

Eksponeringer, der ikke opfylder de i litra a)-c) i fgrste afsnit omhandlede kriterier, kan ikke godkendes
til detaileksponeringsklassen.

Den aktuelle veerdi af minimumsbetalinger pa detailleasingmarkedet kan godkendes til detailekspone-
ringsklassen.

Artikel 124
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Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

1. En eksponering eller en del af en eksponering, som er fuldt sikret ved pant i fast ejendom, tildeles en
risikovaegt pa 100 %, hvis betingelserne i artikel 125 og 126 ikke er opfyldt, med undtagelse af en del af
eksponeringen, som tildeles en anden eksponeringsklasse. Den del af eksponeringen, som overstiger bela-
ningsveardien af den faste ejendom, tildeles den risikoveegt, der finder anvendelse pa den involverede
modparts usikrede eksponeringer.

Den del af en eksponering, der betragtes som fuldt ud sikret ved fast ejendom, ma ikke vere starre end
den pantsatte del af markedsveerdien eller af belaningsverdien af den pageldende faste ejendom i de
medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderin-
gen af belaningsverdien.

2. Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 101, og andre relevante indikatorer vurde-
rer de kompetente myndigheder med regelmaessige mellemrum og mindst hvert ar, om risikoveegten pa 35
% for eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom som omhandlet i artikel 125 og risikovaegten pa
50 % for eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom som omhandlet i artikel 126 beliggende i deres
landomrade er passende ud fra:

a) tabserfaringerne for eksponeringer sikret ved fast ejendom

b) markedsudviklingen for fast ejendom.

De kompetente myndigheder kan fastsatte en hgjere risikovaegt eller strengere kriterier end dem, der er
anfart i artikel 125, stk. 2, og i givet fald artikel 126, stk. 2, under hensyntagen til den finansielle stabili-
tet.

For eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom fastsatter den kompetente myndighed en risiko-
veegt pa mellem 35 og 150 %.

For eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom fastseetter den kompetente myndighed en risikovaegt
pa mellem 50 og 150 %.

Inden for disse intervaller fastsattes den hgjeste risikovaegt pa grundlag af tabserfaringerne og under hen-
syntagen til markedsudviklingen og den finansielle stabilitet. Hvis vurderingen viser, at de i artikel 125,
stk. 2, og artikel 126, stk. 2, fastsatte risikoveegte ikke afspejler den reelle risiko i et eller flere ejendoms-
segmenter ved sadanne eksponeringer, der er fuldt ud sikret ved pant i beboelsesejendom eller erhvervs-
ejendom beliggende i en eller flere dele af deres landomrade, fastsatter de kompetente myndigheder en
hgjere risikovaegt for eksponeringer i disse ejendomssegmenter, som svarer til den reelle risiko.

De kompetente myndigheder hgrer EBA om tilpasningerne af de anvendte risikoveegte og kriterier, som
skal beregnes i overensstemmelse med de i nervearende stykke naevnte kriterier som preciseret i de regu-
leringsmeaessige tekniske standarder omhandlet i stk. 4. EBA offentligger de risikovagte og kriterier, som
de kompetente myndigheder fastsetter for de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 125, 126 og 195.

3. Nar de kompetente myndigheder fastsatter en hgjere risikovaegt eller strengere kriterier, indrammes
institutterne en overgangsperiode pa seks maneder til at anvende de nye risikovagte.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at preecisere:

a) de strenge kriterier for vurderingen af den belaningsvardi, der er omhandlet i stk. 1

b) de i stk. 2 omhandlede forhold, som de kompetente myndigheder skal tage hensyn til ved fastsettel-
sen af hgjere risikoveegte, navnlig udtrykket »under hensyntagen til den finansielle stabilitet.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder, der er om-
handlet i fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. Institutterne i en medlemsstat anvender de risikoveaegte og kriterier, som en anden medlemsstats kompe-
tente myndigheder har fastsat for eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom og beboelsesejendom-
me beliggende i denne medlemsstat.

Artikel 125
Eksponeringer helt og fuldt sikret ved pant i beboelsesejendom

1. Medmindre de kompetente myndigheder har truffet anden afgerelse i overensstemmelse med artikel
124, stk. 2, behandles eksponeringer, som er fuldt og helt sikret ved pant i beboelsesejendom, pa falgende
made:

a) Eksponeringer eller en del af en eksponering, som er helt og fuldt sikret ved pant i beboelsesejendom,
der er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren eller den begunstigede ejer i tilfeelde af personlige
investeringsselskaber, tildeles en risikovagt pa 35 %.

b) Eksponeringer mod lejere i forbindelse med lejetransaktioner vedrgrende beboelsesejendomme, hvor
instituttet er udlejer, og lejeren har en kgbsoption, tildeles en risikovaegt pa 35 %, safremt instituttets
eksponering helt og fuldt er sikret ved ejendomsretten til ejendommen.

2. Institutterne kan kun betragte en eksponering eller en del af en eksponering som helt og fuldt sikret

med henblik pa stk. 1, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) Den faste ejendoms verdi afhenger ikke i vaesentlig grad af lantagers kreditkvalitet. Nar institutterne
i denne forbindelse skal fastsla, om der er tale om vaesentlig afhaengighed, kan de se bort fra situatio-
ner, hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker bade ejendommens vaerdi og lantagerens betalings-
evne

b) Risikoen i forbindelse med lantageren afhanger ikke i veesentlig grad af afkastet fra den underliggen-
de ejendom eller det underliggende projekt, men af lantagerens grundleggende evne til at indfri geel-
den via andre kilder, og indfrielsen af faciliteten afhanger saledes ikke i veasentlig grad af, hvilke
pengestremme den underliggende ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere. For de andre
kilders vedkommende skal institutterne som led i deres udlanspolitik fastleegge, hvor stort et lan der
maksimalt kan ydes i forhold til indkomsten, og sikre sig passende dokumentation for den relevante
indkomst ved ydelsen af lanet.

c) Kravene i artikel 208 og veerdiansattelsesreglerne i artikel 229, stk. 1, er opfyldt.

d) Med mindre andet er fastsat i henhold til artikel 124, stk. 2 overstiger den del af lanet, som risikoveeg-
tes med 35 %, ikke 80 % af markedsvaerdien af den pagaeldende faste ejendom eller 80 % af bela-
ningsveerdien af den pagaldende faste ejendom i de medlemsstater, som ved love eller administrative
bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af belaningsverdien.

3. Institutterne kan fravige stk. 2, litra b), for eksponeringer, som er fuldt og helt sikret ved pant i beboel-

sesejendom i en medlemsstat, hvis de kompetente myndigheder i nevnte medlemsstat har offentliggjort

dokumentation for, at der eksisterer et veludviklet og veletableret marked for beboelsesejendomme i

naevnte medlemsstat med tabsprocenter, der ikke overskrider falgende greenser:

a) Tab i forbindelse med udlan med sikkerhed i beboelsesejendom pa op til 80 % af markedsverdien
eller 80 % af belaningsveerdien, jf. dog artikel 124, stk. 2, overstiger ikke 0,3 % af de udestdende lan
med sikkerhed i beboelsesejendom i et bestemt ar.
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b) Det samlede tab pa Ian med sikkerhed i beboelsesejendom overstiger ikke 0,5 % af de udestaende lan
med sikkerhed i beboelsesejendom i et bestemt ar.

4. Hvis en af de greenser, der er anfart i stk. 3, overskrides i et bestemt ar, bortfalder retten til at anvende
stk. 3, og den betingelse, der er anfart i stk. 2, litra b), finder anvendelse, indtil betingelserne i stk. 3 op-
fyldes i et efterfalgende ar.

Artikel 126
Eksponeringer, som er fuldt og helt sikret ved pant i erhvervsejendom

1. Medmindre de kompetente myndigheder har truffet anden afgerelse i overensstemmelse med artikel

124, stk. 2, behandles eksponeringer, som er fuldt og helt sikret ved pant i erhvervsejendom, pa fglgende

made:

a) Eksponeringer eller en del af en eksponering, som er fuldt og helt sikret ved pant i kontorejendom
eller anden erhvervsejendom, kan tildeles en risikovaegt pa 50 %.

b) Eksponeringer i forbindelse med lejetransaktioner vedrgrende kontor- eller andre erhvervsejendom-
me, hvor instituttet er udlejer, og lejeren har en kgbsoption, kan tildeles en risikovagt pa 50 %, sa-
fremt instituttets eksponering fuldt og helt er sikret ved ejendomsretten til ejendommen.

2. Institutterne kan kun betragte en eksponering eller en del af en eksponering som helt og fuldt sikret

med henblik pa stk. 1, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) Den faste ejendoms verdi afhaenger ikke i veesentlig grad af lantagers kreditkvalitet. Nar institutterne
i denne forbindelse skal fastsla, om der er tale om veesentlig afhangighed, kan de se bort fra situatio-
ner, hvor rent makrogkonomiske faktorer pavirker bade ejendommens vardi og lantagerens betalings-
evne

b) Risikoen i forbindelse med lantageren afhanger ikke i vaesentlig grad af afkastet fra den underliggen-
de ejendom eller det underliggende projekt, men af lantagerens grundleeggende evne til at indfri gel-
den via andre kilder, og indfrielsen af faciliteten afhanger saledes ikke i veesentlig grad af, hvilke
pengestramme den underliggende ejendom, der er stillet som sikkerhed, matte generere.

c) Kravene i artikel 208 og veerdiansettelsesreglerne i artikel 229, stk. 1, er opfyldt.

d) Den del af lanet, som risikoveaegtes med 50 %, jf. dog artikel 124, stk. 2, overstiger ikke 50 % af mar-
kedsveerdien af den faste ejendom eller 60 % af belaningsveerdien, jf. dog artikel 124, stk. 2, af den
pageeldende faste ejendom i de medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser har
fastsat strenge kriterier for vurderingen af belaningsvaerdien.

3. Institutterne kan fravige stk. 2, litra b), for eksponeringer, som er fuldt og helt sikret ved pant i er-

hvervsejendom i en medlemsstat, hvis de kompetente myndigheder i nevnte medlemsstat har offentlig-

gjort dokumentation for, at der eksisterer et veludviklet og veletableret marked for erhvervsejendomme i

naevnte medlemsstat med tabsprocenter, der ikke overskrider falgende greenser:

a) Tab i forbindelse med udlan med sikkerhed i erhvervsejendom pa op til 50 % af markedsverdien eller
60 % af belaningsveerdien, jf. dog artikel 124, stk. 2, overstiger ikke 0,3 % af de udestaende lan med
sikkerhed i erhvervsejendom

b) De samlede tab pa lan med sikkerhed i erhvervsejendom overstiger ikke 0,5 % af de udestaende lan
med sikkerhed i erhvervsejendom

4. Hvis en af de greenser, der er anfart i stk. 3, overskrides i et bestemt ar, bortfalder retten til at anvende
stk. 3, og den betingelse, der er anfart i stk. 2, litra b), finder anvendelse, indtil betingelserne i stk. 3 op-
fyldes i et efterfalgende ar.

Artikel 127
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Eksponeringer ved misligholdelse

1. Den usikrede del af en post, hvis lantager er i restance i henhold til artikel 178, eller i tilfeelde af detai-

leksponeringer den usikrede del af en kreditfacilitet, som er misligholdt i henhold til artikel 178, tildeles

en risikoveegt pa:

a) 150 %, nar justeringerne af den specifikke kreditrisiko er mindre end 20 % af den usikrede del af
eksponeringens veerdi, hvis disse specifikke kreditrisikojusteringer ikke blev foretaget

b) 100 %, nar justeringerne af den specifikke kreditrisiko er mindst 20 % af den usikrede del af ekspone-
ringens veerdi, hvis disse specifikke kreditrisikojusteringer ikke blev foretaget.

2. Med henblik pa at fastleegge den sikrede del af poster i restance anvendes samme sikkerhedsstillelse og
garanti som for kreditrisikoreduktion, jf. kapitel 4.

3. Den resterende eksponeringsverdi efter justeringerne af den specifikke kreditrisiko for eksponeringer,
som er fuldt og helt sikret ved pant i beboelsesejendom i overensstemmelse med artikel 125, risikoveaegtes
med 100 %, hvis der foreligger misligholdelse i henhold til artikel 178.

4. Den resterende eksponeringsveerdi efter justeringerne af den specifikke kreditrisiko for eksponeringer,
som er fuldt og helt sikret ved pant i erhvervsejendom i overensstemmelse med artikel 126, risikovaegtes
med 100 %, hvis der foreligger misligholdelse i henhold til artikel 178.

Artikel 128
Poster forbundet med seerlig stor risiko

1. Institutterne tildeler eksponeringer, herunder eksponeringer i form af aktier eller andele i en CIU, som
er forbundet med sarlig hgje risici, en risikovaegt pa 150 %, nar det er relevant.

2. Eksponeringer forbundet med serlig hgje risici omfatter fglgende eksponeringer:

a) investeringer i venturekapitalselskaber

b) investeringer i AIF som defineret i artikel 4, stk.1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, undtagen nar fon-
dens mandat ikke tillader en hgjere gearing end den, der kraeves i henhold til artikel 51, stk. 3, i direk-
tiv 2009/65/EF

c) private equity-investeringer

d) spekulativ finansiering af fast ejendom.

3. Ved vurderingen af, om en eksponering, undtagen eksponeringerne i stk. 2, er forbundet med seerlig
hgje risici, tager institutter falgende risikokarakteristika i betragtning:

a) Der er stor risiko for tab som falge af lantagers restance.

b) Det er umuligt pa passende made at vurdere, om eksponeringen falder ind under litra a).

EBA udsteder retningslinjer med henblik pa at precisere, hvilke typer eksponeringer der er forbundet
med serlig hgj risiko og under hvilke omstendigheder.

Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Artikel 129
Eksponeringer i form af serligt deekkede obligationer og seerligt deekkede realkreditobligationer

1. For at veere omfattet af seerbehandlingen i stk. 4 og 5 skal obligationer som omhandlet i artikel 52, stk.
4, i direktiv 2009/65/EF (szrligt deekkede obligationer og sarligt deekkede realkreditobligationer) opfylde
kravene i stk. 7 og veere sikret ved et af fglgende aktiver:
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b)

d)

eksponeringer mod eller eksponeringer garanteret af centralregeringer, ESCB-centralbanker, offentli-
ge enheder eller regionale eller lokale myndigheder i Unionen
eksponeringer mod eller eksponeringer garanteret af centralregeringer og centralbanker i tredjelande
samt multilaterale udviklingsbanker og internationale organisationer, der kvalificerer til kreditkvali-
tetstrin 1 som fastsat i dette kapitel, og eksponeringer mod eller eksponeringer garanteret af offentlige
enheder eller regionale eller lokale myndigheder i tredjelande, der risikovaegtes som eksponeringer
mod institutter eller centralregeringer og centralbanker i overensstemmelse med henholdsvis artikel
115, stk. 1 og 2, artikel 116, stk. 1 og 2, eller stk. 4, og kvalificerer til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat
i dette kapitel, samt eksponeringer som omhandlet i dette litra, der mindst kan kvalificere til kredit-
kvalitetstrin 2 som fastsat i dette kapitel, under forudsetning af at de ikke overstiger 20 % af den no-
minelle veerdi af de udstedende institutters udestaende searligt deekkede obligationer og sarligt deek-
kede realkreditobligationer
eksponeringer mod institutter, der kvalificerer til kreditkvalitetstrin 1 som fastsat i dette kapitel. Den
samlede eksponering af denne art ma ikke overstige 15 % af den nominelle verdi af det udstedende
instituts udestaende szrligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer. Ekspo-
neringer mod institutter i Unionen med en lgbetid pa hgjst 100 dage er ikke omfattet af trin 1-kravet,
men disse institutter skal mindst kunne kvalificere til kreditkvalitetstrin 2 som fastsat i dette kapitel.
lan med sikkerhed i
1) Dbeboelsesejendom op til den mindste veerdi af hovedstolen af panterettighederne sammenlagt
med eventuelle foranstdende panterettigheder og 80 % af de pantsatte ejendommes veerdi eller
ii) privilegerede andele udstedt af franske »fonds communs de Titrisation« eller tilsvarende securiti-
seringsenheder, der er reguleret af en medlemsstats lovgivning vedrgrende securitisering af eks-
poneringer i beboelsesejendomme. 1 tilfeelde, hvor sadanne privilegerede andele anvendes som
sikkerhed, sikrer det szrlige offentlige tilsyn med henblik pa at beskytte indehaverne af obligati-
oner, jf. artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, at de aktiver, der ligger til grund for sadanne
andele, til enhver tid, og sa leenge de indgar i sikkerhedspuljen (cover pool), bestar af mindst 90
% panterettigheder i beboelsesejendom, der er sammenlagt med alle foranstaende panterettighe-
der op til den laveste veerdi af hovedstolen, der forfalder via andelene, hovedstolen af panterettig-
hederne og 80 % af de pantsatte ejendommes veerdi, at andelene kvalificerer til kreditkvalitetstrin
1 som fastsat i dette kapitel, og at sddanne andele ikke overstiger 10 % af den nominelle veerdi af
det udestaende belgb.
boliglan, som fuldt ud garanteres af en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning, jf. artikel 201,
der kan henfares til kreditkvalitetstrin 2 eller derover som fastsat i dette kapitel, hvis den del af hvert
af lanene, der anvendes til at opfylde kravet i dette stykke om sikkerhedsstillelse for serligt deekkede
obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer, ikke udgar mere end 80 % af verdien af den
hertil svarende beboelsesejendom beliggende i Frankrig, og hvis forholdet mellem lanets starrelse og
indkomsten er hgjst 33 %, nar lanet er ydet. Der stiftes ikke pant i beboelsesejendommen, nar lanet
ydes, og for de lan, der ydes fra den 1. januar 2014, forpligter lantager sig ved kontrakt til ikke at
indremme sadanne panterettigheder uden samtykke fra det kreditinstitut, der ydede lanet. Forholdet
mellem lanets stgrrelse og indkomsten udger den andel af lantagers bruttoindkomst, der daekker tilba-
gebetalingen af lanet med renter. Udbyderen af kreditrisikoafdeekningen er enten et finansieringsinsti-
tut, der er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn af de kompetente myndigheder, og som med hen-
syn til soliditet er omfattet af tilsynsmaessige krav, der svarer til dem, som geelder for institutter, eller
et institut eller et forsikringsselskab. Udbyderen skal oprette en gensidig garantifond eller en tilsva-
rende risikoafdaekning for forsikringsselskaber til at deekke kreditrisikotab, hvis kalibrering de kom-
petente myndigheder regelmaessigt tager op til overvejelse. Bade kreditinstituttet og udbyderen af kre-
ditrisikoafdaekning skal foretage en kreditvaerdighedsvurdering af lantageren
lan med sikkerhed i:
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i) 1an med sikkerhed i erhvervsejendom op til den mindste veerdi af panterettighedernes hovedstol
sammenlagt med eventuelle foranstdende panterettigheder og 60 % af de pantsatte ejendommes
veerdi eller

i) privilegerede andele udstedt af franske »fonds communs de Titrisation« eller tilsvarende securiti-
seringsenheder, der er underlagt en medlemsstats lovgivning vedrgrende securitisering af ekspo-
neringer i erhvervsejendomme. | tilfeelde, hvor sadanne privilegerede andele anvendes som sik-
kerhed, sikrer det serlige offentlige tilsyn med henblik pa at beskytte indehaverne af obligatio-
ner, jf. artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, at de aktiver, der ligger til grund for sddanne an-
dele, til enhver tid, og séa laenge de indgdr i sikkerhedspuljen (cover pool), bestar af mindst 90 %
panterettigheder i erhvervsejendom, der er sammenlagt med alle tidligere panterettigheder op til
den laveste veerdi af hovedstolen, der forfalder via andelene, hovedstolen af panterettighederne
0g 60 % af de pantsatte ejendommes veerdi, at andelene kan henfares til kreditkvalitetstrin 1 som
fastsat i dette kapitel, og at sddanne andele ikke overstiger 10 % af den nominelle verdi af det
udestaende belgb.

Lan med sikkerhed i erhvervsejendom opfylder betingelserne, nar belaningsprocenten pa 60 forhgjes

til hgjst 70, hvis veerdien af de samlede aktiver, der stilles som sikkerhed for de serligt deekkede obli-

gationer og serligt deekkede realkreditobligationer, overstiger det udestaende nominelle belgb af dis-
se obligationer med mindst 10 %, og obligationsindehavernes fordringer opfylder de retssikkerheds-
krav, der er omhandlet i kapitel 4. Obligationsindehavernes fordringer fyldestgares forud for alle an-
dre panthaveres fordringer.

g) lan med sikkerhed i panterettigheder i skibe pa op til forskellen mellem 60 % af det pantsatte skibs
veerdi og vaerdien af eventuelle tidligere panterettigheder.

Med henblik pa litra c), litra d), nr. ii) og litra f), nr. ii) i farste afsnit er eksponeringer, som skyldes over-
farsel og forvaltning af betalinger fra lantagerne eller likvidationsprovenuet i forbindelse med lan sikret
ved fast ejendom i privilegerede andele eller gaeldspapirer, ikke omfattet ved beregning af grenserne i
navnte litra.

De kompetente myndigheder kan efter at have hgrt EBA delvis undlade at anvende litra c) i fgrste afsnit
og tillade kreditkvalitetstrin 2 for op til 10 % af den samlede eksponering for den nominelle veerdi af det
udstedende instituts udestadende serligt deekkede obligationer og sarligt deekkede realkreditobligationer,
safremt det kan dokumenteres, at der er betydelige potentielle koncentrationsproblemer i de pageeldende
medlemsstater som falge af anvendelsen af kravet om kreditkvalitetstrin 1 som omhandlet i naevnte litra.

2. De i stk. 1, litra a)-f), omhandlede situationer omfatter ogsa sikkerhedsstillelse, der i henhold til lovgiv-
ningen udelukkende anvendes til at sikre obligationsindehaverne mod tab.

3. Institutter skal for fast ejendom, der stilles som sikkerhed for serligt deekkede obligationer og seerligt
daekkede realkreditobligationer, opfylde kravene i artikel 208 og overholde veerdiansettelsesreglerne i ar-
tikel 229, stk. 1.

4. Seerligt dekkede obligationer og saerligt deekkede realkreditobligationer, for hvilke der foreligger en
kreditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikoveegt i henhold til tabel 6a, som svarer til ECAl'ets
kreditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 6a

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovegt 10 % 20 % 20 % 50 % 50 % 100 %
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5. Seerligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer, for hvilke der ikke foreligger

en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, risikoveegtes pa grundlag af den risikoveegt, der tildeles privile-

gerede usikrede eksponeringer mod det institut, der har udstedt dem. Fglgende sammenhang mellem risi-

kovaegtene anvendes:

a) Hvis eksponeringerne mod instituttet tildeles en risikovaegt pa 20 %, risikoveegtes de serligt dekkede
obligationer og serligt dekkede realkreditobligationer med 10 %.

b) Hvis eksponeringerne mod instituttet tildeles en risikovaegt pa 50 %, risikoveegtes de serligt dekkede
obligationer og serligt dekkede realkreditobligationer med 20 %.

c) Hvis eksponeringerne mod instituttet tildeles en risikovaegt pa 100 %, risikoveegtes de sarligt deekke-
de obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer med 50 %.

d) Hvis eksponeringerne mod instituttet tildeles en risikovaegt pa 150 %, risikoveegtes de searligt deekke-
de obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer med 100 %.

6. Seerligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer udstedt far den 31. december
2007 er ikke omfattet af kravene i stk. 1 og 3. Indtil deres forfaldstidspunkt kan reglerne om szrbehand-
ling i henhold til stk. 4 og 5 anvendes.

7. Eksponeringer i form af serligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationer er om-
fattet af seerbehandlingen, forudsat at det institut, der investerer i de s&rligt deekkede obligationer og seer-
ligt deekkede realkreditobligationer, kan godtgere over for de kompetente myndigheder, at:

a) det modtager mindst falgende oplysninger om portefaljen:

i)
i)
i)

iv)

veerdien af sikkerhedspuljen (cover pool) og udestaende serligt deekkede obligationer og serligt
daekkede realkreditobligationer

den geografiske fordeling og typen af deekkende aktiver, lanets starrelse samt rente- og valutari-
sici

daekkende aktivers og sarligt deekkede obligationer og serligt deekkede realkreditobligationers
forfaldsstruktur og

procentdelen af 1an, der har veret i restance i over 90 dage.

b) udstederen stiller de i litra a) omhandlede oplysninger til radighed for instituttet mindst én gang hvert
halve ar.

Artikel 130

Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner

De risikovaegtede poster for securitiseringspositioner opgeres i henhold til bestemmelserne i kapitel 5.

Artikel 131

Eksponeringer mod institutter og erhvervsvirksomheder med kortsigtet kreditvurdering

Eksponeringer mod institutter og erhvervsvirksomheder, for hvilke der foreligger en kortsigtet kreditvur-
dering fra et udpeget ECAI, tildeles en risikoveegt i henhold til tabel 7, som svarer til ECAl'ets kreditvur-
dering i henhold til artikel 136.

Tabel 7

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6

Risikoveegt 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

146



147

Artikel 132
Eksponeringer i form af andele eller aktier i ClUer

1. Eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er risikoveegtes med 100 %, medmindre instituttet an-
vender kreditrisikovurderingsmetoden i stk. 2 eller den i stk. 4 omhandlede metode eller gennemsnitsrisi-
kovaegtmetoden i stk. 5, nar betingelserne i stk. 3 er opfyldt.

2. Eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et
udpeget ECAL, tildeles en risikovaegt i henhold til tabel 8, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i hen-
hold til artikel 136.

Tabel 8

Kreditkvalitetstrin 1 2 3 4 5 6
Risikovegt 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

3. Institutterne kan fastseette risikoveegten for en CIU i overensstemmelse med stk. 4 og 5, hvis fglgende
kriterier er opfyldt:
a) ClU'en ledes af et selskab, der er omfattet af en medlemsstats tilsyn, eller hvis der er tale om en CIU i
et tredjeland:
1) ClU'en ledes af et selskab, som er omfattet af et tilsyn, der anses for at svare til det, der er fore-
skrevet i EU-retten.
i) Der sikres et tilstreekkeligt samarbejde mellem de kompetente myndigheder.
b) ClU'ens prospekt eller et tilsvarende dokument indeholder fglgende:
1) de aktivkategorier, som ClIU'en har tilladelse til at investere i
i) hvis investeringslofter finder anvendelse: de relative lofter og metoder til at beregne dem.
c) ClU%n aflegger beretning om sin virksomhed mindst en gang om aret, saledes at det er muligt at
vurdere aktiver og passiver samt indteegter og transaktioner i den periode, som beretningen daekker.

Med henblik pa litra a) kan Kommissionen ved gennemfarelsesretsakter og efter undersggelsesproceduren
i artikel 464, stk. 2, treeffe afgerelse om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns- og lovregler, der som
minimum svarer til de regler, der anvendes i Unionen. Foreligger en sadan afgarelse ikke, kan institutter
fortsat indtil den 1. januar 2015 anvende fremgangsmaden i dette stykke pa eksponeringer i form af ande-
le eller aktier i ClU'er i tredjelande, hvis de relevante kompetente myndigheder fer den 1. januar 2014 har
godkendst, at tredjelandet behandles efter reglerne i dette stykke.

4. Har instituttet kendskab til en CIU's underliggende eksponeringer, kan det i overensstemmelse med de
metoder, der er fastlagt i dette kapitel, lade disse underliggende eksponeringer indga i beregningen af den
gennemsnitlige risikovaegt for sine eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er. Er ClU'ens under-
liggende eksponering selv en eksponering i form af andele i en anden CIU, som opfylder kriterierne i stk.
3, kan instituttet medregne den anden CIU's underliggende eksponeringer.

5. Har instituttet ikke kendskab til de underliggende eksponeringer i en CIU, kan det beregne den gen-
nemsnitlige risikoveegt for sine eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'en i overensstemmelse
med de metoder, der er fastlagt i dette kapitel, idet det antages, at ClU'en farst investerer det maksimale
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af det, som den har tilladelse til, i de eksponeringsklasser, hvor kapitalkravet er hgjest, og dernast inve-
sterer i de lavere klasser, indtil den maksimale samlede investeringsgraense er naet.

Institutterne kan overlade det til falgende tredjeparter at beregne og indberette en risikoveegt for ClU'en i

overensstemmelse med metoderne i stk. 4 og 5:

a) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for ClU'en, forudsat at CIU'en udelukkende investe-
rer i veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansierings-
institut

b) for ClU'er, som ikke er omfattet af litra a), ClU-administrationsselskabet, forudsat at CIU-administra-
tionsselskabet opfylder kriterierne i stk. 3, litra a).

Rigtigheden af beregningen, der omtalt i farste afsnit, skal bekraftes af en ekstern revisor.
Artikel 133
Aktieeksponeringer

1. Falgende eksponeringer betragtes som aktieeksponeringer:

a) ikkegeldshaserede eksponeringer, der udger en efterstillet restfordring pa udstederens aktiver eller
indkomst

b) geeldsbaserede eksponeringer og andre verdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre instrumen-
ter, hvis gkonomiske indhold svarer til de eksponeringer, der er anfert i litra a).

2. Aktieeksponeringer risikovaegtes med 100 %, medmindre de skal fratreekkes i overensstemmelse med
bestemmelserne i anden del, med 250 % i overensstemmelse med artikel 48, stk. 3, med 1250 % i over-
ensstemmelse med artikel 89, stk. 3, eller behandles som hgjrisikoeksponeringer i overensstemmelse med
artikel 128.

3. Investeringer i aktier og lovregulerede kapitalinstrumenter udstedt af institutter klassificeres som aktie-
eksponeringer, medmindre de fratreekkes i kapitalgrundlaget eller risikoveegtes med 250 % i henhold til
artikel 48, stk. 4, eller behandles som hgjrisikoposter i overensstemmelse med artikel 128.

Artikel 134
Andre poster
1. Materielle aktiver i henhold til artikel 4, nr. 10), i direktiv 86/635/E@F tildeles en risikovaegt pa 100 %.

2. Periodeafgreensningsposter, for hvilke et institut ikke er i stand til at bestemme modparten i overens-
stemmelse med direktiv 86/635/EQF, tildeles en risikovagt pa 100 %.

3. Indgaende likvide midler tildeles en risikovaegt pa 20 %. Kassebeholdning og tilsvarende kontante po-
ster tildeles en risikovaegt pa 0 %.

4. Guldbarrer, der opbevares i egne boksanleag eller hos tredjemand, tildeles en risikoveaegt pa 0 %, for sa
vidt de understgttes af indskud i guld.

5. | tilfeelde af salgs- og genkgbsaftaler samt kab i henhold til terminskontrakt anvendes risikoveegten for
de pagaeldende aktiver og ikke for transaktionernes modparter.

6. Hvis et kreditinstitut yder kreditrisikoafdaekning for en reekke eksponeringer, saledes at den n'te mislig-
holdelse i forbindelse med eksponeringerne udlgser forfald, hvorved kontrakten bringes til opher, tildeles
de risikoveegte, der er anfart i kapitel 5, forudsat at produktet har en ekstern kreditvurdering fra et ECAL.
Er produktet ikke vurderet af et ECAI, aggregeres risikovaegtene for eksponeringerne i kurven, med und-
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tagelse af n-1-eksponeringer op til hgjst 1250 %, og ganges med den nominelle veerdi af den afdaekning,
der ydes af kreditderivatet, for at na frem til den risikoveaegtede aktivveerdi. De n-1-eksponeringer, der skal
udeholdes fra aggregeringen, fastsettes saledes, at de indbefatter de eksponeringer, der hver isar resulte-
rer i en lavere risikovaegtet veerdi end den risikovagtede verdi af samtlige eksponeringer i aggregeringen.

7. Eksponeringsverdien for lejekontrakter svarer til de diskonterede minimumslejeindbetalinger. Mini-
mumslejeydelser er de betalinger, som lejeren betaler eller har pligt til at betale i lgbet af lejekontraktens
labetid, og en eventuel kgbsoption, hvis anvendelsen af optionen er nogenlunde sikker. En anden part end
lejeren kan vere forpligtet til at foretage en betaling i relation til restveerdien af det lejede aktiv, og sa-
fremt denne betalingsforpligtelse opfylder betingelserne i artikel 2017 om anerkendte udbydere af kredit-
afdaekning samt kravene til godkendelse af andre former for garantier som omhandlet i artikel 213, 214 og
215, kan denne betalingsforpligtelse medregnes som ufinansieret kreditafdekning efter bestemmelserne i
kapitel 4. Disse eksponeringer henfares til den relevante eksponeringsklasse i overensstemmelse med arti-
kel 112. Er eksponeringen en restveerdi af lejede aktiver, beregnes starrelsen af de risikovaegtede ekspone-
ringer saledes: 1/t * 100 % * restveerdien, hvor t er stgrre end 1 og er det nermeste hele antal ar af leje-
kontraktens restlgbetid.

Afdeling 3
Anerkendelse og konvertering af kreditvurderinger
Underafdeling 1
Anerkendelse af ecai'er
Artikel 135
Anvendelse af ECAIl'ers kreditvurderinger

1. En ekstern kreditvurdering kan kun benyttes til bestemmelse af en eksponerings risikovaegt i henhold
til dette kapitel, hvis vurderingen er udstedt eller godkendt af et ECAI i overensstemmelse med forord-
ning (EF) nr. 1060/2009.

2. EBA offentligger en liste over ECAl'er pa sit websted i overensstemmelse med artikel 2, stk. 4, og
artikel 18, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1060/2009.

Underafdeling 2
Konvertering af ecai'ers kreditvurderinger
Artikel 136
Konvertering af ECAl'ers kreditvurderinger

1. EBA, EIOPA og ESMA skal gennem Det Fzlles Udvalg udarbejde udkast til gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder med henblik pa for alle ECAl'er at angive, til hvilke af de i afdeling 2 omhandlede
kreditkvalitetstrin de relevante kreditvurderinger fra et ECAI svarer. Disse angivelser skal veere objektive
og konsistente.

EBA, EIOPA og ESMA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder for Kom-
missionen senest den 1. juli 2014 og foreleegger om ngdvendigt reviderede udkast til gennemfarelsesmaes-
sige tekniske standarder.
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Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, for-
ordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.

2. EBA, EIOPA og ESMA opfylder ved konverteringen af kreditvurderingerne falgende krav:

a) EBA, EIOPA og ESMA skal for at kunne sondre mellem de relative risikograder, der fremkommer
ved hver kreditvurdering, tage hensyn til kvantitative faktorer sasom den langsigtede misligholdelses-
rate for alle poster med samme kreditvurdering. Hvis det pageldende ECAI er nystiftet eller kun har
indsamlet fa data om misligholdelser, skal EBA, EIOPA og ESMA anmode det om at oplyse, hvad
det anser for at veere den langsigtede misligholdelsesrate for alle poster med samme kreditvurdering.

b) EBA, EIOPA og ESMA skal for at kunne sondre mellem de relative risikograder, der fremkommer
ved hver kreditvurdering, tage hensyn til kvalitative faktorer, heriblandt hvilken gruppe af udstedere
ECAIl'et dekker, hvilke kreditvurderinger ECAl'et foretager, hvad den enkelte kreditvurdering inde-
holder, og hvordan ECALl'et definerer misligholdelse.

c) EBA, EIOPA og ESMA skal sammenligne misligholdelsesraten for hver kreditvurdering, der er fore-
taget af det konkrete ECAI, med et benchmark baseret pa den misligholdelsesrate, som andre ECAl'er
har registreret for en udstedergruppe med tilsvarende kreditrisiko.

d) Er den misligholdelsesrate, som et konkret ECAI har registreret ved en kreditvurdering, til stadighed
veaesentligt hgjere end benchmarket, skal EBA, EIOPA og ESMA henfgre ECAl'ets kreditvurdering til
et hgjere kreditkvalitetstrin pa kreditkvalitetsskalaen.

e) Hvis EBA, EIOPA og ESMA har forhgjet den risikoveegt, som et konkret ECAI har fastsat i forbin-
delse med en bestemt kreditvurdering, og den misligholdelsesrate, som ECAl'et har registreret ved
denne kreditvurdering, ikke leengere til stadighed er veesentlig hgjere end benchmarket, kan EBA,
EIOPA og ESMA flytte ECAl'ets kreditvurdering tilbage til det oprindelige kreditkvalitetstrin pa kre-
ditkvalitetsskalaen.

3. EBA, EIOPA og ESMA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder med henblik
pa at precisere de i stk. 2, litra a), nevnte kvantitative faktorer, de i stk. 2, litra b), nevnte kvalitative
faktorer og det i stk. 2, litra c), na&vnte benchmark.

EBA, EIOPA og ESMA forelaegger disse udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder for Kom-
missionen senest den 1. juli 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede gennemfarelsesmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, for-
ordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.

Underafdeling 3
Anvendelse af kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer
Artikel 137
Anvendelse af kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer

1. Med henblik pa artikel 114 kan institutter anvende kreditvurderinger fra et eksportkreditagentur, som

instituttet har udpeget, hvis en af fglgende betingelser er opfyldt:

a) Der er tale om en konsensusbaseret risikoberegning foretaget af eksportkreditagenturer, der har til-
sluttet sig OECD's vejledende retningslinjer for offentligt stottede eksportkreditter («Arrangement on
Guidelines for Officially Supported Export Credits«).
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b) Eksportkreditagenturet offentligger sine kreditvurderinger og anvender den metode, der er vedtaget af
OECD, og kreditvurderingen knyttes til en af de otte minimumseksportkreditpremier (MEIP'er), der
er fastsat i OECD's metode. Instituttet kan tilbagekalde sin udpegning af et eksportkreditagentur. In-
stituttet skal begrunde tilbagekaldelsen, hvis der er konkrete tegn pa, at hensigten med tilbagekaldel-
sen er at mindske kapitalkravene.

2. Eksponeringer, for hvilke en kreditvurdering foretaget af et eksportkreditagentur er blevet godkendt
med henblik pa risikovaegtning, tildeles en risikoveegt i henhold til tabel 9.

Tabel 9
MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7
Risikovaegt 0% 0% 20% | 50% | 100% [ 100% | 100 % | 150 %
Afdeling 4

Anvendelse af kreditvurderinger fra ecai‘er til fastleeggelse af risikoveegte
Artikel 138
Generelle krav

Et institut kan udpege et eller flere ECAl'er til fastsattelse af risikovaegte for aktiver og ikkebalancefarte
poster. Et institut kan tilbagekalde sin udpegning af et ECAI. Instituttet skal begrunde tilbagekaldelsen,
hvis der er konkrete tegn pa, at hensigten med tilbagekaldelsen er at mindske kapitalkravene. Kreditvur-
deringer ma ikke benyttes selektivt. Et institut skal benytte bestilte kreditvurderinger. Det kan dog benytte
uopfordrede kreditvurderinger, hvis EBA har bekraftet, at uopfordrede kreditvurderinger fra et ECAI ik-
ke er af en anden kvalitet end bestilte kreditvurderinger fra dette ECAI. EBA undlader at give eller tilba-
gekalde en sadan bekraftelse, navnlig hvis ECAl'et har udnyttet en uopfordret kreditvurdering til at pres-
se den kreditvurderede enhed til at bestille en kreditvurdering eller andre tjenesteydelser. Ved anvendel-
sen af kreditvurderinger opfylder institutter falgende krav:

a) Et institut, der beslutter at anvende kreditvurderinger udarbejdet af et ECAI for en bestemt klasse af
poster, skal anvende disse kreditvurderinger konsistent for alle eksponeringer inden for denne klasse.

b) Et institut, der beslutter at anvende kreditvurderinger udarbejdet af et ECAI, skal anvende dem ved-
varende og konsistent over tid.

c) Etinstitut anvender kun kreditvurderinger fra ECAl'er, hvis de omfatter samtlige belgb, dvs. bade ho-
vedstolen og de renter, der er palgbet.

d) Huvis der for en kreditvurderet post kun foreligger én kreditvurdering fra et udpeget ECAI, skal denne
kreditvurdering anvendes til fastsattelse af risikovaegten for denne post.

e) Huvis der foreligger to kreditvurderinger fra udpegede ECAl'er, og disse kreditvurderinger fastsetter
to forskellige risikovaegte for en kreditvurderet post, tildeles den hgjeste risikoveegt.

f) Huvis der for en kreditvurderet post foreligger flere end to kreditvurderinger fra udpegede ECAl'er,
skal de to vurderinger, der fastsetter de to laveste risikovaegte, leegges til grund. Hvis de to laveste
risikovaegte er forskellige, tildeles den hgjeste risikoveaegt. Hvis de to laveste risikovegte er ens, tilde-
les denne risikovaegt.

Artikel 139

Kreditvurdering af udstedere og emissioner
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1. Foreligger der en kreditvurdering for et specifikt emissionsprogram eller en specifik emissionsfacilitet,
som den post, der repraesenterer eksponeringen, indgar i, skal denne kreditvurdering anvendes til fastszt-
telse af risikoveegten for denne post.

2. Nar der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig kreditvurdering for en bestemt post, men der forelig-

ger en kreditvurdering for et specifikt emissionsprogram eller en specifik emissionsfacilitet, som den post,

der repraesenterer eksponeringen, ikke indgar i, eller der foreligger en generel kreditvurdering af udstede-
ren, skal denne kreditvurdering anvendes i et af falgende tilfeelde:

a) hvis den resulterer i en hgjere risikovaegt, end der ellers ville opnas, og den pageeldende eksponering i
alle henseender rangerer pa samme niveau eller lavere end emissionsprogrammet eller emissionsfaci-
liteten eller i givet fald udstederens privilegerede usikrede eksponeringer

b) hvis den resulterer i en lavere risikovegt, og den pagaldende eksponering i alle henseender rangerer
pa samme niveau eller hgjere end emissionsprogrammet eller emissionsfaciliteten eller i givet fald
udstederens privilegerede usikrede eksponeringer.

I alle andre tilfeelde betragtes eksponeringen ikke som kreditvurderet.
3. Stk. 1 og 2 er ikke til hinder for anvendelsen af artikel 129.

4. Kreditvurderinger af udstedere, der tilhgrer en koncern, kan ikke anvendes som kreditvurderinger af
andre udstedere inden for samme koncern.

Artikel 140
Langsigtede og kortsigtede kreditvurderinger

1. Kortsigtede kreditvurderinger kan kun anvendes til kortfristede aktivposter og ikkebalancefarte poster,
som udggr eksponeringer mod institutter og virksomheder.

2. En kortsigtet kreditvurdering finder kun anvendelse pa den post, som den kortsigtede kreditvurdering
omhandler, og ma ikke benyttes til beregning af risikovagte for andre poster, undtagen i falgende tilfzl-
de:

a) Hvis en facilitet med kortsigtet kreditvurdering tildeles en risikoveaegt pa 150 %, skal alle ikkevurdere-
de usikrede eksponeringer mod den pagealdende lantager ogsa tildeles en risikoveegt pa 150 %, uanset
om disse eksponeringer er kortfristede eller langfristede.

b) Huvis en facilitet med kortsigtet kreditvurdering tildeles en risikoveaegt pa 50 %, vil ingen ikkevurderet
kortfristet eksponering kunne tildeles en risikovagt pa under 100 %.

Artikel 141
Poster i national og udenlandsk valuta

En kreditvurdering, som vedrarer en post, der er denomineret i lantagers nationale valuta, kan ikke anven-
des til beregning af en risikoveegt for en anden eksponering mod samme lantager, nar denne eksponering
er denomineret i udenlandsk valuta.

Nar en eksponering opstar som falge af et instituts deltagelse i et lan, som er bevilget af en multinational
udviklingsbank, der har status af privilegeret kreditor pa markedet, kan kreditvurderingen af lantagers part
I national valuta anvendes til fastseettelse af en risikovagt.

KAPITEL 3

Den interne ratingbaserede metode
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Afdeling 1
Tilladelse fra de kompetente myndigheder til at anvende irb-metoden
Artikel 142

Definitioner

1. | dette kapitel forstas ved:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

»ratingsystem«: alle de metoder, procedurer og kontroller samt dataindsamlings- og it-systemer, som
understgtter vurderingen af kreditrisikoen, eksponeringernes fordeling i ratingklasser eller -puljer og
kvantificering af misligholdelses- og tabsestimater for en bestemt eksponeringstype
»eksponeringstype«: en gruppe homogent forvaltede eksponeringer, som er sammensat af en bestemt
type faciliteter, og som kan vare begranset til en enkelt enhed eller en enkelt undergruppe af enheder
inden for en koncern, safremt den samme eksponeringstype forvaltes forskelligt i andre af koncernens
enheder

»forretningsenhed«: sarskilte organisatoriske eller juridiske enheder, forretningsomrader, geografiske

lokaliteter

»stor enhed i den finansielle sektor«:

en enhed i den finansielle sektor, dog ikke de, der er omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 27, litra j), der

opfylder falgende betingelser:

a) dens samlede aktiver beregnet pa individuelt eller konsolideret grundlag har en veerdi, der er hgje-
re end eller lig med taersklen pa 70 mia. EUR, nar det seneste reviderede arsregnskab eller konso-
liderede arsregnskab anvendes til at opggre aktivernes starrelse

b) den er, eller ét af dens datterselskaber er, omfattet af tilsynsmaessig regulering i Unionen eller er
omfattet af lovgivningen i et tredjeland, der anvender tilsyns- og reguleringskrav, der som mini-
mum svarer til de krav, der anvendes i Unionen.

»ureguleret finansiel enhed«: enhver anden enhed, som ikke er en reguleret enhed i den finansielle

sektor, men som hovedaktivitet udever en eller flere af de aktiviteter, der er omhandlet i bilag I til

direktiv 2013/36/EU eller i bilag | til direktiv 2004/39/EF

»lantagerklasse«: en risikokategori inden for et ratingsystems ratingskala for lantagere, som lantager-

ne inddeles i pa grundlag af et neermere angivet og klart sat ratingkriterier, som danner grundlag for

egne estimater for sandsynlighed for misligholdelse (PD)

»facilitetsklasse«: en risikokategori inden for et ratingsystems facilitetsskala, som eksponeringer for-

deles pa grundlag af et neermere angivet og klart set ratingkriterier, som danner grundlag for egne

LGD-estimater

»administrationsselskab«: en enhed, der daglig forvalter en pulje af erhvervede fordringer eller de un-

derliggende krediteksponeringer.

2. Med henblik pa anvendelse af stk. 1, nr. 4), litra b) i neervaerende artikel kan Kommissionen ved hjeelp
af gennemfarelsesretsakter og efter undersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, vedtage en afgarelse
om, hvorvidt et tredjeland anvender tilsyns- og reguleringsordninger, som er mindst lige sa strenge som
Unionens ordninger. Foreligger en sadan afgerelse ikke, kan institutter indtil den 1. januar 2015 fortsat
anvende fremgangsmaden i dette stykke pa et tredjeland, hvis de relevante kompetente myndigheder in-
den den 1. januar 2014 har godkendt, at tredjelandet er omfattet af en sadan behandling.

Artikel 143

Tilladelse til at anvende IRB-metoden
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1. Hvis betingelserne i dette kapitel er opfyldt, tillader den kompetente myndighed, at institutter beregner
deres risikoveegtede eksponeringer ved hjalp af den interne ratingbaserede metode (i det felgende be-
nevnt »IRB-metoden).

2. Der kraeves forudgaende tilladelse til at anvende IRB-metoden, herunder egne estimater af LGD) og
konverteringsfaktorer, for hver eksponeringsklasse og for hvert ratingsystem og metode med interne mo-
deller vedrgrende aktieeksponeringer og for hver metode til estimering af LGD og de anvendte konverte-
ringsfaktorer.

3. Institutterne skal indhente forudgaende tilladelse fra de kompetente myndigheder til falgende:

a) vasentlige @ndringer i anvendelsesomrade for et ratingsystem eller en metode med interne
modeller for aktieeksponeringer, som instituttet har faet tilladelse til at anvende

b) vasentlige a&ndringer i et ratingsystem eller en metode med interne modeller for aktieeksponeringer,
som instituttet har faet tilladelse til at anvende.

Anvendelsesomradet for et ratingsystem omfatter alle eksponeringer af den relevante eksponeringstype,
som det pageeldende ratingsystem er udviklet til.

4. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle @&ndringer i ratingsystemer og metoder
med interne modeller for aktieeksponeringer.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere betin-
gelserne for at vurdere veasentligheden af anvendelse af et eksisterende ratingsystem pa yderligere ekspo-
neringer, der ikke allerede er omfattet af dette ratingsystem, og andringer i ratingsystemerne eller de me-
toder med interne modeller for aktieeksponeringer i henhold til IRB-metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2013.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder, der er om-
handlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 144
De kompetente myndigheders vurdering af en ansggning om anvendelse af en IRB-metode

1. I henhold til artikel 143 giver den kompetente myndighed kun tilladelse til, at et institut anvender IRB-

metoden, herunder egne estimater af LGD og konverteringsfaktorer, hvis den kompetente myndighed fin-

der det godtgjort, at kravene i dette kapitel er opfyldt, navnlig kravene i afdeling 6, og at instituttets syste-

mer til forvaltning og rating af kreditrisikoeksponeringer er palidelige og er gennemfgrt med integritet og

navnlig, at instituttet har godtgjort over for den kompetente myndighed, at fglgende standarder overhol-

des:

a) instituttets ratingsystemer giver en relevant vurdering af lantageren og transaktionens karakteristika,
en relevant sondring mellem risici og ngjagtige og konsistente kvantitative risikovurderinger

b) de interne ratings og estimater af misligholdelse og tab, der anvendes ved beregningen af kapital-
grundlagskrav og de hertil knyttede systemer og processer, spiller en vasentlig rolle i risikostyringen
og beslutningsprocessen samt i kreditbevillingen, den interne kapitalallokering og de ledelsesmaessige
funktioner i instituttet

c) instituttet har en kreditrisikokontrolenhed, der er ansvarlig for ratingsystemerne, er behgrigt uafhaen-
gig og ikke er under upassende indflydelse

d) instituttet indsamler og opbevarer alle relevante data for at yde en effektiv stgtte for sin kreditrisi-
komaling og kreditrisikostyringsproces
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e) instituttet dokumenterer sine ratingsystemer og begrundelsen for deres udformning samt validerer si-
ne ratingsystemer

f) instituttet har valideret hvert ratingsystem og hver metode med interne modeller for aktieeksponerin-
ger i en passende periode forud for tilladelsen til at anvende dette ratingsystem eller denne metode
med interne modeller for aktieeksponering, det har i denne periode vurderet, om ratingsystemet eller
de metoder med interne modeller for aktieeksponeringer, er egnede til anvendelsesomradet for ra-
tingsystemet eller den metode med interne modeller for aktieeksponering, og har foretaget de ngdven-
dige e&ndringer i disse ratingsystemer eller metode med interne modeller for aktieeksponeringer, som
felger af denne vurdering

g) instituttet har ved hjeelp af IRB-metoden beregnet kapitalgrundlagskravene som foelge af dets risiko-
parameterestimater og kan foretage indberetningen som kreevet i artikel 99

h) instituttet har fordelt og fortsaetter med at fordele hver eksponering i anvendelsesomradet for et ra-
tingsystem i en ratingklasse eller -pulje i dette ratingsystem; instituttet har fordelt og fortsaetter med at
fordele hver eksponering i anvendelsesomradet for en metode for aktieeksponeringer i denne metode
med interne modeller.

Kravene om at anvende en IRB-metode, herunder egne estimater af LGD og konverteringsfaktorer, finder
ogsa anvendelse, nar et institut har gennemfart et ratingsystem eller en model, der anvendes inden for et
ratingsystem, som det har kabt af en tredjepart.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere den
vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder skal falge for at vurdere, om et institut overholder
kravene om at anvende IRB-metoden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmeessige tekniske standarder, der er om-
handlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 145
Tidligere erfaring med anvendelse af IRB-metoder

1. Et institut, der ansgger om at kunne anvende IRB-metoden, skal for de pagaldende IRB-eksponerings-
klasser have anvendt ratingsystemer, som i det store og hele er i overensstemmelse med kravene i afde-
ling 6 til den interne risikomaling og risikostyring i mindst tre ar forud for dets opnaelse af godkendelse
til at anvende IRB-metoden.

2. Etinstitut, der ansgger om at kunne anvende egne estimater af LGD og konverteringsfaktorer, skal over
for de kompetente myndigheder godtgare, at det har udarbejdet og benyttet egne estimater af LGD og
konverteringsfaktorer pa en made, der i det store og hele svarer til kravene i afdeling 6 til anvendelse af
egne estimater af disse parametre i mindst tre ar forud for dets opnaelse af godkendelse til at anvende
egne estimater af LGD og konverteringsfaktorer.

3. Safremt instituttet udvider anvendelsen af IRB-metoden efter dets oprindelige tilladelse, er instituttets
erfaring tilstreekkelig til at opfylde kravene i stk. 1 og 2 for sa vidt angar de yderligere eksponeringer, der
er omfattet. Hvis anvendelsen af ratingsystemer udvides til at omfatte eksponeringer, som er veesentligt
forskellige fra den eksisterende deekning, sa den eksisterende erfaring ikke med rimelighed kan antages at
veere tilstraekkelig til at opfylde kravene i disse bestemmelser for sa vidt angar de yderligere eksponerin-
ger, finder kravene i stk. 1 og 2 serskilt anvendelse for de yderligere eksponeringer.

155



156

Artikel 146
Foranstaltninger, som skal traffes, nar kravene i dette kapitel ikke leengere opfyldes

Huvis et institut ikke lzengere opfylder kravene i dette kapitel, underretter det den kompetente myndighed

herom og foretager sig et af falgende:

a) foreleegger til den kompetente myndigheds tilfredshed en plan for rettidig fornyet overholdelse og
gennemfarer denne plan inden for en frist, som aftales med den kompetente myndighed

b) godtger over for de kompetente myndigheder, at virkningen af den manglende overholdelse er uvee-
sentlig.

Artikel 147
Metode til fordeling af eksponeringer i eksponeringsklasser

1. Den metode, som instituttet benytter til at fordele eksponeringer i forskellige eksponeringsklasser, skal
vaere hensigtsmaessig og konsistent over tid.

2. Hver eksponering fordeles i en af fglgende eksponeringsklasser:
a) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker

b) eksponeringer mod institutter

c) erhvervseksponeringer

d) detaileksponeringer

e) aktieeksponeringer

f) poster, der repraesenterer securitiseringspositioner

g) andre aktiver, der ikke er geldsforpligtelser.

3. Folgende eksponeringer fordeles i den klasse, som er fastlagt i stk. 2, litra a):

a) eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder eller offentlige enheder, der behandles som
eksponeringer mod centralregeringer i henhold til artikel 115 og 116

b) eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2

c) eksponeringer mod internationale organisationer, der tildeles en risikoveegt pa 0 % i henhold til arti-
kel 118.

4. Felgende eksponeringer fordeles i den klasse, som er fastlagt i stk. 2, litra b):

a) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder, der ikke behandles som eksponeringer mod
centralregeringer i overensstemmelse med artikel 115, stk. 2 og 4

b) eksponeringer mod offentlige enheder, der ikke behandles som eksponeringer mod centralregeringer i
overensstemmelse med artikel 116, stk. 4

c) eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker, som ikke tildeles en risikoveegt pa 0 % i henhold
til artikel 117, og

d) eksponeringer mod finansieringsinstitutter, der behandles som eksponeringer mod institutter i over-
ensstemmelse med artikel 119, stk. 5.

5. For at kunne indga i den detaileksponeringsklasse, som er fastlagt i stk. 2, litra d), skal eksponeringer
opfylde falgende kriterier:
a) de skal vaere mod en af fglgende:
1) eksponeringer mod en eller flere fysiske personer
ii) eksponeringer mod en SMV, forudsat — i det tilfeelde — at det samlede belgh, som lantager eller
en gruppe af indbyrdes forbundne lantagere skylder instituttet og moderselskaber og dets datter-
selskaber, herunder eksponeringer i restance, men med undtagelse af eksponeringer sikret ved
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pant i fast ejendom til beboelse, ikke overstiger 1 mio. EUR, s vidt det er instituttet bekendt, og
instituttet har taget rimelige skridt til at fa bekreeftet situationen

b) de skal behandles konsistent over tid og ensartet af instituttet i dets risikostyring

c) de forvaltes ikke lige sa individuelt som eksponeringer i erhvervseksponeringsklassen

d) de repraesenterer hver iser en af et betydeligt antal ensartet forvaltede eksponeringer.

Ud over eksponeringerne i farste afsnit medtages nutidsveerdien af detailminimumslejeydelser i detaileks-
poneringsklassen.

6. Falgende eksponeringer fordeles i den aktieeksponeringsklasse, som er fastlagt i stk. 2, litra e):

a) ikkegeldshaserede eksponeringer, der udger en efterstillet restfordring pa udstederens aktiver eller
indkomst

b) geeldsbaserede eksponeringer og andre verdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre instrumen-
ter, hvis gkonomiske indhold svarer til de eksponeringer, der er anfert i litra a).

7. Enhver kreditforpligtelse, der ikke er fordelt i eksponeringsklasserne i stk. 2, litra a), b), d), e) og f),
fordeles i den erhvervseksponeringsklasse, der er omhandlet i stk. 2, litra c).

8. Inden for den erhvervseksponeringsklasse, som er fastlagt i stk. 2, litra ¢), skal institutter separat identi-

ficere eksponeringer med falgende karakteristika som specialiseret langivning:

a) eksponeringen er mod en enhed, som er oprettet specifikt for at finansiere eller drive fysiske aktiver
eller er en gkonomisk set sammenlignelig eksponering

b) de kontraktlige vilkar giver langiveren en betydelig kontrol over aktiverne og den indkomst, som de
genererer, 0og

c) den primere kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen er indkomsten fra de finansierede aktiver og ikke
en bredere erhvervsmaessig virksomheds separate tilbagebetalingsevne.

9. Restveerdien af lejede ejendomme fordeles i den eksponeringsklasse, som er fastlagt i stk. 2, litra g),
undtagen hvis denne restverdi allerede indgar i den lejeeksponering, som er fastlagt i artikel 166, stk. 4.

10. En eksponering som fglge af udbydelsen af kreditrisikoafdaekning for en kurv af »nth to default«-kre-
ditderivater fordeles i den samme klasse, som er fastlagt i stk. 2, som eksponeringerne i kurven ville vere
fordelt i, medmindre de enkelte eksponeringer i kurven ville veere fordelt i forskellige eksponeringsklas-
ser, og eksponeringen fordeles i sa tilfeelde i den erhvervseksponeringsklasse, som er fastlagt i stk. 2, litra

C).
Artikel 148

Betingelser for implementering af IRB-metoden for forskellige eksponeringsklasser og forretnings-
enheder

1. Institutter og et eventuelt moderselskab og dets datterselskaber skal implementere IRB-metoden for al-
le eksponeringer, medmindre de af de kompetente myndigheder har faet tilladelse til permanent at anven-
de den standardiserede metode i overensstemmelse med artikel 150.

Med forbehold af forudgaende tilladelse fra de kompetente myndigheder kan implementeringen ske trin-
vist for de forskellige eksponeringsklasser, jf. artikel 147, inden for samme forretningsenhed, for forskel-
lige forretningsenheder inden for samme koncern eller med henblik pa anvendelse af egne estimater af
LGD eller konverteringsfaktorer til beregning af risikovaegte for eksponeringer mod selskaber, institutter,
centralregeringer og centralbanker.
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| forbindelse med den detaileksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk. 5, kan implementerin-
gen ske trinvist for de eksponeringskategorier, som de forskellige korrelationer i artikel 154 svarer til.

2. De kompetente myndigheder fastsetter den frist, som et institut og et eventuelt moderselskab og dets
datterselskaber har til at implementere IRB-metoden for alle eksponeringer. De kompetente myndigheder
fastsetter en frist, som de anser for passende pa grundlag af arten og omfanget af institutternes eller et
eventuelt moderselskabs og dets datterselskabers aktiviteter samt antallet og arten af de ratingsystemer,
der skal implementeres.

3. Institutter implementerer IRB-metoden efter de betingelser, de kompetente myndigheder har fastsat.
Den kompetente myndighed udformer disse betingelser, sa de sikrer, at den fleksibilitet, der fglger af stk.
1, ikke anvendes selektivt til at opna reducerede kapitalgrundlagskrav for de eksponeringsklasser eller
forretningsenheder, som endnu ikke er omfattet af IRB-metoden, eller til brug for egne estimater af LGD
og konverteringsfaktorer.

4. Institutter, som farst er begyndt at anvende IRB-metoden efter den 1. januar 2013, eller som indtil den-
ne dato er blevet palagt af de kompetente myndigheder, at de skal kunne beregne deres kapitalkrav ved
hjeelp af standardmetoden, skal fortsat kunne beregne deres kapitalkrav ved hjelp af standardmetoden for
alle deres eksponeringer i implementeringsperioden, indtil de kompetente myndigheder meddeler, at de
finder det godtgjort, at IRB-metoden vil kunne implementeres med rimelig sikkerhed.

5. Et institut, som har faet tilladelse til at anvende IRB-metoden til en hvilken som helst eksponerings-
klasse, skal anvende IRB-metoden til den aktieeksponeringsklasse, som er omhandlet i artikel 147, stk. 2,
litra €), undtagen i det tilfeelde, hvor instituttet har tilladelse til at anvende standardmetoden for aktieeks-
poneringer i henhold til artikel 150, og til eksponeringsklassen for aktiver, der ikke er geeldsforpligtelser,
som er omhandlet i artikel 142, stk. 2, litra g).

6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere, pa
hvilke betingelser de kompetente myndigheder skal fastlegge den hensigtsmaessige karakter af og tids-
plan for den trinvise implementering af IRB-metoden for de eksponeringsklasser, der er omhandlet i stk.
3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2014.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de i ferste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 149
Betingelser for tilbagevenden til mindre avancerede metoder

1. Et institut, som anvender IRB-metoden til en bestemt eksponeringsklasse eller eksponeringstype, ma
ikke ophgre med at anvende denne metode og i stedet anvende standardmetoden til beregning af risiko-
veegtede eksponeringsbelgb, medmindre fglgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet har over for den kompetente myndighed godtgjort, at anvendelsen af standardmetoden ikke
foreslas for at reducere instituttets kapitalgrundlagskrav, at det er ngdvendigt pa grund af arten og
kompleksiteten af instituttets samlede eksponeringer af denne type, og at det ikke vil have en vasent-
lig negativ indflydelse pa instituttets solvens eller dets evne til effektivt at styre risici

b) instituttet er forudgaende blevet meddelt tilladelse af den kompetente myndighed.
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2. Institutter, som i henhold til artikel 151, stk. 9, har faet tilladelse til at anvende egne estimater af LGD
og konverteringsfaktorer, ma ikke vende tilbage til at anvende LGD-vardier og konverteringsfaktorer
som i artikel 151, stk. 8, medmindre falgende betingelser er opfyldt:

a) instituttet har over for den kompetente myndighed godtgjort, at anvendelsen af LGD og konverte-
ringsfaktorer som omhandlet i artikel 151, stk. 8, til en bestemt eksponeringsklasse eller ekspone-
ringstype ikke foreslas for at reducere instituttets kapitalgrundlagskrav, at den er ngdvendig pa grund
af arten og kompleksiteten af instituttets samlede eksponeringer af denne type, og at den ikke vil have
en vaesentlig negativ indflydelse pa instituttets solvens eller dets evne til effektivt at styre risici

b) instituttet er forudgdende blevet meddelt tilladelse af den kompetente myndighed.

3. Stk. 1 og 2 finder anvendelse med forbehold af opfyldelse af de af de kompetente myndigheder fastlag-
te betingelser for anvendelse af IRB-metoden i henhold til artikel 148 og tilladelse til delvis anvendelse
pa permanent basis som omhandlet i artikel 150.

Artikel 150
Betingelser for delvis anvendelse pa permanent basis

1. Med forbehold af de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse kan institutter, der har tilladelse
til at anvende IRB-metoden til beregning af de risikovagtede eksponeringsbelgb og de forventede tab for
en eller flere eksponeringsklasser, anvende standardmetoden pa fglgende eksponeringer:

a) den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a), hvis antallet af vasentlige lan-
tagere er begreanset, og det ville veere en uforholdsmaessig stor byrde for instituttet at implementere et
ratingsystem for disse lantagere

b) den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra b), hvis antallet af veaesentlige 1an-
tagere er begranset, og det ville vaere en uforholdsmaessig stor byrde for instituttet at implementere et
ratingsystem for disse lantagere

c) eksponeringer i ikkeveesentlige forretningsenheder samt eksponeringsklasser eller eksponeringstyper,
der er uden stgrre betydning i henseende til starrelse og opfattet risikoprofil

d) eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker i medlemsstaterne og deres regionale og lokale
myndigheder, administrative organer og enheder i den offentlige sektor, forudsat at:

i) der ikke er nogen forskel i risiko mellem eksponeringer mod den pagaldende centralregering og
centralbank og de gvrige eksponeringer i kraft af seerlige offentlige arrangementer, og

i) eksponeringer mod centralregeringen og centralbanken risikovaegtes med 0 % i henhold til artikel
114, stk. 2, 4 eller 5

e) et instituts eksponeringer mod en modpart, som er dets moderselskab, datterselskab eller et dattersel-
skab af dets moderselskab, forudsat at modparten er et institut eller et finansielt holdingselskab, et
blandet finansielt holdingselskab, et finansieringsinstitut, et portefaljeadministrationsselskab eller en
accessorisk servicevirksomhed, der er omfattet af passende tilsynsmaessige krav, eller et selskab, med
hvilket der bestar en forbindelse i henhold til artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

f) eksponeringer mellem institutter, som opfylder kravene i artikel 113, stk. 7

g) aktieeksponeringer mod enheder, hvis kreditforpligtelser risikovaegtes med 0 % i henhold til kapitel 2
herunder offentligt stgttede enheder, der kan risikovaegtes med 0 %

h) aktieeksponeringer, som indgas under lovgivningsprogrammer til fremme af bestemte erhvervssekto-
rer, og som tilvejebringer vasentlig stette til instituttets investeringer, og som indeberer en eller an-
den form for statslig kontrol og restriktioner i aktieinvesteringer, nar sadanne eksponeringer samlet
set kun kan udelukkes fra IRB-metoden op til en graense pa 10 % af kapitalgrundlaget

1) de eksponeringer, som er omhandlet i artikel 119, stk. 4, og som opfylder betingelserne heri

J) statsgarantier og statsligt genforsikrede garantier, jf. artikel 215, stk. 2.
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De kompetente myndigheder giver tilladelse til at anvende standardmetoden for de i litra g) og h) i farste
afsnit naevnte aktieeksponeringer, for hvilke der er givet tilladelse til denne behandling i andre medlems-
stater. EBA offentligger pa sit websted og ajourfarer regelmaessigt en liste over de i i nevnte litra om-
handlede eksponeringer, der kan behandles efter standardmetoden.

2. Med henblik pa anvendelse af stk. 1 betragtes aktieeksponeringsklassen for et institut som veesentlig,
hvis dens samlede verdi, eksklusive aktieeksponeringer under lovgivningsprogrammer som omhandlet i
stk. 1, litra g), i gennemsnit i det foregaende ar overstiger 10 % af instituttets kapitalgrundlag. Hvis antal-
let af disse aktieeksponeringer er mindre end 10 individuelle besiddelser, er denne graense pa 5 % af insti-
tuttets kapitalgrundlag.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere betin-
gelserne for anvendelse af stk. 1, litra a), b) og c).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

4. EBA udsteder i 2018 retningslinjer for anvendelsen af stk. 1, litra d), hvori den anbefaler graenser i
form af en procentdel af de samlede balancefarte og/eller risikoveegtede aktiver, der skal beregnes efter
standardmetoden.

Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med artikel 16 i direktiv (EU) nr. 1093/2010.
Afdeling 2
Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelagb
Underafdeling 1
Behandling efter type eksponeringsklasse
Artikel 151
Behandling efter eksponeringsklasse

1. De risikoveegtede eksponeringsbelgb for kreditrisici vedrgrende eksponeringer, der tilhgrer en af de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a)-e) og g), beregnes, medmindre de fra-
treekkes kapitalgrundlaget, i overensstemmelse med underafdeling 2, undtagen nar de pagaldende ekspo-
neringer fratreekkes i egentlig kernekapital-poster, hybrid kernekapital-poster eller supplerende kapital-
poster.

2. De risikoveegtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisici vedrgrende erhvervede fordringer beregnes i
overensstemmelse med artikel 157. Hvis et institut har fuld regresret over for salgeren af erhvervede for-
dringer i tilfeelde af misligholdelsesrisici eller udvandingsrisici, finder bestemmelserne i denne artikel og
artikel 152 samt artikel 158, stk. 1-4, om erhvervede fordringer ikke anvendelse, og eksponeringen be-
handles som en eksponering med sikkerhed i fordringen.

3. Beregningen af risikoveegtede eksponeringsbelgb for kreditrisici og udvandingsrisici baseres pa de rele-
vante parametre, der er knyttet til den pageldende eksponering. Disse omfatter PD, LGD, lgbetid (i det
falgende benavnt »M«) og eksponeringsvardien. PD og LGD kan tages i betragtning separat eller set un-
der et i overensstemmelse med afdeling 4.
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4. Institutter beregner risikoveegtede eksponeringsbelgb for kreditrisici vedrgrende alle eksponeringer, der
tilhgrer aktieeksponeringsklassen som omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra €), efter bestemmelserne i arti-
kel 155. Institutter kan anvende de metoder, der er fastsat i artikel 155, stk. 3 og 4, hvis de har faet forud-
gaende tilladelse fra de kompetente myndigheder. De kompetente myndigheder giver et institut tilladelse
til at anvende metoden med interne modeller som omhandlet i artikel 155, stk. 4, safremt instituttet opfyl-
der kravene i afdeling 6, underafdeling 4.

5. Risikovaegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko vedrgrende specialiseret langivning kan beregnes i
henhold til artikel 153, stk. 5.

6. For eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra a)-d), skal institutter an-
vende deres egne PD-estimater i overensstemmelse med artikel 143 og afdeling 6.

7. For eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra d), skal institutter an-
vende deres egne estimater for LGD og konverteringsfaktorer i overensstemmelse med artikel 143 og af-
deling 6.

8. For eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklasserne i artikel 1472, stk. 2, litra a)-c), skal institutterne
anvende LGD-verdierne i artikel 161, stk. 1, og konverteringsfaktorerne i artikel 168, stk. 8, litra a)-d),
medmindre instituttet har faet tilladelse til at anvende sine egne estimater for LGD og konverteringsfakto-
rer for disse eksponeringsklasser i overensstemmelse med stk. 9.

9. For alle eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra a)-c), skal den kom-
petente myndighed tillade, at institutter anvender deres egne estimater for LGD og konverteringsfaktorer i
overensstemmelse med artikel 143 og afdeling 6.

10. De risikovaegtede eksponeringsbelgb for securitiserede eksponeringer og eksponeringer, der tilhgrer
eksponeringsklassen i artikel 147, stk. 2, litra f), beregnes i overensstemmelse med kapitel 5.

Artikel 152
Behandling af eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er

1. Opfylder eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er kriterierne i artikel 32, stk. 3, og er insti-
tuttet bekendt med alle eller nogle af ClU'ens underliggende eksponeringer, skal instituttet betragte de un-
derliggende eksponeringer, som om de var direkte eksponeringer i forbindelse med beregning af de risi-
kovaegtede eksponeringsbelgb og de forventede tab i overensstemmelse med de metoder, der er omhand-
let i dette kapitel.

Er ClU'ens underliggende eksponering selv en eksponering i form af andele eller aktier i en anden CIU,
skal den farste CIU betragte de underliggende eksponeringer i den anden CIU, som om de var direkte
eksponeringer.

2. Nar instituttet ikke opfylder betingelserne for anvendelse af de metoder, der er fastlagt i dette kapitel,

for alle eller dele af de underliggende eksponeringer i ClU'en, skal de risikovaegtede eksponeringsbelab

og forventede tab beregnes i henhold til falgende fremgangsmader:

a) for eksponeringer, som tilhgrer aktieeksponeringsklassen i artikel 147, stk. 2, litra e), skal institutter
anvende den forenklede risikovaegtningsmetode, som er omhandlet i artikel 155, stk. 2

b) for alle andre underliggende eksponeringer, jf. stk. 1, skal institutter anvende den i kapitel 2 fastlagte
standardmetode under forudsztning af faglgende:
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i) for eksponeringer, der er tildelt en specifik risikoveegt for ikkeratede eksponeringer, eller som er
omfattet af det kreditkvalitetstrin, der giver den hgjeste risikovagt for en bestemt eksponerings-
klasse, skal risikoveegten ganges med en faktor pa to, men den ma ikke vaere hgjere end 1250 %

ii) for alle andre eksponeringer skal risikovaegten ganges med en faktor pa 1,1 og vaere mindst 5 %.

Hvis instituttet med henblik pa anvendelse af litra a) ikke kan sondre mellem private equity, bgrsnoterede
eksponeringer og andre aktieeksponeringer, skal det behandle de pageldende eksponeringer som andre
aktieeksponeringer. Nar disse eksponeringer sammen med instituttets direkte eksponeringer i denne eks-
poneringsklasse ikke er vaesentlige, jf. artikel 150, stk. 2, kan artikel 150, stk. 1, finde anvendelse, safremt
de kompetente myndigheder giver tilladelse hertil.

3. Opfylder eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU ikke kriterierne i artikel 132, stk. 3, eller
er instituttet ikke bekendt med alle ClU'ens underliggende eksponeringer eller med dets underliggende
eksponeringer, som selv er en eksponering i form af andele i en CIU, skal instituttet betragte de underlig-
gende eksponeringer, som om de var i direkte eksponeringer og beregne de risikoveegtede eksponerings-
belgb og forventede tab i overensstemmelse med den forenklede risikoveegtningsmetode i artikel 155, stk.
2.

Hvis instituttet ikke kan sondre mellem private equity, bgrsnoterede eksponeringer og andre aktieekspo-
neringer, skal det behandle de pagaldende eksponeringer som andre aktieeksponeringer. Det skal fordele
eksponeringer, der ikke er aktieeksponeringer, i klassen andre aktieeksponeringer.

4. Som alternativ til metoden i stk. 3 kan institutter selv beregne eller fa fglgende tredjeparter til at bereg-
ne og indberette de gennemsnitlige risikovaegtede eksponeringsbelgh baseret pa ClU'ens underliggende
eksponeringer i overensstemmelse med de i stk. 2, litra a) og b), neevnte metoder:

a) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for ClU'en, forudsat at CIU'en udelukkende investe-
rer i veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer hos dette depotinstitut eller depotfinansierings-
institut

b) for andre ClU'ers vedkommende, ClU-administrationsselskabet, forudsat at ClU-administrationssel-
skabet opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a).

Rigtigheden af beregningen skal bekraftes af en ekstern revisor.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at pracisere, pa
hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan tillade institutter at anvende den i artikel 150, stk. 1
omhandlede standardmetode, under narvaerende artikels stk. 2, litra b).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
30. juni 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Underafdeling 2
Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb for kreditrisici
Artikel 153

Risikoveegtede eksponeringsbelgb for erhvervseksponeringer og eksponeringer mod institutter,
centralregeringer og centralbanker
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1. Med forbehold af den sarlige fremgangsmade i stk. 2, 3 og 4 beregnes de risikovaegtede eksponerings-
belgb for erhvervseksponeringer og eksponeringer mod institutter, centralregeringer og centralbanker ef-
ter fglgende formler:

Risiko — risikoveegtet eksponerings belgb = RW - eksponerings vardi

hvor risikoveegten RW defineres som:
i) hvisPD=0,erRWO
i) hvis PD =1, dvs. for misligholdte eksponeringer:
— hvor institutter anvender LGD-vardierne i artikel 161, stk. 1, er RW 0
— hvor institutter anvender egne LGD-estimater, er RW: RW = max {0,12.5 (LGD — ELgg)}

hvor det forventede bedste tabsestimat (i det falgende benavnt »ELgg«) er instituttets bedste estimat for
forventet tab pa den misligholdte eksponering jf. artikel 181, stk. 1, litra h)
iii) hvisO<PD<1
er
RW = [.f.(,.f) N [ - G(PD) + ey (,(0.999)] - LGD - PD] .
v1-R 2 50

hvor

N(x) = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel (dvs.
sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelveerdi O og varians 1 er mindre
end eller lig med x)

G (2) = angiver den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk
variabel (dvs. den x-veerdi, for hvilken det gaelder, at N(x) = z)

R = angiver korrelationskoefficienten, der defineres som

| _“v—ﬁ\f_.pf) fisisgT 50-PD
RH“"”'_NT'% 0.24 - l__l_"—“

-y

b = Igbetidsfaktoren, der defineres som

b = (0.11852 — 0.05478 - In(PD))?

2. For alle eksponeringer mod store enheder i den finansielle sektor ganges korrelationskoefficienten i stk.
1, nr. iii), med 1,25. For alle eksponeringer mod uregulerede finansielle enheder ganges korrelationskoef-
ficienterne i henholdsvis stk. 1, litra iii,) og stk. 4 med 1,25, nar det er relevant.

3. Det risikoveegtede eksponeringsbelgb for hver eksponering, der opfylder kravene i artikel 202 og 217,
kan justeres efter falgende formel:

Risikoveegtet Eksp — belgb = RW - Eksp.veerdi - (0.15 + 160 - PD,)
hvor:
PD,, = PD for udbyderen af kreditrisikoafdaekningen.

RW beregnes ved hjelp af den relevante risikoveegtningsformel, der er anfert i stk. 1, for eksponeringen,
lantagers PD og LGD vedrgrende en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisi-
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koafdaekningen. Labetidsfaktoren (b) beregnes ved hjeelp af den mindste af enten PD for udbyderen af
kreditrisikoafdaekningen eller lantagers PD.

4. For eksponeringer mod virksomheder, som indgar i en koncern, hvis samlede arsomsatning er pa under
50 mio. EUR, kan institutterne anvende fglgende korrelationsformel, jf. stk. 1, nr. iii), til beregning af
risikovaegtene for erhvervseksponeringer. | denne formel angiver S den samlede arsomsatning i millioner
EUR, hvor 5 mio. EUR = S = 50 mio. EUR. Indberettede arsomsatninger pa mindre end 5 mio. EUR
behandles, som om de udger 5 mio. EUR. For erhvervede fordringer er den samlede drsomsatning det
vaegtede gennemsnit af de enkelte eksponeringer i puljen.

T | - 50D in {max{5,5},50} - 5
R=0.12+ ———+ 0.24- [1 i ] - 0.04- [1 —"““'“'“‘-4’5 220} ’]
- -p U

- 2V

Institutter skal leegge koncernens samlede aktiver til grund i stedet for den samlede arsomsatning, hvis
den samlede arsomsetning ikke er en relevant indikator for selskabets stgrrelse, og de samlede aktiver
udger en mere relevant indikator end den samlede arsomsztning.

5. For specialiseret langivning, hvor et institut ikke kan estimere PD, eller instituttets PD-estimater ikke
opfylder kravene i afdeling 6, tildeler instituttet risikoveegtene i tabel 1 for disse eksponeringer:

Tabel 1
Restlgbetid Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5
Under 2% ar 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
25 ar eller derover 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

Ved tildelingen af risikovaegte ved specialiseret langivning skal institutterne tage hensyn til fglgende fak-
torer: den finansielle styrke, det politiske og lovgivningsmassige miljg, transaktionernes og/eller aktiver-
nes art, garantistillerens og selskabets styrke, herunder eventuelle indtegter fra offentlig-private partner-
skaber og veerdipapirportefaljer.

6. For erhvervede erhvervsfordringer skal institutterne overholde kravene i artikel 184. For erhvervede
erhvervsfordringer, der ogsa opfylder betingelserne i artikel 154, stk. 5, og hvor det ville veare en urimelig
byrde for et institut at benytte risikokvantificeringsstandarder for erhvervseksponeringer, der er fastsat i
del 6 vedrgrende disse fordringer, kan risikokvantificeringsstandarderne for detaileksponeringer i afdeling
6 anvendes.

7. For erhvervede erhvervsfordringer kan kebsrabatter, der kan tilbagebetales, sikkerhed eller delgaranti-
er, der giver »first-loss«-beskyttelse over for tab som felge af misligholdelse og udvanding eller begge
dele, behandles som »first-loss«-positioner som led i IRB-securitiseringsrammerne.

8. Huvis et institut yder kreditrisikoafdaekning for en raekke eksponeringer, saledes at den n'te misligholdel-
se blandt disse eksponeringer udlgser betaling, og saledes at denne kreditbegivenhed bringer kontrakten
til opher, hvis et ECAI har foretaget en ekstern kreditvurdering af produktet, anvendes de risikovagte, der
er anfart i kapitel 5. Hvis produktet ikke er ratet af et ECAI, aggregeres risikovaegtene for eksponeringer-
ne i kurven med undtagelse af n-1-eksponeringer, hvor summen af veerdien af det forventede tab ganget
med 12,5 og den risikovaegtede eksponering ikke overstiger den nominelle veerdi af den risikoafdakning,
der ydes af kreditderivatet, ganget med 12,5. Den-1-eksponeringer, der skal udeholdes fra aggregeringen,
fastsaettes saledes, at de indbefatter de eksponeringer, der hver isar resulterer i en lavere risikovagtet
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veerdi end den risikovaegtede veerdi af samtlige eksponeringer i aggregeringen. Positioner i en kurv, for
hvilke et institut ikke kan fastsatte risikovaegten efter IRB-metoden, risikovaegtes med 1250 %.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at precisere, hvor-
dan institutter skal tage hgjde for de faktorer, som er omhandlet i stk. 5, andet afsnit, nar de tildeler spe-
cialiseret langivning risikovegte.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
31. december 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekni-
ske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 154
Risikovegtede eksponeringsbelgb for detaileksponeringer
1. De risikoveegtede eksponeringsbelgb for detaileksponeringer beregnes efter falgende formel:
Risikovaegtede eksponeringsbelgb = RW - eksponeringsvaerdi

hvor risikoveegten RW defineres som:
i) hvis PD =1, dvs. at for misligholdte eksponeringer er risikovaegten RW;

RW = max {0,12.5 - (LGD — ELgg)};

hvor ELBE er instituttets bedste estimat for forventet tab pa den misligholdte eksponering i overensstem-
melse med artikel 181, stk. 1, litra h)
ii) hvisO<PD<1

1 . [ R ; :
RW = [LGD -N[ ——— - G(PD) + {/—— G(O.QQQ)] - I.GD'PD] +12,5-1,06
v1-R : \ 1 -R i :

hvor

N(x) = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel (dvs.
sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med middelvardi 0 og varians 1 er
mindre end eller lig med x)

G (2) = den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk variabel
(dvs. den x-veerdi, for hvilken det geelder, at N(x) = z).

R = korrelationskoefficienten, der defineres som

T B ke
REGE e RS | | 1 e
1 —¢ 5 -2

2. Det risikoveegtede eksponeringsbelgb for eksponeringer mod SMV'er som omhandlet i artikel 142, stk.
5, som opfylder kravene i artikel 202 og 217, kan beregnes i overensstemmelse med artikel 153, stk. 3.
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3. For detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom anvendes en korrelationskoefficient (R) pa 0,15 i
stedet for den veerdi, der beregnes med korrelationsformlen i stk. 1.

4. For kvalificerede revolverende detaileksponeringer, jf. litra a)-e), anvendes en korrelationskoefficient
(R) pa 0,04 i stedet for den veerdi, der beregnes med korrelationsformlen i stk. 1.

Eksponeringerne betragtes som kvalificerede revolverende detaileksponeringer, hvis de opfylder fglgende

betingelser:

a) eksponeringerne er mod privatkunder

b) eksponeringerne er revolverende og usikrede, og de kan opsiges af instituttet, safremt de ikke udnyt-
tes straks og uden betingelser. Revolverende eksponeringer defineres i denne forbindelse som ekspo-
neringer, hvor tilgodehavender hos privatkunder ma variere alt efter, hvor meget disse privatkunder
veelger at lane eller betale tilbage, op til den granse, instituttet har fastsat. Uudnyttede lanetilsagn kan
opsiges uden betingelser, hvis vilkarene satter instituttet i stand til at opsige dem i det omfang, det er
tilladt i medfar af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og lovgivning i tilknytning hertil

c) en eksponering mod en enkelt privatkunde i delportefaljen kan hgjst udgegre 100000 EUR

d) anvendelse af korrelationskoefficienten i dette stykke er begreenset til portefeljer, hvor tabsraterne
iseer inden for sma PD-intervaller udviser lav volatilitet sammenlignet med deres gennemsnitlige
tabsprocenter.

e) behandlingen som en kvalificeret revolverende detaileksponering skal veere konsistent med delporte-
faljens underliggende risikokarakteristika.

Uanset litra b) finder kravet om, at eksponeringen skal vaere usikret, ikke anvendelse, nar det drejer sig
om sikrede kreditfaciliteter i tilknytning til en lgnkonto. | sa fald medregnes de belgb, der stammer fra
sikkerhedsstillelsen, ikke i LGD-estimatet.

De kompetente tilsynsmyndigheder undersgger den relative volatilitet i tabsprocenterne for de kvalificere-
de revolverende detaildelportefeljer samt den samlede kvalificerede revolverende detailportefalje og ud-
veksler oplysninger om typiske karakteristika for tabsprocenter for kvalificerede revolverende detaileks-
poneringer med de gvrige medlemsstater.

5. Erhvervede fordringer skal for at kunne behandles som detaileksponeringer opfylde de krav, der er an-

fart i artikel 184, samt fglgende betingelser:

a) instituttet har erhvervet fordringerne af uafhaengige tredjepartssalgere, og dets eksponering mod for-
dringens debitor indebaerer ingen risici, der direkte eller indirekte udgar fra instituttet selv

b) de erhvervede fordringer opstar pa uafhengig basis mellem sa&lgeren og debitor. Koncerninterne mel-
lemverender og fordringer, hvor der foregar en modregning mellem selskaber, som kaber og s&lger
til hinanden, opfylder ikke betingelserne

c) det institut, som har erhvervet fordringerne, har et krav pa hele afkastet fra de erhvervede fordringer
eller pa en forholdsmaessig andel af afkastet og

d) portefgljen af erhvervede fordringer er tilstreekkelig diversificeret.

6. For erhvervede erhvervsfordringer kan kebsrabatter, der kan tilbagebetales, sikkerhed eller delgaranti-
er, der giver »first-loss«-beskyttelse over for tab som falge af misligholdelse, udvanding eller begge dele,
behandles som »first-loss«-positioner som led i IRB-securitiseringsrammerne.

7. For blandede puljer af erhvervede detailfordringer, hvor de institutter, som har erhvervet fordringerne,
ikke kan adskille eksponeringer med sikkerhed i fast ejendom og kvalificerede revolverende detailekspo-
neringer fra andre detaileksponeringer, anvendes den funktion til beregning af risikoveegte for detaileks-
poneringer, der resulterer i det hgjeste kapitalkrav for sadanne eksponeringer.
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Artikel 155
Risikovaegtede eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer

1. Institutterne fastleegger deres risikovaegtede eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer med undtagelse
af dem, der fratraekkes efter bestemmelserne i anden del, eller som risikoveaegtes med 250 % i henhold til
artikel 48 i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i stk. 2, 3 og 4. Et institut kan anvende for-
skellige metoder pa forskellige aktieportefaljer, hvis instituttet selv anvender forskellige metoder til intern
risikostyring. Hvis et institut anvender forskellige metoder, skal valget af PD/LGD-metoden eller meto-
den med interne modeller veere konsistent, ogsa over tid og med hensyn til den metode, der anvendes til
intern risikostyring af den pageldende aktieeksponering, og regelarbitrage bar ikke leegges til grund.

Institutterne kan behandle aktieeksponeringer mod accessoriske servicevirksomheder efter behandlingen
af andre aktiver, som ikke er geeldsforpligtelser.

2. Efter den forenklede risikoveegtningsmetode beregnes de risikoveegtede eksponeringsbelgb efter form-
len

risikoveegtet _ RW * i
eksponeringsbelgb expoure ~  eksponeringens starrelse

hvor

risikoveegt (RW) = 190 % for private equity-eksponeringer i tilstreekkelig diversificerede portefaljer
risikoveegt (RW) = 290 % for eksponeringer i bgrsnoterede aktier

risikovaegt (RW) = 370 % for alle andre aktieeksponeringer.

Korte spotpositioner og afledte instrumenter uden for handelsbeholdningen kan modregnes med lange po-
sitioner i samme individuelle aktier, forudsat at disse instrumenter udtrykkeligt er forbeholdt risikoafdaek-
ning af specifikke aktieeksponeringer, og at risikoafdaekningen geelder i mindst et ar mere. Andre korte
positioner behandles, som om der var tale om lange positioner, og den relevante risikoveegt tildeles de
enkelte positioners numeriske veerdi. Er der manglende match mellem positionernes lgbetid, anvendes
samme metode som for erhvervseksponeringer som omhandlet i artikel 162, stk. 5.

Institutterne kan medregne ufinansieret kreditrisikoafdaekning, der er opnaet pa en aktieeksponering, i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i kapitel 4.

3. Efter PD/LGD-metoden skal de risikoveegtede poster beregnes efter formlerne i artikel 153, stk. 1. Hvis
institutterne ikke rader over tilstraekkelige oplysninger til at kunne anvende den definition af misligholdel-
se, der er fastlagt i artikel 178, tildeles risikoveaegtene en justeringsfaktor pa 1,5.

For de enkelte eksponeringer ma summen af veerdien af det forventede tab ganget med 12,5 og den risiko-
vaegtede eksponering ikke overstige eksponeringens starrelse ganget med 12,5.

Institutterne kan medregne ufinansieret kreditrisikoafdaekning, der er opnaet pa en aktieeksponering, i
overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i kapitel 4. Det kraever, at LGD fastsattes til 90 % for
eksponeringen med den part, der yder risikoafdekningen. For private equity-eksponeringer i tilstraekkelig
diversificerede portefgljer kan anvendes en LGD pa 65 %. | disse tilfelde sattes lgbetiden M til fem ar.
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4. Efter metoden med interne modeller opgares det risikovaegtede eksponeringsbelgb som det potentielle
tab pa instituttets aktieeksponeringer, opgjort ved brug af interne value-at-risk-modeller baseret pa et en-
sidigt 99 % konfidensinterval, der viser forskellen mellem kvartalsafkast og en passende risikofri rente,
der er beregnet over en lengere analyseperiode, ganget med 12,5. De risikoveegtede eksponeringsbelgb
for portefaljen af aktieeksponeringer ma ikke vere lavere end summen af fglgende:

a) de risikoveegtede eksponeringsbelgb opgjort efter PD/LGD-metoden og

b) det tilsvarende forventede tab pa eksponeringsbelgbene ganget med 12,5.

Belgbene i litra a) og b) beregnes pa grundlag af PD-vaerdierne som omhandlet i artikel 165, stk. 1, og de
tilsvarende LGD-veerdier som omhandlet i artikel 165, stk. 2.

Institutterne kan medregne ufinansieret kreditrisikoafdaekning, der er opnaet pa en aktieeksponering.
Artikel 156
Risikovaegtede eksponeringsbelgb for andre aktiver, der ikke er geaeldsforpligtelser

De risikovaegtede eksponeringsbelgb for andre aktiver, der ikke er geldsforpligtelser, beregnes efter fal-
gende formel:

eksponeringsbelgb = 100 % * eksponeringens starrelse,

undtagen:

a) kassebeholdning og tilsvarende poster samt guldbarrer, der opbevares i egne boksanlaeg eller hos
tredjemand, tildeles en risikovaegt pa 0 %, for sa vidt de understattes af indskud i guld

b) hvis eksponeringen er en restveerdi af lejede aktiver, beregnes risikoveegten saledes:

i- 100 % - eksponeringens starrelse
t

hvor t er det starste af 1 og det neermeste hele antal ar af lejekontraktens restlgbetid.
Underafdeling 3

Beregning af risikoveaegtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisiko vedrarende erhvervede for-
dringer

Artikel 157
Risikovagtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisiko vedrgrende erhvervede fordringer

1. Institutterne beregner de risikoveegtede eksponeringsbelgb for udvandingsrisici vedrgrende erhvervede
erhvervsfordringer og detailfordringer efter formlen i artikel 153, stk. 1.

2. Institutterne bestemmer inputparametrene PD og LGD efter bestemmelserne i afdeling 4.
3. Institutterne beregner eksponeringsvaerdien efter bestemmelserne i afdeling 5.
4. Med henblik pa anvendelse af denne artikel sattes lgbetiden M til 1 ar.

5. De kompetente myndigheder fritager et institut for beregning og anerkendelse af risikoveaegtede ekspo-
neringsbelgb for udvandingsrisiko for eksponeringer, der skyldes erhvervede erhvervs- eller detailfordrin-
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ger, safremt instituttet har godtgjort overfor de kompetente myndigheder, at udvandingsrisiko for dette
institut er uveesentlig for denne type eksponeringer.

Afdeling 3
Veerdi af forventede tab
Artikel 158
Behandling efter eksponeringstype

1. Beregningen af veardien af de forventede tab baseres pa de samme inputtal for PD, LGD og verdien af
hver eksponering som dem, der benyttes til beregningen af de risikoveegtede veerdier af eksponeringer i
overensstemmelse med artikel 151.

2. Veardien af de forventede tab vedrgrende securitiserede eksponeringer beregnes i overensstemmelse
med kapitel 5.

3. Vardien af de forventede tab vedrgrende eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklassen »andre akti-
ver, der ikke er galdsforpligtelser«, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra g), er nul.

4. Verdien af de forventede tab vedrarende eksponeringer i form af aktier eller andele i en CIU, der er
omhandlet i artikel 152, beregnes i overensstemmelse med de metoder, der er fastsat i denne artikel.

5. De forventede tab (EL) og veerdien af de forventede tab vedrerende eksponeringer mod selskaber, insti-
tutter, centralregeringer og centralbanker samt detaileksponeringer beregnes efter falgende formler:

Forventet tab = PD * LGD
Verdi af forventet tab = EL [multipliceret med] eksponeringens starrelse.

Ved misligholdte eksponeringer (PD = 100 %), hvor institutterne bruger deres egne estimater for LGD, er
EL fastsat som ELBE, som er instituttets bedste estimat for forventet tab pa den misligholdte eksponering
I overensstemmelse med artikel 181, stk. 1, litra h).

For eksponeringer, der behandles som anfart i artikel 153, stk. 3, fastsattes EL til 0 %.

6. De forventede tab vedrgrende specialiseret langivning, hvor institutterne anvender de risikovaegtnings-
metoder, der er anfert i artikel 153, stk. 5, tildeles i henhold til tabel 2.

Tabel 2
Restlgbetid Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5
Under 2% ar 0% 0,4 % 2,8% 8 % 50 %
2 ar eller derover 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %

7. Veerdien af de forventede tab vedrgrende aktieeksponeringer, hvor de risikovaegtede verdier af disse
eksponeringer beregnes i overensstemmelse med den forenklede risikovaegtningsmetode, beregnes efter
falgende formel:

Veerdi af forventet tab = EL % eksponeringens starrelse

Der anvendes fglgende EL-verdier:
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forventet tab (EL) = 0,8 % for private equity-eksponeringer i tilstreekkeligt diversificerede portefaljer
forventet tab (EL) = 0,8 % for bgrsnoterede aktieeksponeringer
forventet tab (EL) = 2,4 % for alle andre aktieeksponeringer.

8. De forventede tab og veerdien af de forventede tab vedrarende aktieeksponeringer, hvor de risikovaegte-
de veerdier af disse eksponeringer beregnes i overensstemmelse med PD/LGD-metoden, beregnes efter
falgende formler:

Forventet tab (EL) = PD - LGD
Veerdi af forventet tab = EL % eksponeringens starrelse

9. Veerdien af de forventede tab vedragrende aktieeksponeringer, hvor de risikoveegtede veerdier af disse
eksponeringer beregnes i overensstemmelse med metoden med interne modeller, er nul.

10. Verdien af de forventede tab vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede fordringer beregnes efter
felgende formel:

Forventet tab = (EL) = PD x LGD
Verdi af forventet tab = EL % eksponeringens starrelse.
Artikel 159
Behandling af veerdien af de forventede tab

Institutterne traekker veerdien af de forventede tab, der beregnes i overensstemmelse med artikel 158, stk.
5, 6 og 10, fra de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer og yderligere veerdijusteringer i overens-
stemmelse med artikel 34 og 11009 andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med disse ekspo-
neringer. Nedslag i forbindelse med balancefarte eksponeringer, der er erhvervet som misligholdte ekspo-
neringer, jf. artikel 166, stk. 1, behandles pa samme made som specifikke kreditrisikojusteringer. Speci-
fikke kreditrisikojusteringer for misligholdte eksponeringer ma ikke anvendes til at deekke veerdien af for-
ventede tab pa andre eksponeringer. Vardien af de forventede tab vedrgrende securitiserede eksponerin-
ger og de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer, der foretages for disse eksponeringer, indgar ik-
ke i denne beregning.

Afdeling 4
Sandsynlighed for misligholdelse (pd), tab givet misligholdelse (Igd) og lgbetid
Underafdeling 1
Erhvervseksponeringer og eksponeringer mod, institutter, centralregeringer og centralbanker
Artikel 160
Sandsynlighed for misligholdelse (PD)

1. Sandsynlighed for misligholdelse (PD) for en eksponering mod et selskab eller et institut fastseettes til
mindst 0,03 %.

2. For erhvervede erhvervsfordringer, hvor instituttet ikke kan estimere PD, eller instituttets PD-estimater
ikke opfylder kravene i afdeling 6, bestemmes PD for sadanne eksponeringer ved hjelp af falgende meto-
der:
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a) For foranstillede krav vedrgrende erhvervede erhvervsfordringer er PD instituttets estimat af det for-
ventede tab (EL) divideret med tab givet misligholdelse (LGD) for disse fordringer.

b) For efterstillede krav vedrgrende erhvervede erhvervsfordringer er PD instituttets estimat af EL.

c) Hvis et institut har faet tilladelse af den kompetente myndighed til at anvende sine egne LGD-estima-
ter for erhvervseksponeringer, jf. artikel 143, og det er i stand til at foretage en opdeling, som den
kompetente myndighed anser for palidelig, af sine estimater af det forventede tab for erhvervede er-
hvervsfordringer i PD og LGD, kan instituttet anvende det PD-estimat, der er resultatet af naevnte op-
deling.

3. Sandsynlighed for misligholdelse (PD) for modparter der har misligholdt, er 100 %.

4. Institutterne kan tage hensyn til ufinansieret kreditrisikoafdeekning i sandsynligheden for misligholdel-

se (PD) i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 4. | forbindelse med udvandingsrisici kan sel-

geren af de erhvervede fordringer anerkendes, ud over de udbydere af kreditafdeekning, der er omhandlet i

artikel 201, stk. 1, litra g), hvis falgende betingelser er opfyldt:

a) Selskabet har en kreditvurdering fra et ECAI, som EBA har henfart til kreditkvalitetstrin 3 eller der-
over i henhold til reglerne i kapitel 2 om risikoveegtning af eksponeringer mod selskaber.

b) Selskabet har ikke, for sa vidt angar institutter, der beregner risikoveegtede veerdier af eksponeringer
og forventede tab efter IRB-metoden, en kreditvurdering fra et anerkendt ECAI og skegnnes ifglge en
intern rating at have en PD svarende til den, der er forbundet med kreditvurderinger fra anerkendte
ECAIl'er, som EBA har henfart til kreditkvalitetstrin 3 eller derover i henhold til reglerne i kapitel 2
om risikovagtning af eksponeringer mod selskaber.

5. Institutter, der benytter deres egne LGD-estimater, kan med forbehold af bestemmelserne i artikel 161,
stk. 3, anerkende ufinansieret kreditafdekning ved at justere PD.

6. | forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer fastsaettes sandsynligheden for
misligholdelse (PD), s& den svarer til instituttets estimat af det forventede tab vedrgrende udvandingsrisi-
ci. Hvis et inst