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Dagsordenspunkt 1: Investeringsplan for Europa: Kommissionens forslag til en
europaeisk fond for strategiske investeringer

KOM(2014) 903, KOM(2015)10

Resumé

Formandskabet ventes pd ECOFIN d. 10. marts 2015 at sgge at na en generel indstil-
ling om forslaget til forordning om en ny europeeisk strategisk investeringsfond (EFSI).
Herefter vil forhandlingerne med Europa-Parlamentet kunne indledes. Regeringen
stgtter generelt kompromisforslaget, som imgdekommer en reekke veesentlige danske
prioriteter.

Sagen er beskrevet i et prioriteret uddrag. Der henvises ogsa til samlenotat forelagt
Folketingets Europaudvalg, senest ifm. ECOFIN d. 27. januar og 17. februar 2015.

Baggrund

Kommissionen fremlagde d. 13. januar 2015 et forslag om oprettelsen af en ny euro-
peeisk strategisk investeringsfond (European Fund for Strategic Investments — EFSI).
Udover EFSI indebzerer Kommissionens forslag ogsa etableringen af et investerings-
radgivningsorgan (EIAH) samt etablering af en portefalie af investeringsprojekter pa
EU-niveau til generel information for investorer om projekter ('project pipeline’).

EFSI skal ifglge forslaget fremme investeringerne i EU og virksomheders adgang til
finansiering. EFSI skal malrettes projekter, som kan levere stor merveerdi i form af
jobskabelse og vaekst i EU. Radet og Europa-Parlamentet sigter pa at na til enighed
om EFSlijunii ar, s& EFSI kan fa effekt i midten af i ar.

Sigtet med EFSI er at mobilisere op til 315 mia. euro i nye investeringer i 2015-17 via
garantier pa 21 mia. euro, heraf 16 mia. euro fra EU-budgettet og 5 mia. euro fra EIB.
EFSI skal pa denne made veere en risikobaerende kapacitet for EIB, sa private inve-
storer kan tiltreekkes og det samlede investeringsomfang pa& 315 mia. euro kan nas.

ECOFIN d. 10. marts 2015

Siden forslagets fremszettelse er der pagaet politiske og tekniske draftelser. Formand-
skabet fremlagde umiddelbart efter drgftelsen pA ECOFIN d. 17. februar 2015 et kom-
promisforslag pa baggrund af Kommissionens forslag. Formandskabet leegger op til,
at ECOFIN d. 10. marts 2015 nar til enighed om en generel indstilling. Herefter vil
forhandlinger med Europa-Parlamentet kunne indledes.

Indhold

Formandskabets kompromisforslag fastholder generelt Kommissionens forslag til for-

ordning. Nedenfor er beskrevet de centrale elementer i Kommissionens forslag og

kompromisforslaget fsva. disse elementer. De centrale elementer i forslaget vedrgrer:
e Etablering af EFSI

En EFSl-aftale til indgaelse mellem Kommissionen og EIB

Ledelse (governance) af EFSI

Kriterier for udveelgelse af projekter under EFSI

EU-garantien til EIB til finansiering af EFSI

Oprettelsen af en EU-garantifond

Anvendelse af EU’s budget til finansiering af EFSI

EFSI’ levetid og genopfyldning af EU-garantien

Etablering af et nyt investeringsradgivningsorgan (EIAH)

Etablering af en portefelje af investeringsprojekter pad EU-niveau til generel in-

formation for investorer (EU ’project pipeline’)



e Politisk kontrol og rapportering

Etablering af EFSI
Kommissionens forslag indebaerer, at EFSI etableres som en integreret men Kklart
adskilt del i EIB. Dette er fastholdt i kompromisforslaget.

EFSlI-aftalen til indgaelse mellem Kommissionen og EIB

Specifikke, ikke-essentielle og afgreensede bestemmelser vedr. EFSI foreslas udmgn-
tet i en saerskilt EFSl-aftale mellem Kommissionen og EIB. Sammenlignet med Kom-
missionens forslag preeciserer og afgraenser kompromisforslaget i hgjere grad de be-
stemmelser, som skal indeholdes i EFSl-aftalen.

Ifglge kompromisforslaget vil EFSl-aftalen skulle praecisere fglgende:

e Bestemmelser vedr. etableringen af EFSI i regi af EIB savel som stgrrelsen
og betingelserne for det finansielle bidrag ydet af EIB til EFSI, jf. ovenfor.
Prisfastseettelsen (fastsaettelse af rentevilkar mv.) ifm. EU-garantien til EIB vil
skulle veere i overensstemmelse med EIB’s generelle prispolitikker.

e Governance-mekanismer vedr. EFSI, som vil skulle veere i overensstemmel-
se med statutten for EIB som fastlagt i EU-traktaten. Projekter hvor EFSI’s in-
vesteringskomité har godkendt brug af EU-garantien vil ogsa skulle godken-
des af EIB’s styrende organer.

e De naermere bestemmelser vedr. EU-garantien til EIB, som skal veere en
ubetinget, uigenkaldelig, farsteprioritets garanti til EIB. Disse bestemmelser
skal bl.a. indebeere, at afkast skal fordeles blandt bidragsydere til EFSI ift.
stgrrelsen af den risiko, som de hver iseer patager sig. Bestemmelserne skal
desuden vedrgre deekningsniveau, aktivering af garantien mv.

e Bestemmelser vedr. EFSI’s investeringskomités godkendelse af brug af EU-
garantien for projekter eller til investeringsplatforme og nationale veekstfonde.

e Procedurerne for foreleeggelse af investeringsforslag for investeringskomité-
en til overvejelse og for godkendelse af brug EU-garantien til projekter.

e Bestemmelser vedr. rapportering, overvagning og evaluering af EFSI.

e Procedurerne for en eendring af aftalen, som kan finde sted pa initiativ af
Kommissionen og EIB og med orientering af Radet og Europa-Parlamentet.

Det er forventningen, at Kommissionen og EIB vil na enighed om EFSI-aftalen umid-
delbart efter, at Radet og Europa-Parlamentet er naet til enighed om EFSI-
forordningen. Kompromisforslaget ventes at leegge op til, at EFSI-aftalen besluttes af
Kommissionen som en delegeret retsakt.

Ledelse (governance) af EFSI

Kommissionens forslag indebaerer, at der oprettes en bestyrelse i EFSI ("Steering
Board”), som skal fastleegge retningslinjer for EFSI, bl.a. fondens risikoprofil og de
naermere kriterier for, hvilke projekter EFSI skal statte.

Kommissionen foreslar, at direkte bidragsydere tildeles en plads i bestyrelsen, og at
deres stemmeandele afheenger af deres bidrag til EFSI. EU-landene deltager i EFSI
via det feelles EU-bidrag. Kommissionen foreslar, at den far en plads i bestyrelsen
som repraesentant for de feelles EU-institutioner, og at den skal sidde i bestyrelsen
sammen med EIB. Ifglge Kommissionens forslag kan medlemslandene yde direkte
bidrag til EFSI i form af kapitalindskud eller garantier. Andre tredjeparter end med-
lemslandene, fx private investorer og nationale veekstfonde, kan ogsa bidrage direkte
til EFSI.

Kompromisforslaget indebaerer, at medlemslandene og andre tredjeparter vil kunne
yde direkte bidrag til EFSI. Kompromisforslaget indebaerer imidlertid, at medlemslan-
dene og andre tredjeparter ikke vil kunne opna plads og stemmer i EFSI’s bestyrelse.
Det vil alene veere forbeholdt Kommissionen og EIB. Kommissionen og EIB vil opna



stemmeandele svarende til hhv. bidraget fra EU-budgettet og EIB, jf. ovenfor. Besty-
relsen vil skulle sgge at treeffe beslutninger med konsensus.

Udover direkte bidrag kan tredjeparter stille finansiering til radighed via sakaldte inve-
steringsplatforme. Disse kan fx oprettes pa nationalt niveau og fremme investeringer
pa fx energiomradet. Landene og andre tredjeparter kan ogsa deltage med finansie-
ring i specifikke investeringsprojekter.

Der nedseettes en investeringskomité, som sammenszettes af eksperter pa omradet.
Komitéen udpeges af bestyrelsen og skal bl.a. godkende brug af EU-garantien for
projekter, som opfylder kriterierne for finansiering via EFSI. Der skal desuden udpeges
en direktar, som vil varetage den daglige ledelse af EFSI. Kommissionen foreslar, at
investeringskomitéen bestar af seks eksperter samt direktgren. Kompromisforslaget
leegger op til, at komitéen skal besta af otte eksperter i stedet for seks. Det understre-
ges desuden, at komitéens medlemmer skal udfere deres opgaver upartisk, i EFSI’s
interesser og uden pavirkning fra EIB, EU-institutionerne eller medlemslandene.

Kriterier for udveelgelse af projekter under EFSI

Kommissionens forslag laegger op til, at EFSI skal malrettes projekter, som kan give
hgj skonomisk og social merveerdi. EFSI skal ifalge Kommissionen seerligt malrettes
projekter, som kan fremme jobskabelse, langsigtet vaekst og konkurrence. EFSI skal
understgtte finansiering af projekter, som er kommercielt og teknisk holdbare. Kom-
missionens forslag leegger op til, at projekter til finansiering vha. EFSI skal udveelges
uafhaengigt af deres geografiske placering, og alene pa deres kvaliteter.

| fastleeggelsen af sin investeringspolitik vil EFSI’s bestyrelse skulle tage hgjde for
behovet for at undga en uforholdsmaessig stor eksponering mod en given sektor eller
geografisk omrade.

Kommissionens forslag til kriterier for udvaelgelse af projekter under EFSI er generelt
fastholdt i kompromisforslaget. Kompromisforslaget preeciserer, at EFSI skal under-
stgtte projekter, som er konsistente med EU’s politikker, er gkonomisk og teknisk
holdbare, leverer merveerdi ift. eksisterende institutioner og instrumenter, samt i videst
mulige omfang sgger at mobilisere privat kapital.

Kompromisforslaget fastholder og preeciserer Kommissionens forslag om, at EFSI skal
fremme investeringer indenfor omraderne:

Infrastruktur,

Forskning, udvikling og innovation,

Uddannelse, sundhed og informations- og kommunikationsteknologi (IKT),
Energisektoren, herunder vedvarende energi og energieffektivitet,
Finansiering til virksomheder, herunder SMV’er.

EU-garantien til EIB til finansiering af EFSI

Kommissionens forslag laegger op til, at EU-garantien til EIB ikke p& noget tidspunkt
skal udggre mere end 16 mia. euro. EU-garantien skal daskke EIB’s eventuelle tab pa
finansierings- og investeringsaktiviteter som led i EFSI. De samlede betalinger fra EU-
budgettet til EIB kan ikke overstige de 16 mia. euro, dvs. EU-budgettets samlede ek-
sponering ift. EFSI/EIB vil veere begreenset til 16 mia. euro. Heraf kan hgjst 2,5 mia.
euro ifglge Kommissionens forslag ga til EIB’s finansiering af Den Europeeiske Inve-
steringsfond (EIF) som led i EIB’s finansierings- og investeringsaktiviteter under EFSI.
Disse bestemmelser er fastholdt og gjort klarere i kompromisforslaget.

Kompromisforslaget praeciserer, at EU-garantien ogsa vil veere til radighed for EIB til
statte af investeringsplatforme, som malrettes specifikke sektorer, og nationale veekst-
fonde, som investerer i projekter i overensstemmelse med EFSI-forordningen.



Kompromisforslaget fastholder Kommissionens forslag om, at EIB kan aktivere EU-
garantien svarende til hgjst 1 pct. af EU’s samlede udestdende garantiforpligtigelse til
EIB mhp. at f& deekket betalinger, som er sggt opkraevet fra fx de virksomheder, som
opnar gavn af EIB’s finansiering- og investeringsaktiviteter under EFSI, men som ikke
modtages af EIB.

Kommissionens forslag leegger op til, at projekter besluttet af EIB fra 1. januar 2015
frem til EFSI-aftalen er underskrevet og EFSI's nye organisation er pa plads, kan blive
omfattet af EU-garantien til EIB under EFSI — efter en konkret vurdering, safremt de
relevante kriterier herfor er opfyldte. Denne mulighed er fastholdt i kompromisforsla-
get.

Oprettelsen af en EU-garantifond

Kommissionen laegger op til, at EU-garantien til EIB pa 16 mia. euro understgttes af
en hensaettelse pa 8 mia. euro fra EU-budgettet til en EU-garantifond, hvorfra EIB kan
betales i tilfeelde af, at EU-garantien til EIB aktiveres. Dvs. garantifondens malniveau
skal ifglge forslaget udgare 50 pct. af EU-garantiforpligtigelse til EIB.

Kommissionens forslag leegger op til, at Kommissionen — via en delegeret retsakt —
arligt kan op- eller nedjustere garantifondens malniveau pa de 8 mia. euro med 10 pct.
af garantifondens malniveau.

I kompromisforslaget er muligheden for Kommissionen for vedtagelse af en delegeret
mhp. eendring af garantifondens malniveau udgaet. Kompromisforslaget ventes i ste-
det at lzegge op til, at eendringer af garantifondens malniveau pa 50 pct. skal besluttes
af Radet og Europa-Parlamentet efter den almindelige beslutningsprocedure. Derud-
over fastholdes generelt Kommissionens forslag ift. garantifonden.

Anvendelse af EU’s budget til finansiering af EFSI

Kommissionen foreslar, at de 8 mia. euro til garantifonden finansieres via midler fra
EU-budgetprogrammerne Horizon 2020 (2,7 mia. euro) og Connecting Europa-
faciliteten (3,3 mia. euro) (CEF) samt EU-budgettets margin (2 mia. euro).

Kompromisforslaget fastholder Kommissionens forslag til finansiering af EFSI.

EFS/I’ levetid og genopfyldning af EU-garantien
Kommissionen laegger op til en lgbende evaluering af EFSI, men foreslar ingen ud-
lgbsdato for EFSI.

Kompromisforslaget leegger derimod op til, at Radet og Europa-Parlamentet aktivt skal
treeffe en ny beslutning efter en uafheengig evaluering samt pa forslag fra Kommissio-
nen, om hvorvidt EFSI skal fortseette efter juni 2020, dvs. en beslutning om hvorvidt
investeringskomitéen under EFSI skal kunne bruge EU-garantien og EIB skal kunne
foretage investerings- og finansieringsaktiviteter under EFSI efter juni 2020. Denne
evaluering skal finde sted tre ar efter EFSI er etableret. Der er dermed som udgangs-
punkt ikke lagt op til, at EFSI skal veere en permanent konstruktion.

Spergsmalet om EFSI’s levetid skal ses i sammenhaeng med et andet centralt tema,
som er, hvorvidt garantien fra EU-budgettet til EIB skal kunne "genopfyldes” med lg-
bende afkast p& garantien mv. til garantifonden, safremt EIB pafgres tab og garantien
aktiveres. Kompromisforslaget laegger op til, at EU-garantien vil kunne genopfyldes i
fire ar efter EFSI-forordningens ikrafttreedelse, hvorefter denne mulighed bortfalder.

Muligheden for at genopfylde garantien zendrer formelt ikke pa garantiforpligtigelsen
pa 16 mia. euro for EU-budgettet, men indebaerer, at den samlede garanti til EIB kan
overstige de 16 mia. euro, nar der tages hgjde for mulige afkast mv. pa garantien.

Etablering af et nyt investeringsradgivningsorgan (EIAH)



Ifalge Kommissionens forslag skal der oprettes et investeringsradgivningsorgan (Eu-
ropean Investment Advisory Hub — EIAH) i regi af EIB. EIAH skal kunne yde generel
radgivning vedr. identifikation, forberedelse og udvikling af investeringsprojekter. EU-
budgettet foreslas i Kommissionens forslag — afhaengig af behov — at skulle bidrage
med op til 20 mio. euro arligt til finansiering af EIAH.

Oprettelsen af EIAH fastholdes med kompromisforslaget. Kompromisforslaget preeci-
serer, at Kommissionen og EIB skal na til enighed om en aftale, som etablerer og
udmgnter de naermere bestemmelser vedr. EIAH. Det praeciseres desuden, at bidra-
get fra EU-budgettet pa arligt 20 mio. euro til EIAH er et maksimum. Kompromisfor-
slaget lsegger op til, at EIB Igbende skal evaluere EIAH.

Etablering af en portefalje af investeringsprojekter pd EU-niveau til generel information
for investorer (EU ‘project pipeline’)

Kommissionens forslag leegger op til, at Kommissionen, EIB og medlemslandene skal
etablere, opdatere og offentligggre lister over investeringsprojekter af europeeisk be-
tydning (project pipelines). Kompromisforslaget leegger op til, at Kommissionen og EIB
skal oprette en projekt pipeline pa EU-niveau. Medlemslandene kan veelge at bidrage
hertil. Kompromisforslaget indebeerer derimod ikke en forpligtigelse for medlemslan-
dene til at oprette nationale pipelines. Kompromisforslaget praeciserer, at projekt pipe-
lines alene er mhp. at fremme projekters synlighed for investorer, og ikke vil have
sammenhaeng med, hvilke projekter der opnar eller ikke opnar finansiering fra EFSI.

Politisk kontrol og rapportering vedr. EFSI
Kompromisforslaget fastholder generelt Kommissionens forslag vedr. politisk kontrol
og rapportering vedr. EFSI.

Kompromisforslaget lsegger op til, at Europa-Parlamentet og Radet kan anmode den
administrerende direktgr om at rapportere om EFSI’s virke til disse institutioner. Pa
anmodning fra Radet og Europa-Parlamentet vil Kommissionen skulle rapportere om
EFSI-forordningens funktion. Kompromisforslaget fastleegger desuden bestemmelser
vedr. Kommissionens rapportering om situationen for EU-garantifonden.

EIB skal ifglge kompromisforslaget, i samarbejde med EIF hvor relevant, lgbende
rapportere til Kommissionen om EIB’s finansierings- og investeringsaktiviteter under
EFSI. EIB skal ligeledes, i samarbejde med EIF hvor relevant, arligt rapportere til Ra-
det og Europa-Parlamentet om EIB’s aktiviteter under EFSI.

Hjemmelsgrundlag

Kommissionens forslag til etablering af EFSI er fremsat med hjemmel artikel 172, 173,
175 stk. 3 og artikel 182, stk. 1 i Traktaten om den Europaeiske Unions Funktionsma-
de (TEUF). Forslaget skal vedtages af bade Europa-Parlamentet og Radet, jf. den
almindelige EU beslutningsprocedure.

Neerhedsprincippet

Kommissionen vurderer, at forslaget om etablering af EFSI er i overensstemmelse
med neaerhedsprincippet og at formalet med EFSI, herunder fremme af investeringerne
i EU og virksomheders adgang til finansiering, ikke i tilstreekkelig grad kan nas af med-
lemslandene pa egen hand, men bedre kan nas pa EU-niveau.

Regeringen er enig i, at forslaget er i overensstemmelse med naerhedsprincippet.



Europa-Parlamentets udtalelser

Europa-Parlamentets stgtter et styrket fokus i EU pa at fremme investeringer. Parla-
mentet statter generelt den af Kommissionen foresldede investeringsplan. Parlamen-
tet har endnu ikke fastlagt sin holdning til Kommissionens forslag til EFSI.

Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor

lkke relevant.

Statsfinansielle konsekvenser

Initiativer p& EU-niveau til at fremme investeringsaktiviteten i EU, som indebaerer an-
vendelse af offentlige midler under EU-budgettet, har statsfinansielle konsekvenser
via det danske EU-bidrag. Danmark finansierer ca. 2 pct. af udgifterne p&d EU's bud-
get. Ift. den foresldede samlede EU-garantiforpligtigelse via EU-budgettet p& 16 mia.
euro svarer det til en dansk garantistillelse via EU’s budget pa ca. 2,4 mia. kr.

Kommissionens foresldede investeringsplan, herunder etableringen af EFSI, vil kunne
have statsfinansielle konsekvenser. Potentielle statsfinansielle konsekvenser vil gene-
relt afhaenge af finansieringen af EFSI og af de investeringsprojekter og udfaldet her-
af, som iveerkseettes under EFSI.

Omprioriteringen af midler fra Horizon 2020 og Connecting Europe-faciliteten kan fare
til feerre EU-tilskud til danske forsknings- og infrastrukturprojekter, som typisk modta-
ger stgtte fra disse to budgetprogrammer. Det er uvist, hvorvidt dette kan modsvares
af nye investeringsprojekter afledt af EFSI.

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Initiativer til fremme af investeringerne i EU, herunder etablering af EFSI, vil kunne
have positive samfundsgkonomiske konsekvenser, i det omfang investeringerne bi-
drager til et hgjere og mere stabilt niveau af velstand og beskeeftigelse. Dette vil for
Danmark imidlertid ogsd afhaenge af finansieringen af investeringerne, herunder en
eventuel omprioritering af allerede allokerede EU-midler og virkningerne heraf.

Hgring

Sagen har ikke veeret i ekstern hgring.

Tidligere foreleeggelse for Folketingets Europaudvalg

Sagen om tiltag til fremme af investeringer i EU er forelagt Folketingets Europaudvalg
forud for ECOFIN d. 14. oktober og d. 9. december 2014. Sagen om Kommissionens
EFSI-forslag blev forelagt forud for ECOFIN d. 27. januar og d. 17. februar 2015.

Holdning

Regeringens holdning

Regeringen stgtter investeringsplanen for Europa, herunder etableringen af en euro-
peeisk fond for strategiske investeringer (EFSI), mhp. at fremme investeringer, veekst,
beskeeftigelse og konkurrenceevne i EU.

Regeringen kan generelt stgtte kompromisforslaget vedr. EFSI og kan stgtte den
enighed i Radet om formandskabets kompromisforslag, som der er lagt op til.

Regeringen stgtter, at EFSI har et klart fokus pa at understgtte private investeringer.



Regeringen stgtter de kriterier for udvaelgelse af projekter under EFSI, som kompro-
misforslaget leegger op til, herunder at disse projekter skal vaere konsistente med EU’s
politikker, er gkonomisk og teknisk holdbare, leverer merveerdi ift. eksisterende institu-
tioner og instrumenter, samt i videst mulige omfang sgger at mobilisere privat kapital.

Regeringen statter kompromisforslaget om, at Radet og Europa-Parlamentet efter en
evaluering og et evt. forslag fra Kommissionen, aktivt skal beslutte, om EFSI skal fort-
seette efter juni 2020. Regeringen kan i den forbindelse ogsa stgtte, at EU-garantien til
EIB kan genopfyldes i fire ar fra EFSI-forordningens ikrafttreedelse.

Regeringen statter kompromisforslaget om, at medlemslandene og andre tredjeparter
har mulighed for at yde direkte bidrag til EFSI, men ikke har mulighed for at opna
plads og stemmer i EFSI's bestyrelse. Regeringen finder det mest hensigtsmaessigt,
at det alene er Kommissionen og EIB, som sidder i EFSI’s bestyrelse.

Regeringen stgtter, at vaesentlige elementer vedr. EFSI fastleegges i forordningen,
hvor alle medlemslande deltager i drgftelserne, og preeciseres i EFSl-aftalen. Rege-
ringen statter desuden, at medlemslandene endosserer udkastet til EFSI-aftale, evt.
via en delegeret retsakt.

Regeringen kan stgtte kompromisforslaget om, at Horizon 2020 og Connecting Euro-
pa-faciliteten bidrager til finansieringen af EFSI. Dog bemeerkes, at finansieringen af
EFSI, herunder via Connecting Europe-faciliteten og Horizon 2020 kan have en raekke
uhensigtsmeessige konsekvenser. Erfaringer viser, at programmerne er forbundet med
stor EU-merveerdi. Regeringen laegger veegt pa, at de projekter som finansieres af
EFSI, ogsa er projekter med de formal, som oprindeligt var tilteenkt midlerne. Regerin-
gen er fortsat opmeerksom pa konsekvenserne af forslaget for de samlede midler i
Connecting Europe-faciliteten og Horizon 2020.

Regeringen stgtter etableringen af investeringsradgivningsorganet (EIAH). Der leeg-
ges vaegt pd, at bidraget til finansiering af EIAH fra EU-budgettet pa arligt 20 mio. euro
netop er et maksimum og at udnyttelse af dette loft vil afheenge af behovet. Det stat-
tes, at EIB lgbende evaluerer EIAH.

Regeringen stgtter, at Kommissionen og EIB opretter og vedligeholder en EU projekt
pipeline mhp. generel information til investorer om projekter. Det stgttes, at medlems-
landene kan veelge at bidrage hertil.

Andre landes holdning
Medlemslandene ventes at kunne stagtte kompromisforslaget om EFSI. Landene vur-
deres bredt at statte et fokus pa at genoprette investeringsniveauet i EU.



Dagsordenspunkt 2: Implementering af det styrkede banksamarbejde

KOM-nr. foreligger ikke.

Resumé

Kommissionen og evt. ECB ventes pa det kommende ECOFIN at orientere om status
for det styrkede banksamarbejde.

Orienteringen ventes isaer at dreje sig om status for etableringen af den faelles afvik-
lingsinstans, status for ratifikationen af den mellemstatslige aftale om den feelles afvik-
lingsfond samt status for national implementering af direktivet om genopretning og
afvikling af ngdlidende kreditinstitutter (BRRD).

Der er ikke lagt op til substansdrgftelser eller neermere beslutninger herom p& ECO-
FIN.

Baggrund og indhold

Den feelles tilsynsmekanisme er aktiveret pr. 4. november 2014. Dette skete efter
gennemfgrelsen af en omfattende sundhedsvurdering af de stgrste kreditinstitutter i
de deltagende lande.

Den feelles afviklingsmekanisme er aktuelt under opbygning. Radet har udpeget de
fem faste medlemmer af bestyrelsen i den feaelles afviklingsinstans, som ventes at
indtreede i deres position fra marts. Afviklingsinstansen vil fgrst kunne anvende afvik-
lingsveerktgjerne og den sektorfinansierede afviklingsfond fra 1. januar 2016. Indtil da
vil afviklingsinstansen pabegynde krisehdndteringsplanleegning for institutterne i de
deltagende lande (herunder udarbejdelse af afviklingsplaner).

Etableringen af den feelles afviklingsfond forudseetter national ratifikation af den mel-
lemstatslige aftale herom i de lande, der deltager i det styrkede banksamarbejde. Kun
fa lande har imidlertid endnu ratificeret den mellemstatslige aftale.

Den feelles afviklingsmekanisme bygger pa regelsaettet fra direktiv om genopretning
og afvikling af ngdlidende kreditinstitutter (BRRD), herunder de nationale afviklings-
myndigheder, som hvert land skal etablere i medfgr af direktivet, og som skal veere
repreesenterede i afviklingsinstansen. Fristen for national implementering af BRRD var
1. januar 2015, men kun fa lande har néet dette, herunder etableret deres nationale
afviklingsmyndigheder.

I Danmark blev to lovforslag om implementering af BRRD fremsat inden jul, og be-
handles aktuelt i Folketinget. BRRD forventes implementeret i Danmark medio 2015.

Hjemmelsgrundlag

lkke relevant.

Neerhedsprincippet

lkke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser

Europa-Parlamentet skal ikke udtale sig.



Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor

Orienteringen har ingen konsekvenser for geeldende dansk ret.

Statsfinansielle konsekvenser

Sagen har ingen direkte statsfinansielle konsekvenser.

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Sagen har ingen direkte samfundsgkonomiske konsekvenser i Danmark.

Hoaring

Sagen har ikke veeret i ekstern hgring i Danmark.

Tidligere foreleeggelse for Folketingets Europaudvalg

Sagen har ikke tidligere veeret forelagt for Folketingets Europaudvalg.

Holdning

Dansk holdning
Fra dansk side vil man tage statusorienteringen til efterretning.

Andre landes holdning

De gvrige lande ventes generelt at tage statusorienteringen til efterretning.
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Dagsordenspunkt 3: Bidrag til Det Europaeiske Rad 19.-20. marts 2015: lande-
specifikke gkonomiske analyser og de overordnede gkonomisk-politiske ret-
ningslinjer (BEPG)

KOM-nr. foreligger ikke.

Resumé

Pa ECOFIN den 10. marts 2015 ventes en praesentation af Kommissionens nye sam-
lede landespecifikke analyser under det europeeiske semester. Der ventes ligeledes
en praesentation af Kommissionens kommende forslag vedr. de overordnede gkono-
misk-politiske retningslinjer (BEPG). ECOFIN’s drgftelser er sammen med radskon-
klusionerne om vaekstundersggelsen vedtaget pa radsmgdet den 17. februar en del af
forberedelsen af DER den 19.-20. marts.

Der vil blive oversendt et supplerende samlenotat snarest muligt efter offentliggarel-
sen af Kommissionens samlede landespecifikke analyser.

Baggrund

Det Europaeiske Rad (DER) skal pa topmgdet 19.-20. marts 2015 vedtage konklusio-
ner med generelle gkonomisk-politiske retningslinjer til EU-landene pa baggrund af
Kommissionens arlige veekstundersggelse (Annual Growth Survey) og radskonklusio-
ner fra bl.a. ECOFIN. ECOFIN’s radskonklusioner vedr. veekstundersggelsen blev
vedtaget pa rddsmgdet den 17. februar 2015.

Som led i stramliningen af det europaeiske semester vil Kommissionen i &r som noget
nyt offentligare én samlet gkonomisk analyse og vurdering af hvert EU-land, som vil
indeholde vurderinger af landenes opfglgning pa sidste ars landespecifikke anbefalin-
ger og de dybdegaende analyser for de 16 lande, der blev udpeget i den seneste
varslingsrapport under makroubalanceproceduren. Danmark er i ar ikke blevet udpe-
get til en dybdegaende analyse. Den gkonomiske analyse for Danmark vil derfor pri-
meert fokusere pa opfglgningen pa de landespecifikke anbefalinger til Danmark.

EU-landene kan herefter tage hgjde for Kommissionens landespecifikke gkonomiske
analyser, nar de fremleegger deres stabilitets- og konvergensprogrammer og nationale
reformprogrammer inden udgangen af april.

Kommissionen ventes ligeledes at fremlaegge forslag vedr. de overordnede gkono-
misk-politiske retningslinjer (BEPG). De nuveerende BEPG, vedtaget 13. juli 2010,
udstikker falgende retningslinjer for EU’'s og EU-landenes gkonomiske politikker: 1)
Sikre de offentlige finansers kvalitet og holdbarhed, 2) Rette op p& makrogkonomiske
ubalancer, 3) Reducere ubalancerne i euroomradet, 4) Optimere stgtten til forskning,
udvikling og innovation, styrke videntrekanten (sammenhgengen mellem uddannelse,
forskning og innovation) og udnytte den digitale gkonomis potentiale, 5) Forbedre
ressourceeffektiviteten, 6) Forbedre erhvervsklimaet og forbrugernes situation og mo-
dernisere industrigrundlaget for at sikre et fuldt fungerende inde marked.

Indhold

ECOFIN ventes pa rddsmgdet d. 10 marts at tage Kommissionens praesentation af de
landespecifikke gkonomiske analyser til efterretning og drgfte Kommissionens kom-
mende udspil vedr. BEPG.

Der vil blive oversendt et supplerende samlenotat snarest muligt efter offentliggerel-
sen af Kommissionens samlede landespecifikke analyser.
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ECOFIN’s drgftelser vedr. de landespecifikke gkonomiske analyser og BEPG er
sammen med radskonklusionerne om veekstundersggelsen vedtaget pa radsmgdet
den 17. februar en del af forberedelsen af DER den 19.-20. marts.

De landespecifikke gkonomiske analyser vil sammen med EU-landenes stabilitets- og
konvergensprogrammer og nationale reformprogrammer, fremlagt inden udgangen af
april, danne grundlaget for Kommissionens forslag til landespecifikke anbefalinger,
som ventes vedtaget p4 ECOFIN den 19. juni.

Hjemmelsgrundlag

lkke relevant.

Neerhedsprincippet

Ikke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser

Europa-Parlamentet ventes ikke at udtale sig i sagen.

Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor

lkke relevant.

Statsfinansielle konsekvenser

lkke relevant.

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Det europzeiske semester og landenes efterfalgende implementering af national gko-
nomisk politik i lyset af Radets anbefalinger pa baggrund af medlemslandenes stabili-
tets- og konvergensprogrammer og nationale reformprogrammer vil kunne bidrage til
sikring af sunde og holdbare offentlige finanser samt velfungerende gkonomier i lan-
dene og generelt understgtte vaekst og beskeeftigelse i EU og i Danmark.

Hgring

lkke relevant.

Tidligere foreleeggelse for Folketingets Europaudvalg

Sagen har ikke tidligere veeret forelagt Folketingets Europaudvalg. Sager relateret til
det europaeiske semester, szerligt Kommissionens arlige vaekstundersggelse 2015 og
varslingsrapporten under makroubalanceproceduren for 2015, blev senest forelagt
Folketingets Europaudvalg forud for ECOFIN den 17. februar 2015.

Holdning

Dansk holdning

Regeringen ventes at tage praesentationen af de samlede gkonomiske vurderinger af
EU-landene og drgftelsen af udspillet vedr. de overordnede gkonomisk-politiske ret-
ningslinjer til efterretning.

Andre landes holdning
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De gvrige EU-landes holdning til de landespecifikke gkonomiske analyser og BEPG
kendes endnu ikke.
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Dagsordenspunkt 4: Implementering af Stabilitets- og Veekstpagten

KOM-nr. foreligger ikke.

Resumé

Kommissionen har sent den 25. februar offentligt meddelt sine hovedkonklusioner om
handteringen af centrale sager vedrgrende Stabilitets- og Veekstpagten. Kommissio-
nen har saledes annonceret et forslag om, at Frankrig far en revideret henstilling, hvor
fristen for at bringe underskuddet under 3 pct. af BNP forleenges med to ar fra 2015 til
2017, og at Belgien, Italien og Finland ud fra en samlet vurdering ikke far henstillinger,
selv om deres offentlige finanser umiddelbart ikke er pa linje med geeldsreglerne.

Derudover er det muligt at Kommissionen samtidig vil falge op pa situationen i de fti
andre lande med henstillinger (Cypern, Graekenland, Irland, Kroatien, Malta, Polen,
Portugal, Slovenien, Spanien og Storbritannien).

Der vil blive oversendt et supplerende samlenotat snarest muligt efter offentliggarel-
sen af Kommissionens konkrete udspil.

Baggrund

Eurolandene fremlage i oktober 2014 budgetplaner for 2015, som efterfglgende blev
vurderet af Kommissionen. Kommissionens vurdering pegede pa, at der var en risiko
for at budgetplanerne fra Frankrig, Belgien og Italien ikke levede op til Pagtens krav,
og man ville derfor foretage en ny vurdering i foraret 2015 i lyset af landenes endelige
finanslove og naermere specificerede strukturreformer.

Indhold

Kommissionens udspil angéende implementering af Stabilitets- og Vaekstpagten vil
vedrare handteringen af Frankrig, som allerede har en henstilling om at bringe det
offentlige underskud under 3 pct. af BNP senest i 2015. | Kommissionens forarsprog-
nose skgnnes underskuddet at udggre 4,1 pct. af BNP i 2015, og Frankrig ser dermed
ikke ud til at fa nedbragt underskuddet tilstreekkeligt til fristen. Kommissionen skal
vurdere, om Frankrig har sikret strukturelle budgetforbedringer pa linje med stram-
ningskravene i henstillingen, samtidig med at den gkonomiske udvikling har veeret
svagere end ventet pa tidspunktet for henstillingen, saledes at betingelserne er opfyldt
for at tildele en revideret henstilling med en forleenget frist og nye stramningskrav.

Udspillet vil ogsa vedrgre Belgien og Italien, som ikke har henstillinger, men som i
lyset af deres budgetplaner begge er i fare for at overtraede geeldsreglen, dvs. kravene
til geeldsreduktion for lande med bruttogeeld over 60 pct. af BNP, samt Finland, hvor
geelden ventes at overskride 60 pct. af BNP i 2015 og 2016.

Kommissionen har sent den 25. februar offentligt meddelt sine hovedkonklusioner om
handteringen af disse sager vedrgrende Stabilitets- og Veekstpagten. Kommissionen
har sdledes annonceret et forslag om, at Frankrig far en revideret henstilling, hvor
fristen for at bringe underskuddet under 3 pct. af BNP forleenges med to &r fra 2015 til
2017, og at Belgien, Italien og Finland ud fra en samlet vurdering ikke far henstillinger,
selv om deres offentlige finanser umiddelbart ikke er pa linje med geeldsreglerne..

Derudover er det muligt at Kommissionen samtidig vil felge op pa situationen i de ti

andre lande med henstillinger (Cypern, Graekenland, Irland, Kroatien, Malta, Polen,
Portugal, Slovenien, Spanien og Storbritannien).
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Der vil blive oversendt et supplerende samlenotat snarest muligt efter offentliggarel-
sen af Kommissionens konkrete udspil.

Hjemmelsgrundlag

EU’s procedure for uforholdsmaessigt store underskud har hjemmel i Traktatens artikel
126. Kommissionens forslag er begrundet i Stabilitets- og Veekstpagtens korrigerende
del, dvs. i Radets forordning (EF) nr. 1467/97, som senest revideret ved forordning
1177/2011. For sa vidt angar beslutninger vedr. eurolande vedtages disse af Radet
med kvalificeret flertal blandt eurolandene, jf. Traktatens artikel 136. Det land, som
beslutningen vedrgrer, har ikke selv har stemmeret. Beslutninger vedr. ikke-eurolande
vedtages med kvalificeret flertal blandt alle EU-lande, undtagen det land, som beslut-
ningen vedrgrer.

Neerhedsprincippet

lkke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser

lkke relevant

Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor

Sagen har ingen konsekvenser for dansk ret.

Statsfinansielle konsekvenser

Sagen har ingen direkte statsfinansielle konsekvenser.

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Sikring af sunde og holdbare offentlige finanser i EU-landene generelt, herunder efter-
levelse af landenes henstillinger og dermed lavere underskud, geeld og renter, vil un-
derstatte veekst og beskeeftigelse i Danmark.

Andre EU-landes konsolidering af de offentlige finanser har positive effekter pa den
langsigtede samlede gkonomiske udvikling i Europa, herunder tilliden til finanspolitik-
ken.

Hgring

lkke relevant.

Tidligere forelaeggelse for Folketingets Europaudvalg

Sager under dagsordenspunktet Implementering af Stabilitets- og Vaekstpagten er
Ilgbende forelagt Folketingets Europaudvalg forud for ECOFIN-mgderne. De aktuelle
sager er alle indledt og behandlet i perioden 2008-14.

Holdning

Regeringen laegger veegt pd, at EU-landene lever op til EU’s feelles regler om finans-
politik, herunder at landene efterlever deres konkrete henstillinger, sdledes at der sik-
res en sund gkonomisk udvikling i de enkelte lande og i EU som helhed, og der for-
hindres en ny eskalering af geeldskrisen.
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Dagordenspunkt 5: Proceduren for makrogkonomiske ubalancer

KOM(2014)904

Resumé

ECOFIN ventes d. 10. marts 2015 at drgfte Kommissionens dybdegaende analyser af
potentielle makrogkonomiske ubalancer og evt. drgfte og nye skridt i proceduren for
gkonomiske ubalancer. Kommissionen har sent den 25. februar offentligt meddelt sine
hovedkonklusioner om handteringen af centrale sager vedrarende makroubalance-
proceduren.

Baggrund og indhold

Kommissionen offentligger sine dybdegéende analyser under proceduren for makro-
pkonomiske ubalancer som led i det europaeiske semester 2015. Der er lavet dybde-
gaende analyser af 16 medlemslande: Kroatien, Italien, Slovenien, Irland, Spanien,
Frankrig, Ungarn, Belgien, Bulgarien, Tyskland, Nederlandene, Finland, Sverige, UK,
Portugal og Rumaenien. Disse lande blev udpeget til dybdegéende analyse i Kommis-
sionens varslingsrapport fra november 2014.

De dybdegédende analyser af de 16 udpegede lande vil veere en del af den samlede
@konomiske analyse og vurdering af hvert EU-land, og som ogsa vil indeholde vurde-
ringer af landenes opfalgning pa sidste ars landespecifikke anbefalinger (jf. seerskilt
dagsordenspunkt).

Danmark er i dette ars gennemfgrelse af makroubalanceproceduren ikke blevet udpe-
get til en dybdegaende analyse. Den gkonomiske analyse for Danmark vil derfor pri-
meert fokusere pa opfalgningen pa de landespecifikke anbefalinger til Danmark.

Kommissionens dybdegaende analyser kan give anledning til en konklusion om, at et
land ikke er pavirket af ubalancer, er pavirket af ubalancer, eller er pavirket af alvorlige
ubalancer (uforholdsmaessigt store ubalancer). | fgrstnaevnte tilfeelde vil der som ud-
gangspunkt ikke blive tale om yderligere skridt i proceduren. | sidstnaevnte to tilfeelde
kan Kommissionen fremseaette forslag om enten landespecifikke anbefalinger under
det europeeiske semester vedr. ubalancer eller forslag om en henstilling om korrektion
af alvorlige ubalancer.

Kommissionen har sent den 25. februar offentligt meddelt sine hovedkonklusioner om
handteringen af centrale sager vedrgrende makroubalanceproceduren. Kommissionen
har séledes annonceret en skaerpelse af proceduren for Frankrig og Bulgarien, der nu
vurderes at have alvorlige ubalancer, og for Tyskland, der har ubalancer, samt en
abning af makroubalanceproceduren for Portugal og Rumaenien og en aftrapning af
proceduren for Slovenien.

Kommissionen laegger op til, at der i maj 2015 skal tages stilling til henstillinger til
Frankrig og Kroatien (abning af makroubalanceprocedurens korrigerende del), som
Kommissionen vurderer, er pavirket af alvorlige ubalancer, efter en vurdering af disse
landes nationale reformprogrammer og stabilitets- og konvergensprogrammer.

ECOFIN ventes d. 10. marts 2015 at drgfte Kommissionens udspil.

Hjemmelsgrundlag

lkke relevant.
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Neerhedsprincippet

lkke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser

Europa-Parlamentet ventes ikke at udtale sig i sagen.

Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor

Ikke relevant.

Statsfinansielle konsekvenser

lkke relevant.

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Makroubalanceproceduren vil kunne have positive samfundsgkonomiske konsekven-
ser, i det omfang proceduren gennem en konsistent gennemfgrelse af reglerne bidra-
ger til at understgtte makrogkonomisk stabilitet og dermed beeredygtig veekst og be-
skeeftigelse i medlemslandene.

Hgring

lkke relevant.

Tidligere foreleeggelse for Folketingets Europaudvalg

Samlenotat vedr. Kommissionens varslingsrapport som led i det europeeiske semester
2015 er forelagt Folketingets Europaudvalg forud for ECOFIN 9. december 2014.

Holdning

Regeringens holdning

Regeringen forventer at kunne stgtte Kommissionens dybdegdende analyser og i
forleengelse heraf stgtte forslag til opfalgning herpd. Regeringen statter og leegger
veegt pa en troveerdig og konsistent gennemferelse af makroubalanceproceduren,
herunder at der tages videre skridt i proceduren i form af henstillinger til lande med
alvorlige ubalancer, nar det matte veere velbegrundet.

Andre landes holdning

Medlemslandene forventes generelt at kunne stgtte Kommissionens dybdegaende
analyser og forslag til opfelgning herpa.
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Dagsordenspunkt 6: Portugals fartidsindfrielse af IMF-lan
KOM-nr. foreligger ikke.

Resumé

De portugisiske myndigheder har meddelt, at man gnsker at fartidsindfri en del af det
lan, som er ydet af IMF som led i det internationale l&neprogram til Portugal i 2011-
2014.

En fertidig indfrielse af IMF-lanet alene forudseetter de @vrige langiveres accept, her-
under EU, som har ydet et lan pad 26 mia. EUR til Portugal gennem EU28-
lanefaciliteten EFSM (hvoraf 24,3 mia. blev udbetalt).

ECOFIN ventes i neer fremtid at treeffe beslutning om at imgdekomme det portugisiske
gnske.

Baggrund og indhold

| foraret 2011 blev der vedtaget et samlet lane- og tilpasningsprogram til Portugal pa i
alt 78 mia. EUR pa baggrund af Portugals tab af adgang til markedsfinansiering under
geeldskrisen. Lanene blev udbetalt over genopretningsprogrammets tidshorisont frem
til starten af 2014 betinget af Portugals lgbende tilfredsstillende implementering af
genopretningsprogrammet.

Som en del af finansieringen af laneprogrammet har IMF ydet et l1&n pa 23,7 mia. SDR
(ca. 26 mia. EUR), hvoraf 22,9 mia. SDR (ca. 25,1 mia. EUR) blev udbetalt. Hertil
kommer et lanebidrag fra EU28 via lanemekanismen EFSM p& 26 mia. EUR, hvoraf
24,3 mia. EUR blev udbetalt, samt et lanebidrag fra eurolandenes midlertidige lanefa-
cilitet EFSF pé 26 mia. EUR, som blev udbetalt i sin helhed.

Tabel 1

Sammensaetning af [Aneprogrammet til Portugal

Mia. euro Eurolande (EFSF) EU28 IMF | alt

Portugal (2011-14) 26,0 (26,0) 26,0 (24,3) 26,0 (25,1) 78,0 (75,4)

Anm.: Tallene angiver lanerammen. De udbetalte belob fremgar i parentes.
EFSF=European Financial Stability Facility
Kilde: Kommissionen, IMF

Portugal planleegger at fartidsindfri op til 11,5 mia. SDR (ca. 14 mia. EUR) af de 23,7
mia. SDR, som er ydet i lan fra IMF. Det skyldes, at renten pa lanet fra IMF er hgjere
end renterne pa lanene fra de @vrige internationale langivere (EU og euro-landene) og
hgjere end de renter Portugal aktuelt kan opna pa almindelige markedsvilkar.

Det fremgar af laneaftalerne med de gvrige langivere, at enhver fartidig indfrielse af
lan i udgangspunktet skal ske pro rata mellem de pageeldende langivere, saledes at
Portugal skal tilbagebetale alle Iangivere proportionalt. En fertidig indfrielse af IMF-
lanet alene forudsaetter saledes de gvrige langiveres accept.

Portugals delvise fartidsindfrielse af det dyrere lanebidrag fra IMF kan medvirke til at
lette Portugals samlede tilbagebetalingsbyrde sammenholdt med en situation, hvor
Portugal ikke delvist fartidsindfrier IMF-lanet, fordi dyrere IMF-lan erstattes med billi-
gere markedsfinansiering. Det er forventningen, at den lanefinansiering, der erstatter
IMF-lanet vil have mindst samme Igbetid som restlgbetiden p& IMF-lanene.
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En delvis fgrtidsindfrielse af IMF-lanebidraget alene vurderes at bidrage til genopret-
ningen af Portugals offentlige finanser og gkonomi, som var formalet med lanepro-
grammet. Det er aktuelt fortsat forventningen, at Portugal vil veere i stand til at tilbage-
betale de gvrige langivere som planlagt, og at en delvis fartidsindfrielse ikke i sig selv
gger risikoen for de gvrige 1an. Det haenger ogsa sammen med, at IMF-lanene er for-
anstillet de gvrige lanebidrag, og at den delvise fartidsindfrielse dermed fierner en
betydelig fordring pa Portugal, som er foranstillet de gvrige lan.

Idet lanebidraget fra IMF alene fertidsindfries delvist, forventes IMF’s involvering i
opfglgningen pa laneprogrammet at fortsaette som hidtil, herunder gennem fortsatte
regelmaessig missioner til Portugal.

Hjemmelsgrundlag

EFSM’s lanebidrag til det internationale laneprogram til Portugal er hjemlet i Radets
forordning 407/2010 af 11. maj 2010, der etablerer EFSM. Ifglge forordningen traeffer
Radet beslutning med kvalificeret flertal om ydelsen af lanet, de gkonomisk-politisk
betingelser for lanet samt efterfglgende sendringer heri.

Neerhedsprincippet

lkke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser

Europa-Parlamentet skal ikke udtale sig.

Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor

Sagen har ingen konsekvenser for geeldende dansk ret.

Statsfinansielle konsekvenser

lkke relevant.

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Sagen har ingen direkte samfundsgkonomiske konsekvenser i Danmark.

Hoaring

Sagen har ikke veeret i ekstern hgring i Danmark.

Tidligere forelaeggelse for Folketingets Europaudvalg

Sagen om Portugals fartidsindfrielse af IMF-Ian har ikke tidligere veeret forelagt for
Folketingets Europaudvalg.

Holdning

Dansk holdning

Fra dansk side stgttes en imgdekommelse af det portugisiske gnske, som vil bidrage
til at understatte Portugals geeldsholdbarhed og dermed den igangvaerende genopret-
ning af portugisisk gkonomi yderligere. Der vurderes i det konkrete tilfeelde ikke at
veere risici for EU28-lanet forbundet med fartidsindfrielsen af IMF-lanet.
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Der leegges i forlaengelse heraf ogsa veegt pa, at IMF’s involvering i programopfelg-
ning forventes at fortseette uzendret, og at det forventes, at den lanefinansiering, der
erstatter IMF-lanet vil have mindst samme lgbetid som restlgbetiden pa IMF-lanene,
saledes at fgrtidsindfrielsen ikke agger risikoen gennem en kortere gennemsnitlig lgbe-
tid af Portugals geeld.

Det forventes og forudseettes, at ogsa eurolandene vil acceptere Portugals gnske om
en delvis fartidsindfrielse af IMF-lanebidraget uden tilsvarende pro rata fartidsindfriel-
se for sa vidt angar lanet til Portugal fra eurolandenes lanefacilitet EFSF.

Andre landes holdning

Der ventes stgtte til at imgdekomme Portugals gnske, dog med forbehold for evt. nati-
onale parlamentariske processer i nogle lande.
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