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1. INDLEDNING

Retsgrundlaget for denne rapport er Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
2015/1017 af 25. juni 2015 om Den Europeiske Fond for Strategiske Investeringer, Det
Europziske Centrum for Investeringsradgivning og Den Europaiske Portal for
Investeringsprojekter og om endring af forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr.
1316/2013 — Den Europziske Fond for Strategiske Investeringer' (EFSI-forordningen).
Aftalen om forvaltning af EFSI og om indremmelse af EU-garantien (EFSI-aftalen) blev
undertegnet af Europa-Kommissionen og Den Europeiske Investeringsbank (EIB) den 22. juli
2015.

I henhold til EFSI-forordningens artikel 16, stk. 6, skal Kommissionen senest den 31. maj
hvert ar forelegge Europa-Parlamentet, Radet og Revisionsretten en arsrapport om
administrationen af garantifonden for EFSI ("EFSI-garantifonden™) i det foregaende
kalenderar, herunder en vurdering af malbelgbets tilstraekkelighed, af garantifondens starrelse
og af behovet for genopfyldning af den. Arsrapporten skal indeholde en oversigt over
garantifondens finansielle stilling ved udgangen af det foregaende kalenderar, de finansielle
stramme i det foregaende kalenderar savel som betydelige transaktioner og eventuelle
relevante oplysninger om de finansielle konti. Rapporten skal ogsa indeholde oplysninger om
finansforvaltningen af og resultaterne af og risiciene for fonden ved udgangen af det
foregaende kalenderar.

EFSI-forordningen fastsaetter ogsa i artikel 16, stk. 2, at EIB, nar det er hensigtsmaessigt i
samarbejde med Den Europeaiske Investeringsfond (EIF), skal afleegge en serskilt arsrapport
til Europa-Parlamentet og Radet om EIB's finansierings- og investeringsforanstaltninger, der
er omfattet af forordningen (EFSI-foranstaltninger), og at den skal offentliggares. EIB har
endnu ikke vedtaget arsrapporten for 2015.

2. OPERATIONEL KONTEKST

EU-garantien daekker finansierings- og investeringstransaktioner indgaet af EIB inden for
infrastruktur- og innovationsfeltet og af EIF inden for SMV-feltet. En del af disse
transaktioner er omfattet af EU's garanti, mens en del gennemfares pa EIB-Gruppens egen
risiko.

| 2015 blev der inden for rammerne af EFSI undertegnet transaktioner til et belgb af 3 mia.
EUR, der deekkede 19 medlemsstater, og heraf undertegnede EIB 10 transaktioner til et belgb
af 1,2 mia. EUR, mens EIF undertegnede 83 transaktioner til et belgb af 1,8 mia. EUR. Af
disse undertegnede transaktioner var 1 553 mio. EUR dakket af EU-garantien (1 155 mio.
EUR fra EIB og 398 mio. EUR fra EIF). Den samlede udestaende eksponering, der er dekket
af EU-garantien for sa vidt angar udbetalinger, var pa ca. 202 mio. EUR.

EIB og EIF har ansvaret for at vurdere og overvage risikoen forbundet med de enkelte
transaktioner og rapportere tilbage til Kommissionen og Revisionsretten i overensstemmelse
med EFSI-forordningens artikel 16, stk. 3, i marts 2016. Pa grundlag af denne rapportering vil
Kommissionen se nermere pa malbelgbets tilstreekkelighed og garantifondens starrelse.

| henhold til EFSI-forordningens artikel 16, stk. 2, skal arsrapporten til Europa-Parlamentet og
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Radet indeholde specifikke oplysninger om de samlede risici forbundet med de finansierings-
og investeringsforanstaltninger, som gennemfgres under EFSI, og om traek pa garantien.

I henhold til EFSI-forordningens artikel 12 skal garantifonden fungere som en
likviditetsstadpude, hvorfra garantibelgb udbetales til EIB ved treek pa EU-garantien. |
overensstemmelse med EFSI-aftalen mellem EU og EIB skal treek betales af garantifonden,
hvis de andrager mere end de midler, EIB rader over pa EFSI-kontoen. EFSI-kontoen, der
forvaltes af EIB, tjener til opkraevning af EU-indtegterne hidrgrende fra EFSI-garanterede
transaktioner og inddrevne belgb og, hvis den disponible saldo er tilstreekkelig, til betaling af
treek under EU-garantien.

Garantifonden tilfgres midler gradvist under hensyntagen til stigningen i EU-garantiens
eksponering.

Garantifondens midler forvaltes direkte af Kommissionen og investeres i overensstemmelse
med princippet om forsvarlig gkonomisk forvaltning og de relevante tilsynsregler.

3. REGNSKABER

Der var ingen midler i garantifonden pr. 31. december 2015. Fglgelig optreeder garantifonden
ikke i Den Europaiske Unions konsoliderede regnskab for 2015.

En fordring pa 1 399 423 EUR svarende til EU's nettoindtegter i 2015 fra EFSI-garanterede
transaktioner blev opfart i EU-regnskabet for 2015 og krediteret EFSI-kontoen i januar 2016.

EU's garantieksponering i forhold til udbetalinger af udestaende EFSI-transaktioner belgb sig
til 201 899 614 EUR pr. 31. december 2015 ud af det samlede maksimumsbelgbh pa
16 000 000 000 EUR, som garanteres af EU (artikel 11 i EFSI-forordningen). Belgbet pa
201 899 614 EUR er opfart som en eventualforpligtelse i noterne til arsregnskabet for 2015
for EU.

Veasentlige transaktioner

Der blev afsat en budgetbevilling pa 1,35 mia. EUR i 2015 for at tilfgre garantifonden kapital
i 2016 og 2017.

Det fremgar af kapitlet "uindfriede budgetforpligtelser, der endnu ikke er udgiftsfart" i
noterne til EU-regnskabet for 2015.

4, FORVALTNING AF GARANTIFONDEN 1 2015

Den 21. januar 2016 vedtog Kommissionen Decision C(2016)165 approving the asset
management guidelines of the guarantee fund of the European Fund for Strategic Investments
(ikke oversat til dansk).

Der var ingen midler i garantifonden pa noget tidspunkt i 2015. Den farste rapport om
garantifondens finansielle forvaltning, resultater og risici vil derfor blive fremlagt i 2017 for
aret 2016.



5. VURDERING AF MALBEL@BETS TILSTRAEKKELIGHED OG AF GARANTIFONDENS
STORRELSE

Ved udgangen af 2015 havde EIB undertegnet ti transaktioner med EFSI-garanti til et samlet
belgb af 1 155 mio. EUR, hvoraf 202 mio. EUR er udbetalt. Eventuelle tab som falge af disse
transaktioner vil blive dekket af EU-garantien i overensstemmelse med vilkarene i EFSI-
aftalen. Navnlig ydes EU-garantien inden for infrastruktur- og innovationsfeltet i form af en
sakaldt Portfolio First Loss Piece-dekning for EIB's geeldstransaktioner og i form af en
heldekkende garanti for egenkapitaltransaktioner/egenkapitallignende transaktioner, hvor EIB
pa egen risiko og pa pari passu-basis investerer samme ressourcer.

EIF undertegnede i 2015 transaktioner under EFSI's garanti til omkring 398 mio. EUR.
Eventuelle tab som fglge af disse transaktioner vil fgrst og fremmest blive daekket af
bidragene fra den sakaldte InnovFin-garanti for sma og mellemstore virksomheders facilitet
og COSME-lanegarantifaciliteten.

| henhold til EFSI-forordningen er malbelgbet for garantifonden sat til 50 % af de samlede
EU-garantiforpligtelser, som i gjeblikket er pd 16 mia. EUR. Pa grund af det relativt
begreensede antal undertegnelser og udbetalinger indtil udgangen af 2015 er der ikke
tilstreekkeligt grundlag for at vurdere malbelgbets tilstreekkelighed baseret pa faktiske
transaktioner. Den farste rapport om malbelgbets tilstreekkelighed og garantifondens starrelse
vil derfor blive fremlagt senest den 31. maj 2017 for aret 2016.

| henhold til EU's budget er der pa nuveerende tidspunkt planer om at overfgre omkring 500
mio. EUR til garantifonden i Igbet af 2016.

Eftersom portefgljen af EFSI-transaktioner forventes at vokse betydeligt med arene og i
betragtning af de budgetmaessige begrensninger i EFSI's programmeringsperiode vil
Kommissionen foretage mere detaljerede vurderinger pa et senere tidspunkt.
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