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BILAG
til
Forslag til Radets afgarelse
om den holdning, Unionen skal indtage i arbejdsgruppen for deltagerne i OECD-

arrangementet om offentligt stgttede eksportkreditter med hensyn til regler for
veerdiansettelse i henhold til markedsbenchmarks
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TILLAG

FORSLAG

24. MINIMUMSPRAMIESATSER FOR KREDITRISIKO
Deltagerne ma ikke opkraeve mindre end den relevante minimumspraemiesats (MPR) for kreditrisiko.

a) Den relevante MPR bestemmes af fglgende faktorer:
—  den relevante klassificering af landerisiko
- risikoperiodens leengde (dvs. risikohorisonten (Horizon of Risk — HOR))
—  debitors udvalgte kagberrisikokategori

—  deekningsprocent for politiske og kommercielle risici samt kvaliteten af ydede

offentlige eksportkreditter
— enhver anvendt teknik til lempelse af landerisikoen og
— enhver anvendt kreditforbedring i forbindelse med kaberrisiko.

b) MPR udtrykkes i % af kredittens hovedstol, som om premien blev opkraevet med sit fulde
belgb pa tidspunktet for det farste treek pa kreditten. Forklaringen pa, hvorledes MPR

beregnes, herunder den matematiske formel, gives i bilag IX.

C) Uanset destinationslandet fastsettes de preemiesatser, der opkraeves af deltagerne for

markedsbenchmarktransaktioner, dvs. som involverer debitorer/garanter

(dvs.

kreditrisikoenheder) i kategori O-lande, OECD-hgjindkomstlande og hgjindkomstlande i
euroomradet,” i hvert enkelt tilflde. Med henblik pa at sikre, at de opkraevede preemiesatser for
transaktioner, der omfatter debitorer og eventuelt garanter, i sadanne lande, ikke er lavere end
priserne pa det private marked, skal deltagerne overholde falgende procedurer under anvendelse

af indgaede aftaler for at omsette den relevante benchmarkpris til preemie:

1.  Nar en deltager yder offentlig stgtte som led i en syndikeret lanepakke, der er
opbygget som en transaktion af enten asset-backed-typen® eller som
projektfinansiering®, mé& den samlede omkostning ved den offentligt stettede del

Et lands status for s vidt angar: 1) om det er et hgjindkomstland (som defineret af Verdensbanken pa et

arligt grundlag pa basis af BNI pr. indbygger), 2) medlemskab af OECD og 3) deltagelse i euroomradet,
revideres arligt. Udpegelsen af et land i henhold til artikel 25, litra c), som et OECD-hgjindkomstland eller et
hgjindkomstland i euroomradet samt tilbagetraekning af en sddan udpegelse sker farst, nar et lands
indkomstklassificering (hgjindkomstland eller andet) er forblevet uaendret i to pa hinanden falgende ar. En
@ndring i et lands udpegelse som et OECD-hgjindkomstland eller et hgjindkomstland i euroomradet samt
tilbagetreekning af en sadan udpegelse i forbindelse med en &ndring i OECD-medlemskab eller deltagelse i

euroomradet sker straks pa tidspunktet for den arlige revision af landenes status.

For at blive Kklassificeret som en transaktion af asset-backed-typen skal der veere en sarligt hgjt prioriteret

sikkerhedsstillelse i det finansierede aktiv og i tilfeelde af en leasingstruktur: overdragelse og/eller serligt

hgjt prioriteret sikkerhedsstillelse i forbindelse med leasingbetalingerne.

grundlaeggende kriterier, der er fastlagt i tilleeg 1 til bilag VI i arrangementet.

For at blive Kklassificeret som en projektfinansieringstransaktion skal transaktionen opfylde de
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ikke veere mindre end de samlede omkostninger, som opkraeves af de(n)
kommercielle markedsdeltager(e) i syndikatet, eller den praemie, der opkraeves ma
ikke veere mindre end den, som opkreves af de(n) kommercielle
markedsdeltager(e). For at blive klassificeret som en syndikeret lanepakke skal
falgende betingelser veere opfyldt:

— Mindst 25 %* af syndikatet er kommercielle markedslan/-garantier uden
nogen bilateral eller multilateral stotte (f.eks. ECA, DFI, IFI eller MDB)>,
hvor alle parter i finansieringen er pa lige fod med hensyn til alle finansielle
betingelser og vilkar, herunder sikkerhedspakke og

— De finansielle betingelser og vilkar for transaktionen er helt i
overensstemmelse med arrangementet som &ndret ved disse bestemmelser
for fastsettelse af markedsbenchmarks i syndikerede lanetransaktioner.

2. For alle gvrige markedsbenchmarktransaktioner galder fglgende procedurer:

- Deltagerne skal fastsette den praemiesats, som skal anvendes, ved hjelp af
benchmarking mod et eller flere af de markedsbenchmarks, der er omhandlet i bilag
X, idet de tager hgjde for tilgengeligheden af markedsoplysninger samt den
underliggende transaktions egenskaber og velger de(t) benchmark(s), der
synes bedst tilpasset den pagaeldende transaktion.

—  Ved fastseettelsen af premiesatsen skal en deltager bestemme en
risikovurdering for debitor, herunder om debitor er vurderet af et akkrediteret
kreditvurderingsbureau® (Credit Rating Agency, CRA). En deltager kan
fastsatte en vurdering et niveau bedre (pa den akkrediterede CRA-skala) end
den, der gives af et akkrediteret CRA’. Hvis der ikke foreligger en
akkrediteret CRA-vurdering, ma risikoklassificeringen ikke overstige (veere
gunstigere end) CRA-vurderingen af den stat, hvor debitoren/garanten har sit
hjemsted, med mere end to niveauer. Nar en deltager Kklassificerer
debitoren/garanten som bedre end den bedste vurdering fra et akkrediteret
CRA, eller hvis der ikke foreligger en akkrediteret CRA-vurdering, nar en
deltager klassificerer en transaktion som CC2 eller bedre, eller et
kreditvurderingsbogstav svarende til AAA til A- eller svarende til eller
gunstigere vurdering end den bedste akkrediterede CRA-vurdering for den
stat, hvor debitoren/garanten har sit hjemsted, skal deltageren pa forhand give
meddelelse herom i henhold til artikel 48.

Uanset denne terskel finder de relevante bestemmelser for deltagelse i kommercielle minimumslan til
transaktioner i markedsbenchmarklande, som benytter betingelserne i bilag VV (jernbane) eller bilag VI
(projektfinansiering), anvendelse ifglge de pageeldende bilag.

Denne del af 25 %-kriteriet kan opfyldes, nar den ikkepekuniere betalingsdel af en transaktion, som
involverer en enkelt bank, der modtager ECA-dakning, omfatter en udaekket del pa mindst 25 %. Sadanne
transaktioner skal opfylde alle de gvrige kriterier i afsnit 1, herunder pari passu-bestemmelserne i dette led.
Sekretariatet skal udarbejde og vedligeholde en liste over sddanne akkrediterede kreditvurderingsbureauer.
Nar debitoren/garanten vurderes af mere end ét akkrediteret CRA, er CRA-vurderingen den bedste
tilgeengelige kreditvurdering vedrgrende udenlandsk valuta pa et ikke-efterstillet, usikret grundlag for debitor
(eller garant).
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d)

9)

h)

- Uanset ovenstaende skal deltagerne opkraeve en premiesats, som ikke er
lavere end den tilsvarende premie fastsat efter TCMB-modellen (under
hensyntagen til markedsbenchmarks i en hel konjunkturcyklus) pa grundlag af
risikoklassificeringen og transaktionens lgbetid, medmindre markedsbenchmarket er
afledt af en navnespecifik eller forretningsmaessigt forbundet enhed (i) obligation fra
det sekundzre marked eller (ii) credit default swap (CDS). En deltager, som
opkraver en lavere preemiesats end den tilsvarende preemie bestemt efter TCMB-
modellen baseret pd den akkrediterede CRA-vurdering af det navnespecifikke
markedsbenchmark®, skal pa forhand give meddelelse herom i henhold til artikel 48.

For landene med den "hgjeste risiko" i kategori 7 opkreeves der principielt preemiesatser, som er
hgjere end de MPR, der er beregnet for denne kategori; disse premiesatser bestemmes af den
deltager, der yder offentlig statte.

Ved beregningen af MPR for en transaktion er den relevante klassificering af landerisiko
klassificeringen af debitors hjemland, og den relevante Klassificering af kaberrisiko er
klassificeringen af debitor®, medmindre:

— en tredjepart, der er kreditveerdig i henseende til den garanterede geelds starrelse,
stiller sikkerhed i form af en garanti, der er uigenkaldelig, ubetinget, disponibel
efter pakrav og retligt gyldig, og som kan realiseres, for den samlede
tilbagebetalingsforpligtelse for gelden i hele kredittens Igbetid. Er der tale om en
garanti fra tredjepart, kan en deltager velge at anvende Kklassificeringen af
landerisiko for det land, hvor garanten er beliggende, og keberrisikoen i den
kategori, hvor garanten befinder sig™ eller

— en multilateral eller regional institution som omhandlet i artikel 28 enten optreeder
som lantager eller garant for transaktionen, i hvilket tilfeelde den relevante
klassificering af landerisiko og keberrisikokategori kan veere klassificeringen af
den pagaldende multilaterale eller regionale institution.

Kriterierne og betingelserne for anvendelsen af garanti fra tredjepart ifelge de situationer, der er
beskrevet i farste og andet led i litra e) ovenfor, er fastsat i bilag XI.

Det HOR-kriterium, der anvendes til beregning af en MPR, er halvdelen af udbetalingsperioden
plus den samlede Igbetid og forudsetter en jevn afdragsprofil for eksportkreditten, dvs.
tilbagebetaling i lige store halvarlige afdrag af hovedstol plus renters rente begyndende seks
maneder efter kredittens begyndelsestidspunkt. For eksportkreditter med ikke-standardiserede
afdragsprofiler beregnes den tilsvarende lgbetid (udtrykt ved lige store halvarlige rater) ved hjaelp
af fglgende formel: tilsvarende lgbetid = (vaegtet gennemsnitlig lgbetid - 0,25) / 0,5.

En deltager, der valger at anvende en MPR i forbindelse med en garanti fra en tredjepart, der
befinder sig i et andet land end debitors, skal give forudgaende underretning i henhold til artikel

10

| tilfeelde af at den relevante navnespecifikke markedsprisenhed ikke er vurderet af et akkrediteret CRA, skal
markedsprisen anses for at ligge under den tilsvarende TCMB-sats og skal vere omfattet af

forhandsmeddelelse i henhold til artikel 48.

De praemiesatser, der opkraeves for transaktioner med garanti fra tredjepart fra en debitor i et OECD-
hgjindkomstland eller et hgjindkomstland i euroomradet, er underlagt de krav, som er fastlagt i artikel 24,
litra ).

Er der tale om en garanti fra tredjepart, skal den relevante Kklassificering af landerisiko og
kaberrisikokategori vedrgre den samme enhed, dvs. enten kreditor eller garant.
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a)

b)

47. En deltager, der valger at anvende en MPR i forbindelse med en multilateral eller regional
institution, der agerer som garant, skal give forudgaende underretning i henhold til artikel 48.

KLASSIFICERING AF LANDERISIKO

Med undtagelse af OECD-hgjindkomstlande og hgjindkomstlande i euroomradet klassificeres lande pa
grundlag af sandsynligheden for, at de betaler renter og afdrag pa deres eksterne geeld (dvs.
landekreditrisiko).

Landerisikoen har fglgende fem elementer:

almindeligt moratorium for tilbagebetalinger dekreteret af debitorens/garantens
regering eller af det organ i det pageldende land, som formidler tilbagebetalingen

politiske begivenheder og/eller gkonomiske vanskeligheder uden for den
underrettende  deltagers hjemland eller lovgivningsmaessige/administrative
foranstaltninger truffet uden for den underrettende deltagers hjemland, safremt
disse forhindrer eller forsinker overfgrslen af betalinger vedrgrende kreditten

retlige bestemmelser i debitorens/garantens land gaende ud pa, at tilbagebetalinger
i lokal valuta er en gyldig indlgsning af geelden, uanset at sadanne tilbagebetalinger
som fglge af svingninger i valutakurserne ved omregning til lanevalutaen ikke
leengere daekker geeldens starrelse ved overfarslen af betalingerne

alle andre foranstaltninger eller afggrelser truffet af et fremmed lands regering, som
forhindrer tilbagebetaling i forbindelse med en kredit og

tilfelde af force majeure uden for den underrettende deltagers hjemland sasom Kkrig
(herunder borgerkrig), ekspropriation, revolution, oprgr, civile uroligheder, orkaner,
oversvgmmelser, jordskelv, vulkanudbrud, flodbglger og kernekraftulykker.

Landene Klassificeres i én af otte landerisikokategorier (O til 7). Der er beregnet MPR for kategori
1 til 7, men ikke for kategori 0, fordi landerisikoen anses for at veere ubetydelig for landene i
denne kategori. Kreditrisiko i forbindelse med transaktioner i kategori O-lande er hovedsageligt
forbundet med risikoen ved debitoren/garanten.

Klassificeringen af lande! sker ved hjeelp af klassificeringsmetoden for landerisici, som bestar

af:

Vurderingsmodellen for landerisici (modellen), der giver en kvantitativ vurdering af
landekreditrisikoen, som for hvert land baseres pa tre grupper risikoindikatorer:
deltagernes erfaringer med betalinger, den finansielle situation og den gkonomiske
situation. Modellens metode omfatter forskellige trin, herunder en vurdering af de tre
grupper risikoindikatorer, og en sammenstilling og fleksibel veegtning af
risikoindikatorgrupperne.

Den kvalitative vurdering af modellens resultater, der foregar for hvert land for sig med
henblik pa at medtage den politiske risiko og/eller andre risikofaktorer, som helt eller

11

DA

Af administrative arsager Kklassificeres visse lande, som er berettiget til at blive klassificeret i en af de otte
landerisikokategorier, ikke, hvis de som hovedregel ikke modtager offentligt stettede eksportkreditter. For
sddanne ikke-klassificerede lande kan deltagerne frit anvende den landerisikoklassificering, de finder
passende.
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delvis falder uden for modellen. Dette kan i pakommende tilfeelde fare til en justering af
den kvantitative models vurdering ved den endelige vurdering af landekreditrisikoen.

d) Landerisikoklassificeringerne overvages lgbende og revideres mindst én gang arligt, og
sekretariatet giver gjeblikkeligt meddelelse om &ndringer som falge af klassificeringsmetoden
for landerisici. Nar et land omklassificeres til en lavere eller hgjere landerisikokategori, opkreever
deltagerne senest fem arbejdsdage efter, at omklassificeringen er blevet meddelt af sekretariatet,
preemiesatser pa eller over de MPR, der knytter sig til den nye landerisikokategori.

e) Sekretariatet offentliggar landerisikoklassificeringerne.
26. VURDERING AF RISICI FORBUNDET MED SUVERZAN KREDIT
a) For alle lande klassificeret ved hjeelp af klassificeringsmetoden for landerisici i henhold til artikel

25, litra d), vurderes risikoen ved den statslige lantager med henblik pa, undtagelsesvist, at
identificere de statslige enheder:

- der ikke er debitorer med den laveste risiko i landet
- hvis kreditrisiko er betydeligt hgjere end landerisikoen.

b) Identificeringen af de statslige lantagere, der opfylder kriterierne i litra a) ovenfor, skal foretages
i overensstemmelse med vurderingsmetoden for risici forbundet med statslige lantagere, der er
udarbejdet og vedtaget af deltagerne.

C) Listen over de statslige lantagere, der er identificeret som opfyldende kriterierne i litra a) ovenfor,
overvages lgbende og revideres mindst én gang arligt, og sekretariatet giver gjeblikkeligt
meddelelse om a&ndringer som faglge af vurderingsmetoden for risici forbundet med statslige
lantagere.

d) Listen over de statslige lantagere, der er identificeret i litra b ovenfor, offentliggeres af
sekretariatet.

27. KLASSIFICERING AF KBERRISIKO

Debitorer og, i pakommende tilfelde, garanter i lande Kklassificeret i landerisikokategori 1-7 skal
klassificeres i en af de keberrisikokategorier, der er fastlagt for debitorens/garantens land*. Modellen for
kaberrisikokategorier, hvori debitorer og garanter skal klassificeres, findes i bilag IX. Kvalitative
beskrivelser af kaberrisikokategorier findes i bilag XII.

a) Klassificering af kaberrisikokategori skal baseres pa den foranstillede, usikrede kreditvurdering
af debitoren/garanten som fastsat af deltageren.

b) Uanset litra a), ovenfor kan transaktioner, der stettes ifglge vilkarene og betingelserne i bilag VI,
og transaktioner med en kreditvaerdi pa 5 mio. SDR eller derunder klassificeres pa grundlag af
hver enkelt transaktion, dvs. efter anvendelse af en hvilken som helst kreditforbedring i
forbindelse med kaberrisiko. Dog er sadanne transaktioner, ligegyldigt hvorledes de er
klassificeret, ikke berettiget til nedslag ved anvendelse af kreditforbedring i forbindelse med
kaberrisiko.

C) Statslige debitorer og garanter klassificeres i kaberrisikokategorien SOV/CCO.

12 Reglerne for Kklassificering af keobere skal forstds saledes, at de fastsetter den mest fordelagtige

klassificering, der kan anvendes, f.eks. kan en statslig kagber gives en mindre fordelagtig klassificering af
kaberrisiko.
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d) Undtagelsesvis kan ikkestatslige debitorer og garanter klassificeres i kaberrisikokategorien
"bedre end statslig" (SOV+)13, safremt:

—  debitoren/garanten har en kreditvurdering vedrgrende udenlandsk valuta fra et
akkrediteret CRA, der er bedre end kreditvurderingen vedrerende udenlandsk
valuta (fra samme CRA) for deres respektive statslige lantager, eller

- debitoren/garanten er beliggende i et land, hvor risikoen forbundet med en statslig
lantager er identificeret som veerende betydeligt hgjere end landerisikoen.

e) Deltagerne skal give forudgaende underretning i henhold til artikel 48 for transaktioner:

— med en ikkestatslig debitor/garant, safremt praemien, der opkraves, er mindre end
premien fastsat i kaberrisikokategori CC1, dvs. CCO eller SOV+

- med en ikkestatslig debitor/garant, hvor kreditveaerdien er over 5 mio. SDR, safremt
en deltager vurderer en kgberrisiko for en ikkestatslig debitor/garant, der er
vurderet af et akkrediteret kreditvurderingsbureau, og den vurderede kaberrisiko er
bedre end den akkrediterede CRA-vurdering™.

e) | tilfelde af konkurrence om en specifik transaktion, hvorved debitoren/garanten er blevet
klassificeret i forskellige kaberrisikokategorier af konkurrerende deltagere, skal de konkurrerende
deltagere forsgge at opna en falles klassificering af kaberrisiko. Hvis der ikke kan opnas enighed
om en falles klassificering, udelukkes den eller de deltagere, der har Kklassificeret
debitoren/garanten i en hgjere klassificering af kgberrisiko, dog ikke fra at anvende den lavere
klassificering af kaberrisiko.

28. KLASSIFICERING AF MULTILATERALE OG REGIONALE INSTITUTIONER

Multilaterale og regionale institutioner klassificeres i en af de otte landerisikokategorier (0—7)15 0g
revideres i paAkommende tilfelde. Sekretariatet offentligger sadanne relevante klassificeringer.

29. OFFENTLIG EKSPORTKREDITDAKNING: PROCENTSATS OG KVALITET

MPR differentieres for at tage hensyn til eksportkreditprodukternes forskellige kvalitet og deltagernes
forskellige daekningsprocent som omhandlet i bilag IX. Differentieringen ses ud fra eksportarens
synsvinkel (dvs. tager sigte pa at neutralisere den konkurrencemassige virkning af de kvalitative forskelle
mellem de produkter, der tilbydes eksportgren/den finansielle institution).

a) Kvaliteten af et eksportkreditprodukt afhaenger af, om produktet er forsikring, sikkerhedsstillelse
eller direkte kredit/finansiering, og — for forsikringsprodukternes vedkommende — om renten er
daekket i karenstiden (dvs. perioden mellem forfaldsdatoen for debitorens betaling og den dato,
pa hvilken forsikreren skal yde eksportgren/den finansielle institution erstatning) uden
ekstrapraemie.

b) Alle eksisterende eksportkreditprodukter, som tilbydes af deltagerne, klassificeres i en af
fglgende tre produktkategorier:

3 De MPR, der tilknyttes kaberrisikokategorien "bedre end statslig” (SOV+) er 10 % lavere end de MPR, der
tilknyttes kaberrisikokategorien (CCO) for statslige lantagere.

Er en ikkestatslig lantager vurderet af mere end ét akkrediteret kreditvurderingsbureau, kraeves der kun
underretning, safremt kaberrisikovurderingen er gunstigere end den gunstigste CRA-vurdering.

Hvad angar keberrisiko, klassificeres multilaterale og regionale institutioner i kaberrisikokategori SOV/CCO.

7 DA
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b)

31.

b)

d)

- produkter under standard, dvs. forsikring uden daekning af rente i karenstiden og
forsikring med daekning af rente i karenstiden mod en passende ekstrapraemie

—  standardprodukter, dvs. forsikring med daekning af rente i karenstiden uden en
passende ekstrapreemie og direkte kredit/finansiering og

—  produkter over standard, dvs. garantier.

TEKNIKKER TIL LEMPELSE AF LANDERISIKOEN

Deltagerne kan anvende fglgende teknikker til lempelse af landerisikoen, hvis specifikke
anvendelse er anfgrt i bilag XIII:

- "Offshore Future Flow Structure Combined with Offshore Escrow Account"

- Finansiering i lokal valuta

En deltager, der anvender en MPR, som afspejler brugen af lempelse af landerisikoen, skal give
forudgaende underretning i henhold til artikel 47.

KREDITFORBEDRINGER | FORBINDELSE MED KZBERRISIKO

Deltagerne kan anvende falgende kreditforbedringer i forbindelse med kaberrisiko, der muligger
anvendelse af en kreditforbedringsfaktor stgrre end 0:

- overdragelse af kontraktprovenu eller indtaegter
- aktivbaseret sikkerhed

- sikkerhed i anlaegsaktiver

- sparret konto

Definitioner af kreditforbedringer i forbindelse med keberrisiko og maksimumsverdier for
kreditforbedringsfaktorer er angivet i bilag XIII.

Kreditforbedringer i forbindelse med kaberrisiko ma udelukkende anvendes i kombination med
falgende restriktioner:

- Den maksimale kreditforbedringsfaktor, der kan opnas ved anvendelse af
kreditforbedringer i forbindelse med kaberrisiko, er 0,35.

- "Aktivbaseret sikkerhed" og "sikkerhed i anlegsaktiver" kan ikke anvendes sammen i
forbindelse med én transaktion.

- Safremt den relevante klassificering af landerisiko er blevet forbedret ved hjelp af
"Offshore Future Flow Structure Combined with Offshore Escrow Account”, kan
kreditforbedringer i forbindelse med keberrisiko ikke anvendes.

For transaktioner, der involverer markedsbenchmarksdebitorer kan fglgende nedslag anvendes pa
en risikopreemie, som er afledt af ikke-efterstillede, usikrede, navnespecifikke CDS og
obligationsmarkedsbenchmarks eller TCMB-modellen:

- for aktivbaseret sikkerhed: et nedslag pa hgjst 15 %
- for sikkerhed i anlegsaktiver: et nedslag pa hgjst 10 %
— for sparret konto (konto for rente- og afdragsbetalinger): et nedslag pa hgjst 10 % og
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32.

b)

- for en kombination af kreditforbedringsfaktorer i alt: et nedslag pa hgjst 25 %.

Deltagerne skal give forudgaende underretning i henhold til artikel 48 for transaktioner med en
ikkestatslig debitor/garant for en kredit pa over 5 mio. SDR, hvis kreditforbedringer i forbindelse
med keberrisiko medfgrer anvendelse af en kreditforbedringsfaktor pa over 0, eller nar der
anvendes kreditforbedringer i en markedsbenchmarktransaktion, der medferer veerdiansettelser
under den tilsvarende MPR, som er bestemt efter TCMB-modellen .

REVISION AF GYLDIGHEDEN AF MINIMUMSPRAMIESATSERNE
FOR KREDITRISIKO

For at vurdere relevansen af MPR og om forngdent muliggere justeringer i opadgaende eller
nedadgéaende retning ber der parallelt anvendes premiefeedbackveerktgjer ("Premium Feedback
Tools" — PFT) til regelmassig overvagning og justering af MPR.

PFT skal vurdere relevansen af MPR bade i forhold til den faktiske erfaring gjort af de
institutioner, der har ydet offentlige eksportkreditter, og oplysninger fra det private marked om
veerdiansattelse af kreditrisiko.

En omfattende revision af alle aspekter ved premiereglerne i arrangementet skal foretages med
serlig veegt pa reglerne for veerdiansattelse i henhold til markedsbenchmarks senest den 31.
december 2018.

FORHANDSMEDDELELSE

En deltager skal i overensstemmelse med bilag VIII underrette alle gvrige deltagere mindst
10 kalenderdage, fer denne indgar en forpligtelse, hvis denne agter:

1)  atyde statte i henhold til artikel 10, litra d), nr. 3)

2) at stette en lgbetid pa over fem ar til et land i kategori |
3)  atyde statte i henhold til artikel 13, litra a)

4)  atyde stotte i henhold til artikel 14, litra d)

5) at anvende en premiesats ifglge bestemmelserne i artikel 24, litra c), nr. 1, ved
deltagelse som en del af en syndikeret lanepakke

6) at klassificere debitoren/garanten i en markedsbenchmarktransaktion som bedre
end den bedste vurdering fra et akkrediteret CRA, eller hvis der ikke foreligger en
akkrediteret CRA-vurdering, klassificere en transaktion som CC2 eller bedre, eller
et kreditvurderingsbogstav svarende til AAA til A- eller svarende til eller
gunstigere end den bedste akkrediterede CRA-vurdering for den stat, hvor
debitoren/garanten har sit hjemsted.

7)  at anvende en lavere preemiesats end den tilsvarende premie bestemt efter TCMB-
modellen i henhold til tredje led i artikel 24, litra c), nr. 2.

8) at anvende en praemiesats i henhold til artikel 24, litra e), andet led, hvorved den
relevante klassificering af landerisiko og keberrisikokategori anvendt til at beregne
MPR er bestemt af en multilateral eller regional institutions involvering som
debitor eller garant
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b)

9) at anvende en premiesats i henhold til artikel 27, litra e), hvorved den udvalgte
keberrisikokategori anvendt til at beregne MPR for en transaktion:

- med en ikkestatslig debitor/garant er under CC1 (dvs. CCO eller SOV+)

— med en ikkestatslig debitor/garant, hvis kredit er pa over 5 mio. SDR, er
bedre end den akkrediterede CRA-vurdering

10) at anvende en praemiesats i henhold til artikel 31, litra a), hvorved anvendelsen af
kreditforbedringer i forbindelse med kaberrisiko, medferer anvendelse af en
kreditforbedringsfaktor starre end 0, eller nar der anvendes kreditforbedringer i en
markedsbenchmarktransaktion, der medfarer veerdiansettelser under de tilsvarende
MPR, der er bestemt efter TCMB-modellen.

11) at yde statte i henhold til artikel 8, litra a), i bilag 11

12) at yde statte i henhold til artikel 10, litra a), nr. 1), i bilag IV
13) at yde statte i henhold til artikel 5, litra b), i bilag V

14) at yde statte i henhold til artikel 4, litra a), i bilag VI.

Andrer eller frafalder den initiativtagende deltager sin hensigt om at yde stette til en sadan
transaktion, underretter denne straks alle gvrige deltagere herom.
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BILAG VIII: OPLYSNINGER, DER SKAL AFGIVES | FORBINDELSE MED
UNDERRETNINGER

Oplysningerne i afsnit | nedenfor skal indgives i forbindelse med alle underretninger i henhold til
arrangementet (og bilagene dertil). Derudover afgives i givet fald de oplysninger, der er anfort i
afsnit 11, med henblik pa den pagaldende type underretning.

l. OPLYSNINGER, DER SKAL AFGIVES | FORBINDELSE MED ALLE
UNDERRETNINGER

a)  Grundlaeggende oplysninger
1. Underrettende land

2. Underretningsdato

3. Navn pa underrettende myndighed/organ

4.  Referencenummer

5. Oprindelig underretning eller revision af tidligere underretning (i givet fald
revisionsnummer)

6.  Tranchenummer (hvis relevant)

7. Kreditlinjens referencenummer (hvis relevant)

8.  Den eller de artikler i arrangementet, i henhold til hvilken underretningen
finder sted

9.  Underretningens referencenummer (hvis relevant)
10. Beskrivelse af stotte, der matches (hvis relevant)
11. Bestemmelsesland
b)  Oplysninger om kgber/lantager/garant
12.  Kagbers land.
13. Kgbers navn
14. Kabers beliggenhed
15. Kagbers status
16. Lantagers land (safremt det ikke er det samme som kgberens)
17. Lantagers land (safremt det ikke er det samme som kgberens)
18. Lantagers beliggenhed (safremt den ikke er den samme som kgberens)
19. Lantagers status (safremt den ikke er den samme som kgberens)
20. Garantens land (hvis relevant)
21. Garantens navn (hvis relevant)
22. Garantens beliggenhed (hvis relevant)
23. Garantens status (hvis relevant)
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c)

d)

Oplysninger om de eksporterede varer og/eller tjenesteydelser og projektet

24.
25.
26.
217.
28.
29.

Beskrivelse af de eksporterede varer og/eller tjenesteydelser
Beskrivelse af projektet (hvis relevant)

Projektets beliggenhed (hvis relevant)

Sidste frist for bud (hvis relevant)

Kreditlinjens udlgbsdato (hvis relevant)

Veardien af den eller de stgttede kontrakt(er), enten den faktiske veerdi (for
alle kreditlinjer og projektfinansieringstransaktioner eller for alle
enkeltstaende transaktioner pa frivilligt grundlag) eller veerdien i
overensstemmelse med folgende skala, udtrykt i mio. serlige
treekningsrettigheder (SDR):

Kategori Fra Til
l: 0 1
I 1 2
I"ni: 2 3
IV: 3 5
V: 5 7

VI: 7 10
VII. 10 20
VIII: 20 40
IX: 40 80
X: 80 120
XI: 120 160
XIl: 160 200
XIII: 200 240
XIV: 240 280
XV: 280 *

Angiv antallet i multipla af 40 mio. SDR over 280 mio. SDR, f.eks. angives 410 mio. SDR som
kategori XV+3.

30.

Valuta, der anvendes i den eller de pageeldende kontrakt(er)

Finansielle betingelser og vilkar for offentlig eksportkreditstette

31.

32.
33.

Kreditvaerdi: den faktiske veerdi for underretninger, der involverer kreditlinjer
og projektfinansieringstransaktioner, eller for alle enkeltstaende transaktioner
pa frivilligt grundlag eller i overensstemmelse med SDR-skalaen.

Kredittens valuta
Kontant udbetaling (udtrykt i % af de stgttede kontrakters samlede veerdi)
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34. Lokale omkostninger (udtrykt i % af de stettede kontrakters samlede veerdi)

35. Kredittens begyndelsestidspunkt og angivelse af, hvilket underpunkt i
artikel 10 der finder anvendelse

36. Labetidens leengde

37. Rentegrundlag

38. Rentesats eller -marginal

YDERLIGERE OPLYSNINGER, DER | GIVET FALD SKAL AFGIVES |
FORBINDELSE MED UNDERRETNINGER I HENHOLD TIL SARLIGE
BESTEMMELSER

a)  Arrangementets artikel 14, litra d), nr. 5)

1.  Afdragsprofil

2.  Afdragenes hyppighed

3. Leengden af tidsrummet mellem kredittens begyndelsestidspunkt og betaling
af farste afdrag pa hovedstol

4.  Renter, der er kapitaliseret fgr kredittens begyndelsestidspunkt

5. Lgbetidens gennemsnitlige vaegtede leengde

6.  Begrundelse for, at der ikke er ydet statte i henhold til artikel 14, litra a), b) og c)

b)  Arrangementets artikel 24, 27, 30 og 31

1. Landerisikoklassificering af debitors hjemland

2. Debitors udvalgte kaberrisikokategori

3. Udbetalingsperiodens leengde

4.  Procentvis deekning af politisk (lande)risiko

5. Procentvis deekning af markedsrelateret (kaber)risiko

6.  Dakningens kvalitet (dvs. under standard, standard, over standard)

7.  MPR baseret pa landerisikoklassificering af debitors hjemland uden
tredjepartsgaranti, involvering af en multilateral/regional institution,
risikoforbedring og/eller forbedring i forbindelse med kgberrisiko.

8.  Relevant MPR

9.  Faktisk opkreaevet preemiesats (udtrykt i MPR-format i % af hovedstol)

c)  Arrangementets artikel 24, litra c)

1.  Akkrediteret CRA's kreditvurdering(er) vedrgrende udenlandsk valuta for
debitor

2. Akkrediteret CRA's kreditvurdering(er) vedrgrende udenlandsk valuta for

statslig lantager
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Tilsvarende MPR bestemt efter TCMB-modellen for transaktioner baseret pa
den bedste tilgeengelige vurdering vedrgrende udenlandsk valuta for debitor
fra et akkrediteret CRA

| tilfeelde af veerdiansettelse fra syndikat en detaljeret beskrivelse af den
metode, der er anvendt til at udlede praemien baseret pa den samlede
veerdiansettelse

| tilfelde af veerdiansattelse for navnespecifik obligation eller CDS en
detaljeret beskrivelse af den metode, der er anvendt til at udlede
veerdiansettelsen, detaljerede oplysninger om, hvorfor verdiansettelsen er
relevant, herunder om veardiansattelsen vedrgrer den konkrete debitor eller
en forretningsmaessigt forbundet enhed, og hvis sidstnaevnte er tilfeldet,
skitseres det, hvordan kriterierne for en forretningsmaessigt forbundet enhed
er blevet opfyldt.
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BILAG X: MARKEDSBENCHMARKS FOR TRANSAKTIONER | KATEGORI NUL-
LANDE

Udakket andel af eksportkreditter eller den del af et syndikeret Ian, der ikke er deekket af ECA

Den pris, der angives af private banker/institutioner i forbindelse med den udekkede andel af den
pagaldende eksportkredit (eller undertiden som den del af et syndikeret lan, der ikke er daekket af
ECA) kan udgare det bedste match til ECA-daekning. Veardiansattelsen af disse udaekkede andele
bar kun anvendes, hvis den etableres pa markedsvilkar (dette vil f.eks. udelukke IFI-finansierede
andele).

Navnespecifikke virksomhedsobligationer

Virksomhedsobligationer afspejler navnespecifik kreditrisiko. Der bgr udvises forsigtighed ved
matching, hvad angar ECA-kontraktbetingelser, sdsom lgbetid, valuta og enhver kreditforbedring.
Safremt der anvendes primare virksomhedsobligationer (dvs. samlet afkast efter udstedelse) eller
sekundaere virksomhedsobligationer (dvs. optionsjusteret spread over den relevante kurve, der
sedvanligvis er den relevante kurve for valutaswap), skal debitors anvendes farst og fremmes. Er disse
ikke tilgeengelige, kan primeere eller sekundaere virksomhedsobligationer fra forretningsmeessigt forbundne
enheder anvendes.

Navnespecifikke credit default swaps

Credit default swaps (CDS) er en form for beskyttelse mod misligholdelse. CDS-spread er det belgb, der
betales pr. periode af kgberen af CDS som en procentdel af en fiktiv hovedstol, og er som regel udtrykt i
basispoint. CDS-kgberen kaber reelt forsikring mod misligholdelse gennem betalinger til selgeren af CDS
for lngden af den pageeldende swap, eller indtil kreditbegivenheden indtraffer. Der ber farst og fremmest
anvendes en CDS-kurve for debitor. Er disse ikke tilgaengelige, kan CDS-kurver fra forretningsmaessigt
forbundne enheder anvendes.

Benchmarks for 1&n

Primeere benchmarks for Ian (dvs. veerdiansattelse efter udstedelse) eller sekundeere benchmarks for Ian
(dvs. det aktuelle afkast af et 1an, som forventes af den finansielle institution, der keber lanet fra en anden
finansiel institution). Alle gebyrer for primzare benchmarks for lan skal vaere kendt, saledes at det samlede
afkast kan udregnes. Der bgr farst og fremmest anvendes debitors benchmarks for lan. Er disse ikke
tilgeengelige, kan benchmarks fra forretningsmaessigt forbundne enheder anvendes.

Markedskurver for benchmarks

Markedskurver for benchmarks afspejler kreditrisikoen for en hel sektor eller klasse af kgbere. Disse
markedsoplysninger kan vere relevante, nar der ikke er adgang til navnespecifikke oplysninger. Generelt
afhaenger kvaliteten af oplysningerne om disse markeder af deres likviditet. Under alle omstendigheder
ber man sgge efter de markedsinstrumenter, der stemmer bedst overens, for sa vidt angar ECA-
kontraktbetingelser, sasom dato, kreditvurdering, lgbetid og valuta.
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BILAG XV: LISTE OVER DEFINITIONER

| arrangementet forstas ved:

a)

b)

d)

9)

h)

)

k)

forpligtelse: enhver erklering — uanset form — hvorved beredvilligheden til
eller hensigten om at yde offentlig stette meddeles modtagerlandet, kaberen,
lantageren, eksportaren eller den finansielle institution

feelles holdning: en aftale mellem deltagerne om for en given transaktion eller
under sarlige omsteendigheder at fastleegge bestemte finansielle betingelser for
ydelse af offentlig stgtte. Reglerne i en fastlagt felles holdning tilsidesztter
kun reglerne i arrangementet, for sa vidt angar den transaktion eller de forhold,
der er angivet i den feelles holdning

subventionsniveau  for bunden bistand: for  gavebistand er
subventionsniveauet 100 %. For Ian er subventionsniveauet forskellen mellem
lanets palydende veerdi og den tilbagediskonterede nutidsvaerdi af de fremtidige
rente- og afdragsbetalinger fra lantageren. Denne forskel udtrykkes i % af
lanets palydende vardi

nedlukning: nedlukning eller demontering af et kernekraftvaerk

eksportkontraktvaerdi: det samlede belgb, der skal betales af eller pa vegne af
kgberen for eksporterede varer og/eller tjenesteydelser, dvs. ekskl. lokale
omkostninger som defineret nedenfor; i tilfeelde af leasing udelukker det den
del af leasingbetalingen, som svarer til renter

endelig forpligtelse: i forbindelse med en eksportkredittransaktion (enten i
form af en enkeltstaende transaktion eller en kreditlinje) er der tale om en
endelig forpligtelse, nar deltageren forpligter sig til preecise og fuldsteendige
finansielle betingelser, enten via en gensidig aftale eller ved en ensidig
handling

forste brandselsladning: den farste breendselsladning omfatter hgjst den
oprindeligt installerede reaktorkerne plus to efterfalgende genladninger, som
tilsammen udger indtil to tredjedele af en reaktorkerne

rentestgtte: et arrangement mellem en regering og banker eller andre
finansielle institutioner, som ger det muligt at tilbyde fastforrentet
eksportfinansiering pa eller over CIRR

kreditlinje: en ramme — uanset form — for eksportkreditter, som deekker en
raekke transaktioner, der i pakommende tilflde kan knytte sig til et bestemt
projekt

lokale omkostninger: udgifter til varer og tjenesteydelser i kabers hjemland,
som enten er ngdvendige til gennemfarelse af eksportgrens kontrakt eller til
afslutning af det projekt, som eksportgrens kontrakt udger en del af. Disse
udgifter omfatter ikke provisioner, der skal betales til eksportgrens agent i
kegbslandet

navnespecifik obligation eller CDS: en navnespecifik obligation eller CDS er
begreenset til de markedsbenchmarkinstrumenter, som tilhgrer praecis den
samme debitor som i den transaktion, der stattes

"pure cover': offentlig stette, som ydes af eller pa vegne af en regering
udelukkende via eksportkreditgaranti eller -forsikring, dvs. uden offentlig
finansieringsstatte

16

DA



DA

forretningsmeessigt forbundet enhed: referencer for forretningsmassigt
forbundne enheder er benchmarkinstrumenter for en forretningsmaessigt
forbundet lantager snarere end praecis den samme lantager i en stottet
transaktion. | tilfelde af at debitor ikke har obligationer eller CDS'er i
cirkulation, og der i debitors organisatoriske struktur findes et moder-, datter-
eller sgsterselskab med navnespecifikke obligationer eller CDS'er i cirkulation
pa markedet, kan de navnespecifikke obligationer eller CDS'er i henhold til
artikel 24, litra c), anvendes, som om de var blevet udstedt af debitor selv,
safremt:

1)  moder-, datter- eller sgsterselskabet har den samme kreditvurdering fra
det samme kreditvurderingsudstedende CRA som debitor: eller

2)  alle de fglgende kriterier er opfyldt:

a.  Deltagerens interne kreditvurdering af debitoren/garanten svarer til
CRA-vurderingen af den forretningsmassigt forbundne enhed.

b.  Debitoren/garanten er hoveddriftsselskab i moder-/holdingselskabet
og er dermed en central og integrerende del af koncernens
virksomhed.

c.  CRA-vurderingen er baseret pa koncernens kerneforretning.

d.  Debitoren/garanten star for en vasentlig del af koncernens
indtjening ved enten at levere nogle af koncernens kerneprodukter/-
tjenesteydelser til kernekunder, eller eje og drive en sterre del af
moderselskabets aktiver.

e.  Det er meget vanskeligt at forestille sig salget af debitoren/garanten
fra koncernen, og et frasalg ville i vaesentlig grad &ndre koncernens
overordnede form.

f. En misligholdelse fra debitorens/garantens side ville udgere en
enorm risiko for koncernens omdgmme, ville skade dens selvrisiko
og kunne true dens levedygtighed.

g. Der er en hgj grad af ledelses- og driftsmassig integration, hvor
kapital og finansiering typisk ydes af moderselskabet eller et
finansieringsdatterselskab via koncerninterne 1an, og hvor der ikke
seettes spargsmalstegn ved moderselskabets statte.

Isbetid: den periode, der begynder pa kredittens begyndelsestidspunkt som
defineret i dette bilag og slutter pa den kontraktlige dato for den endelige
tilbagebetaling af hovedstol

Kredittens begyndelsestidspunkt:

1) Dele eller komponenter (halvfabrikata) inkl. dermed forbundne
tjenesteydelser:  for dele eller komponenter er kredittens
begyndelsestidspunkt senest den faktiske dato for kebers accept af
varerne eller den vaegtede gennemsnitlige dato for kebers accept af
varerne (i pakommende tilfelde inkl. tjenesteydelser) eller — for
tjenesteydelser — datoen for fremleeggelsen af fakturaerne for kunden
eller kundens accept af tjenesteydelserne.

2)  Kvasikapitalgoder inkl. dermed forbundne tjenesteydelser — maskiner eller
udstyr, generelt af forholdsvis lav enhedsverdi, bestemt til anvendelse i en
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3)

4)

industriel proces eller til fremstillings- eller handelsbrug: Er der tale om
kvasikapitalgoder, er kredittens begyndelsestidspunkt senest den faktiske dato
for kabers accept af varerne eller den vaegtede gennemsnitlige dato for kegbers
accept af varerne eller — hvis eksportgren har ansvaret for ibrugtagningen —
datoen for ibrugtagningen eller — for tjenesteydelser — datoen for fremlaeggelsen
af fakturaerne for kunden eller kundens accept af tjenesteydelserne. Er der tale
om en kontrakt om levering af tjenesteydelser, hvor leverandgren har ansvaret
for ibrugtagningen, er det seneste begyndelsestidspunkt datoen for
ibrugtagningen.

Kapitalgoder og projekttjenesteydelser — maskiner eller udstyr af hgj veerdi til
anvendelse i en industriel proces eller til fremstillings- eller handelsbrug:

— Er der tale om en kontrakt om salg af kapitalgoder bestdende af
enkeltstdende elementer, som kan anvendes, er det seneste
begyndelsestidspunkt den faktiske dato, pa hvilken kgberen tager
goderne i fysisk besiddelse, eller den vaegtede gennemsnitlige dato,
pa hvilken kaberen tager goderne i fysisk besiddelse.

- Er der tale om en kontrakt om salg af kapitaludstyr til komplette
anleaeg eller fabrikker, hvor leverandgren ikke har noget ansvar for
ibrugtagningen, er det seneste begyndelsestidspunkt den dato, pa
hvilken kgberen skal tage hele det udstyr (ekskl. reservedele), som
leveres i henhold til kontrakten, i fysisk besiddelse.

— Har eksportgren ansvaret for ibrugtagningen, er det seneste
begyndelsestidspunkt datoen for ibrugtagningen.

— For tjenesteydelser er kredittens seneste begyndelsestidspunkt
datoen for fremlaeggelsen af fakturaerne for kunden eller kundens
accept af tjenesteydelserne. Er der tale om en kontrakt om levering
af tjenesteydelser, hvor leveranderen har ansvaret for
ibrugtagningen, er det seneste begyndelsestidspunkt datoen for
ibrugtagningen.

Komplette anlaeg eller fabrikker - komplette produktionsenheder af hgj veerdi,
som kreever brug af kapitalgoder:

- Er der tale om en kontrakt om salg af kapitaludstyr til komplette anleg
eller fabrikker, hvor leverandgren ikke har noget ansvar for
ibrugtagningen, er kredittens seneste begyndelsestidspunkt den
dato, pa hvilken kgberen tager hele det udstyr (ekskl. reservedele),
som leveres ifalge kontrakten, i fysisk besiddelse.

- Er der tale om bygge- og anlegskontrakter, hvor entreprengren
ikke har noget ansvar for ibrugtagningen, er det seneste
begyndelsestidspunkt den dato, pa hvilken bygge- og
anlaegsarbejderne er afsluttet.

- Er der tale om en kontrakt, hvor leverandgren eller entreprengren
har et kontraktligt ansvar for ibrugtagningen, er det seneste
begyndelsestidspunkt den dato, pa hvilken denne har afsluttet
installeringen eller bygge- og anlegsarbejderne og de indledende
test for at sikre, at anleegget er driftsklart. Dette geelder, uanset om
anlegget overdrages til keberen pa det pagaeldende tidspunkt i
henhold til kontraktens bestemmelser, og uanset alle fortsatte
eventuelle forpligtelser for leverandgren eller entreprengren, f.eks. i
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p)

q)

form af garanti for effektiv drift eller uddannelse af lokalt
personale.

- Indeholder kontrakten bestemmelser om serskilt gennemforelse af
enkeltstiende dele af et projekt, er det seneste
begyndelsestidspunkt begyndelsestidspunktet for hver enkelt
serskilt del eller den gennemsnitlige dato for disse
begyndelsestidspunkter eller eventuelt — hvis leverandgren har en
kontrakt, der ikke gelder for hele projektet, men en vasentlig del
deraf — det begyndelsestidspunkt, der er relevant for det samlede
projekt.

- For tjenesteydelser er kredittens seneste begyndelsestidspunkt
datoen for fremleeggelsen af fakturaerne for kunden eller kundens
accept af tjenesteydelserne. Er der tale om en kontrakt om levering
af tjenesteydelser, hvor leverandgren har ansvaret for
ibrugtagningen, er det seneste begyndelsestidspunkt datoen for
ibrugtagningen

bunden bistand: bistand, som konkret (de jure eller de facto) er bundet til anskaffelse
af varer og/eller tjenesteydelser fra donorlandet og/eller et begraenset antal lande; den
omfatter lan, gavebistand eller associerede finansieringspakker med et
subventionsniveau, der er hgjere end 0 %.

Denne definition galder, uanset om "bindingen"” finder sted i henhold til en
formel aftale eller en hvilken som helst uformel aftale mellem modtageren og
donorlandet, eller om en pakke omfatter komponenter af former omhandlet i
artikel 34 i arrangementet, som ikke med deres fulde belgb star frit til radighed
til finansiering af indkeb fra modtagerlandet, i alt veesentligt alle andre
udviklingslande og deltagerne, eller omfatter fremgangsmader, som DAC eller
deltagerne anser for at svare til en sadan binding

ubunden bistand: bistand, som omfatter lan eller gavebistand, der med deres fulde
belgb star frit til radighed til finansiering af indkeb fra et hvilket som helst land

veegtet gennemsnitlig lgbetid: den tid, det tager at afvikle halvdelen af kredittens
hovedstol. Den beregnes som den sammenlagte tid (i ar) mellem kredittens
begyndelsestidspunkt og hver tilbagebetaling af hovedstol i forhold til den del af
hovedstolen, der er tilbagebetalt pa hvert tilbagebetalingstidspunkt.

19

DA



	24. MINIMUMSPRÆMIESATSER FOR KREDITRISIKO
	25. KLASSIFICERING AF LANDERISIKO
	26. VURDERING AF RISICI FORBUNDET MED SUVERÆN KREDIT
	27. KLASSIFICERING AF KØBERRISIKO
	28. KLASSIFICERING AF MULTILATERALE OG REGIONALE INSTITUTIONER
	29. OFFENTLIG EKSPORTKREDITDÆKNING: PROCENTSATS OG KVALITET
	30. TEKNIKKER TIL LEMPELSE AF LANDERISIKOEN
	31. KREDITFORBEDRINGER I FORBINDELSE MED KØBERRISIKO
	32. REVISION AF GYLDIGHEDEN AF MINIMUMSPRÆMIESATSERNE  FOR KREDITRISIKO
	48. FORHÅNDSMEDDELELSE

