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BILAG

Fglgende tilfgjes som bilag III og IV til forordning (EU) nr. 648/2012.

IL.

"BILAG III
Liste over overtradelser, der er omhandlet 1 artikel 25g, stk. 1
Overtradelser i forbindelse med kapitalkrav:

a) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 16, stk. 1, ved at undlade
at have en permanent og separat startkapital pa mindst 7,5 mio. EUR

b) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 16, stk. 2, ved at undlade
at have kapital, herunder tilbageholdt overskud og reserver, som star i et
rimeligt forhold til den risiko, der stammer fra dens aktiviteter, og til enhver tid
er tilstreekkelig til at sikre en velordnet afvikling eller omstrukturering af disse
aktiviteter over en passende periode og en passende beskyttelse af CCP'en mod
kredit-, modparts- og markedsrisici, operationelle og juridiske risici samt
forretningsrisici, der ikke allerede er omfattet af specifikke finansielle
ressourcer, jf. artikel 41, 42, 43 og 44.

Overtredelser 1 forbindelse med organisatoriske krav eller interessekonflikter:

a) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 26, stk. 1, ved at
undlade at have solide forvaltningsordninger, hvilket omfatter en Kklar
organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling og effektive procedurer til at identificere, styre, overvage og
indberette de risici, som den er eller kan blive udsat for, samt hensigtsmassige
interne  kontrolmekanismer, = herunder  solide = administrative  og
regnskabsmassige procedurer

b) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 26, stk. 2, ved at
undlade at vedtage passende regler og procedurer, som er tilstrekkeligt
effektive til at sikre overholdelse, herunder dets lederes og ansattes
overholdelse, af samtlige denne forordnings bestemmelser

c) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 26, stk. 3, ved at
undlade at opretholde eller anvende en organisatorisk struktur, som sikrer
kontinuitet og regelmassighed i leveringen af tjenesteydelser og udgvelsen af
aktiviteter, eller ved at wundlade at anvende hensigtsmassige og
forholdsmassigt afpassede systemer, ressourcer og procedurer

d) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 26, stk. 4, ved at
undlade at holde indberetningsvejene for risikostyring og for dens gvrige drift
klart adskilt

e) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 26, stk. 5, ved at
undlade at opstille, gennemfgre eller opretholde en lgnpolitik, der fremmer en
sund og effektiv risikostyring, og som ikke skaber incitamenter til en lempelse
af risikostandarderne

f) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 26, stk. 6, ved at
undlade at opretholde passende informationsteknologiske systemer til at kunne
handtere kompleksiteten, forskelligartetheden og typen af tjenesteydelser, der
leveres, og aktiviteter, der udfgres, for at sikre et hgjt sikkerhedsniveau og
beskytte opbevarede oplysningernes integritet og fortrolighed



g) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i1 artikel 26, stk. 7, ved at
undlade at offentligggre dens forvaltningsordning, forretningsbestemmelser
samt dens adgangskriterier for clearingmedlemskab vederlagsfrit

h) en tier 2 CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 26, stk. 8, ved at
undlade at vere underlagt hyppig og uath@ngig revision eller ved at undlade at
fremlaegge resultaterne af disse revisioner for bestyrelsen eller ved at undlade
af stille disse resultater til radighed for ESMA

1) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i1 artikel 27, stk. 1, eller
artikel 27, stk. 2, andet afsnit, ved at undlade at sikre, at dens gverste ledelse og
bestyrelsesmedlemmer har et tilstrekkeligt godt omdgmme og tilstrekkelige
erfaringer til at sikre en sund og forsigtig ledelse af CCP'en

) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 27, stk. 2, ved at
undlade at sikre, at mindst en tredjedel, dog ikke mindre end to, af
medlemmerne af bestyrelsen er uath@ngige, eller ved at undlade at indbyde
reprasentanter for clearingmedlemmernes kunder til bestyrelsesmgderne, nar
der behandles spgrgsmal af relevans for artikel 38 og 39, eller ved at lade
godtggrelsen til de uathangige medlemmer og andre medlemmer af
bestyrelsen, som ikke indgér i ledelsen, sta i forhold til CCP'ens driftsresultat

k) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 27, stk. 3, ved at
undlade pa entydig vis at fastlegge bestyrelsens opgaver og ansvarsomrader
eller ved at undlade at stille referatet af bestyrelsesmgderne til radighed for
ESMA eller revisorerne

D en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 28, stk. 1, ved at
undlade at neds@tte et risikoudvalg eller ved at undlade at lade dette
risikoudvalg besta af representanter for dens clearingmedlemmer og
uath@ngige bestyrelsesmedlemmer samt reprasentanter for dens kunder, ved at
sammensatte risikoudvalget pa en sadan made, at én af disse
reprasentantgrupper rader over et flertal i risikoudvalget, eller ved at undlade
behgrigt at orientere ESMA om risikoudvalgets aktiviteter og afggrelser, hvis
ESMA har anmodet om at blive behgrigt orienteret

m) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 28, stk. 2, ved at
undlade pa entydig vis at fastsette mandatet, forvaltningsordningen til sikring
af uafhangighed, arbejdsgangen eller adgangskravene for risikoudvalgets
medlemmer, eller hvorledes de valges, eller ved at undlade at ggre
forvaltningsordningen offentligt tilgeengelig eller ved at undlade at fastsatte, at
risikoudvalgets formand skal vare et uath@ngigt bestyrelsesmedlem, og at det
rapporterer direkte til bestyrelsen, og at det aftholder regelmassige mgder

n) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 28, stk. 3, ved at
undlade at give risikoudvalget mulighed for at give anbefaling til bestyrelsen
om enhver ordning, der kan pavirke CCP'ens risikostyring, eller ved at undlade
at ggre en rimelig indsats for at konsultere risikoudvalget om udviklinger, der
pavirker risikostyringen i akutte situationer

0) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 28, stk. 5, ved at
undlade straks at underrette ESMA om enhver afggrelse, hvor bestyrelsen
beslutter ikke at fglge risikoudvalgets anbefaling

p) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 29, stk. 1, ved at
undlade at opbevare alle optegnelser om de tjenesteydelser, der leveres, og
aktiviteter, der udfgres, i en periode pa mindst ti ar, hvilket er ngdvendigt for at
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give ESMA mulighed for at kontrollere, at CCP'en overholder denne
forordning

q) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i1 artikel 29, stk. 2, ved at
undlade at opbevare alle oplysninger om alle aftaler, som den har behandlet, 1
en periode pa mindst ti ar efter en aftales ophavelse pa en made, som ggr det
muligt at identificere en transaktions oprindelige vilkar, inden CCP'ens clearing

r) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 29, stk. 3, ved at
undlade pa anmodning at stille de i artikel 29, stk. 1 og 2, omhandlede
optegnelser og oplysninger eller alle oplysninger om de clearede aftalers
positioner, uanset pa hvilken handelsplads transaktionerne blev gennemfort, til
radighed for ESMA og de relevante medlemmer af ESCB

S) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 30, stk. 1, ved at
undlade, eller ved urigtigt eller ufuldstendigt, at oplyse identiteten pa sine
kapitalejere eller deltagere, som, uanset om det er direkte eller indirekte, 1 form
af nationale eller juridiske personer, har en kvalificeret andel, eller stgrrelsen
heraf

t) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 30, stk. 4, ved at
tillade, at de 1 artikel 30, stk. 1, omhandlede personer udgver deres indflydelse
pa en made, der vil kunne hindre en sund og forsigtig ledelse af CCP'en

u) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 31, stk. 1, ved at
undlade, eller ved forkert eller ufuldstendigt, at underrette ESMA om
eventuelle @&ndringer 1 sin ledelse eller ved at undlade at forelegge ESMA alle
oplysninger, der er ngdvendige for at vurdere overholdelsen af artikel 27, stk.
1, eller artikel 27, stk. 2, andet afsnit

V) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 33, stk. 1, ved at
undlade at opretholde eller anvende effektive og skriftlige organisatoriske og
administrative retningslinjer med henblik pa at identificere eller forvalte
potentielle interessekonflikter mellem sig selv, herunder dens ledelse,
personale eller enhver anden person med direkte eller indirekte kontrol eller
snavre forbindelser, og dens clearingmedlemmer eller deres kunder, som
CCP'en kender til, eller ved at undlade at opretholde eller gennemfgre passende
procedurer med sigte pa at 1gse eventuelle interessekonflikter

W) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 33, stk. 2, ved at
undlade klart at oplyse clearingmedlemmet eller dette clearingmedlems bergrte
kunde, som CCP'en har kendskab til, om interessekonflikters generelle karakter
eller om kilderne til interessekonflikter, fgr den patager sig nye transaktioner
fra det pageldende clearingmedlem, hvis de organisatoriske eller
administrative retningslinjer, der er indfgrt af denne CCP for at handtere
interessekonflikter, ikke er tilstrekkelige til med rimelig sikkerhed at sikre, at
risikoen for at skade clearingmedlemmers eller kunders interesser undgas

X) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 33, stk. 3, ved i sine
skriftlige retningslinjer at undlade at tage hensyn til ethvert forhold, som
CCP'en er eller burde vere bekendt med, og som kan give anledning til en
interessekonflikt som fglge af strukturen og forretningsaktiviteter 1 andre
selskaber, til hvem den har et moder- eller datterselskabsforhold

y) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 33, stk. 5, ved at
undlade at treffe alle rimelige foranstaltninger for at forebygge misbrug af de
oplysninger, den opbevarer 1 sine systemer, eller forhindre brug af navnte
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oplysninger til andre forretningsaktiviteter, eller at en fysisk person, som har
snaevre forbindelser til en CCP eller en juridisk person, som har et moder- eller
datterselskab til CCP'en, anvender fortrolige oplysninger, som er registreret i
CCP'en, til forretningsmassige formal, uden forudgaende samtykke fra den
kunde, som disse fortrolige oplysninger tilhgrer

Z) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 36, stk. 1, ved at
undlade at handle redeligt og professionelt i overensstemmelse med sine
clearingmedlemmers og deres kunders bedste interesse

aa) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 36, stk. 2, ved at
undlade at have tilgengelige, klare og fair regler for omgaende behandling af
klager

bb) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 37, stk. 1 eller 2, ved
lgbende at anvende diskriminerende, uigennemsigtige eller subjektive
adgangskriterier eller ved pa anden made at undlade lgbende at sikre fair og
aben adgang til CCP'en eller ved at undlade Igbende at sikre, at dens
clearingmedlemmer har tilstreekkelige finansielle ressourcer og tilstreekkelig
operationel kapacitet til at opfylde de forpligtelser, som fglger af deltagelse i en
CCP, eller ved at undlade at foretage en omfattende undersggelse af, om dens
clearingmedlemmer overholder bestemmelserne, én gang om aret

cc) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 37, stk. 4, ved at
undlade at have objektive og gennemsigtige procedurer for suspension og
velordnet udtreden af clearingmedlemmer, som ikke l@ngere opfylder
kriterierne 1 artikel 37, stk. 1

dd) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 37, stk. 5, ved at
nagte et clearingmedlem, som opfylder kriterierne i artikel 37, stk. 1, adgang,
hvis der ikke foreligger en behgrig skriftlig begrundelse for en sadan nagtelse
af adgang, som er baseret pa en omfattende risikoanalyse

ee) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 38, stk. 1, ved at
undlade at give sine clearingmedlemmers kunder serskilt adgang til de
specifikke tjenesteydelser, der leveres

ff) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 39, stk. 7, ved at
undlade at tilbyde de forskellige adskillelsesniveauer, der er omhandlet i
navnte stykke, pa rimelige forretningsmessige vilkar.

Overtradelser i forbindelse med operationelle krav:

a) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 34, stk. 1, ved at undlade
at  udarbejde, gennemfgre eller opretholde en  hensigtsmassig
forretningskontinuitetsplan og en katastrofeberedskabsplan, som har til formal
at sikre opretholdelsen af CCP'ens funktioner, sikre rettidig genopretning af
alle transaktioner og opfyldelse af CCP'ens forpligtelser, og som mindst giver
mulighed for at genoptage alle transaktioner fra det tidspunkt, hvor de blev
afbrudt, for at give den pageldende CCP mulighed for at opretholde
driftssikkerheden og gennemfgre afvikling pa den planlagte dato

b) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 34, stk. 2, ved at undlade
at etablere, gennemfgre eller opretholde en passende procedure, der har til
formal at sikre rettidig og korrekt afvikling eller overfgrsel af kundernes og



clearingmedlemmernes aktiver og positioner i tilfelde af tilbagetrekning af
anerkendelsen 1 medfgr af en afggrelse 1 henhold til artikel 25

¢) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 35, stk. 1, andet afsnit,
ved at outsource vigtige aktiviteter forbundet med risikostyring af den
pageldende CCP

d) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 39, stk. 1, ved at undlade
at fgre s@rskilte fortegnelser og konti, som til enhver tid satter den i stand til
omgaende pa konti hos CCP'en at skelne aktiver og positioner, som opbevares
pa vegne af et givet clearingmedlem, fra aktiver og positioner, som opbevares
pa vegne af ethvert andet clearingmedlem, og fra dens egne aktiver

e) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 39, stk. 2, ved at undlade
at tilbyde at fgre og ved ikke at fgre, hvor der anmodes herom, s@rskilte
fortegnelser og konti, som ggr det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa
konti hos CCP'en at skelne det pagazldende clearingmedlems aktiver og
positioner fra dem, som opbevares pa vegne af clearingmedlemmets kunder

f) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 39, stk. 3, ved at undlade
at tilbyde at fgre og ved ikke at fgre, hvor der anmodes herom, s@rskilte
fortegnelser og konti, som ggr det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa
konti hos CCP'en at skelne aktiver og positioner, som opbevares pa vegne af en
kunde, fra dem, som opbevares pa vegne af andre kunder, eller ved at undlade
at tilbyde clearingmedlemmerne mulighed for at abne flere konti i deres eget
navn pa vegne af deres kunder, hvor der anmodes herom

g) en tier 2-CCP overtreeder bestemmelserne i artikel 40 ved at undlade at male
og vurdere sa taet pa realtid som muligt dens likviditets- og krediteksponeringer
over for de enkelte clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, over for en
anden CCP, som den har indgéet en interoperabilitetsordning med, eller ved at
undlade at have adgang til relevante prisfastsattelseskilder for at kunne male
eksponeringerne korrekt pa et rimeligt omkostningsgrundlag

h) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 41, stk. 1, ved at undlade
at palegge, anmode om eller opkreeve marginer for at begranse sine
krediteksponeringer fra sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant,
CCP'er, med hvilke den har interoperabilitetsordninger, eller ved at palegge,
anmode om eller opkreve marginer, som ikke er tilstrekkelige til at dekke
eventuelle eksponeringer, som CCP'en skgnner vil forekomme, indtil de
relevante positioner realiseres, eller til at dekke tab, som fglger af mindst 99 %
af eksponeringsbevagelserne inden for en passende tidshorisont, eller til at
sikre, at CCP'en som et minimum dagligt stiller fuld sikkerhed for sine
eksponeringer over for alle sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant,
alle CCPer, med hvilke den har interoperabilitetsordninger, eller om
ngdvendigt til at tage hensyn til eventuelle procykliske effekter

1) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 41, stk. 2, ved at undlade
ved fastsa@ttelse af marginkrav at indfgre modeller og parametre, som tager
hgjde for de clearede produkters risikoprofil og intervallet mellem
marginopkrevninger, markedslikviditet og mulige @ndringer under
transaktionens forlgb

J) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 41, stk. 3, ved at undlade
at anmode om og opkrave marginer pa intradagsbasis, i det mindste nar forud
fastsatte terskler overskrides



k) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 42, stk. 3, ved at undlade
at opretholde en misligholdelsesfond, der som minimum s&tter den i stand til
under ekstreme, men plausible markedsvilkar at modsta misligholdelse hos det
clearingmedlem, over for hvilket CCP'en har de stgrste eksponeringer, eller hos
det andet- og det tredjestgrste clearingmedlem, hvis summen af deres
eksponeringer er stgrre, eller ved at udvikle scenarier, som ikke omfatter de
perioder, hvor de markeder, som CCP'en leverer tjenester til, oplevede de
stgrste udsving, og en re&kke potentielle fremtidige scenarier, som tager hgjde
for pludselige salg af finansielle ressourcer og hurtige reduktioner i
markedslikviditeten.

) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 43, stk. 2, hvis
misligholdelsesfonden, som er omhandlet i artikel 42, og de andre finansielle
ressourcer, som er omhandlet 1 artikel 43, stk. 1, ikke satter den 1 stand til at
modsta misligholdelse hos de to clearingmedlemmer, over for hvilke den har
de stgrste eksponeringer under ekstreme, men plausible markedsvilkar

m) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 44, stk. 1, ved at undlade
til enhver tid at have adgang til passende likviditet for at kunne gennemfgre
sine tjenester og aktiviteter eller ved at undlade dagligt at male sit potentielle
likviditetsbehov

0) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 45, stk. 1, 2 og 3, ved at
undlade at bruge de marginer, som et misligholdende clearingmedlem har
indbetalt, forud for andre finansielle midler til dekning af tab

p) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 45, stk. 4, ved at undlade
at anvende egne dedikerede ressourcer inden anvendelse af ikke-
misligholdende clearingmedlemmers bidrag til misligholdelsesfonden

q) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 46, stk. 1, ved at
acceptere andet end hgjlikvid sikkerhedsstillelse med minimal kredit- og
markedsrisiko til dekning af sin indledende og lgbende eksponering over for
clearingmedlemmer, hvor anden sikkerhedsstillelse ikke er tilladt i henhold til
den delegerede retsakt, der vedtages af Kommissionen i henhold til artikel 46,
stk. 3

r) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 47, stk. 1, ved at investere
sine finansielle midler i andet end kontantmidler eller hgjlikvide finansielle
instrumenter med minimal markeds- og kreditrisiko, som skal kunne realiseres
hurtigt med en minimal negativ indvirkning pa prisen til fglge

s) en tier 2-CCP overtrader bestemmelserne i artikel 47, stk. 3, ved at undlade
at deponere finansielle instrumenter, der indbetales som marginer eller som
bidrag til misligholdelsesfonden, hos operatgrer af
vardipapirafviklingssystemer, som sikrer fuld beskyttelse af disse finansielle
instrumenter, 1 det omfang de er tilgengelige, eller ved at undlade at anvende
andre meget sikre ordninger med autoriserede finansieringsinstitutter

t) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne 1 artikel 47, stk. 4, ved at deponere
kontantmidler pa andre mader end via meget sikre ordninger hos autoriserede
finansieringsinstitutter eller via anvendelse af centralbankernes staende
indskudsfacilitet eller en tilsvarende ordning i centralbankregi

u) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 47, stk. 5, ved at
deponere aktiver hos en tredjepart uden at sikre, at aktiver tilhgrende
clearingmedlemmer kan skelnes fra aktiver tilhgrende CCP'en og aktiver
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tilhgrende den pageldende tredjepart ved anvendelse af konti med forskellige
navne 1 tredjepartens regnskab eller tilsvarende foranstaltninger, der resulterer 1
samme grad af beskyttelse, eller ved ikke at have gjeblikkelig adgang til de
finansielle instrumenter i pakrevet tilfeelde

v) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 47, stk. 6, ved at investere
sin kapital eller belgb, som har oprindelse 1 de krav, der er fastsat i artikel 41,
42, 43 eller 44, i egne vardipapirer eller i dens moderselskabs eller
datterselskabs verdipapirer

w) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 48, stk. 1, ved ikke at
rade over detaljerede procedurer, som skal fglges, hvis et clearingmedlem ikke
opfylder CCP'ens deltagelseskrav som fastsat i artikel 37 inden for den tidsfrist
og efter de procedurer, som CCP'en har fastsat, eller ved at undlade 1 detaljer at
opstille de procedurer, som skal fglges, hvis et clearingmedlems misligholdelse
ikke anmeldes af CCP'en, eller ved at undlade at revidere disse procedurer
arligt

x) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 48, stk. 2, ved at undlade
at treeffe omgaende foranstaltninger med henblik pa at begraense tab og
likviditetspres, som fglger af clearingmedlemmers misligholdelser, og sikre, at
lukning af clearingmedlemmers positioner ikke griber forstyrrende ind i dens
transaktioner eller uds@tter ikke-misligholdende clearingmedlemmer for tab,
som de ikke kunne forudse eller kontrollere

y) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 48, stk. 3, ved at undlade
straks at underrette ESMA, inden misligholdelsesproceduren meddeles eller
udlgses

z) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne 1 artikel 48, stk. 4, ved at undlade
at sikre, at dens misligholdelsesprocedurer kan handhaves, og ved at undlade
at treeffe alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at den har retlige befgjelser
til at realisere det misligholdende clearingmedlems egne positioner og overfgre
eller realisere det misligholdende clearingmedlems kunders positioner

aa) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 49, stk. 1, ved at undlade
regelmassigt at revidere de modeller og parametre, den har indfgrt med
henblik pa at beregne marginkrav, bidrag til misligholdelsesfonde, krav til
sikkerhedsstillelse og andre risikokontrolmekanismer, og ved at undlade
hyppigt at uds®tte modellerne for strenge stresstest for at vurdere deres
modstandsdygtighed under ekstreme, men plausible markedsvilkar eller
foretage backtest for at vurdere den anvendte metodologis palidelighed eller
ved at undlade at indhente en uath@ngig godkendelse eller ved at undlade at
underrette ESMA om testresultaterne eller indhente ESMA's godkendelse,
inden modellerne og parametrene @ndres vasentligt

bb) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i1 artikel 49, stk. 2, ved at
undlade regelmassigt at teste de centrale aspekter ved sine
misligholdelsesprocedurer eller ved at undlade at treffe alle rimelige
foranstaltninger for at sikre, at alle clearingmedlemmer forstar dem og har
indfgrt passende foranstaltninger med henblik pa at handtere en
misligholdelsessituation

cc) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 49, stk. la, ved at
foretage vesentlige @ndringer af de modeller og parametre, der er omhandlet i



IV.

artikel 49, stk. 1, inden den har indhentet ESMA's godkendelse af disse
@ndringer

dd) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 50, stk. 1, ved at
undlade at anvende, hvis det er praktisk og muligt, centralbankpenge til at
afvikle sine transaktioner eller ved at undlade at tage skridt til ngje at afgrense
kontantafviklingsrisici, hvis der ikke anvendes centralbankpenge

ee) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 50, stk. 3, ved at undlade
at fjerne hovedrisikoen ved i1 det omfang, det er muligt, at anvende princippet
om levering mod betaling, hvis den pagaldende CCP er forpligtet til at
foretage eller modtage levering af finansielle instrumenter

ff) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 50a eller artikel 50b ved
at undlade at beregne Kccp som anfgrt i nevnte artikel eller ved at undlade at
folge de regler for beregningen af Kccp, som er fastsat i artikel 50a, stk. 2, samt
1 artikel 50b og 50d

gg) en tier 2-CCP overtreeder bestemmelserne i artikel 50a, stk. 3, ved at
undlade at beregne Kccp mindst én gang hvert kvartal eller ved at beregne den
mindre hyppigt end kraevet af ESMA i overensstemmelse med artikel 50a, stk.
3

hh) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 51, stk. 2, ved at
undlade at have ikke-diskriminerende adgang bade til de data, den har brug for
til at varetage sine funktioner, fra en handelsplads i det omfang, CCP'en
opfylder de driftsmessige og tekniske krav fastsat af handelspladsen, og til det
relevante afviklingssystem.

ii) en tier 2-CCP overtrader bestemmelserne i artikel 52, stk. 1, ved at indga en
interoperabilitetsaftale uden at opfylde de krav, der er fastsat i litra a), b), c) og
d) 1 nevnte stykke

jj) en tier 2-CCP overtreeder bestemmelserne i artikel 53, stk. 1, ved pa konti at
undlade at skelne mellem aktiver og positioner, der opbevares pa vegne af en
anden CCP, som den har indgaet en interoperabilitetsordning med

kk) en tier 2-CCP overtreeder bestemmelserne i artikel 54, stk. 1, ved at indga
en interoperabilitetsaftale uden forhandsgodkendelse fra ESMA.

Overtredelser 1 forbindelse med gennemsigtighed og oplysningers

tilgengelighed:

a) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 38, stk. 1, ved at undlade
at offentligggre priserne og gebyrerne for hver af de tjenesteydelser, som
leveres, serskilt, herunder oplysninger om prisafslag og rabatter og
betingelserne for at kunne drage fordel af n@vnte reduktioner

b) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 38, stk. 1, ved at undlade
at forelegge oplysninger om omkostninger og indtagter i forbindelse med de
tjenesteydelser, der leveres, for ESMA

¢) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 38, stk. 2, ved at undlade
at underrette clearingmedlemmer og deres kunder om de risici, der er forbundet
med tjenesteydelserne

d) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 38, stk. 3, ved at undlade
at underrette dens clearingmedlemmer eller ESMA om de prisoplysninger, der
anvendes til at beregne deres ultimo dagen-eksponering over for
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clearingmedlemmerne, eller ved at undlade at offentligggre de clearede
transaktioners volumen inden for hvert instrument, som cleares af CCP'en pa et
samlet grundlag

f) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 38, stk. 4, ved at undlade
at offentligggre de operationelle og tekniske krav, som er forbundet med
kommunikationsprotokollerne, der omfatter indholdet og de
meddelelsesformater, den anvender til at kommunikere med tredjemand,
herunder de operationelle og tekniske krav, der er omhandlet i artikel 7

g) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 38, stk. 5, ved at undlade
at offentligggre alle overtradelser begaet af clearingmedlemmer af kriterierne i
artikel 37, stk. 1, eller de krav, der er fastsat i artikel 38, stk. 5, undtagen hvis
ESMA mente, at en sadan offentligggrelse ville udggre en trussel mod den
finansielle stabilitet eller tilliden til markedet eller ville vare til alvorlig skade
for de finansielle markeder eller forvolde de involverede parter
uforholdsmassigt stor skade

h) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne 1 artikel 39, stk. 7, ved at undlade
at offentligggre beskyttelsesniveauerne og de omkostninger, der er forbundet
med de forskellige adskillelsesniveauer, den tilbyder

1) en tier 2-CCP overtraeder bestemmelserne 1 artikel 49, stk. 3, ved at undlade
at offentligggre centrale oplysninger om sin risikostyringsmodel og de
foruds@tninger, der er lagt til grund for de stresstest, der er omhandlet i artikel
49, stk. 1

j) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 50, stk. 2, ved at undlade
tydeligt ggre rede for sine forpligtelser med hensyn til levering af finansielle
instrumenter, herunder om den er forpligtet til at foretage eller modtage
levering af et finansielt instrument, eller om den dakker deltageres tab i
forbindelse med leveringsprocessen

k) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 50c, stk. 1, ved at undlade
at oplyse de clearingmedlemmer, som er institutter, eller deres kompetente
myndigheder om de oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 50c, stk. 1, litra a),
b), ¢), d) og e)

I) en tier 2-CCP overtreder bestemmelserne i artikel 50c, stk. 2, ved at undlade
at underrette de clearingmedlemmer, som er institutter, mindst én gang hvert
kvartal eller ved at underrette dem mindre hyppigt end kraevet af ESMA i
overensstemmelse med artikel 50c, stk. 2.

Overtredelser i forbindelse med hindringer for tilsynsaktiviteterne:

a) en CCP overtraeder bestemmelserne i artikel 25¢ ved at fremlegge ukorrekte
eller vildledende oplysninger som svar pa en simpel anmodning om
oplysninger fra ESMA i medfgr af artikel 25c¢ eller som svar pa en af ESMA
truffet afggrelse, der krever oplysninger i medfgr af artikel 25n

b) en CCP forelegger ukorrekte eller vildledende oplysninger som svar pa
forespgrgsler fremsat i medfer af artikel 25d, stk. 1, litra d)

c) en tier 2-CCP efterkommer ikke rettidigt en tilsynsforanstaltning som kravet
1 henhold til en afggrelse vedtaget af ESMA 1 medfgr af artikel 25n

d) en tier 2-CCP underkaster sig ikke et kontrolbesgg pa stedet som kraevet i
henhold til en afggrelse om undersggelse vedtaget af ESMA 1 medfgr af artikel
25e."
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Som bilag IV indsattes:

"BILAG IV

Liste over koefficienter knyttet til skeerpende og formildende faktorer i forbindelse

med anvendelsen af artikel 25g, stk. 3

Fglgende koefficienter finder kumulativt anvendelse pa de grundbelgb, der er fastsat
1 artikel 25g, stk. 2:

L

IL.

Justeringskoefficienter knyttet til skerpende omstaendigheder:

a) hvis overtreedelsen er begaet gentagne gange, anvendes en yderligere
koefficient pa 1,1 for hver gang, den er gentaget

b) hvis overtredelsen er begaet i mere end seks maneder, anvendes en
koefficient pa 1,5

c) hvis overtredelsen har afslgret systemiske svagheder ved CCP'ens
organisation, navnlig i dens procedurer, forvaltningssystemer eller interne
kontroller, anvendes en koefficient pa 2,2

d) hvis overtredelsen har en negativ indvirkning pa kvaliteten af CCP'ens
tjenesteydelser og aktiviteter, anvendes en koefficient pa 1,5

e) hvis overtreedelsen er begaet forsatligt, anvendes en koefficient pa 2

f) hvis der ikke er truffet afthjelpende foranstaltninger, efter at overtradelsen er
konstateret, anvendes en koefficient pa 1,7

g) hvis CCP'ens o¢verste ledelse ikke har samarbejdet med ESMA om
gennemfgrelsen af dennes undersggelser, anvendes en koefficient pa 1,5.

Justeringskoefficienter knyttet til formildende omstendigheder:

a) hvis overtreedelsen er begdet i mindre end ti arbejdsdage, anvendes en
koefficient pa 0,9

b) hvis CCP'ens gverste ledelse kan godtggre, at den har truffet alle ngdvendige
foranstaltninger for at forhindre overtreedelsen, anvendes en koefficient pa 0,7

¢) hvis CCP'en hurtigt, effektivt og i fuldt omfang har underrettet ESMA om
overtredelsen, anvendes en koefficient pa 0,4

d) hvis CCP'en frivilligt har truffet foranstaltninger for at sikre, at en lignende
overtreedelse ikke kan begas fremover, anvendes en koefficient pa 0,6."
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