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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Det er nasten 16 ar siden, de farste euromgnter og -sedler blev en del af de europeiske
borgeres dagligdag. Valutaen anvendes nu hver dag af 340 mio. europaere i 19 medlemsstater
("euroomradet"). Euroen er den naest mest anvendte valuta pa verdensplan. 60 andre lande
eller omrader rundt om i verden med 175 mio. indbyggere har valgt at anvende euroen som
deres valuta eller at lade deres egen valuta vare bundet til euroen.

Den finansielle og skonomiske krise, som ramte Europa i 2008, og hvis falger stadig markes
den dag i dag, startede ikke i euroomradet, men afslgrede nogle af dets institutionelle
svagheder. Som en hastereaktion pa de umiddelbare udfordringer blev der vedtaget en raekke
instrumenter. De udgjorde en finansiel brandmur, blev anvendt til at yde hjelp til de mest
berarte lande og betgd en intensivering af politikkoordineringen pa EU-plan. Bortset fra den
europaeiske finansielle stabiliseringsmekanisme ("EFSM"), der var baseret pa Radets
forordning (EU) nr. 407/2010, blev de fleste af dem oprettet uden for EU's retlige rammer.
Medlemsstaterne ydede bilateral finansiel bistand til Greekenland og oprettede den europaiske
finansielle stabiliseringsmekanisme ("EFSF"). | 2010 konkluderede Det Europziske Rad
ogsa, at EFSF, der udelukkende blev oprettet som en midlertidig mekanisme, skulle erstattes
af en permanent institution, den europeaiske stabilitetsmekanisme ("ESM"). De styrkede de
finanspolitiske og finansielle regler for at forhindre en yderligere eskalering af krisen. Den
Europziske Centralbanks pengepolitiske foranstaltninger har ogsa vist sig at veere af
afggrende betydning.

Efter ar med lav eller ingen veekst er den beslutsomme indsats pa alle niveauer begyndt at
give resultater. Europa oplever nu et solidt opsving. Der er nu vaekst i alle medlemsstater, og
den samlede vaekst i EU har i flere &r i traek ligget p& omkring 2 % i gennemsnit." Indikatoren
for de gkonomiske forventninger ligger pa sit hgjeste i EU og euroomradet siden 2000.
Arbejdslgsheden ligger pa sit laveste niveau siden slutningen af 2008. Befolkningens statte til
euroen ligger pa sit hgjeste niveau i euroomradet siden indfarelsen af eurosedler og -mganter i
2002, Som den nuveerende Kommissionen udtalte, da den tiltradte, er krisen imidlertid ikke
ovre, sa lenge arbejdslgsheden fortsat er sa hgj. | oktober 2017 var der stadig 14,3 mio.
arbejdslgse i euroomradet.

Det var ngdvendigt at hgste vigtige erfaringer fra krisearene. De relevante spgrgsmal blev
allerede tydeligt indkredset i de fem formands rapport fra juni 2015°. Siden da er der blevet
gjort meget for at uddybe Den @konomiske og Monetare Union ("@MU") gennem handling.
Det europaiske semester for samordning af de gkonomiske politikker er blevet styrket med
klarere retningslinjer for euroomradet som helhed og et steerkere fokus pa sociale aspekter.
Den gkonomiske styring er blevet forbedret med oprettelsen af et europeeisk finanspolitisk rad
og nationale produktivitetsrad. Den tekniske bistand til medlemsstaterne blev gget med
oprettelsen af Strukturreformtjenesten. Der er blevet taget vigtige skridt hen imod
faerdiggerelsen af bankunionen® og kapitalmarkedsunionen®, navnlig gennem parallelle

Europaeisk gkonomisk prognose — efterar 2017, Institutional Paper 63.

% Flash Eurobarometer 458, 4.12.2017.

"Gennemfgrelse af Europas @konomiske og Moneteere Union", rapport af 22.6.2015 fra Jean-Claude Juncker
i teet samarbejde med Donald Tusk, Jeroen Dijsselbloem, Mario Draghi og Martin Schulz.

* Se navnlig COM(2017) 592 final af 11.10.2017.
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fremskridt med foranstaltninger til risikoreduktion og risikodeling i banksektoren. For at gge
ejerskabet pa alle niveauer er ogsa dialogen med politiske aktarer og arbejdsmarkedets parter
pa nationalt og europzisk plan blevet intensiveret.

Som falge heraf er euroomradets arkitektur langt mere robust end nogensinde fer, men det
betyder ikke, at den er fardiggjort. | opleegget om en dybere skonomisk og monetar union®
og oplegget om fremtiden for EU's finanser’, som Kommissionen fremlagde som led i
opfelgningen pé& hvidbogen om Europas fremtid®, blev der gjort status og skitseret en mulig
vej frem mod 2025.

Europa er nu tydeligvis ved at genvinde sin styrke. Bade gkonomisk og politisk har vi
handlemuligheder, og en positiv udvikling virker som et yderligere incitament til at handle.
Der er ikke tid til at hvile pa laurbarrene: man ber altid smede, mens jernet er varmt.

Kommissionsformand Jean-Claude Juncker gav i sin tale om Unionens tilstand® den 13.
september 2017 udtryk for sine synspunkter, hvad angar en mere forenet, steerkere og mere
demokratisk Union, og gjorde det Kklart, at gennemfarelsen af Europas @konomiske og
Monetere Union er et vigtigt led i den kereplan, som leder frem til stats- og
regeringschefernes made i Sibiu, som formand Donald Tusk har indkaldt til den 9. maj 2019,
og hvor der skal treeffes vigtige beslutninger om Europas fremtid.

Dette afspejles ogsd i ledernes dagsorden®®, idet EU-lederne har planlagt et topmade den 15.
december 2017 for at drgfte en tidsplan for de beslutninger, der skal treeffes vedrgrende Den
@konomiske og Monetare Union og bankunionen, og et serligt mgde den 28.-29. juni 2018
med henblik pa at treeffe konkrete beslutninger.

Opfordringen i talen om Unionens tilstand til sammenhold, effektivitet og demokratisk
ansvarlighed er serlig relevant for gennemfarelsen af Den @konomiske og Monetare Union:

« Sammenhold: Euroen er EU's felles mant, og hvad der skabes for euroomradet, ber ogsa
skabes for, og sammen med, de medlemsstater, der ventes at indfgre euroen i fremtiden. Med
undtagelse af Det Forenede Kongerige og Danmark er alle medlemsstater uden for
euroomradet retligt forpligtet til senere at indfare euroen'’. Med Det Forenede Kongeriges
udtreden af EU vil euroomradets gkonomier std for ca. 85% af EU's samlede
bruttonationalprodukt. EU's politiske og gkonomiske integration, hvis kerne er det indre
marked, indeberer, at fremtiden for medlemsstaterne i sdvel som uden for euroomradet
allerede er knyttet sammen, og et steerkt og stabilt euroomrade er vigtigt for medlemsstaterne i
euroomradet og for EU som helhed.

Det forklarer, hvorfor det er vigtigt, at medlemsstaterne i euroomradet via Den Europaiske
Monetere Fond ("EMF") i fellesskab med de medlemsstater uden for euroomradet, som
deltager i bankunionen, skaber en bagstopperordning for Den Felles Afviklingsinstans

COM(2017) 292 final af 8.6.2017.

COM(2017) 291 af 31.5.2017.

COM(2017) 358 af 28.6.2017.

COM(2017) 2025 af 1.3.2017.

Jean-Claude Junckers tale den 13.9.2017 om Unionens tilstand 2017.

Ledernes dagsorden: Sammen bygger vi fremtiden, godkendt af Det Europziske Rad den 20.10.2017.

Det skal bemarkes, at blandt medlemsstaterne uden for euroomradet har Danmarks og Bulgariens valutaer
veeret knyttet til euroen siden dennes indfarelse i 1999. Til forskel fra Danmark deltager Bulgarien ikke i
ERM2-samarbejdet, men leven er knyttet til euroen inden for rammerne af et currency board-arrangement.

© o N o o
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("SRB") pa tilsvarende vilkar og betingelser, saledes at Den Fealles Afviklingsinstans om
ngdvendigt kan anvende disse midler til at iveerkseette et afviklingstiltag i bankunionen.

« Effektivitet: En sterkere gkonomisk og monetar union kreever en sterkere styring og en
mere effektiv anvendelse af de tilgeengelige ressourcer. Det nuvarende system afspejler stadig
det kludeteeppe af afgarelser, som blev truffet for at imgdega en hidtil uset krise. Det har
undertiden medfgrt en forggelse af antallet af instrumenter og mere sofistikerede regler,
hvilket er en kilde til kompleksitet og skaber risiko for overlapninger. Starre synergivirkning,
enklere procedurer og indarbejdelse af mellemstatslige ordninger i de EU-retlige rammer ville
styrke styringen og beslutningsprocessen. Det er ogsa effektivitetshensyn, som ligger bag, nar
alle de a@ndringer, som Kommissionen foreslar som led i dagens pakke, kan gennemfares
inden for rammerne af de nuveerende EU-traktater.

Erfaringerne har vist, at det er vanskeligt og besverligt at formulere en felles indsats fra
medlemsstaternes side, nar det er EU, der har kompetence til at samordne den gkonomiske
politik. Mere generelt skaber sameksistensen af EU-institutioner og en permanent
mellemstatslig mekanisme sasom ESM et kompleks landskab, hvor domstolsbeskyttelsen,
lagttagelsen af de grundleggende rettigheder og den demokratiske ansvarlighed er
fragmenteret og ikke ensartet sikret. Desuden kreever beslutningsprocessen inden for
rammerne af en mellemstatslig metode generelt besverlige nationale procedurer og er derfor
ofte sveer at forene med behovet for hurtig handling for at sikre en effektiv krisestyring,
saledes som anvendelsen i juli 2015 af EFSM til midlertidig finansiering af ESM's stgtte til
Grakenland viste: at @ndre en EU-forordning og beslutte at anvende den viste sig at veere
hurtigere i praksis end at treeffe en almindelig ESM-afgarelse om udbetaling. Det ger sig ogsa
geldende ved tilpasningen af foranstaltninger til nye omstendigheder. Da selv mindre
endringer afhaenger af alle de kontraherende parters undertegnelse pa hgjeste politiske
niveau, kan det veere ngdvendigt at indhente de nationale parlamenters godkendelse for at
@ndre dem. Disse procedurer er tidskreevende og kan forhindre, at der treeffes
foranstaltninger, nar der er behov herfor. EU's retlige rammer giver pa den anden side en
reekke potentielle metoder til at endre eksisterende retsforskrifter, og deres kompleksitet
svarer til, hvor alvorligt det pageldende spargsmal er, og hvilken form for foranstaltning der
skal tilpasses. Anvendelsen af EU's rammer for beslutningsprocessen ville derfor om
ngdvendigt gare processen med at tilpasse de relevante bestemmelser hurtigere. Starre synergi
og en mere strgmlinet beslutningsproces ville styrke forvaltningen og procedurerne.

» Demokratisk ansvarlighed: Ferdiggerelsen af Den @konomiske og Monetere Union
betyder ogsa starre politisk ansvarlighed og sterre gennemsigtighed med hensyn til, hvem der
beslutter hvad og hvornar pa forskellige niveauer. Dette kraever, at den europziske dimension
af beslutningsprocessen bringes tettere pa borgerne og mere pa forkant med de nationale
debatter, og sikrer, at bade de nationale parlamenter og Europa-Parlamentet har tilstreekkelige
befajelser til at fare kontrol med forvaltningen af EU's gkonomiske styring. Det bar ogsa fare
til et starre ejerskab til faelles afgerelser og dbenhed om maden, hvorpa de treffes og
kommunikeres. Det geelder iseer for EMF, som succederer ESM. Demokratisk ansvarlighed er
et vigtigt aspekt af debatten om Europas fremtid. ESM har i arenes lgb faet en meget vigtig
rolle. Dens omdannelse til en EMF bgr ledsages af bestraebelser for at forankre dens funktion
inden for en mere robust EU-ramme for ansvarlighed kombineret med fuldstendig
domstolskontrol. Navnlig Europa-Parlamentets involvering vil gge den demokratiske kontrol,
samtidig med at de nationale parlamenter fortsat fuldt ud bevarer deres en rolle i lyset af
medlemsstaternes store bidrag til EMF.
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Af alle ovennavnte arsager kan de ngdvendige strukturer til at yde stette til finansiel stabilitet
til medlemsstater i euroomradet bedst sikres inden for en EU-ramme og i handerne pa et EU-
organ, der er oprettet til formalet. | betragtning af de finansielle begransninger og
udfordringer, som EU selv star over for, og den ekspertise, ESM har akkumuleret pa dette
omrade, ville det imidlertid veere alt for omkostningsineffektivt at oprette et sadant organ fra
bunden af. Forslaget om EMF bgr derfor snarere inkorporere og absorbere den allerede
eksisterende ESM med dennes nuvearende mal, funktioner og instrumenter. Den EMF, som
Kommissionen fremseetter forslag til, kan gennemfgres inden for rammerne af de nuvarende
traktater. Herudover udger dette ogsa den ideelle lejlighed til at oprette en felles
bagstopperordning for SRB. Medlemsstaterne enedes allerede i 2013 om at oprette en
bagstopperordning for Den Falles Afviklingsfond ("SRF") som supplement til den politiske
aftale om forordningen om den falles afviklingsmekanisme'2. En fzlles bagstopperordning
som sidste udvej vil kunne skabe gget tillid til alle involverede parter, hvad angar
palideligheden af de foranstaltninger, der skal treffes af SRB, og @ge Den Felles
Afviklingsfonds finansielle kapacitet. Som et redskab, der anvendes som sidste udvej, vil det
kun blive aktiveret, hvis Den Felles Afviklingsfond viser sig ikke i tilstrekkelig grad at
kunne finansiere afviklingen af den eller de pageldende banker. Bagstopperordningen vil
over tid veere finanspolitisk neutral, da de midler, der vil blive anvendt, vil blive inddrevet fra
banksektorerne i de medlemsstater, der deltager i bankunionen.

At sikre finansiel stabilitet i medlemsstaterne i euroomradet er begrundelsen for at knytte SRB
sammen med EMF og dens forgeenger, ESM, der blev oprettet for at sikre finansiel stabilitet i
euroomradet. Det nu veletablerede bindeled mellem stat og banker indeberer, at ikke kun
staternes finansielle sundhed, men ogsa den finansielle sundhed i banker af systemisk
betydning udger et kritisk element for den finansielle stabilitet i euroomradet og selve euroen.
Det er derfor sa meget mere naturligt, at dette forslag vil skabe en forbindelse mellem SRB's
og EMF's aktiviteter i form af et instrument, der ger det muligt enten at stille en kreditlinje
eller garantier til radighed for SRB til stette for dens aktiviteter.

| de senere ar er der kommet mange synspunkter til udtryk, hvad angar feerdiggerelsen af Den
@konomiske og Monetere Union. Der kan vare meningsforskelle, men der hersker bred
enighed om behovet for at gere yderligere fremskridt. Europa-Parlamentet har ogsa ydet et
betydeligt bidrag™, og der har veret en reekke vigtige draftelser i Eurogruppen™.

Forslaget til forordning om oprettelse af EMF er et af de initiativer, Kommissionen bebudede
i sin meddelelse om yderligere skridt i retning af Den @konomiske og Monetare Unions
feerdiggerelse. Meddelelsen indeholder et resumé af begrundelsen for og indholdet af de
initiativer, Kommissionen har forelagt. Der mindes heri om, hvordan denne pakke indgar i en
starre kareplan for ferdiggerelsen af Den @konomiske og Monetere Union i 2025.
Meddelelsen indeholder ogsd en tidsplan for de foranstaltninger, der skal treeffes de
kommende 18 maneder.

12" Erkleering fra Eurogruppen og Rédet (skonomi og finans) om bagstopperen for Den Feelles Afviklingsfond,

18.12.2013.

Se navnlig Europa-Parlamentets beslutning af 16.2.2017 i) om budgetmassig kapacitet for euroomradet
(2015/2344(INI)), ii) om mulige udviklingstendenser og justeringer i Den Europeiske Unions nuveerende
institutionelle struktur (2014/2248(INI)) og iii) om forbedring af Den Europaiske Unions funktionsméde ved
at drage fordel af Lissabontraktatens potentiale (2014/2249(INI)).

Se navnlig Eurogruppens mgde den 6.11.2017: "Finanspolitisk kapacitet og finanspolitiske regler for
@MU'en", Eurogruppens mgde af 9.10.2017: "Uddybning af @MU'en: den europeeiske stabilitetsmekanismes
rolle” (ecfin.cef.cpe(2017)5598799) eller Eurogruppens mgde af 10.7.2017 om "Follow-up on deepening of
the Economic and Monetary Union" (ecfin.cef.cpe(2017)3980511).
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Dette forslag bygger pa den europziske stabilitetsmekanismes veletablerede struktur, idet der
skabes en europaisk monetaer fond, som er forankret inden for den EU-retlige ramme. Dette
blev allerede bebudet i de fem formands rapport, og ogsa Europa-Parlamentet har opfordret
hertil, idet det understregede behovet for, at Den Europziske Monetare Fond fik en passende
l&ngivnings- og lantagningskapacitet og et klart defineret mandat™.

Den europziske stabilitetsmekanisme blev oprettet i oktober 2012, da krisen var pa sit
hajeste. Presset fra begivenhederne pa det pageeldende tidspunkt betad, at der blev fundet en
mellemstatslig lgsning. Det stod imidlertid allerede da klart, at der ogsa kunne findes en
lgsning inden for rammerne af EU-traktaterne, saledes som det anfgres i f.eks.
Kommissionens meddelelse om en plan for en udbygget og egentlig @MU*®.

| arenes lgb har den europziske stabilitetsmekanisme vist sig at veare afgerende i
bestreebelserne pa at bevare den finansielle stabilitet i euroomradet. Den har saledes ydet
supplerende finansiel stette til medlemsstater i euroomradet, som var i vanskeligheder. Dens
omdannelse til en europzisk moneter fond vil yderligere styrke dens institutionelle
forankring. Den vil bidrage til at skabe nye synergieffekter inden for EU's rammer, seerlig for
sa vidt angar gennemsigtighed, domstolskontrol og effektiviteten af EU's finansielle
ressourcer og tilbyder dermed en bedre statte til medlemsstaterne. Den vil ogsa vare med til
yderligere at forbedre samarbejdet med Kommissionen og ansvarligheden over for Europa-
Parlamentet. Dette vil ske, uden at det bergrer den made, hvorpa de nationale regeringer
holdes ansvarlige over for deres egne nationale parlamenter, og samtidig med at den
nuverende europaiske stabilitetsmekanismes forpligtelser bibeholdes.

Initiativet har form af et forslag til Radets forordning, som i henhold til artikel 352 i traktaten
om Den Europaiske Unions funktionsmade kraever Europa-Parlamentets godkendelse. Artikel
352 giver hjemmel til at indarbejde den europaiske stabilitetsmekanisme i EU's rammer, da
denne handling er pakravet af hensyn til euroomradets finansielle stabilitet'” og traktaterne
ikke giver EU nogen anden hjemmel for at n& netop dette mal*®. | denne artikels stk. 2 er der
udtrykkeligt fastsat bestemmelse om de nationale parlamenters rolle. Set i et historisk
perspektiv har adskillige vigtige afggrelser, som har banet vejen for Den @konomiske og
Monetere Union, veeret baseret pa pendanten til artikel 352. Eksempelvis blev afgarelser
vedrgrende Den Europeaeiske Fond for Monetaert Samarbejde, den europziske valutaenhed og
de farste betalingsbalancemekanismer taget i henhold til artikel 235 i traktaten om oprettelse
af Det Europaiske @konomiske Feellesskab, som var forgsengeren for artikel 352.

Forslaget suppleres af et udkast til, hvad der kunne blive til en mellemstatslig aftale mellem
medlemsstaterne i euroomradet indbyrdes om overfgrsel af midler fra den europeiske
stabilitetsmekanisme til Den Europeiske Monetare Fond. Der er ogsa fastsat bestemmelser
om, at fonden succederer og erstatter ESM, herunder dens retlige stilling og alle dens
rettigheder og forpligtelser.

> Europa-Parlamentets beslutning af 16. februar 2017 om budgetmassig kapacitet for euroomrédet

(2015/2344(INI)).
16 COM(2012) 777, "En plan for en udbygget og egentlig @MU" 28.11.2012.
7 Behovet for et organ som den europziske stabilitetsmekanisme til at sikre stabiliteten i euroomrédet er
baseret pa faktuelle forhold og bekraftes i artikel 136, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade samt den anden betragtning i traktaten om den europaiske stabilitetsmekanisme, hvori der
henvises til den nuvarende europeeiske stabilitetsmekanisme som en stabilitetsmekanisme, der skal aktiveres,
hvis det er ngdvendigt for at sikre stabiliteten i euroomradet som helhed.
Den Europaiske Unions Domstol har allerede foretaget en vurdering af muligheden for, at artikel 352 kan
anvendes til at etablere et EU-organ, som skal yde finansiel stette for at sikre stabilitet i euroomradet. Se
"Pringle-sagen" — dom af 27.11.2012, C-370/12, EU:C:2012:756, preemis 67.
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| henhold til det forslag, der fremlaegges i dag, oprettes Den Europziske Monetaere Fond som
en serskilt retlig enhed i henhold til EU-retten. Den vil succedere den europeiske
stabilitetsmekanisme, idet dennes nuvarende finansielle og institutionelle struktur i alt
veaesentligt forbliver uaendret. Det betyder, at Den Europaeiske Moneteere Fond fortsat vil yde
stgtte til finansiel stabilitet til medlemsstater, som har behov herfor, tilvejebringe midler ved
at udstede kapitalmarkedsinstrumenter og indga i pengemarkedstransaktioner. Medlemsskabet
endres ikke, og det vil stadig veere muligt for andre medlemsstater at deltage, nar de indfarer
euroen.

Da Den Europziske Monetere Fond bliver et EU-organ, er det ngdvendigt med nogle
malrettede justeringer af den europeaiske stabilitetsmekanismes nuverende struktur. De
omfatter Radets tilslutning til skensmassige afgerelser, som treffes af Den Europziske
Monetaere Fond®®.

Med det forslag, der fremlaegges i dag, tilfgjes der desuden et begranset antal nyskabelser.

For det farste vil den Europaziske Monetere Fond kunne fungere som en falles
bagstopperordning for Den Falles Afviklingsfond. Dette er et vaesentligt element i den anden
sgjle i bankunionen, den sakaldte falles afviklingsmekanisme?®. Da den falles
afviklingsmekanisme blev vedtaget i 2013, ndede medlemsstaterne ogsa til enighed om at
udvikle en bagstopperordning for Den Fealles Afviklingsfond. Den skulle fungere som en
sidste udvej, der kun ville blive aktiveret, hvis Den Falles Afviklingsfonds umiddelbart
tilgeengelige ressourcer skulle vise sig at veere utilstreekkelige til at dekke kapital- eller
likviditetsbehovene. Medlemsstaterne enedes ogsa om, at den skulle vere finanspolitisk
neutral pa mellemlang sigt, saledes at en eventuel anvendelse af bagstopperordningen ville
medfgre inddrivelse af midler fra banksektoren i euroomradet.

Nye EU-regler om banktilsyn og -afvikling, som er udarbejdet i kelvandet pa krisen, har
mindsket sandsynligheden for og de potentielle virkninger af bankkrak vesentligt. Der er
imidlertid stadig behov for en feelles finanspolitisk bagstopperordning for at gge Den Falles
Afviklingsfonds finansielle kapacitet. En sadan bagstopperordning vil skabe tillid til
banksystemet ved at understatte troveerdigheden af de foranstaltninger, der treeffes af Den
Feelles Afviklingsinstans. Til gengeeld vil dette rent faktisk mindske sandsynligheden for, at
der opstar en situation, hvor der er behov for en bagstopperordning.

Der er nu bred enighed om, at den europaiske stabilitetsmekanisme — fremover Den

Europaziske Monetere Fond — er bedst placeret til at kunne tilvejebringe en sadan
bagstopperordning i form af en kreditlinje eller garantier til Den Felles Afviklingsfond. Dette
afspejles i det forslag, der fremlegges i dag, som ogsd fastsetter passende

beslutningsprocesser for at sikre, at bagstopperordningen om ngdvendigt kan udnyttes hurtigt.

% Dette vil sikre overensstemmelse med "Meroni-doktrinen”. Meroni-doktrinen, som udsprang af sag C-9/56
0g 10/56 (Meroni mod Den Hgje Myndighed, Sml. 1957/1958, s. 133), vedrgrer spgrgsmalet om, i hvor stort
omfang og pa hvilke betingelser EU-institutionerne kan uddelegere deres opgaver til reguleringsorganer.

2 Forordning (EU) nr. 806/2014. Den Felles Afviklingsinstans (SRB), som har fungeret siden januar 2016, er
afviklingsmyndigheden for store banker af systemisk betydning i euroomradet. Den Falles Afviklingsfond
finansieres ved bidrag fra euroomradets banksektor. Den kan anvendes til finansiering af
afviklingsomkostninger, forudsat at alle betingelserne i regelrammen er opfyldt, herunder bail-in af 8 % af
den péagealdende banks samlede forpligtelser.
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Endvidere foreslas der sarlige ordninger for at tage hgjde for de legitime interesser hos de
medlemsstater uden for euroomradet, som har tilsluttet sig bankunionen.

For det andet omfatter forslaget for sa vidt angar styring muligheden for hurtigere
beslutningstagning i szrlige, akutte situationer. Det foreslas at bevare enstemmighed for alle
vigtige afgerelser af finansiel reekkevidde (f.eks. indkaldelser af kapital). For afgerelser om
stabilitetsstatte, udbetalinger og udnyttelse af bagstopperordningen foreslas det imidlertid at
anvende udvidet kvalificeret flertal, hvor der kraeves 85 % af stemmerne.

For det tredje fastseettes der i forslaget for sa vidt angar forvaltningen af programmer om
finansiel bistand bestemmelser om en mere direkte inddragelse af EMF sammen med Europa-
Kommissionen.

For det fjerde giver forslaget mulighed for, at Den Europeaiske Monetare Fond kan udvikle
nye finansielle instrumenter. Sadanne instrumenter kunne med tiden supplere eller statte
andre af EU's finansielle instrumenter og programmer. Sadanne synergieffekter kan vise sig at
veere serlig nyttige, hvis Den Europaiske Moneteere Fond skal spille en rolle til stgtte for en
mulig stabiliseringsfunktion i fremtiden.

Med disse endringer vil Den Europaziske Monetere Fond kunne blive et solidt
krisestyringsorgan inden for EU's rammer, som sikrer fuld synergi med andre EU-
institutioner. Radet og Kommissionen beholder deres kompetencer, hvad angar gkonomisk og
finanspolitisk overvagning og politisk samordning, jf. EU-traktaterne.

Ogsa det praktiske samarbejde kan styrkes, sa det tjener medlemsstaterne bedre og inddrager
markedsdeltagerne, og der undgds overlapning af aktiviteter. Der tilstreebes yderligere
samarbejde for at gere yderligere fremskridt hen imod en styrkelse af Den @konomiske og
Moneteere Union.

. Forslag til en bedre ESM-struktur

Forslaget til forordning og bilaget hertil, som indeholder EMF-statutten, er baseret pa ESM-
traktaten og ESM's forskrifter.

Navnlig bilaget afspejler i vid udstreekning indholdet af ESM-traktaten. En raekke af artiklerne
i ESM-traktaten er overtaget mere eller mindre uzndret. Det drejer sig om artiklerne
vedrgrende kapitalbeholdning, indkaldelser af kapital samt bidragsngglen (artikel 8, 9 og 11),
artiklerne vedrgrende de instrumenter, der skal anvendes til at yde statte til finansiel stabilitet
til EMF-medlemmer  (artikel 14-18), prissatningspolitikken (artikel 20),
laneoptagelsestransaktioner (artikel 21), finansiel forvaltning (artikel 25-28), intern revision
(artikel 33) og den midlertidige korrektion af bidragsngglen (artikel 44).

Der er to arsager til, at forslaget tager udgangspunkt i den nuvaerende ESM-traktat, nemlig
lovgivningsmaessig overensstemmelse og begrensede @ndringer med henblik pa at styrke
EMF's transaktioner og beslutningsproces.

1) Lovgivningsmassig overensstemmelse med EU's retlige rammer:

For det farste indeholder selve forslaget til forordning artikler med &ndringer, som er
ngdvendige af hensyn til overensstemmelsen med EU-lovgivningen: oprettelsen af EMF
(artikel 1), dens retlige succession til og erstatning af ESM (artikel 2), indferelsen af en
procedure, hvor Radet skal godkende styrelsesradets og bestyrelsens afgarelser, hvilket viser
de politiske skansbefgjelser (artikel 3), og de tilknyttede krav om offentliggerelse (artikel 4)
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og de sarlige bestemmelser om ansvarlighed (artikel 5 og 6) over for Europa-Parlamentet og
de nationale parlamenter. Der er ogsa fastsat to afsluttende bestemmelser (artikel 7 og 8).

For det andet indeholder bilaget til forslaget til forordning EMF-statutten. Det indeholder en
reekke @ndringer for at sikre overensstemmelse med EU-lovgivningen sdsom: fastsettelse af
udlanskapaciteten (artikel 8), principperne for stabilitetsforanstaltninger (artikel 12),
medtagelse af instrumentet for bistand til direkte rekapitalisering af kreditinstitutter (artikel
19), proceduren i forbindelse med EMF's budget (artikel 29-30), arsregnskabet (artikel 31),
regnskabsopgerelsen og arsberetningen (artikel 32), den eksterne revision (artikel 34),
revisionsradet (artikel 35), hjemstedsaftalen (artikel 37), privilegier og immuniteter (artikel
38), bestemmelser om personalet (artikel 39), tavshedspligt og udveksling af oplysninger
(artikel 40), forvaltningsbefgjelserne vedragrende EFSF (artikel 42), forholdsregler mod svig
(artikel 45), aktindsigt i dokumenter (artikel 46) og sprogkrav (artikel 47).

2) Styrkelse af EMF's transaktioner og beslutningsproces:

Derudover er der foretaget aendringer af artikler i ESM-traktaten for at na visse yderligere
mal: styrkelse afstemningsprocedurerne (artikel 5 og 6), proceduren for udnavnelse af den
administrerende direktar (artikel 7), oprettelse af en ny funktion til statte for SRB og &ndring
af EMF's mal og principper i overensstemmelse hermed (artikel 3, 22-24) og mere
fleksibilitet, hvad angar samarbejdsordninger (artikel 41).

3) Sammenligningstabel

Nedenstaende tabel giver et sammenlignende overblik over ESM-traktaten (i venstre kolonne)
og forslaget til forordning og EMF-statut (i hgjre kolonne):

Artikler i ESM-traktaten Tilsvarende bestemmelser i forslaget til
forordning om EMF og EMF-statutten
(“'statutten’’)

Artikel 1 (oprettelse af ESM) Acrtikel 1 i forslaget til forordning (oprettelse af

EMF)

Artikel 2 i forslaget til forordning (succession
til og erstatning af ESM)

Artikel 3 i forslaget til forordning (Radets
rolle)

Artikel 4 i forslaget til  forordning
(offentliggarelse)

Artikel 5 i forslaget til forordning (Europa-
Parlamentet)

Artikel 6 i forslaget til forordning (de nationale
parlamenter)

Artikel 7 i forslaget til forordning
(henvisninger til ESM i eksisterende EU-
lovgivning)

Artikel 1 i statutten (EMF's retlige status)

Artikel 2 (medlemskab)

Acrtikel 2 i statutten (medlemskab)

Artikel 3 (formal)

Artikel 3 i statutten (mal og opgaver)

Artikel 4 (struktur og afstemningsregler)

Artikel 4 i statutten (struktur og
afstemningsregler)

Artikel 5 (styrelsesradet)

Artikel 5 i statutten (styrelsesradet)
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Artikel 6 (bestyrelsen)

Acrtikel 6 i statutten (bestyrelsen)

Artikel 7 (den administrerende direktar)

Artikel 7 1 statutten (den administrerende
direktar)

Artikel 8 (autoriseret kapitalbeholdning)

Acrtikel 8 i statutten (autoriseret
kapitalbeholdning)

Artikel 9 (indkaldelse af kapital)

Artikel 9 i statutten (indkaldelse af kapital)

Artikel 10 (endringer i den autoriserede
kapitalbeholdning)

Artikel 10 i statutten (kapitalforagelse)

Artikel 11 (bidragsnggle)

Artikel 11 i statutten (bidragsnggle)

Acrtikel 12 (principper)

Artikel 12 i statutten (principperne for EMF's
stabilitetsforanstaltninger)

Acrtikel 13 (procedure for at yde
stabilitetsstgtte)

Artikel 13 i statutten (procedure for at yde
stabilitetsstgtte til EMF-medlemmer)

Artikel 14 (ESM's forebyggende finansielle
bistand)

Artikel 14 i statutten (EMF's forebyggende
finansielle bistand)

Artikel 15 (finansiel bistand til
rekapitalisering af et ESM-medlems
Kreditinstitutter)

Artikel 15 i statutten (finansiel bistand til
rekapitalisering af et EMF-medlems
kreditinstitutter)

Artikel 16 (ESF-lan)

Artikel 16 i statutten (EMF-Ian)

Artikel 17 (stottefacilitet for det primaere

Artikel 17 i statutten (stgttefacilitet for det

marked) primare marked)
Artikel 18 (stottefacilitet for det sekundaere | Artikel 18 i statutten (stettefacilitet for det
marked) sekundere marked)

Artikel 19 (gennemgang af listen over
finansielle instrumenter)

Artikel 19 i statutten (instrument til direkte
rekapitalisering af kreditinstitutter)

Artikel 20 (prisseetningspolitik)

Artikel 20 i statutten (prissatningspolitik)

Artikel 21 (Ianeoptagelsestransaktioner)

Artikel 21 i statutten
(laneoptagelsestransaktioner)

Artikel 22 i statutten (kreditlinje eller garantier
til SRB)

Artikel 23 i statutten (regler, der gaelder for
EMF)

Artikel 24 i statutten (regler der gaelder for de
deltagende medlemsstater, hvis valuta ikke er
euroen, som omhandlet i artikel 2 i forordning
(EVU) nr. 1024/2013)

Artikel 22 (investeringspolitik)

Artikel 25 i statutten (investeringspolitik)

Artikel 23 (udbyttepolitik)

Artikel 26 i statutten (udbyttepolitik)

Avrtikel 24 (reserve og andre fonde)

Artikel 27 i statutten (reserve og andre fonde)

Artikel 25 (deekning af tab)

Artikel 28 i statutten (deekning af tab)

Artikel 26 (budget)

Artikel 29 i statutten (budget)

Artikel 30 i statutten (opstilling af budget)

Artikel 27 (arsregnskab)

Artikel 31 i statutten (arsregnskab)

Artikel 32 i statutten (regnskabsopgarelse og
arsheretning)

Artikel 28 (intern revision)

Artikel 33 i statutten (intern revision)

Avrtikel 29 (ekstern revision)

Artikel 34 i statutten (ekstern revision)
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Artikel 30 (revisionsrad) Artikel 35 i statutten (revisionsrad)

Acrtikel 36 i statutten (geografisk placering)

Artikel 31 (geografisk placering)

Acrtikel 37 i statutten (hjemstedsaftale)

Anrtikel 32 (privilegier og immuniteter) Artikel 38 i1 statutten (privilegier og

immuniteter)

Artikel 33 (ESM's personale)

Artikel 39 i statutten (EMF's personale)

Artikel 34 (tavshedspligt) Artikel 40 1 statutten (tavshedspligt og

udveksling af oplysninger)

Artikel 35 (immuniteter for personer) -

Acrtikel 36 (skattefritagelse) -

Artikel 37 (tolkning og bilseggelse af tvister)

Avrtikel 38 (internationalt samarbejde) Artikel 41 i statutten (samarbejde)

Artikel 39 (forbindelse til EFSF-langivning) | -

Artikel 40 (overfarsel af EFSF-stgtte)

Artikel 42 i statutten (forvaltning af EFSF)

Artikel 41 (indbetaling af indledende Artikel 43 i statutten (indbetaling af indledende

kapital) kapital)
Artikel 42 (midlertidig korrektion af Artikel 44 i statutten (midlertidig korrektion af
bidragsngglen) bidragsngglen)

Artikel 43 (fgrste udnaevnelser)

Artikel 44 (tiltreedelse) -

Artikel 45 (bilag) -

Artikel 46 (indlan) -

Artikel 47 (ratifikation, godkendelse eller -
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accept)
Artikel 48 (ikrafttraedelse) Acrtikel 8 i forslaget til forordning
- Artikel 45 i statutten (forholdsregler mod svig)
- Acrtikel 46 i statutten (aktindsigt i dokumenter)
- Artikel 47 i statutten (sprogkrav)

. Sammenhang med de geeldende regler pad samme omrade

Med forslaget om oprettelse af EMF giver EU sig selv kapacitet til at handle beslutsomt for at
sikre medlemsstaternes finansielle stabilitet. | kombination med den permanente facilitet til pa
mellemlang sigt at yde betalingsbalancestgtte til de medlemsstater uden for euroomradet vil
EU mere specifikt komme til at rade over en bred vifte af permanente stabiliseringsfaciliteter,
der omfatter alle medlemsstaterne, og som traekker pa betydelige finansielle ressourcer ud
over de ressourcer, der er adgang til via EFSM.

Forslaget til forordning om oprettelse af EMF udger et logisk skridt som supplement til
forordning (EU) nr. 472/2013. | sidstnevnte forordning fastslog EU sin kompetence pa
omradet finansiel bistand og samordning af den gkonomiske politik i forbindelse hermed,
samtidig med at den viste sin kapacitet til at sikre hensigtsmassige ordninger, som
kombinerer EU-rammens demokratiske legitimitet med EU's beslutningstagende strukturers
effektivitet. Oprettelsen af EMF inden for EU-rammen er saledes fuldt ud i overensstemmelse
med EU's tidligere politiske initiativer og supplerer tidligere foranstaltninger i den henseende.

Derudover supplerer oprettelsen af en bagstopperfunktion for at stette SRB nyere initiativer
for konkret at sveekke forbindelsen mellem medlemsstaternes finanser og deres banksystemer.
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Ved at overdrage udformningen og gennemfgrelsen af ordninger til afvikling af
kreditinstitutter til SRB beted forordning (EU) nr. 806/2014 sammen med direktiv
2014/59/EU et stort skridt i den retning. Forordningen giver SRB befgjelse til at indga aftaler
om finansielle ordninger med henblik pa at indfgre finansieringsordninger. Forslaget
gennemfarer dette, samtidig med at det tydeligger, at de midler, SRB laner af EMF, fuldt ud
skal inddrives fra banksystemet.

Ogsa fremtidige politiske initiativer sdsom oprettelsen af en stabiliseringsfunktion for euroen
kan udformes i lyset heraf. En stabiliseringsfunktion er defineret ved, at det er muligt hurtigt
at aktivere kontracykliske ressourcer automatisk, forudsat at forud fastsatte
stotteberettigelseskriterier er opfyldt. Malet er at anvende disse ressourcer til at afbede
virkningerne af store asymmetriske chok, | tilfelde af en gkonomisk krise vil
medlemsstaterne fgrst anvende deres automatiske stabilisatorer og diskretionaere finanspolitik
i overensstemmelse med stabilitets- og vaekstpagten. Stabilitets- og veaekstpagten indeholder
yderligere buffere og medferer, at der er behov for en mindre finanspolitisk indsats i
gkonomisk vanskelige tider. Det er kun, hvis disse buffere og stabilisatorer ikke er
tilstreekkelige 1 tilfeelde af store asymmetriske chok, at stabiliseringsfunktionen aktiveres.
EMF kan stgtte gennemfarelsen af en sadan funktion ved at tilrettelegge og stille den
ngdvendige markedsfinansiering til radighed, som er knyttet til aktiveringen af funktionen.

2. RETSGRUNDLAG, NAERHEDSPRINCIPPET OG PROPORTIONALITETS-
PRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for dette forslag er artikel 352 i TEUF. For at denne artikel kan tages i
anvendelse, skal tre betingelser veere opfyldt. De farste to betingelser er, at der ikke findes et
specifikt retsgrundlag i traktaten, og at foranstaltningen traeffes inden for rammerne af EU's
politikker. Den Europaiske Unions Domstol har allerede fastslaet, at begge betingelser er
opfyldt, hvad angdr ESM (i Pringle-sagen®'). Inden for rammerne af EU's gkonomiske politik
som omhandlet i afsnit VVIII "Den gkonomiske og moneteere politik" i tredje del af TEUF er
der ikke den forngdne hjemmel for EU til at oprette et EU-organ med ansvar for at sikre
finansiel stabilitet i euroomradet. 1 mangel heraf giver artikel 352 i TEUF Radet ret til med
enstemmighed at vedtage et forslag fra Kommissionen, og efter at Europa-Parlamentet har
godkendt dette, at treeffe hensigtsmaessige foranstaltninger. Den tredje betingelse er behovet
for at nd et mal, der er fastsat i traktaten. Behovet for et organ som ESM for at sikre finansiel
stabilitet i euroomradet er baseret pa en raeekke faktuelle elementer og bekraftet i artikel 136,
stk. 3, i TEUF og anden betragtning i ESM-traktaten, som henviser til den nuveerende ESM
som en stabilitetsmekanisme, der skal aktiveres, hvis det er ngdvendigt for at sikre den
finansielle stabilitet i euroomradet som helhed. Oprettelsen af EMF er ngdvendig for at
bidrage til at sikre finansiel stabilitet i euroomradet som helhed, i medlemsstaterne inden for
euroomradet og i de medlemsstater uden for euroomradet, som deltager i bankunionen pa
grundlag af en aftale om tet samarbejde med ECB. jf. Radets forordning (EU) nr. 1024/2013.

Integrationen af ESM i EU-rammen via en forordning med hjemmel i artikel 352 i TEUF
sikrer en gnidningslgs fortseettelse af aktiviteterne og en direkte retlig succession mellem den
eksisterende ESM og det nye EU-organ (EMF). Medlemsstaterne i euroomradet skal aftale, at
ESM's kapital er bundet til dette organ via en forenklet multilateral akt.

2l sag C-370/12, Pringle, EU:C:2012:756. Domstolen blev af hgjesteret i Irland spurgt om medlemsstaterne i
euroomradet ikke ville kunne indgd ESM-traktaten indbyrdes ved hjelp af forskellige bestemmelser i
traktaterne, bl.a. artikel 119-123 og artikel 125-127 i TEUF.
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Artikel 352 i TEUF kan ogsa anvendes til at overdrage yderligere opgaver til ESM, nar den er
integreret i EU.

Selv om Radet (EU28) vedtager en foranstaltning med hjemmel i artikel 352 i TEUF
med enstemmighed, kan anvendelsen af denne foranstaltning begraenses til en
undergruppe af medlemsstater, hvis denne begrznsning er objektivt begrundet. Det
forhold, at ESM kun handler for at sikre finansiel stabilitet i euroomradet er
begrundelsen for, at det kun er medlemsstater i euroomradet, der kan blive medlem.
Som falge heraf kan den foreslaede EMF fungere, som ESM fungerer pa nuveaerende
tidspunkt, hvor dets stgtte kun er til radighed for medlemsstaterne i euroomradet, og
dens interne forvaltningsstruktur bestir af de samme medlemsstater.e
Naerhedsprincippet (for omréader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Den finansielle stabilitet i den gkonomiske og monetere union og de medlemsstater, der
deltager i bankunionen, har en EU-dimension. | lyset af de sterke indbydes forbindelser
mellem medlemsstaterne i euroomradet kan alvorlige risici for den finansielle stabilitet i
medlemsstaterne bringe den finansielle stabilitet i andre medlemsstater og i euroomradet som
helhed i fare.

| forslaget til forordning fastsaettes en ramme for at yde stgtte til finansiel stabilitet i de
medlemsstater, hvis valuta er euroen, og en bestemmelser om en ny rolle, som bestar i at stille
finansielle midler til radighed for SRB. Hvad angar denne rolle, vil EMF fa ret til at stille
kreditlinjer og garantier til radighed for SRB, som f.eks. kan tjene som en bagstopperordning for
Den Felles Afviklingsfond.

Medlemsstaterne og de nationale myndigheder kan ikke unilateralt bekeempe de risici for den
finansielle stabilitet, som de finansielle markeder, der fungerer pa tvers af grenserne uden for
rammerne af de nationale jurisdiktioner, udsetter medlemsstaterne for. Desuden har
medlemsstaterne problemer med at afbgde deres egne risici. Medlemsstaterne og de nationale
myndigheder kan ikke alene bekeempe de systemiske risici, som en anden medlemsstat eller deres
kreditinstitutter udseetter den finansielle stabilitet i EU som helhed for.

Malene for denne forordning kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne enkeltvis
og kan derfor pa grund af foranstaltningens omfang bedre nas pa EU-plan; Unionen kan derfor
treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5, stk. 3, i TEUF.

. Proportionalitetsprincippet

Forslaget har til formal at sikre finansiel stabilitet i euroomradet og EU som helhed, i
medlemsstaterne i euroomradet og i de medlemsstater, der deltager i bankunionen. | forslaget
fastseettes der en forenklet ramme for at yde statte til finansiel stabilitet til EMF-medlemmer og
stille kreditlinjer og garantier til radighed til stgtte for SRB med henblik pa at finansiere
potentielle afviklingsforanstaltninger, der traeffes i de medlemsstater, der deltager i bankunionen.

| forslaget fastsettes de forskellige roller og ansvarsomrader for alle EMF's forvaltningsorganer
og andre involverede EU-institutioner. De indeholder ogsa bestemmelser om de finansielle
instrumenter, der er til radighed for EMF, s den kan na sine mal.

Ved at oprette en central myndighed inden for EU med ansvar for at yde finansiel bistand til
medlemsstaterne bidrager forslaget til at imgdegd risiciene for den finansielle stabilitet i
euroomradet og dets medlemsstater, samtidig med at medlemsstaterne bevarer deres
finanspolitiske ansvar, idet et stgttemodtagende EMF-medlem skal opfylde en raekke strenge
politiske betingelser, der er passende i forhold til det valgte instrument for finansiel bistand og de
svagheder, der tages fast pa. EMF far desuden til opgave at yde finansiel bistand til SRB for en
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hvilken som helst af de opgaver, der er palagt den. EMF's involvering vil bidrage til at tackle de
negative feedbackmekanismer mellem staterne, bankerne og realekonomien, som er vigtig for, at
@MU'en fungerer gnidningslgs.

Samtidig gar forslaget ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at nda EMF's mal om at mindske
risiciene for den finansielle stabilitet i euroomradet og dets medlemsstater. Al stgtte, der ydes via
EMF til EMF-medlemmer, er omfattet af politiske betingelser, der har til formal at imgdega de
svagheder, der findes i disse medlemsstater med henblik pa hurtigt at genskabe en sund og
holdbar gkonomisk og finansiel situation og genskabe eller gge medlemsstatens kapacitet til selv
fuldt ud at opna finansiering pa de finansielle markeder.

. Valg af retsakt

Denne retsakt har form af en forordning, fordi der ved retsakten oprettes et nyt organ inden
for EU's rammer, som skal bidrage til at sikre finansiel stabilitet, og den skal vare bindende i
alle enkeltheder og finde direkte anvendelse i medlemsstaterne.

3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Grundlaeggende rettigheder

EU gar fuldt og helt ind for hgje standarder for beskyttelsen af de grundleggende rettigheder og
har undertegnet en lang reekke konventioner om menneskerettigheder. | den forbindelse kan
forslaget have direkte indflydelse pa disse rettigheder, jf. Den Europaiske Unions charter om
grundlaeggende rettigheder (“"chartret™), som er en integrerende del af EU-traktaterne og den
europziske menneskerettighedskonvention.

Forordningen overholder de grundleeggende rettigheder og de rettigheder, friheder og principper,
som isaer anerkendes i chartret, navnlig retten til at forhandle, indga og handhave kollektive
overenskomster eller tage kollektive skridt, retten til beskyttelse af personoplysninger og retten til
aktindsigt i dokumenter, og skal gennemfares i overensstemmelse med disse rettigheder og
principper. Ved at integrere den nuvaerende ESM i EU-rammen udvider den tilsvarende chartrets
anvendelsesomrade.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Forslaget forventes ikke have virkninger for budgettet. EMF's kapital vil blive indskudt af
medlemsstaterne i euroomradet. EU-budgettet kommer ikke til at hafte for EMF's eventuelle
udgifter eller tab. EMF vil ogsa have et selvfinansieret budget.

5. ANDRE FORHOLD
. Neermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Del 1 i forslaget til forordning (artikel 1-2) indeholder bestemmelser om oprettelse af EMF
inden for EU's rammer. Denne del indeholder ogsa en bestemmelse vedrgrende spergsmal,
der falger af EMF's succession til ESM. Medlemsstaterne i euroomradet vil skulle aftale, at
ESM's kapital er bundet til dette organ via individuelle tilsagn eller en forenklet multilateral
akt. Som nearmere specificeret i statutten vil EMF's autoriserede kapital vere usndret i
forhold til ESM's kapital.

Del 11 i forslaget til forordning (artikel 3-6) vedrarer af retlige arsager og med henblik pa at

iagttage Den Europaiske Unions Domstols praksis i Meroni-sagen Radets rolle. Sidstnavnte
skal godkende de skensmassige afgarelser, styrelsesradet og bestyrelsen traffer. Del Il
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indeholder ogsa bestemmelser om ordninger for EMF's ansvarlighed over for Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen. P& nuverende tidspunkt finder der ikke sddanne
ordninger for ESM i ESM-traktaten. EMF skal foreleegge en arsberetning for farnaevnte EU-
institutioner sammen med dens arsregnskab og regnskabsopgerelse. Den administrerende
direkter kan blive indbudt af Europa-Parlamentet eller anmode om at blive indbudt. EMF skal
ogsa besvare mundtlige og skriftlige spargsmal fra Europa-Parlamentet. Det er ngdvendigt at
fastsette bestemmelser om muligheden for at tilretteleegge fortrolige mundtlige draftelser,
saledes som det er tilfeeldet med SRB og FTM, da draftelserne om resultaterne af EMF's
opgaver er af fglsom og fortrolig art. Forordningen indeholder desuden bestemmelser om de
nationale parlamenters mere eksplicitte kontrolfunktion sammenlignet med, hvad der pa
nuvaerende tidspunkt er fastsat i ESM-traktaten. Denne rolle er pakraevet i lyset af
virkningerne af EMF's afgarelser for dens medlemmers politiske valgkredse.

Del 111 i forslaget til forordning (artikel 7 og 8) vedrgrer henvisninger til ESM i EU-
lovgivningen og ikrafttreedelsen af forslaget til forordning.

Del | i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning (artikel 1-3),
vedrgrer EMF's retlige status. EMF skal veere et EU-organ med status som juridisk person.
Desuden vedrgrer del I medlemskabet af EMF (artikel 2). Dette omfatter medlemsstater i
euroomradet. Dette afspejler det nuvaerende medlemskab af ESM. Derudover er der en
bestemmelse vedrgrende EMF's mal og opgaver. P4 samme made som det sker inden for
rammerne af ESM's arkitektur, skal EMF ydre statte til finansiel stabilitet til dens medlemmer
(medlemsstaterne i euroomradet). Ud over ESM's eneste opgave pa nuvearende tidspunkt far
EMF ogsa til opgave at stille kreditlinjer eller garantier til radighed til statte for SRB som en
bagstopperordning for SRF. Sidstnaevnte kan tjene som en offentlig finansieringsordning
(bagstopperordning) som omhandlet i artikel 74 i forordning (EU) nr. 806/2014.

Del 1l i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning (artikel 4-7)
vedrgrer organisationen og beslutningsprocessen, herunder afstemningsreglerne i EMF. |
lighed med ESM far EMF et styrelsesrad, en bestyrelse og en administrerende direkter, der
bistas af en direktion. De forskellige kategorier af afstemningsregler, der er fastsat i ESM-
traktaten, vil veere de samme for EMF. Der sondres mellem fire typer afstemningsregler_ i)
enstemmighed, ii) udvidet kvalificeret flertal (85 %), iii) kvalificeret flertal (80 %) og iv)
simpelt flertal. 1 lighed med reglerne i ESM-traktaten anvendes enstemmighed kun i
forbindelse med afggarelser, der har store og direkte finansielle virkninger for medlemsstaterne
(f.eks. afgarelser om udlanskapacitet, indkaldelser af kapital, som der ikke er et pressende
behov for). Afgerelser om at yde finansiel statte eller om udbetalinger til EMF-medlemmer
blev flyttet fra gensidig enighed til udvidet kvalificeret flertal (85 %). Til forskel fra den
nuveerende procedure for udnaevnelse af den administrerende direkter har Europa-Parlamentet
desuden faet en radgivende rolle. Der er blevet foretaget yderligere preeciseringer af ESM's
forskrifter vedrgrende den administrerende direktars rolle og direktionen i ESM. Del Il
vedrgrer desuden reglerne for vederlag til medlemmerne af og suppleanterne i styrelsesradet
og bestyrelsen.

Del 11l i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning (artikel 8-11),
vedrgrer EMF's autoriserede kapitalbeholdning og udlanskapacitet. EMF's udlanskapacitet og
autoriserede kapitalbeholdning skal fuldt ud bevares sammenlignet med den nuveerende
situation i ESM. Den nuvarende mulighed for at sendre EMF's kapitalbeholdning og
udlanskapacitet bibeholdes.
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Del IV i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning (artikel 12-21),
vedrgrer principperne bag EMF's stabilitetsstetteforanstaltninger, proceduren for at yde stotte
til finansiel stabilitet til et EMF-medlem og de tilknyttede finansielle instrumenter, EMF rader
over. Principperne og procedurerne er de samme som dem, der er fastsat i ESM-traktaten, dog
med den undtagelse, at EMF kommer til at spille en rolle i forbindelse med forhandlingerne
om og undertegnelsen af det aftalememorandum, der ledsager statten til finansiel stabilitet.
Der er en eksplicit henvisning til artikel 152 i TEUF og chartret om grundleggende
rettigheder, som bekrefter, at forordningen i forbindelse med ydelse af stotte til finansiel
stabilitet til EMF-medlemmer ikke griber ind i retten til at forhandle, indga og handhave
kollektive overenskomster eller tage kollektive skridt. Ud over de instrumenter, der allerede er
fastsat bestemmelse om i ESM-traktaten, hvad angar ydelse af stgtte til finansiel stabilitet til
medlemsstater i euroomradet, er der ogsa medtaget et instrument til direkte rekapitalisering af
kreditinstitutter. Dette instrument blev farst oprettet efter ESM-traktatens ikrafttreedelse pa
grundlag af en bemyndigelsesklausul i dens artikel 19.

Del V (artikel 22-24) i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning,
indeholder bestemmelser om den bagstopperordning, EMF og medlemsstater uden for
euroomradet, som deltager i bankunionen, tilvejebringer. At stille kreditlinjer og garantier til
radighed for SRB er en helt ny funktion for EMF i forhold til ESM's nuvaerende mal og
opgaver. Den samlede storrelse af de udestaende forpligtelser med henblik pa
bagstopperordningen for SRF er omfattet af et loft pa 60 000 mio. EUR. Dette loft kan haves.
Styrelsesradet skal efter aftale med de medlemsstater uden for euroomradet, som er med i
bankunionen, vedtage de finansielle vilkar og betingelser for denne stgtte til SRB. For hurtigt
at kunne rade over disse midler har den administrerende direkter befgjelse til at beslutte at
udnytte en kreditlinje eller stille garantier i forbindelse med SRB's forpligtelser. Hvis der
anmodes om stgtte i forbindelse med en afviklingsordning, kan SRB anmode om denne statte
for vedtagelsen af afviklingsordningen.

Del VI (artikel 25-28) i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning,
vedrgrer den finansielle forvaltning af EMF. Disse bestemmelser afspejler bestemmelserne i
ESM-traktaten.

Del VII (artikel 29-35) i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning,
indeholder de finansielle bestemmelser vedrgrende EMF. Disse regler afspejler reglerne i
ESM-traktaten og EMS's forskrifter. Disse regler vedrgrer EMF's budget og opstillingen af
budgettet, arsregnskabet, regnskabsopgerelsen og arsberetningen, den interne og den eksterne
revisionsfunktion og den rolle, revisionsradet skal spille.

Del VIII (artikel 36-41) i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning,
indeholder en raekke bestemmelser om EMF's geografiske placering og dens mulighed for at
fa en hjemstedsaftale.Derudover er EMF ogsa omfattet af de privilegier og immuniteter, der er
fastsat i protokol nr. 7. Af retlige arsager kan den nuvarende ordning for privilegier og
immuniteter, der er fastsat i ESM-traktaten, ikke bibeholdes. Del VIII vedrarer ogsa de regler,
der finder anvendelse pd EMF's personale. Der er medtaget regler om fortrolighed og
udveksling af oplysninger. Sadanne regler, som kan variere, findes ogsa i ESM's forskrifter.

Del IX (artikel 42-44) i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning,
indeholder bestemmelser om overgangsordninger, hvad angar nye EMF-medlemmers betaling
af deres indskud i den autoriserede kapitalbeholdning. Bestemmelsen afspejler den, der
gelder for ESM-medlemmer i henhold til ESM-traktaten, men artiklen i denne forordning
geelder kun for nye EMF-medlemmer, der tilslutter sig EMF, nar de engang i fremtiden har
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indfgrt euroen. Reglen om den midlertidige korrektion af kapitalngglen, der er fastsat i ESM-
traktaten, forblive ogsa usendret i forbindelse med EMF.

Del X (artikel 45-47) i EMF-statutten, der er knyttet som bilag til forslaget til forordning
indeholder en reekke bestemmelser vedragrende gennemsigtighed samt om forholdsregler mod
svig, aktindsigt i dokumenter og sprogkrav.
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2017/0333 (APP)
Forslag til
RADETS FORORDNING

om oprettelse af Den Europaiske Monetzre Fond

RADET FOR DEN EUROP/ZISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, sarlig artikel 352,
0g

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?,

under henvisning til godkendelse fra Europa-Parlamentet,

efter en seerlig lovgivningsprocedure, og

ud fra fglgende betragtninger:

1) Den hidtil veerste finansielle og gkonomiske krise, der siden 2007 har ramt verden og
Unionen, har i alvorlig grad truet den finansielle stabilitet og skadet den gkonomiske
veekst, hvilket har fort til en sterk forvaerring af det offentlige underskud og geelden i
adskillige medlemsstater og faet en raekke af dem til at anmode om finansiel bistand
inden for og uden for rammerne af Unionen.

2) Krisen viste, at Unionen mangler tilstreekkeligt solide instrumenter til at reagere
hurtigt og beslutsomt pa udfordringerne, hvad angar den finansielle stabilitet i
Unionen. Disse instrumenter er vigtige for stabiliteten i euroomradet og i
medlemsstaterne i euroomradet samt for deres borgere og andre gkonomiske aktarer
og er af afggrende betydning for at gge tilliden til euroen.

3 Som reaktion pa den ekstraordinare situation med en sver forverring af adskillige
medlemsstaters lanevilkar ud over, hvad der kan forklares af de gkonomiske nggletal,
hvilket truede den finansielle stabilitet i Unionen, blev der truffet en raekke
foranstaltninger, nogle af dem uden for rammerne af Unionen.

4) For det farste blev der i 2010 oprettet en europzisk finansiel stabiliseringsmekanisme
("EFSM"), hvorigennem Unionen kunne yde finansiel bistand til medlemsstaterne.
Denne mekanisme satte Unionen i stand til at reagere pad en samordnet, hurtig og aktiv
made pa de akutte problemer i en bestemt medlemsstat, men med en begraenset
finansiel kapacitet og udelukkende pa midlertidig basis.

(5) For det andet oprettede de medlemsstater, hvis valuta er euroen, i 2010 indbyrdes den
europaiske finansielle stabilitetsfacilitet ("EFSF") pa midlertidig basis. EFSF har ydet
finansiel bistand til Irland, Portugal og Graekenland. EFSF finansierede bistanden ved
at udstede obligationer og andre galdsinstrumenter pa kapitalmarkederne. EFSF yder
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(6)
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

ikke yderligere finansiel bistand, da denne opgave pa nuveerende tidspunkt
udelukkende varetages af den europeiske stabilitetsmekanisme ("ESM").

For det tredje blev Det Europziske Rad den 17. december 2010 enigt om behovet for,
at de medlemsstater, hvis valuta er euroen, opretter en permanent stabilitetsmekanisme
til erstatning for EFSF med henblik pa tildeling af eventuel ny finansiel bistand.

ESM blev oprettet som en international finansiel institution ved traktaten af 2. februar
2012 om oprettelse af den europaiske stabilitetsmekanisme, som blev indgaet uden for
rammerne af Unionen. ESM patog sig EFSF's opgave med at yde finansiel bistand til
de medlemsstater, hvis valuta er euroen, og blev operationel i oktober 2012.

| arenes lgh har ESM vist sig at veere af afgerende betydning for at hjeelpe med til at
sikre finansiel stabilitet i euroomradet. Det har den gjort ved at yde supplerende
finansiel bistand til de medlemsstater i euroomradet, som var i vanskeligheder. Dens
omdannelse til en europaisk moneter fond ("EMF") vil styrke dens institutionelle
forankring yderligere. Den vil vaere med til at skabe ny synergi inden for EU-rammen,
navnlig hvad angar gennemsigtighed, effektiviteten af EU's finansielle ressourcer og
domstolskontrol, og derved yde bedre statte til medlemsstaterne. Den vil ogsa veere
med til at forbedre det videre samarbejde med Kommissionen og ansvarligheden over
for Europa-Parlamentet. Det vil ske, uden at det pavirker den made, hvorpa de
nationale regeringer holdes ansvarlige over for deres egne nationale parlamenter,
samtidig med at ESM's forpligtelser bibeholdes.

Integrationen af ESM i EU-rammen ved oprettelsen af EMF er ogsa med til at gge
gennemsigtigheden og ansvarligheden i1 den gkonomiske 0g monetgere union
("@MU"). Da krisen var pa sit hgjeste, blev der truffet en reekke vidtrekkende
beslutninger for de medlemsstater, hvis valuta er euroen, og deres borgere. Den
centrale rolle, ESM spillede ved at sikre finansiel stabilitet pa strenge betingelser,
begrunder integrationen heraf i EU-rammen for derved at sikre mere dialog, gensidig
tillid og sterre demokratisk ansvarlighed og legitimitet i beslutningsprocessen i
Unionen. EMF bgr derfor sta til ansvar over for Europa-Parlamentet og Radet.

For at gge Europa-Parlamentets demokratiske kontrol bgr EMF hvert ar aflegge
beretning om udfgrelsen af dens opgaver. Europa-Parlamentet bgr kunne stille
mundtlige og skriftlige spargsmal og tilretteleegge haringer. I lyset af den falsomme
karakter af EMF's aktiviteter og virkningerne heraf for de finansielle markeder bar det
veere muligt for Europa-Parlamentet at tilretteleegge fortrolige mundtlige draftelser
med EMF's administrerende direkter om de fremskridt, der geres i relation til
processen med at yde eller gennemfare stotte til finansiel stabilitet til et EMF-medlem
samt med hensyn til ydelse af finansiel bistand til Den Falles Afviklingsinstans
("SRB").

Af hensyn til gennemsigtigheden og den demokratiske kontrol bgr de nationale
parlamenter have ret til at indhente oplysninger om EMF's aktiviteter og at indga i en
dialog med EMF. Det nationale parlament i et EMF-medlem ber kunne invitere den
administrerende direkter til at deltage i en drgftelse vedrgrende de fremskridt, der
geres med gennemfgrelsen af en stgtteforanstaltning for at sikre finansiel stabilitet,
med henblik pa virkningerne af en saddan foranstaltning for det bergrte EMF-medlem.
En sadan udveksling af synspunkter kan veere med til at fremme forstaelsen mellem
EMF og det pageldende EMF-medlem.

Traktaten om Den Europziske Union og traktaten om Den Europziske Unions
funktionsmade indeholder ikke forngden hjemmel i form af et specifikt retsgrundlag til
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

at oprette et permanent EU-organ med ansvar for at yde finansiel bistand for at sikre
finansiel stabilitet i euroomradet og i de medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen,
men som deltager i bankunionen.

I mangel af et sadant specifikt retsgrundlag kan Radet med Europa-Parlamentets
godkendelse oprette EMF som en foranstaltning, der er ngdvendig for at na et af de
mal, der er fastsat i traktaterne, jf. artikel 352 i traktaten om Den Europeaiske Unions
funktionsmade.

I lyset af de sterke indbyrdes forbindelser mellem de medlemsstater, hvis valuta er
euroen, kan alvorlige risici for den finansielle stabilitet i disse medlemsstater bringe
den finansielle stabilitet i euroomradet som helhed i fare. EMF bgr derfor yde statte til
finansiel stabilitet til de medlemsstater, hvis valuta er euroen, hvis det er ngdvendigt
for at sikre finansiel stabilitet i euroomradet eller i medlemsstaterne i euroomradet.

Det er sdledes ngdvendigt, at Unionen treffer foranstaltninger for at na malene om at
oprette en gkonomisk og monetar union, hvis valuta er euroen, jf. artikel 3, stk. 4, i
traktaten om Den Europaiske Union, og at sikre en baredygtig udvikling i Europa
baseret pa en afbalanceret gkonomisk veekst og prisstabilitet samt en meget
konkurrencedygtig social markedsgkonomi med henblik pa fuld beskeftigelse og
sociale fremskridt, jf. artikel 3, stk. 3, i traktaten om Den Europziske Union. Formalet
med at sikre finansiel stabilitet i euroomradet, i de medlemsstater, hvis valuta er
euroen, og i de medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen, men som deltager i
bankunionen, er mere konkret at skabe en mere udbygget, mere retferdig og mere
robust gkonomisk og moneteer union.

Malene for denne forordning kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne
enkeltvis og kan derfor pa grund af foranstaltningens omfang bedre nas pa EU-plan;
Unionen kan derfor treffe foranstaltninger i overensstemmelse med
nerhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union.

EMF bgr oprettes i henhold til EU-lovgivningen som et EU-organ med status som
juridisk person.

EMF bgr veere reguleret af denne forordning og EMF-statutten, som udger en
integrerende del heraf. EMF-statutten bgr indeholde de relevante bestemmelser
vedrgrende EMF's retlige status, medlemskab af EMF, EMF's mal og opgaver, dens
organisation og interne beslutningsproces, EMF's udlanskapacitet og kapital, reglerne
for ydelse af stabilitetsstatte til medlemsstater, hvis valuta er euroen, og EMF's statte
til SRB, reglerne vedrgrende EMF's finansielle bestemmelser og finansielle
forvaltning samt overgangsordningerne for nye EMF-medlemmers betaling af
indledende kapital og reglerne vedrgrende den midlertidige korrektion af EMF-
bidragsngglen og en reekke almindelige bestemmelser.

For at sikre en gnidningslgs fortsattelse af aktiviteterne og den kraevede retssikkerhed
ber EMF erstatte ESM og succedere i dens retlige stilling, herunder alle dens
rettigheder og forpligtelser.

EMF's succession til ESM skaber ikke nye finansielle forpligtelser for de
medlemsstater, hvis valuta er euroen, hvad angar de indskud i EMF's autoriserede
kapitalbeholdning, de allerede har foretaget.

| lyset af ESM's retlige karakter som en international finansiel institution baseret pa en
international aftale mellem de medlemsstater, hvis valuta er euroen, giver
styrelsesradet som det hgjeste beslutningstagende organ, der representerer de
kontraherende parter i ESM-traktaten, sit forudgaende samtykke til en sadan
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succession og overfarsel af den indskudte kapital. Successionen skal veere afsluttet pa
tidspunktet for denne forordnings ikrafttreedelse og efter ESM's godkendelse, alt efter
hvilken dato der er den seneste.

Alle de medlemsstater, hvis valuta er euroen, og som pa nuverende tidspunkt er
kontraherende parter i ESM-traktaten, bar vaere medlemmer af EMF pa tidspunktet for
denne forordnings ikrafttreedelse. Nar en medlemsstat indfarer euroen, ber den derfor
blive EMF-medlem med fuldgyldige rettigheder og forpligtelser i overensstemmelse
med dem, eksisterende EMF-medlemmer har.

Et nyt EMF-medlems rettigheder i medfer af denne forordning, herunder
stemmerettigheder, ber veere betinget af, at det pageeldende har indbetalt sit indskud i
den autoriserede kapitalbeholdning.

Der bar fastsattes overgangsregler svarende til dem, der er fastsat i ESM-traktaten,
hvad angar nye EMF-medlemmer, som indfgrer euroen efter denne forordnings
ikrafttreedelse. Det bar veere muligt for disse medlemmer at indbetale deres indskud i
EMPF's kapital i trancher. For de nye EMF-medlemmer, hvis BNP pr. indbygger ligger
pa under 75 % af EU's BNP pr. indbygger i aret forud for tiltreedelsen af EMF, ber der
ske en midlertidig korrektion af bidragsngglen for indbetaling af kapital til EMF. | sa
tilfelde bar den midlertidige korrektion finde anvendelse i 12 ar.

Den statte til sikring af finansiel stabilitet, som EMF yder, ber vere omfattet af
strenge politiske betingelser. Disse betingelser bar veere passende i forhold til det
valgte instrument for finansiel bistand.

De politiske betingelser, der er knyttet til faciliteten for finansiel bistand, bar
fastseettes i et aftalememorandum og ber veere fuldt ud i overensstemmelse med alle de
foranstaltninger med henblik pa samordning af den gkonomiske politik, der er
vedtaget pa grundlag af traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade.
Forhandlingerne om et aftalememorandum bgr tage udgangspunkt i en
sociogkonomisk konsekvensanalyse, som ogsa ber tjene som vejledning for
opfelgningen og gennemfarelsen af aftalememorandummet.

Den falles tilsynsmekanisme ("FTM"), der blev oprettet ved Radets forordning (EU)
nr. 1024/2013%, og den felles afviklingsmekanisme ("SRM"), der blev oprettet ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 806/2014%, blev oprettet som
reaktion pa krisen som et skridt hen imod en bankunion for at dekke de
medlemsstater, hvis valuta er euroen, og de medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen,
men som har valgt at deltage i FTM ("deltagende medlemsstater™), jf. artikel 7 i
forordning (EU) nr. 1024/2013, og lade dem vere omfattet af ECB's tilsynsbefgjelser
og SRB's afviklingsbefgijelser, hvad angar deres kreditinstitutter.

Den tilsynsmassige kontrol og afviklingsforanstaltningerne pa EU-plan understatter
oprettelsen af en bankunion. EMF bgr saledes yde finansiel bistand til SRB, den
centrale afviklingsmyndighed oprettet ved forordning (EU) nr. 806/2014, ved hjelp af
kreditlinjer eller garantier til de opgaver, som SRB udfarer eller vil udfare i relation til
kreditinstitutter inden for bankunionen.

% Réadets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse af specifikke opgaver til Den
Europeiske Centralbank i forbindelse med politikker vedrgrende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af
29.10.2013, s. 63).

24

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en

ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en
feelles afviklingsmekanisme og en falles afviklingsfond og om endring af forordning (EU) nr. 1093/2010
(EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).
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Som en del af oprettelsen af SRM blev den falles afviklingsfond ("SRF") oprettet.
Den finansieres via bankbidrag, der opkraeves pa nationalt plan og samles pa EU-plan.
I henhold til artikel 74 i forordning (EU) nr. 806/2014 kan SRB for SRF indga
kontrakter om offentlige finansieringsordninger vedrgrende yderligere finansielle
midler, der skal anvendes, nar ex ante-bidragene og ex post-bidragene ikke er
tilstreekkelige til at deekke fondens forpligtelser.

EMF ber have tilstreekkelige finansielle midler til at udfare sine opgaver effektivt. I
lyset af Unionens begrensede egne midler bgr EMF-medlemmerne stille de
ngdvendige midler til radighed mod at fa de rettigheder, der er fastsat i denne
forordning. Dette bar afspejles i passende forvaltningsordninger og afstemningsregler,
som sikrer medlemmerne et tilstreekkeligt overblik over anvendelsen af de midler, de
tilvejebringer.

I lyset af EMF's specifikke finansielle struktur begr hvert EMF-medlems
stemmerettigheder afspejle veegten af deres individuelle kapitalindskud i EMF.
Beslutningsprocessen i EMF's forvaltningsorganer ber derfor fglge afstemningsregler,
der bygger pa dem, der allerede eksisterer i ESM-traktaten, for i videst muligt omfang
at sikre fortseettelsen af den eksisterende afstemningspraksis.

For sa vidt som medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen, deltager i bankunionen, bar
deres reprasentanter deltage i maderne i styrelsesradet i forbindelse med dreftelser
vedrgrende brugen af kreditlinjer eller garantier til stgtte for SRB.

Styrelsesradet og bestyrelsen bgr kunne nedsatte permanente udvalg eller ad hoc-
udvalg eller underorganer, nar de finder det ngdvendigt eller hensigtsmaessigt for at
radgive eller pa anden vis bista dem eller den administrerende direktgr ved udfarelsen
af deres respektive opgaver. Reglerne for deres opgaver, sammenseatning og funktion
bgr fastseettes internt. Disse udvalg eller underordnede organer ber ikke have
beslutningskompetence.

I henhold til retspraksis bgr afgerelser inden for rammerne af EMF, som vedrarer
gkonomisk politik og indebarer en betydelig grad af sken, alene treeffes med EU-
institutionernes godkendelse og pa deres ansvar. | overensstemmelse med de i
traktaterne fastsatte befgjelser til at samordne medlemsstaternes gkonomiske politikker
og med andre afledte EU-retsforskrifter bar befgjelserne til at godkende sadanne
afgerelser i henhold til artikel 291 i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade tilleegges Radet.

Hvad angar de instrumenter, der har til formal at tilvejebringe stabilitetsstatte til EMF-
medlemmer, vedtages denne forordning med hjemmel i artikel 352 i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsmade som en ngdvendig foranstaltning, der supplerer de
befgjelser, der er fastsat specifikt for de medlemsstater, hvis valuta er euroen (artikel
136-138 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade). | henhold til disse
bestemmelser kan kun medlemmer, der repreesenterer medlemsstater, hvis valuta er
euroen, deltage i afstemninger vedrgrende radsforanstaltninger. Hvad angar disse
instrumenter, vedrerer denne forordning udelukkende brugen af de midler, der stilles
til radighed af medlemsstater, hvis valuta er euroen, udelukkende til gavn for disse
medlemsstater med henblik pa at garantere stabilitet i euroomradet. Som fglge heraf
ber stemmeretten for medlemsstater uden for euroomradet suspenderes ved
afstemninger om Radets afgarelser med henblik pa godkendelse af de forskrifter, der
er omhandlet i den foregaende betragtning, og kun radsmedlemmer, der repraesenterer
medlemsstater, hvis valuta er euroen, bgr kunne deltage.
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Der bgr indfgres en hasteprocedure, saledes at Radet kan godkende eller gare
indsigelse mod afggrelser truffet af EMF's forvaltningsorganer, nar det kraeves, at der
hurtigt stilles statte til finansiel stabilitet til radighed for EMF-medlemmer. | sa
tilfeelde bgr formanden for styrelsesradet kunne anmode Radet om at godkende eller
gere indsigelse mod en afgerelse inden 24 timer efter fremsendelsen heraf.
Hasteproceduren kan anvendes til godkendelse af vilkdr og betingelser og af
facilitetsaftaler om finansiel bistand vedrgrende statte til SRB ved hjelp af EMF's
kreditlinjer eller garantier.

Styrelsesradet ber kunne vedtage forretningsordenen for de praktiske aspekter af
EMF's foranstaltninger. Denne forretningsorden bgr erstatte ESM's forskrifter og
forretningsorden for styrelsesradet og bestyrelsen.

EMF's udlanskapacitet ber ikke vaere pa under 500 000 mio. EUR. Dette belgb
afspejler ESM's nuvearende udlanskapacitet. Styrelsesradet begr kunne gge
udlanskapaciteten, hvis det vurderer, at en sadan @ndring er hensigtsmassig for at
sette EMF i stand til at forfalge sine mal og udfare tilknyttede opgaver. Eftersom en
sadan afgerelse har stor finansiel indvirkning pa EMF-medlemmerne, bgr
styrelsesradet  treeffe  den med enstemmighed. | behgrigt begrundede
undtagelsestilfaelde kan styrelsesradet midlertidigt mindske udlanskapaciteten, hvis der
er behov herfor, for at sikre EMF's kapacitet til at varetage sine opgaver.

I begyndelsen bgr EMF's indledende autoriserede kapitalbeholdning afspejle ESM's
autoriserede kapitalbeholdning. De medlemsstater, hvis valuta er euroen, ber vere de
eneste, der kan tegne andele i EMF's autoriserede kapitalbeholdning, som bgr belgbe
sig til 704 798,7 mio. EUR, der skal opdeles i en tilsvarende mangde andele. Et EMF-
medlems heftelse bar begranses til dets andel af den autoristerede kapitalbeholdning.
EMF-medlemmer bgr ikke hafte for EMF's forpligtelser. EU-budgettet bar ikke haefte
for EMF's udgifter eller tab.

Styrelsesradet bgr kunne gge den indledende autoriserede kapitalbeholdning, hvis det
vurderer, at en sadan forggelse er passende for at sette EMF i stand til at forfalge sine
mal og udfgre sine opgaver. Fordelingen af kapital og andele mellem EMF-
medlemmer bgr offentliggares i Den Europaiske Unions Tidende.

I lighed med ESM bgr EMF yde stabilitetsstatte til sine medlemmer, nar deres
sedvanlige adgang til markedsfinansiering er forringet eller risikerer at blive forringet.

EMF bgr involveres i forhandlingerne og undertegnelsen af aftalememorandummet i
lyset af betydningen af de betingelser, der er knyttet til den finansielle bistand, for
derved at veere med til at sikre, at EMF's finansielle bistand tilbagebetales.

Den vifte af finansielle instrumenter, der pd nuvarende tidspunkt er til radighed for
ESM, ber ogsa vere tilgengelig for EMF, herunder muligheden for at yde
forebyggende finansiel bistand, finansiel bistand til rekapitalisering af kreditinstitutter
i et EMF-medlem, direkte rekapitalisering af kreditinstitutter i et EMF-medlem,
langivning, og opkegb af et EMF-medlems obligationer pd det primare og det
sekundaeere marked.

Formalet med stgtten til finansiel stabilitet i form af forebyggende finansiel bistand er
at statte sunde politikker og forhindre krisesituationer, hvilket ggr det muligt for EMF-
medlemmer at fa adgang til EMF-bistand, inden de oplever starre problemer med at
rejse kapital pa kapitalmarkederne. Forebyggende finansiel bistand har til formal at
hjelpe EMF-medlemmer, hvis gkonomiske forhold stadig er sunde, til fortsat at fa
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adgang til markedsfinansiering ved at forbedre troverdigheden af deres
makrogkonomiske resultater, samtidig med at der sikres et passende sikkerhedsnet.

Finansiel bistand til EMF-medlemmer i form af lan til at rekapitalisere
stottemodtagende kreditinstitutter ber ske i de tilfeelde, hvor de finansielle eller
gkonomiske problemer er knyttet til den finansielle sektor og ikke direkte vedrgrer den
farte finans- eller strukturpolitik. Der bar derfor ydes finansiel bistand med henblik pa
rekapitalisering af finansielle institutioner til et EMF-medlem uden for rammerne af
det makrogkonomiske tilpasningsprogram.

Instrumenter til direkte rekapitalisering af kreditinstitutter har til formal at opretholde
den finansielle stabilitet i euroomradet som helhed og i medlemsstaterne i euroomradet
ved at dekke de serlige tilfelde, hvor et EMF-medlem oplever akutte problemer i
finanssektoren, som ikke kan afhjelpes uden i vesentlig grad at bringe den
finanspolitiske holdbarhed i fare som faglge af en alvorlig risiko for afsmitning fra den
finansielle sektor til staten. Det kan ogsa overvejes at bruge dette instrument, hvis
andre alternativer ville bringe et EMF-medlems fortsatte markedsadgang i fare. For sa
vidt det ikke er muligt at anvende EMF-laneinstrumentet til rekapitalisering af
finansielle institutioner, har en sadan finansiel bistand til formal at vaere med til at
fjerne risikoen for afsmitning fra den finansielle sektor til staten ved at muliggere
direkte rekapitalisering af finansielle institutioner og derved mindske risiciene i
forbindelse med den onde cirkel mellem en skrabelig finansiel sektor og en forveerring
af statens kreditveerdighed.

Der bar ydes statte til finansiel stabilitet i form af an for at bista EMF-medlemmer,
der har betydelige finansieringsbehov, men som i vidt omfang har mistet adgangen til
markedsfinansiering, enten fordi de ikke kan finde langivere, eller fordi langiverne kun
vil yde finansiering til alt for hgje priser, hvilket ville pavirke de offentlige finansers
holdbarhed negativt.

Pa samme made som ESM-lan ber fremtidige EMF-1an og udestaende ESM-lan fa
status som privilegeret lan pa tilsvarende vis som Den Internationale Valutafonds lan
("IMF"). De bgr dog rangere efter IMF-lan. Denne status bar have virkning fra datoen
for denne forordnings ikrafttraeedelse.

For at EMF-medlemmer kan bevare eller genskabe deres markedsadgang, ber EMF
kunne foretage kgb pad det primare marked for obligationer eller andre
geldsinstrumenter udstedt af EMF-medlemmer inden for rammerne af stottefaciliteten
for det primere marked ud over almindelige lan inden for rammerne af det
makrogkonomiske tilpasningsprogram eller trek af midler inden for rammerne af
instrumentet for forebyggende finansiel bistand.

EMF bgr kunne kebe obligationer udstedt af et EMF-medlem pa det sekundeere
marked. Stattefaciliteten for det sekundere marked ber sigte mod at statte EMF-
medlemmernes markeder for statsgeeldspapirer, sa de fungerer efter hensigten under
ekstraordinere omstendigheder, hvor manglen pa markedslikviditet truer den
finansielle stabilitet med risiko for, at de offentlige rentesatser skubbes op pa
uholdbare niveauer og skaber refinansieringsproblemer for banksystemet i det bergrte
EMF-medlem. EMF's intervention pa det sekundzre marked bgr muligggre en market-
making, som vil sikre en vis likviditet pd geldsmarkedet og give investorerne
incitament til at deltage yderligere i finansieringen af EMF-medlemmerne.
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De medlemsstater, hvis valuta er euroen, bgr give deres stgtte til, at EMF og andre
medlemsstater, der yder bilaterale 1an side om side med ESM, far samme
kreditorstatus.

Denne forordning bar ikke pavirke det tilsagn, der blev opnaet enighed om mellem de
kontraherende parter i traktaten om ESM, jf. traktatens artikel 12, stk. 3, nemlig at der
skal medtages klausuler om kollektiv optreden i forbindelse med alle nye
statsobligationer i euroomradet med en lgbetid pa over et ar pa en made, som sikrer, at
deres retlige virkninger er identiske.

Der bgr stilles statte til radighed for SRB via kreditlinjer eller garantier i situationer,
hvor de belgb, der er opkraevet i medfar af artikel 70 i forordning (EU) nr. 806/2014,
ikke er tilstreekkelige til at dekke tabene, omkostningerne eller andre udgifter i
forbindelse med anvendelsen af SRF i forbindelse med afviklingsforanstaltninger, og
hvor de ekstraordinare ex post-bidrag, der er omhandlet i artikel 71 i forordning (EU)
nr. 806/2014, ikke er umiddelbart tilgeengelige.

For at sikre en passende og ligelig behandling inden for bankunionen bgr deltagende
medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen, parallelt med EMF tilbyde SRB kreditlinjer
eller garantier pa tilsvarende vilkar og betingelser som EMF's.

Andre medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen, bgr stille kreditlinjer eller garantier
til radighed, nar de underretter de gvrige medlemsstater, Kommissionen, ECB og Den
Europeiske Banktilsynsmyndighed om anmodningen om at indga i et tet samarbejde
med ECB i forbindelse med udfarelsen af de opgaver, der er tillagt den i medfar af
Radets forordning (EU) nr. 1024/2013, forudsat at afgerelsen om ECB vedtages.

Fra den 1. januar 2024 vil ressourcerne i SRF vare genstand for fuldstendig gensidig
heftelse. | forordning (EU) nr. 806/2014 er det fastsat, at fra den dato skal bankerne i
alle deltagende medlemsstater i bankunionen bidrage til SRF og i overensstemmelse
med den nggle, der er fastsat pa grundlag af deres sterrelse og risikoprofil, yde
ekstraordinzre ex post-bidrag for at tilbagebetale lan fra tredjeparter. Da formalet med
stgtten til SRB er at supplere SRF's ressourcer, bgr den samme nggle som den, der
anvendes pa niveauet i de medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen, men som deltager
i bankunionen, og i EMF, danne grundlag for at fastsla deres respektive deltagelse i
den statte, der skal ydes.

Styrelsesradet begr vedtage de geeldende finansielle vilkar og betingelser for EMF's
oprettelse af bagstopperordningen. EMF og de deltagende medlemsstater, hvis valuta
ikke er euroen, bgr med henblik pa at sikre hensigtsmassig inddragelse af disse enes
om de finansielle vilkar og betingelser, der skal knyttes til de kreditlinjer eller
garantier, der skal stilles til radighed for SRB, samt det overordnede galdende loft,
som bgr @ndres forholdsmaessigt, nar en medlemsstat, hvis valuta ikke er euroen,
tilslutter sig bankunionen.

Den administrerende direktar bgr have befgjelse til inden 12 timer efter modtagelsen
af SRB's anmodning om udnyttelse af kreditlinjen eller garantistillelsen at treeffe
beslutning om SRB's hzftelse.

For at sikre, at der gjeblikkeligt er supplerende finansielle midler til radighed til SRF,
bar SRB kunne fremsatte en anmodning om stgtte forud for vedtagelsen af en specifik
afviklingsordning. Dette bar ske i samrad med Kommissionen, jf. proceduren i artikel
18 i forordning (EU) nr. 806/2014. Hvad angar afgarelser om afviklingsordninger, bar
den administrerende direktars afgerelse farst fa virkning, nar afviklingsordningen
treeder i kraft, jf. fernaevnte forordnings artikel 18. Anmodningen og afgerelsen bar
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ikke indga i den eksisterende tidsplan for afviklingsproceduren som fastsat i artikel 18
i forordning (EU) nr. 806/2014.

Den administrerende direkters afgerelse med hensyn til udbetaling af midler eller
garantistillelse ber kun afhange af, at SRB udferer sine aktiviteter i henhold til
forordning (EU) nr. 806/2014, herunder de galdende bail-in-regler. Der bgr ikke
geelde yderligere betingelser.

For at sikre, at EMF fortsat er i stand til at yde finansiel stgtte til EMF-medlemmer i
tilfelde af behov herfor, bar det belgb, der er til radighed med henblik pa stette til
SRB, veare omfattet af et loft pA 60 000 mio. EUR. EMF bgr dog kunne reagere
fleksibelt pa uforudsete behov for finansiering i forbindelse med
afviklingsforanstaltninger. Styrelsesradet ber derfor have befgjelse til at have loftet
tilsvarende.

Al finansiel stgtte til SRB fra EMF og al finansiel stgtte fra deltagende medlemsstater,
hvis valuta ikke er euroen, bgr fuldt ud tilbagebetales af SRB fra dens egne midler,
herunder bidrag fra erhvervslivet.

Der bor fastsattes hensigtsmassige regler, hvad angar EMF's budget og den interne og
eksterne revision af dens regnskaber. EMF's regnskabsopggrelser og regnskab bar
revideres og pategnes af uafheengige eksterne revisorer, da EMF er akter pa de
finansielle markeder. Derudover bgr der veere et uafhangigt revisionsrad, der har til
opgave at fare tilsyn med og revidere EMF's regnskab og sikre EMF's overholdelse af
reglerne, resultater og risikostyring. Det bgr ogsa overvage og evaluere EMF's interne
0g eksterne revisionsprocedurer.

De befgjelser, de uafhangige revisorer og revisionsradet har, bergrer ikke Den
Europaiske Revisionsrets befgjelser, jf. artikel 287 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade.

Protokol nr. 7 vedrgrende Den Europeeiske Unions privilegier og immuniteter, der er
knyttet som bilag til traktaten om Den Europaiske Union og til traktaten om Den
Europaiske Unions funktionsmade, finder anvendelse pa EMF. Styrelsesradets
formand og navnlig dets medlemmer, deres suppleanter, direktgrerne og direktgrernes
stedfortreedere bgr som repraesentanter for EMF vare omfattet af de privilegier og
immuniteter, der er omhandlet i nevnte protokols artikel 10.

For at EMF kan udfere de opgaver, der pa nuvarende tidspunkt udfgres af ESM, og
dens nye opgaver, bgr der fastsaettes overgangsforanstaltninger, navnlig hvad angar
den administrerende direkter, direktionen og det personale, der pd nuveerende
tidspunkt er kontraktansat ved ESM. Det bgr ogsa omfatte tredjelandsstatshorgere,
som pa nuvaerende tidspunkt er ansat af ESM. De eksisterende kontraktlige ordninger
ber fortsat finde anvendelse pa det personale, der er ansat af ESM, efter denne
forordnings ikrafttreedelse. Personale, der ansettes i EMF efter denne forordnings
ikrafttreedelse, er omfattet af vedtaegten for tjenestemand i Den Europaiske Union og
ansattelsesvilkarene for Unionens gvrige ansatte samt gennemfgrelseshestemmelserne
hertil.

For at sikre fortroligheden af EMF's arbejde ber medlemmerne af dens
forvaltningsorganer og personale, herunder personale udvekslet med eller udstationeret
af EMF-medlemmer med henblik pa at udfgre EMF's opgaver, vaere omfattet af krav
om tavshedspligt, ogsa nar de ikke laengere varetager opgaverne. Der bgr i den
henseende fastsettes en adfeerdskodeks.
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Tavshedspligten bgr ogsa geelde for observaterer, der indbydes til at deltage i
styrelsesradets mgder, og deltagere i saddanne meder fra deltagende medlemsstater,
hvis valuta ikke er euroen. Med henblik pa at udfgre de opgaver, EMF tilleegges ved
denne forordning, ber den pa visse betingelser kunne udveksle oplysninger med EMF-
medlemmer, andre EU-myndigheder og -organer samt visse nationale myndigheder.

EMF bgr med henblik pd at opfylde sine mal samarbejde med EU-institutioner, -
organer, -kontorer og -agenturer samt tredjelande, der yder finansiel bistand til et
EMF-medlem. EMF bgr ogsa kunne samarbejde med internationale organisationer
eller enheder, der har et sarligt ansvar pa omrader, der vedrgrer EMF's aktiviteter.
Det er blandt andet Den Internationale Valutafond (IMF) og centralbankerne.

EMF ber veere omfattet af EU's regler for aktindsigt i dokumenter. Ved vurderingen af
begrundelsen for at naegte aktindsigt i dokumenter, jf. artikel 4 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EF) nr. 1049/2001%°, bar EMF tage behgrigt hensyn til behovet
for at beskytte fortroligheden af dreftelserne i styrelsesradet, bestyrelsen, alle deres
respektive udvalg, direktionen og revisionsradet, EMF's interne finanser og stabiliteten
i det finansielle system i euroomradet, i et EMF-medlem eller i en deltagende
medlemsstat som defineret i artikel 2 i Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 og ogsa
internationale, finansielle, monetare eller gkonomiske forbindelser.

EMF kan fremover ogsa fa overdraget nye finansielle instrumenter, f.eks. for at stette
politiske initiativer vedrgrende oprettelsen af en stabiliseringsfunktion. En
stabiliseringsfunktion har til formal at afbede virkningerne af store asymmetriske
chok. Med henblik herpa vil den hurtigt automatisk kunne aktivere kontracykliske
ressourcer, forudsat at forud fastsatte stgtteberettigelseskriterier er opfyldt. EMF kan
stgtte gennemfarelsen af en sadan funktion ved at tilrettelegge og stille den
ngdvendige markedsfinansiering til radighed, som er knyttet til aktiveringen af
funktionen.

En mulig made, hvorpa EMF kunne statte en stabiliseringsfunktion, kunne veere ved,
at EMF ved aktiveringen af stabiliseringsfunktionen yder Ian til det stettemodtagende
medlem. EMF's lan kan ydes uden betingelser, mens aktiveringen af
stabiliseringsfunktionen selv  vil kreeve, at en raekke forud fastsatte
stotteberettigelseskriterier overholdes —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

DEL I
DEN EUROPAISKE MONETZARE FOND

Artikel 1
Oprettelse

1. Ved denne forordning oprettes Den Europaiske Monetere Fond ("EMF"™).

2. EMF's statut er fastsat i bilaget til denne forordning og udger en integrerende del heraf.

Artikel 2

% Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1049/2001 af 30. maj 2001 om aktindsigt i Europa-
Parlamentets, Radets og Kommissionens dokumenter (EFT L 145 af 31.5.2001, s. 43).
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Succession til og erstatning af den europaiske stabiliseringsmekanisme

1. EMF succederer og erstatter den europeiske stabiliseringsmekanisme ("ESM™), herunder
dens retlige stilling, og patager sig alle dens rettigheder og forpligtelser. Processen skal veere
afsluttet pa tidspunktet for denne forordnings ikrafttreedelse, eller nar ESM giver sin
godkendelse, alt efter hvilken dato der er den seneste.

2. Alle eksisterende udnavnelser og mandater i ESM bibeholdes i den resterende del af deres
varighed inden for rammerne af EMF.

DEL Il
RADETS ROLLE OG ANSVARLIGHED

AFSNIT |
Radets rolle

Artikel 3
Radets rolle

1. Afgarelser truffet af styrelsesradet i henhold til EMF-statuttens artikel 8, stk. 6, artikel 9,
stk. 1, artikel 10, artikel 11, stk. 4, artikel 11, stk. 5, artikel 11, stk. 6, artikel 13, stk. 2, artikel
13, stk. 4, artikel 14, stk. 1, artikel 14, stk. 2, artikel 15, stk. 1, artikel 15, stk. 2, artikel 19, stk.
1, artikel 19, stk. 4, artikel 16, stk. 1, artikel 16, stk. 2, artikel 17, stk. 1, artikel 17, stk. 2,
artikel 18, stk. 1, artikel 18, stk. 3, artikel 22, stk. 4, artikel 22, stk. 5, og artikel 23, stk. 1,
afgarelser truffet af styrelsesradet vedrgrende facilitetsaftaler om finansiel bistand, jf. EMF-
statuttens artikel 13, stk. 3, og afgerelser truffet af bestyrelsen i henhold til EMF-statuttens
artikel 9, stk. 2, artikel 14, stk. 4, artikel 15, stk. 4, artikel 19, stk. 5, artikel 16, stk. 4, artikel
17, stk. 4, artikel 18, stk. 5, og artikel 23, stk. 3, sendes til Radet umiddelbart efter deres
vedtagelse sammen med begrundelsen herfor. De kan farst treede i kraft, nar Radet har
godkendt dem.

2. Hvis omstendighederne kraver, at der hurtigt stilles stabilitetsstatte til radighed til et EMF-
medlem, jf. artikel 16, kan der treeffes afggrelse herom ved brug af en hasteprocedure. | sa
tilfelde sendes styrelsesradets eller bestyrelsens afgarelse til Radet straks efter vedtagelsen
heraf sammen med begrundelsen herfor. Pa formandens anmodning drgfter Radet afggrelsen
inden 24 timer efter fremsendelsen. Radet kan gare indsigelse mod afgarelsen. | sa fald kan
Radet selv treffe en anden afgerelse om sagen eller henvise sagen tilbage til styrelsesradet,
som skal traeffe afgarelse.

Styrelsesradet kan ogsa anvende hasteproceduren til at treeffe afgarelser i henhold til artikel
22, stk. 4 og 5, og artikel 23, stk. 1.

3. Radet begrunder udgvelsen af sine befgjelser i henhold til stk. 1, nar det ikke godkender en
afgerelse, eller udgvelsen af sine befgjelser, jf. stk. 2, nar det gar indsigelse mod afgarelsen.
Alle nye afggrelser, styrelsesradet eller bestyrelsen matte treeffe vedrarende samme emne,
skal tage hensyn til Radets begrundelse.

4. Nar Radet handler i henhold til stk. 1 eller 2 og med undtagelse af afgarelser truffet i
henhold til denne statuts artikel 22-23, suspenderes stemmeretten for de medlemmer i Réadet,
der reprasenterer medlemsstater, hvis valuta ikke er euroen. Kvalificeret flertal defineres i
henhold til artikel 238, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade.
Formanden for styrelsesradet kan deltage i Radets mgder.
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Artikel 4
Offentliggerelse

Afgorelser truffet af styrelsesradet og godkendt af Radet, jf. artikel 3, stk. 1, skal
offentliggares i Den Europaiske Unions Tidende.

AFSNIT Il
Ansvarlighed

Artikel 5
Ansvarlighed over for Europa-Parlamentet og Radet
1. EMF er ansvarlig over for Europa-Parlamentet og Radet for udfgrelsen af sine opgaver.

2. EMF forelegger hvert ar Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen en beretning om
udfgrelsen af de opgaver, der er palagt den ved denne forordning sammen med dens
arsregnskab og regnskabsopgerelse. Den administrerende direkter forelegger disse
dokumenter for Europa-Parlamentet og Radet, som pa grundlag heraf foranstalter en generel
drgftelse.

3. Den administrerende direktgr kan pa Europa-Parlamentets anmodning eller pa eget initiativ
blive hgrt af de kompetente udvalg i Europa-Parlamentet om EMF's udfarelse af sine opgaver.

4. EMF svarer mundtligt eller skriftligt pa spergsmal fra Europa-Parlamentet eller Radet i
overensstemmelse med EMF's egne procedurer.

5. Den administrerende direktgr kan pa anmodning fere fortrolige mundtlige draftelser bag
lukkede dgre med formanden og naestformaendene for Europa-Parlamentets kompetente
udvalg om EMF's opgaver, herunder den sociogkonomiske konsekvensanalyse,
gennemfarelsen af statte til finansiel stabilitet og indrammelse af kreditlinjer eller opstilling
af garantier til stette for SRB. Der skal indgas en aftale mellem Europa-Parlamentet og EMF
om de nermere bestemmelser for tilretteleeggelsen af disse draftelser med henblik pa at sikre
fuld fortrolighed.

Artikel 6
Ansvarlighed over for de nationale parlamenter

1. Nar EMF foreleegger den i artikel 5, stk. 2, omhandlede beretning, sender den samtidig
beretningen direkte til de nationale parlamenter i EMF-medlemmerne og de deltagende
medlemsstater som defineret i artikel 2 i Réadets forordning (EU) nr. 1024/2013. De nationale
parlamenter kan fremsatte deres begrundede bemeerkninger til den pageeldende beretning til
EMF.

2. De nationale parlamenter i de medlemsstater, der er omhandlet i stk. 1, kan anmode EMF
om at svare skriftligt pa alle bemaeerkninger eller spargsmal, de fremkommer med til EMF
vedrgrende EMF's opgaver.

3. Det nationale parlament i et EMF-medlem kan indbyde den administrerende direktar til at
deltage i en udveksling af synspunkter om de fremskridt, der geres vedrgrende
gennemfarelsen af stgtten til finansiel stabilitet.
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DEL Il
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 7
Henvisninger til EU-retten

Henvisninger til den europaiske stabilitetsmekanisme eller ESM i EU-retsakter skal forstas
som henvisninger til Det Europziske Moneteere Fond eller EMF.

Artikel 8
Ikrafttreedelse

Denne forordning treeder i kraft pa dagen for offentliggerelsen i Den Europziske Unions
Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Radets vegne

Formand
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