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Henvendelse vedragrende L237 (fast driftssted)

Vi vil gerne kvittere for et gennemarbejdet lovforslag om fritagelse
for fast driftssted for udenlandske passive investorer i danske fonde.
Vi anser lovforslaget samt bemarkningerne for at veere udfaerdiget i
overensstemmelse med, hvordan fondsbranchen generelt opererer,
samtidigt med at der tages hgjde for, hvilke problemstillinger, der
kan opstd i praksis.

Bemarkningerne i det fremsatte lovforslag og i hgringsskemaet har
afklaret de fleste tvivlssporgsmél, men der er dog fortsat nogle en-
kelte omrader, der traenger til belysning.

Disse sager vi belyst med eksemplerne anfgrt neden for, som vi ven-
ligst skal opfordre udvalget til at bede Skatteministeren om at kom-
mentere.

Naeringsformodning

Det fremgéar af bemarkningerne, at nar der er tale, om investeringer
foretaget af et selskab, der er neringsdrivende inden for det pageel-
dende omrade, vil der i overensstemmelse med praksis vaere en for-
modning for, at konkrete investeringer skal anses for omfattet af nae-
ringsvirksomheden, men at formodningen kan afkraftes. Udenland-
ske institutionelle investorer, der efter en umiddelbar betragtning
kunne veere omfattet af neringsbegrebet, foretager i praksis investe-
ringer i danske kapital- eller infrastruktur fonde som passive inve-
steringer uden videresalgshensigt. For at reducere risikoen for usik-
kerhed pa omrédet vil det vaere meget hensigtsmaessigt med et ek-
sempel pa, hvordan naringsformodningen kan afkreftes. Vil eksem-
pelvis en udenlandsk investor, der investerer ind i en dansk kapital -
eller infrastrukturfond med en 10-eller 20 arig investeringshorisont,
og som derfor har til hensigt at eje de underliggende aktiver si leenge
som fonden gor det have afkreftet neringsformodningen? Vil det
vaere ngdvendigt for den pagaeldende investor faktisk at holde inve-
steringen i en laengere periode pa eksempelvis 2 ar?


http://finansdanmark.dk/

Pengenaring

En dansk kapitalfond, der er organiseret som et dansk kommandit-
selskab med danske og udenlandske investorer, investerer i aktier i
portefoljeselskaber. Kapitalfonden kan bade have en minoritetsan-
del og en majoritetsandel i portefoljeselskaberne. For at finansiere
portefoljeselskaberne foretager kapitalfonden ogsa lan til portefol-
jeselskaberne, som det er markedskonformt at gore i denne branche.

Der er typisk tale om individuelt forhandlede lan og lgbetiden er ty-
pisk flerarig men kan ogséa vare kortere.

Det kan legges til grund, at aktieinvesteringerne foretaget af kapi-
talfonden er anlaegsaktivitet.

Skatteministeriet bedes bekrefte, at investorerne i kapitalfonden
ikke anses for at udeve erhvervsvirksomhed i Danmark, hvortil ka-
pitalfondens investeringer skal allokeres, jf. 2 pkt. i den foresldede
bestemmelse i selskabsskatteloven § 2, stk. 7, som folge af at kapi-
talfonden foretager udlan til portefaljeselskaberne.

Skatteministeriet bedes endvidere belyse, om det gor nogen forskel
for vurderingen af svaret, at kapitalfondens udlén til portefoljesel-
skaberne kan besta af/alene bestér i kortvarige bridgelan (ca. 3-9
mdr.) eksempelvis for at finansiere et midlertidigt lanebehov.

Ejerskab af managementselskabet

Det er seedvanlig kutyme i fondsbranchen, at managementselskabet
og komplementaren ejes af partnerne (ledelsen) og medarbejderne i
managementselskabet, samt at partnerne og medarbejderne i mana-
gementselskabet medinvesterer i fonden for paA denne méade at be-
trygge investorerne. Skatteministeriet bedes bekrafte, at investo-
rerne ikke anses for at udgve erhvervsvirksomhed i Danmark, hvor-
til kapitalfondens investeringer skal allokeres, jf. 2 pkt. i den fore-
sldede bestemmelse i selskabsskatteloven § 2, stk. 7, som falge af at
partnerne og medarbejderne ejer managementselskabet og komple-
mentaren, og at partnerne og medarbejderne har investeret i fonden.

Skatteministeriet bedes endvidere bekrafte, at udenlandske part-
nere og medarbejdere ikke anses for at have fast driftssted i Dan-
mark, hvortil deres investeringer i kapitalfonden skal allokeres som
folge af, at disse matte eje managementselskabet og/eller komple-
mentaren og/eller deltage i ledelsen af disse.



Skatteministeriet bedes belyse, om det gor nogen forskel for vurde-
ringen af svaret pa eksempel 2, at:

e Komplementaren er ejet af investorerne i kapitalfonden
mens managementselskabet er ejet af partnerne i kapital-
fonden

e Bade komplementaren og managementselskabet er ejet af
investorerne i kapitalfonden

e Komplementaren og fonden (K/S’et) har samme adresse
som managementselskabet
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