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Horing - over forslag til aktiesparekontolov

Ved e-mail af 4. juli 2018 har Skatteministeriet anmodet om Advokatridets
bemarkninger til ovennavnte forslag.

Advokatrédet har folgende bemarkninger:
Angaende §§ 22-24 savnes en forklaring pé, hvorfor de foreslaede forrentninger ikke

blot felger rentesatserne i opkraevningslovens § 7.

Med venlig hilsen

%M

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk
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15. august 2018

J.nr. 2018-209 — Forslag til Aktiesparekontolov

Dansk Aktionaerforening finder det positivt, at der etableres en aktiesparekonto, der vil kunne medvirke til
at fremme aktiekulturen | Danmark og hermed finansieringen af erhvervslivet.

Skattemaessige og andre administrative forhold skal ifelge lovforsiaget varetages af pengeinstitutter m. v.,
hvis omkostninger hertil ma forventes at blive overvaeltet pa aktiesparerne. Det mé antages, at disse
administrationsomkostninger stort set vil vaere uathaengige af de pa aktiesparekontoen indsatte belab.

Det er derfor Dansk Aktionaerforenings vurdering, at begreensningen til DKK 50.000 for indskud er staerkt
uhensigtsmaessig og risikerer er gare ordningen urimelig dyr for den enkelte aktiesparer.

Selv om den politiske aftale rummer tanker om senere forhgjelser af belgbsgraensen risikerer det meget
lave startniveau at miskreditere ordningen samt skabe et hejt niveau (procentuelt) for pengeinstitutternes
gebyrer, der kan frygtes fastholdt ogsa efter eventuelle forhgjelser af belobsgrasnsen.

Yderligere vil det vaere umuligt at sikre en tilstraekkelig diversificering af placeringerne inden for en
belebsgraense pa DKK 50.000, medmindre der alene placeres i aktiebaserede investeringsbeviser, hvilket
i givet fald vil have som konsekvens, at aktiespareren ikke far et direkte forhold til de enkelte selskaber,
hvorved lovforslagets sigte pa at fremme aktiekulturen vil blive staerkt reduceret.

Hvis aktiespareren skulle rdde over et starre belob end DKK 50.000, vil det naturligvis veere muligt at
skabe en tilstraekkelig spredning af den samlede portefglje ved investeringer udenfor aktiesparekontoen,
men da gges den beskatningsmaessige kompleksitet voldsomt.

Ovenstéende forhold tilsiger, at skal der sikres en succes for aktiesparekontoen, skal belabsgraensen
saettes betydeligt op.

Med venllg h:lsen

nsk Aﬁtlonae;ﬁremng



Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
DK-1402 Kagbenhavn K

Sendt pr. mail til: lovgivhingogoekonomi@skm.dk og hlo@skm.dk.

15. august 2018
J-nr.: 2018-209

Hering vedr. forslag til Aktiesparekontolov

Dansk Byggeri takker for muligheden for at afgive svar i ovenstaende hearing.

Generelle bemarkninger
Dansk Byggeri finder det prisveerdigt, at forligspartierne bag forslaget, og bag erhvervs- og
iveerkseaetterpakken fra november 2017, gnsker at styrke aktiekulturen i befolkningen.

Vi finder, at det er et forslag, der traekker i positiv og erhvervsvenlig retning, szerligt nar naer-
vaerende initiativ vedr. noterede aktier ses i sammenhaeng med tvillingeforslaget om et nyt
investorfradrag malrettet unoterede SMV-virksomheder.

Dansk Byggeri vil dog ikke lsegge skjul pa, at vi samtidig sergrer os over, at man med forsla-
get komplicerer skattesystemet yderligere med denne knopskydning.

Ideelt set, havde vi foretrukket, at man havde justeret det gzeldende regelsast og — efter
svensk forbillede — havde fjernet progressionen pa aktieindkomstskatten, sa man havde haft
en enhedssats for aktieindkomst pa omkring 27%.

Dansk Byggeri har ikke yderligere bemaerkninger tit lovforslaget.

Venlig hilsen
Dansk Byggeri

Bo Sandberg
Chefgkonom

Norre Voldgade 106 Telefon: 72 16 00 00 www.danskbyggeri.dk Jyske Bank:
1358 Kabenhavn K CVR-nr.:26 91 11 25 info@danskbyggeri.dk 5032 - 0001028719
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Skatteministeriet

Att.: Henrik Louv
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Ksbenhavn K

14. august 2018

Aktiesparekonto

Dansk Erhverv har den 4. juli 2018 modtaget et lovforslag om en aktiesparekonto i hering.

Formalet med lovforslaget er at gore det mere attraktivt for danskerne at spare op, og derfor fore-
slas det pd linje med, hvad man kender det i bl.a. Sverige og Norge at indfere en aktiesparekonto.

Dansk Erhverv er enig med regeringen i, at det er vigtigt at fremme den danske aktiekultur, bade
for at sikre, at der er mere tilgaengelig kapital for serligt sma og mellemstore virksomheder, men
ogsa for rent samfundsekonomisk at fi mere af den passive kapitalanbringelse fra danskernes bo-
liger ud at arbejde i aktive investeringer.

I'lovforslaget fremhaeves det, at bl.a. Sverige har en bedre aktiekultur end Danmark, og at Sverige
har en investeringssparekonto. Dansk Erhverv vil gerne fremhaeve, at Sverige har en lavere aktie-
beskatning (30 pct.) end den eksorbitant heje skat pa 42 pct., og at Sverige l&enge inden de ind-
forte en investeringssparekonto havde fiet en god aktiekultur qua den lavere skat. En investe-
ringssparekonto er derfor kun taget pa den svenske aktiekultur, og det vil derfor vaere Dansk Er-
hvervs vurdering, at vi ikke kan fa skabt en aktiekultur i Danmark alene ved at bygge taget. For vi
far stebt et ordentligt fundament, dvs. far seenket den hgje danske aktieskat til svensk niveau, s
nar vi ikke i mél

Et seerskilt formal med aktiesparekontoen er at udbrede ejerskabet af danske aktier. Dansk Er-
hverv vil i den anledning fremhaeve, at det er uheldigt, at man ikke via aktiesparekontoen kan in-
vestere i unoterede aktier. Aktiesparekontoens midler vil dermed alene tilflyde de barsnoterede
virksomheder og ikke de smé og mellemstore virksomheder, som virkelig har brug for kapitalen.
En lavere aktiebeskatning kunne ogsé have lgst dette problem evt. ssmmen med en anden model
for opbygningen af aktiesparekontoen, s man ogsd kunne investere i unoterede aktier.

Dansk Erhverv vil heller ikke undlade at bemaerke, at man med introduktionen af en aktiespare-
konto endnu engang har valgt at komplicere det i forvejen voldsomt komplicerede danske skatte-
system. En lavere aktiebeskatning — evt. med en flad sats pa 27 pct. — kunne have sikret mere en-
kelthed i skattesystemet.

jar@danskerhverv.dk Side 1/2
JAR



DANSK ERHVERY

Dansk Erhverv stiller sig naturligvis til rddighed for yderligere kommentarer.

Med venlig hilsen

Jacob Ravn
Skattepolitisk chef

Side 2/2



Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

lovgivningogoekonomi@skm.dk og hlo@skm.dk

Skatteministeriets j.nr. 2018-209

Dato: 15. august 2018

Forslag til aktiesparekontolov i hering

Med brev af 4. juli 2018 har Skatteministeriet sendt forslag til aktiesparekontolov i
hering.

Fondsmaglerforeningen kan tilslutte sig formélet med lovforslaget, som er at styrke
aktiekulturen ved at gore det nemt og attraktivt at investere i aktier og at medvirke til, at
flere danskere far en interesse i, hvordan det gar virksomhederne.

Foreningen har felgende bemarkninger til lovforslaget:

Loft pa 50.000 kr.

Hvis aktiesparekontoordningen skal vare attraktiv og fremme aktiekulturen i Danmark,
er det foreningens vurdering, at loftet pa 50.000 kr. (2020-niveau) er for lavt sat. Et lavt
loft vanskeligger samtidig en rimelig risikospredning for investorerne.

Lagerprincip

Foreningen vurderer, at lagerbeskatning ikke er hensigtsmessig for investorer, der
investerer for frie midler. I relation til aktiesparekontoen skal en eventuel skat saledes
finansieres ved, at investorer indskyder yderligere midler pa kontoen eller realiserer
aktier omfattet af aktiesparekontoen. Serligt sidstnevnte er ikke optimalt fra et
investeringsmassigt synspunkt, herunder hvis man fra lovgivers side ensker at
understotte langsigtede investeringer i eksempelvis klimavenlig teknologi.

Tabsbegroensning
Det er ikke hensigtsmassigt, at tab ikke kan modregnes i anden aktieindkomst ved
ophavelse af aktiesparekontoen. Fastholdes dette, ber en negativ skatteverdi blive

Den danske Fondsmaeglerforening

Bgrsen

1217 Kgbenhavn k

Telefon 3374 6000

Telefax 3374 6001
www.fondsmaeglerforeningen.dk
info@fondsmaeglerforeningen.dk

FONDSMZGLER
FORENINGEN



godskrevet i skatteopgerelsen. Der kan saledes opsta en rakke skattemassige
situationer, som ikke er rimelige, og som kan gere, at kontoen er mindre attraktiv at
anvende. Eksempelvis i et tilfeelde af dedsfald vil et tab til fremforelse gi tabt uden
mulighed for modregning i anden indkomst, jf. forslagets § 12. Gevinst vil altid blive
beskattet, mens et tab gér tabt. Der bestar saledes en asymmetri mellem beskatning af
gevinst i forhold til et tab.

Administration

Foreningen vurderer, at administrationen af ordningen fremstilles lidt forsimplet. Der
ma forventes en vis administration, herunder til kontakt med investorer i forbindelse med
saldokontrol for overtreek/afregning af skat m.v.

Pengeinstitutter ma formodes at kreve sig betalt for handtering af og radgivning om

ordningen. Dette sammenholdt med det lave loft p4 50.000 kr. ger ordningen mindre

attraktiv.

Fondsmaglerforeningen star naturligvis til radighed for en droftelse af dette heringssvar.
Med venlig hilsen

Marianne Settnes
Bestyrelsesformand

FONDSMZZEGLER
FORENINGEN
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Skatteministeriet Dansk Industri
Henrik Louv Confederation of Danish Industry
Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kgbenhavn K

Sendes pr. e-mail: hlo@skm.dk og
juraogsamfundsoekonomi@skm.dk

Heringssvar: Forslag til Aktiesparekontolov, j.nr. 2018-09
Skatteministeriet har den 4. juli 2018 anmodet om eventuelle bemerkninger til ovensta-
ende lovforslag.

Med lovforslaget indfares den aktiesparekonto, der indgik som en del af aftalen om en
reekke erhvervs- og iveerksatterinitiativer fra efteraret 2017. En aftale, der blev indgaet
mellem regeringen (Venstre, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti), Dansk Fol-
keparti og Radikale.

Med aktiesparekontoen indferes en konto, hvor personer kan investere i noterede aktier
og aktiebaserede investeringsbeviser. Afkastet pa kontoen beskattes efter et lagerprincip
med 17 pct. Ordningen indfases gradvist med et loft p& 50.000 kr. pr. person i 2019 vok-
sende til 200.000 kr. i 2022. Aftaleparterne evaluerer dog hvert ar, om der er grundlag
for at forhgje loftet som planlagt.

DI deler ambitionen om at ggre det mere atiraktivt for danskere at investere deres frie
midler mere "aktivt” og kvitterer pa den baggrund for aktiesparekontoen. Iszr er det po-
sitivt, at de sakaldte ETF ere (exchange traded fund) ogsd omfattes af aktiesparekontoen.
ETF’er er kendetegnet ved at kunne levere en hgj risikospredning og lave omkostninger.

DI gnsker dog at fremhaeve, at beskatningen af hovedaktionzrer hverken lempes med ak-
tiesparekontoen eller med det investorfradrag, som ogsa var en del af aftalen fra efteraret
2017, og som i modsztning til aktiesparekontoen primart retter sig mod unoterede aktier.

DI mener fortsat, at der er behov for en markant forbedring og forenkling af den samlede
danske kapitalbeskatning. P4 denne baggrund anbefaler DI, at der indferes en konsolide-
ret lavere kapitalbeskatning (aktie- og evrig kapitalindkomst konsolideres og beskattes
samlet pé et lavere niveau) samt, at hovedaktionerproblemet samtidig loses med en ske-
matisk ordning.

Med venlig hilsen

Kathrine Lange

Seniorchefkonsulent

H. C. Andersens Boulevard 18 (+45) 3377 3377

1787 Kebenhavn V di@di.dk

Danmark di.dk CVR: 16077593
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Henrik Louv

Fra: Gorm Boe Petersen <gbp@dvca.dk>
Sendt: 14. september 2018 19:13

Til: Henrik Louv

Emne: SV: Aktiesparekontoen - haringssvar

Der var skrevet forkert. Rigtige version kommer her. “danske model” skal der sta.

Gorm

Fra: Gorm Boe Petersen

Sendt: 14. september 2018 19:03

Til: 'HLo@skm.dk' <HLo@skm.dk>

Cc: Henriette Kinnunen <hki@dvca.dk>; Ruben Kidde <ruk@dvca.dk>
Emne: Aktiesparekontoen - hgringssvar

Keere Skatteministerium,

DVCA skal indledningsvist takke for, at vi kunne fa lov til at afgive hgringssvar pa udkast til lov om
aktiesparekontoen.

Indledende bemaerkninger

DVCA fastholder, som vi ogsa har gjort i forbindelse med vores vaekstkataloger (se fx vedhaftede venturekatalog) og
offentlige tilkendegivelser, at vi gerne havde set en aktiesparekonto, der lignede den svenske Investeringssparkonto
mere. Det er en konto uden loft og med en fast beholdningsskat pd hovedstolen. Det er afggrende vigtigt, at en
aktiesparekontoens beskatningsprincipper er til at forsta for den almindelige dansker for at vinde udbredelse. Vores
holdning er, at “beholdningsskattemodellen” er mere simpel og gennemskuelig at forsta end den danske model.

Vi vil dog ogsa samtidig gerne rose regeringen og forligspartierne for at tage et skridt i retningen af et langt mere
velfungerende bgrsmarked med aktiesparekontoen. For den er et skridt fremad.

Specifikke bemaerkninger

DVCA mener det er uhensigtsmaessigt at skatteveerdien af tab ikke udbetales ved lukning af kontoen pa samme
made som skat af gevinst i aret hvor kontoen lukkes skal afregnes til skat, jf. forslagets § 12 og dertil hgrende
bemarkninger. Det synes saledes ikke rimeligt, at en opsparer, der primo aret indskyder 50.000 kr. pa en
aktiesparekonto, og som herefter investeres i aktier og som ultimo aret lukke kontoen pa et tidspunkt hvor aktierne
er faldet til 40.000 kr. ikke far fradrag for tabet pa 10.000 kr. Det er relativt nemt at indfgre en regel om, at
skattevaerdien af tabet udbetales sammen med lukningen af kontoen. Dette vil ogsa skabe symmetri i forhold til
gevinst i det ar, hvor kontoen lukkes.

DVCA mener det er uhensigtsmaessigt, at der kun kan investeres i veerdipapirer optaget til handel pa en bgrs eller en
multilateral handelsplatform. Saledes mener DVCA, at det vil vaere hensigtsmaessigt, at midlerne pa
aktiesparekontoen kan anvendes til at investere i unoterede aktier. Dette vil ogsa underbygge aktiekulturen i
Danmark og gere det nemmere for unoterede selskaber at fa adgang til kapital. Investering i unoterede veerdipapirer
er muligt med pensionsmidler i individuelle depoter, hvis investeringen sker i overensstemmelse med reglerne i
puljebekendtggrelsen. Afkast pa pensionsmidler lagerbeskattes, hvorfor der ikke synes at veere objektive grunde til
at unoterede vaerdipapirer ikke kan indga pa aktiesparekontoen.

Mvh
Gorm Boe Petersen



Gorm Boe Petersen

Underdirektgr / Director

dvca

Dansk Venturekapital- og Private Equity Forening / Danish Venture Capital & Private Equity
Association

Bgrsen DK-1217 Kgbenhavn K

TIf.: 0045 72 25 55 18, mobiltif.: 0045 41 19 91 63

E-mail: gbp@dvca.dk

www.dvca.dk



Skatteministeriet
Nicolai Eigiveds Gade 28
DK-1402 Kgbenhavn K

til lovgivningogoekonomi@skm.dk, hio@skm.dk

Bemcerkninger til lovforslag om Aktiesparekontolov

Finans Danmark takker for muligheden for at komme med bemcerkninger til Ak-

tiesparekontolov.

Generelle bemcerkninger
Finans Danmark statter lovforslaget som vi mener vil bidrage vaesentligt til en styr-
kelse af aktiekulturen i Danmark. Nedenfor har vi anfart vores tekniske bemcerk-

ninger.

Lovforslagets lkraftirceden er sat til 1. januar 2019. Sektoren kan ikke IT-mcessigt
begynde at implementere fer veditagelsen af lovforslaget. Dermed vil det veere
meget vanskeligt for sektoren at nd at udvikle hele den tekniskske Iasning for 1.

januar.

Tekniske bemcerkninger

§ 6, stk. 1 — Aktier m.v. der afnoteres fra handel pa reguleret marked eller multila-
teral handelsfacilitet

Jf. § 6, stk. 1 skal aktier m.v., der ikke lcengere kan indgd pd aktiesparekontoen
som felge af, at de ikke laengere er optaget til handel pa et reguleret marked el-
ler multilateral handelsfacilitet, anses for udloddet 30 dage efter, at de ikke lcen-
gere er optaget til handel, medmindre de forinden er afstdet fra aktiesparekon-
toen. Denne bestemmelse udfordrer imidlertid bade pengeinstitutter og konto-
ens ejer, idet der ikke automatisk modtages oplysninger om, at et selskab nu ikke

lcengere er optaget til handel.

For at kunne vurdere, om det er muligt at efterleve 30 dages reglen i forhold til af-
notering af danske selskaber er det ngdvendigt at undersage hvilke oplysninger
og til hvem VP Securities A/S sender ud i forbindelse med afnotering.

| forhold til afnotering af udenlandske aktier, der ikke er registreret i VP, er det om
end endnu mere usikkert hvordan pegeinstitutter og ejerne af aktiesparekontiene

rent praktisk far oplysninger om afnotering.

Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kebenhavn K | www.finansdanmark.dk

AN
o

FINANS
DANMARK

Heringssvar

15. august 2018
Dok. nr. FIDA-1244909148-13-v1



Udover denne undersggelse kan det overvejes, at fristen for udlodning i § 6, stk.
1, bliver den samme som foreslaet i § 6, stk. 2, hvor udlodningsdagen fastscettes

til d. 20. februari aret efter statusskiftet.

§ 8 —Ingen forretning af indestdende

Jf. § 8, kan der ikke opnds positive renter af et kontant indestGende pd kontoen.

Jf. bemaerkningerne er formdalet med kontoen at der skal investeres. Pengeinsti-
tutterne ma sdledes ikke tilskrive positive renter, men ma gerne opkrceve renter,
hvis kontoen gdri overtreek.

| § 21, stk. 2 er det imidlertid anfert, at kontoen har en indl@nsrentesats, der kan
anvendes som grundlag for beregning af overtrceksrente ved overtrcek.

Da kontoen ikke har en indldnsrentesats ber § 21, stk. 2 tirettes, s forretning af

overtreek alene kan ske med den udlanssats instituttet har aftalt med kunden.

§ 12, stk. 2 - lukning af kontoen i forbindelse med dedsfald

Ifalge § 12, stk. 2 anses en konto for lukket senest ved boets afslutning. Kontoen
fortscetter i boet og safremt aktiverne ikke er udloddet til boet i Izbet af boperio-
den, anses de for udloddet pd datoen for lukning af boet, dvs. pd& skceringsda-
gen i den endelige boopgerelse.

Bestemmelsen i § 12, stk. 2 er imidlertid problematisk for pengeinstitutterne, idet
den forudscetter at vi far oplysning om skaeringsdagen i den endelige boopge-
relse fra boets repraesentant senest pd den eksakt valgte dato, idet der skal slas
en fondsnota, der pr. skaeringsdag i boopgerelsen automatisk generer data i for-
hold til opgerelse af udiodningerne og dermed det korrekte beskatningsgrundlag
for aktiesparekontoen.

| praksis far pengeinstitutterne som udgangspunkt ferst information om skcerings-
dagen i den endelige boopgarelse, ndr den er indsendt og godkendt af Skifte-
retten. Da fristen for indsendelse er 3 maneder og retten samtidig har ekspediti-
onstid, gér der ofte 4 - 6 mdneder fer pengeinstituttet far information om skce-
ringsdagen.

Vi foresldr derfor en cendring af lovforslagets § 12, stk.2, s& lukning af kontoen/ud-
lodning sker pr. dedsdagen, idet pengeinstitutterne lzbende modtager info om
dedsfald fra Cpr. Registeret fa dage efter det er sket. Mange pengeinstitutter
sender i dag automatisk oplysninger til skifteretten om afdedes vcerdipapirer og
konti pr. dedsdagen. Derfor vil det veere en administrativ smidig lasning, at lukke

kontoen samtidig med, at vi informere Skifteretten.

| relation til § 12, stk. 2 er der endvidere behov for prcecisering af, om en efterle-
vende cegtefcelle, der sidder i uskiftet bo (DSL § 24) og en efterlevende cegte-

feelle, der som eneste arving gennemferer forenklet privat skifte, (DSL § 34), kan

g
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succedere | afdedes aktiesparekonto eller om aktiverne skal anses for udloddet

til ;cegtefcellen pr. dedsdagen.

Kildeartsbegrcensning og lagerbeskatning

Efter forslagets § 15 er skat af negativt afkast pd aktiesparekontoen udelukkende
muligt at fremfaere inden for kontoen. Dette er som udgangspunkt hensigtsmaes-
sigt henset til, at aktiesparekontoen skattemcessigt operere i et lukket system la@s-
revet fra skatteyders gvrige beskatning. Det er dog problematisk, at negativ skat
er fuldstcendigt tabt i forbindelse med lukning af kontoen. Da kontoen er lager-
beskattet, kan kontohaveren risikere at have betalt skat af afkastet selvom der
samlet over investeringsperioden har vceret et negativt afkast. Der ber derfor ind-
fares mulighed for tilbagebetaling af skat, hvis der samlet har veeret tab pé ora-

ningen, ligesom det er tilfaeldet inden for PAL § 25.
§ 36 —Indberetning

Lovforslagets § 36, nr. 2 og 3 indeholder bestemmelser om, at pengeinstitutterne
bliver forpligtet til, at indberette overfarsler af aktier og investeringsbeviser mel-
lem en aktiesparekonto og frie midler, mellem pensionsordninger og frie midler
og omvendt, idet pengeinstitutterne forpligtes til, at indberette de samme oplys-
ninger som ved kgb og salg for frie midler.

Hvis aktiespare- eller pensionskontoen ikke er i samme pengeinstitut som de frie
midler, fremgdr det af bemcerkningerne, at indberetningsforpligtelsen pahviler
def pengeinstitut, der administrer det frie depot.

Hvis en kunde gnsker at scelge veerdipapirer fra et pensionsdepot overi frit de-
pot, slds der en fondsnota pd salg, der ikke indberettes, men hvor nettoafstael-
sessummen automatisk indgdr i PAL-skatteberegningen. Derefter slds der en
fondsnota pd kab for frie midler, der indberettes og automatisk registreres som
anskaffelsessum i Veerdipapirsystemet.

Selvom kundens veerdipapirer i et frit depot er placeret i et andet pengeinstitut,
er det altid det pengeinstitut der har pensionsdepotet, der slar begge notaer og
kgbsnotaen indberettes af pengeinstituttet, selvom det frie veerdipapirdepot er
placeret i et andet pengeinstitut.

Den foresldede regel om, at indberetningsforpligtelsen skal pdhvile det pengein-
stitut, der har det frie depot er derfor en veesentlig cendring i forhold til den
made pengeinstitutterne agerer indbyrdes pd i dag og som falge heraf ber det
draftes ncermere sektoren og Skattestyrelsen (ETRG-Interest regi) inden lovforsla-

get fremscettes/vedtages i Folketinget.

{4\?
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Heringssvar

[Document date]
Dok. nr. FIDA-1244909148-13-v1



Det er vaesentligt for den finansielle sektor hurtigst muligt at vide, hvordan indbe-
retningssystemerne bliver indrettet, for at pengeinstitutterne kan overholde lovens

betingelser og indrettet systemer derefter.

@vrige bemaerkninger

I bemcerkningerne til § 20 pd side 52 antages det at et "og" ber slettes i 1. linje.

Med venlig hilsen Heringssvar

[Document date]

Kasper Svendsen
Dok. nr. FIDA-1244909148-13-v1

Direkte: 30161007
Mail: ksv@fida.dk
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Til: Henrik Louv (HLo@skm.dk)
Fra: Kasper Svendsen (KSV@fida.dk)

Titel: En enkelt supplerende kommentar til lovforslag om Aktiesparekontoloven
Sendt: 16-08-2018 14:15:27

Kcere Henrik
Hermed en enkelt supplerende kommentar der blev udeladt ved en fejl.

Til § 6. Det fremgar at aktier anses for udloddet 30 dage efter de er afnoteret {(med mindre de er solgt inden), men at de
principielt godt std pd aktiesparekontoen alligevel, de "tceller” s& bare ikke med.

Det giver en betydelig risiko for fejl og vi foretrcekker derfor, at der indferes et krav om at de fiernes fra kontoen samtidig.
Dette skal ses i sammenha=sng med vores gvrige kommentarer til § 6.

Venlig hilsen

Kasper Svendsen
Skattepolitisk chef
Mobil: 3016 1007
ksv@fida.dk

Finans Danmark
Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K
Danmark

TIf.: 33701000
finansdanmark.dk

Finans Danmark er interesseorganisation for bank, realkredit,
kapitalforvalining. veerdipapirhandel og investeringsfonde i Danmark
Lees mere her: finansdanmartk dk/om-os

Lees her, hvordan Finans Danmark behandler dine personoplysninger,



Tit: Henrik Louv (HLo@skm.dk)

Cc: Lise Bo Nielsen (Ibn@skm.dk)

Fra: Kasper Svendsen (KSV@fida.dk)

Titel: Supplerende bemaerkninger om udkast til Aktiesparekontoloven
Sendt: 16-08-2018 16:03:39

Kcere Henrik
Lige en enkelt supplerende kommentar :
§21 stk. 2:

| §21 stk. 2 foreslds en procedure for hcevning af skatten pd aktiesparekontoen, som svarer til proceduren for hcevning af
skat efter PAL §22 stk. 2.

Det forekommer unedvendigt problematisk, at viderefere PAL-reglen i forholdet 1:1 i den nye aktiesparekontolov:

Primcert fordi — og mest alvorlige — formuleringen i 2. pkt.: ".....fra det tidspunkt , hvor instituttet har gjort kontohaveren
skriftligt opmoerksom pd& overtrcekket, jf. 4. pkt.”

Indldnskonti der gar i overtrcek, er med nutidens kapitalregler en belastning/omkostning for banken, og dermed en
situation vi gnsker at reducere mest muligt. Overtrcekket kan nemt inddoekkes af kunden, ved at scelge en smule aof de
veerdipapirer der ligger i aktiesparekonto-depotet, som m& veere steget i veerdi.

Baseret pd erfaringer med pensionskonti der gar i overtraek pga. PAL, vil der opstd situationer, hvor kunder ikke ansker at
scelge vaerdipapirer for at inddcekke overtraekket. Kombineret med, at kunder pd aktiesparekonto ikke fér en "ny”
indbetalingsmulighed hvert &r som kan afhjcelpe problemet, md det forudses at problemstillingen vil blive ekstra aktuel for
aktiesparekonto.

Idet banken ikke kan ncegte et sddant overtraek, er det bade vigtigt og rimeligt, at et opstdet overiraek kan forrentes som
det det er; nemlig en indldnskonto der er blevet overirukket, naturligvis i overensstemmelse med de rentevilkdr der er aftalt
med kunden.

Det harer ikke naturligt hjiemme i en skattelov, at gere forrentning betinget af, at banken (udover at have aftalt det med

kunden) sender en skriftlig information om overtrcekket, og dermed etablere en sekundcer dato for forrentning i forhold til
hvorndr overircekket er opstdet. Det er ogsa sveert at f& gje pd, hvilken skattemcessig interesse lovgiver hari af fastscette
en sGdan ekstra betingelse, for noget der efter normale omstcendigheder er et almindeligt aftalevilkar.

Endelig harmonerer betingelsen ikke med bemcerkningerne til §7 pd side 30 tredje afsnit som lyder:

"Det vil vaere op fil pengeinstitutiet og aktiesparekontoens ejer at aftale, hvordan overtroskket pd indldnskontoen skal
héndteres, herunder i hvilket omfang ejeren skal betale renter, og i hvilket omfang belgbet skal daekkes ind ved indskud fra
ejeren indenfor belpbsgrcensen eller ved salg af vaerdipapirer. Der lcegges med forslaget ikke op til et krav om, at den
negative saldo pé indldnskontoen ngdvendigvis udlignes.”

Finans Danmark foresldr derfor, at "...., fra det tidspunkt, hvor instituttet har gjort kontohaveren skrifiligt opmaerksom péd
overtreekket, jf. 4. pkt." udgdr af 2. pkt., sa et opstdet overtraek kan forrentes som aftalt, fra det tidspunkt overtrcekket
opstdr, til det inddaekkes af kunden — uden betingelse om, at banken forinden er nadt til at sende en skriftlig underretning
om overtraekket.

Venlig hilsen

Kasper Svendsen

Skattepolitisk chef

Mobil: 30 16 10 07
afi

Finans Danmark
Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K
Danmark

TIf.: 3370 1000
finansdanmark.dk

finans Danmark er interessecrganisation for bank, realkredit,
kapitaiforvaltning, veerdipapirhandel og investeringsfonde i Danmark
Lces mere her: finansdanmark.dk/om-0s



Skatteministeriet

Att. lovgivningogoekonomi@skm.dk
Nicolai Eigtvedsgade 28

1402 Kgbenhavn K

Hgringssvar til forslag om aktiesparekontolov

Vi har modtaget forslag til lov om aktiesparekonto. Vi takker for lejligheden til at
afgive bemeaerkninger.

Forsikring & Pension stgtter lovens intention om at styrke aktiekulturen i Dan-
mark. Den foresl8ede aktiesparekonto kan fremme dette mal, og kan blive et at-
traktivt supplement til de bestdende opsparingsformer.

I det foreliggende lovforslag kan aktiesparekontoen dog alene udbydes af penge-
institutter.

Forsikring & Pension ser gerne, at pensionsselskaber ogsd gives mulighed for at
kunne tilbyde aktiesparekonto. Samtidig gnsker vi at fastholde, at branchen tilby-
der langsigtet opsparing méalrettet alderdomsforsgrgelse. Det kunne ske ved at
supplere den foresldede aktiesparekonto for pengeinstitutter med et produkt med
langsigtet aktieopsparing i pensionsselskaber. Aktiekulturen i Danmark vil selv-
sagt blive yderligere styrket af ogsa at give pensionsselskaber mulighed for at
tilbyde aktiesparekontoordninger.

Vi skal derfor bede Skatteministeriet om justere lovforslaget, s aktiesparekon-
toen ogsa kan udbydes af pensionsselskaber.

Med venlig hilsen

Peter Foxman

Forsikring
& Pension

14.08.2018

Forsikring & Pension

Philip Heymans Allé 1

2900 Hellerup

TIf.: 41919191

Fax: 41919192
fp@forsikringogpension.dk
www.forsikringogpension.dk

Peter Foxman
Chefkonsulent

Dir. 41919128

Mob.
pfo@forsikringogpension.dk

Vores ref.

Sagsnr. GES-2018-00287
DokID 365321

Deres ref,

Brancheorganisation
for forsikringsselskaber

og pensionskasser



Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

9. august 2018

Forslag til Aktiesparekontolov
Skatteministeriet har den 4. juli 2018 fremsendt ovennavnte udkast til FSR -
danske revisorer med anmodning om bemeaerkninger.

FSR hilser tiltag til fremme af aktiesparekulturen i Danmark velkomne.
Neerveerende forslag, med introduktion af en helt ny aktiesparekontolov,
komplicerer beklageligvis skattelovgivningen yderligere,, hvilket risikerer at
medfgre en del fejl. FSR havde gerne set en forsimpling af reglerne for
beskatning af aktieindkomst.

FSR har gennemgaet udkastet og har fglgende tekniske kommentarer hertil:

Til§§ 1,9 og 16
Efter den foreslaede § 1 kan alene fuldt skattepligtige personer efter
kildeskattelovens § 1 oprette en aktiesparekonto og efter den foreslaede § 9 kan

alene personer, der er fuldt skattepligtige, foretage indskud pa aktiesparekontoen.

Forslagets § 16 regulerer opggrelsen af beskatningsgrundlaget for begraenset
skattepligtige personer.

Af § 16, stk. 2 fremgar, at fuldt skattepligtige personer efter kildeskattelovens § 1,
der i henhold til en dobbeltbeskatningsoverenskomst skal anses for
hjemmehgrende i en fremmed stat, pa Faergerne eller i Grgnland ogsa anses for
begraenset skattepligtige. Gaelder denne definition ogsa i forhold til §§ 1 0g 9, s
fuldt skattepligtige personer efter kildeskattelovens § 1 ikke kan oprette og
indskyde pa en aktiesparekonto, hvis personen anses for hjemmehgrende i en
fremmed stat, pa Feergerne eller i Grgnland? Hvis det er tilfeeldet, ber det
definitionen flyttes til § 1.

Af bemaerkningerne til § 1 fremgar, at personer, der ved fraflytning overgar fra at
vaere fuldt til begraenset skattepligtige, efter forslaget skal kunne beholde en
allerede oprettet aktiesparekonto.

DANSKE
REVISORER

FSR —danske revisorer
Kronprinsessegade 8
DK - 1306 Kpbenhavn K

Telefon +45 3393 9191
fsr@fsr.dk
www.fsr.dk

CVR.55097216
Danske Bank

Reg. 9541

Konto nr. 2500102295

H210-18



DANSKE
REVISORER

Normalt anses personer kun for begraenset skattepligtige til Danmark, hvis de Side 2
oppebaerer indkomst, der er omfattet af kildeskattelovens § 2. Vi skal derfor bede

Ministeriet preecisere, at en aktiesparekonto kan opretholdes, selv om ejeren i en

periode ikke oppebzerer indkomst, der er omfattet af kildeskattelovens § 2. Det

bgr ikke veere diskvalificerende, hvis depotet f.eks. alene indeholder udenlandske

aktier, hvor Danmark hverken kan beskatte avancer eller udbytter.

Tilg§5

Af bemaerkningerne til § 5 fremgar, at safremt der ved en fejl er erhvervet
vaerdipapirer pa aktiesparekontoen, som ikke opfylder betingelserne for at indga
pa aktiesparekontoen, skal vaerdipapirerne afstas. Det fremgér videre af
bemarkningerne, at skattemaessigt betragtes de som ikke at have indgéet (pa
aktiesparekontoen).

Vi opfatter bemaerkningerne om afstaelse saledes, at afstaelsen kan ske mod
vederlag ved et salg til 3. mand, til ejerens pensionsdepot eller til ejerens “frie”
midler. Ved afstaelse til 3. mand vil afstaelsen ske til handelsvaerdien pa
afstaelsestidspunktet. Der skal efter bemarkningerne samtidig foretages en
korrektion, sa afkastet ikke beskattes pa aktiesparekontoen, men hos ejeren ved
opggrelsen af den almindelige indkomst. Kan det bekrzeftes, at avance og tab
dermed skal opggres efter de almindelige regler for personer, dvs. f.eks. efter
gennemsnitsmetoden for aktier?

Da vaerdipapirerne skattemaessigt skal betragtes som ikke at have indgéet pa
aktiesparekontoen, vil en afstaelse til ejerens "frie” midler vel medfgre, at der ikke
skal opg@res avance/tab, men at ejeren "overtager” den oprindelige
anskaffelsessum som grundlag for en efterfglgende avanceopggrelse.
Skatteministeriet bedes bekreefte dette.

| alle afstaelsessituationer kan der veere en forskel mellem den oprindelige
anskaffelsessum og handelsvaerdien pa afstaelsestidspunktet. Hvorledes skal
denne eventuelle forskel handteres i forhold til reglerne om indskud og haevning
pa aktiesparekontoen?

Til§ 7
Det fremgar af § 7, at pengeinstituttet m.v. kan foretage haevning til betaling af
skat, afgift og renter, selv om der ikke matte veere daekning pa aktiesparekontoen.



DANSKE
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FSR onsker det bekraeftet, at pengeinstituttet m.v. tilsvarende kan foretage Side 3
haevning af omkostninger til pengeinstituttet m.v. vedrgrende f.eks. depotgebyrer
og forvaltningsprovision.

Tilg8

Af bemaerkningerne til § 8 fremgar jf. ogsa § 7, at pengeinstituttet kan beregne
negative renter af indestdende pa en aktiesparekonto samt beregne udlansrenter
af en evt. negativ saldo pa aktiesparekontoen.

Er det korrekt forstaet, at sadanne renter ikke kan fratrazkkes efter ligningslovens
§ 5, men alene fragar veerdien af aktiesparekontoen og dermed reducerer
beskatningsgrundlaget for fradragskontoen?

Til§9

Det fremgar af eksemplet til § 9, at der i indkomstaret kan foretages et yderligere
nettoindskud, hvis vaerdien af aktiesparekontoen pr. 31/12 aret for er mindre end
grundbelgbet efter § 9. | det opstillede eksempel kan der indbetales brutto DKK
18.000, nar vaerdien af aktiesparekontoen udggr DKK 42.000 ultimo &ret for, og
der tidligere i indkomstaret er haevet DKK 10.000. Nettoindskuddet vil dermed
udgere DKK 8.000 svarende til forskellen mellem veaerdien ultimo aret fgr, DKK
42.000 og grundbelgbet, DKK 50.000.

Kan der tilsvarende foretages en nettobetragtning, hvis vaerdien af
aktiesparekontoen ultimo aret fgr udger et belgb, der overstiger grundbelgbet i §
9? Hvis veerdien f.eks. udggr DKK 60.000 pr. 31/12 2019 og der haeves DKK 10.000 i
januar 2020. Kan der i det tilfeelde indskydes op til DKK 10.000 i den resterende del
af 2020?

Til§ 15

Negativ skat, der ikke kan rummes i positiv skat for eventuelle andre
indkomstperioder i samme indkomstar, kan efter § 15 fremfares til fradrag i skat
efter denne lov for efterfglgende kalenderar.

P& grund af den relativt beskedne belgbsgrzense for indskud pa
aktiesparekontoen m& det forventes, at en del aktieinvestorer vil have
investeringer savel pa en aktiesparekonto som i et almindeligt, frit depot. Det vil
derfor kunne forekomme, at en investor for et givent kalenderar vil have negativt
afkast af de investeringer, der er foretaget via aktiesparekontoen, mens der er
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positivt afkast af de investeringer, der er foretaget udenfor aktiesparekontoen Side 4
(almindeligt, frit depot). Burde der ikke veere mulighed for, at den negative skat

af aktiesparekontoen i sddanne tilfelde kan modregnes i positiv skat af afkast

udenfor aktiesparekontoen (aktieindkomst)?

Til§ 18

§ 18 giver hjemmel til lempelse for udenlandsk betalte skatter. Har Ministeriet
tilsvarende overvejet om betalt aktiesparekontoskat pa danske aktier jf. § 16 kan
berettige til lempelse i fraflyttede personers udenlandske skatter?

Til§ 21

Efter § 21 kan pengeinstituttet m.v. haeve til betaling af skat, afgift og renter og
evt. omkostninger jf. vores bemaerkning til § 7. Det er ikke afggrende, at der er
daekning pa den kontantkonto, der er knyttet til aktiesparekontoen. Kan det
bekraeftes, at der ikke er pligt til efterfglgende at udligne kontoen med en kontant
indbetaling? Og kan det bekraeftes, at f.eks. i tilfaelde af at grundbelpbet i § 9
forhgjes, vil der kunne foretages yderligere indskud ved overfgrsel af aktier til
aktiesparekontoen uden samtidig udligning af den negative saldo pa
kontantkontoen?

Med venlig hilsen

Bjarne Gimsing Mette Bggh Larsen
Formand for skatteudvalget Skattechef



Landsorganisationen i Danmark

) Sagsnr. 18-1995
Skatteministeriet Vores ref. AGV/maj/lgy
Deres ref.: 2018-209

Sendes kun pr. e-mail HLo@bm.dk

Den 3. september 2018

Bemaerkninger til forslag til Aktiesparekontolov

LO har modtaget forslag til lov om Aktiesparekonto den 28 august 2018, dvs. efter
heringens oprindelige svarfrist den 15. august 2018. LO var pga. en fejl ikke pa den
oprindelige heringsliste, og derfor felger LO’s bemarkninger nedenfor.

LO var i foraret 2017 med til at foresla en Aktiesparekonto inspireret af den svenske
ordning Investeringssparkonto (ISK) med henblik pa at styrke medejerskabet af danske
og udenlandske virksomheder for almindelige lenmodtagere. LO foreslog en variant,
der byggede pé en simpel beskatningsmodel og et loft pa 50.000 kr. Det er positivt, at
ordningen treder i kraft med netop dette loft.

LO mener, at den aftale skattesats pa 17 pct. er for lav, da det indebarer en vasentlig
skatterabat til alle aktieindehavere, der benytter sig af kontoen. Langt de fleste almin-
delige lenmodtagere er eksponeret over for en aktieindkomstskat pa 27 pct., hvilket er
lavt og ikke burde afholde nogen fra at traede ind pa aktiemarkedet.

LO havde hellere set en model med en provenumassig neutral skattesats, der byggede
pa simplicitet og overskuelighed for almindelige lanmodtagere. Med et beskatningsni-
veau pa 17 pct. kan ordningen blive betragtet som en konkurrent til arbejdsmarkeds-
pensionerne, hvilket er meget uhensigtsmaessigt.

I udformningen af den endelige model ligger der en bunden opgave i at indsamle data
og analysere brugen af Aktiesparekontoen af to vaesentlige arsager.

For det forste er det helt afgerende at have informationer om, hvem der bruger ordnin-
gen. Den politiske aftale har fokus pa at styrke aktiekulturen for almindelige lenmod-
tagere, og derfor ber dette analyseres grundigt. Ikke mindst for at skabe et ordentligt
vidensgrundlag, nar der skal forhandles om, hvorvidt loftet skal heves i 2020 og frem-
efter.

For det andet er ordningen finansieret effer tilbagelob og adfcerd. Da ordningen er ny,
foreligger der ikke meget viden om adferdseffekterne, hvilket oger usikkerhed om-
kring det faktiske finansieringsbehov. Hvis ordningen i praksis blot medferer, at eksi-



sterende aktionarer flytter aktiedepoter til kontoen med en skattegevinst, bliver prove-
nutabet formentlig sterre end antaget. Det er for LO helt afgerende, at ordningen bela-
ster de offentlige finanser mindst muligt.

LO stiller sig gerne til radighed fremadrettet i forhold til at analysere brugen af ordnin-
gen.

Med venlig hilsen

Arne Grevsen
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Skatteministeriet

Att. lovgivningogoekonomi@skm.dk
Kgbenhavn, den 15. august 2018

Hering over forslag til aktiesparekontolov j.nr. 2018-209

Nasdaq Copenhagen (Nasdaq) takker for muligheden for at kommentere p3 forslag til en ny
aktiesparekontolov.

Det er med stor glaede, at Nasdaq kan konstatere, at ideen om en aktiesparekonto, nu bliver en realitet.
Baggrund

Bgrsmarkedet har gennem tiden veeret en forankrende faktor, nar det gaelder fastholdelsen af danske
arbejdspladser og danske selskabers hovedszeder i Danmark. Eksempler med danske selskaber, der
opkebes af udenlandske selskaber, er ofte endt med et farvel til Danmark som hovedseade og et farvel til
danske arbejdspladser. Det er derfor vigtigt, at dén mulighed for at fastholde og generere nye
arbejdspladser ggres lettere tilgaengelig for flere danske selskaber, hvis vi som land skal kunne mgde de
vaekstudfordringer, vi i dag star over for.

Indtil videre har bgrsmarkedet veeret en central nggle til spredning af velstand og selskabers
vaekstmuligheder. Men Nasdaq mener, potentialet er langt stgrre. For ngglen til at forbedre pkonomisk
vaekst i fremtiden via stgrre jobskabelse ligger i de mindre selskaber.

| Nasdaq driver vi ogsa markedspladser uden for landets graenser, og her kan vi konstatere to ting, som ikke
forekommer i Danmark:

1. for det fgrste skaber en bredt funderet investorkultur et godt fundament for at tiltraekke mindre
selskaber til bgrsmarkedet,

2. ogfordet andet kan vi se, at nar mindre selskaber gar pa bgrsen i eksempelvis Sverige, s har de
mindre selskaber en langt hgjere jobskabelsesprocent end ikke-bgrsnoterede svenske selskaber.

Vived, at bgrsmotoren pa Nasdaq i Kgbenhavn fungerer for de store og mellemstore danske selskaber,
mens vi har set, at det er fra de sma selskaber, at en vigtig del af vaekstpotentialet opstar.

Det er derfor i alles interesse, at bgrsmarkedet ggres mere tilgaengeligt for mindre selskaber og at
mulighederne for at rejse veekstkapital i et dansk bgrsmarked forbedres.

Nasdagq tror pa, at Danmark vil sta langt steerkere som gkonomi, hvis man ger det mere attraktivt for
danske selskaber at rejse kapital pa bgrsmarkedet, og samtidig ggr det nemmere for ganske almindelige
danske borgere at blive medejere og medansvarlige for den vaekst, vi alle skal leve af i fremtiden.
Barsmarkedet er en unik stgrrelse i den vestlige verdens erhvervshistorie og bar ogsa fremover spille en
rolle for selskaber, store som sma. Det er derfor vaesentligt, at vi udnytter det potentiale, der ligger i at
aktivere flest mulige borgere til at tage del i og ansvar for samfundets vaekstmuligheder pa et fair og
transparent marked. Det er muligt, hvis vi bedre formar at aktivere vores historisk store opsparinger pa
bade bankbog og pensionsopsparing og investere dem i danske selskabers fremtid.



IOI Nasdaq

| december 2013 nedsatte Nasdaq Kebenhavn en IPO Task Force sammensat af op mod 50 centrale aktgrer
i det danske kapitalmarked med det formal at kortlzegge udfordringerne for bgrsnotering af sma og
mellemstore virksomheder, herunder finansieringsudfordringerne for mindre selskaber pa det danske
aktiemarked. Det kom der en raekke konkrete anbefalinger og Igsningsforslag ud af, som Nasdaq
Kgbenhavn samlede i rapporten Anbefalinger til et sterkere bgrsnoteringsklima for Danmarks vaekst.
Rapporten, der blev offentliggjort i juni 2014, indeholdte 14 anbefalinger og Igsningsforslag til hvordan
beérsmarkedet bedre kan bidrage til dansk vaekst og lette finansieringsmulighederne for mindre selskaber.
Som en vaesentlig anbefaling blev det i rapporten foreslaet at indfgre en aktiesparekonto efter svensk
forbillede.

| Danmark beskattes kursgevinster og udbyttebetaling begge med maksimalt 42 procent. Det er en OECD-
topscorer og en tung meromkostning for danske selskabers muligheder for at rejse langsigtet, risikovillig
kapital. Den meromkostning tager danske investorer villigt, ndr det geelder store selskaber med
dokumenterede, solide indtjeninger. Problemet opstar, nar danske investorer skal investere i danske
vakstselskaber, da den iboende merrisiko for disse typer selskaber maksimeres markant af den
meromkostning investoren skal betale staten i form af den maksimale aktionzerbeskatning pa 42 procent.
Til sammenligning betaler en svensk aktionzer 30 procent, en norsk 28 procent, en amerikansk 19,1
procent, mens OECD-gennemsnittet er pa 16,4 procent. Samtidig ser vi i Sverige, at jobskabelsesprocenten
er hgjere i mindre selskaber, som er optaget til handel. Fra 2006 og frem til 2013 har sma, svenske
bérsnoterede selskaber haft en arlig jobvaekst pa 36 procent. For svenske privatejede selskaber var det tal i
samme periode 1,5 procent. Der sker altsd en betydelig veekst i jobskabelsen, nar sma selskaber bliver
optaget til handel i Stockholm.

Siden 2014 har Nasdaq derfor argumenteret utrzetteligt for, at vi Danmark indfgrer en aktiesparekonto, og
vi er derfor selvsagt glade for, at det nu ser ud til at blive en realitet, idet det vil ggre det mere overskueligt
og enkelt for den enkelte investor at investere og dermed blive en del af en styrket aktiekultur.

Lovforslaget

Trods gleeden over det fremsatte lovforslag, skal det ikke vaere nogen hemmelighed, at Nasdaq havde habet
pa, at der ville blive givet mulighed for at indskyde hgjere belgb pa kontoen. De foresldede graenser er for
lave til, at indfgrelsen af aktiesparekontoen for alvor vil flytte noget i forhold til at styrke aktiekulturen i
Danmark. Nasdaq anerkender, at der foreligger en aftale om mulige gradvise stigninger over en arrackke,
men trods dette forekommer resultatet for uambitigst. Der er derfor vores hab at graenserne med tiden vil
blive gget, saledes at aktiesparekontoen far mulighed for at fa reel effekt pa aktiekulturen i Danmark til
gavn for danske selskabers muligheder for at rejse kapital og dermed styrke vaeksten og beskaeftigelsen i
Danmark. Samtidig er det vores hab og opfordring, at hele gkosystemet bag bgrsmarkedet bakker op om
skabelsen af en aktiesparekonto og saledes sikrer, at de tanker, der ligger bag skabelsen af en
aktiesparekonto ogsa reelt fgres ud i livet, sdledes at det bliver muligt for den enkelte danske investor at
etablere en aktiesparekonto i sin bank, og dermed opna en langt mere enkel opsparingsordning. Dette
kraever sdledes at bankerne — trods de lave belgbsgraenser — vaelger at tilbyde en aktiesparekonto til sine
kunder, saledes at vi rent faktisk far lgftet aktiekulturen i Danmark, nar loven bliver en realitet.

Vi vil ogsa gerne rejse et advarselsflag i forbindelse med selve beskatningsmodellen i den foreslaede
aktiesparekonto. | den svenske model, som er forlaegget for den danske aktiesparekonto, beregnes skatten
pa en i vores gjne mere hensigtsmaessig made. Fgrst beregnes beskatningsgrundaget ved at tage 1,25 %
(Statslanerenten + 0,75%) af veerdien af indestaende pa kontoen. Af det belgb betaler man 30 procent i
skat, som er den svenske skattesats for aktieavancer. Pa denne méade sikrer man to ting: Den lave
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procentsats, som afger beskatningsgrundlaget er styret af statslanerenten, hvilket betyder, at beskatningen
agerer som konjunkturventil. | opgangstider vil renten og beskatningsgrundlaget stige, mens man i
favkonjunktur vil ggre det yderligere attraktivt at spare op via aktieinvestering og derved understotte
investeringen i erhvervslivet.

For det andet sikrer den lavere beskatning i den svenske model, at man som opsparer i hgjere grad er villig
til at flytte den investerede kapital mellem aktiver. Det muligger i vores gjne en helt central funktion ved
kontoen: nar opspareren motiveres til at flytte merafkast fra de store, velkonsoliderede danske C25-aktier
over i mindre vaekstvirksomheder, far man aktiveret den dynamik, som muligger at flere mindre
virksomheder kan rejse egenkapital pa bgrsen. Derudover motiverer den lavere skattesats ogsa investorer
til at risikosprede deres opsparing, fordi skattebetalingen for at flytte et afkast fra en C25-aktie overien
nyere bgrsnoteret virksomhed derved bliver mindre.

Det fremgar af lovforslaget, at aktiesparekontoen — udover kontanter — kan bestd af aktier mv og
investeringsbeviser omfattet at aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 2, eller § 21. Det er Nasdaqgs
holdning, at aktiesparekontoen skal vaere forbeholdt indskydelse af aktier mv som omfattet af
aktieavancebeskatningsloven, og sdledes ikke bgr omfatte investeringsbeviser efter lovforslagets § 5, stk. 1,
nr. 3, der ikke behgver at veere optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet. Dermed sikres, at aktiekulturen rent faktisk fremmes via den direkte investering i et givent
selskab med den investorbeskyttelse, transparens og skarpe prisdannelse, som optagelsen til handel pd et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet medfgrer i kraft af den offentlige regulering, som
handel pd disse markedspladstyper er underlagt. Dette vil vaere helt i trad med formalet med lovforslaget,
som er at styrke aktiekulturen ved at ggre det nemt og attraktivt for personer at investere i aktier, samt
derved at medvirke til at flere danskere far en interesse i, hvordan det gar virksomhederne.

Vi star selvsagt til radighed, saéfremt Skatteministeriet gnsker en uddybning af vores bemaerkninger.
Pa vegne af Nasdaq Copenhagen A/S

Anne Zeuthen Lgkkegaard

Nordic/Baltic Head of Compliance
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SEGES hgringssvar over udkast til lov om aktiesparekonto

Ministeriets j.nr. 2018 - 209

Generelt

@nsket om en enkel ordning kan tiltraedes. Konsekvensen af forslaget er dog, at der nok indfgres
en pa nogle felter enkel ordning. Men det overordnede skattesystem bliver endnu mere uoversku-
eligt og komplekst, og der indferes helt nye beskatningsprincipper, der medfarer yderligere behov
for radgivning af, hvordan man bedst placerer sine investeringer. Teknisk burde man sanere pa
de forskellige regelsast/beskatningsmader/beskatningssystemer i stedet for at indfere endnu et
seerligt system.

I avrigt bemaerkes, at ordningen synes at indebzere en veesentligt hejere beskatning end den
svenske ordning, som der henvises til som inspiration.

Det ma tillige forudses, at det for investor vil medfare flere gebyrer/handelsomkostninger. Derud-
over er det uhensigtsmaessigt, at det kun understetter investering i noterede aktier.

Hvis forslaget opretholdes har vi falgende specifikke bemaerkninger.

Lagerbeskatning er starkt uheldig

At der skal ske lagerbeskatning forekommer at vaere meget uheldig. Lagerbeskatning har traditio-
nelt givet anledning til vaesentlige udfordringer, idet indkomsten ikke svarer til likviditeten. Dette er
grundlaeggende uheldigt.

Lagerbeskatningen vil bl.a. medfere, at der skal betales skat, selvom der ikke er realiseret nogen
gevinst. Det kan bl.a. have den konsekvens, at skatteyder er nadsaget til at salge aktier, for at
skaffe likviditet til at betale skatten med. Dette vil medfere egede handelsomkostninger, herunder
gebyrer, ligesom det vil modvirke hensigten om, at indskud investeres i aktier. Denne hensigt er
understeattet ved, at kontantindskud ikke ma forrentes mv.

Det forekommer at vaere uheldigt, at der hermed pa den ene side @nskes maksimal investering,
mens der pa den anden side vil veere forhold grundet i lagerbeskatningen og risikoen for gebyrer
mv., der far investor til at foretreekke, at der er et kontantindestaende — uden rente/afkast. Eller
alternativt, at pengeinstitutter mv. skal fa endnu flere gebyrer, fordi man er nedsaget til at szelge
aktier mv.
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Lagerbeskatning er derudover saerdeles uheldig ift. de aktivtyper, der kan indga i ordningen. Ak-
tier er ret volatile. Man ma derfor forudse, at der vil komme vaesentlige svingninger i vaerdierne
der forstasrker ovennaevnte. Der skal derfor opfordres til, at beskatningsformen aendres. Hvis ren-
teniveauet bliver hgjere vil det yderligere forsteerke problemet.

Derudover er lagerbeskatningen problematisk ift. lempelse for udenlandsk skat, idet lagerbeskat-
ningen i Danmark vil medfare beskatning i det ar, hvor fx aktierne i det udenlandske selskab sti-
ger i veerdi pga. god driftsindtjening i selskabet, mens den udenlandske kildeskat p& fx udlodning
af denne gode driftsindtjening i form af udbytte farst kommer aret efter.

Aktiver i ordningen

Begrundelsen for, hvilke aktiver der kan indga, nemlig aktiver, som normalt beskattes som aktie-
indkomst og kontanter giver god mening. | praksis vil det dog medfere udfordringer, seerligt ift. in-
vesteringsbeviser. Her er erfaringen, at der ikke altid er klarhed over, om der er tale om fx et inve-
steringsinstitut med minimumsbeskatning (herefter IMB), der er aktiebaseret eller de er obligati-
onsbaseret. Dette praktiske problem fremgar bl.a. af SKATs Isbende oversigter, hvor angivelsen
af klassifikationen ofte ma aendres. Der skal saledes opfordres til, at aktieavancebeskatningslo-
vens regler herom forenkles, sa der er feerre typer.

hdkedk

| § 5 angives, hvilke aktiver, der kan indgas. Herunder kan aktier i en obligationsbaseret IMB ikke
indga. Ligeledes kan strukturerede obligationer og almindelige obligationer ikke indga.

| bemeerkningerne anferes:

"Konsekvenserne af, at der erhverves vaerdipapirer pa aktiesparekontoen, som ikke kan indga, er
derfor efter forslaget, at de ikke anses for at have indgaet pa aktiesparekontoen. De skal tages
ud, sé& snart det konstateres, at de ikke opfylder betingelserne for at indga. Skattemaessigt betrag-
tes de som ikke at have indgéet, idet ethvert afkast i stedet skal medregnes ved opgerelsen af
den almindelige indkomst. Hvis afkastet allerede er blevet medregnet og beskattet pa aktiespare-
kontoen, skal der foretages tilbageregulering af indkomsten pa og uden for aktiesparekontoen ef-
ter de almindelige regler om aendring af skatteanseettelsen.”

I den forbindelse forekommer forslaget til @ndring af § 32 i ABL ikke at veere helt praecist, da der i
den foresldede bestemmelse star, at indskud af aktier i en aktiesparekonto anses for afstaelse.

Tilsvarende vedrerende forslaget til 22ndret formulering af KGL § 35. Her anferes, at “indskud af
en fordring pa en aktiesparekonto sidestilles med afstaelse.”

Det er ngdvendigt ift. indlanskonti i fremmed valuta. Men begrebet fordring deekker ogsa over ob-

ligationer og strukturerede obligationer, da disse ogsa er fordringer. De skal vil ikke anses for af-
staet?
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Kilageadgang
Reglerne om klage bar fastsaettes direkte i bestemmelsen og ikke ved ministerens bekendtga-
relse.

Navn pa ordningen

Man bgr overveje at sendre navnet, sa ordningen ikke benaevnes "aktiesparekonto”, da anvendel-
sen af begrebet "konto” kan give anledning til misforstaelser, nar der kan vaere flere forskellige
konti i ordningen. Man kunne derfor overveje at kalde den "aktiespareordning” eller lign. Tilsva-
rende anvender man begrebet "pensionordninger” i PBL, hvor der ogsa kan vaere bade indlans-
konti og vaerdipapirdepoter i ordningen.

Graensen pa de 50.000 kr.

§ 9 ses ikke at tage tilstraekkelig stilling til, hvorledes der maksimalt kan indskydes i det farste ar.
Tilsvarende ber der vel i relation til 2. pkt. anvendes "arets nettoindskud” i stedet for "indskuddet”.
Ellers giver ordlyden af 2. pkt. udtryk for, at der kun skal ses pa det enkelte indskud.

50.000 kr. forekommer at veere et for beskedent belgb ift. de omkostninger, der ma anses at
veere ved at have en sadan konto og i relation til muligheden for risikospredning af investerin-
gerne. Graensen bar allerede nu i givet fald saettes op.

Negative renter/renteudgifter pa negativt indestaende

Det forekommer modsaetningsfuldt, at der i § 8 skrives, at der ikke ma vaere en rente pa indestéa-

ender, mens der i § 21, stk. 2 tales om en "indlansrentesats”.

Formuleringerne om renter mv. méa betyde, at negative renter pa indestadende/renter pa negative
underliggende konti indgar i den almindelige indkomstopg@arelse.

Kan det bekraeftes, at evt. negative renter af indestdende eller renteudgifter pa negativt indesta-
ende pa en underliggende konto vil veere fradragsberettiget som alle andre renteudgifter mv.?

At disse renteudgifter skal indberettes pa seedvanlig made af instituttet?

At disse renteudgifter skal medtages pa selvangivelsen for ejeren af ordningen?

Selvangivelse i evrigt

Kan ministeriet bekreefte, at avrige forhold vedrgrende ordningen ikke skal medtages pa selvangi-
velsen?

Refusion af skatter

Det angives i forslaget til § 13, skt. 2, at skat, der er refunderet pa aktiesparekontoen i Izbet af
indkomstperioden anses for et indskud. Hvad er konsekvenserne heraf, hvis loftet er naet?

3/4



(X5 SEGES

Eksempel: Der er indskudt maksimalt og nu refunderes 2.000 kr. Det forekommer ikke rimeligt,
hvis dette skal medfere afgift.

Gebyrer og omkostninger

Kan ministeriet bekreefte, at alle gebyrer, handelsomkostninger mv. vedrarende ordningen og de
aktiver, der er pa ordningen, kan fratreekkes i den indkomst, der skal opgares pa ordningen?

Venlig hilsen

A7

Jens Jul Jacobsen
Specialkonsulent
Jura & Skat

D +4587405129
M +45 3092 1759
E jsj@seges.dk
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Deres sagsnr.: 2018-209

Horingssvar — Udkast til forslag til aktiesparekontolov
Landsskatteretten og Skatteankestyrelsen har fra Skatteministeriets Department
modtaget udkast til forslag til aktiesparekontolov i hering.

Efter aftale med ledende retsformand Susanne Dahl, Landsskatteretten, skal Skat-
teankestyrelsen pi vegne af retten og pa egne vegne bemerke folgende:

Udkastet til lovforslag om indferelse af en ny aktiesparekontolov og aktiespare-
konti er grundleggende forstaet som indforelse af et nyt selvstendigt beskat-
ningsregime, der ikke indgar i den almindelige indkomstbeskatning, jf. herved
ogsa udkastet til lovens § 19. Udkastet ses at basere sig pa en model, hvor eje-
ren af en sadan konto er subjektet for den szrlige beskatning, mens den lo-
bende opgerelse og afregning af skatten foretages af det kontoferende institut.
Som det fremgar af udkastet til lovens § 27, vil ejere af aktiesparekont kunne
paklage eventuelle afgorelser fra skatteforvaltningen vedrorende ordningen. Sa-
danne klager over afgerelser vedrerende ordningen vil vere en ny type klager.
Umiddelbart ses eventuelle afgorelser fra skatteforvaltningen, der er rettet mod
ejeren, at kunne piklages til Landsskatteretten efter skatteforvaltningslovens §
11, stk. 1, nr. 1, da der ikke er tale om anszttelser vedrerende indkomstskat.

I udkastet til § 3, stk. 3, omtales ogsi, at skatteforvaltningen vil kunne treffe
afgorelse over for et institut om, at instituttet ikke kan tilbyde oprettelse af ak-
tiesparekonti og ikke kan fortsztte eksisterende aktiesparekonti. Denne type
afgorelse ses at rette sig mod et kontoferende institut og ikke aktiesparekonto-
ejeren. Klager over sadanne afgorelser vil ogsa vere en ny type klager. Eventu-
elle afgorelser fra skatteforvaltningen, der er rettet mod et institut, ses at kunne
paklages til Landsskatteretten, jf. skatteforvaltningslovens § 11, stk. 1, nr. 1.

I forlengelse heraf bemerkes, at udkastet til lovbemerkningerne vedrerende
afgorelser og klage over afgorelser muligvis med fordel kunne udbygges lidt,
herunder med beskrivelse af f.eks. processen for afgerelse 1 forste instans hos
skatteforvaltningen og klagemyndighed for en afgerelse, jf. ovenfor.

Skatteankestyrelsen
Ved Vesterport 6, 6. sal
1612 Kebenhavn V

TIf. +45 3376 0909
Fax +45 3376 0808

Cvr-nr. 10 24 28 94
EAN-nr. 579 800 003 3726

www.skatteankestyrelsen dk
Henrik Klitz
Dir. tif. +45 33760942

Sagsnr. 18-0005151

Dato 15. august 2018
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Da der er tale om nye type afgorelser, vil der tilsvarende vare tale om nye typer
klager. Der ma saledes forventes et antal nye klager, om end dette antal ikke pa
det foreliggende grundlag ses at kunne kvantificeres nermere. Umiddelbart vur-
deres det dog ikke sandsynligt, at det vil have vasentlige admunistrative konse-
kvenser for klagemyndighederne.
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