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BILAG I: Landespecifik vurdering af udkastene til budgetplaner

Medlemsstater omfattet af den forebyggende del af stabilitets- og veekstpagten

Planer, som sikrer overensstemmelse med medlemsstatens forpligtelser

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Tyskland har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. I betragtning af Tysklands gunstige
budgetsituation opfordrer Kommissionen myndighederne til at atholde ekstra udgifter til at opna en
vedholdende opadgdende trend i de private og offentlige investeringer, serligt pa regionalt og
kommunalt plan, og til at malrette den investeringsrelaterede gkonomiske politik mod uddannelse,
forskning og innovation, digitalisering og bredband med meget hgj kapacitet, baredygtig transport
samt energinet og boliger til overkommelige priser, idet der tages hensyn til regionale forskelle, som
henstillet af Radet i forbindelse med det europaiske semester. Kommissionen finder ogsa, at Tyskland
har gjort visse fremskridt med hensyn til den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er
indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer
myndighederne til at fortsette indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med
gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og
vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter forslag til
i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Irland har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020 og til at anvende alle ekstraordinzre indtagter til
at reducere den offentlige galdskvote yderligere. Kommissionen finder desuden, at Irland har gjort
begrensede fremskridt for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er
indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europeiske semester, og opfordrer derfor
myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er
gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne
2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter
forslag til i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Grakenland har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vekstpagten. I 2020 forventes Grakenland at
opfylde sin mellemfristede budgetmalsztning. Graeekenland anses desuden for at overholde mélet om
et primart overskud pa 3,5 % af BNP, som overvages inden for rammerne af den skearpede
overvagning. Kommissionen opfordrer derfor myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. T
juli 2019 modtog Graekenland en radshenstilling om at "opna en holdbar gkonomisk genopretning og
rette op pa de uforholdsmassigt store makrogkonomiske ubalancer ved at fortsette og gennemfgre
reformer, som er i trad med de tilsagn, som Grakenland afgav efter programmets afslutning pa mgdet
i Eurogruppen den 22. juni 2018." Gennemfgrelsen af denne henstilling overvages inden for
rammerne af den skarpede overvagning.

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Cypern har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. Kommissionen finder desuden, at Cypern har
gjort begrensede fremskridt for sa vidt angéar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger,
som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europaiske semester, og opfordrer
derfor myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt,
der er gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i
landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som
Kommissionen fremsetter forslag til i foraret 2020.
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Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Litauen har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. Kommissionen finder ogsa, at Litauen har gjort
visse fremskridt med hensyn til den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er
indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer
myndighederne til at fortsette indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med
gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og
vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter forslag til
i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Luxembourg har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. Kommissionen finder desuden, at Luxembourg
har gjort begrensede fremskridt for sd vidt angar den strukturelle del af den finanspolitiske
henstilling, som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europaiske semester, og
opfordrer derfor myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de
fremskridt, der er gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i
landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som
Kommissionen fremsztter forslag til i foraret 2020.

Kommissionens finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Malta har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. Kommissionen finder desuden, at Malta har
gjort begrensede fremskridt for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger,
som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europaiske semester, og opfordrer
derfor myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt,
der er gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i
landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som
Kommissionen fremseatter forslag til i foraret 2020.

Kommissionens finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Nederlandene har forelagt, er
i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at gennemfgre budgettet for 2020. I betragtning af Nederlandenes gunstige
budgetsituation opfordrer Kommissionen myndighederne til at atholde ekstra udgifter til stgtte for en
opadgédende trend i investeringer og til at malrette den investeringsrelaterede gkonomiske politik mod
forskning og udvikling, navnlig i den private sektor, vedvarende energi, energieffektivitet og
strategier til reduktion af drivhusgasemissioner samt afhjelpning af transportflaskehalse som
henstillet af Radet i forbindelse med det europaiske semester. Kommissionen finder, at Nederlandene
har gjort visse fremskridt med hensyn til den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er
indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer
myndighederne til at fortsette indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med
gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og
vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter forslag til
i foraret 2020.

Kommissionens finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som @strig har forelagt, er i
overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten, idet den samtidig anerkender
budgetantagelsen om en u@ndret politik. Kommissionen finder desuden, at @strig har gjort
begrensede fremskridt for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er
indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer derfor
myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er
gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne



2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter
forslag til i foraret 2020.

Planer, som sikrer bred overensstemmelse med medlemsstatens forpligtelser

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Estland har forelagt, sikrer
bred overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Kommissionen opfordrer
derfor myndighederne til at vere rede til at treeffe de ngdvendige foranstaltninger under den nationale
budgetprocedure for at sikre, at 2020-budgettet overholder stabilitets- og vakstpagtens regler. En
omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke
henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse med de
landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremseatter forslag til i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at det udkast til budgetplan, som Letland har forelagt, sikrer
bred overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vekstpagten. Denne vurdering afthanger
imidlertid af den aktuelle antagelse om, at Letland vil vere tet pa sin mellemfristede
budgetmalsetning. Hvis antagelsen ikke bekraftes i fremtidige vurderinger af overensstemmelsen
med kravene under den forebyggende del, skal der i den overordnede vurdering af overensstemmelsen
tages hensyn til, hvor meget der afviges fra de af Radet fastsatte krav. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at vere rede til at treffe de ngdvendige foranstaltninger under den nationale
budgetprocedure for at sikre, at 2020-budgettet overholder stabilitets- og vakstpagtens regler.
Kommissionen finder ogsa, at Letland har gjort visse fremskridt med hensyn til den strukturelle del af
de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det
europziske semester, og opfordrer myndighederne til at fortsette indsatsen. En omfattende
beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil
blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke
henstillinger, som Kommissionen fremsztter forslag til i foraret 2020.

Planer med risiko for manglende overensstemmelse med medlemsstatens forpligtelser

Kommissionens finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Belgien
har forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten, idet den
samtidig anerkender budgetantagelsen om en u@ndret politik. Ifglge Kommissionens prognose er der
navnlig risiko for en vasentlig afvigelse fra den pakraevede tilpasning i retning af den mellemfristede
budgetmalsetning i 2019 og 2020. Derudover forventes Belgien hverken at overholde
geldsreduktionsmalet i 2019 eller 2020. Kommissionen finder desuden, at Belgien har gjort
begrensede fremskridt for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er
indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer derfor
myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er
gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne
2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsetter
forslag til i foraret 2020. Kommissionen opfordrer myndighederne til at treeffe de forngdne
foranstaltninger under den nationale budgetprocedure til at sikre, at budgettet for 2020 overholder
stabilitets- og vekstpagten, og til at anvende eventuelle ekstraordinare indtegter til at fremskynde
nedbringelsen af den offentlige geldskvote.

Kommissionens finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Spanien
har forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten, idet den
samtidig anerkender budgetantagelsen om en u@ndret politik. Ifglge Kommissionens prognose er der
navnlig risiko for en vasentlig afvigelse fra den péakrevede tilpasningssti i retning af den
mellemfristede budgetmalsatning. Spanien forventes desuden ikke at ggre tilstrekkelige fremskridt
med overholdelsen af geldsreduktionsmalet i 2019 og 2020. Kommissionen finder ogsa, at Spanien
har gjort begrensede fremskridt for sd vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske
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henstillinger, som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europaiske semester.
Den opfordrer derfor myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de
fremskridt, der er gjort med gennemfgrelsen af disse henstillinger, vil blive udarbejdet i
landerapporten 2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som
Kommissionen fremsetter forslag til i foraret 2020. Kommissionen opfordrer myndighederne til at
treffe de forngdne foranstaltninger under den nationale budgetprocedure til at sikre, at budgettet for
2020 overholder stabilitets- og vakstpagten, og til at anvende eventuelle ekstraordinare indtegter til
at fremskynde nedbringelsen af den offentlige galdskvote.

Kommissionen finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Frankrig
har forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Ifglge
Kommissionens prognose er der navnlig risiko for en veasentlig afvigelse fra den pakrevede
tilpasning i retning af den mellemfristede budgetmalsa@tning i 2019 og 2020. Frankrig forventes
desuden hverken at ggre tilstreekkelige fremskridt med overholdelsen af gaeldsreduktionsmalet i 2019
eller 2020. Kommissionen opfordrer derfor myndighederne til at treeffe de forngdne foranstaltninger
under den nationale budgetprocedure til at sikre, at budgettet for 2020 overholder stabilitets- og
vaekstpagten, og til at anvende eventuelle ekstraordinzre indtagter til at fremskynde nedbringelsen af
den offentlige geldskvote. Kommissionen finder ogsa, at Frankrig har gjort begrensede fremskridt
for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i Radets
henstilling af 9. juli 2019 som led i det europaiske semester, og opfordrer derfor myndighederne til at
gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med
gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og
vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter forslag til
i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Italien har
forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Ifglge
Kommissionens prognose er der navnlig risiko for en veasentlig afvigelse fra den péakraevede
tilpasning i retning af den mellemfristede budgetmalsatning i 2019 og 2020. Derudover forventes
Italien hverken at overholde geldsreduktionsmalet i 2019 eller 2020. Kommissionen opfordrer
myndighederne til at treffe de forngdne foranstaltninger under den nationale budgetprocedure til at
sikre, at budgettet for 2020 overholder stabilitets- og vekstpagten, og til at anvende eventuelle
ekstraordinere indtegter til at fremskynde nedbringelsen af den offentlige gaeldskvote.
Kommissionen finder ogsa, at Italien har gjort visse fremskridt med hensyn til den strukturelle del af
de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det
europziske semester, og opfordrer myndighederne til at fortsette indsatsen. En omfattende
beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil
blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke
henstillinger, som Kommissionen fremsetter forslag til i foraret 2020.

Kommissionens finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Portugal
har forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten, idet den
samtidig anerkender budgetantagelsen om en u@ndret politik. Ifglge Kommissionens prognose er der
navnlig risiko for en vasentlig afvigelse fra den pakravede tilpasning i retning af den mellemfristede
budgetmalsatning i bade 2019 og 2020. Kommissionen finder ogsd, at Portugal har gjort begreensede
fremskridt for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i
Radets henstilling af 9. juli 2019 som led i det europaziske semester, og opfordrer derfor
myndighederne til at gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er
gjort med gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne
2020 og vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter
forslag til i foraret 2020. Kommissionen opfordrer myndighederne til at treeffe de forngdne
foranstaltninger under den nationale budgetprocedure til at sikre, at budgettet for 2020 overholder



stabilitets- og vakstpagten, og til at anvende eventuelle ekstraordinare indtagter til at fremskynde
nedbringelsen af den offentlige geldskvote.

Kommissionen finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Slovenien
har forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vekstpagten. Der
forventes et overskud pa 0,5 % af BNP pa det samlede budget i 2020, og den offentlige geldskvote
forventes at falde i overensstemmelse med kravene under geldsreduktionsmalet. Selv om der ifglge
Kommissionens prognose er risiko for en vis afvigelse fra den af Radet anbefalede tilpasningssti i
retning af den mellemfristede budgetmalszatning i 2020, er der risiko for en vasentlig afvigelse i 2019
og 2020 taget under ét. Den hgje usikkerhed, der knytter sig til det ansladede outputgab, kan imidlertid
indebere, at Slovenien befinder sig tettere pa den mellemfristede budgetmalsatning i 2020, hvilket
peger i retning af bred overensstemmelse. Det vil der blive taget hensyn til, hvis det bekraftes i
efterfglgende analyser. Kommissionen opfordrer myndighederne til at foretage de ngdvendige
foranstaltninger inden for den nationale budgetproces for at sikre, at 2020-budgettet overholder
stabilitets- og vaekstpagten. Kommissionen finder ogsa, at Slovenien har gjort begreensede fremskridt
for sa vidt angar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i Radets
henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer derfor myndighederne til at
gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med
gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og
vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter forslag til
i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Slovakiet
har forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vakstpagten. Den
offentlige geeldskvote ligger godt under 60 % af BNP og fglger fortsat en nedadgaende tendens, mens
den samlede budgetsaldo udviser en betragtelig margen til traktatens referenceverdi pa 3 % af BNP.
De yderligere foranstaltninger, der blev meddelt den 6. november 2019, har desuden bidraget til at
mindske afvigelsen fra den anbefalede tilpasningssti 1 retning af den mellemfristede
budgetmalsetning, og afvigelsen kategoriseres derfor ikke l&ngere som varende vasentlig for 2020. T
betragtning af tilbagegangen i 2019 er der dog stadig risiko for en vasentlig afvigelse fra
tilpasningsstigen i retning af den af Radet anbefalede mellemfristede budgetmalsatning i 2019 og
2020 taget under ét. Kommissionen opfordrer myndighederne til at foretage de ngdvendige
foranstaltninger inden for den nationale budgetproces for at sikre, at 2020-budgettet overholder
stabilitets- og vaekstpagten. Kommissionen finder ogsa, at Slovakiet har gjort begreensede fremskridt
for sa vidt angéar den strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i Radets
henstilling af 9. juli 2019 som led i det europziske semester, og opfordrer derfor myndighederne til at
gge tempoet for indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med
gennemfgrelsen af de landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og
vurderet i forbindelse med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsatter forslag til
i foraret 2020.

Kommissionen finder overordnet set, at der er risiko for, at det udkast til budgetplan, som Finland har
forelagt, ikke er i overensstemmelse med bestemmelserne i stabilitets- og vaekstpagten. Den offentlige
geldskvote forventes at forblive under traktatens referencevardi pa 60 % af BNP, og den samlede
budgetsaldo udviser en betragtelig margen til traktatens referenceverdi pa 3 % af BNP.
Kommissionen opfordrer myndighederne til at foretage de ngdvendige foranstaltninger inden for den
nationale budgetproces for at sikre, at 2020-budgettet overholder stabilitets- og vakstpagten.
Kommissionen finder ogsd, at Finland har gjort begreensede fremskridt for sa vidt angar den
strukturelle del af de finanspolitiske henstillinger, som er indeholdt i Radets henstilling af 9. juli 2019
som led i det europziske semester, og opfordrer derfor myndighederne til at @¢ge tempoet for
indsatsen. En omfattende beskrivelse af de fremskridt, der er gjort med gennemfgrelsen af de
landespecifikke henstillinger, vil blive udarbejdet i landerapporterne 2020 og vurderet i forbindelse
med de landespecifikke henstillinger, som Kommissionen fremsztter forslag til i foraret 2020.
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BILAG II: Metoder og antagelser, der ligger til grund for Kommissionens efterarsprognose
2019

I henhold til artikel 7, stk. 4, i forordning (EU) nr. 473/2013 skal "metoden og antagelserne i de
seneste gkonomiske prognoser fra Kommissionens tjenestegrene for hver enkelt medlemsstat,
herunder vurderinger af de samlede budgetforanstaltningers virkning for gkonomisk vakst, vedlaegges
den overordnede vurdering". Der redeggres for de antagelser, der ligger til grund for Kommissionens
efterarsprognose 2019, som udarbejdes uafhengigt af Kommissionens tjenestegrene, i selve
prognosen’.

Budgetdataene frem til 2018 er baseret pa data, som medlemsstaterne indberettede til Kommissionen
inden den 1. oktober 2019, og som blev valideret af Eurostat den 21. oktober 2019. Eurostat har ikke
foretaget nogen @ndringer af de data, som er blevet indberettet af medlemsstaterne i 2019-
efterarsrunden. Eurostat har trukket sit forbehold over for kvaliteten af de data, som Ungarn har
indberettet hvad angar sektorklassificeringen af det statslige selskab for lageropbygning af kulbrinter
og de fonde, der er oprettet af Ungarns centralbank, tilbage. Disse fonde og alle deres datterselskaber
samt det statslige selskab er blevet omklassificeret og hgrer nu under den offentlige forvaltning.
Hovedsagelig som fglge af den kombinerede effekt af disse omklassificeringer er gelden gget med
0,4 procentpoint af BNP i 2017 og med 0,3 procentpoint i 2015, 2016 og 2018, mens underskuddet er
gget med 0,2 procentpoint af BNP i 2017 og med 0,1 procentpoint i 2015 og 2016. Eurostat har ogsa
trukket sit forbehold over for kvaliteten af de data, som Slovakiet har indberettet hvad angar
registreringen af visse udgifter atholdt af staten efter en revision foretaget af de slovakiske statistiske
myndigheder, som medfgrte en stigning i underskuddet pa 0,2 % af BNP i 2018, tilbage.

Med hensyn til prognosen er foranstaltninger til stgtte for finansiel stabilitet registreret i
overensstemmelse med Eurostats afggrelse af 15. juli 2009°. Medmindre andet er indberettet af den
pagaeldende medlemsstat, er de oplysninger om kapitaltilfgrsler, som der er tilstraekkeligt kendskab til,
blevet medtaget i prognoserne som finansielle transaktioner, dvs. at de har gget gelden, men ikke
underskuddet. Statsgarantier for bankgald og indlan er ikke indregnet i de offentlige udgifter,
medmindre der er dokumentation for, at der er trukket pa dem pa det tidspunkt, hvor prognosen blev
udarbejdet. Det skal dog bemerkes, at 1an ydet til banker af staten eller andre enheder i den offentlige
sektor normalt medregnes i statsgaelden.

For 2020 er alle de budgetter, der er vedtaget af eller forelagt for de nationale parlamenter, samt alle
andre foranstaltninger, der findes tilstraekkelige oplysninger om, taget i betragtning. Navnlig er alle
oplysninger i udkastene til budgetplaner, som blev indgivet inden midten af oktober, medtaget i
efterarsprognosen. For 2021 medfgrer antagelsen af "uendret politik", som anvendes i prognosen, en
fremskrivning af indkomst- og udgiftstendenserne samt medtagelsen af foranstaltninger, som der er
tilstrekkelig detaljeret kendskab til.

De europziske aggregater for den offentlige geld i prognosearene 2019-2021 offentligggres pa et
ikkekonsolideret grundlag (dvs. ikke korrigeret for mellemstatslige 1an). For at sikre sammenhang i
tidsreekkerne offentligggres de historiske data pd samme grundlag. I prognoserne for den offentlige
geld for de enkelte medlemsstater i 2019-21 indgéar virkningen af garantier til den europaiske
finansielle stabilitetsfacilitet, bilaterale 1an til andre medlemsstater og deltagelsen i den europaiske
stabilitetsmekanismes kapital som planlagt pa prognosens skaeringsdato’.

! De metodologiske antagelser, der ligger til grund for Kommissionens gkonomiske efterarsprognose 2019,

findes pa: http://ec.europa.eu/economy _finance/publications/eeip/forecasts en.htm ).

Findes pa: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-2009-3--
final-.pdf.

I overensstemmelse med Eurostats afggrelse af 27. januar 2011 om den statistiske registrering af
transaktioner, der gennemfgres af EFSF, som findes pa:
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF.
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Ifplge Kommissionens efterarsprognose 2019 er budgetforanstaltningerne i udkastene til budgetplaner
for 2020 marginalt underskudsreducerende taget under ét (virkning pa omkring 0,05 % af BNP). Dette
skyldes hovedsagelig de forventede negative virkninger af udgiftsforggende foranstaltninger, mens
foranstaltningerne pa indtegtssiden forventes at vare neutrale samlet set. Alt i alt forventes
indvirkningen pa BNP-vaksten pa kort sigt at vaere meget lille.

Det er vigtigt at udvise forsigtighed ved fortolkningen af dette skgn:

Hvis der ikke gribes ind over for finanspolitiske ubalancer, kan det gge skrgbeligheden af
finansielle aktiver og fare til stgrre spreads og hgjere udlansrenter med en negativ indvirkning pa
vaksten.

Forordning (EU) nr. 473/2013 tager sigte pa at vurdere virkningen af de foranstaltninger, der
treeffes i udkastene til budgetplaner. Foranstaltninger, der er truffet og tradt i kraft fgr udkastet til
budgetplan, indgar derfor ikke i vurderingen (selv om de kan have en supplerende indflydelse pa
forventningerne til de offentlige finanser for 2020).

Virkningen af de indberettede foranstaltninger er udtrykt i forhold til et referencescenarie med en
uendret politik. Den finanspolitiske kurs for dette referencescenarie er ikke ngdvendigvis
neutral. F.eks. kan den tendentielle stigning i nogle udgiftsposter vare stgrre eller mindre end
den potentielle vaekst, der kan vare en yderligere virkning af tidligere foranstaltninger i
referencescenariet, eller tidligere foranstaltninger kan bringes til ophgr i 2020. Den ekspansive
karakter af referencescenariet illustreres ved det forhold, at den samlede finanspolitiske kurs i
2020 er mere ekspansiv end den underskudsforggende virkning af indberettede foranstaltninger.



BILAG III: Fglsomhedsanalyse

I henhold til artikel 7 i forordning (EU) nr. 473/2013 omfatter "den samlede vurdering stresstest, der
angiver risiciene for holdbarheden af de offentlige finanser i tilfelde af negative gkonomiske,
finansielle eller budgetmassige udviklinger." Dette bilag indeholder derfor en analyse af den
offentlige gelds felsomhed over for eventuelle makrogkonomiske chok (relateret til vaekst, rentesatser
og den primare saldo), og tager udgangspunkt i resultaterne fra stokastiske galdsfremskrivninger.
Analysen giver mulighed for at vurdere, hvordan dynamikken i den offentlige gald risikerer at blive
pavirket af risiciene for stigende eller faldende vakst i nominelt BNP samt virkningerne af en
positiv/negativ udvikling pa finansmarkederne, som giver sig udtryk i lavere/hgjere laneomkostninger
for de offentlige sektorer, og finanspolitiske chok, der pavirker den offentlige budgetstilling.

I stokastiske fremskrivninger vises usikkerheden ved de fremtidige makrogkonomiske betingelser ved
en analyse af udviklingen 1 den offentlige geld med wudgangspunkt i et "centralt"
geldsfremskrivelsesscenarie, som svarer til henholdsvis scenariet i Kommissionens efterarsprognose
2019 og prognosescenariet i udkastene til budgetplaner, jf. nedenstaende figurer, der viser resultaterne
for euroomradet (i begge tilfelde gar den sedvanlige antagelse om uzndret finanspolitik videre end
prognoseperioden). De makrogkonomiske betingelser (kort- og langfristet rente pa statsobligationer,
vaekstrate, offentlig primer saldo), der danner udgangspunktet for de centrale scenarier, udsattes for
en rekke chok, sa man far den kegleformede fordeling af mulige geldsudviklinger, der fremgar af
figuren nedenfor. Keglen afspejler en lang rekke mulige underliggende makrogkonomiske
betingelser, idet vaeksten, renten og den primere saldo er simuleret med op til 2 000 chok. Stgrrelsen
af og korrelationen mellem chokkene afspejler variablernes historiske adferd. Det indebarer, at
metoden ikke fanger wusikkerhed i realtid. Nedenstaende viftediagram viser saledes
sandsynlighedsbaseret information om geldsdynamikken i euroomradet under hensyntagen til
eventuelle chok relateret til vakst, rentesatser og primer saldo i en stgrrelsesorden og korrelation,
som afspejler tidligere observerede chok.

Den stiplede linje i viftediagrammet viser den forventede geldsudvikling i det centrale scenarie (der
udsattes for diverse makrogkonomiske chok), mens den ubrudte sorte linje i midten er medianen for
geeldens fremskrevne udviklingskurs (som deler raekken af mulige galdsudviklinger ved udsattelse
for chok i to halvdele). Selve keglen dakker 80 % af de mulige geldsudviklinger opnaet ved
simulering af 2 000 chok relateret til vakst, rentesatser og primer saldo (hvor den nederste og @gverste
linje, der afgrenser keglen, svarer til henholdsvis 10. og 90. percentil i fordelingen). Saledes
udelukkes fra det skraverede omrade de simulerede galdsudviklinger (ca. 20 % af det hele), der
skyldes mere ekstreme (mindre sandsynlige) chok eller "halebegivenheder". De forskelligt skraverede
omrader i keglen repraesenterer de forskellige andele af den samlede fordeling af mulige
geldsudviklinger. Det mgrkebla omrade (afgrenset ved 40. og 60. percentil) omfatter 20 % af de
mulige geeldsudviklinger, der ligger tettest pa det centrale scenarie.

Béde i scenariet ifgplge Kommissionens prognose og i scenariet ifglge udkastene til budgetplaner
ligger gelden i euroomradet i 2020 med 80 % sandsynlighed mellem ca. 82 % og 88 % af BNP (idet
keglen viser 80 % af de mulige simulerede geeldsudviklinger), nar der tages hgjde for bade positive og
negative risici for den offentlige primare saldo, veeksten og betingelserne pa finansmarkederne. De
nedre og gvre granser for galdskvotens interval i 2020 er med andre ord stort set ens i
Kommissionens scenarie og scenariet ifglge udkastene til budgetplaner, da der kun er en meget lille
forskel mellem de respektive centrale prognoser, som udsattes for chok (en geldskvote pa ca. 85 % i
Kommissionens scenarie og i scenariet ifglge udkastene til budgetplaner).

De aktuelle udkast til budgetplaner har en tidshorisont frem til 2020 — derefter tyder simulationen pa
en forholdsvis begrenset forskel mellem de fremskrivninger af galdskvoter under chok, der findes i
Kommissionens scenarie og scenariet ifglge udkastene til budgetplaner. I slutningen af tidshorisonten
for fremskrivningen i figurerne (2024) vil der vare 50 % sandsynlighed for, at geldskvoten ligger
over 79 % i scenariet ifglge udkastene til budgetplaner og over 80 % i Kommissionens scenarie. Den
lille forskel skyldes hovedsageligt, at den strukturelle primare saldo i scenariet ifglge udkastene til
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budgetplaner holdes konstant pa et lidt hgjere niveau for det senest forventede overskud end i
Kommissionens scenarie.

Det bemarkes, at eftersom stgrrelsen af og korrelationen mellem chokkene afspejler variablernes
historiske adferd, sa fanger metoden ikke usikkerhed i realtid, som netop kan forekomme i
forbindelse med vurdering af outputgabet. I betragtning af tidligere erfaringer med betydelige
justeringer af estimater over outputgab, ofte i retning af lavere potentiel produktion end forventet i
realtid, er der dermed grund til at tro, at der er en yderligere kilde til risici for kommende
geldsudviklinger, som ikke fremgar af de forudgaende analyser.



Figur II1.1: Stokastiske fremskrivninger af den offentlige geeld med udgangspunkt i scenarierne
for Kommissionens prognose og for udkastene til budgetplaner (UBP)
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BILAG IV. Figurer og tabeller

Tabel IV.1: Real BNP-vaekst (%) ifelge stabilitetsprogrammerne (SP), udkastene til
budgetplaner (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)

2019 2020
Land UBP KoM UBP KoM

BE 1,1 1,1 1,1 1,0
DE 0,5 0,4 1,5 1,0
EE 3,3 3,2 2,2 2,1
IE 5,5 5,6 0,7 3,5
EL 2,0 1,8 2,8 2,3
ES 2,1 1,9 1,8 1,5
FR 1,4 1,3 1,4 1,3
IT 0,1 0,1 0,6 0,4
cyY 3,2 2,9 2,9 2,6
LV 3,2 2,5 2,8 2,6
LT 3,7 3,8 2,4 2,4
LU 2,4 2,6 2,4 2,6
MT 5,0 5,0 4,3 4,2
NL 1,8 1,7 1,5 1,3
AT 1,7 1,5 1,4 1,4
PT 1,9 2,0 2,0 1,7
S| 2,8 2,6 3,0 2,7
SK 2,4 2,7 2,3 2,6
I 1,5 1,4 1,0 1,1
EA 1,2 1,2 1,4 1,2
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Tabel IV.2: Samlede saldomal (% af BNP) ifglge stabilitetsprogrammerne (SP), udkastene til
budgetplaner (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)

2019 2020
Land sp | uep KOM sp | usep KOM
BE 0,8 -1,7 -1,7 0 -2,3 23
DE 0,9 11/4 11/4 0,8 3/4 3/4
EE 0 -0,1 -0,2 0 0,0 -0,2
IE i 0,2 02 0,4 -0,6 03
EL : 1,4 1,3 6 1,0 1,0
ES 0 -2,0 2,3 L7 22,2
FR -3,1 3,1 0 22,2 22,2
IT 4 22,2 -2,2 -2,2 2,3
cy 0 3,9 3,7 6 2,7 2,6
LV 0 -0,5 -0,6 0,2 -0,3 -0,6
LT 0,/ 0,1 0,0 0 02 0,0
LU 0 2,0 2,3 4 1,2 1,4
MT 0,9 1,4 1,2 0 1,4 1,0
NL 13 1,5 0,8 0.2 0,5
AT 1 03 04 0 -0,1 0,2
PT 0 -0,1 -0,1 0 0,0 0,0
sI 0,9 0,8 0,5 0 0,9 0,5
SK 0,0 -0,7 -0,9 0,0 -0,5 -1,2
FI 0 -1,0 -1,1 0,0 -1,4 -1,4
EA -0,9 -0,7 -0,8 -0,5 -0,8 -0,9
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Figur IV.1: Sammenligning af samlet offentlig saldo for 2020 (% af BNP): Kommissionens
efterarsprognose 2019 (KOM) over for udkastene til budgetplaner (UBP)
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Anm.: Cypern, som forventes at have et overskud pa over 2 % af BNP i 2020, er af hensyn til leesbarheden ikke
vist i denne figur.

Figur IV.2: Arsager til forskellen i samlet offentlig saldo i 2020 (% af BNP) mellem
Kommissionens efterarsprognose 2019 og udkastene til budgetplaner
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Tabel 1V.3: Samlede primaere saldomal (% af BNP) ifglge stabilitetsprogrammerne (SP),
udkastene til budgetplaner (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)

2019 2020
Land sp | uep KOM sp | usp KOM
BE 03 0.2 -0,4 -0,4
DE 21/4 2 12/4 12/4
EE 0 -0,1 -0,2 0 0,0 -0,1
IE 6 1,6 1,6 6 0,5 1,4
EL 4 4,4 4,3 4 3,7 3,7
ES i 0,2 -0,1 04 -0,1
FR 6 -1,6 -1,6 0 -0,8 -0,9
IT 13 13 1,1 0,9
cY 6,2 6,0 ¥: 5,1 4,6
LV i 03 0,1 0,4 04 0,1
LT 0,9 038 0,9 0,7 0,5
LU 2,3 2,6 6 1,4 1,7
MT 2,7 2,5 2,6 2,3
NL : 2,0 2,2 4 08 1,2
AT : 1,7 1,9 6 13 1,6
PT 3,1 3,0 2,9 2,9
s 6 2,4 2,1 4 2,4 2,0
SK 0,5 0,3 0,6 0,0
Fl 0,6 -0,2 -0,3 0,8 -0,6 -0,7
EA 0,9 0,9 0,9 1,1 0,7 0,6
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Tabel IV.4: Andringer i strukturel saldo (pp. af potentielt BNP) ifglge stabilitetsprogrammerne
(SP), udkastene til budgetplaner (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)

2019 2020
Land SP | UBP KOM SP UBP KOM
BE 0 -0,3 -0,3 0,6 -0,2 -0,3
DE 0 -0,1 -0,3 0 -0,6 -0,4
EE 0,4 0,9 0,6 0 0,7 0,7
IE 0 -0,3 -0,2 0 0,2 0,5
EL -1,9 -2,1 0 -1,3 -1,2
ES 0 0,1 -0,2 0 0,1 -0,1
FR 0 0,0 0,0 0 0,0 0,1
IT 0 0,3 0,2 0 -0,1 -0,3
cy 0,8 -0,2 -0,2 0 -1,4 -11
Lv 0 0,1 0,3 0,6 0,7 0,6
LT 0,0 -0,6 -0,7 0,4 0,8 0,7
LU -0,6 -0,4 0,0 -0,7 -0,9
MT 0,9 -0,2 -0,3 0,4 0,5 0,3
NL 0,4 -0,4 -0,1 0 -0,7 -0,6
AT 0 0,1 0,3 0,0 -0,1 0,0
PT 0 0,3 0,2 0 -0,1 0,0
Sl 0 -0,1 -0,3 0 0,1 0,1
SK 0 0,4 0,1 0,0 0,3 -0,2
FI 0 -0,4 -0,5 0 -0,1 -0,1
EA -0,2 0,0 -0,1 0,1 -0,3 -0,2
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Tabel 1IV.5: Andringer i strukturel primeer saldo (pp. af potentielt BNP) ifglge
stabilitetsprogrammerne (SP), udkastene til budgetplaner (UBP) og Kommissionens
efterarsprognose 2019 (KOM)

2019 2020
Land SP UBP KOM UBP KOM
BE 0 -0,6 -04 -0,3 -0,4
DE 0,8 -0,3 -0,4 -0,7 -0,5
EE 0,4 0,9 0,6 0,7 0,7
IE 0 -0,9 -0,5 -0,1 0,2
EL 9 -2,0 -24 -1,6 -1,5
ES 0 -0,2 -04 0,0 -0,3
FR 0,0 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1
IT 0 0,0 0,0 -0,3 -0,5
cy 0 -0,4 -0,3 -1,3 -14
Lv 0 0,0 0,3 0,6 0,5
LT 0,0 -1,0 -0,8 0,5 0,4
LU 8 -0,6 -0,4 -0,8 -0,9
MT -0,8 -0,5 0,4 0,2
NL 0,6 -0,7 -0,3 -0,8 -0,7
AT 0 -0,3 0,2 -0,3 -0,1
PT 0,0 -0,4 -0,1 -0,3 -0,1
SI 0 -0,9 -0,6 0,0 0,0
SK 0 0,1 0,0 0,2 -0,3
Fi 0 -0,6 -0,6 -0,3 -0,2
EA -0,4 -0,3 -0,3 -0,4 -0,4
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Figur 1V.3: Andring i strukturel saldo for 2020 (pp. af potentielt BNP): Udkast til budgetplaner
(UBP) over for Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Anm.: Grekenland og Cypern, som forventes at have en endring i deres strukturelle saldo pa over -1 % af det
potentielle BNP i 2020, er af hensyn til leesbarheden ikke vist i denne figur.

Figur IV.4: Finanspolitisk som malt ved udgiftsmalet i 2020 (pp. af det potentielle BNP): Udkast
til budgetplaner (UBP) over for Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Anm.: Den finanspolitiske indsats méles i forhold til den gennemsnitlige vakst i det potentielle BNP over 10 ar
og tager ikke hensyn til det finanspolitiske raderum i de medlemsstater, der har overgéet deres mellemfristede
budgetmalsztninger.
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Figur IV.5a: Andring i strukturel saldo for 2019 (% af potentielt BNP) over for outputgab
ifslge Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Figur IV.5b: Andring i strukturel saldo for 2020 (% af potentielt BNP) over for outputgab
ifslge Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Anm.: I en situation med positive outputgab henviser "procyklisk" og "kontracyklisk" i disse figurer til, om
endringen i finanspolitikken (i forhold til det foregédende ar) forsterker eller demper den gkonomiske
udvikling. Grakenland er af hensyn til leesbarheden ikke medtager i nogen af graferne.
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Figur IV.6a: Scenarier for finanspolitisk kurs — strukturel saldo (Kommissionens
efterarsprognose 2019)
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Figur IV.6b: Scenarier for finanspolitisk kurs — vaekst i primsere nettoudgifter (%)

(Kommissionens efterarsprognose 2019 — KOM)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
40

3,0 4

2,0

1,0 |

0,0 ,j

41,0 -

e I =

H
H
T
Overensstemmelse //

Overensstemmelse og udnyttelse
af finanspolitisk raderum
(KOM-prognose)

N Vekst i primaere nettoudgifter (KOM)
-2,0 - Outputgab
= = = 10-3rig gennemsnitlig "nominel" potentiel vaekst

Medlemsstaternes planer
((V]:1J]

-3,0 -

Anm.: Scenarierne i disse figurer vedrgrer den overordnede finanspolitiske kurs i euroomradet malt ved
@ndringen i den samlede strukturelle saldo og vakstraten for de primere nettoudgifter. Sidstnavnte beregnes
som de samlede udgifter bortset fra renter, konjunkturbestemte udgifter, diskretionere foranstaltninger pa
indtegtssiden og engangsforanstaltninger. I scenariet "overensstemmelse med stabilitets- og vakstpagten”
antages de medlemsstater, som endnu ikke har nédet deres mellemfristede budgetmalsatning, at fglge den fulde
finanspolitiske tilpasning, jf. de landespecifikke henstillinger for 2019. I scenariet "overensstemmelse med
stabilitets- og veekstpagten og udnyttelse af finanspolitisk raderum (KOM-prognose)" antages Nederlandene og
Tyskland at anvende en del af deres finanspolitiske raderum i 2020 (en forggelse af den strukturelle saldo med
henholdsvis 0,6 % og 0,4 % af BNP) som forventet i Kommissionens efterarsprognose 2019.
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Figur IV.6c: Finanspolitisk kurs — strukturel saldo, primaer strukturel saldo og finanspolitisk
indsats malt ved udgiftsmalet (Kommissionens efterarsprognose 2019)
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Tabel IV.6: Mellemfristede budgetmalsaetninger (MTO) som angivet i stabilitetsprogrammerne
2019 og minimumsbenchmarks for 2020

MTO Minimums- Strukturel saldo i 2020
benchmark UBP KOM
BE 0,0 -1,5 2,2 2,4
DE -0,5 -1,5 0,8 0,7
EE -0,5 -0,7 -0,7 -0,9
IE -0,5 -1,2 -1,0 -0,3
EL 0,3 -0,7 1,9 1,8
ES 0,0 -0,8 -2,8 -3,2
FR -0,4 -1,4 22,7 -2,6
IT 0,5 -1,4 22,2 -2,5
Cy 0,0 -0,8 0,3 0,6
LV -1,0 -0,9 -1,1 1,1
LT -1,0 -0,9 -0,8 -0,9
LU 0,5 -1,3 0,6 0,8
MT 0,0 -1,5 1,1 0,8
NL -0,5 -1,5 -0,2 0,2
AT -0,5 -1,5 -0,3 0,0
PT 0,3 -1,3 -0,5 -04
SI 0,3 -11 -0,6 -0,9
SK -0,5 1,4 -1,1 1,8
FI -0,5 -1,0 -1,5 -1,6
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Figur IV.7a: Medlemsstaternes stilling i forhold til deres mellemfristede budgetmalsatning
(MTO) i 2020 ifslge Kommissionens efterarsprognose 2019 (pp. af potentielt BNP)*
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Figur I'V.7b: Medlemsstaternes stilling i forhold til deres mellemfristede budgetmalsaetning
(MTO) i 2020 ifglge udkastene til budgetplaner for 2020 (pp. af potentielt BNP)
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4 Figurerne viser forskellene mellem de enkelte medlemsstaters forventede strukturelle saldo og
mellemfristede budgetmalsaetning. De tager ikke hensyn til geeldende fleksibilitetsfradrag.
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Tabel IV.7: Galdskvote (% af BNP) ifglge stabilitetsprogrammerne (SP), udkastene til
budgetplaner (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)

2019 2020
Land UBP KOM UBP KOM
BE 101,5 99,5 101,8 99,6
DE 61 59 1/4 57% 56 3/4
EE 8,8 8,7 8,0 8,4
IE 59,3 59,0 56,5 53,9
EL 173,3 175,2 167,8 169,3
ES 95,9 96,7 94,6 96,6
FR 98,8 98,9 98,7 98,9
IT 135,7 136,2 135,2 136,8
cy 97,4 93,8 91,1 87,8
Lv 36,6 36,0 37,0 35,2
LT 36,4 36,3 35,1 351
LU 20,0 19,6 19,8 19,2
MT 43,0 43,3 40,3 41,0
NL 49,2 48,9 47,7 47,1
AT 70,0 69,9 67,5 67,2
PT 119,3 119,5 116,2 117,1
Sl 66,3 66,7 62,1 63,1
SK 47,9 48,1 46,8 47,3
FI 58,8 59,2 58,8 59,3
EA19 85,6 86,4 86,4 82,4 85,1 85,1

Figur IV.8: Udvikling i offentlig gzeld i udvalgte medlemsstater mellem 2018 og 2020 ifglge

udkastene til budgetplaner (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Figur IV.9: Arsager til 2endringer i geeldskvoten mellem 2019 og 2020 (pp. af BNP) baseret pa
udkastene til budgetplaner (UBP)
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Figur IV.10: Bruttogald (% af BNP) over for @zndringen i den strukturelle saldo (pp. af
potentielt BNP) i 2020 ifslge Kommissionens efterarsprognose 2019
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Anm.: Boblernes stgrrelse afspejler medlemsstaternes nominelle BNP.
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Figur IV.11: Betalingsbalancens lgbende poster (% af BNP) over for @endringen i den
strukturelle saldo (pp. af potentielt BNP) i 2020
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Anm.: Finanspolitiske ekspansioner (konsolideringer) vises med et positivt (negativt) fortegn. Observationernes
farver afspejler afstanden fra den mellemfristede budgetmalsatning i 2020: rgd svarer til lande, der er mere end
50 basispoint under deres mellemfristede budgetmalsatning; gul svarer til lande, der er mindre end 50
basispoint under deres mellemfristede budgetmalsatning; grgn svarer til lande, der er over deres mellemfristede
budgetmalsztning. Cypern er af hensyn til leesbarheden ikke medtager i nogen af graferne.

Tabel IV.8: Sammensztning af finanspolitisk konsolidering i 2019 og 2020 ifglge
stabilitetsprogrammerne (SP), udkastene til budgetplaner (UBP) og Kommissionens
efterarsprognose 2019 (KOM)

o .
% af p?tentlelt BNP 2019 2020
medmindre andet er
angivet UBP KOM SP UBP KOM

Konjunkturjusteret
~ontnieur] 46,3 46,3 46,1 46,2
indtaegtskvote
aendrlnng i ppi. ift. det 01 0.2 0.2 01
foregdende ar
Konjunkturjusteret

. . 45,7 45,7 45,7 45,8
primaer udgiftskvote
aendrlnng i pri. ift. det 01 0,2 0,0 0,0
foregdende ar

- - -

Renteudgiftskvotient (% 17 17 15 15
af BNP)
aendrlnng i pri. ift. det 02 0.2 01 01
foregdende ar
Z&ndring i strukturel saldo -0,2 -0,1 -0,3 -0,2
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Figur IV.12: Forventede sendringer i konjunkturjusterede udgiftskvoter (pp. af potentielt BNP)
i udkastene til budgetplaner for 2020 (UBP) og Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Figur 1V.13: Forventede s&endringer i de vigtigste udgiftstyper (pp. af BNP) for 2020: Udkast til
budgetplaner (UBP) over for Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Anm.: Figuren viser bidragene fra de vigtigste udgiftskomponenter til de forventede @ndringer i

udgiftskvoterne.
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Figur IV.14: Diskretionzere foranstaltninger pa indtaegtssiden og andre 2ndringer i
indtaegtskvoten (pp. af BNP) i 2020: Udkast til budgetplaner (UBP) over for Kommissionens
efterarsprognose 2019 (KOM)
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Figur IV.15: Forventede sendringer i de vigtigste skatteindtzegtstyper (pp. af BNP) for 2020:
Udkast til budgetplaner (UBP) over for Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM)
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Anm.: Figuren viser bidragene fra de vigtigste indtegtskomponenter til de forventede @ndringer i
indtegtskvoterne.
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Tabel IV.9: Kortfristede elasticiteter bag indtegtsfremskrivninger for 2020: Udkast til
budgetplaner (UBP) over for Kommissionens efterarsprognose 2019 (KOM) og OECD

UBP KOM OECD
BE 1,3 11 1,0
DE 0,9 1,0 1,0
EE 0,9 11 11
IE 0,5 0,8 11
EL 0,3 0,0 0,9
ES 1,1 1,2 1,0
FR 0,9 1,0 1,0
IT 0,9 1,0 11
cy 0,7 0,7 1,2
Lv 1,0 1,2 0,9
LT 1,0 0,7 1,1
LU 0,9 1,0 1,0
MT 0,9 0,9 1,0
NL 0,8 1,2 11
AT 0,9 11 1,0
PT 1,0 11 1,0
SI 0,7 0,9 1,0
SK 0,7 1,0 1,0
Fi 0,9 1,0 0,9
EA 0,8 0,9 1,0

Anm.: Sammenligningen mellem pa den ene side de elasticiteter, der er afledt af udkastene til budgetplaner og
Kommissionens prognose, og pa den anden side OECD's elasticiteter bgr foretages med omhu. De to fgrste er
nettoelasticiteter mht. BNP-vaksten, hvorimod sidstn@vnte strengt taget er beregnet mht. outputgabet.
Forskellene er generelt ikke sa store.
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Tabel IV.10: Holdbarhedsindikatorer baseret pa Kommissionens efterarsprognose 2019.

Overordnet Overordnet S1 indikator - barﬁ:jf::;t/j;e i
KORTSIGTET | MELLEMSIGTET overordnet
risikokategori risikokategori risikowrdering . (.)verordne.t
risikowurdering

BE Low

DE LOW

EE LOW

IE LOW

ES LOW

FR LOW

IT Low

cYy Low

LV Low

LT LOW

LU LOW

MT LOW

NL LOW

AT Low

PT Low

Si Low

SK Low

FI LOW MELLEM MELLEM MELLEM

Anm.: Generelt baseret pa metoden i European Commission Fiscal Sustainability Report 2018 og Debt
Sustainability Monitor 2017. I forhold til tidligere rapporter er der kun foretaget en revision af renteantagelserne
pa grundlag af markedsforventningerne til fastsettelse af T+10-malene. Disse opdaterede resultater, som er
baseret pdA Kommissionens efterarsprognose 2019, fremleegges i den kommende Debt Sustainability Monitor
2019. I betragtning af den s@rlige sammensatning af den graske offentlige geld og de geldslettelsestiltag, der
blev vedtaget af Eurogruppen i juni 2018, bygger analysen af den graske offentlige geld og finanspolitiske
holdbarhed pa landespecifikke antagelser (yderligere oplysninger i Fiscal Sustainability Report 2018, Boks 3.3).
Resultaterne vises derfor ikke i denne horisontale vurderingstabel, der bygger pa fwlles antagelser og

metodologier.
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Figur IV.16: Udvikling i rente-vaekst-forskellen
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Kilde: AMECO, efteraret 2019 for data for 1999-2019 (stavene) og Escolano et al. (2017) for data for 1966-
2010 (stregerne).

Anm.: Grafen viser forskellen mellem den gennemsnitlige nominelle rente pa den offentlige geld og vekstraten
for det nominelle BNP. En lignende graf findes i ECB's Economic Bulletin, nr. 2/2019.
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