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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
1.1. Forslagets begrundelse og formal

EU's medlemsstater er blevet hardt ramt af den gkonomiske krise som fglge af covid-19-
pandemien. Dette kraever en hurtig reaktion for at stgtte deltagerne pa kapitalmarkederne. 1
Kommissionens meddelelse af 13. marts 2020 med titlen "En koordineret gkonomisk reaktion
pé covid-19-udbruddet"' fremhavede Kommissionen betydningen af at sikre likviditeten i
EU's finansielle sektor og imgdega en truende recession gennem foranstaltninger pa alle
niveauer. Dertil kommer, at Kommissionen i sin meddelelse af 27. maj 2020 "Et vigtigt
gjeblik for Europa: Genopretning og forberedelser til den naste generation"” prasenterede
nogle vigtige instrumenter til stgtte for genopretningsplanen for Europa, herunder
foranstaltninger, der har til formal at kickstarte gkonomien og hjelpe private investeringer. |
meddelelsen understregedes det ogsa, at likviditet og adgang til finansiering fortsat vil vare
en udfordring for virksomhederne.

Formalet med de malrettede endringer af prospektordningen, siledes som den er fastsat i
prospektforordningen3, er at ggre det muligt for virksomheder at fa adgang til ny finansiering i
en kort periode for at hjelpe med den gkonomiske genopretning efter covid-19-pandemien.
Formalet er is@r at hjelpe virksomhederne med at rejse egenkapital, sa de igen kan fa et
beredygtigt geld-egenkapital-forhold og blive mere modstandsdygtige.

Et prospekt er et juridisk pakreevet dokument, der indeholder oplysninger om et selskab og de
vardipapirer, som sadanne selskaber udbyder til offentligheden eller sgger optaget til handel
pa et reguleret marked. Disse oplysninger bgr danne grundlag for, at investorerne kan
beslutte, om de vil investere i verdipapirer udstedt af det pageldende selskab.
Omkostningerne ved at udarbejde et prospekt kan virke afskrekkende pa udstedere, der er i
finansielle vanskeligheder, og som prgver at rejse nye midler, navnlig egenkapital. Pa grund
af den situation, der er resultatet af covid-19-pandemien, er det afggrende at sikre, at
prospektet for udstedere, der allerede er noteret, ikke fungerer som en hindring for at rejse
kapital pa offentlige markeder.

Dette forslag sigter derfor mod at forenkle proceduren for udstedere med henblik pa hurtigt at
rejse kapital som fglge af den presserende gkonomiske situation, der er forarsaget af covid-
19-pandemien. Disse @ndringer af prospektforordningen vedrgrer indfgrelse af en ny form for
kortfattet prospekt ("EU-genopretningsprospektet") samt malrettede @ndringer med henblik
pa at lette presset pa finansielle formidlere (anmeldelse af tilleg og udstedelse af
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, fra kreditinstitutters side).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europ@iske Rad, Radet, Den Europziske
Centralbank, Den Europaiske Investeringsbank og Eurogruppen: En koordineret gkonomisk reaktion pa
covid-19-udbruddet (COM(2020) 112 final af 13.3.2020).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europaziske Rad, Radet, Det Europziske
@konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget: Et vigtigt gjeblik for Europa: Genopretning og
forberedelser til den naste generation (COM(2020) 456 final af 27.5.2020).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentligggres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).

DA



DA

1.1.1. EU-genopretningsprospektet

Formalet med EU-genopretningsprospektet er at give noterede udstedere forenklede
oplysningsregler, der er skraddersyet til deres specifikke behov i situationen efter krisen,
samtidig med at prospektet fortsat er et relevant redskab til at informere potentielle investorer.
I den nuverende situation efter krisen er det af afggrende betydning at reducere de
lovgivningsmassige hindringer, der kan pavirke rekapitaliseringen af virksomheder og give
udstederne mulighed for at udnytte de offentlige markeder tidligt i genopretningen.

EU-genopretningsprospektet har til formal at fokusere pa vasentlige oplysninger og vil kun
vere tilgengelig for sekunde®re udstedelser af aktier. Forudsat at udstederne har aktier, der
allerede er optaget til handel pa et reguleret marked eller et SMV-veekstmarked vedvarende i
mindst de sidste 18 maneder, forventes de lempede offentligggrelseskrav at reducere
omkostningerne ved at udarbejde et prospekt og gore dokumentet lettere at forsta. Desuden
bgr EU-genopretningsprospektet ogsa ggre de nationale kompetente myndigheders kontrol
mere effektiv. I den forbindelse er det hensigten med den foresldede ordning for EU-
genopretningsprospektet at afkorte prospektgodkendelsen til 5 arbejdsdage for at give
udstederne mulighed for hurtigt at udnytte muligheder for at rejse kapital. Denne nye type
prospekt vil ogsa vere omfattet af EU's felles emittentpas for godkendte prospekter med
henblik pa udbud og optagelser til handel pa tvars af greenserne.

EU-genopretningsprospektet skal 1) vere let at udarbejde for virksomheder, der gnsker at rejse
egenkapital pa kapitalmarkederne, ii) vare let at forsta for investorer, der gnsker at finansiere
dem, og iii) vere let at kontrollere og godkende for de nationale kompetente myndigheder.

EU-genopretningsprospektet tager sigte pa at bidrage til rekapitaliseringen i
genopretningsfasen. Det er derfor teenkt som en midlertidig ordning, der udlgber 18 maneder
efter denne forordnings anvendelsesdato. Som led 1 gennemgangen af prospektforordningen
bgr det ogsa vurderes, om EU-genopretningsprospektet opfylder sine mal. For at bidrage til
denne vurdering vil forslaget kreve, at ESMA's centraliserede opbevaringsmekanisme, der
indsamler oplysninger om prospekter fra de nationale kompetente myndigheder, ogsa vil
indsamle data om EU-genopretningsprospektet. Denne marginale tilpasning af ESMA's
centraliserede opbevaringsmekanisme forventes ikke at kreve ekstra ressourcer fra ESMA's
personale. Det forventes heller ikke at medfgre betydelige ekstraomkostninger.

1.1.2.  Andringer for at lette presset pd finansielle formidlere
Tilleg

En udsteder skal offentligggre et tilleg til prospektet for alle vasentlige nye omstendigheder,
fejl eller ungjagtigheder vedrgrende oplysningerne i prospektet, der kan pavirke vurderingen
af vaerdipapirerne, og som indtreffer eller konstateres mellem tidspunktet for godkendelsen af
prospektet og afslutningen af udbudsperioden eller starten af handelen pa et reguleret marked,
alt efter hvad der sker sidst. Offentligggrelsen af et tilleg udlgser en tilbagetrekningsret for
investorerne, som skal anvendes inden for to arbejdsdage fra offentligggrelsen af tillegget. De
finansielle formidlere skal som led i deres pligt til at beskytte investorerne kontakte
investorerne for at oplyse dem om, at der er offentliggjort et tilleg, pa dagen for
offentligggrelsen af tilleegget. En sadan frist samt den brede betydning af "investorer" har
skabt problemer for de finansielle formidlere.

For at Igse disse problemer og friggre ressourcer for de finansielle formidlere praciserer
forslaget, hvilke forpligtelser der pahviler de finansielle formidlere med hensyn til tilleg. De
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finansielle formidlere bgr kun underrette de investorer, der har kgbt eller tegnet vardipapirer
via dem, om muligheden for offentligggrelse af et tilleg, forudsat at kgbet eller tegningen er
aftalt mellem det tidspunkt, hvor prospektet blev godkendt, og udlgbet af udbudsperioden
eller starten af handelen pa et reguleret marked, alt efter hvad der sker sidst. Efter
offentligggrelsen af et tilleg skal den finansielle formidler kun kontakte de investorer, der har
en tilbagetreekningsret. Forslaget udvider ogsa fristen for de finansielle formidlere til at
kontakte investorerne til 1 arbejdsdag fra offentligggrelsen af tillegget. For at opretholde et
hgjt niveau af investorbeskyttelse forlenges den periode, hvor investorerne kan udgve en
tilbagetrekningsret, fra to arbejdsdage til tre arbejdsdage efter offentligggrelsen af tillegget.

Da den malrettede @ndring vedrgrende tilleeg vil 1gse sadanne problemer og friggre ressourcer
for de finansielle formidlere, samtidig med at der opretholdes et hgjt niveau af
investorbeskyttelse, vil sadanne @ndringer ikke vere tidsbegraensede.

Veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udstedes af kreditinstitutter

Et udbud af vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udstedes lgbende eller ad
gentagne gange af et kreditinstitut, er pa visse betingelser ikke omfattet af forpligtelsen til at
offentligggre et prospekt, hvis den samlede vardi er mindre end 75 mio. EUR pr.
kreditinstitut over en periode pa 12 maneder. Kreditinstitutterne har veret aktive i
genopretningen for at stgtte virksomheder, der havde behov for finansiering, og de forventes
at blive en grundpille i genopretningen. For at hjelpe kreditinstitutterne ved at ggre det lettere
for dem at fa mere finansiering og give dem et pusterum, sa de kan stgtte deres kunder i
realgkonomien, foreslar Kommissionen en malrettet forhgjelse af loftet fra 75 mio. EUR til
150 mio. EUR. Det har til formal at stgtte finansieringen af kreditinstitutterne i
genopretningsfasen ved at @ge prospektundtagelsesloftet for visse former for
vardipapirudbud. Da denne foranstaltning er direkte knyttet til genopretningen efter covid-19-
pandemien, bgr den vere tilgengelig i en begrenset periode pa 18 maneder.

1.2. Sammenhaeng med de gaeldende regler pa samme omrade

Selv om forslaget indeb@rer ekstraordinare foranstaltninger for at afbgde virkningerne af
covid-19-pandemien, er det fortsat i overensstemmelse med de overordnede malsatninger i
prospektforordningen om at fremme finansiering gennem kapitalmarkederne, sikre
investorbeskyttelsen og fremme tilsynsmassig konvergensen i1 hele EU. Dette forslag
supplerer ogsd indberetningsforpligtelserne i gennemsigtighedsdirektivet' for regulerede
markeder, Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565° for SMV-vakstmarkeder
og markedsmisbrugsforordningen® for begge markedspladser.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565 af 25. april 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisatoriske krav til og
vilkarene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa nevnte direktiv
(EUT L 87 af 31.3.2017, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 1).
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1.3. Sammenhzeng med Unionens politik pa andre omrader

Dette lovgivningsmassige forslag om @ndring af prospektforordningen er en del af en raekke
foranstaltninger, der skal lette den gkonomiske genopretning efter covid-19-pandemien, som
ogsd omfatter et lovgivningsmassigt forslag om @ndring af MIFID II’ og et
lovgivningsmessigt  forslag om  @ndring af  securitiseringsrammen,  herunder
securitiseringsforordningen® og kapitalkravsforordningen’.

Dette lovgivningsmassige forslag sigter ogsa mod at supplere kapitalmarkedsunionens mal
om at diversificere de markedsbaserede finansieringskilder for virksomheder. Ved at ggre det
lettere for virksomheder, der er noteret i EU, at udstede aktier, vil dette initiativ bidrage til at
ggre det lettere for virksomhederne at rejse kapital. I denne forbindelse vil dette forslag vare i
overensstemmelse = med  henstillingen fra ~ Forummet pa Hgjt Plan om
Kapitalmarkedsunionen'®, der blev offentliggjort den 10. juni 2020, og som fremhavede
behovet for at lempe noteringsreglerne, og som ogsa henviser til prospektforordningen. Som
led 1 foranstaltningerne til at afbgde virkningerne af covid-19-pandemien for realgkonomien
og de finansielle markeder har dette initiativ ogsa til formal at lette de reguleringsmaessige
omkostninger for noterede udstedere pa savel regulerede markeder som SMV -vaekstmarkeder.
Navnlig udnytter fleksibiliteten for wudstedere pa SMV-vakstmarkeder yderligere
maéls@tningerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/21 15", der fastsztter
foranstaltninger, der har til formal at fremme brugen af denne markedsplads. Dette initiativ
skal desuden h&nge sammen med eventuelle yderligere forslag, som Kommissionen agter at
udarbejde pa forskellige politikomrader for at afbgde virkningen af covid-19-pandemien pa
kapitalmarkederne, herunder de vigtigste instrumenter til stgtte for den genopretning, der
praesenteres i Kommissionens meddelelse "Et vigtigt gjeblik for Europa: Genopretning og
forberedelser til den naste generation" af 27. maj 2020.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET

2.1. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for prospektforordningen er artikel 114 1 traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade (TEUF), som giver EU-institutionerne kompetence til at fastsatte passende
bestemmelser, der har til formal at sikre det indre markeds oprettelse og funktion. Sadanne
forordninger kan kun @ndres, ogsa ved midlertidigt at reducere deres anvendelsesomrade, af
EU-lovgiveren, i dette tilfelde pa grundlag af traktatens artikel 114.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering og om @ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012.
https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2115 af 27. november 2019 om @ndring af
direktiv 2014/65/EU og forordning (EU) nr. 596/2014 og (EU) 2017/1129, for sa vidt angar fremme af
anvendelsen af SMV-vakstmarkeder (EUT L 320 af 11.12.2019, s. 1).
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2.2. Naerhedsprincippet

I henhold til artikel 4 i TEUF skal EU's foranstaltninger for at gennemf@re det indre marked
vurderes i lyset af nerhedsprincippet 1 artikel 5, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Union.
I overensstemmelse med narhedsprincippet bgr der alene treffes foranstaltninger pa EU-plan,
nar malene for den patenkte foranstaltning ikke i tilstreekkelig grad kan opfyldes af
medlemsstaterne alene og derfor kraever en foranstaltning pa EU-plan.

Oplysningskravene i forbindelse med udbud af vardipapirer eller optagelse til handel pa et
reguleret marked fglger af anvendelsen af prospektforordningen. Denne EU-forordning har
umiddelbart bindende retsvirkning overalt i medlemsstaterne. Kravene giver nasten ingen
fleksibilitet for medlemsstaterne til at tilpasse reglerne til de lokale forhold. Problemer, der
opstar som fglge af disse bestemmelser, kan kun behandles effektivt via lovgivningsmessige
@ndringer pi EU-plan'”. De mulige alternativer, dvs. ikke-lovgivningsmassige
foranstaltninger pa EU-plan, kan ikke i tilstreekkelig grad na det fastsatte mal, da de ikke kan
@ndre forordningens bestemmelser.

Et harmoniseret EU-prospekt er et vigtigt redskab til at integrere kapitalmarkederne i hele
Unionen. Nar en kompetent national myndighed fgrst har godkendt et prospekt, kan
udstederen anmode om et emittentpas for at anvende dette prospekt i en anden EU-
medlemsstat. Der er ikke behov for yderligere godkendelser eller administrative procedurer
vedrgrende prospektet i denne "vartsmedlemsstat". Passet fungerer ud fra den antagelse, at
minimumsindholdet af prospektet er harmoniseret pa EU-plan i henhold til de gaeldende regler
for prospekter. Da passet derfor er europaisk af natur, kan forbedringer kun tackles pa EU-
plan. De mulige alternativer, sasom tiltag pa medlemsstatsniveau, ville skabe en
handelshindring og kunne ikke pa tilstrekkelig og effektiv vis na malene om at skabe et
harmoniseret grundlag for "pasordningen" for prospekter.

De foreslaede endringer af prospektforordningen vil give et klart signal i hele Unionen om, at
prospektordningen kan tilpasses under ekstraordinere omstendigheder. At lette bestemte
byrder, der er identificeret i prospektforordningen, samt ggre prospektet mere tilgengeligt for
udstedere, hvis aktier allerede er optaget til handel pa et reguleret marked eller pa et SMV-
vaekstmarked, kan bidrage til at udvide de paneuropziske kapitalpuljer, som disse udstedere
har adgang til. Dette indeb@rer udformning af en serskilt prospektordning, hvis indhold og
format er egnet for bade udstedere og investorer pa strenge betingelser. Disse mal kan ikke
opfyldes af medlemsstaterne alene, da det vil fgre til ringere konkurrencevilkar for bade
udstedere og investorer og skabe regelarbitrage og hindringer for handel pa tvers af
grenserne. Disse mal kan bedre nds pa EU-plan.

2.3. Proportionalitetsprincippet

Dette forslag indebarer kun tekniske @ndringer af prospektforordningen med henblik pa
hurtigt at kunne lgse problemerne forbundet med de gkonomiske fglgevirkninger af covid-19-
pandemien. De foreslaede foranstaltninger til lempelse af prospektkravene overholder
proportionalitetsprincippet. De er passende med hensyn til at na malene og gar ikke videre,
end hvad der er ngdvendigt, og er for nogle af foranstaltningerne tidsbegrensede.

Udstedere

Sag C-58/08, Vodafone: "Nar en retsakt baseret pa artikel 95 EF allerede har fjernet enhver hindring for
samhandelen pa det omrade, den harmoniserer, kan fzllesskabslovgiver ikke fratages muligheden for at
tilpasse denne retsakt til samtlige @ndrede omstendigheder eller ny viden, henset til den opgave, den
har til at sikre beskyttelsen af de almene hensyn, der er anerkendt i traktaten".
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Forslaget lemper kravene vedrgrende offentligggrelse af prospekter for udstedere i
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet. Forudsat at deres aktier allerede har veret
optaget til handel pa et reguleret marked eller et SMV-vaekstmarked vedvarende i mindst de
seneste 18 maneder, vil udstedere, der gnsker at rejse kapital, nyde godt af de lempede
oplysningskrav i EU-genopretningsprospektet. Denne lempede oplysningsordning ville fgre til
en reduktion af efterlevelsesomkostningerne, da EU-genopretningsprospektet vil vaere meget
kortere og derfor billigere at fremstille. Dertil kommer, at sadanne udstedere vil drage fordel
af hurtigere godkendelser af prospekter, hvilket sa@tter dem i stand til at udnytte
finansieringsmulighederne mere effektivt. For ikke at ga videre, end hvad der er ngdvendigt,
vil EU-genopretningsprospektet vere tidsbegraenset og foreslas derfor som en midlertidig
ordning, der udlgber 18 maneder efter denne forordnings anvendelsesdato.

Investorer

Det foresliede EU-genopretningsprospekt er ogsa i overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet med hensyn til potentielle investorer. EU-genopretningsprospektet
vil vere mere leservenligt med dets reducerede antal sider og dets fokus pa vasentlige
oplysninger, samtidig med at det malrettes mod anvendelse i den specifikke situation, hvor
udstederen har en historik, og derfor allerede har oplysninger, der er offentliggjort pa
markedet.

Finansielle formidlere

De finansielle formidlere vil drage fordel af malrettede endringer, der vil pracisere de
tillegsrelaterede krav til dem, og hjelpe dem med at overvinde de problemer, de har, med
henblik pa effektivt at nd ud til investorerne, nar et tilleg offentligggres, samtidig med at der
opretholdes et hgjt niveau af investorbeskyttelse. Da de malrettede @ndringer af tilleeggene vil
lgse problemerne, vil sadanne @ndringer ikke vare tidsbegransede.

Kreditinstitutter, der har varet aktive i genopretningen for at stgtte virksomheder, vil ogsa
drage fordel af en malrettet lempelse med forslaget om at forhgje prospektundtagelsesloftet
fra 75 mio. EUR til 150 mio. EUR for udbud af vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og
som udstedes Igbende eller ad gentagne gange. Da en sadan foranstaltning har til formal at
hjelpe de kreditinstitutter, der skal vere en grundpille i genopretningsfasen, vil den vare
begrenset i tid til 18 maneder.

Kompetente nationale myndigheder.

De nationale kompetente myndigheder forventes ogsa drage fordel af de foreslaede
forenklinger af EU-genopretningsprospektet: Med ferre oplysninger, der skal offentligggres
og kontrolleres 1 EU-genopretningsprospektet, vil deres arbejdsbyrde blive reduceret, og
godkendelsesprocessen vil blive lettere.

24. Valg af retsakt

De foreslaede lovgivningsmassige endringer har navnlig til formal at mindske den
administrative byrde og de efterlevelsesomkostninger, som udstedere star over for, og som
fglger af anvendelsen af prospektforordningen. 1 det gjemed vil de lovgivningsmassige
foranstaltninger @ndre de nuverende bestemmelser i prospektforordningen. Retsgrundlaget
for prospektforordningen er artikel 114, stk. 1, i TEUF. Enhver @&ndringsforordning har derfor
samme retsgrundlag.

DA



DA

3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER

3.1. Konsekvensanalyse

I betragtning af den hastende karakter af de foranstaltninger, der skal treffes for at hjelpe
genopretningen efter krisen for de finansielle markeder og realgkonomien som fglge af covid-
19-pandemien, blev konsekvensanalysen erstattet af en cost-benefit-analyse, som indgar i
arbejdsdokumentet fra Kommissionens tjenestegrene til stgtte for genopretningspakken
vedrgrende kapitalmarkederne.

Formalet med den forenklede oplysningsordning vedrgrende EU-genopretningsprospektet er
at reducere efterlevelsesomkostningerne for udstedere betydeligt og fokusere pa vesentlige
oplysninger til investorerne. Den forventes ogsa at reducere arbejdsbyrden for de nationale
kompetente myndigheder, da ferre oplysninger vil skulle kontrolleres. Samtidig vil
godkendelsesprocessen ga hurtigere. De finansielle formidlere vil ogsa drage fordel af de
malrettede @ndringer vedrgrende tilleg og af forhgjelsen af prospektundtagelsesloftet for
vardipapirer, der ikke er kapitalandele.

3.2. Grundlzeggende rettigheder

Bestemmelserne om beskyttelse af personoplysninger (artikel 8), friheden til at oprette og
drive egen virksomhed (artikel 16) og forbrugerbeskyttelse (artikel 38) i EU's charter om
grundleggende rettigheder er til en vis grad relevante for bestemmelserne 1 dette forslag.
Begrensninger 1 disse rettigheder og friheder er tilladt 1 henhold til artikel 52 1 EU's charter
om grundleeggende rettigheder. For sa vidt angar lovgivningen om prospekter er det mal af
almen interesse, der begrunder visse begrensninger i de grundlaggende rettigheder, malet om
at sikre markedsintegritet. For sa vidt angar beskyttelsen af personoplysninger er
videregivelsen af visse oplysninger 1 prospektet ngdvendig for at sikre, at investorerne er i
stand til at udvise due diligence.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Initiativet forventes ikke at fa nogen indvirkning pa EU's budget.

5. ANDRE FORHOLD
5.1. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Der vil blive foretaget en overvagning af den nye forordnings virkninger i samarbejde med
ESMA og de nationale kompetente myndigheder pa grundlag af de arlige rapporter om
prospekter, der er godkendt i Unionen, som ESMA har befgjelse til at udarbejde hvert ar. Det
vil kreve, at ESMA's centraliserede opbevaringsmekanisme, der indsamler oplysninger om
prospekter fra de nationale kompetente myndigheder, ogsa vil indsamle data om EU-
genopretningsprospektet.

EU-genopretningsprospektet vil blive vurderet. Navnlig vil nggleparametre med henblik pa at
male opfyldelsen af de erklerede mal for EU-genopretningsprospektet vaere:

a) antallet af godkendte EU-genopretningsprospekter og en analyse af udviklingen i
dette antal
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b) omkostninger i forbindelse med at udarbejde et EU-genopretningsprospekt og fa det
godkendt i sammenligning med de aktuelle omkostninger til et prospekt i forbindelse
med sekundare udstedelser samt en angivelse af de samlede gkonomiske besparelser,
der er opnaet

Denne liste over indikatorer er ikke udtgmmende og kan udvides til at omfatte overvagning af
andre virkninger.

5.2. Naermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Formalet med @ndringerne af prospektforordningen er at skabe et EU-genopretningsprospekt
som en ny type prospekt samt malrettede endringer for finansielle formidlere.

Artikel 1 i forslaget vedrgrer @ndringer af prospektforordningen.

Forslagets artikel 1, nr. 1), omhandler vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som
udstedes af kreditinstitutter Igbende eller ad gentagne gange (prospektforordningens artikel 1,
stk. 4).

Et udbud af vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udstedes lgbende eller ad
gentagne gange af et kreditinstitut, er pa visse betingelser ikke omfattet af forpligtelsen til at
offentligggre et prospekt, hvis den samlede vardi er mindre end 75 mio. EUR pr.
kreditinstitut beregnet over en periode pa 12 maneder. Den nuvarende ordning fastsatter
desuden, at verdipapirerne ikke ma vare underordnede, konverterbare eller ombyttelige og
ikke ma give ret til at tegne eller erhverve andre former for verdipapirer og ikke er tilknyttet
et afledt instrument. Kreditinstitutterne har veret aktive 1 genopretningen for at stgtte
virksomheder, der havde behov for finansiering, og de forventes at blive en grundpille i
genopretningsfasen. For at hjelpe kreditinstitutterne ved at ggre det lettere for dem at fa mere
finansiering og give dem et pusterum, sa de kan stgtte deres kunder i realgkonomien, foreslas
en malrettet forhgjelse af loftet fra 75 mio. EUR til 150 mio. EUR. Med denne malrettede
@ndring vil kreditinstitutterne drage fordel af en sn@vert defineret lempelse, der vil hjelpe
dem med at udbyde vardipapirer, der ikke er kapitalandele, uden at offentligggre et prospekt i
genopretningsfasen efter krisen forarsaget af covid-19-pandemien. Da denne foranstaltning er
begraenset til genopretningsfasen, vil den derfor vere tilgengelig i en begranset periode pa 18
maneder.

Forslagets artikel 1, nr. 2) og 3), omhandler tekniske justeringer 1 forbindelse med
vasentlighedstesten (prospektforordningens artikel 6) og resuméet (prospektforordningens
artikel 7) i forbindelse med ordningen for EU-genopretningsprospektet, jf. forslagets artikel 1,
nr. 4).

Ved forslagets artikel 1, nr. 4), indfgres der en ny ordning for EU-genopretningsprospektet
(prospektforordningens artikel 14a).

EU-genopretningsprospektets anvendelsesomrade

I henhold til forslagets artikel 1, nr. 4), vil EU-genopretningsprospektet kun vere til radighed
for udstedere, hvis aktier allerede har varet optaget til handel pa et reguleret marked eller et
SMV-vakstmarked i mindst 18 maneder. Udstederne bgr have offentliggjort de regulerede
oplysninger 1 henhold til direktiv 2004/109/EF, hvis det er relevant, forordning (EU) nr.
594/2014 og, hvis det er relevant, de oplysninger, der er omhandlet i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2017/565. EU-genopretningsprospektet vil ikke vare egnet til
fgrste udbud til offentligheden, hvor potentielle udstedere ikke har nogen historik pa de
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finansielle markeder. For at mindske geld-egenkapital-forholdet for de virksomheder, der er
steerkt geldsatte som fglge af covid-19-pandemien, kan det kortfattede prospekt kun anvendes
til aktieudstedelser.

EU-genopretningsprospektets indhold og godkendelse

I henhold til forslagets artikel 1, nr. 4), fokuserer EU-genopretningsprospektet pa vesentlige
oplysninger. Som en undtagelse fra prospektforordningens artikel 6 er centrale punkter blevet
identificeret som elementer, der skal oplyses af udstederne, og de er opfort i
prospektforordningens nye bilag Va. EU-genopretningsprospektet vil blive afkortet til at vaere
pa hgjst 30 sider. Til gengaeld vil det dog vere tilladt at indarbejde oplysninger ved at henvise
til oplysninger, der allerede findes pa markedet, jf. prospektforordningens artikel 19, og
sadanne oplysninger vil ikke blive taget i betragtning i nevnte maksimumsstgrrelse pa 30
sider. Der vil ogsa foreligge et kort resumé pa to sider.

Prospektforordningen indeholder i forvejen en hurtig godkendelsesprocedure. Pa dette
grundlag vil EU-genopretningsprospektet ogsa drage fordel af en sadan hurtig godkendelse pa
hgjst 5 arbejdsdage.

Forslagets artikel 1, nr. 5), 6) og 10), omhandler henholdsvis en teknisk justering af fristen for
kontrol og godkendelse af prospektet (prospektforordningens  artikel  20),
opbevaringsmekanismen (prospektforordningens artikel 21) og listen over elementer, der skal
oplyses om (prospektforordningens nye bilag Va) i forbindelse med ordningen for EU-
genopretningsprospektet, jf. forslagets artikel 1, nr. 4).

I henhold til forslagets artikel 1, nr. 8) og 9), bgr ordningen for EU-genopretningsprospektet
udlgbe efter en anvendelsesperiode pa 18 maneder (prospektforordningens artikel 47a).
Vurderingen af, om EU-genopretningsprospektet opfylder de mal, der forfglges med denne
forordning, bgr indga i gennemgangen af prospektforordningen (prospektforordningens
artikel 48).

Forslagets artikel 1, nr. 7), vedrgrer tilleg (prospektforordningens artikel 23).

Under den nuvarende ordning skal udstederne offentligggre et tilleg til prospekter for enhver
vasentlig ny omstendighed, vedrgrende oplysningerne i prospektet, der kan pavirke
vurderingen af vardipapirerne, og som indtreffer eller konstateres mellem tidspunktet for
godkendelsen af prospektet og afslutningen af udbudsperioden eller starten af handelen pa et
reguleret marked, alt efter hvad der sker sidst. Offentligggrelsen af et tilleg udlgser en
tilbagetreekningsret for investorerne, som skal anvendes inden for to arbejdsdage fra
offentligggrelsen af tillegget. De finansielle formidlere skal som led i deres pligt til at
beskytte investorerne kontakte investorerne for at oplyse dem om, at der er offentliggjort et
tilleeg, pa dagen for offentligggrelsen af tillegget. En sadan frist samt den brede betydning af
"investorer" har skabt problemer for de finansielle formidlere.

For at 1gse disse problemer og friggre ressourcer for de finansielle formidlere fastsettes der i
dette forslag malrettede @ndringer. Den fgrste @ndring vedrgrer anvendelsesomradet. Den
praciserer, at finansielle formidlere kun skal kontakte og oplyse investorer, der har tegnet og
kgbt veardipapirer gennem dem, mellem tidspunktet for godkendelsen af prospektet og
afslutningen af udbudsperioden eller starten af handelen pa et reguleret marked, alt efter hvad
der sker sidst.
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For det andet udvider forslaget de finansielle formidleres frist til at kontakte investorer, der
har tegnet og kgbt verdipapirer gennem dem, og som har en tilbagetreekningsret til 1
arbejdsdag fra offentligggrelsen af tillegget. For at opretholde et hgjt niveau af
investorbeskyttelse  forlenges den periode, hvor investorerne kan wudgve en
tilbagetreekningsret, fra to arbejdsdage til tre arbejdsdage efter offentligggrelsen af tillegget.

Da de malrettede @ndringer vedrgrende tilleg vil Igse sadanne problemer og friggre
ressourcer for de finansielle formidlere, samtidig med at der opretholdes et hgjt niveau af
investorbeskyttelse, vil sddanne @ndringer ikke vere tidsbegraensede.

Forslagets artikel 2 omhandler forordningens ikrafttreden.

10
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2020/0155 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om zndring af forordning (EU) 2017/1129 for sa vidt angar EU-
genopretningsprospektet og malrettede justeringer for finansielle formidlere med
henblik pa at bidrage til genopretningen efter covid-19-pandemien

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmassig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg,
efter den almindelige lovgivningsprocedure, og
ud fra fglgende betragtninger:

(1) Covid-19-pandemien  bergrer i alvorlig grad mennesker, virksomheder,
sundhedssystemer og medlemsstaternes gkonomier. Kommissionen understregede 1 sin
meddelelse til Europa-Parlamentet, Det Europaiske Rad, Radet, Det Europeiske
@konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget af 27. marts 2020, "Et vigtigt
gjeblik for Europa: Genopretning og forberedelser til den naste generation"', at det
fortsat vil vare en udfordring at sikre likviditet og adgang til finansiering i1 de
kommende maneder. Det er derfor afggrende at stgtte genopretningen fra det alvorlige
gkonomiske chok forarsaget af covid-19-pandemien ved at indfgre malrettede
@ndringer af eksisterende finansielle bestemmelser. Denne pakke af foranstaltninger
vedtages under betegnelsen "genopretningspakken vedrgrende kapitalmarkederne".

2) Ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129'* fastszttes der krav
til udarbejdelse, godkendelse og udsendelse af det prospekt, der skal offentligggres,
nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked 1 Unionen. Som en del af foranstaltningerne til at hjelpe udstedere med at
komme pa fode igen efter det gkonomiske chok som fglge af covid-19-pandemien er
der behov for malrettede @ndringer af prospektordningen. Sddanne @ndringer bgr ggre
det muligt for udstedere og finansielle formidlere at reducere omkostningerne og
friggre ressourcer til genopretningsfasen i kglvandet pa krisen.

13 COM(2020) 456 final af 27.5.2020.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentligggres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).
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3)

)

®)

(6)

(7

Kreditinstitutterne har veret aktive i genopretningen for at stgtte virksomheder, der
havde behov for finansiering, og de forventes at blive en grundpille i genopretningen.
Forordning (EU) 2017/2019 giver kreditinstitutter ret til en undtagelse fra forpligtelsen
til at offentligggre et prospekt i tilfelde af et udbud af visse vardipapirer, der ikke er
kapitalandele, og som udstedes lgbende eller ad gentagne gange op til et samlet belgb
pa 75 mio. EUR i en periode pa 12 maneder. Dette loft for undtagelsen bgr forhgjes i
en begrenset periode for at fremme kapitalrejsning for kreditinstitutter og give dem et
pusterum, sa de kan stgtte deres kunder i realgkonomien. Da denne foranstaltning er
begrenset til genopretningsfasen, bgr den derfor vere tilgengelig i en begranset
periode pa 18 maneder.

For hurtigt at kunne tackle de alvorlige gkonomiske virkninger af covid-19-pandemien
er det vigtigt at indfgre foranstaltninger til fremme af investeringer i realgkonomien,
muligggre en hurtig rekapitalisering af virksomheder 1 Unionen og give udstedere
mulighed for at udnytte de offentlige markeder tidligt 1 genopretningsprocessen. For at
na disse mal bgr der indfgres et nyt Kkortfattet prospekt ("EU-
genopretningsprospektet”), der er let at udarbejde for udstedere, let at forsta for
investorer, som gnsker at finansiere dem, og let at kontrollere og godkende for de
kompetente myndigheder.

Selskaber, der har faet aktier optaget til handel pa et reguleret marked eller handlet pa
et SMV-vekstmarked Igbende i mindst de seneste 18 maneder fgr udbuddet af aktier
eller optagelse til handel, bgr have overholdt kravene om periodisk og lgbende
oplysning i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
596/2014",  Europa-Parlamentets og Radets direktiv = 2004/109/EF'®  og
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565". Derfor vil meget af det
kraevede indhold af et prospekt allerede vare offentligt tilgeengeligt, og investorerne
vil handle pa grundlag af disse oplysninger. EU-genopretningsprospektet bgr derfor
kun anvendes til sekundare udstedelser og bgr kun fokusere pa vasentlige
oplysninger, som investorer har brug for til at treffe kvalificerede
investeringsbeslutninger.

For at vere et effektivt redskab for udstedere bgr EU-genopretningsprospektet vere et
enkelt dokument af begranset stgrrelse, der tillader integration ved henvisning og kan
drage fordel af emittentpasset i forbindelse med paneuropziske udbud af verdipapirer
til offentligheden eller optagelse til handel pa et reguleret marked.

EU-genopretningsprospektet bgr indeholde et kortfattet resumé som en nyttig
informationskilde for investorer, navnlig detailinvestorer. Resuméet bgr udggre en
selvstendig del af EU-genopretningsprospektet og bgr fokusere pa centrale
oplysninger, der vil satte investorerne i stand til at beslutte, hvilke udbud og
optagelser til handel af vardipapirer der skal undersgges yderligere ved at se n@rmere

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Raédets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565 af 25. april 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisatoriske krav til og
vilkarene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa nevnte direktiv
(EUT L 87 af 31.3.2017, s. 1).
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®)

©)

(10)

(1)

(12)

(13)

pa EU-genopretningsprospektet i sin helhed, med henblik pa at treffe deres
beslutning.

For at indsamle data, der understgtter vurderingen af ordningen for EU-
genopretningsprospektet, bgr EU-genopretningsprospektet medtages i ESMA's
opbevaringsmekanisme. For at begrense den administrative byrde ved at @&ndre denne
mekanisme kan EU-genopretningsprospektet anvende de samme data som dem, der er
fastsat for det i artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129 omhandlede prospekt for
sekundere udstedelser, forudsat at der klart sondres mellem de to typer prospekter.

EU-genopretningsprospektet bgr supplere de andre former for prospekter, der er fastsat
i forordning (EU) 2017/1129, med hensyn til forskellige typer vardipapirer, udstedere,
udbud og optagelser til handel. Medmindre andet udtrykkeligt er anfgrt, bgr alle
henvisninger til "prospekt" i henhold til forordning (EU) 2017/1129 derfor forstas som
henvisninger til alle de forskellige former for prospekter, herunder det EU-
genopretningsprospekt, der er fastsat i nerverende forordning.

I henhold til forordning (EU) 2017/1129 skal de finansielle formidlere oplyse
investorerne om muligheden for et tilleg og under visse omstendigheder kontakte
investorerne samme dag, som et tilleg offentligggres. Omfanget af investorer, der skal
kontaktes, samt fristen for at kontakte dem kan give anledning til vanskeligheder. For
at mindske byrden og friggre ressourcer for de finansielle formidlere, samtidig med at
der opretholdes et hgjt niveau af investorbeskyttelse, bgr der fastszttes en mere
proportional ordning. En sadan ordning bgr pracisere, hvilke investorer der bgr
kontaktes af de finansielle formidlere, nar et tilleg offentligggres, og forlenge fristen
for at kontakte disse investorer.

Da EU-genopretningsprospektet er begraenset til genopretningsfasen, bgr ordningen
med dette prospekt udlgbe 18 maneder efter denne forordnings anvendelsesdato. For at
sikre kontinuitet 1 EU-genopretningsprospektet bgr de, der er godkendt for ordningens
udlgb, nyde godt af en overgangsregel.

Inden den 21. juli 2022 forelegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet
og Radet om anvendelsen af denne forordning, ledsaget af et lovgivningsforslag, hvis
det er relevant. I denne gennemgang bgr det indga i Kommissionens vurdering, om
oplysningsordningen for EU-genopretningsprospekter er egnet til at opfylde de mal,
der forfglges med denne forordning.

Forordning (EU) 2017/1129 bgr derfor @ndres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Andringer af forordning (EU) 2017/1129

I bilag I til forordning (EU) 2017/1129 foretages felgende @ndringer:

1)

I artikel 1, stk. 4, tilfgjes som litra k):

"k) fra den [denne forordnings anvendelsesdato] til den [18 maneder efter denne
forordnings anvendelsesdato], verdipapirer, der ikke er kapitalandele og
udstedes Igbende eller ad gentagne gange af et kreditinstitut, hvor den samlede
aggregerede verdi 1 Unionen for de udbudte verdipapirer er under 150 000 000
EUR pr. kreditinstitut beregnet over en periode pa 12 maneder, forudsat at
disse vardipapirer:
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2)

3)

4)

1) ikke er underordnede, konverterbare eller ombyttelige og

i)  ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre former for vardipapirer og
ikke er tilknyttet et afledt instrument."

Artikel 6, stk. 1, fgrste afsnit, indledningen, affattes saledes:

"1.  Med forbehold af artikel 14, stk. 2, artikel 14a, stk. 2, og artikel 18, stk. 1, skal
et prospekt indeholde de ngdvendige oplysninger, der er vasentlige for, at en
investor kan foretage en velbegrundet vurdering af:".

I artikel 7 tilfgjes fglgende som stk. 12a:

"12a. Uanset stk. 3-12 skal et EU-genopretningsprospekt, der er udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 14a, indeholde et resumé i overensstemmelse
med dette stykke.

Resuméet af et EU-genopretningsprospekt udferdiges som et kortfattet
dokument skrevet pa en koncis made og med et omfang pa hgjst to A4-sider i
trykt udgave.

Resuméet ma ikke indeholde krydshenvisninger til andre dele af prospektet
eller indeholde oplysninger via henvisning og skal vare:

a)  udformet og opstillet saledes, at det er letleeseligt, med brug af en lesbar
skriftstgrrelse

b)  skrevet i et sprog og en stil, som fremmer forstaelsen af oplysningerne,
navnlig i et sprog, der er klart, ikketeknisk, koncist og forstaeligt for
investorer

c)  opdelti fglgende fire afsnit:
i)  enindledning, som indeholder en advarsel som omhandlet i stk. 5
i1)  nggleoplysninger om udstederen
iii) nggleoplysninger om vardipapirerne

iv) nggleoplysninger om udbuddet af vardipapirer til offentligheden
eller optagelsen til handel pa et reguleret marked eller begge."

Fglgende indsa&ttes som artikel 14a:

"Artikel 14a
EU-genopretningsprospekt

Fglgende udstedere kan valge at udarbejde et EU-genopretningsprospekt i
overensstemmelse med den forenklede ordning, der er fastsat i denne artikel, i
forbindelse med et udbud af aktier til offentligheden eller optagelse af aktier til
handel pa et reguleret marked:

a)  udstedere, hvis aktier vedvarende har varet optaget til handel pa et
reguleret marked i mindst de seneste 18 maneder, og som udsteder
vardipapirer, som er fungible med eksisterende aktier, der tidligere er
blevet udstedt

b)  udstedere, hvis aktier allerede er blevet handlet vedvarende pa et SMV-
vaekstmarked i mindst de seneste 18 maneder, forudsat at der er
offentliggjort et prospekt for udbuddet af disse aktier, og som udsteder
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aktier, som er fungible med eksisterende aktier, der tidligere er blevet
udstedt.

Uanset artikel 6, stk. 1, og med forbehold af artikel 18, stk. 1, skal EU-
genopretningsprospektet indeholde de relevante mere begrensede oplysninger, som
er ngdvendige for at sette investorerne i stand til at forsta:

a) udstederens forventede udvikling og eventuelle betydelige @ndringer i
udstederens finansielle stilling, der er indtruffet siden udgangen af det
sidste regnskabsar

b)  vasentlige oplysninger om aktierne, arsagerne til udstedelsen og dens
indvirkning pa udstederens generelle kapitalstruktur og anvendelsen af
provenuet.

Oplysningerne i1 EU-genopretningsprospektet skal veare skriftlige og
fremlaegges i en let analyserbar, koncis og forstaelig form og satte investorer i
stand til at treffe en informeret investeringsbeslutning. Den kompetente
myndighed tager ogsa hensyn til, om udstederen har offentliggjort de
regulerede oplysninger 1 henhold til direktiv 2004/109/EF, hvis det er relevant,
forordning (EU) nr. 596/2014 og, hvis det er relevant, de oplysninger, der er
omhandlet i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565.

EU-genopretningsprospektet skal vaere et enkelt dokument og som minimum
indeholde de oplysninger, der er fastsat i bilag Va. Det skal have et omfang pa
hgjst 30 A4-sider i trykt udgave og skal vere udformet og opstillet saledes, at
det er letleseligt, med brug af en lasbar skriftstgrrelse.

Oplysninger, der er integreret ved henvisning, jf. artikel 19, medregnes ikke i
omfanget pa hgjst 30 A4-sider, jf. dette stykkes tredje afsnit.

Udstedere kan beslutte, i hvilken rekkefglge de i bilag Va omhandlede
oplysninger opstilles 1 EU-genopretningsprospektet."

I artikel 20 indsattes fglgende som stk. 6a:

"6a. Uanset stk. 2 og 4 afkortes fristerne 1 stk. 2, fgrste afsnit, og stk. 4, til fem
arbejdsdage for et EU-genopretningsprospektet udarbejdet i overensstemmelse
med artikel 14a. Udstederen underretter den kompetente myndighed mindst
fem arbejdsdage inden den forventede dato for indgivelse af en ansggning om
godkendelse."

I artikel 21 indsattes fglgende som stk. Sa:

"Sa. Et EU-genopretningsprospekt, der er udarbejdet i overensstemmelse med
artikel 14a, skal klassificeres i den opbevaringsmekanisme, der er omhandlet i
nerverende artikels stk. 6. De data, der anvendes til klassificering af
prospekter udarbejdet i henhold til artikel 14, kan anvendes til klassificering af
EU-genopretningsprospekter udarbejdet i overensstemmelse med artikel 14a,
forudsat at der sondres mellem de to typer prospekter i na&vnte
opbevaringsmekanisme."

Artikel 23 @ndres saledes:
a) Stk. 2, fgrste afsnit, affattes saledes:

"2.  Nar prospektet vedrgrer et udbud af verdipapirer til offentligheden, har
investorer, der allerede inden offentligggrelsen af tillegget har indvilliget i at
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8)

9)

kebe eller tegne verdipapirer, 1 tre arbejdsdage efter tilleggets offentligggrelse
ret til at treekke deres accept tilbage, safremt den vasentlige nye
omstendighed, fejl eller ungjagtighed som omhandlet i stk. 1 indtraf eller blev
konstateret inden afslutningen af udbudsperioden eller
vaerdipapiroverdragelsen, alt efter hvad der sker fgrst. Denne periode kan
forlenges af udstederen eller udbyderen. Sidste dato for tilbagetraekningsretten
skal fremga af tillegget."

b)  Stk. 3, fgrste og andet afsnit, affattes saledes:

"3.  Hvis investorerne kgber eller tegner verdipapirer gennem en finansiel
formidler, skal den finansielle formidler mellem tidspunktet for godkendelsen
af prospektet vedrgrende de pageldende verdipapirer og afslutningen af
udbudsperioden eller starten af handelen pa et reguleret marked, alt efter hvad
der sker sidst, underrette disse investorer om muligheden for, at der
offentligggres et tilleeg, hvor og hvornar det i givet fald vil blive offentliggjort,
og at den finansielle formidler i sa fald vil bista dem i at udgve deres ret til at
treekke accepten tilbage.

Hvis de 1 dette stykkes fgrste afsnit omhandlede investorer har den i stk. 2
omhandlede tilbagetrekningsret, kontakter den finansielle formidler disse
investorer senest én arbejdsdag efter offentligggrelsen af tillegget."

Fglgende indsa&ttes som artikel 47a:

"Artikel 47a
Tidsbegrensning for EU-genopretningsprospektet

Ordningen fastsat i artikel 14a udlgber den [18 maneder efter denne forordnings
anvendelsesdato].

EU-genopretningsprospekter, der er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 14a
og godkendt mellem den [denne forordnings anvendelsesdato] og [18 maneder efter
denne forordnings anvendelsesdato], er fortsat omfattet af nevnte artikel indtil
udlgbet af deres gyldighedsperiode, eller indtil der er forlgbet tolv maneder efter den
[18 maneder efter denne forordnings anvendelsesdato], alt efter hvilken dato der
indtreder forst."

Artikel 48, stk. 2, affattes saledes:

"2. Rapporten skal vurdere bl.a., om prospektresuméet, oplysningsordningerne i
artikel 14, 14a og 15 og det universelle registreringsdokument omhandlet 1
artikel 9 fortsat er hensigtsmassige i lyset af de forfulgte mal. Rapporten skal
navnlig indeholde fglgende:

a)  antallet af personers EU-vakstprospekter 1 hver af de fire kategorier, der
er omhandlet i artikel 15, stk. 1, litra a)-d), og en analyse af udviklingen
af hvert antal og af tendenser i valget af markedspladser, som de
personer, der har ret til at anvende EU-vakstprospektet, valger

b) en analyse af, om EU-vakstprospektet sikrer en passende balance
mellem investorbeskyttelse og reduktion af de administrative byrder for
de personer, der har ret til at anvende det

c) antallet af godkendte EU-genopretningsprospekter og en analyse af
udviklingen i dette antal
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d)

e)

omkostninger 1  forbindelse med at udarbejde et EU-
genopretningsprospekt og fa det godkendt sammenlignet med de aktuelle
omkostninger til et prospekt samt en angivelse af de samlede gkonomiske
besparelser, der er opnaet

en analyse af, om EU-genopretningsprospektet sikrer en passende
balance mellem investorbeskyttelse og reduktion af de administrative
byrder for de personer, der har ret til at anvende det."

10) Teksten i bilaget til denne forordning indsattes som bilag Va.

Artikel 2
Ikrafttraeeden og anvendelse

Denne forordning treder i kraft pa tyvendedagen efter offentligggrelsen i Den Europceiske

Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfardiget 1 Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pda Radets vegne
Formand Formand
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