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Detaljerede foranstaltninger og ordliste

Finansiering af realskonomiens omstilling til beeredygtighed

Foranstaltning 1: Kommissionen vil udforme en mere omfattende ramme og bidrage til finansieringen af
mellemliggende skridt hen imod beeredygtighed:

1 a): Kommissionen vil overveje at foresla lovgivning til stgtte for finansieringen af visse gkonomiske
aktiviteter, der bidrager til at reducere drivhusgasemissioner.

e Kommissionen vil overveje at foresla lovgivning til stgtte for finansieringen af visse gkonomiske
aktiviteter, primert i energisektoren, herunder gas, som bidrager til at reducere drivhusgasemissionerne
pa en made, der stgtter omstillingen til klimaneutralitet i Igbet af det indevarende arti'.

1 b): Kommissionen vil overveje mulighederne for at udvide EU's taksonomiramme for at anerkende
omstillingsindsatsen.

e Kommissionen vil overveje mulighederne for at udvide EU's taksonomiramme for eventuelt at
anerkende gkonomiske aktiviteter, der udfgres pa mellemliggende niveau, med henblik pa at gge
gennemsigtigheden og mobilisere finansiering til aktiviteter, der er pa en troverdig vej mod
beredygtighed.

e Kommissionen vil senest ultimo 2021 offentligggre en rapport, der beskriver de bestemmelser, der vil
vaere ngdvendige for at dekke gkonomiske aktiviteter, der ikke har en vasentlig indvirkning pa
miljgmessig baredygtighed og gkonomiske aktiviteter, der 1 vasentlig grad skader den miljgmessige
baredygtighed.

1 ¢): Kommissionen vil tilfgje tekniske screeningskriterier for beeredygtige aktiviteter, der endnu ikke
er omfattet af EU's farste delegerede retsakt om klimaklassificeringssystemet.

e Kommissionen vil vedtage en supplerende delegeret retsakt om klimaklassificeringssystemet, der
omfatter aktiviteter, der endnu ikke er omfattet af EU's fgrste delegerede retsakt om EU-
klimaklassificeringssystemet, herunder landbrug og visse energisektorer, i overensstemmelse med
kravene i klassificeringsforordningen. Den delegerede retsakt vil ogsd omfatte kerneenergi, der er
omfattet af og i trad med den specifikke ekspertrevisionsproces, som Kommissionen har iverksat til
dette formal. Kommissionen vil vedtage denne supplerende delegerede retsakt snarest muligt efter
afslutningen af den specifikke revisionsproces i sommeren 2021. Denne supplerende delegerede retsakt
vil ogsda omfatte naturgas og relaterede teknologier som omstillingsaktivitet, for sa vidt som de falder
inden for rammerne af artikel 10, stk. 2, 1 EU's klassificeringsforordning. Fordelene ved en
udlgbsklausul for omstillingsaktiviteter vil blive taget i betragtning i denne sammenhang.

1 d): Kommissionen vil vedtage endnu en delegeret retsakt om Kklassificeringssystemet, der omfatter
de resterende fire miljgmal.

e Som kravet i klassificeringsforordningen vil Kommissionen i fgrste halvdel af 2022 vedtage endnu en
delegeret retsakt om Kklassificeringssystemet, der omfatter de resterende fire miljgmal (dvs. vand,

' | overensstemmelse med den fremgangsmade, der er beskrevet i meddelelsen om EU-
klassificeringssystemet, virksomhedernes baredygtighedsrapportering, baredygtighedspraeferencer og
tillidsforpligtelser: kanalisering af finansiering i retning af den europaiske grgnne pagt, COM(2021) 188 final af
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biodiversitet, forebyggelse af forurening og cirkuler gkonomi).
e Samtidig vil Kommissionen vedtage tekniske screeningskriterier til bestemmelse af, om andre
aktiviteter bidrager til miljgmalene (f.eks. yderligere fremstillings- og transportaktiviteter).

1 e): Kommissionen vil udvide baeredygtige finansieringsstandarder og -maerker, der stgtter
finansiering af omstillingen til baeredygtighed og gradvise omstillingsbestrabelser.

Standarder og meerker for finansielle instrumenter

e [ samarbejde med ESA'erne og platformen for baredygtig finansiering:
o Kommissionen vil senest i 2022 arbejde pa yderligere obligationsmarker, som f.eks.
omstillings- eller beredygtighedsrelaterede obligationer.
o Kommissionen vil senest i 2023 vurdere behovene for og fordelene ved en generel ramme for
markning af finansielle instrumenter, der finansierer omstillingen af gkonomien.

Mcerker for finansielle produkter og benchmarks

e Som krevet i benchmarkforordningen vil Kommissionen vurdere muligheden for at udvikle et ESG-
benchmark under hensyntagen til udviklingen 1 beredygtighedsindikatorerne og de metoder, der
anvendes til at male dem. Kommissionens vurdering vil blive understgttet af en undersggelse, der ser
pa eksisterende ESG-relaterede benchmarks, bedste praksis og mangler samt minimumsstandarder for
et EU-benchmark for ESG.

e Desuden vil Kommissionen senest den 31. december 2022 revidere minimumsstandarderne for bade
EU's benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks for at sikre, at udvalgelsen
af de underliggende aktiver er i overensstemmelse med EU's taksonomi.

e Kommissionen vil foresla minimumskriterier for baeredygtighed eller en kombination af kriterier for
finansielle produkter, der falder ind under artikel 8 i SFDR, med henblik pa at sikre, at disse produkter
som minimum opfylder visse baredygtighedsmal, der skal styrke en harmoniseret anvendelse af
forordningen og tilskynde til en omstillingsindsats.

Prospektoplysninger

e Kommissionen vil inden for rammerne af prospektforordningen og i Igbet af 2022 indfgre malrettede
prospektoplysninger for grgnne, sociale og baredygtige verdipapirer for at gge sammenligneligheden,
gennemsigtigheden og harmoniseringen af de oplysninger, der gives om sadanne instrumenter, og
bidrage til at bek&mpe grgnvaskning.

Hen imod en mere inklusiv ramme for baeredygtig finansiering

Foranstaltning 2: Kommissionen vil arbejde hen imod en inklusiv ramme for beeredygtig finansiering for
alle.

2 a): Kommissionen vi tilstreebe at give detailinvestorer og SMV'er mulighed for at fa adgang til
baredygtige finansieringsmuligheder.

Gronne lan og realkreditlan

e Kommissionen vil anmode EBA om senest i 2. kvartal 2022 at fremsatte en udtalelse om definitionen af
og de mulige stgttevaerktgjer for grgnne detaillan og grenne realkreditlan.




Som led i revisionen af realkreditdirektivet vil Kommissionen senest ultimo 2022 undersgge, hvordan
man kan stgtte udbredelsen af energieffektive realkreditlan.

Kommissionen vil lancere en EU-d@kkende oplysningskampagne rettet mod virksomheder og
husholdninger om de s&rlige kendetegn og fordele ved disse lan.

Kommissionen vil gennem sit tekniske stgtteinstrument” stgtte medlemsstaterne med at udvikle
kapacitetsopbygning og teknisk radgivning til stgtte for udformning af projekter, f.eks. radgivning om
tekniske og finansielle lgsninger, herunder gennem grgnne laneprodukter.

Finansiel forstaelse og investeringsradgivere

Med forbehold af yderligere vurdering vil Kommissionen overveje at treffe foranstaltninger, der skal
styrke de finansielle radgiveres ekspertise og kvalifikationer inden for baredygtighed i
overensstemmelse med handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen.

Kommissionen vil integrere aspekter vedrgrende baredygtig finansiering i det kommende EU/OECD-
INFE-projekt for udvikling af en finansiel kompetenceramme for borgere, der starter ultimo 2021 med
voksne.

Veerktgjer og radgivningstjenester for virksomheder, navnlig SMV'er og eksportgrer

Kommissionen vil senest 1 2023 yde teknisk bistand til medlemsstaterne for at give SMV'er adgang til
radgivningstjenester om beredygtighed i EU og fa adgang til baredygtig finansiering med lave
administrationsomkostninger’. Denne stgtte vil bidrage til at forbedre kapacitetsopbygning inden for
baredygtighed, der er skreddersyet til SMV'ers specifikke behov inden for deres aktivitetsomrade,
herunder med henblik pa rapportering i forbindelse med EU-taksonomien.

For at lette anvendeligheden og anvendelsen af rammerne for offentligggrelse af baredygtighed,
herunder for mindre virksomheder, offentliggjorde Kommissionen for nylig et kompas for EU-
taksonomien”. Dette digitale verktgj gor det muligt for brugerne at forsti og vurdere potentiel dekning
og tilpasning og forbedrer integrationen af EU's taksonomikriterier i virksomhedsdatabaser og
rapporteringssystemer.

Med hensyn til offentlig eksportkredit vil Kommissionen ud over at ophgre med stgtten til kulfyrede
kraftvaerker’ foresla en revision af OECD-ordningen med henblik pa at gge den positive virkning af
incitamenterne til klimavenlige projekter (dette omfatter en vurdering af anvendeligheden af
principperne i EU-taksonomien for baeredygtige aktiviteter til dette formal).

2 b): Kommissionen vil undersgge, hvordan de muligheder, som digitale teknologier giver for
baeredygtig finansiering, kan udnyttes.

Kommissionen vil integrere data vedrgrende beredygtig finansiering i dataomraderne under den
europ®iske datastrategi og sammen med platformen for digital finansiering overveje mulige yderligere

? Kommissionen vil yde denne stgtte gennem sit instrument for teknisk stgtte i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2021/240 af 10. februar 2021 om oprettelse af et teknisk stgtteinstrument (EUT L 57 af 18.2.2021).
* Kommissionen vil yde denne stgtte gennem sit instrument for teknisk stgtte i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
Iorordning (EU) 2021/240 af 10. februar 2021 om oprettelse af et teknisk stgtteinstrument (EUT L 57 af 18.2.2021).

Se her.
> Eksportkreditter er statsstgttede finansielle instrumenter, der stilles til rddighed af nationale
eksportkreditagenturer. Se Trade Policy Review.



https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/tool/index_en.htm
https://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2021/february/tradoc_159438.pdf

tiltag for at muligggre og tilskynde til innovative lgsninger ved hjelp af digitale teknologier til stgtte
for SMV'er og detailinvestorer

e Kommissionen tilskynder til udvikling af og investeringer i lav- eller nulemissionsdatacentre og
distributed ledger-teknologier, herunder kryptoaktiver, og vil senest i 2023 undersgge, om EU-
taksonomien bgr udvides til at omfatte yderligere stgtteaktiviteter.

2 ¢): Kommissionen vil arbejde hen imod bedre beskyttelse mod klima- og miljgrisici ved at gge
forsikringsdaekningen og ikke blot reducere disse risici.

e Kommissionen vil senest medio 2022 anmode EIOPA om at fortsatte udviklingen af resultattavlen for
naturkatastrofer, og den vil undersgge brugen af resultattavlen til diagnostisk vurdering 1 de enkelte
medlemsstater.

e Kommissionen vil senest i 2022 indlede en dialog om modstandsdygtighed over for klimazndringer
med stgtte fra forsikringsbranchen, nationale og lokale myndigheder og andre interessenter for at
udveksle bedste praksis og identificere mader til at udjevne klimabeskyttelsesklgften og gge
modstandsdygtigheden over for klimandringer, enten gennem henstillinger eller gennem frivillige
forpligtelser.

e Kommissionen vil opfordre EIOPA til at forts®tte sit arbejde med at identificere god praksis i
forsikringssektoren 1 en bredere sammenh@ng med levering af produkter (herunder prisfasts®ttelse og
tegningsgaranti) eller tjenesteydelser til kundernes styring af klimarelaterede risici. EIOPA bgr have
seerligt fokus pa innovative lgsninger og deres potentielle risici eller deres muligheder for bredere
anvendelse.

e Kommissionen vil pa grundlag af EIOPA's arbejde overveje, om lovgivningsmassige eller ikke-
lovgivningsmeassige foranstaltninger vedrgrende tilsynsregler eller andre regler kan fremme
udbredelsen af den identificerede gode praksis.

2 d): Kommissionen vil stgtte trovaerdige sociale investeringer.

e Kommissionen vil senest 1 december 2022 tage kontakt til de europziske tilsynsmyndigheder for at
revidere de reguleringsmassige tekniske standarder i henhold til SFDR, med henblik pa at fa klarlagt
indikatorer for bade klima- og miljgrelaterede primere negative virkninger og primere negative
virkninger pa sociale og arbejdstagerrelaterede forhold, respekt for menneskerettighederne, bekaempelse
af korruption og bekampelse af bestikkelse.

e Kommissionen vil senest ultimo 2021 offentligggre en rapport om et socialt klassificeringssystem som
kravet i klassificeringsforordningen.

e Kommissionen vil i 2021 foresla et initiativ for baeredygtig virksomhedsledelse.

2 e): Kommissionen vil arbejde pa gren budgetlaegning og risikodelingsmekanismer.

e Kommissionen vil styrke metoder til sporing af klima- og biodiversitetsudgifter og stgtte de
medlemsstater, der gnsker at omlegge deres nationale budget til grgnne prioriteter.

e Kommissionen vil aftholde et konstituerende arligt topmgde om baredygtige investeringer forud for
COP 26.

Forbedring af den finansielle sektors modstandsdygtighed og bidrag til baeredygtighed: Det dobbelte
vaesentlighedsperspektiv




Foranstaltning 3: For at gge den gkonomiske og finansielle modstandsdygtighed over for
beeredygtighedsrelaterede risici vil Kommissionen tage yderligere skridt med hensyn til regnskabsforing,
kreditvurderinger, mikroprudentiel og makroprudentiel regulering.

3 a): Kommissionen vil arbejde hen imod standarder for regnskabsaflaeggelse, der i tilstraekkelig grad
afspejler standarderne for baeredygtighedsrelaterede risici, og vil tilskynde til regnskabsfgring af
naturkapital.

e Kommissionen vil samarbejde med EFRAG, ESMA og IASB om, hvordan standarder for
regnskabsafleggelse bedst kan tage hgjde for relevante beredygtighedsrelaterede risici.

e For at tilskynde til udvikling af standarder for vurdering af naturkapital 1 EU og globalt intensiverer
Kommissionen ligeledes sit samarbejde med industrien om bogfgring af biodiversitet og naturkapital.

3 b): Kommissionen vil traeffe foranstaltninger til at sikre, at ESG-risici systematisk medtages i
kreditvurderinger og vurderingsforventninger pa en gennemsigtig made.

e Kommissionen opfordrer ESMA til:

o senest 1 3. kvartal 2021 at dele sin vurdering af gennemfgrelsen af de ajourfgrte retningslinjer, der
har til formal at forbedre offentligggrelsen af oplysninger om, hvordan der tages hensyn til ESG-
faktorer i kreditvurderinger og prognoser

o senest 1 2. kvartal 2022 at dele sine konklusioner om, hvordan kreditvurderingsbureauer integrerer
ESG-faktorer i deres metodologier.

e Med forbehold af ESMA's konklusioner og resultatet af en konsekvensanalyse vil Kommissionen senest
1 1. kvartal 2023 treffe foranstaltninger, der skal sikre, at relevante ESG-risici systematisk medtages 1
kreditvurderinger, og for at forbedre gennemsigtigheden med hensyn til kreditvurderingsbureauernes
medtagelse af ESG-risici i kreditvurderinger og prognoser.

3 ¢): Kommissionen vil foresla zndringer af kapitalkravsforordningen/kapitalkravsdirektivet for at
sikre, at ESG-faktorer konsekvent medtages i bankernes risikostyringssystemer.

Risikostyrings- og tilsynsbefpjelser

e | forbindelse med den kommende revision af kapitalkravsforordningen/kapitalkravsdirektivet vil
Kommissionen foresla bindende krav til og mandater for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed med
henblik pa at integrere ESG-risici i risikostyringsreglerne for banker og krave, at tilsynsmyndighederne
sikrer, at bankerne handterer ESG-risici pa passende vis, og afspejler de forskellige typer
beredygtighedsrelaterede risici (milj@, sociale forhold og styring). Dette vil omfatte forbedringer og
indfgrelse af et nyt mandat for EBA til at udstede retningslinjer for bankernes identifikation, maling,
styring og overvagning af ESG-risici.

e Kommissionen vil foresld, at tilsynsmyndigheder udtrykkeligt bemyndiges til at indarbejde ESG-risici i
tilsynskontrol- og vurderingsprocessen (SREP).

e Bankerne vil ogsa selv skulle gennemfgre interne stresstest for at teste deres modstandsdygtighed over
for risici 1 forbindelse med klimazndringer og langsigtede negative virkninger. Kommissionen vil give
EBA mandat til at udstede retningslinjer herom.

Risikoforskelle og kapitalkrav




e Kommissionen vil foresla, at det anerkendes, at foranstaltninger til forbedring af energieffektiviteten i
forbindelse med sikkerhed i fast ejendom kan betragtes som en entydig stigning i ejendomsvardien.

e Kommissionen vil foresla, at EBA's mandat fremrykkes til 2023 for at vurdere, om en serlig
tilsynsmassig behandling af eksponeringer vedrgrende aktiver og aktiviteter, der i vasentlig grad er
forbundet med miljgmessige og/eller sociale mal, vil vare berettiget.

Offentliggprelse og rapportering

e Kommissionen vil vurdere, om oplysninger om finansielle institutioners baredygtige aktiviteter og
deres eksponering for ESG-risici bgr integreres i den tilsynsmessige rapportering.

e Kommissionen vil udvide oplysningskravene vedrgrende miljgrisici til en stgrre kreds af banker og
fglge en forholdsmeessig tilgang for at undga, at sma banker pafgres en urimelig byrde.

3 d): Kommissionen vil foresla @endringer i den kommende revision af Solvens II-direktivet (2021)
med henblik pa konsekvent at integrere baeredygtighedsrelaterede risici i tilsynsrammen for
forsikringsselskaber.

Risikostyring

e For at forbedre styringen af baredygtighedsrisici 1 forsikringssektoren vil forsikringsselskaber skulle
gennemfgre en tilsynsorienteret analyse af klimaforandringsscenariet.

Risikoforskelle og kapitalkrav

e | forbindelse med den kommende Solvens Il-revision vil Kommissionen foresla, at EIOPA far mandat
til senest i 2023 at undersgge, om en sarlig tilsynsmassig behandling af eksponeringer vedrgrende
aktiver og aktiviteter, der i vaesentlig grad er forbundet med miljgmessige og/eller sociale mal, vil vaere
berettiget.

e Kommissionen vil desuden foresld, at EIOPA far mandat til at vurdere effektiviteten af den eksisterende
tilsynsordning, navnlig med hensyn til aktivallokering og den deraf fglgende indvirkning pa
kapitalomkostningerne for virksomheder med aktiviteter i sektorer med forskellig kulstofintensitet.

e Kommissionen vil med afsat i EIOPA's arbejde overveje, om der er behov for at &ndre delegerede
retsakter om Solvens II.

3 e): Kommissionen vil styrke sin indsats for at overvage og imgdega potentielle systemiske risici som
folge af beeredygtighedsudfordringer med henblik pa at opretholde langsigtet finansiel stabilitet og
begranse systemiske risici.

Overvagning af risici for den finansielle stabilitet

e Kommissionen vil i teet samarbejde med ESRB, ECB, ESA'er, E@S og relevante nationale myndigheder
systematisk overvage klimarelaterede risici for den finansielle stabilitet, forudsat at der foreligger data
og metoder, og udvide omfanget af denne overvagning til at omfatte andre miljgrisici.

e Kommissionen vil inden ultimo 2023 fremla&gge en rapport om disse risici for den finansielle stabilitet
og deres sandsynlige udvikling med forslag til yderligere politiske tiltag, hvis det er relevant.

e Kommissionen vil senest i 2022 udarbejde en rapport om en metodologisk ramme og vurdere de
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potentielle finansielle risici i forbindelse med tab af biodiversitet og forringelse af gkosystemet pa bade
mikro- og makroniveau, samt undersgge hvilke mulige baeredygtige @ndringer af
finansieringspolitikken der er behov for.

Stresstest som led i tilsynsprocessen

e Kommissionen vil give ESA'erne mandat til og anmode ECB om at udfgre regelmassige stresstest af
klima@ndringer eller scenarieanalyser ved hj@lp af en bottom-up- og top-down-tilgang.

e Desuden vil Kommissionen som en engangsforanstaltning give ESA'erne mandat til og anmode ECB
om at gennemfgre en Kkoordineret, bottom-up og top-down-stresstest pa EU-plan vedrgrende
klima@ndringer i hele den finansielle sektor for at vurdere den finansielle sektors modstandsdygtighed i
overensstemmelse med Fit-for-55-pakken. Ar, omfang og sektorspecifikke aspekter af denne gvelse vil
blive fastlagt af ESA'erne og ECB.

e Kommissionen vil give ESA'erne mandat til at videreudvikle metoderne, parametrene og scenarierne for
bottom-up-klimastresstest, der skal anvendes af tilsynsmyndigheder og tilsynsbelagte enheder i deres
specifikke sektorer, og vil anmode ECB om at videreudvikle metoderne, parametrene og scenarierne til
top-down-klimastresstest med stgtte fra ESRB og samtidig udnytte det igangvarende arbejde i NGFS.
Dette omfatter en bred udveksling af denne praksis for at sikre hurtig tvargaende lering blandt
tilsynsmyndigheder og finansielle institutioner.

e Kommissionen vil analysere, hvordan de risici, der identificeres ved stresstest eller scenarieanalyser,
kan integreres 1 mikro- og makroprudentiel regulering og tilsyn.

Makroprudentielle veerktgjer

e Med input fra ESRB, ECB og EBA vil Kommissionen vurdere, om den nuv@rende makroprudentielle
varktgjskasse er egnet til at imgdega klimarelaterede risici for den finansielle stabilitet, og den vil
overveje et lovgivningsforslag som led i en kommende revision af den makroprudentielle ramme for
banker.

e Pa mellemlang sigt har Kommissionen til hensigt at udvide systemiske risikoovervejelser til ogsa at
omfatte miljgrelaterede finansielle risici, dekke finansielle formidlere, der ikke er banker, og vurdere
behandlingen af aktiver, hvor miljgmassige eksponeringer er ukendte.

Foranstaltning 4: Kommissionen vil arbejde pa at forbedre den finansielle sektors bidrag til
beeredygtighedsmalene.

4 a): Kommissionen vil forbedre fastsattelse af videnskabsbaserede mal, offentligggrelse og
overvagning af den finansielle sektors forpligtelser.

Offentliggprelse og rapportering

e CSRD-forslaget og den ledsagende standard, der skal udarbejdes af EFRAG, vil krave, at finansielle
institutioner, herunder banker, investorer og forsikringsselskaber, offentligggr deres omstillings- og
dekarboniseringsplaner, og hvordan de planlegger at reducere deres miljgaftryk.

e Med udgangspunkt i den reguleringsmassige tekniske standard i henhold til SFDR vil Kommissionen
desuden spge at  styrke de  finansielle = markedsdeltageres offentligggrelse af
dekarboniseringsforanstaltninger og deres effektivitet for alle finansielle produkter.

Beeredygtighedstilsagn




I den henseende anbefales ogsa frivillige tilsagn fra finansielle institutioner pa globalt plan om at
vedtage strategiske videnskabsbaserede klima- og baredygtighedsmal som et fgrste skridt. Indtil der
eventuelt udformes yderligere polititiktiltag pa dette omrade, vil Kommissionen undersgge, i hvilket
omfang flere retningslinjer kan sikre, at sadanne frivillige tilsagn er troverdige, og vil overvage
udviklingen over tid i EU. Pa nuvarende tidspunkt kan finansielle institutioner anvende EU-
taksonomien og andre baredygtige finansielle varktgjer til at komme videre mod at na deres planer pa
enheds- og portefgljeniveau.

4 b): Kommissionen vil praecisere investorernes tillidsforpligtelser og forvaltningsregler for at
afspejle den finansielle sektors bidrag til malene i den grgnne pagt.

Tillidsforpligtelser

Forud for revisionen af IORP II-direktivet vil Kommissionen anmode EIOPA om at analysere

pensionsrammen, navnlig for at:

o vurdere det potentielle behov for at udvide begrebet "medlemmers og pensionsmodtageres
langsigtede interesser" og indfgre begrebet dobbelt vasentlighed under hensyntagen til
medlemmernes og modtagernes baredygtighedspreferencer og bredere samfundsmassige og
miljgmassige mal og

o vurdere, om forsigtighedsprincippet bgr praciseres og/eller udforske mulighederne for at krave, at
baredygtighedsvirkninger integreres i investeringsbeslutninger.

Kommissionen vil 1 samarbejde med ESA'erne og med udgangspunkt 1 de @ndringer i reglerne for

tillidsforpligtelser, der blev indfgrt med pakken fra april 2021, overveje fordelene ved yderligere

endringer for at sette deltagere og radgivere pa det finansielle marked i stand til systematisk at overveje
positive og negative baredygtighedsvirkninger af de produkter, de radgiver om, og af deres
investeringsbeslutninger, herunder for UCITS-, MiFID II-, AIFMD- og IDD-enheder. En sadan revision

vil udvikle sig i forlengelse af den potentielle revision af tillidsforpligtelser gennem IORP II.

Forvaltning og engagement

Direktivet om aktionzrrettigheder (SRD II) fastsetter et minimumsgrundlag for forvaltningsaktiviteter,
effektiv forvaltning og langsigtet investeringsbeslutning. I betragtning af revisionen af SRD II senest i
2023 vil Kommissionen undersgge, hvordan SRD II bedre kan afspejle konsekvensovervejelser og
global bedste praksis inden for forvaltningsretningslinjer.

Kommissionen vil anmode ESA'erne og de nationale tilsynsmyndigheder om at udvikle yderligere
vejledning for at sikre, aten fazlles indsatsikke hindrer investorernes samarbejde om felles
baredygtighedsmal®.

4 ¢): Kommissionen vil traeffe foranstaltninger til at forbedre tilgeengeligheden, integriteten og
gennemsigtigheden af ESG-markedsundersggelser og vurderinger.

® Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed, offentlig erklaering om oplysninger om
aktionzrers samarbejde og felles handling i henhold til direktivet om overtagelsestilbud ("Information on
shareholder cooperation and acting in concert under the Takeover Bids Directive"), ESMA/2014/677-REV,
8.1.2019, findes her.



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-2014-677-rev_public_statement_concerning_shareholder_cooperation_and_acting_in_concert.pdf

Kommissionen vil senest i 4. kvartal 2021 atholde en malrettet offentlig hgring om, hvordan markedet
for ESG-kreditvurderinger fungerer.

Med forbehold af en konsekvensanalyse vil Kommissionen senest i 1. kvartal 2023 treffe
foranstaltninger til at styrke palideligheden og sammenligneligheden af ESG-vurderinger.
Kommissionen kan vurdere visse aspekter af ESG-forskning for at afggre, om det er ngdvendigt at gribe
ind, og om der eventuelt skal treffes passende foranstaltninger.

Foranstaltning 5: Kommissionen vil arbejde pa at overvage en velordnet omstilling og sikre integriteten
af EU's finansielle system.

5 a): Kommissionen vil saette tilsynsmyndighederne i stand til at bekaempe grgnvaskning.

Kommissionen vil 1 samarbejde med ESA'erne vurdere, om de kompetente myndigheders
tilsynsbefgjelser, kapacitet og forpligtelser, samt de handhavelsesforanstaltninger, som de kompetente
myndigheder har truffet, er egnede til effektivt at bekempe grgnvaskning. Dette omfatter ESA'ernes og
de kompetente myndigheders overvagning af risikoen for grgnvaskning.

Som led 1 denne vurdering vil ESA'erne blive anmodet om at vurdere og aflegge rapport til
Kommissionen om, hvorvidt den nuvarende verktgjskasse til overvagning, undersggelse og
sanktionering af grgnvaskning, som de kompetente myndigheder har til radighed, er tilstreekkelig
effektiv, konsekvent og afskraeekkende i EU, og om den er egnet til formalet om at identificere mulige
risici for grgnvaskning i hele produktets livscyklus.

Kommissionen vil efterfglgende overveje, om der er behov for yderligere skridt for at sette
tilsynsmyndighederne i stand til at sikre et tilstreekkeligt og konsekvent niveau for tilsyn og
handhavelse i EU. Kommissionen vil overveje, om der er behov for at tildele ESA'erne en stgrre rolle i
relation til koordinering og konvergens, eller for at foretage andre @ndringer af EU-lovgivningen.

5 b): Kommissionen vil udvikle en solid overvagningsramme til maling af de fremskridt, der ggres i

EU's finansielle system.

Kommissionen vil, for at vurdere tilpasningen af EU's finansielle sektor, 1 samarbejde med platformen
for beredygtig finansiering udvikle en robust overvagningsramme og et s&t indikatorer til maling af
kapitalstrgmme til beredygtige investeringer.

Kommissionen vil bistd medlemsstaterne med at vurdere investeringsunderskuddet og male de
fremskridt, som deres finanssektor har gjort for at leve op til vores klima- og miljgmal. Kommissionen
vil med henblik herpa senest i juni 2023 opfordre medlemsstaterne til at udarbejde en vurdering af deres
finansmarkeders tilpasning til klima- og miljgmalene, som vil omfatte banker, kapitalforvaltere,
pensionsfonde og forsikringsselskaber.

For at forbedre vurderingen af investeringsunderskuddet med henblik pa at opfylde vores klima- og
miljgmal vil Kommissionen senest i 1. kvartal 2023 foretage en detaljeret analyse af
investeringsbehovene pa lang sigt og investeringsklgften under hensyntagen til nye lovgivningsforslag
og undersggelser af fremtidige investeringsbehov.

Kommissionen vil pa grundlag af ovenstaende senest ultimo 2023 fremlegge en konsolideret rapport
om status for EU's finansielle markeders omstilling. Kommissionen vil desuden senest ultimo 2023
vurdere virkningen af EU's dagsorden for baredygtig finansiering.

5 ¢): Kommissionen vil forbedre samarbejdet mellem myndighederne med henblik pa at arbejde hen




imod en fzelles tilgang til overvagning af en ordentlig tilpasning af EU's finansielle system til malene i
den grgnne pagt.

Kommissionen vil senest i 2022 styrke sit samarbejde med ECB, ESRB, ESA'erne og EEA med det
formal at udvikle et faelles metodegrundlag, og konsekvent og sammenhangende integrere det dobbelte
vasentlighedsperspektiv i EU's finansielle system.

Dette samarbejde bgr bidrage til at definere mellemliggende mal for den finansielle sektor, til bedre at
forstd om igangvarende og fremtidige fremskridt er tilstreekkelige, og dermed til at ggre det lettere for
alle relevante offentlige myndigheder at treffe mere samarbejdsorienterede politikforanstaltninger, hvor
det er ngdvendigt. Dette kunne munde ud i en anbefaling af politiske tiltag, verktgjer og metoder til
gennemfgrelse af fremadrettede tilpasningsstrategier og til handtering af risici for den finansielle
stabilitet, som tilsynsmyndighederne, reguleringsmyndighederne og enhederne i den finansielle sektor i
EU skal anvende.

5 d): Kommissionen vil styrkeforskning i baeredygtig finansiering og videnoverfgrsel.

Endelig vil Kommissionen oprette et forum for forskning i baredygtig finansiering, der skal styrke
videnskabens rolle og videndeling mellem finanssektoren og forskningssamfundet.

Forummet for forskning i baeredygtig finansiering vil fa til opgave at skabe gget opmarksomhed om
anvendelsen af baredygtighedsrelaterede videnskabs-, forsknings- og innovationsdata fra EU's Fol-
finansieringsprogrammer, @ge investorernes interesse for forskning i baredygtighed og gge
udvekslingen af viden mellem forskere og det finansielle samfund.

Fremme af globale ambitioner

Foranstaltning 6: Kommissionen vil forpligte sig til at fastscette et hgjt ambitionsniveau for udviklingen
af internationale initiativer og standarder for bceredygtig finansiering, tage begrebet dobbelt
veesentlighed til sig og stptte EU's partnerlande.

6 a): Kommissionen vil fremme en ambitigs konsensus i internationale fora.

Kommissionen vil pa grundlag af denne strategi satte et hgjt ambitionsniveau for udviklingen af
internationale initiativer og standarder for baredygtig finansiering, navnlig ved at pladere for at
integrere begrebet dobbelt vasentlighed og na til enighed om falles mal og principper for baredygtige
taksonomier.

Kommissionen vil sla til lyd for udviklingen af en solid international styring af baredygtig finansiering
og foresld en udvidelse af Radet for Finansiel Stabilitets mandat til at integrere princippet om dobbelt
vasentlighed.

Kommissionen opfordrer alle internationale partnere til at udbygge samarbejdet om bazredygtig
finansiering, navnlig for at forsyne den private sektor med brugbare verktgjer og parametre, sasom
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taksonomier.

6 b): Kommissionen vil foresla, at IPSF's arbejde fremmes og uddybes.

I efteraret 2021 vil IPSF offentligggre:

o en rapport om et felles klassificeringssystem, der beskriver de felles trek ved eksisterende
klassificeringssystemer, der er udviklet af offentlige myndigheder

o en rapport om baredygtighedsrelaterede oplysninger med henblik pa en omfattende sammenligning
af kravene til virksomheder, kapitalforvaltere og institutionelle investorer

o sin arsberetning.

Desuden vil IPSF rapportere om sit arbejde med en "felles taksonomi" baseret pa de nye

klassificeringssystemer, som dens medlemmer har udviklet, og pa oplysninger om baredygtighed.

Kommissionen vil foresla IPSF, at den udvider sit arbejdsomrade til at omfatte f.eks. biodiversitet og

omstillingsfinansiering.

Kommissionen vil foresla en sterkere forvaltningsstruktur for IPSF.

For at sikre, at IPSF far virkning i praksis, vil Kommissionen foresla, at der udvikles et tettere

samarbejde og et tettere samspil mellem IPSF og den private sektor.

6 c¢): Kommissionen vil stgtte lav- og mellemindkomstlande i at gge deres adgang til baeredygtig

finansiering.

Kommissionen vil udvikle en omfattende strategi, der skal bidrage til at gge baredygtig finansiering i
vores partnerlande. Der vil med henblik herpa blive nedsat en serlig ekspertgruppe pa hgjt plan
(HLEG), der skal afdekke de udfordringer og muligheder, som baredygtig finansiering indebarer i
vores partnerlande, og som skal fremsatte henstillinger til Kommissionen med det formal at fremskynde
private finansielle strgmme til gennemfgrelsen af den grgnne pagts eksterne dimension og en grgn,
retferdig og modstandsdygtig genopretning i vores partnerlande.

Kommissionen vil ogsa stgtte bestrabelserne pa at optrappe baredygtighedsrelaterede finansielle
instrumenter og bista med at "build back better" globalt, navnlig gennem instrumentet for naboskab,
udviklingssamarbejde og internationalt samarbejde (NDICI), "Det Globale Europa" og dens nye
Europ®iske Fond for Beredygtig Udvikling (EFSD+), samt instrumentet til fgrtiltreedelsesbistand
(IPA).

Ordliste
Direktivet om forvaltere af KPI Central prastationsindikator
AIFMD o .
alternative investeringsfonde
CRA Kreditvurderingsbureauer MCD Realkreditdirektivet
CRD/CRR Kapitalkravsdirektivet/Kapitalkr | MIFID Direktiv om markeder for
avsforordningen finansielle instrumenter
CSRD Direktiv om virksomheders NCA'er Kompetente nationale
baredygtighedsrapportering myndigheder.
DLT Distributed ledger-teknologier NECP Nationale energi- og klimaplaner
EBA Den Europaiske NFRD Direktivet om ikke-finansiel
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Banktilsynsmyndighed

rapportering

ECB Den Europ@iske Centralbank NGFS Netvarket af centralbanker og
tilsynsmyndigheder for et
grgnnere finansielt system

EMA Det Europziske Miljgagentur OECD Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udvikling

EFRAG Den Europaiske Radgivende PSF Platformen for beredygtig

Regnskabsgruppe finansiering
EGD Den europaiske grgnne pagt Fol Forskning og Innovation
EIOPA Den Europaiske RSFS Ny strategi for baeredygtig
Tilsynsmyndighed for finansiering
Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordning
er

ESA'er Europ@iske tilsynsmyndigheder | SFDR Forordningen om
offentligggrelse af baeredygtige
finansielle oplysninger

ESAP Europzisk felles adgangspunkt | SFSG Studiegruppen om Baredygtig

for finansielle og ikke-finansielle Finansiering
oplysninger

ESG Miljgmessige, sociale og SDG'er Mialene for beredygtig udvikling

ledelsesmassige risici

ESMA Den Europ®iske Vardipapir- og | SMV'er Sma og mellemstore

Markedstilsynsmyndighed virksomheder

ESRB Det Europziske Udvalg for SREP Tilsynskontrol- og

Systemiske Risici vurderingsproces

Eu GB Den europaiske grgnne TCFD Taskforce om klimarelaterede

obligation finansielle oplysninger

IDD Direktivet om UCITS Direktivet om institutter for

forsikringsdistribution kollektiv investering i
vardipapirer.

IFRS De internationale TEG Teknisk ekspertgruppe om

regnskabsstandarder baredygtig finansiering

IORP Arbejdsmarkedsrelaterede

pensionskasser
IPSF Platformen for beredygtig

finansiering
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