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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Forsikringspolicer udger en integreret del af EU-borgernes dagligdag. | forbindelse med
mange sociale og gkonomiske aktiviteter er det ngdvendigt at have en forsikringspolice som
beskyttelse mod potentielle risici. En forsikringspolice kan ogsa vere et opsparingsprodukt,
som er afggrende for indehavernes velfeerd pa lang sigt, mens forsikringsselskaberne
kanaliserer disse opsparinger via finansmarkederne til realgkonomien. Forsikringsselskabers
sammenbrud under uordnede forhold kan derfor have en betydelig indvirkning pa
forsikringstagere, begunstigede, skadelidte eller bergrte virksomheder, navnlig hvis kritiske
forsikringstjenester ikke kan erstattes inden for et rimeligt tidsrum og med rimelige
omkostninger. Handteringen af visse forsikringsselskabers umiddelbart forestaende
sammenbrud eller sammenbrud, navnlig store graenseoverskridende koncerner, eller flere
forsikringsselskabers sammenbrud pa samme tid kan ogsa fare til eller forsterke finansiel
ustabilitet.

Solvens Il-direktivet mindskede sandsynligheden for sammenbrud og forbedrede
modstandsdygtigheden i EU's forsikringsbranche og vil blive styrket ved den revision, der
vedtages sammen med dette forslag®. lkke desto mindre kan situationer med alvorlige
finansielle vanskeligheder ikke helt udelukkes, pa trods af en forsvarlig og robust
tilsynsramme.

Pa nuvaerende tidspunkt findes der dog ikke nogen harmoniserede procedurer pa EU-plan for
afvikling af forsikringsselskaber. Dette resulterer i betydelige materielle og processuelle
forskelle mellem de love og administrative bestemmelser, der geelder for forsikringsselskabers
sammenbrud i medlemsstaterne. Endvidere er insolvensbehandling af virksomheder ikke
ngdvendigvis altid hensigtsmaessig i forbindelse med forsikring, da den muligvis ikke altid
sikrer en tilstreekkelig viderefarelse af kritiske funktioner. Der bgr derfor indfgres en ordning,
som giver myndighederne et palideligt sat af veerktgjer til at gribe ind tilstreekkelig tidligt og
hurtigt, hvis forsikringsselskaber er ngdlidende eller forventeligt nedlidende, for at sikre et
bedre resultat for forsikringstagere, samtidig med at indvirkningen pa gkonomien, det
finansielle system og enhver anvendelse af skatteydernes penge minimeres.

P& internationalt plan udviklede Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) i oktober 2014
ngglekarakteristika for effektive afviklingsordninger for forsikringssektoren, som er rettet
mod ethvert forsikringsselskab, som kan vere af systemisk betydning, hvis det bryder
sammen. FSB udsendte supplerende retningslinjer vedrgrende udvikling af effektive
afviklingsstrategier og -planer i juni 2016 og i sin vurderingsmetodologi for
ngglekarakteristika i august 2020. | forlengelse heraf vedtog Den Internationale
Forsikringstilsynsorganisation (ISIA) i november 2019 hovedprincipper for forsikring
(Insurance Core Principles), som vedrgrer alle forsikrings- og genforsikringsselskaber, samt
en feelles ramme for forsikringskoncerner med internationale aktiviteter (Common Framework
for Internationally Active Insurance Groups (IAIG)), som udfarligt beskriver standarder for
forebyggende genopretningsplanlegning for IAIG og de befgjelser, som myndigheder
forventes at rade over med henblik at tilretteleegge en velordnet udtreeden af markedet. Der
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forventes afviklingsplanleegning for individuelle forsikringskoncerner, alt efter hvad der er
ngdvendigt.

Dette forslag afspejler denne udvikling og gennemfarer disse internationale standarder i
europaisk lovgivning. Det er baseret pa det forberedende arbejde, der er udfert af EIOPA,
navnlig dens udtalelse fra juli 2017, og pa EIOPA's tekniske radgivning om revisionen af
Solvens II-direktivet®. Det leegger sig ogséa op ad rapporter, som er udarbejdet af ESRB i 2017
og 2018% hvori der argumenteres for en harmoniseret genopretnings- og afviklingsramme i
forbindelse med forsikring.

. Sammenhang med de gaeldende regler pd samme omrade

Dette forslag er blevet udarbejdet i fuld overensstemmelse med Solvens Il-rammen, navnlig
dets interventionsskala for selskaber i tilfeelde af en forveerring af de finansielle vilkar og de
genopretningsforanstaltninger, der allerede findes for tilsidesattelse af kapitalkrav. Samtidig
med at den tilfgjer visse elementer af kriseberedskab, er de nye praventive befgjelser i
overensstemmelse med interventionsskalaen og de tilsynsbefgjelser, der allerede er fastsat i
Solvens ll-rammen. De medferer ikke en ny praedefineret interventionsudlgsende faktor
foruden niveauet i henhold til solvenskapitalkravet. Forslaget er ogsa i overensstemmelse med
de dertil svarende politikker pad omradet genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber® og centrale modparter®.

. Sammenhang med Unionens politik pd andre omrader

Ved at stabilisere de ngdlidende forsikringsselskabers kritiske funktioner bidrager dette
forslag til at sikre en bedre beskyttelse af sparere og investorer, opretholde
forsikringsselskabers vigtigste funktioner for realgkonomien og styrke den finansielle
stabilitet. Det understatter de vigtigste betingelser for at fremme effektive og beredygtige
kapitalstramme til de omrader, hvor der er behov for dem.

Overordnet set bidrager dette forslag til at styrke forsikringsselskabers rolle som langsigtede
investorer og aktgrer 1 den gkonomiske genopretning efter covid-19-krisen i
overensstemmelse med de politiske mal for kapitalmarkedsunionen og den europeiske grgnne

pagt.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for forslaget er artikel 114 TEUF. Dette gegr det muligt at vedtage EU-
foranstaltninger med henblik pa indbyrdes tilnermelse af nationale bestemmelser, der
vedrgrer det indre markeds oprettelse og funktion.

2 Jf. EIOPA's udtalelse rettet til Den Europeiske Unions institutioner om harmonisering af
genopretnings- og afviklingsrammerne for (gen)forsikringsselskaber pa tvaers af medlemsstaterne, juli
2017.

3 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en

4 ESRB's rapport, Recovery and resolution for the EU insurance sector: a macroprudential perspective,

august 2017. ESRB's rapport, Macroprudential provisions, measures and instruments for insurance,
november 2018.

5 Direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter
og investeringsselskaber.
6 Forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for genopretning og afvikling af

centrale modparter.
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Forslaget harmoniserer nationale love om genopretning og afvikling af forsikringsselskaber
eller indfgrer en sadan ramme, hvis den ikke findes endnu, i det omfang det er ngdvendigt for
at sikre, at medlemsstaterne rader over de samme redskaber og procedurer til at afhjeelpe
sammenbrud. Ved at fastsztte harmoniserede minimumskrav pa det indre marked vil forslaget
skabe lige konkurrencevilkar blandt medlemsstaterne. Den harmoniserede ramme vil ogsa
beskytte forsikringstagernes interesser og beskytte realgkonomien. Den vil bidrage til
finansiel stabilitet og tillid til det indre marked for forsikring og genforsikring ved at sikre en
minimumskapacitet for afvikling af forsikringsselskaber i alle medlemsstater og ved at gere
det lettere for nationale myndigheder at samarbejde, nar de beskaftiger sig med
grenseoverskridende koncerners sammenbrud. Formalet med naervarende forslag er dermed
det indre markeds oprettelse og funktion, og artikel 114 i TEUF er det mest hensigtsmaessige
retsgrundlag.

. Naerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Pa nuveerende tidspunkt er genopretning af forsikringsselskaber og afviklingssystemer
nationale og kun indfart i en handfuld medlemsstater. Mange nationale retssystemer tilleegger
derfor ikke myndighederne de ngdvendige befgjelser til at handtere ngdlidende
forsikringsselskaber pa passende vis. Disse divergerende nationale lovgivninger er ogsa
utilstreekkelige i tilfelde af graenseoverskridende sammenbrud, navnlig i forbindelse med
greenseoverskridende koncerner, hvor ukoordinerede tiltag hurtigt kan fere til suboptimale
resultater. Fastleeggelse af passende afviklingsordninger pa EU-plan kraever betydelig
harmonisering af national praksis og nationale procedurer, hvilket berettiger det forhold, at
Unionen foreslar den ngdvendige lovgivning.

Formalet med denne forordning, dvs. harmonisering af de regler og forlgb, som vedrarer
genopretning og afvikling af forsikringsselskaber, kan ikke i tiltreekkeligt omfang nas af
medlemsstaterne. Det kan derimod bedre nds pa EU-plan pa grund af virkningerne af et
selskabs sammenbrud i Unionen. Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union.

. Proportionalitetsprincippet

Dette forslag gennemfarer internationale standarder og felger EIOPA's radgivning. For at
sikre, at genopretnings- og afviklingsrammen er velegnet og virkningsfuld og for at hindre en
uforholdsmaessigt stor administrativ byrde og omkostninger for forsikringsselskaber og
myndigheder indeholder forslaget forholdsmaessigt afpassede krav, der tager hensyn til et
forsikringsselskabs art, stgrrelse og kompleksitet samt dets organisation, virksomhed og
tjenesteydelser. Dette geelder for omfanget af de selskaber, der vil veere omfattet af
forebyggende genopretningsplanleegning og afviklingsplanlegning. Myndigheder kan ogsa
give forsikringsselskaber mulighed for at veere underlagt et forenklet set forpligtelser, nar de
udarbejder og vedligeholder deres planer. National insolvensbehandling vil fortsat udgere en
mulig udtreeden af markedet for et ngdlidende forsikringsselskab, og tilsynsmassige indgreb
vil fortsat veere skgnsbaseret.

Bestemmelserne i forslaget star derfor i rimeligt forhold til, hvad der er ngdvendigt for at na
malene.

. Valg af retsakt

Tilsynsvirksomhed er baseret pa Solvens ll-direktivet, og afvikling haenger tet sammen med
ikkeharmoniserede omrader i national ret, f.eks. insolvens og ejendomsret. Derfor udger et
direktiv den mest hensigtsmessige retsakt, da implementering i national ret er ngdvendig for
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at sikre, at regelsattet gennemfares pa en sadan made, at den far den tilsigtede virkning i
samspil med de serlige treek, der kendetegner den relevante nationale ret.

3. RESULTATER AF EFTERFZLGENDE EVALUERINGER, HZRINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Efterfglgende evalueringer/kvalitetskontrol af geeldende lovgivning

Dette forslag har samme konsekvensanalyse som forslaget om revision af Solvens II-
rammen’. | konsekvensanalysens bilag 10 evalueres den nuvarende Solvens ll-ramme, og det
konkluderes, at den i store traek har veeret effektiv med henblik pa at opna fremskidt med dens
overordnede mal om at lette udviklingen af det indre marked for forsikringsydelser, samtidig
med at den i tilstreekkeligt omfang beskytter forsikringstagerne. Siden den blev taget i
anvendelse i 2016 er Solvens ll-tilsynsrammen derimod blevet gennemfart pa rekke
forskellige mader af de nationale tilsynsmyndigheder. Dette har veret tilfelde f.eks. for
interventionsskalaen, som har til formal at genoprette forsikringsselskabers finansielle
situation, efter at en forvaerring er observeret, eller mere bredt for foranstaltninger forbundet
med genopretning og afvikling. Dertil kommer, at Solvens Il-rammen i lyset af den stigende
graenseoverskridende virksomhed og de nye udfordringer, som hidrgrer fra de geldende
gkonomiske og finansielle forhold, endnu ikke har resulteret i en ordning, som kan sikre en
koordineret afvikling af forsikringsselskaber.

Et flertal af medlemsstaterne rader har ikke indfert en virkningsfuld genopretnings- og
afviklingsramme, og nar de ger det, er der vaesentlige forskelle mellem disse®. Disse forskelle
omfatter de befgjelser og veerktgjer, som star til radighed for myndighederne, de vilkar, pa
hvilke disse befgjelser kan udgves, og de mal, som forfglges, nar forsikringsselskabers
sammenbrud behandles. Som det fremgar af de fa tilfeelde af selskabers sammenbrud eller
umiddelbart forestdende sammenbrud, som er registreret af EIOPA, kan manglen pa
tilstreekkeligt beredskab blandt bade forsikringsselskaber og offentlige myndigheder, manglen
pa passende verktgjer og befgjelser eller manglen pa grenseoverskridende koordination
endvidere have hindret en hurtig og vellykket genopretning eller afvikling af ngdlidende
forsikringsselskaber i Unionen. Derfor er det muligt, at niveauet af beskyttelse af
forsikringstagere og begunstigede har veeret suboptimalt.

. Hgringer af interesserede parter

| juli 2017 offentliggjorde EIOPA en udtalelse om harmonisering af genopretnings- og
afviklingsrammerne for forsikringsselskaber pa tveers af medlemsstaterne. | december 2020
offentliggjorde EIOPA en anden udtalelse efter Kommissionens anmodning om radgivning
fra februar 2019. | begge tilfelde gennemfgrte EIOPA en offentlig hgring. Derudover
organiserede Kommissionen en konference i januar 2020, herunder et mgde med fokus pa
genopretning og afvikling.

Den 19. februar 2020 herte Kommissionen medlemsstaterne gennem Ekspertgruppen om
Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring. Medlemsstaterne blev opfordret til at fremseette
bemeerkninger til Kommissionen hgringsstrategi og til EIOPA's konsekvensanalyse af dens
forslag. Der fandt en specifik udveksling af synspunkter sted om en mulig tilgang til
genopretning og afvikling, navnlig gennem en malrettet spgrgeundersggelse.

7 Henvisning til konsekvensanalysen tilfgjes.
8 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.
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I juli 2020 blev der i en indledende konsekvensanalyse foretaget en analyse af forskellige
politiklgsninger. Der blev indsamlet tilbagemeldinger fra de interesserede parter om den
indledende konsekvensanalyse frem til august 2020. Fra juli til oktober 2020 blev der
indsendt 73 besvarelser i forbindelse med en offentlig hgring om revisionen af Solvens II-
rammen fra forskellige interesserede parter, primert fra Det Europziske @konomiske
Omrade. En sammenfattende rapport om tilbagemeldingerne i forbindelse med denne hgring
blev offentliggjort den 1. februar 2021°.

Disse hgringer viste, at mens offentlige myndigheder og civilsamfundet overordnet set
bakkede op om en bedre tilpasning af genopretnings- og afviklingselementer, fandt
forsikringshranchen, at en sadan harmonisering er overvejende ungdvendig og pegede pa
sandsynligheden for hgje overensstemmelsesomkostninger. Nogle deltagere understregede
behovet for en forholdsmaessigt afpasset anvendelse af reglerne. Alle interesserede parter
understregede dog behovet for bedre koordinering og udveksling af oplysninger mellem
tilsynsfarende i en greenseoverskridende sammenhang.

Den 10. november 2020 hgrte Kommissionen medlemsstaterne gennem Ekspertgruppen om
Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring vedrgrende yderligere elementer forbundet med
genopretning og afvikling af forsikringsselskaber. Overordnet set var eksperter fra
medlemsstaterne enige i de politiske retningslinjer, som EIOPA havde foreslaet i sin udtalelse
fra 2020.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

For at lade revisionen af Solvens I1-rammen danne grundlag for sit arbejde har Kommissionen
sendt en samlet anmodning om radgivning til EIOPA, herunder om genopretning og afvikling.
Den endelige rapport fra EIOPA blev offentliggjort den 17. december 2020.

Foruden at hgre interesserede parter deltog Kommissionen i drgftelserne og udvekslingen af
synspunkter, som indgik i EIOPA's, ISIA's og FSB's arbejde med genopretning og afvikling af
forsikringsselskaber. | denne henseende er det lovgivningsmassige forslag i fuld
overensstemmelse med FSB's og ISIA's politiske retningslinjer.

. Konsekvensanalyse

Konsekvensanalysen blev udviklet som led i den bredere Solvens Il-revision og fik en positiv
udtalelse fra Udvalget for Forskriftskontrol den 23. april 2021. Omkostninger og fordele ved
dette forslag blev ngje vurderet og blev ved to lejligheder gjort til genstand for hering i
EIOPA. De vigtigste forhold fra EIOPA's analyse er afspejlet i konsekvensanalysen og
sammenfattet nedenfor.

Udvalget for Forskriftskontrol gav en raekke henstillinger om forbedringer, hvilket farte til en
yderligere finpudsning af konsekvensanalysen. Navnlig vurderingen af lgsninger og de
overordnede omkostninger og fordele ved Solvens Il-revisionen blev sammen med forslaget
om genopretning og afvikling yderligere underbygget.

9 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12461-Review-of-measures-on-
taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-I1-/public-consultation
10 Jf. afsnit 11.6 og 12 i EIOPA's konsekvensanalyse og afsnit 12 i baggrundsdokumentet. Forud for

udtalelsen om revisionen af Solvens Il afgav EIOPA en udtalelse om harmoniseringen af
genopretnings- og afviklingsrammen for (gen-)forsikringsselskaber pa tveers af medlemsstaterne (5. juli
2017) og et debatoplaeg om afviklingsfinansiering og nationale forsikringsgarantiordninger (EIOPA, juli
2018).
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| konsekvensanalysen blev det wvurderet, at gennemfgrelsen af en forebyggende
genopretningsplan og afviklingsramme reelt vil afhjelpe den konstaterede mangel pa
beredskab, eventuelle forsinkede interventioner, forbedre den ufuldstendige verktejskasse og
ukoordinerede forvaltning af grenseoverskridende tilfelde af (umiddelbart forestdende)
sammenbrud.

| konsekvensanalysen blev det imidlertid konkluderet, at det i overensstemmelse med
internationale retningslinjer og standarder er ngdvendigt at indfare specifikke betingelser for
indledning af en afviklingsprocedure for at handtere situationer, hvor et forsikringsselskab vil
have systemiske virkninger, hvis det bryder sammen. Navnlig vil de politiklgsninger, der er
udarbejdet i forslaget, sikre en palidelig ramme, der kan afhjelpe vanskelighederne for
forsikringsselskaber, hvis sammenbrud vil have negative virkninger for forsikringstagere. Et
harmoniseret set befgjelser, der skal forebygge og afhjelpe sammenbrud ved hjelp af
ensartede udformnings-, gennemfarelses- og handheaevelsesmaessige elementer, vil fremme
greenseoverskridende samarbejde og koordinering i forbindelse med kriser og bidrage til at
hindre eventuelle ungdvendige skonomiske omkostninger, som hidrerer fra ukoordineret
beslutningstagning blandt forskellige offentlige myndigheder og domstole. Det vil ogsa
bidrage til at skabe lige vilkar og undga regelarbitrage.

Med hensyn til omkostninger blev det i konsekvensanalysen pavist, at de primeert vil opsta
som folge af kravene til planleegning og vurdering af afviklingsmulighederne. 1 EIOPA's
konsekvensanalyse gives der et overblik over omkostningstyperne, som er anslaet af de
nationale myndigheder, i forbindelse med udarbejdelse og vedligeholdelse af afviklingsplaner
og vurderinger af afviklingsmuligheder og tilsyn med forebyggende genopretningsplaner.
Forsikringsselskaber vil padrage sig omkostninger, nar de udarbejder forebyggende
genopretningsplaner, stiller oplysninger til radighed med henblik pa afviklingsplanlegning
eller i forbindelse med &ndringer, der skal fjerne hindringer for afviklingsmuligheder. Der
foreld ingen vurdering af disse omkostninger, som kunne indga konsekvensanalysen. Da
forebyggende genopretningsplaner vil blive integreret i forsikringsselskabers lgbende
risikostyring, kan ORSA-rapporter og beredskabsplanlaegning imidlertid bruges som kilde til
input.

Konsekvensanalysen bekreftede ogsda EIOPA's vurdering om, at det ikke vil vere
forholdsmaessigt at kraeve, at en afviklingsfond skal finansieres af forsikringsbranchen, eller at
individuelle forsikringsselskaber skal opbygge passiver, som kan omfattes af bail-in for at
absorbere tab og rekapitalisere ngdlidende forsikringsselskaber. 1 konsekvensanalysen blev
det vurderet, at disse foranstaltninger vil kunstigt forhgje forsikringsselskabernes balance for
at skabe en tabsabsorberende kapacitet, som star i rimeligt forhold til deres
forsikringsmaessige hensettelser. Dette vil medfgre hgjere omkostninger for branchen og
udsette virksomhederne for yderligere operationelle risici, som ikke har berettigelse i
vaesentligt sgede fordelel?.

. Malrettet regulering og forenkling

Som forklaret i afdeling 2 skabes der ikke nogen yderligere interventionsskala i Solvens II, og
de nye planlegningskrav er underlagt passende proportionalitet. Indferelsen af disse
proportionalitetselementer begr bidrage til at mindske den lovgivningsmaessige og

1 EIOPA gennemgik og gjorde disse lgsninger til genstand for hgring i debatopleegget om
afviklingsfinansiering og nationale forsikringsgarantiordninger (EIOPA, 30. juli 2018).
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administrative byrde, der er forbundet med gennemfarelsen af forslaget, og opna en passende
balance i forhold til dets fordele.

Ved at fremme bevidsthed og beredskab bidrager forslaget til mere velinformerede og
rettidige afhjeelpende foranstaltninger, nar forsikringsselskaberne har brug for dem. Det vil
ogsa styrke de lige vilkar i forbindelse med de foranstaltninger, som myndigheder treeffer, for
at genoprette deres finansielle vilkar eller afvikle dem, og dermed bidrage til mere retfeerdige
konkurrencevilkar.

. Grundlaeggende rettigheder

Dette forslag er i overensstemmelse med de grundleeggende rettigheder og de principper, som
navnlig anerkendes i Den Europaiske Unions charter om grundleeggende rettigheder, seerligt
ejendomsretten, friheden til at drive egen virksomhed, adgangen til effektive retsmidler og
retten til retfeerdig rettergang og retten til forsvar, og forslaget skal gennemfares i
overensstemmelse med disse rettigheder og principper.

Ethvert indgreb i aktionarernes og kreditorernes rettigheder, som er et resultat af en
afviklingsforanstaltning, ber veere i overensstemmelse med chartret. Hvis kreditorer inden for
samme klasse behandles forskelligt som led i en afviklingsforanstaltning, ber sadanne
forskelle navnlig veere begrundet i hensynet til samfundets interesse og sta i rimeligt forhold
til de konkrete risici, som afbgdes. De bergrte kreditorer, og heriblandt forsikringstagere, bar
ikke lide sterre tab end dem, de ville have lidt, hvis forsikringsselskabet var blevet likvideret
ved almindelig insolvensbehandling pa tidspunktet for afviklingsafgerelsen.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen virkninger for EU's budget.

| henhold til forslaget skal EIOPA: i) udarbejde 10 tekniske standarder og seks retningslinjer
ii) udarbejde én arlig rapport om anvendelsen af forenklede forpligtelser iii) styre en database
om administrative sanktioner, som indberettes af de nationale myndigheder og iv) deltage i
afviklingskollegier, treeffe afgerelser i tilfelde af uenighed mellem tilsyns- og
afviklingsmyndigheder og foretage bindende megling. Det nyligt nedsatte afviklingsudvalg
vil ogsa forberede opgaverne til EIOPA pa de omrader, der er omfattet af forslaget. | denne
forbindelse skal relevante kompetente myndigheder opfordres til at deltage som medlemmer i
denne udvikling, hvorved anvendelsen af eksisterende ressourcer maksimeres.

De tekniske standarder skal leveres 18 maneder efter direktivets ikrafttreeden. Denne frist bar
give EIOPA tilstraekkelig tid til at udarbejde dem i betragtning af dens nuvaerende ressourcer.
Det eneste tilbagevendende resultat, som skal leveres, vedrgrer rapporten om anvendelsen af
forenklede forpligtelser.

Den arbejdsbyrde, som er forbundet med oprettelse og styring af databasen om sanktioner, vil
sandsynligvis afhenge af den stram af heendelser, der indberettes af de nationale
myndigheder. Sadanne handelser bgr veare begrensede og vil veare spredt over tid, saledes at
EIOPA kan forvalte sine eksisterende ressourcer efter behov.

| lyset af tidligere og nuveaerende arbejde med krisestyring i EIOPA vurderes det, at de
foreslaede opgaver til EIOPA ikke vil kraeve, at der oprettes yderligere stillinger, og at de kan
varetages ved hjeelp af de nuvarende ressourcer.
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. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Forslaget kreever, at medlemsstaterne implementerer genopretnings. og afviklingsreglerne i
deres nationale love inden for 18 maneder fra dette forslags ikrafttreeden. Som navnt i
afdeling 5 ber de nationale myndigheder hvert ar afleegge rapport til EIOPA om anvendelsen
af forenklede forpligtelser, som EIOPA dernast skal offentliggare.

. Neermere redegerelse for de enkelte bestemmelser i forslaget
Afsnit | — Anvendelsesomrade, definitioner og myndigheder

Genstand og anvendelsesomrade (artikel 1)

Dette  forslag omhandler  krisestyring  (preeventive  befgjelser,  forebyggende
genopretningsplanlegning og afvikling) i1 forbindelse med alle forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er oprettet i Unionen, og som er omfattet af Solvens Il-rammen.

Da sammenbrud i en enhed, der tilhgrer en koncern, desuden kan pavirke hele koncernens
solvens og operationer, er det ngdvendigt, at forebyggende genopretnings- og
afviklingsplanlaegning identificerer og omfatter alle de veesentlige enheder i koncernen, som
et forsikringsselskab kan veere del af, og myndighederne bar rade over effektive afhjelpende
foranstaltninger med hensyn til disse enheder til at iveerksaette afhjeelpende foranstaltninger,
som tager hensyn til koncernens finansielle soliditet, fjerner hindringer for
afviklingsmuligheder i koncernsammenhang og opretter en ensartet afviklingsordning for
koncernen som helhed, navnlig i en greenseoverskridende sammenhang.

Oprettelse af afviklingsmyndigheder (artikel 3)

Dette forslag kraever, at medlemsstaterne opretter afviklingsmyndigheder for
forsikringsselskaber, som udstyres med et minimumset af harmoniserede befgjelser til at
varetage alle relevante forberedende foranstaltninger samt afviklingsforanstaltninger.
Forslaget praeciserer ikke den specifikke myndighed, som bar udpeges, og det kan derfor veere
f.eks. nationale centralbanker, kompetente ministerier, offentlige forvaltningsmyndigheder
eller andre myndigheder, som har faet overdraget offentlige forvaltningsbefajelser. Hvis der
overdrages befgjelser til en eksisterende myndighed, bar der indfgres passende strukturelle
ordninger for at undga interessekonflikter mellem tilsyns- og afviklingsfunktioner og den
operationelle uafhengighed, navnlig forsa vidt angar tilsynsmyndigheder.

Afsnit Il — Forberedelse
Forenklede forpligtelser (artikel 4)

For at overholde proportionalitetsprincippet og for at undga en uforholdsmassigt stor
administrativ byrde bgr myndighederne, nar det er relevant, anvende forskellig eller lempet
forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlegning og forskellige og lempede
oplysningskrav pa et selskabsspecifikt grundlag og med en lavere ajourfgringsfrekvens, idet
de tager hensyn til en vist antal faktorer, som vedrgrer koncernen. Myndighederne bgr hvert
ar afleegge rapport til EIOPA om anvendelsen af forenklede forpligtelser.

Forebyggende genopretningsplanlaegning (artikel 5-8)
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Koncernerne bgr udarbejde forebyggende genopretningsplaner for koncernen og foreleegge
dem for den koncerntilsynsfgrende Forsikringsselskaber, som ikke er del af en koncern, som
er underlagt sadanne planlegningskrav, skal ligeledes udarbejde og foretage regelmassige
ajourfaringer af forebyggende genopretningsplaner, som fastsatter foranstaltninger, som disse
selskaber skal treeffe med henblik pa genopretning af deres finansielle stilling efter en
eventuel betydelig forveerring. Tilsynsfgrende bgr identificere de forsikringsselskaber, som er
forpligtet til at udarbejde forebyggende genopretningsplaner, baseret pa en raekke faktorer.
Overordnet set bar mindst 80 % af medlemsstaternes markeder vere underlagt sadanne krav,
og lavrisikoselskaber vil vaere udelukket pa individuelt grundlag.

Disse planer vil forbedre forsikringsselskabets forstaelse for dets sarbarheder, og realistiske
lgsninger i stressscenarier bgr veere en integrerende del af et selskabs ledelsessystem, og
eksisterende verktgjer kan tjene som input, nar der udarbejdes forebyggende
genopretningsplaner.

Forebyggende genopretningsplaner skal vurderes af tilsynsmyndighederne for at tjekke, om
planerne er fuldsteendige, og om det er sandsynligt, at de pa rettidig vis kan genoprette et
selskabs levedygtighed.

Afviklingsplanlaegning og vurderinger af afviklingsmuligheder (artikel 9-16)

Afviklingsmyndigheder ~ skal  udarbejde  afviklingsplaner, som  fastsetter de
afviklingsforanstaltninger, som myndigheden patenker at treffe, hvis betingelserne for
afvikling er opfyldt. Overordnet set ber mindst 70 % af medlemsstaternes selskaber veere
underlagt afviklingsplanlegning, og lavrisikoselskaber vil vare udelukket pa individuelt
grundlag. De bergrte forsikringsselskaber bgr identificeres pa grundlag af en rekke
proportionalitetskriterier, herunder de forventede virkninger af deres sammenbrud.

Hverken forebyggende genopretningsplaner eller afviklingsplaner bgr veere afhzngige af
ekstraordinaer finansiel stgtte fra det offentlige eller eksponere skatteyderne for risici for tab.

Som et led i afviklingsplanlegningen skal afviklingsmyndighederne ogsa vurdere
forsikringsselskabets overordnede afviklingsmuligheder og fjerne eventuelle hindringer
herfor. Myndighedernes skgnsmargen bgr vere begreanset til, hvad der er ngdvendigt for at
forenkle forsikrings- eller genforsikringsselskabets struktur og operationer udelukkende med
henblik pa at forbedre dets afviklingsmuligheder.

Falles afgarelser (artikel 17)

Koncerntilsynsfgrende, tilsynsmyndigheder, koncernafviklingsmyndigheder 0g
afviklingsmyndigheder, alt efter hvad der er relevant, bar bestraebe sig pa at na frem til felles
afgarelser efter den i neervaerende artikel fastsatte procedure.

Afsnit 11 — Afvikling
Betingelser for afvikling (artikel 19)

Forslaget fastleegger feelles parametre, som udlgser anvendelse af afviklingsverktajer. Der bar
indledes en afviklingsprocedure mod et forsikrings- eller genforsikringsselskab, nar det er
nedlidende eller forventeligt ngdlidende, og nar der ikke er udsigt til, at alternativer fra den
private sektor eller tilsynsforanstaltninger kan forhindre sammenbrud.
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Pa samme tid er det ngdvendigt at sikre, at indgribende foranstaltninger kun udlgses, nar
indgreb i de interesserede parters rettigheder er berettiget, og afviklingsforanstaltninger vil
veere i samfundets interesse.

Afviklingsveerktgjer og -befgjelser (artikel 26-52)

Nar betingelserne for afvikling er opfyldt, vil afviklingsmyndighederne have befgjelse til at
anvende fglgende afviklingsveerktgjer:

a) nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter, gaeldsinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver, navnlig for at fremme udgvelsen af andre
afviklingsverktejer sasom vearktgjet til solvent portefeljeafvikling eller
overforelsesveerktgjet. Et specifikt hierarki oprettes, som supplerer og om ngdvendigt
treeder i stedet for det hierarki, der er oprettet i hver national insolvenslovgivning. |
princippet ber aktionarernes fordringer fyldestgeres forud for de efterstillede
kreditorers. Farst nar disse fordringer er fyldestgjort, kan afviklingsmyndighederne
pafare mere foranstillede fordringer tab. Under visse omstendigheder vil der finde
konvertering sted for i vaesentlig grad at udvande resterende aktionarers fordringer

b) solvent portefgljeafvikling: den tilladelse, der er meddelt et selskab, der er under
afvikling, til at indga nye forsikrings- eller genforsikringsaftaler treekkes tilbage for
at begraense dets virksomhed til udelukkende at forvalte dets eksisterende portefalje,
hvorved daekningen af forsikringskrav ved hjeelp af eksisterende aktiver maksimeres

C) virksomhedssalg: al eller en del af et selskabs virksomhed kan sealges pa
kommercielle vilkar, uden at de procedurekrav, som ellers ville finde anvendelse,
geelder

d) overgangsselskab: al eller en del af et selskabs virksomhed kan overfares til en

offentligt styret enhed. Overgangsselskabet skal meddeles tilladelse i
overensstemmelse med Solvens Il-direktivet. Dets operationer er af midlertidig
karakter, idet formalet er at salge virksomheden til en privat keber, nar
markedsvilkarene er hensigtsmaessige

e) adskillelse af aktiver og passiver: verdiforringede eller problematiske aktiver
og/eller passiver kan overfgres til et administrationsselskab, saledes at de kan
forvaltes og afvikles over tid. For at minimere konkurrenceforvridninger og moralske
risici bar dette veerktgj kun bruges sammen med et andet afviklingsveerktgj.

Nar sadanne findes, kan forsikringsgarantiordninger bidrage til finansiering af
afviklingsprocessen ved at absorbere tabene op til de nettotab, som disse ordninger ville have
skullet baere efter at have beskyttet forsikringstagerne ved almindelig insolvensbehandling. |
disse tilfeelde vil anvendelse af nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet sikre, at
anerkendte forsikringstagere som minimum er beskyttet op til deekningsgraden, hvilket er den
primeere grund til, at sadanne forsikringsgarantiordninger er blevet oprettet i henhold til
national lovgivning.

For at anvende disse verktgjer vil afviklingsmyndighederne have befgjelser til at overtage
kontrollen over et institut, der er brudt sammen eller er teet pa at bryde sammen, overtage
aktionzerernes og ledernes roller, overfgre aktiver og passiver og handhave kontrakter.
Afviklingsforanstaltningerne skal i givet fald vere i overensstemmelse med Unionens
statsstatteregler. De nationale myndigheder vil have mulighed for, foruden det harmoniserede
minimumsveerktej, at indfgre specifikke nationale verktgjer og befgjelser, hvis de er i
overensstemmelse med principperne og malene i Unionens afviklingsramme. De nationale
myndigheder kan navnlig overveje brugen af nedskrivnings- eller konverteringsvaerktajet for
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at rekapitalisere et ngdlidende forsikringsselskab, sa laeenge det ikke bergrer forsikringskrav,
og der treeffes egnede genopretnings- og omstruktureringsforanstaltninger.

Supplerende bestemmelser om afvikling, herunder vaerdiansattelse,
sikkerhedsforanstaltninger, proceduremaessige forpligtelser samt klageadgang og udelukkelse
af andre tiltag (artikel 23-25 og 53-66)

Med henblik pa at sikre, at afviklingsafgarelser treeffes i overensstemmelse med centrale
principper vedrgrende ejendomsrettigheder og overholder relevant veerdipapir- og
selskabslovgivning omfatter direktivet de nedvendige bestemmelser og trin, som
afviklingsmyndigheder skal overholde, for og nar de treffer afviklingsafgerelser. Disse
omfatter f.eks., at der sikres en ngjagtig veerdiansettelse af forsikringsselskabets balance,
sikkerhedsforanstaltninger for bergrte aktionzrer og kreditorer, herunder forsikringstagere,
saledes at de modtager kompensation, hvis de bliver varre stillet, end hvis forsikrings- eller
genforsikringsselskabet var blevet afviklet i henhold til national insolvensbehandling, de
proceduremassige skridt, ved hvilke myndigheder bgr underrette forsikringsselskabet og
andre bergrte myndigheder om afviklingsafgarelser, og en ret til at paklage kriseforebyggelses
eller kriseforebyggelsesforanstaltninger. For at fremme afvikling og malet om at garantere
finansiel stabilitet omfatter rammen ligeledes et midlertidigt stop for indfrielsen af
forsikringstageres fordringer og udsettelse af deres genindlgsningsrettigheder i forbindelse
med livsforsikringsaftaler.

Afsnit IV — Granseoverskridende koncernafvikling (artikel 67-71)

For at tage hensyn til visse forsikringskoncerners graenseoverskridende karakter og skabe en
omfattende og integreret ramme for genopretnings- og afviklingsforanstaltninger i Unionen
vil der blive oprettet afviklingskollegier under ledelse af koncernafviklingsmyndigheden og
med deltagelse af EIOPA. EIOPA vil fremme samarbejde blandt myndigheder, bidrage til
overensstemmelse og meagle, hvis det er ngdvendigt. Malet med kollegierne er at koordinere
forberedende foranstaltninger og afviklingsforanstaltninger blandt nationale myndigheder for
at sikre optimale lgsninger pa EU-plan.

Afsnit V — Forbindelser med tredjelande (artikel 72-77)

Forsikringsselskaber i Unionen er aktive i tredjelande og vice versa, og derfor skal en
virkningsfuld  afviklingsramme indeholder  bestemmelser om  samarbejde  med
tredjelandsmyndigheder. | forslaget tilleegges EU-myndigheder de ngdvendige befgjelser, som
geor, at de kan stgtte et sammenbrudsramt udenlandsk forsikringsselskabs udenlandske
afviklingsforanstaltninger ved pa visse betingelser at fuldbyrde overfersler af de af dets
aktiver og passiver, som befinder sig i deres jurisdiktion eller reguleres i henhold til deres
lovgivning. EU-afviklingsmyndigheder ber have befgjelse til at anvende afviklingsveerktgjer
over for nationale filialer af tredjelandsselskaber, nar der er behov for separat afvikling
begrundet i hensynet til samfundets interesser eller beskyttelse af lokale forsikringstagere.

Forslaget fastsaetter, at der kan indgas samarbejdsaftaler med udenlandske
afviklingsmyndigheder for at fremme statten til udenlandske afviklingsforanstaltninger.
EIOPA kan indga forvaltningsrammeordninger med tredjelandsmyndigheder i
overensstemmelse med artikel 33 i forordning (EU) nr. 1094/2010, og nationale myndigheder
kan indga bilaterale ordninger i overensstemmelse med EIOPA's rammeordninger.

Afsnit VI — Sanktioner (artikel 78-82)

For at sikre, at forsikringsselskaber, de, som reelt kontrollerer deres virksomhed og deres
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, opfylder de forpligtelser, som hidrerer fra dette
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forslag, bar medlemsstaterne fastsaette bestemmelser om administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger, som er virkningsfulde, sta i rimeligt forhold til overtreedelsen
og have afskraekkende virkning. EIOPA ber styre en central database over alle administrative
sanktioner.

Afsnit VII — Zndringer til Solvens I1-direktivet, selskabsdirektiverne og EIOPA-forordningen
Zndringer til solvens Il-direktivet, herunder forebyggende foranstaltninger (artikel 83)

Uden at det bergrer den eksisterende interventionsskala, kaster dette forslag lys over
tilsynsmyndighedernes befgjelser til at treeffe forebyggende foranstaltninger over for
forsikringsselskaber i tilfeelde af forvaerrede finansielle stillinger eller brud pa lovregulerede
krav, saledes at det i et tilstrekkeligt tidligt stadie af forveerringen undgas, at problemerne
eskalerer.

For at opna en effektiv afvikling @ndres bestemmelserne om omstrukturering og likvidation
med henblik pa at udvide deres anvendelse i tilfelde, hvor der anvendes afviklingsverktaijer,
bade nar disse instrumenter anvendes pa forsikringsselskaber og enheder, som er omfattet af
afviklingsordningen.

Andringer til selskabsdirektiverne og EIOPA-forordningen (artikel 83-88)

EU’s selskabsdirektiver indeholder regler om beskyttelse af aktionarer og kreditorer. Nogle
af disse regler kan vere til hinder for en hurtig indsats fra afviklingsmyndighedernes side. Det
er derfor ngdvendigt at &ndre dem.

For at sikre, at afviklingsmyndighederne er repraesenteret i Det Europaiske
Finanstilsynssystem og for at sikre, at EIOPA rader over den ngdvendige ekspertise vil
forordning (EU) 1094/2010 blive @ndret for at inkludere afviklingsmyndigheder i begrebet
"kompetente myndigheder".
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2021/0296 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om et regelseaet for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
og om &ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2009/138/EF, (EU) 2017/1132 og

forordning (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 648/2012

(EQ@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank'?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg®?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra falgende betragtninger:

(1)

@)

Forsikringsselskabers vanskeligheder kan have vesentlige konsekvenser for
gkonomien og den sociale velferd i medlemsstaterne, hvis sddanne vanskeligheder
medfarer forstyrrelser i den beskyttelse, som ydes til forsikringstagere, begunstigede
eller skadelidte. Genforsikringsselskabers rolle i gkonomien, deres indbyrdes
forbundethed med direkte forsikringsselskaber og finansielle markeder i bred forstand
samt det forholdsmaessigt koncentrerede genforsikringsmarked kraever en velegnet
ramme, ved hjalp af hvilken deres vanskeligheder eller ssmmenbrud kan handteres pa
korrekt vis. Derfor bgr genopretning og afvikling af bade direkte forsikringsselskaber
og genforsikringsselskaber behandles, idet der tages hensyn til deres respektive
specificiteter.

Den globale finansielle krise i 2008 blotlagde svaghederne i den finansielle sektor og
den indbyrdes sammenhang mellem disse. Arsagerne til vanskeligheder og
sammenbrud syntes at veere forbundet med bl.a. udviklingen i de finansielle markeder
og med forsikrings- eller genforsikringsaktiviteters iboende kendetegn. | den
henseende henvises der ofte til forsikringsrisici, dvs. misligholdte fordringer, fejlagtig
prisfastseettelse, dvs. undervurderede premier, fejlagtig aktiv-passiv-styring og
investeringstab som de primeare kilder til bekymringer for forsikrings- og
genforsikringsselskaber. | den forbindelse er skatteydernes penge blevet brugt til at
genoprette de forveerrede finansielle vilkar i flere forsikringsselskaber. Selv om
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3)

(4)

()

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF** havde til formal at styrke det
finansielle system i Unionen og forsikrings- og genforsikringsselskabers
modstandsdygtighed, fjernede det ikke fuldstendigt risikoen for sammenbrud i
sadanne forsikrings- og genforsikringsselskaber. Hgj volatilitet pa markederne og
forlengede lave renteniveauer kan veaere serligt skadelig(e) for forsikrings- og
genforsikringsselskabers  rentabilitet og  solvenssituation.  Forsikrings-  og
genforsikringsselskabers felsomhed over for markedsmassige og @konomiske
udviklingstendenser kraever derfor serlig forsigtighed og en velegnet ramme, ved
hjelp af hvilken potentielle forveerringer af saddanne selskabers finansielle stillinger
kan handteres, herunder pa forebyggende vis. Visse nylige sammenbrud og
umiddelbart forestdende sammenbrud, navnlig af greenseoverskridende karakter, har
illustreret svaghederne i den nuvaerende ramme, som skal afhjeelpes for i tilstreekkeligt
omfang at tilrettelegge en velordnet udtreeden af markedet for forsikrings- eller
genforsikringsselskaber.

Aktiviteter, tjenesteydelser eller operationer, som udgves eller leveres af forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, og som ikke let kan erstattes inden for en rimelig
tidsfrist, eller med rimelige omkostninger for forsikringstagerne, de begunstigede eller
skadelidte, skal betragtes som kritiske funktioner, der skal viderefares. Sadanne
aktiviteter, tjenesteydelser eller operationer kan veere kritiske pd EU-plan, nationalt og
regionalt plan. Viderefagrelsen af forsikrings- og genforsikringsbeskyttelse er ofte at
foretraekke frem for likvidation af et ngdlidende selskab, da en sadan viderefarelse
sikrer det bedste resultat for forsikringstagerne, de begunstigede eller skadelidte. Det
er derfor vigtigt, at der findes velegnede varktgjer, som kan forhindre sammenbrud,
og som, nar der forekommer sammenbrud, kan minimere de negative falger ved at
bevare viderefgrelsen af disse kritiske funktioner.

Sikring af effektiv afvikling af ngdlidende forsikrings- og genforsikringsselskaber i
Unionen er et vaesentligt led i gennemfarelsen af det indre marked. Sammenbrud i
sadanne selskaber har virkninger ikke kun for forsikringstagere og muligvis
realgkonomien og den finansielle stabilitet i de markeder, pa hvilke disse forsikrings-
og genforsikringsselskaber opererer direkte, men ogsa for tilliden til det indre marked
for forsikring. Gennemfarelsen af det indre marked for finansielle tjenesteydelser har
styrket samspillet mellem de forskellige nationale finansielle systemer. Forsikrings- og
genforsikringsselskaber er aktive pa de finansielle markeder for at forvalte deres
investeringsportefglje og de risici, som er forbundet med deres aktiviteter. De er
indbyrdes forbundet gennem deres afledte transaktioner med interbankmarkedet og
andre markeder, som i det vasentlige er tveereuropaiske. 1 den forbindelse kan
medlemsstaternes manglende evne til at handtere et forsikrings- eller
genforsikringsselskabs sammenbrud og afvikle det pa en made, der er forudsigelig og
harmoniseret, og som effektivt vil forhindre bredere systemisk skade, underminere
stabiliteten pa de finansielle markeder og dermed pa det indre marked for finansielle
tjenesteydelser.

Den globale finansielle krise i 2008 fremhavede behovet for at udvikle en velegnet
genopretnings- og afviklingsramme for forsikrings- og genforsikringsselskaber. Pa
internationalt plan udarbejdede Radet for Finansiel Stabilitet ("FSB") i oktober 2014

14

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 11) (EUT L 335 af 17.12.20009, s. 1).
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naglekarakteristika for effektive afviklingsordninger'® for forsikringsselskaber, som
kan veere af systemisk betydning, hvis de bryder sammen. | juni 2016 udsendte FSB
supplerende retningslinjer vedrgrende udvikling af effektive afviklingsstrategier og -
planer for systemisk vigtige forsikringsselskaber®. Parallelt hermed vedtog Den
Internationale  Forsikringstilsynsorganisation ~ ("ISIA™) i  november 2019
hovedprincipper for forsikring (Insurance Core Principles) for forsikrings- og
genforsikringsselskaber, en falles ramme for forsikringskoncerner med internationale
aktiviteter (Common Framework for Internationally Active Insurance Groups), som
udfarligt beskriver standarder for forebyggende genopretningsplanlegning og
foranstaltninger, som myndigheder forventes at treeffe over for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der treeder ud af markedet og omfattes af afvikling *’. Der bar
tages hensyn til disse udviklingstendenser, nar der fastlegges et regelset for
genopretning og afvikling af ngdlidende forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Mange forsikrings- og genforsikringsselskaber operer uden for de nationale granser.
En mangel pa koordinering og samarbejde mellem offentlige myndigheder med
henblik pa at forberede sig pa og forvalte vanskeligheder eller sammenbrud i et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der operer pa tvaers af grenserne, Vil
underminere medlemsstaternes gensidige tillid, resultere i et suboptimalt resultat for
forsikringstagerne, de begunstigede og skadelidte og pavirke trovaerdigheden af det
indre marked for forsikring.

Pa nuvarende tidspunkt findes der ingen harmonisering af procedurerne pa EU-plan
for koordineret afvikling af forsikrings- eller genforsikringsselskaber. | stedet
konstateres der pa tveers af medlemsstaterne betydelige materielle og
proceduremassige forskelle mellem den nationale lovgivning, de love og
administrative bestemmelser, som regulerer forsikrings- og genforsikringsselskabers
sammenbrud. Endvidere er insolvensbehandling af virksomheder ikke ngdvendigvis
hensigtsmaessig i forbindelse med forsikrings- eller genforsikringsselskaber, da den
muligvis ikke altid sikrer en tilstreekkelig viderefgrelse af kritiske funktioner for
forsikringstagerne, de begunstigede og skadelidte, realskonomien eller den finansiel
stabilitet som helhed.

Det er ngdvendigt at sikre viderefarelse af kritiske funktioner i ngdlidende forsikrings-
eller genforsikringsselskaber eller i1 forventeligt ngdlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, samtidig med at virkningerne af et sadant selskabs
sammenbrud for gkonomen og det finansielle system minimeres. Det er derfor
ngdvendigt at fastleegge et regelsat, der kan give myndighederne et sat palidelige
veerktgjer til at gribe ind tilstreekkeligt tidligt og hurtigt, nar forsikrings- eller
genforsikringsselskaber er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende. En sadan ramme
bar sikre, at tab ferst baeres af aktionarerne og dernest af kreditorerne, forudsat at
ingen kreditor paferes sterre tab, end denne ville vaere blevet pafart, hvis forsikrings-
eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling,
i overensstemmelse med princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere.
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Financial Stability Board, Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions,
2014.

Financial Stability Board, Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically
Important Insurers, 2016.

International Association of Insurance Supervisors, Insurance Core Principles and Common
Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance Groups, 2019.
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Den ramme, der skal fastleegges, ber satte myndighederne i stand til at sikre
viderefgrelse af forsikringsbeskyttelsen af forsikringstagere, begunstigede og
skadelidte, til i givet fald at overfgre forsikrings- eller genforsikringsselskabets
levedygtige aktiviteter og portefaljer og fordele tabene pa en retferdig og forudsigelig
made. Disse mal ber bidrage til at undgd, at forsikringstagere, begunstigede og
skadelidte rammes af ungdvendige tab eller sociale problemer, modvirke negative
virkninger for realgkonomien, minimere negative virkninger for finansielle markeder
0g minimere omkostningerne for skatteyderne.

Revisionen af direktiv 2009/138/EF, og navnlig indfarelsen af mere risikofglsomme
kapitalkrav, skearpet tilsyn, forbedret likviditetsovervagning og bedre veerktgijer til
makrotilsynspolitikker, bgr yderligere mindske sandsynligheden for sammenbrud i
forsikrings-  eller  genforsikringsselskaber ~ og  styrke  disse  selskabers
modstandsdygtighed over for gkonomisk stress, uanset om det skyldes systemiske
forstyrrelser eller haendelser, som er specifikke for det enkelte selskab. Ikke desto
mindre kan situationer med alvorlige finansielle vanskeligheder ikke helt udelukkes,
pa trods af en forsvarlig og robust tilsynsramme. Medlemsstaterne bar derfor have et
beredskab og rade over egnede genopretnings- og afviklingsveerktgjer med henblik pa
at handtere savel systemiske kriser som enkelte selskabers sammenbrud. Sadanne
veerktgjer ber bl.a. omfatte mekanismer, der setter myndighederne i stand til at tage
sig effektivt af ngdlidende eller forventeligt ngdlidende selskaber. Der ber ved
anvendelsen af sadanne verktgjer og fastleeggelsen af foranstaltninger tages hensyn til
de omstendigheder, hvorunder sammenbruddet finder sted.

Nogle medlemsstater har allerede indfert krav vedrgrende forebyggende
genopretningsplanleegning og mekanismer til afvikling af ngdlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber. Det forhold, at der ikke findes felles vilkar, befgjelser og
procedurer for genopretning og afvikling af forsikrings- eller genforsikringsselskaber
pa tveers af Unionen, udger imidlertid sandsynligvis hindringer for, at det indre
marked kan fungere gnidningslgst, og for samarbejdet mellem nationale myndigheder
om handtering af greenseoverskridende selskabskoncerner, som er i vanskeligheder
eller ngdlidende. Dette geelder navnlig, nar forskellige tilgange betyder, at nationale
myndigheder ikke har samme grad af kontrol over eller ssmme mulighed for at afvikle
forsikrings- eller genforsikringsselskaber. Disse forskelle mellem genopretnings- og
afviklingsordninger kan pdavirke de lige konkurrencevilkdr og muligvis skabe
konkurrenceforvridninger blandt selskaber. Disse hindringer bgr ryddes af vejen, og
der ber indferes regler for at sikre, at det indre marked ikke undermineres. Med
henblik herpa bar reglerne om forebyggende genopretnings- og afvikling af
forsikrings-  eller  genforsikringsselskaber omfattes af feelles regler for
minimumsharmonisering. Med henblik pa at sikre overensstemmelse med eksisterende
EU-lovgivning pa omradet forsikringsydelser ber forebyggende genopretnings- og
afviklingsordninger finde anvendelse pa forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
som er underlagt de tilsynskrav, der er fastsat i direktiv 2009/138/EF.

Sammenbrud i en enhed, der tilhgrer en koncern, kan hurtigt fa virkninger for hele
koncernens solvens og operationer. Det er derfor ngdvendigt at indfere krav om
forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlegning pa koncernplan. Dertil
kommer, at myndighederne bar rade over effektive afhjelpende foranstaltninger med
hensyn til disse enheder til at iverksatte afhjeelpende foranstaltninger, som tager
hensyn til alle koncernenhedernes finansielle soliditet, fjerner hindringer for
afviklingsmuligheder i koncernsammenhang og opretter en ensartet afviklingsordning
for koncernen som helhed, navnlig i en graenseoverskridende sammenhang. Kravene
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om forebyggende genopretnings- og afviklingsplanleegning og afviklingsmuligheder
og afviklingsordningen bgr derfor ogsa finde anvendelse pa moderselskaber,
holdingselskaber og andre koncernenheder, herunder filialer af forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er etableret uden for Unionen.

Det er ngdvendigt at sikre, at genopretnings- og afviklingsrammen er velegnet og
virkningsfuld, samtidig med at der undgds en ungdvendig administrativ byrde og
ungdvendige omkostninger for selskaber og myndigheder. Gennemfarelsen af en
sadan genopretnings- og afviklingsramme ber derfor std i rimeligt forhold til det
bergrte selskabs art, omfang og kompleksitet og til dets virksomhed og tjenesteydelser.
Med hensyn til anvendelsesomradet for kravene om genopretnings- og
afviklingsplanlegning ber myndighederne pa grundlag af et set harmoniserede
risikobaserede kriterier beslutte, hvilke selskaber der er underlagt planlaegningskrav.
For at skabe tillid til det indre marked for forsikring og genforsikring og for at fremme
lige konkurrencevilkar bgr der opnas et minimalt beredskabsniveau ved at fastleegge
markedets minimale dakningsgrad. Markedets minimale deekningsgrad ber imidlertid
tage hensyn til forskellene mellem genopretning pa den ene side og afvikling pa den
anden side og til, hvorvidt det er eller ikke er i samfundets interesse at traeffe
afviklingsforanstaltninger.

Af samme arsag bgr myndighederne i givet fald anvende forskellige og lempede krav
om forebyggende genopretnings- og afviklingsplanleegning og oplysningskrav pa et
selskabsspecifikt grundlag og med en lavere ajourfgringsfrekvens. Myndighederne
bar, nar de anvender sadanne forenklede forpligtelser, tage hensyn til arten, omfanget,
kompleksiteten af et selskabs forretningsaktiviteter og substituerbarhed, selskabets
aktionarstruktur og juridiske form, dets risikoprofil, dets grad af indbyrdes
forbundethed med andre lovregulerede selskaber eller med det finansielle system
generelt. Myndighederne bgr ogsa tage hensyn til, om forsikrings- eller
genforsikringsselskabets sammenbrud og efterfglgende likvidation ved almindelig
insolvensbehandling kan forventes at fa betydelige negative virkninger for
forsikringstagere, finansielle markeder, andre selskaber eller gkonomien i bred
forstand. Myndighederne bar hvert ar aflegge rapport til EIOPA om anvendelsen af
sadanne forenklede forpligtelser.

Med henblik pa en velordnet afviklingsproces og pa at undga interessekonflikter bar
medlemsstaterne udpege offentlige forvaltningsmyndigheder eller myndigheder, som
er blevet tillagt offentlige forvaltningsbefgjelser, til at varetage de funktioner og
opgaver, som vedrgrer genopretnings- og afviklingsrammen. Medlemsstaterne bgr
sikre, at disse afviklingsmyndigheder far tilfert tilstreekkelige ressourcer. Nar en
medlemsstat udpeger en afviklingsmyndighed, som varetager andre funktioner, bgr der
indfgres passende strukturelle ordninger for at adskille disse funktioner fra de
funktioner, der vedrgrer afvikling, og for at sikre operationel uafhengighed. En sadan
adskillelse ber ikke hindre afviklingsfunktionen i at fa adgang til oplysninger, som den
kreever med henblik pa varetagelse af dens opgaver i henhold til genopretnings- og
afviklingsrammen eller pa samarbejde mellem forskellige myndigheder, som er
involveret i anvendelsen af genopretnings- og afviklingsrammen.

| betragtning af de konsekvenser, som et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
sammenbrud kan have for en medlemsstats finansielle system og gkonomi, samt i lyset
af det mulige behov for at anvende offentlige midler til at handtere et sadant
sammenbrud, bgr medlemsstaternes finansministerier eller andre relevante ministerier
pa et tidligt tidspunkt inddrages teat i krisestyrings- og afviklingsproceduren.
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Det er ngdvendigt pa en effektiv made at handtere forsikrings- og
genforsikringsselskabers forvaerrede finansielle stillinger eller disse selskabers brud pa
lovregulerede krav og at forhindre problemerne i at eskalere. Tilsynsmyndighederne
ber derfor have befgjelse til at treeffe forebyggende foranstaltninger. Sadanne
preventive  befgjelser ber imidlertid vere i  overensstemmelse med
interventionsskalaen og de tilsynsbefgjelser, der allerede er fastsat i direktiv
2009/138/EF for lignende omstendigheder, herunder de tilsynsbefgjelser, der er
fastsat i forbindelse med tilsynsprocessen, jf. artikel 36 i direktiv 2009/138/EF.
Sadanne praeventive befgjelser bgr heller ikke medfere en ny praedefineret
interventionsudlgsende faktor, som gar forud for solvenskapitalkravet, jf. i nevnte
direktivs afsnit I, kapitel VI, afdeling 4. Tilsynsmyndighederne bgr vurdere hver
enkelt situation individuelt og treeffe beslutning om behovet for forebyggende
foranstaltninger baseret pa omstendighederne, selskabets situation og deres
tilsynsmaessige vurdering.

Det er vigtigt, at koncerner eller i givet fald individuelle selskaber forbereder og
regelmaessigt  ajourfarer  forebyggende genopretningsplaner, som  fastsetter
foranstaltninger, som disse koncerner eller selskaber skal traeffe for at genoprette deres
finansielle stilling, efter en veesentlig forveerring af denne stilling, som kan udgere en
risiko for deres levedygtighed. Forsikrings- og genforsikringsselskaber bgr derfor
identificere et s&t kvantitative og kvalitative indikatorer, som vil udlgse iveerkseattelse
af de afhjelpende foranstaltninger, der patenkes i sadanne forebyggende
genopretningsplaner.  Sadanne  indikatorer  ber  hjelpe  forsikrings-  og
genforsikringsselskaber med at treeffe afhjelpende foranstaltninger i deres
forsikringstageres bedste interesse og bgr ikke medfere fastleeggelse af nye
lovregulerede tilsynskrav. Forebyggende genopretningsplaner, som omfatter alle
veesentlige juridiske enheder i koncernen, bgr beskrives udferligt og bar veere baseret
pa realistiske antagelser, som geelder i en raekke robuste og alvorlige scenarier. Disse
forebyggende genopretningsplaner bgr udgere en integrerende del af et selskabs
ledelsessystem. Eksisterende veerktgjer kan tjene som input, nar der udarbejdes
forebyggende genopretningsplaner, herunder vurdering af egen risiko og solvens,
beredskabsplaner eller planer vedrgrende likviditetsrisikostyring. Kravet om at
udarbejde en forebyggende genopretningsplan bgr imidlertid gelde pa en
forholdsmaessigt afpasset made og bar ikke bergre udarbejdelsen og foreleggelsen af
en realistisk genopretningsplan som kreevet i artikel 138, stk. 2, i direktiv
2009/138/EF. Nar det er relevant, kan elementerne fra den forebyggende
genopretningsplan indga i eller tjene som grundlag for udarbejdelse af den
genopretningsplan, der kraeves i artikel 138, stk. 2, i direktiv 2009/138/EF.

Det er ngdvendigt at sikre en tilstreekkelig grad af beredskab i tilfelde af
krisesituationer. Endelige moderselskaber eller individuelle forsikrings- eller
genforsikringsselskaber begr derfor palegges at foreleegge deres forebyggende
genopretningsplaner for tilsynsmyndighederne med henblik pa en fuldstendig
vurdering, herunder vurderingen af, hvorvidt disse planer er fyldestgarende og nemt
kan genoprette et selskabs levedygtighed pa rettidig vis, selv i perioder med alvorlig
finansiel stress. Hvis et selskab foreleegger forebyggende genopretningsplaner, som er
utilstreekkelige, bar tilsynsmyndighederne have befgjelse til at palegge selskabet at
treeffe de ngdvendige foranstaltninger til at afhjeelpe de vaesentlige mangler i planen.

Afviklingsplanlegning er et vasentligt element i en effektiv afvikling.
Afviklingsmyndighederne bar rade over alle de oplysninger, som er ngdvendige for at
identificere kritiske funktioner og sikre viderefgrelse heraf. Forsikrings- og
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genforsikringsselskaber besidder privilegeret viden om deres egen virkemade og
eventuelle problemer, som den giver anledning til, og afviklingsmyndighederne bgr
derfor udarbejde afviklingsplaner pa grundlag af bl.a. de oplysninger, som er forelagt
af de bergrte selskaber. For at undga en ungdvendig administrativ byrde ber
afviklingsmyndighederne primert indhente de ngdvendige oplysninger fra
tilsynsmyndighederne.

Selskaber med lav risikoprofil bgr pa grund af deres lavrisikoprofil ikke vere
forpligtet til at udarbejde separate forebyggende genopretningsplaner og bar heller
ikke veere underlagt afviklingsplanlaegning.

For at foregribe den mulige interaktion mellem afhjelpende foranstaltninger og
afviklingsforanstaltninger og for at w@ge kriseberedskabet og koncerners
afviklingsmuligheder ber enhver koncernbehandling med hensyn til forebyggende
genopretnings- og afviklingsplanlegning gelde for alle koncernenheder, som er
omfattet af koncerntilsyn. | de forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner bar
der tages hensyn til den bergrte koncerns finansielle og tekniske struktur samt dens
virksomhedsstruktur og grad af intern indbyrdes forbundethed.

Koncerners forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner ber udarbejdes for
koncernen som helhed og ber identificere foranstaltninger, som vedrgrer bade det
endelige modelskab og individuelle datterselskaber, som matte vare del af denne
koncern. Det omfang i hvilket datterselskaber tages i betragtning i koncernens
forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner bgr imidlertid sta i rimeligt forhold
til deres relevans for koncernen og for forsikringstagerne, realgkonomien og det
finansielle system i de medlemsstater, hvor disse datterselskaber opererer.
Afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor en koncern har datterselskaber,
bgr inddrages i udarbejdelsen af eventuelle afviklingsplaner. De bergrte myndigheder,
der deltager i tilsyns-eller afviklingskollegierne, bar gare deres yderste for at na frem
til en faelles afgarelse om vurdering og vedtagelse af sadanne planer. Mangel pa en
feelles afgarelse i tilsyns- eller afviklingskollegiet bgr imidlertid ikke have betydning
for et tilstreekkeligt kriseberedskab. I sadanne tilfeelde bar hver tilsynsmyndighed, som
har ansvar for et datterselskab, have mulighed for at kreve en forebyggende
genopretningsplan for datterselskaberne i dens jurisdiktion og foretage sin egen
vurdering af den forebyggende genopretningsplan. Af samme arsager ber hver
afviklingsmyndighed, som har ansvar for et datterselskab, for datterselskaberne i dens
jurisdiktion udarbejde en afviklingsplan og sgrge for, at den ajourfares. Udarbejdelse
af individuelle forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner for selskaber, som er
del af en koncern, ber forblive undtagelsen, begrundes pa behgrig vis og anvende de
samme standarder, som gelder for lignende selskaber i den bergrte medlemsstat. Hvis
der udarbejdes individuelle forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner for
selskaber, der er del af en koncern, bgr de bergrte myndigheder bestreebe sig pa at
sikre, at disse planer i stgrst muligt omfang er i overensstemmelse med genopretnings-
og afviklingsplanerne for resten af koncernen.

For at sgrge for, at alle myndigheder fuldt ud og permanent holdes underrettet ber
tilsynsmyndighederne fremsende eventuelle forebyggende genopretningsplaner og
eventuelle  @ndringer heraf til de bergrte afviklingsmyndigheder, og
afviklingsmyndighederne bgr fremsende eventuelle afviklingsplaner og eventuelle
endringer heraf til de bergrte tilsynsmyndigheder.

Baseret pa en vurdering af forsikrings- eller genforsikringsselskabers
afviklingsmuligheder bgr afviklingsmyndighederne have befgjelse til, enten direkte
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eller indirekte gennem tilsynsmyndigheden, at palegge forsikrings- eller
genforsikringsselskaber ~ at  e&ndre  deres  struktur  og  organisation.
Afviklingsmyndighederne bgr ogsa have mulighed for at treffe ngdvendige, men
forholdsmaessigt afpassede foranstaltninger, for at mindske eller fjerne vaesentlige
hindringer for anvendelsen af afviklingsveerktgjer og for at sikre de bergrte enheders
afviklingsmuligheder. Afviklingsmyndighederne bgr wvurdere forsikrings- eller
genforsikringsselskabers afviklingsmuligheder i disse selskaber, nar det i
overensstemmelse med koncernafviklingsplanen forventes, at der vil blive truffet
afviklingsforanstaltninger. Afviklingsmyndighedernes evne til at anmode om
e@ndringer af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs struktur og organisation eller
til at treeffe foranstaltninger for at mindske eller fjerne vesentlige hindringer for
anvendelsen af afviklingsveerktgjer og for at sikre det bergrte selskabs
afviklingsmuligheder bar ikke ga videre end, hvad der er ngdvendigt for at forenkle
det bergrte forsikrings- eller genforsikringsselskabs struktur og operationer, saledes at
neevnte selskabs afviklingsmuligheder forbedres.

Gennemforelsen af de foranstaltninger, der beskrives i en forebyggende
genopretningsplan eller afviklingsplan kan have betydning for ansatte i forsikrings-
eller genforsikringsselskaber. Naevnte planer bgr derfor i relevant omfang indeholde
procedurer for underretning og hgring af arbejdstagerrepraesentanter gennem hele
genopretnings- og afviklingsprocessen. | disse procedurer ber der tages hensyn til
kollektive aftaler, andre ordninger, der er indgaet af arbejdsmarkedets parter, og
national ret og EU-ret vedrgrende inddragelse af fagforeninger og
arbejdstagerrepraesentanter i selskabers omstruktureringsprocesser.

Effektiv genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber eller
koncernenheder, der opererer pa tveers af Unionen, kreever samarbejde mellem
tilsynsmyndighederne og afviklingsmyndighederne i tilsyns- og afviklingskollegier i
alle processens etaper, fra udarbejdelsen af forebyggende genopretnings- og
afviklingsplaner til den faktiske afvikling af et selskab. Nar myndigheder er uenige om
de afgerelser, der skal treeffes med hensyn til koncerner og selskaber, bgr Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger ("EIOPA™), som er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/20108 som en sidste udvej indtage
en meglerrolle.

| genopretnings- og afviklingsfaserne bgr aktionzrerne fortsat have det fulde ansvar
for og fuld kontrol med forsikrings- eller genforsikringsselskabet. De bar ikke leengere
have et sadant ansvar, nar der er indledt en afviklingsprocedure mod selskabet.
Afviklingsrammen bgr derfor indeholde bestemmelser om rettidig indledning af en
afviklingsprocedure, dvs. inden et forsikrings- eller genforsikringsselskab i henhold til
sin balance eller likviditetsstram bliver insolvent, inden egenkapitalen er helt opbrugt,
eller inden forsikrings- eller genforsikringsselskabet er ude af stand til at opfylde sine
betalingsforpligtelser, nar de forfalder. Der ber indledes en afviklingsprocedure, nar en
tilsynsmyndighed, efter at den har hgrt en afviklingsmyndighed, eller efter at den er
blevet hgrt af en afviklingsmyndighed, konstaterer, at et forsikrings- eller
genforsikringsselskab er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, og at alternative
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europzisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), om andring af afgarelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).
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foranstaltninger ikke kan forhindre et sadant sammenbrud inden for en rimelig
tidsfrist. Et forsikrings- eller genforsikringsselskab bgr betragtes som ngdlidende eller
forventeligt ngdlidende, under fglgende omsteendigheder: i) hvis selskabet overtreeder
eller forventes at overtreede minimumskapitalkravet i afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, i
direktiv 2009/138/EF, og hvis der ikke er nogen rimelig udsigt til, at overholdelsen
genoprettes ii) hvis selskabet ikke leengere opfylder betingelserne for at blive meddelt
tilladelse, eller hvis selskabet groft tilsidesetter sine retlige forpligtelser i henhold til
de love og bestemmelser, som den er underlagt, eller forventes i en ner fremtid groft
at tilsidesatte sine retlige forpligtelser i henhold til de love og bestemmelser, som den
er underlagt, pd en made, som vil berettige til at treekke tilladelsen tilbage iii) hvis
forsikrings- eller genforsikringsselskabet er ude af stand til eller forventes i en naer
fremtid at blive ude af stand til at betale sin geeld eller andre forpligtelser, herunder
betalinger til forsikringstagere eller begunstigede, nar de forfalder, eller iv) nar
forsikrings- eller genforsikringsselskabet har brug for ekstraordiner finansiel stotte fra
det offentlige.

Anvendelsen af afviklingsveerktgjer og -befgjelser kan gribe forstyrrende ind de
rettigheder, som tilfalder forsikrings- og genforsikringsselskabers aktionarer og
kreditorer. Navnlig bergrer afviklingsmyndighedernes befgjelse til at overfgre et
forsikrings- eller genforsikringsselskabs aktier eller alle eller en del af dets aktiver til
en privat keber uden aktionarernes samtykke aktionarernes ejendomsrettigheder.
Endvidere kan befgjelsen til at beslutte, hvilke passiver der skal overfgres ud af et
nedlidende selskab for at sikre, at tjenesteydelserne viderefgres og undga negative
virkninger for forsikringstagere, begunstigede og skadelidte, realekonomien eller den
finansielle stabilitet som helhed. pavirke den lige behandling af kreditorer.
Afviklingsvaerktgjerne ber derfor kun anvendes pa de forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, som er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, og kun nar
det er ngdvendigt for at forfglge afviklingsmalene i samfundets interesse. Navnlig
afviklingsveerktgjer bgr kun anvendes, nar forsikrings- eller genforsikringsselskabet
ikke kan likvideres ved almindelig insolvensbehandling, uden at det i ubehgrigt
omfang griber ind i beskyttelsen af forsikringstagere, begunstigede og
skadesanmeldere eller skaber ustabilitet i det finansielle system. Dertil kommer, at
afviklingsforanstaltninger ber veere ngdvendige for at sikre hurtig overfersel og
viderefarelse af kritiske funktioner, og at der ikke bgr veere nogen rimelig udsigt til en
alternativ privat lgsning, herunder at eksisterende aktionerer eller tredjemand
foretager en kapitalforaggelse, som er tilstreekkelig til at genoprette enhedens fulde
levedygtighed, uden at gribe ind i forsikringskrav. Ethvert indgreb i aktionzrernes og
kreditorernes rettigheder, som er et resultat af en afviklingsforanstaltning, bar veere i
overensstemmelse med Den Europziske Unions charter om grundlaeggende
rettigheder (chartret). Hvis kreditorer inden for samme klasse behandles forskelligt
som led i en afviklingsforanstaltning, ber sddanne forskelle navnlig veere begrundet i
hensynet til samfundets interesser og sta i rimeligt forhold til de konkrete risici, og de
ma hverken direkte eller indirekte medfare forskelsbehandling pa grund af nationalitet.

Nar afviklingsmyndighederne anvender afviklingsverktgjer og ger brug af
afviklingsbefgjelser, ber de treeffe alle egnede foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsforanstaltningerne traeffes i overensstemmelse med princippet om, at
forsikringskrav pavirkes, efter at aktionaerer og andre kreditorer har afholdt deres del
af tabene. Afviklingsmyndighederne bgr desuden sikre, at omkostningerne i
forbindelse med afvikling af forsikrings- eller genforsikringsselskaber holdes pa et
minimum, og at kreditorer i samme klasse behandles ens.
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Nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter, geeldsinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver bgr indebeere en mekanisme for absorbering af interne
tab. Neevnte mekanisme bgr sammen med overfgrselsveerktgjer, som har til formal at
opretholde viderefgrelsen af forsikringsdaekningen til fordel for forsikringstagere,
begunstigede og skadelidte, gere det muligt at na afviklingsmalene og bar i hgj grad
begraense virkningerne af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs sammenbrud for
forsikringstagerne. Der kan imidlertid forekomme ekstreme tilfelde, hvor det ved
afvikling af et forsikrings- eller genforsikringsselskab kan veere ngdvendigt, at
specifikke nationale ordninger griber ind, navnlig en forsikringsgarantiordning eller en
afviklingsfond, for at tilvejebringe  supplerende  tabsabsorbering  og
omstruktureringsmidler eller som en sidste udvej ekstraordinaer finansiel stette fra det
offentlige. De nadvendige beskyttelsesforanstaltninger, som har til formal at beskytte
kreditorerne, ber ogsa afspejle, at der findes sadanne specifikke nationale ordninger,
som igen skal efterleve Unionens statsstetteregler. Nedskrivnings- eller
konverteringsveerktgjet ber anvendes, inden der eventuelt anvendes ekstraordinaer
finansiel statte fra det offentlige.

Indgriben i ejendomsrettighederne bgr veere forholdsmaessigt afpasset. Forsikrings- og
genforsikringsselskabers bergrte aktionzrer og kreditorer, herunder forsikringstagere,
ber derfor ikke pafgres starre tab, end de ville vere blevet pafart, hvis forsikrings-
eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret pa det tidspunkt, hvor
afviklingsafgerelsen blev truffet. Hvis en del af aktiverne og passiverne i et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, som er under afvikling, overfgres til en privat
kaber eller et overgangsselskab, bgr den resterende del af det selskab, der er under
afvikling, afvikles ved almindelig insolvensbehandling. De aktionerer og kreditorer,
der er tilbage ved likvidationsbehandling af et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
bar have ret til at modtage mindst det samme i betaling eller som kompensation for
deres fordringer ved likvidationsbehandlingen, som de ville have modtaget, hvis hele
forsikrings- eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret ved almindelig
insolvensbehandling

For at beskytte aktionarers og kreditorers rettigheder er det ngdvendigt, at der
fastleegges klare forpligtelser vedrgrende veerdiansettelsen af aktiver og passiver i det
selskab, der er under afvikling, og vedrgrende verdiansettelsen af den behandling,
som aktionaerer og kreditorer ville have faet, hvis selskabet var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling. Inden der traeffes nogen afviklingsforanstaltning, er
det derfor ngdvendigt at foretage en retfeerdig og realistisk veerdiansattelse af
forsikrings- eller genforsikringsselskabets aktiver og passiver. En sadan
verdiansettelse  skal veere omfattet af klageadgang. Pa grund  af
afviklingsforanstaltningernes karakter og deres teette tilknytning til veerdiansattelsen
ber en sadan klageadgang kun vere mulig, nar den samtidig er direkte rettet mod
afviklingsafgerelsen. Det er desuden ngdvendigt at fastleegge, at der efter anvendelse
af afviklingsveerktgjer foretages en sammenligning af den behandling, som aktionzrer
og kreditorer reelt har faet, og den behandling, som de ville have faet ved almindelig
insolvensbehandling. Navnte efterfalgende sammenligning ber kunne paklages
uafhaengigt af afviklingsafgarelsen. Aktionarer og kreditorer, der har modtaget mindre
en det belgb, som de ville have modtaget ved almindelig insolvensbehandling, bar
have ret til en udbetaling af differencen.

Det er vigtigt, at tab anerkendes ved et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
sammenbrud. Verdiansattelsen af ngdlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskabers aktiver og passiver bgr bygge pa rimelige, forsigtige og
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realistiske antagelser pa det tidspunkt, hvor afviklingsveerktgjerne anvendes.
Forsikrings- eller genforsikringsselskabets finansielle situation bgr imidlertid ikke
bergre veerdiansattelsen af passiverne. Afviklingsmyndighederne bgr i ekstraordinzre
hastetilfeelde kunne foretage en hurtig veerdiansattelse af et nedlidende forsikrings-
eller genforsikringsselskabs aktiver eller passiver. Denne vardiansettelse ber veere
midlertidig og geelde, indtil der foretages en uafhangig veerdiansettelse. EIOPA bar
fastleegge et sat bredere principper, som skal anvendes ved sadanne veerdiansattelser,
og bar give afviklingsmyndighederne og eventuelt uafhaengige valuarer mulighed for
at anvende forskellige specifikke metoder.

Nar afviklingsmyndighederne treeffer afviklingsforanstaltninger, ber de tage hensyn til
og efterleve de foranstaltninger, der er fastsat i afviklingsplanerne, medmindre
afviklingsmyndighederne i lyset af sagens omstendigheder vurderer, at
afviklingsmalene kan opfyldes mere effektivt ved at treeffe foranstaltninger, som ikke
er fastsat i afviklingsplanerne.

Afviklingsvarktgjer bgr udformes pd en sadan made, at de kan anvendes til at
imgdega en bred vifte af scenarier, der i vid udstrekning er uforudsigelige, under
hensyntagen til, at der kan vaere forskel pa et enkelt kriseramt forsikrings- eller
genforsikringsselskab og en bredere systemisk krise. Afviklingsverktgjer bar derfor
daekke hvert af disse scenarier, herunder solvent portefgljeafvikling af det selskab, der
er under afvikling, indtil dets opher, salget af virksomheden eller aktierne i det
selskab, der er under afvikling, oprettelse af et overgangsselskab, adskillelse af aktiver
og passiver fra de veerdiforringede eller underpraesterende portefaljer i det ngdlidende
selskab og nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante  passiver i det negdlidende  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab.

Nar der er anvendt afviklingsvaerktgier til at overfare forsikringsportefaljer til en sund
enhed, som kan vere en kaber i den private sektor eller et overgangsselskab, bagr den
resterende del af selskabet likvideres inden for en passende tidsfrist. VVarigheden af
naevnte tidsfrist bar baseres pa det ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs
behov for at levere tjenesteydelser eller for stotte, saledes at kgberen fra den private
sektor eller overgangsselskabet kan udgve de aktiviteter eller levere de tjenesteydelser,
der erhverves i medfgr af denne overfarsel.

Virksomhedssalgsveerktgjet bgr give afviklingsmyndighederne mulighed for at
gennemfore et salg af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller dele af dets
forretningsaktiviteter til en eller flere kesbere uden aktionerernes samtykke. Nar
myndighederne  anvender  virksomhedssalgsveerktgjet, ber de  foranstalte
markedsfaringen af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller en del af dens
forretningsaktiviteter pa en aben, gennemsigtig og ikkediskriminerende made og
samtidig maksimere salgsprisen mest muligt. Safremt en sadan fremgangsmade af
hastende arsager ikke er mulig, bar myndighederne tage skridt til at afhjelpe skadelige
virkninger for konkurrencen og for det indre marked.

Et eventuelt nettoprovenu fra overfarslen af aktiver eller passiver fra det selskab, der
er under afvikling, nar virksomhedssalgsverktgjet anvendes, bar ga til det selskab, der
er tilbage efter likvidationsbehandlingen. Et eventuelt nettoprovenu fra overfarslen af
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, som er udstedt af det selskab, der er under
afvikling, nar virksomhedssalgsverktgjet anvendes, bgr ga til indehaverne af disse
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter. Provenuet bgr opgeres netto, dvs. efter
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fradrag af omkostningerne ved forsikrings- eller genforsikringsselskabets sammenbrud
og ved afviklingsprocessen.

Det er sandsynligt, at oplysninger vedrgrende markedsfgringen af et nedlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab og forhandlinger med potentielle kgbere forud
for anvendelse af virksomhedssalgsveerktgjet er fglsomme, og at de kan udggre risici
for tilliden til forsikringsmarkedet. Det er derfor vigtigt at sikre, at den pakrevede
offentliggarelse af sadanne oplysninger i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 596/2014%°, kan udsettes med den tid, der er ngdvendig til at
planleegge og strukturere afviklingen af forsikrings- eller genforsikringsselskabet.

Et overgangsselskab er et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der helt eller delvist
ejes af én eller flere offentlige myndigheder, eller som kontrolleres af
afviklingsmyndigheden. Hovedformalet med et overgangsselskab er at sikre, at der
fortsat leveres kritiske funktioner til forsikringstagerne i det ngdlidende forsikrings-
eller genforsikringsselskab. Et overgangsselskab bgr derfor drives som en levedygtig
igangveerende virksomhed og ber genintroduceres pa markedet, sa snart de rette
betingelser er til stede, eller likvideres, hvis overgangsselskabet ikke er levedygtigt.

Veerktgjet til adskillelse af aktiver og passiver bgr ssette myndighederne i stand til at
overfgre aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under afvikling, til et
separat selskab for at fjerne, forvalte og likvidere sadanne aktiver, rettigheder eller
passiver. For at forhindre en uberettiget konkurrencemaessig fordel for det ngdlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab ber veerktgjet til adskillelse af aktiver og
passiver kun anvendes sammen med andre varktgjer.

En  virkningsfuld  afviklingsordning  bgr  sikre, at  forsikrings- eller
genforsikringsselskaber kan afvikles pd en made, der minimerer de negative
virkninger af et sammenbrud for forsikringstagere, skatteydere, realgkonomien og den
finansielle stabilitet. Sa snart der anvendes en afviklingsbefgjelse, bgr det ved
nedskrivningen eller konverteringen sikres, at aktionzrer og kreditorer i et ngdlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, inden forsikringskravene pavirkes, lider tab
forst og afholder en passende del af omkostningerne ved forsikrings- eller
genforsikringsselskabets sammenbrud. Nedskrivnings- eller konverteringsvarktgjet
bgr dermed give aktionarer og kreditorer i forsikrings- eller genforsikringsselskaber
og i et vist omfang forsikringstagere et starre incitament til at overvage et forsikrings-
eller genforsikringsselskabs sundhed under normale omstaendigheder.

Det er ngdvendigt at sikre, at afviklingsmyndighederne har den ngdvendige
fleksibilitet til under en rekke omstendigheder at indlede en afviklingsprocedure mod
det selskab, der er under afvikling i form af solvent portefgljeafvikling, at overfare
dets aktiver, rettigheder og passiver pa de bedste vilkar for forsikringstagerne eller at
fordele de resterende tab. Det ber derfor fastleegges, at afviklingsmyndighederne bar
veere i stand til at anvende nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet bade, nar
formalet er at afvikle det ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab som et
selskab, der er omfattet af solvent portefeljeafvikling, og nar kritiske
forsikringsydelser overfgres, mens den resterende del af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet ophgrer og likvideres. | den henseende kan omstrukturering af

19

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug) og om ophzavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 1).
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forsikringspassiver ogsa veere berettiget for at sikre viderefarelsen af en vasentlig del
af forsikringsdeekningen, og nar det skennes at veare i forsikringstagernes bedste
interesse.

Hvis der er realistisk udsigt til, at selskabets levedygtighed kan genoprettes, og at
forsikringstagerne ikke lider nogen tab i forbindelse med afviklingsprocessen, kan
nedskrivnings- eller konverteringsvaerktgjet anvendes for at genoprette det selskab, der
er under afvikling, som en igangveerende virksomhed. | sa tilfelde ber afvikling
gennem nedskrivning eller konvertering ledsages af en udskiftning af ledelsen,
undtagen nar det er hensigtsmassigt og ngdvendigt at beholde ledelsen med henblik pa
at nd afviklingsmalene.

Nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet ber ikke anvendes pa fordringer, for sa
vidt som de er sikrede, omfattet af sikkerhedsstillelse eller pa anden vis garanterede,
da en sadan nedskrivning eller konvertering kan veere ineffektiv eller kan skyldes de
potentielle negative virkninger af en sadan nedskrivning eller konvertering for den
finansielle stabilitet. For at sikre, at nedskrivnings- eller konverteringsvarktgjet er
virkningsfuldt og formalstjenligt, er det imidlertid gnskveerdigt, at det kan anvendes pa
sa bred en vifte af usikrede passiver i et ngdlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskab som muligt. Ikke desto mindre ber visse former for usikrede
passiver  udelukkes fra  anvendelsesomradet for  nedskrivnings-  eller
konverteringsveerktgjet. For at sikre viderefgrelsen af kritiske funktioner bgr
nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet ikke anvendes pa visse forpligtelser over
for de ansatte i det ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller pa krav fra
handelsvirksomheder, som vedrgrer varer og tjenesteydelser af kritisk betydning for
den daglige drift af forsikrings- eller genforsikringsselskabet. For at beskytte
pensionsrettigheder og pensionsbelgb, som pensionskasser og pensionsforvaltere har
til gode, bgr nedskrivnings- eller konverteringsvaerktgjet ikke anvendes pa det
ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs forpligtelser over for en
pensionsordning. For at nedbringe risikoen for systemiske afsmitningseffekter bar
nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet heller ikke anvendes pa forpligtelser, som
hidrgrer fra deltagelse i betalingssystemer, hvis restlgbetid er pa under syv dage, eller
pa forpligtelser over for andre forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
kreditinstitutter og investeringsselskaber, bortset fra enheder i samme koncern, med en
oprindelig lgbetid pa under syv dage.

Et af de vigtigste mal med afvikling er at beskytte forsikringstagere, begunstigede eller
skadelidte. Forsikringskrav begr derfor kun veere underlagt anvendelse af
nedskrivnings-  eller  konverteringsveerktgjet som en sidste udvej, og
afviklingsmyndighederne bgr ngje overveje konsekvenserne af en potentiel
nedskrivning af forsikringskrav, der hidrgrer fra forsikringsaftaler, som besiddes af
fysiske personer samt sma og mellemstore virksomheder.

Afviklingsmyndighederne bgr kunne udelukke eller delvist udelukke passiver i en
reekke tilfaelde, nar det ikke er muligt at foretage en nedskrivning eller konvertering af
sadanne passiver inden for en rimelig tidsfrist, nar udelukkelsen er strengt ngdvendig
og star i rimeligt forhold til opfyldelsen af afviklingsmalene, eller nar anvendelse af
nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet ville medfare et verditab af et sadant
omfang, at andre kreditorers tab ville veere sterre, end hvis disse passiver ikke var
blevet udelukket. Nar disse udelukkelser tages i anvendelse, kan omfanget af
nedskrivningen eller konverteringen af andre nedskrivningsrelevante passiver gges for
at tage hensyn til udelukkelserne, dog saledes at princippet om, at "ingen kreditorer ma
stilles ringere end ved almindelig insolvensbehandling”, overholdes. Samtidig bar
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medlemsstaterne ikke palaegges at finansiere afvikling gennem deres almindelige
budget.

Som hovedregel bgr afviklingsmyndighederne anvende nedskrivnings- eller
konverteringsverktgjet pa en sadan made, at princippet om kreditorernes ligestilling
og fordringernes status i prioritetsraeekkefalgen efter geeldende insolvensret respekteres.
Tab ber derfor forst deekkes af lovregulerede kapitalinstrumenter og fordeles pa
aktionzererne, enten ved annullering eller overfgrsel af aktier eller ved kraftig
udvanding. Hvis dette ikke er tilstreekkeligt, bgr efterstillet geeld konverteres eller
nedskrives. Foranstillede forpligtelser bgr konverteres eller nedskrives, nar den
efterstillede geeld er blevet konverteret eller nedskrevet fuldstendigt.

Forpligtelser, der er omfattet af en undtagelse, f.eks. forpligtelser over for betalings-
og afregningssystemer, medarbejdere eller leverandgrer, eller som har en
fortrinsstilling i prioritetsreekkefglgen, bgr finde tilsvarende anvendelse i tredjelande
og i Unionen. For at sikre, at passiver kan nedskrives eller konverteres i tredjelande, er
det ngdvendigt at fastleegge, at denne mulighed anerkendes i de kontraktbestemmelser,
som reguleres efter tredjelandets lovgivning. Sadanne kontraktbestemmelser bar ikke
veere pakraevet for passiver, der er undtaget fra anvendelse af nedskrivnings- eller
konverteringsvarktgjet, eller i tilfeelde, hvor tredjelandets lovgivning eller en bindende
aftale, som er indgaet med det pagaeldende tredjeland, giver afviklingsmyndigheden i
den bergrte medlemsstat mulighed for at anvende nedskrivnings- eller
konverteringsveerktgjet.

Aktionarer og kreditorer bgr i ngdvendigt omfang bidrage til et nedlidende selskabs
mekanisme for fordeling af tab. Medlemsstaterne bgr derfor sikre, at
kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og resterende supplerende
kapitalinstrumenter fuldt ud absorberer tabene pa det tidspunkt, hvor det udstedende
forsikrings- eller genforsikringsselskab ikke lengere er levedygtigt. Der ber derfor
stilles krav til afviklingsmyndighederne om at nedskrive de pagealdende instrumenter
fuldsteendigt eller i givet fald at konvertere dem til kernekapitalinstrumenter pa det
tidspunkt, hvor instituttet ikke lengere er levedygtigt, og inden der treeffes
afviklingsforanstaltninger. 1 den forbindelse ber tidspunktet for manglende
levedygtighed forstas enten som det tidspunkt, hvor afviklingsmyndigheden fastslar, at
forsikrings- eller genforsikringsselskabet opfylder betingelserne for afvikling, eller
som det tidspunkt, hvor afviklingsmyndigheden fastslar, at forsikrings- eller
genforsikringsselskabet ville ophgre med at veere levedygtigt, hvis de pagaeldende
kapitalinstrumenter ikke bliver nedskrevet eller konverteret. Disse krav ber fremga af
bestemmelserne vedrgrende instrumentet og af prospekter eller udbudsdokumenter,
som offentliggares eller udleveres i forbindelse med instrumenterne.

Afviklingsmyndighederne bgr rade over alle de ngdvendige retlige befajelser, der vil
kunne udgves i forskellige kombinationer i forbindelse med anvendelsen af
afviklingsveerktgjer med henblik pa at sikre en effektiv gennemfarelse af afviklingen.
Disse retlige befgjelser bar omfatte befgjelsen til at overfare aktierne i et ngdlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller dets aktiver, rettigheder eller passiver til
en anden enhed, herunder et andet selskab eller et overgangsselskab, befgjelsen til at
nedskrive eller annullere et ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs aktier
eller til at nedskrive eller konvertere dets passiver samt befgjelsen til at udskifte
ledelsen og til at indfgre et midlertidigt moratorium pa indfrielse af fordringer. Der er
ogsa behov for accessoriske befgjelser, herunder befgjelsen til at kraeve, at andre dele
af koncernen viderefarer vaesentlige ydelser.
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Det er ikke ngdvendigt at foreskrive precist, hvordan afviklingsmyndighederne bar
gribe  ind i det ngdlidende forsikrings- eller  genforsikringsselskab.
Afviklingsmyndighederne ber kunne velge mellem at overtage kontrollen ved et
direkte indgreb i forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller ved en bekendtgarelse.
De bar treffe afgerelse alt efter sagens omsteendigheder.

Det er nedvendigt at  fastsette  procedurekrav, der  sikrer, at
afviklingsforanstaltningerne meddeles og offentliggares efter reglerne. Oplysninger,
som afviklingsmyndighederne og deres professionelle radgivere har indhentet i
forbindelse med afviklingsprocessen, er imidlertid med sandsynlighed fglsomme og
bgr derfor veere underlagt en fortrolighedsordning inden offentliggerelsen af
afviklingsafgerelsen. Enhver oplysning vedrgrende en afggrelse, som kommer frem,
for afgarelsen er truffet, det veere sig om opfyldelsen af betingelserne for afvikling, om
brugen af et bestemt veerktgj eller om enhver foranstaltning under sagsbehandlingen,
ma antages at have indvirkning pa de almene og private interesser, der er bergrt af
foranstaltningen. Det er derfor ngdvendigt at sikre, at der forefindes passende
mekanismer til at bevare fortroligheden af sadanne oplysninger, herunder vedrgrende
indholdet og de narmere oplysninger om genopretnings- og afviklingsplaner og
resultatet af eventuelle vurderinger, der er foretaget i den forbindelse.

Afviklingsmyndighederne bgr have accessoriske befgjelser til at sikre effektiviteten af
overfarslen af ejerskabs- eller geeldsinstrumenter samt aktiver, rettigheder og passiver
til en tredjepartskaber eller et overgangsselskab. Navnlig ber de gkonomiske fordele,
som genforsikringsaftaler giver, bevares for at fremme en overfarsel af
forsikringskrav, uden at den pavirker den bergrte portefgljes samt de tilknyttede
forsikringsmaessige  hensattelsers og kapitalkravs overordnede  risikoprofil.
Afviklingsmyndighederne bgr derfor have mulighed for at overfere forsikringskrav
sammen med deres dertil svarende genforsikringsrettigheder. Denne mulighed bar
ogsa omfatte befgjelser til at opheaeve tredjemands rettigheder til de overforte
instrumenter eller aktiver, befgjelsen til at fuldbyrde kontrakter og befgjelsen til at
sgrge for viderefarelse af eksisterende ordninger over for modtageren af de overforte
aktiver og aktier. En parts ret til at opsige en kontrakt med et selskab, der er under
afvikling, eller en af dennes koncernenheder af andre grunde end afvikling af det
ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab bar heller ikke bergres. Dertil
kommer, at afviklingsmyndighederne ogsa ber have accessorisk befgjelse til at kreaeve,
at den resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet, der er under
likvidation ved almindelig insolvensbehandling, leverer de tjenesteydelser, der er
ngdvendige for, at det selskab, til hvilket aktiverne eller aktierne er overfart i medfer
af anvendelsen af virksomhedssalgsveerktgjet eller overgangsselskabsverktgjet, er i
stand til at drive sin virksomhed.

| henhold til artikel 47 i chartret har alle, hvis rettigheder og frihedsrettigheder, som er
sikret ved EU-retten, kraenkes, ret til effektive retsmidler for en domstol. De
afgerelser, der treeffes af afviklingsmyndighederne, bgr derfor veere underlagt
klageadgang.

|  forbindelse  med  krisestyringsforanstaltninger, der er truffet af
afviklingsmyndighederne, kan der kraeves gkonomiske vurderinger og en stor
skgnsmargen. Afviklingsmyndighederne besidder den specifikke ekspertise, der
kraeves for at foretage sadanne vurderinger og fastsla den mest hensigtsmaessige brug
af skensmargenen. Det er derfor vigtigt at sikre, at de komplekse gkonomiske
vurderinger, som afviklingsmyndighederne foretager i denne forbindelse, danner
grundlag  for  nationale  domstoles  behandling af de  pagaldende
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krisestyringsforanstaltninger. Disse vurderingers komplekse karakter bgr imidlertid
ikke forhindre de nationale domstole i at undersgge, om den dokumentation, som
afviklingsmyndigheden forlader sig pa, er faktuelt korrekt, palidelig og
sammenhangende, om denne dokumentation indeholder alle de relevante oplysninger,
som bgr tages i betragtning for at vurdere en kompleks situation, og om den kan
begrunde de konklusioner, der drages heraf.

For at handtere situationer af hastende karakter er det ngdvendigt at fastsette, at
indgivelse af eventuelle klager ikke medferer automatisk suspension af
retsvirkningerne af den paklagede afgarelse, og at afviklingsmyndighedens afggrelse
skal kunne fuldbyrdes omgaende ud fra en formodning om, at suspension heraf ikke
vil veere i samfundets interesse.

Det er ngdvendigt at beskytte tredjeparter, som har erhvervet aktiver, rettigheder og
passiver fra det institut, der er under afvikling, i god tro i medfgr af myndighedernes
udavelse af afviklingsbefgjelser. Det er ligeledes ngdvendigt at sikre stabiliteten pa de
finansielle markeder. Retten til at paklage en afviklingsafgerelse ber derfor ikke
bergre eventuelle efterfglgende administrative handlinger eller transaktioner, der er
baseret pa en annulleret afggrelse. | sadanne tilfelde ber retsmidler i tilfelde af en
fejlagtig afgerelse vaere begreenset til kompensation for den skade, de bergrte personer
har lidt.

| forbindelse med alvorlige risici for finansiel ustabilitet i den bergrte medlemsstat og
Unionen kan det haste med at treeffe krisestyringsforanstaltninger. Enhver procedure i
national ret med tilknytning til en ansggning om en domstols forhandsgodkendelse af
en krisestyringsforanstaltning og domstolens behandling af en sadan ansggning bar
derfor afvikles hurtigt. Medlemsstaterne bgr sikre, at den bergrte myndighed kan
treeffe sin afgerelse umiddelbart efter, at retten har givet sin godkendelse. Denne
mulighed bgr ikke bergre interesserede parters ret til at indgive begeering til domstolen
om at omstgde afgerelsen. En sddan mulighed ber imidlertid kun indrammes for en
begraenset periode, efter at afviklingsmyndigheden har truffet
krisestyringsforanstaltningen, saledes at anvendelsen af afviklingsafgarelsen ikke
forsinkes pa ubehgrig vis.

Effektiv afvikling og behovet for at undga konflikter om domstolskompetence kraever,
at en almindelig insolvensbehandling for et ngdlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskab ikke indledes eller viderefgres, mens en afviklingsmyndighed
udgver sine afviklingsbefgjelser eller anvender afviklingsvarktgijer, bortset fra nar det
sker pa afviklingsmyndighedens initiativ eller med dens samtykke. Det er derfor
ngdvendigt at bestemme, at visse kontraktlige forpligtelser kan suspenderes for en
begraenset periode for at seette afviklingsmyndighederne i stand til at anvende
afviklingsveerktgjerne. Den mulighed ber imidlertid ikke anvendes for forpligtelser
med tilknytning til systemer, som er udformet af en medlemsstat, jf. Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF?, herunder centrale modparter. Direktiv
98/26/EF reducerer den risiko, der er forbundet med deltagelse i betalings- og
veerdipapirafviklingssystemer, navnlig ved at reducere forstyrrelserne i tilfeelde af
insolvens hos en deltager i et sadant system. Det er ngdvendigt at sikre, at disse
beskyttelser fortsat finder anvendelse i krisesituationer, og at der opretholdes en
passende sikkerhed for operatarer af betalings-og verdipapirsystemer og andre

20

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i
betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer (EUT L 166 af 11.6.1998, s. 45).
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markedsdeltagere. En kriseforebyggelsesforanstaltning eller en
krisestyringsforanstaltning  ber derfor ikke som sadan betragtes som
insolvensbehandling som defineret i direktiv 98/26/EF, forudsat at de vasentlige
foranstaltninger i henhold til den bergrte kontrakt fortsat opfyldes.

Det er ngdvendigt at sikre, at afviklingsmyndighederne, nar de overfarer aktiver og
passiver til en keber i den private sektor eller et overgangsselskab, rader over et
tilstreekkeligt tidsrum til at identificere kontrakter, som skal overfgres. Det bgr derfor
veere muligt for afviklingsmyndighederne at begraeense modparternes ret til at afslutte,
fremskynde eller pa anden made opsige finansielle kontrakter forud for overfarslen.
Sadanne restriktioner bar gere det muligt for afviklingsmyndighederne at danne sig et
retvisende billede af det ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs balance,
uafhengigt af de endringer i veerdi og omfang, som en omfattende udgvelse af
opsigelsesrettigheder ville medfare, og bar bidrage til at undga at forarsage ustabilitet
pa markedet. Indgriben i modparternes kontraktlige rettigheder ber dog ikke
begreenses mere end hgjst negdvendigt. Eventuelle  restriktioner  af
opsigelsesrettigheder, som indfares af afviklingsmyndighederne, bgr derfor kun finde
anvendelse i forbindelse med krisestyringsforanstaltninger eller heendelser med direkte
tilknytning til anvendelsen af sadanne foranstaltninger. Opsigelsesrettigheder, der
hidrgrer fra enhver anden misligholdelse, herunder undladelse af at foretage betalinger
eller fastsaette margener, bgr dermed fortsat besta.

Det er ngdvendigt at bevare legitime kapitalmarkedsordninger i tilfelde af en
overforsel af nogle, men ikke alle, af et ngdlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskabs aktiver, rettigheder og passiver. Derfor ber der fastleegges
beskyttelsesforanstaltninger for at forhindre, at forbundne passiver eller forbundne
rettigheder og kontrakter skilles ad, herunder med samme modpart, som er omfattet af
aftaler om sikkerhedsstillelse, ordninger for finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret, modregning, slutafregning og aftaler om struktureret
finansiering. Hvis sadanne beskyttelsesforanstaltninger finder anvendelse, bar
afviklingsmyndighederne veere forpligtet til at overfere alle indbyrdes forbundne
kontrakter, der er omfattet af en beskyttet ordning, eller lade dem alle blive i den
resterende del af det ngdlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab. Sadanne
sikkerhedsforanstaltninger ber sikre, at den lovbestemte behandling af kapital ved
eksponeringer, der er omfattet af en nettingaftale som omhandlet i direktiv
2009/138/EU, ikke bergres.

For at tilvejebringe finansiel stabilitet i forsikrings- og genforsikringsselskabet bar der
indfgres et moratorium pa forsikringstageres tilbagekebsrettigheder. Et sadant
moratorium og den deraf fglgende finansielle stabilitet i det bergrte selskab bgr give
afviklingsmyndighederne tilstreekkelig tid til at veerdiansatte disse selskaber og til at
vurdere, hvilke afviklingsvearktgjer der skal anvendes. Et sadant moratorium bgr
ligeledes sikre lige behandling af forsikringstagere og saledes forhindre potentielle
negative finansielle virkninger for forsikringstagere, som ikke ville veere blandt de
forste til at kabe deres police tilbage. Fordi ét af afviklingsmalene er viderefarelse af
forsikringsdeekningen, bar forsikringstagere fortsat foretage de obligatoriske betalinger
i henhold til de bergrte forsikringsaftaler, herunder i forbindelse med annuiteter.

Sikring af, at afviklingsmyndighederne rader over de samme afviklingsveerktgjer og -
befgjelser, vil gere det lettere at koordinere foranstaltninger i tilfelde af en
grenseoverskridende koncerns sammenbrud. Der er imidlertid behov for yderligere
foranstaltninger for at fremme samarbejdet og forebygge opsplitning i nationale tiltag.
For at na til enighed om en koncernafviklingsordning, nar de afvikler koncernenheder,
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skal afviklingsmyndighederne derfor radfere sig med hinanden og samarbejde i
afviklingskollegier. For at oprette et forum for drgftelse og indgaelse af en sadan aftale
bar der oprettes afviklingskollegier omkring kernen i de eksisterende tilsynskollegier
ved at inddrage afviklingsmyndigheder og kompetente ministerier, EIOPA og i givet
fald myndigheder med ansvar for forsikringsgarantiordninger. Afviklingskollegierne
ber ikke veere beslutningstagende organer, men platforme, som fremmer nationale
myndigheders beslutningstagning, samtidig med at det tilkommer de bergrte nationale
myndigheder at traeffe feelles afgarelser.

Ved afviklingen af greenseoverskridende koncerner bgr der findes en balance mellem
pa den ene side behovet for procedurer, der tager hensyn til situationens kritiske
karakter og muligger effektive, rimelige og rettidige lgsninger for koncernen som
helhed, og pa den anden side ngdvendigheden af at beskytte forsikringstagere,
realgkonomien og den finansielle stabilitet i alle de medlemsstater, hvor koncernen
driver virksomhed. De forskellige afviklingsmyndigheder ber derfor dele deres
synspunkter i afviklingskollegiet, og eventuelle afviklingsforanstaltninger, som
koncernafviklingsmyndigheden foreslar, ber udvikles og dreftes blandt forskellige
afviklingsmyndigheder i forbindelse med koncernafviklingsplanerne. Med henblik pa
at fremme hurtige og felles afgarelser, nar det er muligt, bar afviklingskollegierne
ogsa tage hensyn til afviklingsmyndighederne synspunkter i alle de medlemsstaterne,
hvor koncernen er aktiv.

| de afviklingsforanstaltninger, der treeffes af koncernafviklingsmyndigheden, bar der
altid tages hensyn til deres virkninger for forsikringstagere, realgkonomien og den
finansielle stabilitet i de medlemsstater, hvor koncernen driver virksomhed.
Afviklingsmyndighederne i den medlemsstat, hvor et datterselskab er etableret, bar
derfor have mulighed for som en sidste udvej og i behgrigt begrundede tilfeelde at gore
indsigelse mod de afggrelser, som koncernafviklingsmyndigheden traffer, nar disse
afviklingsmyndigheder er af den opfattelse, at afviklingsforanstaltningerne ikke er
hensigtsmassige, enten pa grund af behovet for at beskytte forsikringstagere,
realgkonomien og den finansielle stabilitet i den pageldende medlemsstat, eller pa
grund af forpligtelser, som lignende selskaber i den pageldende medlemsstat er
underlagt.

Koncernafviklingsordningerne vil formentlig veere fremmende for en koordineret
afvikling, som med stgrre sandsynlighed vil give det bedste resultat for alle selskaber i
en koncern. Koncernafviklingsmyndighederne bar derfor foresla
koncernafviklingsordninger og forelegge disse ordninger for afviklingskollegiet.
Afviklingsmyndigheder, som er uenige i en koncernafviklingsordning, eller som
beslutter at treffe uafhaengige afviklingsforanstaltninger, bgr over for
koncernafviklingsmyndigheden og andre afviklingsmyndigheder, som er omfattet af
koncernafviklingsordningen, redegare for grundene til deres uenighed og indberette
disse grunde sammen med narmere oplysninger om eventuelle uafhangige
afviklingsforanstaltninger. som de agter at treeffe. Afviklingsmyndigheder, som
beslutter at afvige fra koncernafviklingsordningen, ber tage behgrigt hensyn til de
potentielle virkninger af en sadan afvigelse for forsikringstagere, realskonomien og
den finansielle stabilitet i de medlemsstater, hvor de andre afviklingsmyndigheder
befinder sig, og de potentielle virkninger af en sadan afvigelse for andre dele af
koncernen.

For at sikre  koordinerede  foranstaltninger = pa  koncernplan  bar
afviklingsmyndighederne opfordres til i en koncernafviklingsordning at anvende det
samme verktgj pa enheder, som tilhgrer den koncern, der opfylder betingelser for
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afvikling. Koncernafviklingsmyndighederne bgr saledes have befgjelse til anvende
overgangsselskabsverktgjet pa koncernplan for at stabilisere en koncern som helhed
og for at overfgre ejerskab af datterselskaber til overgangsselskabet med henblik pa
videresalg af sadanne datterselskaber, enten som en pakke eller individuelt, nar
markedsvilkarene er hensigtsmassige. Koncernafviklingsmyndigheden bgr desuden
have befgjelse til at anvende nedskrivnings- eller konverteringsvaerktgjet pa
moderselskabsplan.

En effektiv afvikling af internationalt aktive forsikrings- og genforsikringsselskaber og
-koncerner  kreever samarbejde mellem medlemsstaternes og tredjelandes
afviklingsmyndigheder. Til dette formal bgr EIOPA, nar det har berettigelse i den
foreliggende situation, have befgjelse til at udarbejde og indgd ikkebindende
rammeaftaler om samarbejde med tredjelandsmyndigheder i overensstemmelse med
artikel 33 i forordning (EU) nr. 1094/2010. Af samme arsager ber nationale
myndigheder have befgjelse til at indga bilaterale aftaler med tredjelandsmyndigheder
i overensstemmelse med EIOPA's rammeaftaler om samarbejde. Udarbejdelsen af
sadanne bilaterale aftaler ber sikre effektiv planlegning, beslutningstagning og
koordinering i forbindelse med sadanne internationalt aktive forsikrings- og
genforsikringsselskaber. For at sikre lige konkurrencevilkar ber sadanne bilaterale
aftaler veere gensidige, idet afviklingsmyndighederne anerkender og handhaever
hinandens procedurer, medmindre der gelder en eventuel undtagelse, som giver
mulighed for at afvise anerkendelse af tredjelandes afviklingsprocedurer.

Der begr finde et samarbejde sted mellem afviklingsmyndigheder om bade
datterselskaber af EU- og tredjelandskoncerner samt om filialer af EU- eller
tredjelandsforsikrings- eller  genforsikringsselskaber. Datterselskaber  af
tredjelandskoncerner er selskaber, som er etableret i Unionen, og er derfor fuldt ud
underlagt EU-retten, herunder anvendelsen af eventuelle afviklingsveerktgjer. Det er
imidlertid nedvendigt, at medlemsstaterne bibeholder retten til at tage skridt i forhold
til filialer af forsikrings- og genforsikringsselskaber, som har deres hovedkontor i
tredjelande, nar anerkendelse og anvendelse af tredjelandes afviklingsprocedurer, som
vedrgrer en filial, ville bringe Unionens realgkonomi og finansielle stabilitet i fare,
eller nar EU-forsikringstagere ikke ville fd samme behandling som
tredjelandsforsikringstagere. Under sadanne omstendigheder ber medlemsstaterne,
efter at de har hert deres afviklingsmyndigheder, have ret til at afvise anerkendelse af
tredjelandes afviklingsprocedurer.

EIOPA bgr fremme konvergens mellem afviklingsmyndighedernes praksis ved hjelp
af retningslinjer, som udstedes i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010. Neermere bestemt bgr EIOPA preecisere alle af folgende: a)
anvendelsen af forenklede forpligtelser for visse selskaber b) de metoder, der skal
anvendes ved fastleeggelse af markedsandelene og kriterierne for omfanget af
forebyggende genopretningsplanlaegning c) en liste over kvalitative og kvantitative
minimumsindikatorer og en raekke scenarier for forebyggende genopretningsplaner d)
kriterierne for identifikation af kritiske funktioner e) de naermere oplysninger om de
foranstaltninger, der skal afhjeelpe eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheder, og
de omstaendigheder, under hvilke hver foranstaltning kan anvendes og f) hvordan
oplysninger skal foreleegges i sammenfattet eller kollektiv form med henblik pa
fortrolighedskrav.

Tekniske standarder for finansielle tjenesteydelser bgr fremme en ensartet
harmonisering og passende beskyttelse af forsikringstagere, investorer og forbrugere i
hele Unionen. Da EIOPA er et organ med en hgjt specialiseret faglig kompetence,
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ville det veere effektivt og hensigtsmaessigt at lade EIOPA varetage opgaven med at
udarbejde udkast til reguleringsmassige og gennemfaerelsesmassige tekniske
standarder, som ikke indebarer politiske valg, med henblik pa foreleggelse for
Kommissionen.

Kommissionen bgr, nar det er fastsat i dette direktiv, vedtage de udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, som er udarbejdet af EIOPA, ved hjelp af
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 290 i TEUF og artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010 for narmere at beskrive fglgende elementer: a) de
oplysninger, som de forebyggende genopretningsplaner skal indeholde b) indholdet af
afviklingsplaner og indholdet af koncernafviklingsplaner c) de forhold og kriterier, der
skal undersgges med henblik pa vurderingen af afviklingsmuligheder d) forskellige
veerdiansettelseselementer, herunder metodologien for beregning af bufferen for
yderligere tab, som skal medtages i midlertidige veerdiansattelser, og den metodologi,
som skal anvendes ved vardiansattelse af forskel i behandlingen e) indholdet af de
kontraktbestemmelser, som skal indgd i finansielle kontrakter, som er underlagt
lovgivningen i et tredjeland f) afviklingskollegiernes virkemade i praksis.
Kommissionen bgr, nar det er fastsat i dette direktiv, vedtage udkast til
gennemfarelsesmaessige tekniske standarder, som er udarbejdet af EIOPA, ved hjelp
af gennemfarelsesretsakter i overensstemmelse med artikel 291 i TEUF og artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1094/2010 for naermere at beskrive procedurerne, indholdet og et
minimumsseet af standardformularer og -modeller for foreleeggelse af oplysninger med
henblik ~ pd  afviklingsplaner ~og  samarbejde  fra  forsikrings-  eller
genforsikringsselskabets side.

Direktiv 2009/138/EF indeholder bestemmelser om gensidig anerkendelse og
fuldbyrdelse i alle medlemsstater af afgerelser vedrgrende omstrukturering eller
likvidation af forsikringsselskaber. Neevnte direktiv sikrer, at alle selskabets aktiver og
passiver, uanset i hvilket land de befinder sig, behandles ved en enkelt procedure i
hjemlandet, og at kreditorer i veertsmedlemsstaterne behandles pa samme made som
kreditorer i hjemlandet. For at opna en effektiv afvikling bgr bestemmelserne om
omstrukturering og likvidation, som er fastsat i direktiv 2009/138/EF, finde
anvendelse i tilfelde, hvor der anvendes afviklingsveerktgjer, bade nar disse
instrumenter anvendes pa forsikrings- og genforsikringsselskaber, og nar de anvendes
pa enheder, som er omfattet af afviklingsordningen. De pagaldende bestemmelser bar
derfor endres.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2004/25/EF?!, Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2007/36/EF?> og Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU)
2017/113223 indeholder regler om beskyttelse af aktionarer og kreditorer i selskaber,
som falder ind under navnte direktivers anvendelsesomrade. | en situation, hvor
afviklingsmyndighederne har behov for at handle hurtigt, kan disse regler veere til
hinder for afviklingsmyndighedernes effektive afviklingsforanstaltninger og deres
anvendelse af afviklingsveerktgjer og -befgjelser. Undtagelser i henhold til Europa-

21

22

23

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestiloud (EUT L
142 af 30.4.2004, s. 12).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/36/EF af 11. juli 2007 om udgvelse af visse
aktionarrettigheder i bgrsnoterede selskaber (EUT L 184 af 14.7.2007, s. 17).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/1132 af 14. juni 2017 om visse aspekter af
selskabsretten (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 46).
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Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU? og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2021/23% bar derfor udvides til at omfatte foranstaltninger, som er
truffet i forbindelse med forsikrings- og genforsikringsselskaber. For at sikre sterst
mulig retssikkerhed for de bergrte parter bgr sadanne undtagelser fastsattes klart,
anvendes restriktivt og ber kun anvendes i samfundets interesse, og nar kriterierne for
udlgsning af afvikling er opfyldt.

For at sikre tilstreekkelig udveksling af oplysninger og adgang for alle bergrte
myndigheder skal det sikres, at afviklingsmyndighederne er repreesenteret i alle
relevante fora, og at EIOPA kan benytte al ekspertise, der er ngdvendig for at varetage
opgaverne i forbindelse med genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber. Forordning (EU) nr. 1094/2010 bgr derfor @ndres, saledes at
afviklingsmyndighederne udpeges som kompetente myndigheder som omhandlet i
navnte forordning. En sadan ligestilling af afviklingsmyndigheder og kompetente
myndigheder ligger i forlengelse af de opgaver, der tildeles EIOPA i henhold til
artikel 25 i forordning (EU) nr. 1094/2010, med at bidrage til og deltage aktivt i
udarbejdelsen og koordineringen af genopretnings- og afviklingsplaner.

Det er ngdvendigt at sikre, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, de, som reelt
kontrollerer deres virksomhed og deres administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan,
opfylder deres forpligtelser i forbindelse med afvikling af sadanne selskaber. Pa
samme made er det ngdvendigt at sikre, at disse selskaber, de, som reelt kontrollerer
deres virksomhed og deres administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, modtager
samme behandling i hele Unionen. Medlemsstaterne skal derfor fastseette
bestemmelser om administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger,
som er virkningsfulde, sta i rimeligt forhold til overtreedelsen og have afskreekkende
virkning. Derfor bgr sadanne administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger opfylde en raekke vaesentlige krav vedrgrende adressaterne, de
kriterier, der skal tages hensyn til ved anvendelsen af en administrativ sanktion eller
anden administrativ foranstaltning, offentliggerelsen af sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger, de vigtigste sanktionsbefgjelser og omfanget af de
administrative bader. EIOPA bgr under overholdelse af en streng tavshedspligt styre
en central database, som indeholder alle administrative sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger og oplysninger om klager, som tilsynsmyndigheder og
afviklingsmyndigheder har indberettet til EIOPA.

Medlemsstaterne ber ikke veere forpligtet til at fastsette bestemmelser om
administrative sanktioner eller andre administrativ foranstaltninger for de
overtreedelser af dette direktiv, der er omfattet af national strafferet. Opretholdelsen af
strafferetlige sanktioner, snarere end administrative sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger, for overtreedelser ber dog ikke begraense eller pa
anden made pavirke afviklingsmyndighedernes og tilsynsmyndighedernes mulighed
for pa rettidig vis at samarbejde med, fa adgang til og udveksle oplysninger med

24

25

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/EQF
og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om &ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).
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afviklingsmyndigheder og tilsynsmyndigheder i andre medlemsstater, herunder efter at
de pageldende overtreedelser er indgivet ved de kompetente judicielle myndigheder
med henblik pa retsforfglgning.

Eftersom formalet med dette direktiv, nemlig harmonisering af reglerne og
procedurerne for afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber, ikke i
tilstreekkelig grad kan opfyldes af medlemsstaterne, men derimod, pa grund af
virkningerne af ethvert selskabs sammenbrud for hele Unionen, bedre kan opfyldes pa
EU-plan, kan Unionen vedtage foranstaltninger i henhold til nserhedsprincippet, der er
fastlagt i artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union. | overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gar direktivet ikke ud over, hvad der er
ngdvendigt for at na dette mal;

Nar tilsynsmyndigheder og afviklingsmyndigheder traeffer afgerelser eller
foranstaltninger i henhold til dette direktiv, ber de altid tage behgrigt hensyn til
konsekvenserne af deres afgerelser og foranstaltninger for forsikringstagere,
realgkonomien og den finansielle stabilitet i andre medlemsstater, og de bar overveje
eventuelle datterselskabers eller grenseoverskridende virksomheds betydning for
forsikringstagere, den finansielle sektor og gkonomien i den medlemsstat, hvor
sadanne datterselskaber er etableret, og hvor en sadan virksomhed udgves, selv i
tilfelde hvor det pageldende datterselskab eller den pagaeldende graenseoverskridende
virksomhed er af mindre betydning for koncernen —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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AFSNIT |
GENSTAND OG ANVENDELSESOMRADE,
DEFINITIONER OG UDPEGELSE AF
AFVIKLINGSMYNDIGHEDER

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomrade

| dette direktiv fastseaettes der regler og procedurer for genopretning og afvikling af
falgende enheder:

a)  forsikrings- og genforsikringsselskaber, som er etableret i Unionen og falder
ind under anvendelsesomradet i artikel 2 i direktiv 2009/138/EF

b)  moderforsikringsselskaber og modergenforsikringsselskaber, som er etableret i
Unionen

c) forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber, som er
etableret i Unionen

d)  moderforsikringsholdingselskaber 0g blandede finansielle
moderholdingselskaber, som er etableret i Unionen

e)  EU-moderforsikringsholdingselskaber og  blandede  finansielle  EU-
moderholdingselskaber

f)  filialer af forsikrings- og genforsikringsselskaber, som er etableret i Unionen,
og som opfylder betingelserne i artikel 72-77.

Nar afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne fastleegger og anvender
kravene i henhold til dette direktiv, og nar de anvender de forskellige vearktgjer, som
de har til radighed for sa vidt angar de farste afsnit omhandlede enheder, skal de tage
hensyn til karakteren af navnte enheders forretningsaktiviteter, aktionarstruktur,
juridiske form, risikoprofil, sterrelse og juridiske status, deres indbyrdes
forbundethed med andre institutter eller med det finansielle system generelt samt
omfanget og kompleksiteten af enhedernes aktiviteter.

Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde regler, som skerper eller supplerer
dem, der er fastsat i dette direktiv og i de delegerede retsakter og
gennemfarelsesretsakter, der vedtages pa grundlag af dette direktiv, forudsat at disse
regler er af generel karakter og ikke strider mod dette direktiv og de delegerede
retsakter og gennemfarelsesretsakter, der er vedtaget pa grundlag heraf.

Artikel 2

Definitioner

I nerverende direktiv anvendes definitionerne i artikel 212, litra a)-d) og f)-h), i
direktiv 2009/138/EF.

| dette direktiv forstas ved:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9
10)
11)

12)

13)

14)

"afvikling”: anvendelse af et afviklingsveerktej eller af et veerktgj som
omhandlet i artikel 26, stk. 3, med henblik pa at opfylde et eller flere af
afviklingsmalene som omhandlet i artikel 18, stk. 2

"moderforsikringsholdingselskab I en medlemsstat™: et
forsikringsholdingselskab som defineret i artikel 212, stk. 1, litra f), i direktiv
2009/138/EF, som er etableret i en medlemsstat, og som ikke er et
datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er
meddelt tilladelse eller oprettet i den samme medlemsstat

"EU-moderforsikringsholdingselskab™: et moderforsikringsholdingselskab i en
medlemsstat, som ikke er datterselskab af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, et andet forsikringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab, der er meddelt tilladelse eller oprettet i en
medlemsstat

"blandet moderforsikringsholdingselskab i en medlemsstat": et blandet
finansielt holdingselskab som defineret i artikel 212, stk. 1, litra h), i direktiv
2009/138/EF, som er etableret i en medlemsstat, og som ikke selv er et
datterselskab  af et  forsikrings-  eller  genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er
meddelt tilladelse eller oprettet i den samme medlemsstat

"blandet finansielt EU-moderholdingselskab™: et blandet finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat, som ikke er et datterselskab af et
selskab, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat, eller af et andet
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er oprettet
i en medlemsstat

"afviklingsmal": de afviklingsmal, der er omhandlet i artikel 18, stk. 2

"afviklingsmyndighed": en myndighed, som er udpeget af en medlemsstat i
overensstemmelse med artikel 3

"tilsynsmyndighed": en tilsynsmyndighed som defineret i artikel 13, nr. 10), i
direktiv 2009/138/EF

"afviklingsveerktej": et afviklingsverktej som omhandlet i artikel 26, stk. 3
"afviklingsbefgjelse™: en befgjelse som omhandlet i artikel 40-52

"kompetente ministerier":  finansministerier eller andre ministerier i
medlemsstaterne, som har ansvar for g@konomiske, finansielle og
budgetmassige beslutninger pa nationalt plan i overensstemmelse med den
nationale kompetencefordeling, og som er udpeget i henhold til artikel 3, stk. 7

"gverste ledelse": de fysiske personer, som udgver ledelsesfunktioner i et
selskab, og som har ansvar for og star til ansvar over for administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet i forbindelse med den daglige ledelse af selskabet

"graenseoverskridende koncern™: en koncern, der har etableret koncernenheder i
mere end én medlemsstat

"ekstraordiner finansiel stgtte fra det offentlige™: statsstgtte som omhandlet i
artikel 107, stk. 1, i TEUF eller enhver anden offentlig finansiel stotte pa
overnationalt niveau, som, hvis den blev ydet pa nationalt niveau, ville udggre
statsstotte, og som ydes for at bevare eller genoprette levedygtigheden,
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15)
16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

likviditeten eller solvensen af et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller af
de enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), eller af en koncern,
som et sadant selskab eller en sadan enhed er del af

"koncernenhed": en juridisk person, der tilhgrer en koncern

"forebyggende genopretningsplan™: en forebyggende plan, der udarbejdes og
vedligeholdes af et forsikrings- eller genforsikringsselskab i overensstemmelse
med artikel 5

"forebyggende koncerngenopretningsplan™: en forebyggende
koncerngenopretningsplan,  der  udarbejdes og  vedligeholdes i
overensstemmelse med artikel 7

"veesentlige graenseoverskridende virksomhed": forsikrings- 0g
genforsikringsvirksomhed, som wudgves i henhold til reglerne om fri
etableringsret, og en sadan virksomhed, som udgves i henhold til reglerne om
fri udveksling af tjenesteydelser, i et wvertsland, hvis arlige
bruttopreemieindteaegter overstiger 5% af selskabets arlige
bruttopraeemieindteegter, beregnet i forhold til selskabets seneste foreliggende
arsregnskab

"kritiske funktioner": virksomhed, tjenesteydelser eller operationer, som
udeves, leveres eller udferes for tredjeparter af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som ikke inden for et rimeligt tidsrum eller med
rimelige.  omkostninger kan erstattes, og hvor forsikrings- og
genforsikringsselskabets manglende evne til at udeve virksomhed, levere
tjenesteydelser eller udfere operationer med al sandsynlighed vil fa vaesentlige
virkninger for det finansielle system og realgkonomien i en eller flere
medlemsstater, herunder ved at pavirke et hgjt antal forsikringstageres,
begunstigedes eller skadelidtes sociale velfeerd eller ved give anledning til
systemiske forstyrrelser eller ved at underminere den generelle tillid til levering
af forsikringstjenesteydelser

"centrale forretningsomrader": forretningsomrader og hertil knyttede
tjenesteydelser, som repraesenterer vasentlige kilder til indtegter, fortjeneste
eller franchiseveerdi for et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller for en
koncern, som et forsikrings- eller genforsikringsselskab er del af

"finansieringsordning™: en ordning, som er officielt anerkendt i en
medlemsstat, og som stiller finansiering til radighed gennem bidrag fra
forsikrings- og genforsikringsselskaber pa denne medlemsstats omrade, for at
sikre, at afviklingsmyndigheden foretager en virkningsfuld anvendelse af de
afviklingsveerktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og de befgjelser, der
er omhandlet i artikel 40-52

"kapitalgrundlag™: kapitalgrundlag som defineret i artikel 87 i direktiv
2009/138/EF

"afviklingsforanstaltning™: en afggrelse om at indlede en afviklingsprocedure
mod et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed, jf. artikel 1, stk.
1, litra b)-e), i henhold til artikel 19 eller 20, om at anvende et
afviklingsveerktej, jf. artikel 26, stk. 3, eller udgve eén eller flere
afviklingsbefgjelser, jf. artikel 40-52
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24)

25)

26)
27)
28)

29)

30)

31)

32)
33)

34)

35)

36)

37)

"afviklingsplan™:  en  afviklingsplan ~ for et  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab, der er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 9

"koncernafvikling™: et af felgende:

a)  attreeffe en afviklingsforanstaltning i et moderselskab eller et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der er underlagt koncerntilsyn

b)  koordinering af anvendelsen de afviklingsverktgjer, der er omhandlet i
artikel 26, stk. 3, og afviklingsmyndigheders udgvelse af de
afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, i forhold til
koncernenheder, som opfylder betingelserne for afvikling, jf. artikel 19,
stk.1, eller artikel 20, stk. 3

"koncernafviklingsplan™: en plan for koncernafvikling, der er udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 10 og 11

"koncernafviklingsmyndighed": afviklingsmyndigheden i den medlemsstat,
hvor den koncerntilsynsfarende er beliggende

"koncernafviklingsordning": en plan, der er udarbejdet med henblik pa
koncernafvikling i overensstemmelse med artikel 70

"afviklingskollegium™: et kollegium, der er etableret i overensstemmelse med
artikel 68, med henblik pa at varetage de opgaver, der er omhandlet i naevnte
artikels stk. 1

"almindelig insolvensbehandling”: en kollektiv insolvensbehandling, der
medfgrer, at en skyldner helt eller delvis mister radigheden over sine aktiver,
0g at der udpeges en kurator eller en administrator, og som normalt finder
anvendelse pa forsikrings- og genforsikringsselskaber i henhold til national ret,
og som enten er specifik for disse selskaber eller gelder generelt for alle
fysiske og juridiske personer

"geeldsinstrumenter”: obligationer og andre former for omsettelig geld,
instrumenter, der skaber eller anerkender en geld, og instrumenter, der giver
ret til at erhverve gaeldsinstrumenter

"forsikringskrav": forsikringskrav som defineret i artikel 268, stk. 1, litra g), i
direktiv 2009/138/EF

"moderselskab i en medlemsstat": et moderselskab som defineret i artikel 13,
nr. 15), i direktiv 2009/138/EF, som er etableret i en medlemsstat

"tilsynskollegium™: et kollegium bestdende af tilsynsfgrende som defineret i
artikel 212, stk. 1, litra €), i direktiv 2009/138/EF, som er etableret i
overensstemmelse med artikel 248 i direktiv 2009/138/EF

"Unionens statsstotteregler”: de rammebestemmelser, der er etableret ved
artikel 107, 108 og 109 i TEUF, samt forordninger og alle EU-retsakter,
herunder retningslinjer og meddelelser, der er udstedt eller vedtaget i medfar af
artikel 108, stk. 4, eller artikel 109 i TEUF

"likvidation™: realisering af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs eller
enheds aktiver, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

"veerktgj til adskillelse af aktiver og passiver': mekanisme for en
afviklingsmyndigheds overfersel af aktiver, rettigheder eller passiver i et
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39)

40)

41)
42)

43)

44)

45)
46)

47)
48)

49)

selskab, der er under afvikling, til et portefeljeadministrationsselskab i
overensstemmelse med artikel 30

"portefgljeadministrationsselskab™: en juridisk person, der opfylder kravene i
artikel 30, stk. 2

"nedskrivnings-  eller  konverteringsveerktgj":  mekanisme  for en
afviklingsmyndigheds udgvelse af befgjelserne til nedskrivning eller
konvertering af passiverne i et selskab, der er under afvikling, i
overensstemmelse med artikel 34

"virksomhedssalgsveerktgj”: mekanisme for en afviklingsmyndigheds
overfagrsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et
selskab, der er under afvikling, eller af aktiver, rettigheder eller passiver i et
selskab, der er under afvikling, til en kaber, der ikke er et overgangsselskab, i
overensstemmelse med artikel 31

"overgangsselskab™: en juridisk person, der opfylder kravene i artikel 32, stk. 2

"overgangsselskabsvarktgj": mekanisme for overfagrsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et selskab, der er under afvikling, eller
af aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under afvikling, til et
overgangsselskab i overensstemmelse med artikel 32

"veerktgj til solvent portefaljeafvikling™: mekanisme for tilbagetraekning af den
tilladelse, der er meddelt et selskab, der er under afvikling, til at indga nye
forsikrings- eller genforsikringsaftaler, og for begraensning af dets virksomhed
til udelukkende at forvalte dets eksisterende portefglje, indtil dets ophgr og
likvidation ved almindelig insolvensbehandling i overensstemmelse med
artikel 27

"ejerskabsinstrumenter": aktier, andre instrumenter, der overdrager ejerskab,
instrumenter, der kan konverteres til eller giver ret til at erhverve aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, og instrumenter, der repraesenterer aktieinteresser
eller andre ejerskabsinstrumenter

"aktionzrer": aktionzrer eller indehavere af andre ejerskabsinstrumenter

"overfarselshbefgjelser”: de befgjelser, der er beskrevet i artikel 40, stk. 1, litra
d) eller e), til at overfgre aktier, andre ejerskabsinstrumenter,
galdsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver eller en kombination af
disse fra et selskab, der er under afvikling, til en modtager

"CCP": en CCP som defineret i artikel 2, nr. 1, i forordning (EU) nr.
648/20122°

"geeldsnedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser": de befgjelser, der er
omhandlet i artikel 34, stk. 2, og i artikel 40, stk. 1, litra f)-j)

"sikret passiv": et passiv, hvor kreditors ret til betaling eller anden form for
ydelse er sikret ved et aktiv, et pant eller en tilbageholdelsesret eller en
sikkerhedsstillelse, herunder passiver hidrgrende fra tilbagekgbsaftaler og
andre sikkerhedsstillelser i form af overdragelse af ejendomsret

% Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

"kernekapitalinstrumenter™: elementer af basiskapitalgrundlaget, som opfylder
betingelserne i artikel 94, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF

"supplerende kapitalinstrumenter”: elementer af basiskapitalgrundlaget og det
supplerende kapitalgrundlag, som opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 2, i
direktiv 2009/38/EF

"resterende supplerende kapitalinstrumenter": elementer af
basiskapitalgrundlaget og det supplerende kapitalgrundlag, som opfylder
betingelserne i artikel 94, stk. 3, i direktiv 2009/38/EF

"nedskrivningsrelevante passiver": de passiver og kapitalinstrumenter, der ikke
kan betragtes som kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter
eller resterende supplerende Kkapitalinstrumenter i et forsikrings- og
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-
e), og som ikke er omfattet af anvendelsesomradet for nedskrivnings- eller
konverteringsveerktgjet i henhold til artikel 34, stk. 5 eller 6

"forsikringsgarantiordning™: en ordning, der er officielt anerkendt af en
medlemsstat, som finansieres gennem bidrag fra forsikrings- og
genforsikringsselskaber, og som garanterer fuldsteendig eller delvis betaling af
dekkede forsikringskrav  til  beskyttelsesberettigede forsikringstagere,
forsikrede og begunstigede, nar et forsikringsselskab er ude stand til eller med
sandsynlighed vil veere ude af stand til opfylde sine forpligtelser og tilsagn,
som hidrgrer fra dets forsikringsaftaler

"relevante  kapitalinstrumenter”:  kernekapitalinstrumenter,  supplerende
kapitalinstrumenter og resterende supplerende kapitalinstrumenter

"konverteringssats™: den faktor, der bestemmer antallet af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, som et passiv af en bestemt kategori vil blive
konverteret til, enten pa basis af et enkelt instrument af den pagaldende
kategori eller pa basis af en specifik veerdienhed af en gaeldsfordring

"bergrt kreditor: en kreditor, hvis fordring vedrarer et passiv, der nedbringes
eller konverteres til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter ved udevelsen af
nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelsen i henhold til anvendelsen af
nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet

"modtager”: den enhed, til hvilken der overfgres aktier, andre
ejerskabsinstrumenter, geldsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver
eller en kombination af disse fra et selskab, der er under afvikling

"arbejdsdag": enhver anden dag end en lgrdag, en sgndag eller en dag, som er
helligdag i den bergrte medlemsstat

"opsigelsesret”: retten til at opsige en kontrakt, retten til at fremskynde,
afslutte, modregne eller nette forpligtelser og enhver lignende bestemmelse,
der suspenderer, &ndrer eller ophaver en kontraktparts forpligtelse, eller en
bestemmelse, der forhindrer en kontraktlig forpligtelse, som ellers ville opsta, i
at opsta

"selskab, der er under afvikling™: en af de enheder, der er omhandlet i artikel 1,
litra a)-e), over for hvilken der treeffes en afviklingsforanstaltning
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66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

"EU-datterselskab™: et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har sit
hovedsaede i en medlemsstat, og som er datterselskab af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab i et tredjeland eller af et moderselskab i et tredjeland

"endeligt moderselskab™: et moderselskab i en medlemsstat af en koncern, som
er underlagt koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a)-
b), i direktiv 2009/138/EF, som ikke er et datterselskab af et andet forsikrings-
eller genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, som er meddelt tilladelse og oprettet i en medlemsstat

"tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab™: et
tredjelandsforsikringsselskab  eller  tredjelandsgenforsikringsselskab  som
defineret i artikel 13, nr. 3) og 6), i direktiv 2009/138/EF

"tredjelandes afviklingsprocedurer”: foranstaltninger i henhold til lovgivningen
i et tredjeland med henblik pa at forvalte et tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskabs eller tredjelandsmoderselskabets sammenbrud, og som
med hensyn til malene og de forventede resultater kan sammenlignes med
afviklingsforanstaltninger i henhold til dette direktiv

"EU-filial": et tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabs filial, der er
beliggende i en medlemsstat

"relevant tredjelandsmyndighed™: en tredjelandsmyndighed, som varetager de
samme opgaver som dem, der varetages af afviklingsmyndigheder eller
tilsynsmyndigheder i henhold til dette direktiv

"aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret":
en aftale som defineret i artikel 2, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/47/EF?

"nettingaftale”: en aftale, hvorved et antal krav eller forpligtelser kan
konverteres til et enkelt nettokrav, herunder slutregningsaftaler (close-out
netting), hvor parternes forpligtelser ved forekomsten af en
fyldestgarelsesgrund (uanset hvordan og hvor den er defineret) fremskyndes,
saledes at de forfalder eller afsluttes gjeblikkeligt, og i begge tilfelde
konverteres til eller erstattes af et enkelt nettokrav, heri inkluderet
"bestemmelser om slutafregning™ (close-out netting) som defineret i artikel 2,
stk. 1, litra n), nr. 1), i direktiv 2002/47/EF, og "netting" som defineret i artikel
2, litra k), i direktiv 98/26/EF

"aftale om modregning™ en aftale, hvorved to eller flere krav eller forpligtelser
der er opstaet mellem det selskab, der er under afvikling, og en modpart kan
modregnes hinanden

"finansielle kontrakter": finansielle kontrakter som defineret i artikel 1, stk. 1,
nr. 100), i direktiv 2014/59/EU

"kriseforebyggelsesforanstaltning": udgvelse af befgjelser til at palegge
fjernelse af mangler eller hindringer for genopretningsmuligheden i henhold til
naervaerende direktivs artikel 6, stk. 5, udgvelse af befgjelser til at imgdega
eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheden i henhold til nerveerende
direktivs artikel 15 eller 16, anvendelse af en af foranstaltningerne i henhold til

2z Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).
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73)

74)

75)
76)
77)
78)
79)
80)
81)
82)

83)
84)

artikel 137, artikel 138, stk. 3 og 5, artikel 139, stk. 3, og artikel 140 i direktiv
2009/138/EF og anvendelse af en forebyggende foranstaltning i henhold til
artikel 141 i direktiv 2009/138/EF

"krisestyringsforanstaltning": en afviklingsforanstaltning eller udpegelse af en
seerlig administrator i henhold til artikel 42 eller udpegelse af en person i
henhold til artikel 52, stk. 1

"udpeget national makroprudentiel myndighed": en myndighed, som har faet
overdraget gennemfarelsen af den makroprudentielle politik som omhandlet i
henstilling B, punkt 1, i henstillingen fra Det Europeiske Udvalg for
Systemiske Risici af 22. december 2011 om de nationale myndigheders
makroprudentielle mandat (ESRB/2011/3)

"reguleret marked": et reguleret marked som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21),
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU%

"forsikringsselskab: et forsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1), i
direktiv 2009/138/EF

"genforsikringsselskab™: et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13,
nr. 4), i direktiv 2009/138/EF

"kreditinstitut™: et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013%°

"investeringsselskab": et investeringsselskab, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013

"selskab med lav risikoprofil”: et selskab med lav risikoprofil som defineret i
artikel 13, nr. 10a), i direktiv 2009/138/EF

"datterselskab": et datterselskab som defineret i artikel 13, nr. 16), i direktiv
2009/138/EF

"moderselskab™: et moderselskab som defineret i artikel 13, nr. 15), i direktiv
2009/138/EF

"filial": en filial som defineret i artikel 13, nr. 11), i direktiv 2009/138/EF

"administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan™: et administrations-, ledelses-
eller tilsynsorgan som defineret i artikel 1, nr. 43), i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35%.

28

29

30

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om a&ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,

5. 349).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, s. 1).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1).

42

DA



DA

Artikel 3

Udpegelse af afviklingsmyndigheder og kompetente ministerier

Medlemsstaterne  udpeger hver iser én eller undtagelsesvist flere
afviklingsmyndigheder, der tilleegges befgjelser til at anvende afviklingsvarktgjerne
og udgve afviklingsbefgjelserne.

Afviklingsmyndigheder er nationale centralbanker, kompetente ministerier,
offentlige forvaltningsmyndigheder eller myndigheder, der har faet overdraget
offentlige forvaltningsbefgjelser.

Nar en afviklingsmyndighed far overdraget andre funktioner, ber der indfares
passende strukturelle ordninger for at undgd interessekonflikter mellem de
funktioner, som er overdraget afviklingsmyndigheden i henhold til dette direktiv, og
alle andre funktioner, som er overdraget nevnte myndighed, uden at det bergrer den
udveksling af oplysninger og de samarbejdsforpligtelser, der kraeves i henhold til stk.
6.

For at nd de i stk. 1 omhandlede mal indferes der ordninger, som sikrer effektiv
operationel uafhangighed, herunder afviklingsmyndighedens medarbejdere,
kommandoveje og beslutningstagningsprocesser, som er adskilt fra naevnte
afviklingsmyndigheds eventuelle tilsynsfunktioner eller andre funktioner.

Kravene i stk. 3 udelukker ikke fglgende:

a)  konvergens mellem rapporteringsvejene pa hgjeste niveau i en organisation,
der omfatter forskellige funktioner eller myndigheder

b) deling af medarbejdere pa forud fastsatte betingelser mellem de andre
funktioner, der er overdraget afviklingsmyndigheden, med henblik pa at
afhjelpe en midlertidig hgj arbejdsbyrde, eller pa at afviklingsmyndigheden
kan benytte sig af felles medarbejderes ekspertise.

Afviklingsmyndighederne vedtager og offentligger de interne regler, de har fastsat
for at sikre opfyldelse af kravene i stk. 3 og 4, herunder regler om tavshedspligt og
udveksling af oplysninger mellem de forskellige funktionsomrader.

Medlemsstaterne stiller krav om, at de myndigheder, der udgver tilsyns- og
afviklingsfunktioner, og de personer, der udgver disse funktioner pa deres vegne,
arbejder tet sammen om forberedelse, planleegning og anvendelse af
afviklingsafgerelser, bade nar afviklingsmyndigheden og tilsynsmyndigheden er
separate enheder, og nar funktionerne varetages i den samme enhed.

Hver medlemsstat udpeger et enkelt ministerium, som er ansvarligt for at varetage
det kompetente ministeriums opgaver i henhold til dette direktiv.

Hvis afviklingsmyndigheden i en medlemsstat ikke er det kompetente ministerium,
underetter afviklingsmyndigheden hurtigst muligt det kompetente ministerium om
afgarelser truffet i henhold til dette direktiv, og, medmindre andet er fastsat i national
ret, gennemfarer den ikke afgarelser, der far direkte budgetmeessig virkning uden
forst at have opnaet dette kompetente ministeriums godkendelse.

En medlemsstat, som udpeger mere end én afviklingsmyndighed, giver EIOPA en
fuldt ud begrundet meddelelse herom og fordeler opgaver og ansvarsomrader klart
mellem de pagzldende myndigheder, sgrger for tilstreekkelig koordinering mellem
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10.

11.

dem og udpeger en enkelt myndighed som kontaktmyndighed med henblik pa
samarbejde og koordinering med de relevante myndigheder i andre medlemsstater.

Medlemsstaterne meddeler EIOPA, hvilken eller hvilke nationale myndigheder der
er udpeget som afviklingsmyndigheder og i givet fald som kontaktmyndighed, og
hvilke specifikke opgaver og ansvarsomrader de i givet fald har. EIOPA offentligger
en liste over de pageeldende afviklingsmyndigheder og kontaktmyndigheder.

Med forbehold af artikel 65 kan medlemsstaterne begreense afviklingsmyndighedens
og tilsynsmyndighedens og deres respektive medarbejderes ansvar i
overensstemmelse med national ret for handlinger og forsemmelser i forbindelse
med varetagelsen af deres funktioner efter dette direktiv.
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AFSNIT 11
FORBEREDELSE

KAPITEL |
forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlaegning

AFDELING 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 4

Forenklede forpligtelser for visse selskaber

Idet der tages hensyn til de virkninger, som forsikrings- eller
genforsikringsselskabets sammenbrud kan have pa grund af karakteren af dets
forretningsaktiviteter, dets aktionaerstruktur og juridiske form, dets risikoprofil, dets
starrelse og retlige status, dets indbyrdes forbundethed med andre lovregulerede
selskaber eller med det finansielle system generelt, omfanget og kompleksiteten af
selskabets aktiviteter, og hvorvidt dets sammenbrud og efterfglgende likvidation ved
almindelig insolvensbehandling forventes at fa betydelig negativ indvirkning pa de
finansielle markeder, andre selskaber, forsikringstagere, finansieringsvilkarene eller
gkonomien som helhed, fastsatter tilsyns- og afviklingsmyndighederne, om
forenklede forpligtelser kan finde anvendelse pa visse forsikrings- eller
genforsikringsselskaber eller -koncerner med hensyn til:

a) indholdet af og de naermere oplysninger om genopretnings- 0g
afviklingsplaner, jf. artikel 5-7

b)  den dato, hvor de forste forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner skal
veere udarbejdet, samt hyppigheden af ajourfgringen af genopretnings- og
afviklingsplanerne, som kan veere mindre end den hyppighed, der er fastsat i
artikel 5, stk. 4, artikel 7, stk. 5, artikel 9, stk. 5, og artikel 11, stk. 3

c) indholdet af og detaljeringsgraden af de oplysninger, som kreeves af selskaber i
henhold til artikel 5, stk. 6, artikel 10, stk. 2, og artikel 12, stk. 1

d) detaljeringsgraden af de oplysninger, der anvendes til vurdering af
afviklingsmulighederne som fastsat i artikel 13 og 14.

Senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 maneder efter ikrafttreeden]
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 for nermere at beskrive de i stk. 1 omhandlede udveelgelseskriterier.

Medlemsstaterne palaegger tilsynsmyndighederne eller afviklingsmyndighederne, alt
efter hvad der er relevant, hvert ar og for hver medlemsstat separat, at forelegge alle
af fglgende oplysninger for EIOPA:

a) det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, som er
underlagt forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlzegning i henhold til
artikel 5, 7, 9 og 10
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b)  det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, der tilgodeses i
form af de i stk. 1 forenklede forpligtelser

c) kvantitative oplysninger om anvendelsen af de i stk. 1 omhandlede kriterier

d) en beskrivelse af de anvendte forenklede forpligtelser pa grundlag af de i stk. 1
omhandlede kriterier, idet de sammenlignes med de fulde forpligtelser,
sammen med mangden af Kkapitalkrav, praemier, forsikringsmaessige
hensattelser og aktiver, som males henholdsvis som en procentdel af den
samlede mangde af kapitalkrav, praeemier, forsikringsmaessige henseettelser og
aktiver,  der  hidrgrer  fra  medlemsstaternes  forsikrings-  og
genforsikringsselskaber eller fra alle koncernerne, alt efter hvad der er relevant.

EIOPA offentligger hvert ar og for medlemsstat separat alle af falgende oplysninger:

a) det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, som er
underlagt forebyggende genopretnings- og afviklingsplanleegning i henhold til
artikel 5, 7,9 og 10

b)  det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, der tilgodeses i
form af de i stk. 1 forenklede forpligtelser

c) kvantitative oplysninger om anvendelsen af de i stk. 1 omhandlede kriterier

d) en beskrivelse af de anvendte forenklede forpligtelser pa grundlag af de i stk. 1
omhandlede udvelgelseskriterier, idet de sammenlignes med de fulde
forpligtelser, sammen med mengden af kapitalkrav, premier,
forsikringsmaessige hensettelser og aktiver, som males henholdsvis som en
procentdel af den samlede mengde af kapitalkrav, praemier,
forsikringsmaessige henseattelser og aktiver, der hidrgrer fra medlemsstaternes
forsikrings- og genforsikringsselskaber eller fra alle koncernerne, alt efter hvad
der er relevant

e) og en vurdering af eventuelle forskelle i gennemfarelsen af stk. 1 pa nationalt
plan.

AFDELING 2
FOREBYGGENDE GENOPRETNINGSPLANLZAGNING

Artikel 5

Forebyggende genopretningsplaner

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der ikke er del af
en koncern, som er underlagt forebyggende genopretningsplanleegning i henhold til
artikel 7, og som opfylder de kriterier, der er fastsat i stk. 2 og 3, udarbejder og
sgrger for at ajourfare en forebyggende genopretningsplan. En sadan forebyggende
genopretningsplan skal indeholde foranstaltninger, der skal treeffes af det berorte
selskab for at genoprette dets finansielle stilling efter en eventuel betydelig
forveerring.

Udarbejdelse, ajourfgring og anvendelse af forebyggende genopretningsplaner skal
betragtes som en del af ledelsessystemet, jf. artikel 41 i direktiv 2009/138/EF.

Tilsynsmyndigheden lader forsikrings- og genforsikringsselskaber underlseegge krav
om forebyggende genopretningsplanlegning pa grundlag af deres starrelse,
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forretningsmodel, risikoprofil, indbyrdes forbundethed, substituerbarhed, og navnlig
deres graenseoverskridende virksomhed.

Tilsynsmyndighederne sikrer, at mindst 80 % af medlemsstatens marked for
henholdsvis  livsforsikring,  skadesforsikring og  genforsikring,  safremt
markedsandelen for skadesforsikring er baseret pa bruttopreemieindtegter og
markedsandelen ~ for  livsforsikring er baseret pa  forsikringsmassige
bruttohenseettelser, er underlagt krav om forebyggende genopretningsplanlaegning i
henhold til naervaerende artikel.

Ved beregning af markedets dekningsgrad som omhandlet i stk. 2 kan der tages
hensyn til en koncerns datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis disse
datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber er del af en koncern, for hvilken det
endelige  moderselskab  udarbejder og vedligeholder en forebyggende
koncerngenopretningsplan, jf. artikel 7.

Forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som er omfattet af en genopretningsplan i
henhold til artikel 9, er underlagt krav om forebyggende genopretningsplanlagning.

Selskaber med lav risikoprofil er dog ikke underlagt krav om forebyggende
genopretningsplanlagning pa individuelt grundlag.

EIOPA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 for yderligere at preecisere de metoder, der skal anvendes ved
fastleeggelsen af de markedsandele, som er omhandlet i stk. 2, og de kriterier, navnlig
vedrgrende graenseoverskridende virksomhed, som er omhandlet i stk. 2, farste
afsnit.

Tilsynsmyndighederne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber ajourfarer
deres forebyggende genopretningsplaner mindst én gang om aret og efter en a&ndring,
der bergrer det pagaldende selskabs juridiske eller organisatoriske struktur, dets
forretningsaktiviteter eller dets finansielle situation, og som kan fa vasentlige
konsekvenser for eller ngdvendigger en sterre a&ndring af den forebyggende
genopretningsplan.

| forebyggende genopretningsplaner ma der ikke paregnes adgang til eller
modtagelse af ekstraordinzr finansiel stgtte fra det offentlige.

Medlemsstaterne kreever, at forebyggende genopretningsplaner indeholder samtlige
af fglgende:

a) et resumé af planens nggleelementer, heriblandt sterre eendringer af den senest
registrerede plan

b)  en beskrivelse af selskabet eller koncernen
c) etsetindikatorer, jf. stk. 8

d) en beskrivelse af, hvordan den forebyggende genopretningsplan er blevet
udarbejdet. hvordan den vil blive ajourfart, og hvordan den vil blive anvendt

e) enraekke afhjeelpende foranstaltninger
f)  en kommunikationsstrategi.

Medlemsstaterne kraever, at de i stk. 1 omhandlede forsikrings- o0g
genforsikringsselskaber vurderer, om forebyggende genopretningsplaner er
troveerdige og kan gennemfares, navnlig det i stk. 8 omhandlede set af indikatorer og
de afhjelpende foranstaltninger, i forhold til en rekke scenarier med alvorlig
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10.

11.

12.

makrogkonomisk og finansiel stress, som er relevante for forsikrings- eller
genforsikringsselskabets searlige omsteendigheder, heriblandt haendelser, der bergrer
hele systemet, idiosynkratiske heandelser, som forarsager stress og med al
sandsynlighed far stor indvirkning pa deres aktiv- og passivprofil, og kombinationer
af sadanne handelser, som forarsager stress.

Medlemsstaterne kraever, at forsikrings- og genforsikringsselskaber sgrger for, at
deres forebyggende genopretningsplaner indeholder et st kvalitative og kvantitative
indikatorer, som identificerer de situationer, hvor det ber overvejes at treffe
afhjeelpende foranstaltninger. Neaevnte indikatorer kan indeholde kriterier, som bl.a.
vedrgrer kapital, likviditet, aktivers kvalitet, rentabilitet, markedsvilkar,
makrogkonomiske vilkar og operationelle handelser. Indikatorer, som vedrgrer
kapitalpositionen, skal som minimum indeholde enhver overtredelse af
solvenskapitalkravet i afsnit I, kapitel V1, afdeling 4, i direktiv 2009/138/EF.

Medlemsstaterne kraever, at tilsynsmyndighederne sgrger for, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber indfgrer passende ordninger for regelmaessig overvagning af
de i fgrste afsnit omhandlede indikatorer.

Et forsikrings- eller genforsikringsselskab som omhandlet i stk. 1, som beslutter at
treffe en afhjelpende foranstaltning, der indgar i den forebyggende
genopretningsplan, eller som beslutter at undlade at treeffe en sadan afhjeelpende
foranstaltning, selv om en af de i farste afsnit omhandlede indikatorer er opfyldt,
underretter straks tilsynsmyndigheden om en sadan afgarelse.

Et forsikrings- og genforsikringsselskabs administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan som omhandlet i stk. 1 vurderer og godkender den forebyggende
genopretningsplan, inden det sender den til tilsynsmyndigheden med henblik pa
gennemgang heraf.

EIOPA udsteder senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 maneder efter
ikrafttreeden] retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr.
1094/2010 med henblik pa neermere at beskrive listen over kvalitative og kvantitative
minimumsindikatorer, jf. stk. 7, farste afsnit, litra c), og rekken af de i stk. 8
omhandlede scenarier i samarbejde med Det Europziske Udvalg for Systemiske
Risicis (ESRB).

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som
yderligere, og uden at det bergrer artikel 4, preeciserer de oplysninger, som et
forsikrings- eller genforsikringsselskab som omhandlet i stk. 1 skal angive i den
forebyggende genopretningsplan, herunder de afhjelpende foranstaltninger, som er
omhandlet i stk. 7, fgrste afsnit, litra €), og gennemfgrelsen heraf.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Artikel 6

Tilsynsmyndigheders gennemgang og vurdering af forebyggende genopretningsplaner
1.

Tilsynsmyndighederne gennemgar inden for seks maneder efter indgivelsen af hver
forebyggende genopretningsplan, jf. artikel 5 og 7, neevnte plan og vurderer, i hvilket
omfang den opfylder kravene i artikel 5 og i givet fald artikel 7 og samtlige af
felgende:

a)  om det er sandsynligt, at gennemfarelsen af de ordninger, der foreslas i planen,
vil opretholde eller genoprette forsikrings- eller genforsikringsselskabets eller
koncernens levedygtighed og finansielle stilling

b) om planen og de sarlige lgsninger, som indgar i planen, med rimelig
sandsynlighed vil blive gennemfart hurtigt og effektivt i situationer med
finansielt stress

c) om planen og de sarlige lgsninger, som indgar i planen, med rimelig
sandsynlighed i stgrst muligt omfang kan forhindre eventuelle betydelige
negative virkninger for det finansielle system, herunder i scenarier, som ville fa
andre forsikrings- og genforsikringsselskaber til at gennemfgre forebyggende
genopretningsplaner i samme periode.

Tilsynsmyndighederne forelzegger alle de forebyggende genopretningsplaner, som de
har modtaget, for afviklingsmyndighederne. Afviklingsmyndighederne kan
undersgge den forebyggende genopretningsplan for at identificere eventuelle
foranstaltninger i den forebyggende genopretningsplan, som kan fa negative
virkninger ~ for det bererte  forsikrings-  eller  genforsikringsselskabs
afviklingsmuligheder og fremseette henstillinger til tilsynsmyndigheden med hensyn
til disse spargsmal.

Nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab udgver vasentlig graenseoverskridende
virksomhed, foreleegger den nationale tilsynsmyndighed efter anmodning fra en
tilsynsmyndighed i veertslandet den forebyggende genopretningsplan for naevnte
tilsynsmyndighed i veertslandet. Tilsynsmyndigheden i veertslandet kan undersgge
den forebyggende genopretningsplan for at identificere eventuelle foranstaltninger i
den forebyggende genopretningsplan, som kan fa negative virkninger for
forsikringstagere, realgkonomien eller den finansielle stabilitet i dennes medlemsstat,
og fremsatte henstillinger til den nationale tilsynsmyndighed med hensyn til disse
spgrgsmal.

Tilsynsmyndigheder, der efter at have vurderet den forebyggende genopretningsplan
konkluderer, at der er veesentlige mangler i nevnte plan eller vasentlige hindringer
for gennemfgrelser heraf, underretter det Dbergrte forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller det bergrte endelige moderselskab om indholdet af deres
vurdering og palegger det bergrte selskab inden for to maneder at forelegge en
revideret plan, som viser, hvordan navnte mangler eller hindringer er blevet
afhjulpet. Perioden pa to maneder kan forleenges med én maned, hvis
tilsynsmyndigheden er enig heri.

Inden tilsynsmyndigheden kraver, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab pa ny
skal forelaegge en forebyggende genopretningsplan, giver den selskabet mulighed for
at udtale sig om dette krav.
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Hvis en tilsynsmyndighed finder, at manglerne og hindringerne ikke er blevet
tilstreekkeligt afhjulpet i den reviderede plan, kan den palegge selskabet at foretage
specifikke endringer af planen.

Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet ikke foreleegger en revideret
forebyggende genopretningsplan, eller hvis tilsynsmyndigheden konkluderer, at den
reviderede forebyggende genopretningsplan ikke i tilstreekkelig grad afhjeelper de i
den oprindelige vurdering papegede mangler eller potentielle hindringer, og hvis det
ikke er muligt at afhjeelpe disse mangler eller hindringer i tilstreekkelig grad med et
paleg om at foretage specifikke andringer af planen, palegger tilsynsmyndigheden
selskabet inden for en rimelig frist at angive, hvordan selskabet kan andre sine
forretningsaktiviteter med henblik pa at afhjelpe manglerne i eller hindringerne for
gennemfarelsen af den forebyggende genopretningsplan.

Safremt  forsikrings-  eller  genforsikringsselskabet  ikke  inden  for
tilsynsmyndighedens frist angiver sadanne andringer, eller hvis tilsynsmyndigheden
konkluderer, at de foranstaltninger, som selskabet har foreslaet, ikke i tilstreekkelig
grad vil kunne afhjeelpe manglerne eller hindringerne, kan tilsynsmyndigheden traeffe
en begrundet afggrelse om at paleegge selskabet at treeffe enhver foranstaltning, som
den anser for ngdvendig og forholdsmaessigt afpasset, under hensyntagen til
manglernes og hindringernes alvor og foranstaltningernes indvirkning pa selskabets
forretningsaktiviteter.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet skal have skriftlig underretning om den i
andet afsnit omhandlede begrundede afgerelse, og den skal veere omfattet af
klageadgang.

Artikel 7

Forebyggende koncerngenopretningsplaner

Medlemsstaterne sikrer, at endelige moderselskaber udarbejder og foreleegger en
koncerngenopretningsplan for den koncerntilsynsfarende.

Forebyggende koncerngenopretningsplaner skal bestd af en forebyggende
genopretningsplan for den koncern, som er underlagt det endelige moderselskab. |
den forebyggende koncerngenopretningsplan skal der identificeres foranstaltninger,
som det kan vere ngdvendigt at gennemfgre i naevnte endelige moderselskab og i de
enkelte datterselskaber.

Den forebyggende koncerngenopretningsplan skal indeholde afhjelpende
foranstaltninger, som sigter mod at opna en stabilisering af koncernen eller af én af
koncernens forsikrings- eller genforsikringsselskaber, nar koncernen eller ét af dens
forsikrings- eller genforsikringsselskaber befinder sig i en stresssituation, saledes at
man tackler eller fjerner arsagerne til vanskelighederne og genopretter den finansielle
stilling for koncernen eller for det selskab, som er del af den pagaldende koncern, og
samtidig tager hensyn til andre koncernenheders finansielle stilling.

Den forebyggende koncerngenopretningsplan skal indeholde ordninger, som sikrer
koordinering og sammenhang i de forholdsmassigt afpassede foranstaltninger, som
skal treeffes i koncernen og i koncernenhederne.
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Den forebyggende koncerngenopretningsplan og eventuelle planer, der er udarbejdet
for de enkelte datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber, skal indeholde de
elementer, der er neermere beskrevet i artikel 5.

I den forebyggende koncerngenopretningsplan skal det anferes, om der er hindringer
for gennemforelsen af afhjeelpende foranstaltninger i koncernen, herunder i de
enkelte enheder, der er omfattet af planen, og om der er veesentlige praktiske eller
retlige hindringer for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling
af passiver eller aktiver inden for koncernen.

Tilsynsmyndighederne kan kraeve, at datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber
eller de enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra c) og d), skal udarbejde og
forelzegge forebyggende genopretningsplaner i fglgende situationer:

a)  der findes ingen forebyggende koncerngenopretningsplan

b)  den bergrte tilsynsmyndighed paviser, at der ikke er taget tilstreekkeligt hensyn
til den bergrte enhed i en forebyggende koncerngenopretningsplan i lyset af
den bergrte enheds betydning i den pageldende medlemsstat og i lyset af
forpligtelser, som lignende selskaber i den pagaldende medlemsstat er

underlagt.
Den koncerntilsynsfgrende fremsender, under forudseetning af at der er indfart
fortrolighedskrav ~ som  fastsat i artikel 64, de  forebyggende
koncerngenopretningsplaner til:
a) EIOPA

b) de relevante tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller deltager i
tilsynskollegiet, jf. artikel 248, stk. 3, i direktiv 2009/138/EF

c)  koncernafviklingsmyndigheden
d) afviklingsmyndighederne for datterselskaberne.

Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for den enhed, der udarbejder den
forebyggende koncerngenopretningsplan i henhold til stk. 1 eller stk. 4, vurderer og
godkender den forebyggende koncerngenopretningsplan, inden det foreleegger den
for den koncerntilsynsfgrende med henblik pa gennemgang.

Artikel 8

Den koncerntilsynsfarendes gennemgang og vurdering af forebyggende
koncerngenopretningsplaner

Den  koncerntilsynsfgrende  gennemgar efter hgring af de relevante
tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller deltager i tilsynskollegiet, jf. artikel
248, stk. 3, i direktiv 2009/138/EF, den forebyggende koncerngenopretningsplan og
vurderer, i hvilket omfang den opfylder de krav og kriterier, der er fastlagt i artikel 6
og i nerverende artikel. Vurderingen foretages i overensstemmelse med proceduren
i artikel 6 og narverende artikel og skal tage hensyn til de afhjelpende
foranstaltningers potentielle virkninger for forsikringstagere, realskonomien og den
finansielle stabilitet i alle de medlemsstater, hvor koncernen driver virksomhed.

Den koncerntilsynsfarende bestreber sig pa at na frem til en felles afgerelse som
omhandlet i artikel 17 i tilsynskollegiet om falgende:
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a)  gennemgangen og vurderingen af den forebyggende koncerngenopretningsplan
og om, hvorvidt der skal udarbejdes en genopretningsplan pa individuelt
grundlag for forsikrings- og genforsikringsselskaber, som er del af en koncern,
jf. artikel 7, stk. 3

b)  anvendelsen af foranstaltningerne i artikel 6, stk. 3 og 4.

AFDELING 3
AFVIKLINGSPLANLAGNING

Artikel 9

Afviklingsplaner

Medlemsstaterne  sikrer, at  afviklingsmyndighederne  efter hgring af
tilsynsmyndigheden udarbejder en afviklingsplan for hvert forsikrings- og
genforsikringsselskab, der opfylder kriterierne i stk. 2, og som ikke er del af en
koncern, som er underlagt afviklingsplanlaegning i henhold til artikel 10 og 11.
Afviklingsplanen  skal  indeholde  de  afviklingsforanstaltninger,  som
afviklingsmyndigheden kan treeffe, hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet
opfylder betingelserne for afvikling, jf. artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3.

Afviklingsmyndighederne udarbejder afviklingsplaner for  forsikrings- og
genforsikringsselskaber, som skal udvelges pa grundlag af deres starrelse,
forretningsmodel, risikoprofil, indbyrdes forbundethed, substituerbarhed og de
sandsynlige  virkninger af sammenbruddet for forsikringstagerne.  Nar
afviklingsmyndigheden udveelger de forsikrings- og genforsikringsselskaber, som
skal underlaegges afviklingsplanlagning, skal den navnlig tage hensyn til forsikrings-
eller genforsikringsselskabets greenseoverskridende virksomhed, og hvorvidt der
findes kritiske funktioner.

Tilsynsmyndighederne sikrer, at mindst 70 % af medlemsstatens marked for
henholdsvis  livsforsikring,  skadesforsikring og  genforsikring,  safremt
markedsandelen for skadesforsikring er baseret pa bruttopreemieindtegter, og
markedsandelen ~ for  livsforsikring er baseret pd  forsikringsmassige
bruttohensattelser, er underlagt krav om forebyggende genopretningsplanlaegning.
Ved beregningen af markedets daekningsgrad kan en koncerns datterselskaber tages i
betragtning, hvis disse datterselskaber er omfattet af koncernafviklingsplanen i
artikel 10.

Selskaber med lav risikoprofil er ikke underlagt krav om afviklingsplanlegning pa
individuelt grundlag.

Hvis det bergrte forsikrings- eller genforsikringsselskab udever vesentlig
grenseoverskridende virksomhed, forelegger de nationale afviklingsmyndigheder
efter anmodning fra en tilsyns- eller afviklingsmyndighed i veertslandet udkastet til
afviklingsplan for naevnte tilsyns- eller afviklingsmyndighed. Tilsyns- eller
afviklingsmyndigheden i veertslandet kan undersgge udkastet til afviklingsplan for at
identificere eventuelle foranstaltninger i udkastet til afviklingsplan, som kan fa
negative virkninger for forsikringstagere, realgkonomien eller den finansielle
stabilitet i dennes medlemsstat, og fremsatte henstillinger til den nationale
afviklingsmyndighed med hensyn til disse spgrgsmal.
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Nar afviklingsplanerne indeholder en nermere beskrivelse af
anvendelsesmulighederne for afviklingsveerktgjer og -befgjelser, skal de tage hensyn
til relevante afviklingsscenarier, herunder scenariet, hvor forsikrings- og
genforsikringsselskabets sammenbrud er idiosynkratisk eller forekommer pa et
tidspunkt med generel finansiel ustabilitet eller begivenheder, der bergrer hele
systemet.

Afviklingsplanerne bgr ikke bygge pa en antagelse om ekstraordiner finansiel stgtte
fra det offentlige, bortset fra anvendelsen af forsikringsgarantiordninger eller af
eventuelle finansieringsordninger.

Afviklingsmyndighederne gennemgar og ajourfarer i givet fald afviklingsplanerne
mindst én gang om aret og efter eventuelle vasentlige andringer, der bergrer
forsikrings- eller genforsikringsselskabets juridiske eller organisatoriske struktur,
dets forretningsaktiviteter eller dets finansielle stilling, og som kan fa vasentlige
konsekvenser for planens effektivitet eller pa anden vis ngdvendigger en revision af
afviklingsplanen.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne og tilsynsmyndighederne meddeleler
straks afviklingsmyndighederne eventuelle hendelser, som ngdvendigger en revision
eller ajourfaring af afviklingsplanen.

Uden at det bergrer artikel 4, fastseettes der i afviklingsplanen muligheder for,
hvordan afviklingsverktgjerne og afviklingsbefgjelserne kan anvendes pa
forsikrings- eller genforsikringsselskabet. Afviklingsplanerne skal indeholde alle af
falgende i kvantificeret form, nar det er passende og muligt:

a)  etresumé af planens vigtigste elementer

b) et resumé af de vaesentligste andringer i selskabet, der har fundet sted, siden de
seneste afviklingsrelaterede oplysninger blev registreret

c) en beskrivelse af, hvordan kritiske funktioner og centrale forretningsomrader i
ngdvendigt omfang vil kunne adskilles juridisk og gkonomisk fra andre
funktioner for at sikre viderefarelse, i tilfeelde af at selskabet bryder sammen

d) en identifikation af de aktiver, som kan forventes at kunne betragtes som
sikkerhedsstillelse

e) et overslag over tidsrammen for gennemfarelsen af hvert af planens vasentlige
aspekter

f)  en udferlig beskrivelse af den vurdering af afviklingsmulighederne, der er
foretaget i overensstemmelse med artikel 13

g) en beskrivelse af de foranstaltninger, der kraeves i medfer af artikel 15 for at
afhjalpe eller fjerne hindringer for afviklingsmulighederne, som er papeget ved
vurderingen i henhold til artikel 13

h)  en redegerelse for, hvordan afviklingsmulighederne kan finansieres uden en
antagelse om ekstraordinger finansiel stgtte fra det offentlige, bortset fra
anvendelsen af eventuelle forsikringsgarantiordninger eller af eventuelle
finansieringsordninger

i) en udferlig beskrivelse af de forskellige afviklingsstrategier, der vil kunne
anvendes, i lyset af de forskellige mulige scenarier og de geeldende tidsfrister

J)  enbeskrivelse af kritiske indbyrdes afhangighedsforhold
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k) en analyse af afviklingsplanens konsekvenser for selskabets medarbejdere,
herunder en vurdering af eventuelle omkostninger forbundet hermed, og en
beskrivelse af de planlagte procedurer for hering af medarbejderne under
afviklingsprocessen, idet der i givet fald tages hensyn til nationale systemer for
dialog med arbejdsmarkedets parter

)] en plan for kommunikation med medierne og offentligheden

m) en beskrivelse af de aktiviteter og systemer, der er ngdvendige for
opretholdelsen af den fortsatte drift af selskabets operationelle procedurer

n)  hvor det er relevant, udtalelser fra selskabet om afviklingsplanen.

De i litra a) omhandlede oplysninger skal fremlaegges for det bergrte forsikrings- og
genforsikringsselskab.

Afviklingsmyndigheden fremsender afviklingsplanerne med eventuelle g&ndringer til
de bergrte tilsynsmyndigheder.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som yderligere
beskriver indholdet af afviklingsplanen, uden at det bergrer artikel 4.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter ikrafttreeden]
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 for narmere at beskrive yderligere kriterier for identifikation af
kritiske funktioner.

Artikel 10

Koncernafviklingsplaner

Medlemsstaterne  sikrer, at  koncernafviklingsmyndighederne  udarbejder
koncernafviklingsplaner.

Koncernafviklingsplanen skal:

a) fastseette afviklingsforanstaltninger, som skal treeffes over for hver enhed, hvor
foranstaltninger vil veere ngdvendige for at sikre viderefgrelsen af kritiske
funktioner

b)  undersgge, i hvilket omfang de afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel
26, stk. 3, kan anvendes, og afviklingsbefgjelserne kan udgves pa en
koordineret made, og identificere eventuelle potentielle hindringer for en
koordineret afvikling

c) for en koncern, der ogsa omfatter enheder, som er etableret i tredjelande,
papege passende muligheder for samarbejde og koordinering med de relevante
myndigheder i de pagaldende tredjelande og konsekvenserne for afvikling i
Unionen
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d) afdekke foranstaltninger, herunder juridisk og gkonomisk udskillelse af
bestemte funktioner eller forretningsomrader, som er ngdvendige for at fremme
koncernafviklingen, idet der tages hensyn til  koncerninterne
afhaengighedsforhold

e) angive tilgengelige finansieringsressourcer med henblik pa at finansiere
koncernafviklingsforanstaltningerne og, nar der er behov for at anvende
forsikringsgarantiordninger og eventuelle finansieringsordninger, opstille
principper for deling af ansvaret for neavnte finansiering mellem
finansieringskilder i forskellige medlemsstater. Koncernafviklingsplanen bgr
ikke bygge pa en antagelse om ekstraordinzr finansiel statte fra det offentlige

f)  indeholde de elementer, der er fastsat i artikel 9, stk. 6.

Koncernafviklingsmyndigheden  fremsender  koncernafviklingsplanerne  med
eventuelle endringer til de bergrte tilsynsmyndigheder.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der narmere
beskriver koncernafviklingsplanernes indhold, under hensyntagen til koncernernes
forskellige forretningsmodeller pa det indre marked.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 11

Krav om og procedure for koncernafviklingsplaner

Medlemsstaterne sikrer, at de endelige moderselskaber fremsender de oplysninger,
der kan veare pakrevet i medfer af artikel 12, til koncernafviklingsmyndigheden.
Disse oplysninger vedrgrer det endelige moderselskab i Unionen og i ngdvendigt
omfang hver af koncernenhederne, herunder de enheder, der er omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e).

Koncernafviklingsmyndigheden videresender, under forudsztning af at der er indfert
fortrolighedskrav som fastsat i direktivet, de i henhold til dette stykke relevante
indsendte oplysninger til:

a) EIOPA
b) de afviklingsmyndigheder, som er medlemmer af afviklingskollegiet

c) de relevante tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller deltager i
tilsynskollegiet, jf. artikel 248, stk. 3, i direktiv 2009/138/EF.

Medlemsstaterne sikrer, at der i afviklingskollegier udarbejdes og opretholdes
koncernafviklingsplaner af koncernafviklingsmyndighederne, som handler i
fellesskab med de afviklingsmyndigheder, der er omhandlet i stk. 1, andet afsnit,
litra b), og farst hgrer de bergrte tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller
deltager i det afviklingskollegium, der er omhandlet i artikel 248, stk. 3, i direktiv
2009/138/EF. Koncernafviklingsmyndighederne kan efter eget skan, og forudsat at
de efterlever de fortrolighedskrav, som er fastsat i dette direktivs artikel 77, inddrage
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afviklingsmyndighederne i tredjelande, i hvis jurisdiktioner koncernen har etableret
datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber eller
vigtige filialer, i udarbejdelsen og opretholdelsen af koncernafviklingsplaner.

Medlemsstaterne sikrer, at koncernafviklingsplaner gennemgas og i givet fald
ajourfgres mindst én gang om aret og efter andringer, der bergrer koncernens,
herunder eventuelle koncernenheders, juridiske eller organisatoriske struktur,
forretningsaktiviteter eller finansielle stilling, og som kan fa vasentlige
konsekvenser for eller ngdvendiggere en &ndring af planen.

Vedtagelsen af koncernafviklingsplanen skal ske form af en fealles afgarelse som i
omhandlet i artikel 17, som er truffet af koncernafviklingsmyndigheden og af
afviklingsmyndighederne for de forsikrings- og genforsikringsselskaber og de
enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b-e).

Artikel 12

Oplysninger i forbindelse med afviklingsplaner og samarbejde fra forsikrings- eller

genforsikringsselskabets side

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgijelse til at palegge
forsikrings- og genforsikringsselskaber eller det endelige moderselskab, alt efter
hvad der er relevant, at de:

a) samarbejder i nedvendigt omfang i udarbejdelsen af afviklingsplaner eller
koncernafviklingsplaner

b)  giver dem, enten direkte eller via tilsynsmyndigheden, alle de oplysninger, der
er ngdvendige for at kunne udarbejde og iveerksatte afviklingsplaner eller
koncernafviklingsplaner.

Tilsynsmyndighederne i de pageldende medlemsstater samarbejder med
afviklingsmyndighederne om at kontrollere, om nogle eller flere af de i stk. 1
omhandlede oplysninger allerede foreligger, og foreleegger disse oplysninger for
naevnte afviklingsmyndigheder. Afviklingsmyndighederne indhenter alle ngdvendige
oplysninger fra tilsynsmyndighederne, inden de anmoder om oplysningerne fra
forsikrings- og genforsikringsselskaber.

EIOPA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa narmere at beskrive procedurerne og et minimumsset af
standardformularer og -modeller for foreleeggelse af oplysningerne i henhold til
denne artikel og for naermere at beskrive indholdet af sadanne oplysninger.

EIOPA foreleegger disse udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsaettes 18 maneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste afsnit omhandlede
gennemfarelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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KAPITEL I1
Afviklingsmuligheder

Artikel 13

Vurdering af afviklingsmulighederne

Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne efter hgring af
tilsynsmyndigheden ~ vurderer, i  hvillet omfang  forsikrings-  eller
genforsikringsselskaber, som ikke er del en koncern, kan afvikles uden en antagelse
om eventuel ekstraordinaer finansiel statte fra det offentlige, bortset fra anvendelsen
af eventuel forsikringsgarantiordninger eller af eventuelle finansieringsordninger.

Et forsikrings- eller genforsikringsselskab anses for at kunne afvikles, hvis det er
muligt og troveerdigt at likvidere et sadan selskab ved almindelig
insolvensbehandling, eller hvis det er muligt og troveerdigt, at
afviklingsmyndigheden afvikler dette selskab ved anvendelse af de forskellige
afviklingsvaerktgjer, som er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og de afviklingsbefgjelser,
der er omhandlet i artikel 40-52.

Afviklingsmyndighederne foretager den i stk. 1 omhandlede vurdering af
afviklingsmulighederne samtidig med og med henblik pa udarbejdelsen og
ajourfaringen af afviklingsplanen i henhold til artikel 9.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
narmere at beskrive de forhold og kriterier, som indgar i vurderingen af forsikrings-
og genforsikringsselskabers eller koncerners afviklingsmuligheder, jf. stk. 1 og
artikel 14.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsaettes 18 maneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage det udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 14

Vurdering af koncerners afviklingsmuligheder

Medlemsstaterne  sikrer, at koncernafviklingsmyndighederne sammen med
afviklingsmyndighederne ~ for  datterselskaber  efter  hgring af  den
koncerntilsynsfarende og tilsynsmyndighederne for sadanne datterselskaber vurderer,
I hvilket omfang koncerner kan afvikles uden en antagelse om eventuel ekstraordinaer
finansiel stotte fra det offentlige, bortset fra anvendelsen af eventuelle
forsikringsgarantiordninger eller af eventuelle finansieringsordninger.

En koncern anses for at kunne afvikles, hvis det er muligt og troveerdigt, at
afviklingsmyndighederne enten likviderer koncernenheder ved almindelig
insolvensbehandling eller afvikler en sadan koncern ved at anvende
afviklingsveerktgjer pa og udeve afviklingsbefgjelser for sa vidt angar
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koncernenhederne, hvis de nemt kan skilles ud i tide, eller pa anden vis i henhold til
national ret.

De i artikel 68 omhandlede afviklingskollegier tager hensyn til vurderingen af
koncernens afviklingsmuligheder i forbindelse med varetagelsen af deres funktioner.

Koncernafviklingsmyndighederne ~ foretager ~ vurderingen  af  koncerners
afviklingsmuligheder samtidig med og med henblik pa udarbejdelsen og
ajourferingen af koncernafviklingsplanen i henhold til artikel 10. Vurderingen
foretages efter den i artikel 11 fastsatte beslutningsprocedure.

Artikel 15

Befgjelse til at afhjeelpe eller fjerne hindringer for afvikling

Medlemsstaterne sikrer, at nar det ved en vurdering, der er foretaget i henhold til
artikel 13 eller 14, afslgres, at der er vesentlige hindringer for det bergrte
forsikrings-  eller  genforsikringsselskabs  afviklingsmyndigheder, giver
afviklingsmyndigheden dette forsikrings- eller genforsikringsselskab og den berarte
tilsynsmyndighed skriftlig underretning herom.

Kravet til afviklingsmyndighederne om at udarbejde afviklingsplaner og kravet til de
relevante afviklingsmyndigheder om at na frem til en falles afgarelse i henhold til
artikel 17 om koncernafviklingsplaner som omhandlet i henholdsvis artikel 9, stk. 1,
og artikel 11, stk. 4, suspenderes som fglge af den i stk. 1 omhandlede underretning,
indtil foranstaltningerne med henblik pa at fjerne de veesentlige hindringer for
afviklingsmulighederne er blevet accepteret af afviklingsmyndigheden i henhold til
naervaerende artikels stk. 3, eller indtil denne har truffet afggrelse herom i henhold til
nervaerende artikels stk. 4.

Senest fire maneder efter modtagelsen af den i stk. 1 omhandlede underretning
forelaegger forsikrings- eller genforsikringsselskabet afviklingsmyndigheden forslag
til mulige foranstaltninger med henblik pa at afhjelpe eller fjerne de vaesentlige
hindringer, der er papeget i underretningen.

Tidsplanen for gennemfgrelsen af de i forste afsnit omhandlede foranstaltninger, som
er udarbejdet af det bergrte selskab, skal tage hensyn til arsagerne til den vesentlige
hindring.

Afviklingsmyndigheden vurderer efter hgring af tilsynsmyndigheden, om de i farste
afsnit omhandlede foranstaltninger effektivt afhjaelper eller fjerner den pageeldende
vaesentlige hindring.

Afviklingsmyndigheder, som finder, at de af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab foreslaede foranstaltninger i henhold til stk. 3, farste afsnit,
ikke effektivt afhjeelper eller fjerner de pagaldende hindringer, kraever enten direkte
eller indirekte gennem tilsynsmyndigheden, at det bergrte forsikrings- eller
genforsikringsselskab treeffer én af de i stk. 5 omhandlede alternative foranstaltninger
og giver skriftlig underretning om sadanne foranstaltninger til enheden, som inden
for én maned efter modtagelsen af en sadan underretning skal foreleegge en plan for
efterlevelsen af disse krav.

Nar afviklingsmyndighederne peger pa alternative foranstaltninger, skal de pavise,
hvorfor forsikrings- eller genforsikringsselskabets foreslaede foranstaltninger ikke
ville kunne fjerne hindringerne for afviklingsmuligheder, og hvordan de foreslaede
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alternative foranstaltninger er forholdsmaessigt afpasset til at fjerne navnte
hindringer. Afviklingsmyndighederne tager hensyn til foranstaltningernes virkninger
for forsikrings- eller genforsikringsselskabets virksomhed, dets stabilitet og dets evne
til at bidrage til gkonomien.

For de i stk. 4 omhandlede foranstaltninger geelder der fglgende:

a) de skal kraeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet reviderer
koncerninterne finansieringsaftaler eller genovervejer fraveeret af sadanne eller
udarbejder serviceaftaler, det veere sig internt i koncernen eller med tredjemand

b) de skal kraeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet begraenser sine
maksimale enkeltvise og samlede eksponeringer

c) i specifikke tilfelde eller pa regelmaessig basis skal de indfgre krav om
yderligere oplysninger, som er relevante i forbindelse med en afvikling

d) de skal kraeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet afhaender specifikke
aktiver eller omstrukturer passiver

e) de skal kraeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet begreenser eller
indstiller visse eksisterende eller patenkte aktiviteter

f)  de skal begrense eller forhindre udviklingen af nye eller eksisterende
forretningsomrader eller salg af nye eller eksisterende produkter

g) de skal kreve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet endrer sin
genforsikringsstrategi

h) de skal kreve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller enhver
koncernenhed, som det enten direkte eller indirekte kontrollerer, &ndrer sit/sin
juridiske eller operationelle struktur, saledes at kompleksiteten reduceres for at
sikre, at kritiske funktioner kan adskilles juridisk og operationelt fra andre
funktioner ved anvendelsen af afviklingsveerktajer

1) de skal kreve, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et
moderselskab opretter et moderforsikringsholdingselskab i en medlemsstat
eller et EU-moderforsikringsholdingselskab

j)  hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab er datterselskab af et blandet
forsikringsholdingselskab,  skal ~de  kreve, at det Dblandede
forsikringsholdingselskab opretter et saerskilt forsikringsholdingselskab til at
kontrollere forsikrings- eller genforsikringsselskabet, hvis det er ngdvendigt for
at lette afviklingen af forsikrings- eller genforsikringsselskabet og undga, at
anvendelsen af afviklingsvarktgjer og udgvelsen af afviklingshefgjelser far
negative konsekvenser for koncernens ikkefinansielle del.

Inden afviklingsmyndigheden udpeger de i stk. 5 omhandlede eventuelle alternative
foranstaltninger efter hgring af tilsynsmyndigheden, overvejer den pa behgrig vis de
potentielle virkninger af sadanne foranstaltninger for soliditeten og stabiliteten af det
bergrte forsikrings- eller genforsikringsselskabs igangverende virksomhed og for det
interne marked.

En underretning, der er foretaget, eller afgerelse, der er truffet i henhold til stk. 1
eller 4:

a)  skal indeholde en begrundelse for den pagaeldende vurdering eller konstatering
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b) skal angive, hvordan underretningen eller afgerelsen opfylder kravet om
proportionalitet, som er fastsat i stk. 4, andet afsnit

c) skal veere omfattet af klageadgang.

EIOPA udsteder senest den Publikationskontoret: Dato indseettes 18 maneder efter
ikrafttreeden] udkast til retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1094/2010 for at angive de nermere detaljer vedrerende foranstaltningerne i
henhold til stk. 5 og omstendighederne for anvendelsen af hver enkelt foranstaltning.

Artikel 16

Befgjelse til at afhjeelpe eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheder:
koncernbehandling

Sammen med datterselskabernes afviklingsmyndigheder tager en
koncernafviklingsmyndighed efter hgring af tilsynskollegiet hensyn til den i artikel
14 omhandlede vurdering i afviklingskollegiet og tager alle rimelige skridt til at na
frem til en felles afgarelse, jf. artikel 17, om anvendelsen af foranstaltninger, som er
udpeget i overensstemmelse med artikel 15, stk. 4, vedrgrende alle relevante
koncernenheder.

Koncernafviklingsmyndigheden udarbejder og foreleegger i samarbejde med den
koncerntilsynsfarende og EIOPA i henhold til artikel 25, stk. 1, i forordning (EU) nr.
1094/2010 en rapport for det endelige moderselskab og for datterselskabernes
afviklingsmyndigheder, som sender navnte rapport til datterselskaberne inden for
deres kompetenceomrade. | rapporten, der udarbejdes efter hgring af
tilsynsmyndigheden, analyseres det, hvilke vasentlige hindringer der er for en
effektiv anvendelse af de afviklingsveerktajer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og
for udavelse af de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, i forbindelse
med koncernen. | rapporten skal der anbefales eventuelle forholdsmaessigt afpassede
og malrettede foranstaltninger, som koncernafviklingsmyndigheden mener er
ngdvendige eller egnede til at fjerne de pagaeldende hindringer, idet der tages hensyn
til naevnte foranstaltningers virkninger for koncernens forretningsmodel.

Senest fire maneder efter modtagelsen af rapporten kan det endelige moderselskab
indsende bemarkninger og forelegge koncernafviklingsmyndigheden forslag til
alternative foranstaltninger til afhjeelpning af de hindringer, der er papeget i
rapporten.

Afviklingsmyndigheden vurderer efter hgring af tilsynsmyndigheden, om de
pageeldende foranstaltninger effektivt afhjelper eller fjerner den veasentlige hindring.

Koncernafviklingsmyndigheden meddeler de myndigheder, som er medlemmer af
eller deltager i afviklingskollegiet, de eventuelle foranstaltninger, som er foreslaet af
det endelige moderselskab. Koncernafviklingsmyndighederne og datterselskabernes
afviklingsmyndigheder gar efter haring af tilsynsmyndighederne alt, hvad der star i
deres magt, for at na frem til en felles afgarelse, jf. artikel 17, i afviklingskollegiet
vedrgrende identifikation af veesentlige hindringer og, nar det er ngdvendigt,
vedrgrende vurderingen af de foranstaltninger, der er foreslaet af det endelige
moderselskab, og de foranstaltninger, som myndighederne kraever for at afhjeelpe
eller fjerne hindringerne. | forbindelse hermed tager de hensyn til de potentielle
virkninger af foranstaltningerne i alle de medlemsstater, hvor koncernen driver
virksomhed.
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KAPITEL IlI
Feelles afgarelser

Artikel 17

Felles afgarelser

De koncerntilsynsfarende, tilsynsmyndighederne, koncernafviklingsmyndighederne
og afviklingsmyndighederne bestraber sig pa at na frem til de felles afgarelser, der
er omhandlet i artikel 8, stk. 2, artikel 11, stk. 4, artikel 16, stk. 4, alt efter hvad der
er relevant, inden for fire maneder efter datoen for:

a) den  koncerntilsynsfgrendes  foreleeggelse af den  forebyggende
koncerngenopretningsplan i overensstemmelse med artikel 7, stk. 4

b)  koncernafviklingsmyndighedens foreleggelse af de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 11, stk. 1, andet afsnit

c) foreleeggelsen af eventuelle bemarkninger fra det endelige moderselskab eller
ved udlgbet af den frist pa fire maneder, der er omhandlet i artikel 16, stk. 3,
hvis denne udlgber farst.

EIOPA kan efter anmodning fra en tilsynsmyndighed eller en afviklingsmyndighed
bista de koncerntilsynsfgrende, tilsynsmyndighederne,
koncernafviklingsmyndighederne og afviklingsmyndighederne med at na frem til en
feelles afgarelse i overensstemmelse med artikel 31, stk. 2, litra c), i forordning (EU)
nr. 1094/2010.

Hvis der ikke foreligger en falles afgerelse inden for den i stk. 1 omhandlede periode
om de spergsmal, der er angivet i andet afsnit, treeffer den koncerntilsynsfgrende
eller koncernafviklingsmyndigheden, alt efter hvad der er relevant, sin egen afgarelse
om disse spgrgsmal.

De i farste afsnit naevnte spgrgsmal er fglgende:

a) den i artikel 8 omhandlede gennemgang og vurdering af den forebyggende
koncerngenopretningsplan

b)  eventuelle foranstaltninger, som det endelige moderselskab skal traeffe i
overensstemmelse med artikel 6, stk. 3 og 4

c) deni artikel 10 omhandlede koncernafviklingsplan
d) deiartikel 16 omhandlede foranstaltninger.

Den afgarelse, som den koncerntilsynsfgrende eller koncernafviklingsmyndigheden
treeffer, alt efter hvad der er relevant, skal veere fuldt ud begrundet og tage hensyn til
de synspunkter og forbehold, som er fremsat af andre tilsynsmyndigheder eller
afviklingsmyndigheder, alt efter hvad der er relevant, i lgbet af perioden pa fire
maneder. Afgarelsen skal forelegges det endelige moderselskab og de gvrige berarte
myndigheder.

Hvis der ikke foreligger en felles afgarelse fra tilsynsmyndighederne eller
afviklingsmyndighederne inden for den i stk. 1 omhandlede periode om de
spgrgsmal, der er angivet i andet afsnit, treffer hvert datterselskabs
tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed, alt efter hvad der er relevant, sin egen
afgarelse om disse spgrgsmal.
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De i farste afsnit naevnte spargsmal er fglgende:

a) om der skal udarbejdes en afviklingsplan pa individuelt grundlag for de
forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der hgrer under i dens jurisdiktion,
Jf. artikel 8, stk. 2

b)  anvendelsen pa datterselskabsplan af foranstaltningerne i artikel 6, stk. 3 og 4

c) udpegelsen af de vasentlige foranstaltninger og, nar det er ngdvendigt,
vurderingen af de foranstaltninger, som er foresldet af det endelige
moderselskab, og de foranstaltninger, som myndighederne kraever for at
afhjeelpe eller fjerne hindringerne, jf. artikel 16, stk. 1.

Hvis der ikke foreligger en felles afgerelse fra afviklingsmyndighederne om
vedtagelse af koncernafviklingsplanen, jf. artikel 11, stk. 4, inden for den i stk. 1
omhandlede periode pa fire maneder, treeffer hver afviklingsmyndighed med ansvar
for et datterselskab sin egen afgerelse og udarbejder og serger for at ajourfgre en
afviklingsplan for de enheder, der hgrer under dens jurisdiktion. Hver
afviklingsmyndighed meddeler sin afgerelse til de @vrige medlemmer af
afviklingskollegiet.

Hver af afgarelserne fra tilsynsmyndighederne eller afviklingsmyndighederne skal i
overensstemmelse med stk. 3 eller 4 veere fuldt ud begrundede og tage hensyn til de
synspunkter og forbehold, som er fremsat af andre tilsynsmyndigheder,
afviklingsmyndigheder eller myndigheder pa koncernplan, alt efter hvad der er
relevant.

Tilsynsmyndigheder eller afviklingsmyndigheder, som ikke er uenige i en afggrelse
som omhandlet i stk. 3 og 4, kan treffe en falles afgerelse om en forebyggende
koncerngenopretningsplan eller koncernafviklingsplan, som omfatter
koncernenheder, der hgrer under deres jurisdiktioner.

Hvis en af de pageldende tilsynsmyndigheder eller afviklingsmyndigheder ved
udlgbet af den i stk. 1 omhandlede periode pa fire maneder har indbragt en sag for
EIOPA i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010, udskyder den bergrte
koncerntilsynsfarende,  koncernafviklingsmyndighed, tilsynsmyndighed eller
afviklingsmyndighed sin afgarelse, jf. stk. 2, 3 og 4, og afventer den afgarelse, som
EIOPA matte treeffe i overensstemmelse med navnte forordnings artikel 19, stk. 3,
og treeffer sin afgarelse i overensstemmelse med EIOPA's afgarelse. Den i stk. 1
omhandlede periode pa fire maneder anses for at veere forligsfasen, jf. nevnte
forordnings artikel 19, stk. 2. EIOPA traeffer afgerelse inden for en frist pa én maned.
Efter udlgbet af den i stk. 1 omhandlede periode pa fire maneder, eller efter at der er
truffet en feelles afgarelse, kan sagen ikke indbringes for EIOPA. Hvis der ikke
foreligger en afgerelse fra EIOPA inden for én maned efter indbringelse af sagen for
EIOPA, er det afgarelsen fra den koncerntilsynsfgrende,
koncernafviklingsmyndigheden, tilsynsmyndigheden eller afviklingsmyndigheden
for koncernen eller datterselskabet pa individuelt plan, alt efter hvad der er relevant,
som finder anvendelse.

Den feelles afgerelse, der er omhandlet i artikel 8, stk. 2, artikel 11, stk. 4, artikel 16,
stk. 4, og naerverende artikels stk. 6, og de afgarelser, der er omhandlet i
nervearende artikels stk. 2, 3, og 4, skal anerkendes som endelig og anvendes af de
andre bergrte tilsynsmyndigheder eller afviklingsmyndigheder i den pagaldende
medlemsstat.
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Nar der traeffes felles afgerelser i henhold til artikel 11, stk. 4, og, for sa vidt angar
koncernafviklingsplaner, nervearende artikels stk. 6, og nar en afviklingsmyndighed
vurderer, at genstanden for en uenighed vedrgrende koncernafviklingsplaner kan fa
indvirkning pa dens medlemsstats finanspolitiske ansvar, iveerksatter
koncernafviklingsmyndigheden en ny vurdering af koncernafviklingsplanen.
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AFSNIT 111
AFVIKLING

KAPITEL |

Afviklingsmal, betingelser for afvikling og generelle principper

Artikel 18

Afviklingsmal

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de anvender de
afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og udgver de
afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, tager hensyn til de i stk. 2
angivne afviklingsmal og udvelger de verktgjer og befajelser, som bedst opfylder de
mal, der er relevante efter tilfeeldets omstaendigheder.

De afviklingsmal, der er omhandlet i stk. 1, er fglgende:
a)  beskyttelse af forsikringstagere, begunstigede og skadesanmeldere

b)  opretholdelse af finansiel stabilitet, navnlig ved at forebygge spredning og
opretholde markedsdisciplinen

c)  sikring af viderefarelsen af kritiske funktioner

d)  beskyttelse af offentlige midler ved at minimere afhangigheden af
ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige.

Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de forfelger
afviklingsmalene, forsgger at minimere afviklingsomkostningerne og undga
veerditab, medmindre det er ngdvendigt for at na disse afviklingsmal.

De i stk. 2 omhandlede afviklingsmal er alle lige vigtige, og medlemsstaterne sikrer,
at afviklingsmyndighederne afvejer dem pa behgrig vis efter det enkelte tilfeeldes art
og omstaendigheder.

Artikel 19

Betingelser for afvikling

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kun treeffer
afviklingsforanstaltninger over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, hvis
alle af falgende betingelser er opfyldt:

a)  tilsynsmyndigheden har efter hgring af afviklingsmyndigheden, eller
afviklingsmyndigheden har under opfyldelse af de i stk. 2 omhandlede
betingelser og efter hgring af tilsynsmyndigheden konstateret, at forsikrings-
eller genforsikringsselskabet er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende

b)  der er ikke er nogen rimelig udsigt til, at alternative foranstaltninger iveerksat af
den private sektor eller af en tilsynsmyndighed, herunder forebyggende og
korrigerende foranstaltninger, inden for en passende tidshorisont vil kunne
forhindre, at selskabet bliver ngdlidende
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c¢) afviklingsforanstaltninger er ngdvendige af hensyn til samfundets interesser.

Medlemsstaterne indfgrer bestemmelser om, at afviklingsmyndighederne efter hgring
af tilsynsmyndigheden rader over de ngdvendige veerktgjer til at foretage
konstateringen i stk. 1, litra a), herunder navnlig passende adgang til eventuelle
relevante oplysninger. Tilsynsmyndigheden forsyner uden ungdigt ophold
afviklingsmyndigheden med alle relevante oplysninger, som denne anmoder om med
henblik pa at udfare sin vurdering.

Med henblik pa stk. 1, litra a), er et forsikrings- eller genforsikringsselskab
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende under falgende omsteendigheder:

a)  forsikrings- eller genforsikringsselskabet overtreeder eller forventes at
overtreede minimumskapitalkravet i afdeling 5, kapitel VI, afsnit I, i direktiv
2009/138/EF, og der ikke er nogen rimelig udsigt til at overholdelsen
genoprettes

b)  forsikrings- eller genforsikringsselskaber opfylder ikke leengere betingelserne
for at blive meddelt tilladelse eller tilsidesatter groft sine forpligtelser i
henhold til de love og bestemmelser, som den er underlagt, eller der foreligger
objektive elementer til stotte for, at selskabet i en naer fremtid groft vil
tilsidesaette sine forpligtelser pa en made, som vil berettige til at treekke
tilladelsen tilbage

c)  forsikrings- eller genforsikringsselskabet er ude af stand til at betale sin geld
eller andre forpligtelser, herunder betalinger til forsikringstagere eller
begunstigede, nar de forfalder, eller der foreligger objektive elementer til statte
for en konstatering af, at selskabet i en naer fremtid vil befinde sig i en sadan
situation

d) ekstraordiner finansiel statte fra det offentlige er nadvendig.

Med henblik pa stk. 1, litra c), anses en afviklingsforanstaltning for at veere i
samfundets interesse, hvis en sadan foranstaltning er ngdvendig for at na
afviklingsmalene og star i rimeligt forhold til et eller flere af disse, jf. artikel 18, stk.
2, 0g hvis en likvidation af selskabet ved almindelig insolvensbehandling ikke ville
opfylde disse mal i samme omfang.

Artikel 20

Betingelser for afvikling for sa vidt angar moderselskaber og holdingselskaber

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne treeffer
afviklingsforanstaltninger over for en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b)-e), hvis den pagaeldende enhed opfylder betingelserne i artikel 19, stk. 1.

Hvis et blandet  forsikringsholdingselskabs datterforsikrings- eller
genforsikringsselskab ejes direkte eller indirekte af et mellemliggende
forsikringsholdingselskab, sikrer medlemsstaterne, at der med henblik pa
koncernafvikling treffes afviklingsforanstaltninger over for det mellemliggende
finansielle holdingselskab, og de ma ikke treffe afviklingsforanstaltninger med
henblik pa koncernafvikling over for det blandede forsikringsholdingselskab.

Med  forbehold af stk. 2 kan  afviklingsmyndighederne  traeffe
afviklingsforanstaltninger over for de enheder, som er omhandlet i artikel 1, stk. 1,
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litra c)-e), selv hvis disse enheder ikke opfylder betingelserne i stk. 1, nar alle af
fglgende betingelser er opfyldt:

a) et eller flere af datterforsikrings- eller genforsikringsselskaberne opfylder
betingelserne i artikel 19, stk.1

b)  datterforsikrings- eller genforsikringsselskabernes aktiver og passiver er af et
sadant omfang, at deres sammenbrud udggr en trussel mod et andet forsikrings-
eller genforsikringsselskab i koncernen eller koncernen som helhed, eller hvis
medlemsstatens insolvensret kraever, at koncerner behandles som en helhed

c) afviklingsforanstaltninger over for enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra c)-e), er ngdvendige med henblik pa afvikling af datterforsikrings- eller
genforsikringsselskaberne eller pa afvikling af koncernen som helhed.

Artikel 21

Insolvensbehandling af selskaber, som ikke er underlagt afviklingsforanstaltninger

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som opfylder
betingelserne i artikel 19, stk. 1, litra a)-b), men ikke betingelsen i artikel 19, stk. 1, litra c), og
som opfylder det minimumskapitalkrav, der er fastsat i afsnit I, kapitel VI, afdeling 5, i
direktiv 2009/138/EF, likvideres pa en velordnet made ved almindelig insolvensbehandling,
som sikrer en velordnet udtreeden af markedet.

Artikel 22

Overordnede principper for afvikling

1. Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne, nadr de anvender i
afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og udgver de
afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, treffer alle egnede
foranstaltninger til at sikre, at afviklingsforanstaltningerne traeffes i
overensstemmelse med falgende principper:

a)  aktionarerne i det selskab, der er under afvikling, berer farst tabene

b)  kreditorerne i det selskab, der er under der afvikling, beerer tabene efter
aktionzrerne i overensstemmelse med prioritetsordenen af deres fordringer ved
almindelig insolvensbehandling, medmindre andet udtrykkeligt er fastsat i
dette direktiv

c) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og den gverste ledelse i det
selskab, der er under afvikling, udskiftes, undtagen hvis fuld eller delvis
opretholdelse af nevnte organ eller gverste ledelse anses for at veere ngdvendig
for at nd afviklingsmalene

d) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og den gverste ledelse i det
selskab, der er under afvikling, yder al ngdvendig bistand med henblik pa at na
afviklingsmalene

e)  fysiske og juridiske personer berer i henhold til civil- eller strafferet ansvaret
for, at det selskab, der er under afvikling, er brudt sammen

f)  kreditorer i samme klasse behandles pa samme made, medmindre andet er
fastsat i dette direktiv
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g) ingen aktionzr eller kreditor pafares stgrre tab, end de ville vaere blevet pafart,
hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling, i overensstemmelse med
beskyttelsesforanstaltningerne i artikel 53-55

h)  afviklingsforanstaltninger treeffes i overensstemmelse med
beskyttelsesforanstaltningerne i dette direktiv.

2. Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet er del af en koncern, anvender
afviklingsmyndighederne de afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk.
3, og udgver de afviklingshefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, pa en made,
der navnlig i de lande, hvor koncernen driver virksomhed, minimerer falgende:

a)  virkningerne for andre koncernenheder og for koncernen som helhed

b)  de negative virkninger for forsikringstagere, realskonomien og den finansielle
stabilitet i Unionen og dens medlemsstater.

3. Ved anvendelsen af de afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og
udevelsen af de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, sikrer
medlemsstaterne, at de overholder Unionens statsstetteregler, nar det er relevant.

4. Nar de afviklingsveerktgijer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, anvendes, anses den
enhed, pa hvilken disse verktgjer finder anvendelse, for at vere under
konkursbehandling eller en tilsvarende insolvensbehandling i forbindelse med artikel
5, stk. 1, i Radets direktiv 2001/23/EF3L,

5. Ved anvendelsen af de afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og
udgvelsen af de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52, underretter og
harer afviklingsmyndighederne medarbejderrepraesentanter for det bergrte selskab,
nar det er relevant.

6. Afviklingsmyndighederne anvender de afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i
artikel 26, stk. 3, og udever de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 40-52,
uden at det bergrer bestemmelser om medarbejderrepraesentation i ledelsesorganer
som fastsat i national ret eller retspraksis.

KAPITEL 11
Veaerdiansattelse

Artikel 23

Veardiansattelse med henblik pa afvikling

1. Afviklingsmyndighederne sikrer, at alle afviklingsforanstaltninger treeffes pa
baggrund af en verdiansettelse, der sikrer en rimelig, forsigtig og realistisk
vurdering af forsikrings- eller genforsikringsselskabets aktiver, passiver, rettigheder
og forpligtelser.

2. Fer afviklingsmyndigheden beslutter at afvikle et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, sgrger myndigheden for, at der foretages en farste

81 Radets direktiv 2001/23/EF af 12. marts 2001 om tilneermelse af medlemsstaternes lovgivning om
varetagelse af arbejdstagernes rettigheder i forbindelse med overfarsel af virksomheder eller bedrifter
eller af dele af virksomheder eller bedrifter (EFT L 82 af 22.3.2001, s. 16).
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veerdianseettelse for at afgere, om betingelserne for afvikling i henhold til artikel 19,
stk. 1, eller artikel 20, stk. 3, er opfyldt.

Efter at afviklingsmyndigheden har besluttet at indlede en afviklingsprocedure mod
et forsikrings- eller genforsikringsselskab, sgrger den for, at der foretages en anden
veerdiansattelse for:

a)  at give input til afgerelsen om, hvilken afviklingsforanstaltning der passende
skal treeffes

b) at sikre, at forsikrings- eller genforsikringsselskabets eventuelle tab kan
indregnes fuldt ud pa det tidspunkt, hvor afviklingsvarktgjerne finder
anvendelse

c)  atgive input til afggrelsen om omfanget af annulleringen eller udvandingen af
ejerskabsinstrumenter

d) atgive input til afgarelsen om omfanget af nedskrivningen eller konverteringen
af alle usikrede forpligtelser, herunder geeldsinstrumenter

e) hvis det i artikel 32 omhandlede overgangsselskabsveerktgj anvendes, at give
input til afgarelsen om, hvilke aktiver, passiver, rettigheder og forpligtelser
eller ejerskabsinstrumenter, der kan overfgres til overgangsselskabet, og til
afgerelsen om verdien af en eventuel modydelse, der kan betales til det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er under afvikling, eller i givet fald
til indehaverne af ejerskabsinstrumenterne

f)  hvis det i artikel 31 omhandlede virksomhedssalgsveerktgj anvendes, at give
input til afgarelsen om, hvilke aktiver, passiver, rettigheder og forpligtelser
eller ejerskabsinstrumenter, der kan overfares til tredjepartskeberen, og at give
input til afviklingsmyndighedens forstaelse af, hvad der udger kommercielle
vilkar i forbindelse med artikel 31.

De verdianseettelser, der er omhandlet i naerveerende artikels stk. 2 og 3, kan kun
paklages i henhold til artikel 65 sammen med afggrelsen om at anvende et
afviklingsvaerktgj eller at udgve en afviklingsbefgjelse.

Artikel 24

Krav til veerdianseaettelse

Medlemsstaterne sikrer, at de i artikel 23 omhandlede verdiansattelser udfgres af én
af fglgende:

a) en person, som er uafhaengig af alle offentlige myndigheder og af forsikrings-
eller genforsikringsselskabet

b) afviklingsmyndigheden, hvis disse verdiansettelser ikke kan udfares af en
person som omhandlet i litra a).

De i artikel 23 omhandlede verdiansattelser betragtes som endelige, nar de er
foretaget af den person, der er omhandlet i neerveerende artikels stk. 1, litra a), og nar
alle kravene i nervaerende artikels stk. 3-5 er opfyldt.

En endelig verdiansattelse skal baseres pa forsigtige antagelser, uden at dette
bergrer Unionens statsstatteregler, hvis disse finder anvendelse, og ma ikke bygge pa
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en antagelse om potentiel ekstraordinar finansiel stette fra det offentlige fra det
tidspunkt, hvor der treeffes afviklingsforanstaltninger.

En endelig veerdianszttelse skal suppleres af falgende oplysninger fra forsikrings-
eller genforsikringsselskabet eller enheden, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e):

a) et ajourfart arsregnskab og en ajourfgrt gkonomisk Solvens Il-vardiansattelse
af balancen for det forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der
er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

b) en rapport om forsikrings- eller genforsikringsselskabets finansielle stilling,
herunder en evaluering foretaget af en uafhangig aktuarfunktion for de
forsikringsmaessige henseettelser, der er omhandlet i afsnit I, kapitel VI,
afdeling 2, i direktiv 2009/138/EF, i det forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

c) alle oplysninger om markedet og regnskabsmassige veerdier af aktiverne, de
forsikringsmaessige hensattelser, jf. afsnit I, kapitel VI, afdeling 2, i direktiv
2009/138/EF, og andre passiver i det forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

En endelig veerdiansattelse skal indeholde en underopdeling af kreditorerne i klasser
I overensstemmelse med deres prioritetsorden i henhold til geldende insolvensret.
Den endelige veerdiansattelse skal ogsa indeholde et skgn over den behandling, hver
klasse af aktioneaerer og kreditorer ville have kunnet forvente at fa, hvis det
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e), var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling.

Det i farste afsnit anfarte sken bergrer ikke den i artikel 54 omhandlede
vaerdiansettelse.

EIOPA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at praecisere fglgende:

a)  betingelserne for, at en person anses for at veare uafhengig af bade
afviklingsmyndigheden og forsikrings- eller genforsikringsselskabet med
henblik pa naervaerende artikels stk. 1

b)  metodologien for ansettelse af veerdien af aktiverne og passiverne i
forsikrings- eller genforsikringsselskabet i forbindelse med en afvikling

c)  adskillelsen af veerdiansattelserne i henhold til dette direktivs artikel 23 og 54.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 25
Midlertidige og endelige vaerdiansattelser

De i artikel 23 omhandlede verdiansettelser, som ikke opfylder kravene fastsat i
artikel 24, stk. 2, betragtes som midlertidige veerdiansettelser.
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Midlertidige veerdiansettelser skal indeholde en buffer til yderligere tab og en
passende begrundelse for naevnte buffer.

Afviklingsmyndigheder, som traffer en afviklingsforanstaltning baseret pa en
midlertidig veerdianseettelse, skal sgrge for, at der foretages en endelig
veerdianseattelse, s snart det er praktisk muligt.

Afviklingsmyndigheden sikrer, at den i ferste afsnit omhandlede endelige
veerdianseettelse:

a) giver mulighed for fuld anerkendelse af forsikrings- eller
genforsikringsselskabets eventuelle tab i dens regnskaber

b) indgar i afggrelsen om at nedskrive kreditorernes fordringer eller gge veerdien
af den betalte modydelse, jf. stk. 3.

Hvis skegnnet over den endelige veerdians®ttelse over forsikrings- eller
genforsikringsselskabets nettoveerdi er hgjere end skennet over den midlertidige
veerdiansettelse over forsikrings- eller genforsikringsselskabets nettoveerdi, kan
afviklingsmyndigheden:

a) @ge verdien af de fordringer fra bererte kreditorer, der er blevet nedskrevet
eller omstruktureret

b)  kreeve, at et overgangsselskab foretager en yderligere betaling af en modydelse
med hensyn til aktiver, forpligtelser, rettigheder og forpligtelser til det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er under afvikling, eller i givet fald
til ejerne af ejerskabsinstrumenterne.

EIOPA udarbejder et udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for i
forbindelse med denne artikels stk. 1 at preecisere metodologien for beregning af
bufferen for yderligere tab, som skal medtages i midlertidige veerdianszttelser.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

KAPITEL 111
Afviklingsveerktgjer

AFDELING 1
GENERELLE PRINCIPPER

Artikel 26

Almindelige bestemmelser om afviklingsveerktgjer

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har de ngdvendige befgjelser til
at anvende afviklingsverktgjerne over for forsikrings- og genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som opfylder betingelserne for
afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3.
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Nar en afviklingsmyndighed beslutter at anvende et afviklingsvearktgj over for et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), og hvis denne afviklingsforanstaltning vil medfere, at kreditorerne, og
navnlig forsikringstagerne, lider tab, eller at deres fordringer omstruktureres eller
konverteres, udgver afviklingsmyndigheden befgjelsen til at nedskrive eller
konvertere kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver i henhold til
artikel 34 umiddelbart inden eller samtidig med anvendelsen af afviklingsverktgjet.

Konverteringen af nedskrivningsrelevante passiver til kapitalinstrumenter finder ikke
anvendelse pa forsikringskrav.

De i stk. 1 omhandlede afviklingsveerktajer er falgende:
a)  verktgjet til solvent portefgljeafvikling

b)  virksomhedssalgsverktgjet

c)  overgangsselskabsvarktgjet

d)  veerktgjet til adskillelse af aktiver og passiver.

e)  nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet.

Med forbehold af stk. 5 kan afviklingsmyndighederne anvende afviklingsveerktgjerne
enten hver for sig eller i enhver kombination, med undtagelse af veerktgjet til
adskillelse af aktiver og passiver, som kun ma anvendes sammen med et andet
afviklingsvearktgj.

Hvis virksomhedssalgsverktgjet eller overgangsselskabsveerktgjet anvendes alene,
og hvis disse veerktgjer anvendes til kun at overfare en del af aktiverne, rettighederne
eller passiverne i det selskab, der er under afvikling, likvideres den resterende del af
det forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der er omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), fra hvilket eller hvilken aktiverne, rettighederne eller passiverne
er blevet overfart, ved almindelig insolvenshehandling. En sadan likvidation sker
inden for en rimelig tidsfrist, under hensyntagen til det eventuelle behov i det
pageeldende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den pageldende enhed, jf.
artikel 1, stk. 1, litra b)-e), for at levere ydelser eller yde stgtte i henhold til artikel
43, for at gere det muligt for modtageren at udfgre de aktiviteter eller ydelser, der
erhverves ved overfgrslen, og under hensyntagen til andre grunde til, at
viderefarelsen af den resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller
enheden, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e), er ngdvendig for at opfylde afviklingsmalene
i artikel 18 eller overholde principperne i artikel 22.

Ved anvendelse af verktgjet til solvent portefgljeafvikling, og hvis nettoveerdien af
det selskab, der er under afvikling i form af solvent portefgljeafvikling, er blevet
negativ, likvideres den resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet
ved almindelig insolvensbehandling.

Afviklingsmyndigheden kan fa deakket rimelige udgifter i forbindelse med
anvendelse af afviklingsveerktajerne eller udgvelse af afviklingsbefgjelserne pa én
eller flere af falgende mader:

a) som et fradrag for en modydelse, der er betalt af en modtager til det selskab,
der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne af aktierne eller andre
ejerskabsinstrumenter

b)  fra det selskab, der er under afvikling, som privilegeret kreditor
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c) fra et eventuelt provenu, som hidrgrer fra indstillingen af driften af
overgangsselskabet, portefgljeadministrationsselskabet eller det forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der er under solvent portefeljeafvikling, som
privilegeret kreditor.

Medlemsstaterne sikrer, at nationale insolvensretlige regler vedrgrende omstgdelse
eller anfeegtelighed af retsakter, der er til skade for kreditorer, ikke finder anvendelse
pa overfarsel af aktiver, rettigheder eller passiver fra et selskab, der er under
afvikling, til en anden enhed ved anvendelsen af et afviklingsveerktgj eller udgvelsen
af en afviklingsbefgjelse.

Medlemsstaterne kan give afviklingsmyndighederne supplerende veerktgjer og
befgjelser, som kan anvendes eller udgves, nar et forsikrings- og
genforsikringsselskab og en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
opfylder betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3,
forudsat at:

a) de supplerende vearktgjer og befgjelser, nar de anvendes pad en
grenseoverskridende  koncern, ikke udger hindringer for effektiv
koncernafvikling

b) disse verktgjer og befgjelser er i overensstemmelse med afviklingsmalene i
artikel 18 og de overordnede principper for afvikling i artikel 18 og 22.

AFDELING 2
VAERKTZJIET TIL SOLVENT PORTEFGLJEAFVIKLING

Artikel 27

Verktgjet til solvent skadesafvikling

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at treekke den
tilladelse tilbage, som er meddelt det selskab, der er under afvikling, til at tegne nye
forsikrings- eller genforsikringsaftaler 0g indlede en solvent
portefgljeafviklingsprocedure mod det selskab, der er under afvikling, med henblik
pa at indstille selskabets virksomhed.

Afviklingsmyndighederne sikrer, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab, som
er under afvikling i form af solvent portefgljeafvikling, er i stand til at bevare et
tilstreekkeligt uddannet og kompetent personale, som kan sikre en velordnet
viderefgrelse af dets forsikringsvirksomhed, som er under skadesafvikling, indtil det
likvideres.

Afviklingsmyndighederne overvager i tet samarbejde med tilsynsmyndighederne
omkostningerne og udgifterne i et forsikrings- eller genforsikringsselskab, som er
under afvikling, for at bevare dets veerdi og salgbarhed.

| tet samarbejde med tilsynsmyndighederne vurderer afviklingsmyndighederne
patenkte  @ndringer af  aktivers  sammensaztning,  overvager  ngje
genforsikringsordninger og kraever uafhangige aktuarmessige gennemgange af
forsikringsmaessige hensattelser og reserver, som minimum pa kvartalsbasis.

Ved anvendelse af veerktgjet til solvent portefaljeafvikling begraenser eller forbyder
afviklingsmyndighederne enhver forrentning af egenkapital og instrumenter, der
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behandles som egenkapital, herunder udbyttebetalinger, og begraenser eller forbyder
eventuelle betalinger af variabel aflanning og skensmaessige pensionsydelser.

Afviklingsmyndighederne traeffer afgarelse om, at et selskab, der er under afvikling i
form af solvent portefgljeafvikling, skal likvideres i fglgende tilfelde, alt efter
hvilket der indtreeder farst:

a)  det selskab, der er under afvikling i form af solvent portefgljeafvikling,
fusionerer med en anden enhed

b) alle eller praktisk talt alle aktiver, rettigheder eller passiver i det selskab, der er
under afvikling i form af solvent portefgljeafvikling, selges til en
tredjepartskaber

c) aktiverne i det selskab, der er under afvikling i form af solvent
portefaljeafvikling, er helt likvideret, og dets passiver er helt indfriet

d) nettoverdien af det selskab, der er under afvikling i form af solvent
portefgljeafvikling, er blevet negativ.

Nar driften af et selskab, der er under afvikling i form af solvent portefgljeafvikling,
indstilles under de omstendigheder, der er omhandlet i stk. 6, litra b), likvideres den
resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet ved almindelig
insolvensbehandling.

Et eventuelt provenu, som hidrarer fra indstillingen af driften af det selskab, der er
under afvikling i form af solvent portefaljeafvikling, tilfalder dets aktionzrer, jf. dog
artikel 26, stk. 6.

AFDELING 3
V/ERKTZJIET TIL ADSKILLELSE AF AKTIVER OG PASSIVER,
VIRKSOMHEDSSALGSV/ARKTZJET OG OVERGANGSSELSKABSV/ARKTJJIET

Artikel 28

Principper for anvendelse af vaerktgjet til adskillelse af aktiver og passiver,
virksomhedssalgsveerktgjet og overgangsselskabsveerktgjet

Med forbehold af artikel 31, stk. 5 og 6, og artikel 65, sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har befgjelse til at anvende veerktgjet til adskillelse af
aktiver og passiver, virksomhedssalgsvaerktgjet og overgangsselskabsvarktgjet uden
at indhente samtykke fra aktionarerne i det selskab, der er under afvikling, eller fra
anden tredjemand end kaberen eller overgangsselskabet, og uden at skulle overholde
andre selskabs- eller verdipapirretlige procedurekrav end kravene i artikel 29.

Med forbehold af artikel 26, stk. 7, tilfalder en modydelse, der betales af kgberen
eller overgangsselskabet:

a)  ejerne af aktierne eller af andre ejerskabsinstrumenter, nar sadanne aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, som er udstedt af det selskab, der er under
afvikling, er blevet overfart fra indehaverne af disse aktier eller instrumenter til
kaberen eller overgangsselskabet

b)  det selskab, der er under afvikling, nar nogle eller alle aktiver eller passiver i
det selskab, der er under afvikling, er blevet overfart til keberen eller
overgangsselskabet.
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Enhver modydelse, der betales af et portefgljeadministrationsselskab som omhandlet
I artikel 30, stk. 2, med hensyn til de aktiver, rettigheder eller passiver, der er
erhvervet direkte fra det selskab, der er under afvikling, tilfalder det selskab, der er
under afvikling, jf. dog artikel 26, stk. 7. Modydelser kan betales i form af geld
udstedt af portefgljeadministrationsselskabet.

Overfarsler, der foretages ved anvendelse af varktgjet til adskillelse af aktiver og
passiver, virksomhedssalgsveerktgjet eller overgangsselskabsvaerktgjet, er omfattet af
beskyttelsesforanstaltningerne i afsnit 111, kapitel V.

Afviklingsmyndighederne kan anvende veerktgjet til adskillelse af aktiver og
passiver, virksomhedssalgsveerktgjet og overgangsselskabsverktgjet mere end én
gang for at foretage supplerende overfarsler, nar det er ngdvendigt for at na
afviklingsmalene i artikel 18.

Medlemsstaterne sikrer, at den keber eller det overgangsselskab, der er naevnt i stk.
1, kan fortszette med at udgve den ret til medlemskab af og i relevant omfang adgang
til betalings-, clearing- og afregningssystemer, barser og forsikringsgarantiordninger
som det selskab, der er under afvikling, safremt kaberen opfylder medlemsskabs- og
deltagelseskriterierne for sadanne systemer.

| tilfeelde hvor ikke alle kriterierne i farste afsnit er opfyldt, sikrer medlemsstaterne,
at:

a) medlemskab af og deltagelse i betalings-, clearing- og afregningssystemer,
berser og forsikringsgarantiordninger ma ikke naegtes pa grund af, at kgberen
eller overgangsselskabet ikke har en rating fra et kreditvurderingsbureau, eller
at en sadan rating ikke svarer til de ratingniveauer, der kraeves for at fa adgang
til systemerne eller ordningerne

b) hvis keberen eller overgangsselskabet ikke opfylder medlemskabs- eller
deltagelseskriterierne for et betalings-, clearing- eller afregningssystem, en bgrs
eller forsikringsgarantiordning, udeves de i farste afsnit naevnte rettigheder i en
af afviklingsmyndighederne fastsat periode pa hgjst 24 maneder, som kan
fornyes af afviklingsmyndigheden efter ansggning herom fra kaberen eller
overgangsselskabet.

Uden at det bergrer afsnit 111, kapitel V, ma aktionarer eller kreditorer i det selskab,
der er under afvikling, og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller passiver
ikke overfgres ved anvendelse af varktgjet til adskillelse af aktiver og passiver,
virksomhedssalgsverktgjet eller overgangsselskabsverktgjet, ikke have rettigheder
eller krav i forbindelse med de aktiver, rettigheder eller passiver, som overfgres
enten gennem eller i administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet eller den gverste
ledelse for overgangsselskabet eller portefaljeadministrationsselskabet.

Artikel 29

Procedurekrav vedrgrende salg af virksomheder, der er under afvikling, og aktiver,

rettigheder eller passiver deri

Nar afviklingsmyndighederne agter at anvende virksomhedssalgsverktgjet, eller
selge et overgangsselskab eller dets aktiver, rettigheder eller passiver, sikrer
medlemsstaterne, at det selskab, der er under afvikling, overgangsselskabet eller de
pageldende aktiver, rettigheder, passiver, aktier eller andre berarte
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ejerskabsinstrumenter markedsferes i overensstemmelse med kriterierne i stk. 2, jf.
dog nerveerende artikels stk. 3. Puljer af rettigheder, aktiver og passiver kan
markedsfares sarskilt.

Uden at det bergrer Unionens statsstatteregler, hvor det er relevant, er de i stk. 1
omhandlede markedsfaringskriterier falgende:

a)  markedsfaring skal veere sa gennemsigtig som mulig og ma ikke i vaesentlig
grad indeholde urigtige oplysninger om aktiver, rettigheder, passiver, aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter i det selskab eller overgangsselskab, som en
afviklingsmyndighed agter at overfare

b) markedsfering ma ikke medfgre ubehgrig begunstigelse eller
forskelsbehandling af potentielle kabere

c)  markedsfering skal veere fri for interessekonflikter
d)  markedsfering ma ikke give en potentiel kgber en urimelig fordel

e)  markedsfering skal tage hensyn til behovet for at gennemfgre en hurtig
afviklingsforanstaltning

f)  markedsfaring skal tilsigte en s& hgj salgspris som muligt for de bergrte aktier
eller andre bergrte ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver.

De i forste afsnit omhandlede principper ma ikke hindre, at afviklingsmyndighederne
kan rette opfordring til bestemte potentielle kabere.

En eventuel offentliggerelse af markedsfgringen af det selskab, der er under
afvikling, eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), eller af det
overgangsselskab, der ellers ville vare pakravet i henhold til artikel 17, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 596/2014, kan udsettes i overensstemmelse med navnte
forordnings artikel 17, stk. 4 eller 5.

Afviklingsmyndighederne kan beslutte ikke at overholde kravet om at markedsfare et
salg, hvis de konstaterer, at overholdelse af kravene i stk. 2 sandsynligvis vil
underminerer én eller flere af afviklingsmalene i artikel 18.

Artikel 30

Verktgjet til adskillelse af aktiver og passiver

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at overfagre
aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under afvikling, eller et
overgangsselskab til et eller flere portefgljeadministrationsselskaber.

| forbindelse med veerktgjet til adskillelse af aktiver og passiver er et
portefgljeadministrationsselskab en juridisk person, der opfylder fglgende
betingelser:

a)  det ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder, hvilket kan
inkludere afviklingsmyndigheden, og kontrolleres af afviklingsmyndigheden

b)  det er oprettet med henblik pa at modtage nogle eller alle aktiver, rettigheder
og passiver i ét eller flere selskaber, der er under afvikling, eller et
overgangsselskab.
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Portefgljeadministrationsselskabet forvalter de portefaljer, der er overfart til det, med
henblik pa at maksimere deres verdi ved et salg af disse portefaljer eller en velordnet
likvidation.

Medlemsstaterne  sikrer, at et portefgljeadministrationsselskab  drives i
overensstemmelse med fglgende krav:

a) den pageeldende afviklingsmyndighed har godkendt
portefgljeadministrationsselskabets stiftelsesdokumenter

b)  under iagttagelse af ejerforholdene i portefgljeadministrationsselskabet udpeger
eller godkender den pagzldende afviklingsmyndighed selskabets
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan

c)  den pageeldende afviklingsmyndighed godkender aflgnningen af medlemmerne
af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og preeciserer deres
ansvarsomrader

d) den pagzldende afviklingsmyndighed godkender
portefgljeadministrationsselskabets strategi og risikoprofil.

Afviklingsmyndighederne kan kun udgve den befgjelse, der er beskrevet i stk. 1, pa
overfarsler af aktiver, rettigheder eller passiver sammen med andre
afviklingsvaerktgjer som omhandlet i artikel 26, stk. 3, og hvis fglgende situationer
opstar:

a)  situationen pa det specifikke marked for de pagzldende aktiver, rettigheder
eller passiver er af en sadan art, at det kunne fa negative virkninger for et eller
flere finansielle markeder, hvis disse aktiver, rettigheder eller passiver blev
likvideret ved almindelig insolvensbehandling

b)  en sadan overfarsel er ngdvendig for at gare det lettere at anvende veerktgjet til
solvent portefaljeafvikling eller for at sikre, at det selskab, der er under
afvikling, eller et overgangsselskab fungerer korrekt

c) ensadan overfarsel er ngdvendig for at maksimere likvidationsprovenuet.

Nar afviklingsmyndighederne anvender verktgjet til adskillelse af aktiver og
passiver, bestemmer de i overensstemmelse med artikel 23 og i overensstemmelse
med Unionens statsstgtteregler den modydelse, for hvilken aktiver, rettigheder og
passiver. overfgres til portefgljeadministrationsselskabet. Dette stykke ma ikke
hindre, at modydelsen kan have en nominel eller negativ veerdi.

Hvis afviklingsmyndighederne har anvendt overgangsselskabsverktgjet, kan
portefgljeadministrationsselskabet  efter  anvendelsen  af  veerktgjet  for
overgangsselskaber  erhverve  aktiver, rettigheder eller  passiver fra
overgangsselskabet.

Afviklingsmyndighederne kan overfgre aktiver, rettigheder eller passiver fra det
selskab, der er under afvikling, til et eller flere portefgljeadministrationsselskaber ad
flere omgange og tilbagefare aktiver, rettigheder eller passiver fra et eller flere
portefaljeadministrationsselskaber til det selskab, der er under afvikling, i fglgende
situationer:

a) muligheden for en eventuel tilbagefarsel af aktiverne, rettighederne eller
passiverne er udtrykkeligt angivet i det instrument, hvorved overferslen er
foretaget
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b)  aktiverne, rettighederne eller passiverne falder ikke ind under de kategorier af
rettigheder, aktiver eller passiver, der er angivet i det instrument, hvorved
overfarslen er foretaget, eller de opfylder ikke betingelserne for overfarsel
heraf.

| begge de tilfelde, der er nzvnt i litra a) og b), kan tilbageferslen ske inden for en
hvilken som helst periode og skal vaere i overensstemmelse med de gvrige
betingelser, der matte vaere angivet i instrumentet til det pagaeldende formal.

Det selskab, der er under afvikling, har pligt til at tage sadanne aktiver, rettigheder
eller passiver tilbage i overensstemmelse med litra a) og b).

De mal, der er fastsat for et portefgljeadministrationsselskab, indebeerer ikke pligter
eller ansvar over for aktionzrerne eller kreditorerne i det selskab, der er under
afvikling. Medlemmerne af portefgljeadministrationsselskabets administrations-,
ledelses- eller tilsynsorgan eller gverste ledelse hefter ikke over for sadanne
aktionzrer eller kreditorer som fglge af de handlinger, som de udfgrer eller undlader
at udfere som led i varetagelsen af deres opgaver, medmindre sadanne handlinger
eller undladelser i henhold til national ret indebarer en grov forssmmelse eller en
alvorlig forseelse, som direkte pavirker aktionarernes eller kreditorernes rettigheder.

Medlemsstaterne  kan  yderligere ~ begrense  det ansvar, som et
portefgljeadministrationsselskab og medlemmerne af dets administrations-, ledelses-
eller tilsynsorgan eller gverste ledelse har for handlinger og undladelser som led i
varetagelsen af deres pligter.

Artikel 31

Virksomhedssalgsverktgjet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at overfagre
falgende til en kaber, som ikke er et overgangsselskab:

a) aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab, der er under
afvikling

b) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under
afvikling.

En overfarsel i henhold til stk. 1 finder sted pd kommercielle vilkar under
hensyntagen til forholdene og i overensstemmelse med Unionens statsstatteregler.

Afviklingsmyndighederne treeffer alle rimelige foranstaltninger til at opna
kommercielle vilkar for overfgrslen, som er i overensstemmelse med den
veerdianseettelse, der foretages efter artikel 23, idet der tages hensyn til de naermere
omstaendigheder i det enkelte tilfelde.

Afviklingsmyndighederne kan med samtykke fra keberen lade de foretagne
overfarsler tilbagefare, hvis det er begrundet i de nermere omstendigheder i det
enkelte tilfelde. Det selskab, der er under afvikling, eller de oprindelige ejere er
forpligtet til tage overfarte aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver,
rettigheder eller passiver tilbage.

Kgberne er forpligtet til at have den forngdne tilladelse til at udeve de erhvervede
forretningsaktiviteter, nar der foretages en overfgrsel som omhandlet i stk. 1.
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Tilsynsmyndighederne sikrer, at enhver ansggning om en sadan tilladelse behandles
pa rettidig vis i forbindelse med overfarslen.

Hvis en overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter som fglge af
anvendelsen af virksomhedssalgsveerktgjet ville resultere i erhvervelse eller forggelse
af en kvalificeret deltagelse i et forsikrings- eller genforsikringsselskab, jf. artikel 57,
stk. 1, i direktiv 2009/138/EF, foretager tilsynsmyndigheden for det pageeldende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, uanset artikel 57-62 i direktiv 2009/138/EF,
den i henhold til nevnte artikler kreevede vurdering pa rettidig vis, saledes at
anvendelsen af virksomhedssalgsverktajet ikke forsinkes, eller at det ikke
forhindres, at afviklingsforanstaltningen opfylder de afviklingsmal, der er omhandlet
i nerveerende direktivs artikel 18.

Huvis tilsynsmyndigheden ikke har afsluttet den i stk. 5 omhandlede vurdering inden
datoen for overfarslen, sikrer medlemsstaterne, at fglgende finder anvendelse:

a)  en sadan overfarsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter til kgberen skal
have gjeblikkelig retsvirkning

b)  under vurderingsperioden og under en eventuel afhandelsesperiode som
omhandlet i litra f) suspenderes erhververs stemmeret, der er knyttet til sddanne
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, og stemmeretten tildeles alene
afviklingsmyndigheden, som ikke har pligt til at udgve en sadan stemmeret, og
som ikke har nogen form for ansvar for at udgve eller afsta fra at udeve en
sadan stemmeret

c) under vurderingsperioden og under en eventuel afhandelsesperiode som
omhandlet i litra f) finder de sanktioner og andre foranstaltninger for
overtraedelser af krav til erhvervelser eller afhaendelser af kvalificerede andele,
jf. artikel 62 i direktiv 2009/138/EF, ikke anvendelse pa denne overfgrsel af
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

d) straks efter afslutningen af sin vurdering giver tilsynsmyndigheden
afviklingsmyndigheden og keberen skriftlig underretning om, hvorvidt den
godkender eller i henhold til artikel 58, stk. 4, i direktiv 2009/138/EF
modsaetter sig en sadan overfarsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter til
kagberen

e) hvis tilsynsmyndigheden godkender en sadan overfgrsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter til keberen, anses den til sadanne aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter knyttede stemmeret for i fuldt omfang at veere tildelt
kgberen umiddelbart efter, at afviklingsmyndigheden eller kaberen har
modtaget en sadan godkendelse fra tilsynsmyndigheden

f)  hvis tilsynsmyndigheden modsztter sig en sadan overfarsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter til kgberen, geelder fglgende:

1) den til sadanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter knyttede
stemmeret, jf. litra b), har fuld retskraft og -virkning

i)  afviklingsmyndigheden kan kraeve, at kgberen afhender sadanne aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter inden for en af afviklingsmyndigheden
fastsat afheendelsesperiode under hensyntagen til de galdende
markedsvilkar iii) hvis kgberen ikke efterkommer det i nr. ii) fastsatte
krav, kan tilsynsmyndigheden med afviklingsmyndighedens samtykke
palegge kaberen sanktioner og andre foranstaltninger for overtraedelser
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af krav til erhvervelser eller afhandelser af kvalificerede andele, jf.
artikel 62 i direktiv 2009/138/EF.

Med henblik pa udgvelsen af retten til at levere tjenesteydelser eller til at etablere sig
I en anden medlemsstat i overensstemmelse med direktiv 2009/138/EF, betragtes
kgberen som en viderefgrelse af det selskab, der er under afvikling, og kan fortseette
med at udgve enhver sadan rettighed, som det selskab, der er under afvikling,
udevede i forbindelse med de overfarte aktiver, rettigheder eller passiver.

Artikel 32

Overgangsselskabsverktgjet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at overfore
felgende til et overgangsselskab:

a)  aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et eller flere selskaber, som
er under afvikling

b) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et eller flere selskaber, som
er under afvikling.

Ved overgangsselskab forstas en juridisk person, der opfylder alle af falgende krav:

a) det ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder, hvilket kan
inkludere afviklingsmyndigheden eller i givet fald en
forsikringsgarantiordning, og kontrolleres af afviklingsmyndigheden

b)  det er oprettet med henblik pa at modtage og forvalte alle eller nogle aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab, som er er under
afvikling, eller alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et eller flere
selskaber, som er under afvikling, med henblik pa at na afviklingsmalene og
selge det selskab eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

Ved anvendelsen af overgangsselskabsvarktgjet sikrer afviklingsmyndighederne, at
den samlede veerdi af de passiver, der overfgres til overgangsselskabet, ikke
overstiger den samlede verdi af de rettigheder og aktiver, der overfares fra det
selskab, der er under afvikling.

Efter anvendelse af overgangsselskabsvarktgjet kan afviklingsmyndighederne, nar
det er begrundet i de narmere omstendigheder, lade de foretagne overfarsler
tilbagefare, og det selskab, der er under afvikling, eller de oprindelige ejere har pligt
til at tage overfagrte aktiver, rettigheder eller passiver eller aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter tilbage, hvis det er begrundet i de nsermere omstendigheder i
det enkelte tilfeelde, i fglgende situationer:

a)  muligheden for en eventuel tilbagefarsel af de pagaldende aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver er udtrykkelig angivet
I det instrument, hvorved overfgrslen blev foretaget

b) de pagazldende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder
eller passiver falder ikke ind under de kategorier af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver, der er angivet i det
instrument, hvorved overfarslen blev foretaget, eller de opfylder ikke
betingelserne for overfarsel heraf.
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En tilbagefarsel som omhandlet i forste afsnit kan foretages inden for en hvilken som
helst periode og skal opfylde alle gvrige betingelser, der fremgar af det instrument,
hvorved overfarslen blev foretaget.

Efter anvendelse af overgangsselskabsvaerktgjet kan afviklingsmyndighederne
overfgre aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller
passiver fra overgangsselskabet til en tredjepartskaber.

Et overgangsselskab betragtes som en viderefarelse af det selskab, der er under
afvikling, og kan fortsette med at udgve enhver rettighed, som det selskab, der er
under afvikling, udgvede i forbindelse med de overfarte aktiver, rettigheder eller
passiver.

Et broinstitut ma ikke indgd nye forsikringsaftaler eller andre eksisterende
forsikringsaftaler pa en made, der kan gge overgangsselskabets forsikringskrav.

De mal, der er fastsat for overgangsselskabet, ma ikke indebzre pligter eller ansvar
over for aktionererne eller kreditorerne i det selskab, der er under afvikling, og
medlemmerne af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet eller den gverste
ledelse hafter ikke over for sadanne aktionzrer eller kreditorer som falge af de
handlinger, de udferer eller undlader at udfere som led i varetagelsen af deres
opgaver, medmindre handlingen eller undladelsen i henhold til national ret indebaerer
en grov forsgsmmelse eller en alvorlig forseelse, som direkte har pavirket disse
aktionzrers eller kreditorers rettigheder.

Medlemsstaterne kan yderligere begraense det ansvar, som et overgangsselskab og
medlemmerne af dets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan eller gverste
ledelse har i henhold til national ret for handlinger og undladelser som led i
varetagelsen af deres pligter.

Artikel 33

Drift af et overgangsselskab

Medlemsstaterne sikrer, at et overgangsselskab drives i overensstemmelse med
falgende krav:

a) afviklingsmyndigheden har godkendt overgangsselskabets stiftelsesdokumenter

b) under iagttagelse af ejerforholdene i overgangsselskabet, udpeger eller
godkender afviklingsmyndigheden overgangsselskabets administrations-,
ledelses- eller tilsynsorgan

c) afviklingsmyndigheden godkender aflgnningen af medlemmerne af
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og fastlegger deres
ansvarsomrader

d) afviklingsmyndigheden godkender overgangsselskabets strategi og risikoprofil

e)  overgangsselskabet er godkendt i overensstemmelse med direktiv 2009/138/EU
og har den forngdne tilladelse i henhold til geeldende national ret til at udeve de
aktiviteter og ydelser, som det erhverver ved en overfgrsel i henhold til
nervaerende direktivs artikel 40

f)  overgangsselskabet overholder kravene i og er underlagt tilsyn i
overensstemmelse med direktiv 2009/138/EF

80

DA



DA

g) overgangsselskabets drift er i overensstemmelse med Unionens
statsstatteregler, og afviklingsmyndigheden kan derfor  pracisere
begransninger for dets aktiviteter.

Uanset de bestemmelser, der er omhandlet i fgrste afsnit, litra d) og e), og hvis det er
ngdvendigt for at na afviklingsmalene i artikel 18, kan et overgangsselskab etableres
og fa meddelt tilladelse uden at opfylde direktiv 2009/138/EU for en kort periode fra
det tidspunkt, hvor det pabegynder sin drift. Med henblik herpa indgiver
afviklingsmyndigheden en anmodning herom til tilsynsmyndigheden. Huvis
tilsynsmyndigheden beslutter at meddele en sadan tilladelse, angiver denne den
periode, i hvilken overgangsselskabet er fritaget for at opfylde kravene i direktiv
2009/138/EF.

Med forbehold af eventuelle restriktioner i henhold til Unionens konkurrenceregler
driver overgangsselskabets ledelse overgangsselskabet med henblik pa at na
afviklingsmalene i artikel 18 og selge det selskab, der er under afvikling, og dets
aktiver, rettigheder eller passiver til en eller flere kabere i den private sektor, nar de
rette vilkar er til stede.

Afviklingsmyndighederne beslutter, at en enhed ikke leengere er et overgangsselskab
I folgende situationer, alt efter hvilken der indtraeder forst:

a)  overgangsselskabet fusionerer med en anden enhed
b)  overgangsselskabet opfylder ikke leengere kravene i artikel 32, stk. 2

c) alle eller stort set alle af overgangsselskabets aktiver, rettigheder eller passiver
seelges til en tredjepartskaber

d)  overgangsselskabets aktiver er helt likvideret, og dets passiver er helt indfriet.

Indstilles driften af et overgangsselskab under de omstendigheder, der er nevnt i stk.
3, litra c), skal overgangsselskabet likvideres ved almindelig insolvensbehandling.

Et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af driften af overgangsselskabet
tilfalder overgangsselskabets aktionerer, jf. dog artikel 26, stk. 7.

AFDELING 4
NEDSKRIVNINGS- ELLER KONVERTERINGSVARKTJJET

Artikel 34

Formal og anvendelsesomrade for nedskrivnings- eller konverteringsveerktgijet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan anvende nedskrivnings-
eller konverteringsvaerktgjet for at na afviklingsmalene i artikel 18 til falgende
formal:

a)  at rekapitalisere et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som opfylder betingelserne for
afvikling, jf. artikel 19, stk. 1, og artikel 20, stk. 3, i et tilstrekkeligt omfang til
at anvende veerktgjet til solvent portefgljeafvikling i artikel 27 og til at beholde
den tilladelse, som det er blevet meddelt i henhold til direktiv 2009/138/EF

b) at konvertere til egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordringer,
herunder forsikringskrav, eller gaeldsinstrumenter, som overfares:
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i) til et overgangsselskab med henblik pa at skaffe kapital til dette
broinstitut eller

i) 1 henhold til veerktgjet til adskillelse af aktiver og passiver i artikel 30
eller virksomhedssalgsvarktgjet i artikel 31.

Nar afviklingsmyndighederne anvender nedskrivnings- eller konverteringsveerktgijet
pa forsikringskrav, kan de ogsa omstrukturere vilkarene i de dertil knyttede
forsikringsaftaler for at na afviklingsmalene i artikel 18 mere effektivt.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne bestemmer det belgb, hvormed
de kapitalinstrumenter, geeldsinstrumenter og andre nedskrivningsrelevante passiver
skal nedskrives eller konverteres til de i stk. 1 omhandlede formal pa grundlag af en
verdiansattelse udfart i overensstemmelse med artikel 23.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan anvende nedskrivnings-
eller  konverteringsvaerktgjet pa alle passiver i  forsikrings-  eller
genforsikringsselskabet eller enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
idet de bevarer deres nuveerende juridiske form eller overvejer at a&ndre deres
juridiske form, nar det er ngdvendigt.

Medlemsstaterne sikrer, at nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet kan anvendes
pa alle kapitalinstrumenter og alle passiver i et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som
ikke er udelukket fra dette verktgjs anvendelsesomrade i henhold til naerveerende
artikels stk. 5 eller 6.

Afviklingsmyndigheder ma ikke anvende nedskrivnings- eller
konverteringsveerktgijet i forhold til fglgende passiver, uanset om de er omfattet af en
medlemsstats eller tredjelands lovgivning:

a)  sikrede passiver

b)  forpligtelser over for kreditinstitutter, investeringsselskaber og forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, med undtagelse af enheder, som er del af samme
koncern, med en oprindelig lgbetid pa mindre en syv dage

c) forpligtelser med en resterende lgbetid pa mindre end syv dage, over for enten
systemer eller operatarer af systemer, der er betegnet som sadanne i henhold til
direktiv 98/26/EF, eller deres deltagere og som falge af deltagelse i et sadant
system eller over for CCP'er, der er meddelt tilladelse i Unionen i henhold til
artikel 14 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012%, og
tredjelands-CCPer, der er anerkendt af ESMA i henhold til artikel 25 i naevnte
forordning

d) enforpligtelse over for en af fglgende:

) en medarbejder som fglge af et lantilgodehavende, pensionsydelser eller
anden fast godtgarelse, undtagen den variable del af lannen, som ikke er
reguleret ved kollektive overenskomster

i) en kommerciel eller handelsmassig kreditor som fglge af levering til
forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller enheden som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b)-e), af varer eller tjenesteydelser, der er afgarende

32

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).

82

DA



DA

for den daglige drift af dets/dens aktiviteter, herunder IT-tjenesteydelser,
forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler

iii) skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse er privilegerede
forpligtelser i henhold til geeldende ret

iv)  forsikringsgarantiordninger som fglge af forfaldne bidrag i
overensstemmelse med geaeldende nationale love.

Farste afsnit, litra a), ma ikke hindre, at afviklingsmyndighederne, nar det er
hensigtsmaessigt, anvender nedskrivnings- eller konverteringsveerktajet pa en hvilken
som helst del af et sikret passiv eller et passiv, for hvilket der er stillet sikkerhed,
som overstiger veerdien af de aktiver, det pant, den tilbageholdelsesret eller den
kaution, der stilles som sikkerhed.

Nar nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet anvendes, kan
afviklingsmyndighederne i undtagelsestilfeelde veelge helt eller delvist at undlade at
lade visse passiver udelukke fra nedskrivnings- eller konverteringsveerktajet i
felgende situationer:

a)  uanset at afviklingsmyndigheden efter bedste evne bestraeber sig herpa, er det
ikke er muligt at nedskrive eller konvertere det pagaeldende passiv inden for en
rimelig frist

b)  udelukkelsen anses for strengt ngdvendig og star i rimeligt forhold til
viderefgrelsen af kritiske funktioner og centrale forretningsomrader pa en
made, der fortsat satter det selskab, der er under afvikling, i stand til at
viderefgre ngglefunktioner, tjenesteydelser og transaktioner

c) udelukkelsen anses for strengt ngdvendig og star i rimeligt forhold til at undga
en udbredt afsmittende virkning pa en made, der ville medfere en alvorlig
forstyrrelse for en medlemsstats eller Unionens gkonomi, eller

d) anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvearktgjet pa disse passiver
ville medfere et varditab af et sadant omfang, at andre kreditorers tab ville
veere starre, end hvis disse passiver var udelukket fra nedskrivnings- eller
konverteringsveerktgjet.

Artikel 35

Behandling af aktionarer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter ved anvendelse

af nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de anvender nedskrivnings-
eller konverteringsveerktgjet i artikel 34, iverksatter en eller begge af falgende
foranstaltninger i forhold til aktionzrerne og indehaverne af andre
ejerskabsinstrumenter:

a)  mortificerer eksisterende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller
overfgrer dem til kreditorer, hvis fordringer er blevet konverteret

b)  forudsat at den veerdiansattelse, der er foretaget i henhold til artikel 23, viser,
at det selskab, der er under afvikling, har en positiv nettoveerdi, udvander
eksisterende aktionarer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter ved at
konvertere relevante kapitalinstrumenter eller geeldsinstrumenter udstedt af det
selskab, der er under afvikling, eller andre nedskrivningsrelevante passiver i
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det selskab, der er under afvikling, til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i
medfar af anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet.

Med hensyn til ferste afsnit, litra b), foretages konverteringen til en
konverteringssats, der i alvorlig grad udvander eksisterende beholdninger af aktier og
andre ejerskabsinstrumenter.

2. Nar afviklingsmyndighederne overvejer, hvilke af de i stk. 1 omhandlede
foranstaltninger de skal traeffe, tager de hensyn til:

a)  verdiansettelsen udfert i overensstemmelse med artikel 23

b) det belgb, med hvilket afviklingsmyndigheden har vurderet, at
kernekapitalposter skal reduceres, og med hvilket relevante kapitalinstrumenter
skal nedskrives eller konverteres i henhold til artikel 37, stk. 1.

3. Hvis konverteringen af kapitalinstrumenter eller geldsinstrumenter udstedt af det
selskab, der er under afvikling, eller af andre nedskrivningsrelevante passiver i det
selskab, der er under afvikling, uanset artikel 57-62 i direktiv 2009/138/EF, ville
resultere i erhvervelse eller forggelse af en kvalificeret deltagelse i et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, jf. artikel 57, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF, foretager
tilsynsmyndighederne den i henhold til navnte artikler kreevede vurdering pa rettidig
vis, saledes at konverteringen af kapitalinstrumenter ikke forsinkes, eller at det ikke
forhindres, at afviklingsforanstaltningerne opfylder de relevante afviklingsmal, der er
omhandlet i artikel 18.

4. Hvis tilsynsmyndigheden for selskabet ikke har afsluttet den i henhold til stk. 3
kreevede vurdering pa datoen for konverteringen af kapitalinstrumenterne, finder
artikel 31, stk. 6, anvendelse pa en kabers eventuelle erhvervelse eller forggelse af en
kvalificeret deltagelse som fglge af konverteringen af kapitalinstrumenterne.

Artikel 36

Sats for konvertering af geeld til egenkapital

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de anvender de veerktgijer, der er
omhandlet i artikel 34, stk. 1, og udever de befgjelser, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1,
litra g), kan anvende en anden konverteringssats til forskellige kategorier af
kapitalinstrumenter og passiver i overensstemmelse med et af eller begge af felgende
principper:

a) konverteringssatsen reprasenterer en passende kompensation til den bergrte kreditor
for tab, som hidrgrer fra udgvelsen af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelserne

b) konverteringssatsen for passiver, der betragtes som ikkeefterstillede forpligtelser i
henhold til geeldende insolvensret, er hgjere end konverteringssatsen for efterstillede
forpligtelser.

Artikel 37

Supplerende bestemmelser vedrgrende nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet

1. Afviklingsmyndighederne anvender nedskrivnings- og konverteringsveerktgjet efter
den prioritetsorden, som gelder ved almindelig insolvensbehandling, pa en made, der
giver fglgende resultater:
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a)  kernekapitalposter nedbringes farst i forhold til tabene og inden for rammerne
af deres kapacitet, og afviklingsmyndigheden traeffer en eller begge af
foranstaltningerne i artikel 35, stk. 1, over for ejerne af kernekapitalposter

b)  hovedstolen af supplerende kapitalinstrumenter nedskrives eller konverteres,
eller bade nedskrives og konverteres, til kernekapitalinstrumenter, i det
omfang, det er ngdvendigt for at na afviklingsmalene i artikel 18, eller inden
for rammerne af de relevante kapitalinstrumenters kapacitet, alt efter hvad der
er lavest

c) hovedstolen af resterende supplerende kapitalinstrumenter nedskrives eller
konverteres, eller bade nedskrives eller konverteres, til
kernekapitalinstrumenter i det omfang, det er ngdvendigt for at na
afviklingsmalene i artikel 18, eller inden for rammerne af de relevante
kapitalinstrumenters kapacitet, alt efter hvad der er lavest

d)  hovedstolen af det belgb, eller det udestaende belgb, der skal erleegges med
hensyn til de resterende nedskrivningsrelevante passiver i overensstemmelse
med prioritetsreekkefalgen ved almindelig insolvensbehandling, herunder
forsikringskravs forrang som fastsat i artikel 275, stk. 1, i direktiv
2009/138/EF, nedskrives eller konverteres, eller bade nedskrives og
konverteres, til kernekapitalinstrumenter, i det omfang, det er ngdvendigt for at
na afviklingsmalene i artikel 18.

Hvis det konstateres, at nedskrivningsniveauet baseret pa den i artikel 25
omhandlede midlertidige verdiansattelse overstiger kravene, nar det vurderes i
forhold til den endelige veerdiansattelse, der er omhandlet i artikel 24, stk. 2, kan en
opskrivningsmekanisme anvendes for at refundere kreditorerne og dernast
aktionzererne i det ngdvendige omfang.

Nar afviklingsmyndighederne treeffer afgarelse om, hvorvidt passiver skal nedskrives
eller konverteres til egenkapital, ma de ikke nedskrive hovedstolen af en kategori af
passiver, mens en kategori af passiver, der er underordnet denne kategori, ikke
konverteres til egenkapital eller ikke nedskrives.

Medlemsstaterne sikrer, at alle fordringer vedrgrende kapitalgrundlagsposter i
henhold til national lovgivning vedrgrende almindelig insolvensbehandling har en
lavere prioritet end fordringer, der ikke vedrgrer en kapitalgrundlagspost. Med
henblik pa nerveaerende afsnit behandles, i den udstraekning et instrument kun delvist
anses for at veere en kapitalgrundlagspost, hele instrumentet som en fordring
vedrgrende kapitalgrundlagsposter og har en lavere prioritet end fordringer, der ikke
vedrgrer en kapitalgrundlagspost.

Hvis hovedstolen for et ejerskabsinstrument eller hovedstolen for et geeldsinstrument
eller andet nedskrivningsrelevant passiv nedskrives, geelder fglgende:

a) nedbringelsen som feglge af anvendelsen af nedskrivnings- eller
konverteringsveerktgjet skal veere permanent, med forbehold af eventuelle
opskrivninger i overensstemmelse med refusionsordningen i stk. 1

b) der er ikke lengere nogen forpligtelse over for ejeren af det relevante
kapitalinstrument geeldsinstrument eller andet nedskrivningsrelevant passiv
under eller i forbindelse med det nedskrevne instruments belgb, undtagen for
enhver forpligtelse, som allerede fandtes, og enhver forpligtelse til
skadeserstatning, som kan opsta som felge af en paklage vedrgrende
lovligheden af udgvelsen af nedskrivningsbefgjelsen
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c) der betales ingen anden kompensation til en ejer af det relevante
kapitalinstrument, geeldsinstrument eller andet nedskrivningsrelevant passiv
end den i stk. 3 fastsatte kompensation.

For at foretage en konvertering af de pageldende kapitalinstrumenter,
galdsinstrumenter eller andre nedskrivningsrelevante passiver i henhold til stk. 1,
litra b) og c), kan afviklingsmyndighederne paleegge forsikrings- eller
genforsikringsselskaber og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), at
udstede kernekapitalinstrumenter til ejerne af de pageldende kapitalinstrumenter,
galdsinstrumenter eller andre nedskrivningsrelevante passiver.

De  pagzldende  kapitalinstrumenter, geldsinstrumenter  eller  andre
nedskrivningsrelevante passiver kan kun konverteres, nar alle af fglgende betingelser
er opfyldt:

a)  kernekapitalinstrumenterne er udstedt af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet, af den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b)-e), eller af moderselskabet med samtykke fra den relevante
afviklingsmyndighed

b)  kernekapitalinstrumenterne er udstedt forud for dette forsikrings- eller
genforsikringsselskabs eller denne enheds, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
udstedelse af aktier eller ejerskabsinstrumenter med henblik pa
kapitalgrundlagsindskud fra staten eller en offentlig enhed.

c)  kernekapitalinstrumenterne tildeles og overfores straks efter udgvelsen af
konverteringsbefgjelsen

d)  den konverteringssats, der bestemmer antallet af kernekapitalinstrumenter, som
leveres i forhold til hvert relevant kapitalinstrument, geeldsinstrument eller
andet nedskrivningsrelevant passiv, er i overensstemmelse med artikel 36.

Med henblik pa leveringen af kernekapitalinstrumenter i overensstemmelse med stk.
3 kan afviklingsmyndighederne palaegge forsikrings- eller genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), til enhver tid at veere i
besiddelse af den ngdvendige tilladelse inden udstedelsen af det relevante antal
kernekapitalinstrumenter.

Artikel 38

Virkninger af nedskrivning eller konvertering

Anvender en afviklingsmyndighed nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet og de
befgjelser, som er omhandlet i henholdsvis artikel 34, stk. 1, og artikel 40, stk. 1, litra
f)-j), sikrer medlemsstaterne, at nedbringelsen af hovedstolen eller det udestaende
belgb, konverteringen eller mortificeringen treeder 1 kraft og er bindende med
gjeblikkelig virkning for det selskab, der er under afvikling, samt de berarte
kreditorer og aktionzrer.

Afviklingsmyndigheden skal afslutte eller kraeeve afslutning af alle forvaltnings- og
proceduremaessige foranstaltninger, som er ngdvendige for at iveerksette
anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvaerktgjet, herunder:

a)  andring af alle de pagaldende registre
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b) fjernelse fra notering eller fjernelse fra handelen af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter eller geeldsinstrumenter

c) notering eller optagelse til handel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

d) gennotering eller genoptagelse til handel af geldsinstrumenter, som er
nedskrevet, uden at der skal udstedes et prospekt i henhold til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129%,

3. Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller det udestaende
belgb, der skal erleegges i forhold til et passiv, til nul ved anvendelse af den
befgjelse, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1, litra ), behandles dette passiv eller
enhver forpligtelse eller krav hidrgrende herfra, som ikke er opstaet pa det tidspunkt,
hvor befgjelsen udgves, som veerende afviklet i alle henseender, og der skal ikke
erleegges bevis herfor i nogen efterfalgende procedure vedrgrende det selskab, der er
under afvikling, eller nogen efterfalgende enhed i nogen efterfalgende likvidation.

4. Hvis en afviklingsmyndighed delvist, men ikke fuldsteendigt, nedbringer hovedstolen
af et passiv eller det udestaende belgh, der skal erlegges i forhold til et passiv, ved
anvendelse af den befgjelse, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1, litra f):

a)  afvikles passivet i samme omfang som det nedbragte belgb

b)  finder det pagaldende instrument eller den aftale, der ligger til grund for den
oprindelige forpligtelse, fortsat anvendelse i forhold til resthovedstolen af
passivet eller det udestaende belgh, der skal erleegges i forhold til passivet, med
forbehold af enhver andring af de palgbne rentebelgb for at afspejle
nedbringelsen af hovedstolen og enhver yderligere @&ndring af betingelserne,
som afviklingsmyndigheden matte foretage i kraft af den befgjelse, der er
omhandlet i artikel 40, stk. 1, litra k).

Artikel 39

Fjernelse af proceduremaessige hindringer for nedskrivning eller konvertering

1. Ved anvendelse af nedskrivnings- eller konverteringsvarktgjet —palegger
medlemsstaterne, hvor det er relevant, forsikrings- og genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), til enhver tid at besidde
tilstreekkelig registreret aktiekapital eller andre kernekapitalinstrumenter, saledes at
disse selskaber og enheder ikke forhindres i at udstede tilstreekkelige nye aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter til at sikre en effektiv gennemfarelse af konverteringen
af passiver til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter.

Afviklingsmyndighederne vurderer overholdelsen af de i stk. 1 fastsatte krav i
forbindelse med udarbejdelsen og viderefgrelsen af afviklingsplanerne i
overensstemmelse med artikel 9 og 10.

2. Medlemsstaterne sikrer, at der ikke er nogen proceduremassige hindringer for
konverteringen af passiver til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, som matte
forefindes i  deres  stiftelsesdokumenter  eller  vedtegter,  herunder

3 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal

offentliggeres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).
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fortegningsrettigheder for aktionarer eller krav om aktionaerers samtykke til en
udvidelse af kapitalen.

KAPITEL IV
Afviklingsbefgjelser

Artikel 40

Generelle befgjelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har alle de nedvendige
befgjelser til at anvende de afviklingsverktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3,
over for forsikrings- og genforsikringsselskaber og enheder som omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), som opfylder betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller
artikel 20, stk. 3, alt efter hvad der er relevant. Navnlig anvender
afviklingsmyndighederne fglgende afviklingsbefgjelser, som de kan anvende
enkeltvist eller kombineret:

a)  befgjelsen til at paleegge enhver person at indgive de oplysninger, der kraeves
for, at afviklingsmyndigheden kan traeffe afgerelse om og udarbejde en
afviklingsforanstaltning, herunder ajourfgringer og supplerende oplysninger,
der indgar i afviklingsplanerne, og oplysninger, som skal indgives ved
inspektioner pa stedet

b)  befgjelsen til at tage kontrollen over et selskab, der er under afvikling, og
udeve alle de rettigheder og befgjelser, der tilleegges instituttets aktionarer,
andre ejere og administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i det selskab, der
er under afvikling

c) befgjelsen til at treekke den tilladelse tilbage, som er meddelt til at tegne nye
forsikrings-  eller  genforsikringsaftaler, og indlede en  solvent
portefgljeafviklingsprocedure mod det selskab, der er under afvikling, med
henblik pa at indstille dets virksomhed

d) befgjelsen til at overfare aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et
selskab, der er under afvikling

e) befgjelsen til at overfare rettigheder, aktiver eller passiver i et selskab, der er
under afvikling, til en anden enhed med enhedens samtykke

f)  befgjelsen til at omstrukturere forsikringskrav eller nedbringe, herunder til nul,
hovedstolen eller det udestdende belgb, der skal erlegges i forhold til
geldsinstrumenter  og nedskrivningsrelevante  passiver, herunder
forsikringskrav, i et selskab, der er under afvikling

g) med undtagelse af forsikringskrav, befgjelsen til at konvertere et forsikrings-
eller genforsikringsselskabs geldsinstrumenter og nedskrivningsrelevante
passiver til almindelige aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i et sadant
selskab eller en sadan enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i et
relevant moderselskab eller i et overgangsselskab, til hvilket der overfgres
aktiver, rettigheder eller passiver fra et forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

h)  befgjelsen til at annullere gaeldsinstrumenter, der er udstedt af et selskab, der er
under afvikling, dog ikke sikrede passiver omfattet af artikel 34, stk. 5
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i)  Dbefgjelsen til at nedbringe, herunder til nul, den nominelle veerdi af aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter i et selskab, der er under afvikling, og til at
annullere sadanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

j)  befgjelsen til at paleegge et selskab, der er under afvikling, eller et relevant
moderselskab at udstede nye aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller andre
kapitalinstrumenter, herunder praeferenceaktier og betingede konvertible
instrumenter

k)  befgjelsen til at endre eller omlaeegge lgbetiden for geeldsinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver, der er udstedt af et selskab, der er under
afvikling, eller &ndre det palgbne rentebelgb for sadanne instrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver eller datoen for renteudbetalingen, herunder
ved at suspendere betalingen midlertidigt

[)  befgjelsen til at afslutte og opsige finansielle kontrakter eller derivater som
defineret i artikel 2, nr. 5), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 648/2012

m) befgjelsen til at fjerne eller udskifte administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet og den gverste ledelse i et selskab, der er under afvikling

n)  befgjelsen til at kreeve, at tilsynsmyndigheden pa rettidig vis vurderer kgberen
af en kvalificeret deltagelse ved hjalp af en undtagelse fra tidsfristerne fastsat i
artikel 58 i direktiv 2009/138/EF.

Medlemsstaterne iveerksatter alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsmyndighederne ved anvendelsen af de afviklingsveerktgjer, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 3, og udgvelsen af de i stk. 1 omhandlede
afviklingsbefgjelser ikke er underlagt nogen af fglgende krav, der ellers matte finde
anvendelse i henhold til national ret, en kontrakt eller lignende:

a) med forbehold af artikel 3, stk. 8, og artikel 65, stk. 1, krav om at opna
godkendelse eller samtykke fra bestemte personer, enten offentlige eller
private, herunder aktionerer, kreditorer eller forsikringstagere i det selskab, der
er under afvikling

b) forud for udevelse af befgjelsen, proceduremassige krav om at underrette
bestemte personer, herunder krav om at offentliggere en meddelelse eller et
prospekt eller arkivere eller registrere dokumenter hos en anden myndighed.

Farste afsnit, litra b), bergrer ikke kravene fastsat i artikel 61 og 63 og ethvert
underretningskrav i henhold til Unionens statsstatteregler.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, i det omfang en af befgjelserne
i nerveerende artikels stk. 1 som faglge af den specifikke juridiske form af en enhed,
der er omfattet af dette direktivs artikel 1, stk. 1, ikke finder anvendelse pa denne
enhed, har befgjelser, der er sa ens som muligt, herunder med hensyn til deres
konsekvenser.

Medlemsstaterne sikrer, at nar afviklingsmyndighederne udgver de i stk. 3 fastsatte
befgjelser, skal sikkerhedsforanstaltningerne i dette direktivs kapitel V eller
sikkerhedsforanstaltninger, der har samme virkning, finde anvendelse pa de bergrte
personer, herunder aktiongrer, kreditorer, forsikringstagere og modparter.
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Supplerende befgjelser

1. Nar afviklingsmyndighederne udgver en afviklingsbefgjelse, sikrer medlemsstaterne,
at disse har befgjelse til alle af falgende:

a)  at sgrge for, at der finder en overfarsel sted uden nogen form for forpligtelse
eller haftelse, der pavirker de overferte finansielle instrumenter, rettigheder,
aktiver eller forpligtelser, jf. dog artikel 58

b) at fjerne rettigheder til at erhverve eventuelle yderligere aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter

c) at kraeve, at den pageldende myndighed afbryder eller suspenderer optagelsen
til handel pa et reguleret marked eller optagelsen til officiel notering af
finansielle instrumenter i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/34/EF3

d) atserge for, at modtageren behandles, som om denne modtager var det selskab,
der er under afvikling, for sa vidt angar alle rettigheder eller forpligtelser eller
foranstaltninger, som gelder for eller er truffet af det selskab, der er under
afvikling, og som er underlagt anvendelsen af virksomhedssalgsverktgjet og
overgangsselskabsverktgjet som omhandlet i artikel 31 og 32, rettigheder eller
forpligtelser vedrgrende deltagelse i en markedsinfrastruktur

e) at palegge det selskab, der er under afvikling, eller modtageren at udveksle
oplysninger og yde hinanden bistand

f)  atophave eller &ndre betingelserne i en kontrakt, som det selskab, der er under
afvikling, har indgaet, eller at indsette en modtager som part

g) at overfgre genforsikringsrettigheder, som omfatter forsikringskrav, uden
samtykke fra genforsikringsselskabet, hvis afviklingsmyndigheden helt eller
delvist overfarer aktiver og passiver fra det selskab, der er under afvikling, til
en anden enhed.

Med henblik pa litra a) betragtes enhver ret til kompensation, der er fastsat i
overensstemmelse med dette direktiv, ikke som en forpligtelse eller haftelse.

2. Afviklingsmyndighederne kan kun udgve de i stk. 1 anferte befgjelser, nar de
betragter en sadan udgvelse som ngdvendig for at sikre en effektiv
afviklingsforanstaltning eller for at opfylde et eller flere afviklingsmal.

3. Medlemsstaterne  sikrer, at de afviklingsmyndigheder, som udever en
afviklingsbefgjelse,  har  befgjelse til at treeffe de  nedvendige
kontinuitetsforanstaltninger til at sikre en effektiv afviklingsforanstaltning, og i givet
fald sikre, at modtageren kan drive den overferte virksomhed. Sadanne
kontinuitetsforanstaltninger omfatter navnlig fglgende:

a)  viderefarelse af kontrakter, som det selskab, der er under afvikling, har indgaet,
saledes at modtageren patager sig de rettigheder og forpligtelser fra det selskab,
der er under afvikling, vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver

3 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001 vedrgrende betingelserne for
veerdipapirers optagelse til officiel notering pa en fondsbgrs samt oplysninger, der skal offentliggares
om disse veerdipapirer (EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1).
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rettighed, ethvert aktiv eller enhver forpligtelse, som er blevet overfart og
direkte eller indirekte treeder i stedet for det selskab, der er under afvikling, i
alle relevante kontraktmaessige dokumenter

b) indsettelse af modtageren i stedet for det selskab, der er under afvikling, i
enhver retslig procedure vedrgrende ethvert finansielt instrument, enhver
rettighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv, som er blevet overfart.

De befgjelser, der er omhandlet i stk. 1, litra d), og stk. 3, litra b), bergrer ikke
felgende:

a) retten for en ansat i det selskab, der er under afvikling, til at opsige en
ansattelseskontrakt

b)  med forbehold af artikel 47, 48 og 49 enhver ret for en part i en kontrakt til at
udeve de rettigheder, der falger af kontrakten, herunder opsigelsesretten, nar
der gives mulighed for dette i henhold til kontraktvilkarene som falge af en
handling eller en udeladelse, der foretages af det selskab, der er under
afvikling, forud for den relevante overfarsel, eller af modtageren efter
gennemfarelsen af den pagaldende overfarsel.

Artikel 42

Administration

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udpege en administrator,
som kan treede i stedet for administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i det
selskab, der er under afvikling. Medlemsstaterne sikrer endvidere, at administratoren
har de nedvendige kvalifikationer og evner samt den forngdne viden til at kunne
varetage sine opgaver.

Administratoren har alle de befgjelser, der tilleegges forsikrings- eller
genforsikringsselskabets aktionarer og administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan.
Administratoren ma kun udgve disse befgjelser under afviklingsmyndighedens
kontrol. Afviklingsmyndigheden kan begrense administratorens handlinger eller
kraeve forudgaende samtykke til bestemte handlinger.

Afviklingsmyndigheden offentligger den i stk. 1 omhandlede udpegelse samt de
vilkar og betingelser, der er knyttet til udpegelsen.

Administratoren har som lovbestemt opgave at treffe alle ngdvendige
foranstaltninger for at na de i artikel 18 omhandlede afviklingsmal og at gennemfare
afviklingsforanstaltninger, som er truffet af afviklingsmyndigheden. | tilfelde af
uoverensstemmelse eller konflikt med enhver anden ledelsesopgave, som er fastsat i
selskabets vedteegter eller i henhold til national ret, har denne lovbestemte opgave
forrang frem for en sadan anden opgave.

Medlemsstaterne kreever, at administratoren med jeevne mellemrum, der fastsaettes af
afviklingsmyndigheden, og i begyndelsen og slutningen af sit mandat, udarbejder
rapporter til den udpegende afviklingsmyndighed, der udpegede administratoren.
Disse rapporter indeholder en detaljeret beskrivelse af den finansielle situation i det
selskab, der er under afvikling, og begrunder de foranstaltninger, der er truffet.

Afviklingsmyndigheden kan til enhver tid afseette administratoren.
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Artikel 43

Befgjelse til at anmode om levering af operationelle tjenesteydelser og faciliteter

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at kreeve, at et
selskab, der er under afvikling, eller nogen af dets koncernenheder, leverer enhver
operationel tjenesteydelse eller facilitet, som er ngdvendig for at give en modtager
mulighed for pa effektiv vis at drive den virksomhed, som overfares til denne,
herunder nar det selskab, der er under afvikling, eller den relevante koncernenhed er
blevet underlagt almindelig insolvensbehandling.

Medlemsstaterne sikrer, at deres afviklingsmyndigheder har befgjelse til over for
koncernenheder, som er etableret pa deres omrade af afviklingsmyndigheder i andre
medlemsstater, at handhaeve forpligtelserne i henhold til stk. 1.

De operationelle tjenesteydelser og faciliteter, der er anfart i stk. 1 og 2, leveres pa
felgende betingelser:

a) pa samme betingelser, nar de operationelle tjenesteydelser og faciliteter blev
leveret til det selskab, der er under afvikling, i henhold til en aftale,
umiddelbart fer afviklingsforanstaltningen blev truffet, og sa leenge aftalen
varer

b)  pa rimelige betingelser, hvis der ikke findes nogen aftale, eller hvis aftalen er
udlgbet.

Artikel 44

Befgjelse til at fuldbyrde krisestyringsforanstaltninger i andre medlemsstater

Medlemsstaterne sikrer, nar en overfarsel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller
aktiver, rettigheder eller passiver omfatter aktiver, der befinder sig i en anden
medlemsstat end den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence,
eller omfatter rettigheder eller passiver, der er omfattet af lovgivningen i en anden
medlemsstat end den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence, at
overfarslen er gyldig i henhold til lovgivningen i denne anden medlemsstat.

Medlemsstaterne giver den afviklingsmyndighed, der har foretaget eller agter at
foretage overfarslen, enhver passende stgtte med henblik pa at sikre, at aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver overfares til
modtageren i henhold til ethvert geeldende nationalt lovkrav.

Medlemsstaterne sikrer, at aktionarer, kreditorer og tredjemand, der er bergrt af en
overfarsel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver
som omhandlet i stk. 1, ikke kan forhindre, bestride eller tilsidesette overfarslen i
henhold til en lovbestemmelse i den medlemsstat, hvor aktiverne befinder sig, eller i
henhold til den lov, der finder anvendelse pa aktier, andre ejerskabsinstrumenter,
rettigheder eller passiver.

Medlemsstaterne sikrer, at hovedstolen af kapitalinstrumenter, gaeldsinstrumenter og
andre nedskrivningsrelevante passiver nedbringes, eller at sadanne passiver eller
instrumenter konverteres i overensstemmelse med afviklingsmyndigheden i en anden
medlemsstats udgvelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser til et selskab,
der er under afvikling, hvis de relevante passiver eller instrumenter:
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a) er omfattet af loven i en anden medlemsstat end den medlemsstat, hvor den
afviklingsmyndighed, som har udgvet nedskrivnings- eller
konverteringsbefajelserne, er etableret

b) er forpligtelser over for kreditorer, som befinder sig i en anden medlemsstat
end den medlemsstat, hvor den afviklingsmyndighed, som har udgvet
nedskrivnings- eller konverteringshefgjelserne, er etableret.

Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, som er bergrt af udgvelsen af den i stk. 4
anfgrte nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelse, ikke kan anfegte nedbringelsen
af hovedstolen af instrumentet eller passivet eller i givet fald konverteringen heraf i
henhold til lovgivningen i en anden medlemsstat end den medlemsstat, hvor den
afviklingsmyndighed, som har udegvet nedskrivnings- eller
konverteringshefajelserne, er etableret.

Hver medlemsstat sikrer, at alle af falgende forhold fastseettes i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence:

a)  aktionarers, kreditorers og tredjemends ret til ved paklage, jf. artikel 65, at
anfegte en overfgrsel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver,
rettigheder eller passiver som anfert i nervaerende artikels stk. 1

b)  kreditorers ret til ved paklage, jf. artikel 65, at anfaegte nedbringelsen af
hovedstolen eller konverteringen af et instrument eller et passiv, der er omfattet
af neervaerende artikels stk. 4, litra a) eller b)

c)  sikkerhedsforanstaltningerne for delvise overfarsler, som er kraevet i kapitel V,
for sa vidt angar de aktiver, rettigheder eller passiver, der er anfart i stk. 1.

Artikel 45

Befgjelse vedragrende aktiver, rettigheder eller passiver, aktier eller andre

ejerskabsinstrumenter, der befinder sig i eller er omfattet af lovgivningen i tredjelande

1.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne i tilfeelde, hvor en
afviklingshandling omfatter en foranstaltning i forhold til aktiver, der befinder sig i et
tredjeland, eller aktier, andre ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller passiver, som er
omfattet af lovgivningen i et tredjeland, kan anmode om felgende:

a) at den person, der udgver kontrol med det selskab, der er under afvikling, og
modtageren, treffer alle nedvendige foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsforanstaltningen treeder i kraft

b) at den person, der udgver kontrol med det selskab, der er under afvikling,
forvalter aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver eller rettigheder eller
afvikler passiver pa vegne af modtagen, indtil afviklingsforanstaltningen traeder
i kraft

c) at rimelige omkostninger for modtageren ved gennemfgrelsen af enhver
foranstaltning som omhandlet i litra a) og b) afholdes pa en af de mader, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 5.

For at gare det lettere at treeffe potentielle foranstaltninger i henhold til naerveerende
artikels stk. 1 palegger medlemsstaterne forsikrings- eller genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i de tilknyttede aftaler at
medtage kontraktbestemmelser, hvorved aktionerer, kreditorer eller parter i aftalen
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om oprettelse af passivet anerkender, at passivet kan vere omfattet af nedskrivnings-
eller konverteringshefgjelser og indvilliger i at vaere bundet af enhver nedbringelse af
hovedstolen eller det udestdende belgb, konvertering eller mortificering, som en
afviklingsmyndigheds udavelse af disse befgjelser giver anledning til.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan kraeve, at forsikrings- eller
genforsikringsselskaber og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
forelegger en begrundet juridisk udtalelse fra en uafhaengig juridisk ekspert, som
bekrafter den retlige handhavelse og virkning af sadanne kontraktbestemmelser.

Hvis en afviklingsmyndighed vurderer, at det pad trods af alle de ngdvendige
foranstaltninger, der er truffet af den person, der udgver kontrol med det selskab, der
er under afvikling i overensstemmelse med stk. 1, litra a), er hgjst usandsynligt, at
afviklingsforanstaltningen vil treede i kraft for sa vidt angar visse aktiver, der
befinder sig i et tredjeland, eller visse aktier, andre ejerskabsinstrumenter, rettigheder
eller passiver, som er omfattet af lovgivningen i1 et tredjeland, gennemfgrer
afviklingsmyndigheden ikke afviklingsforanstaltningen. Hvis afviklingsmyndigheden
allerede har iveerksat afviklingsforanstaltningen, skal denne ivaerkseattelse betragtes
som ugyldig for sa vidt angar de pageldende aktiver, aktier, ejerskabsinstrumenter,
rettigheder eller passiver.

Artikel 46

Udelukkelse af visse kontraktbestemmelser

En kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning, der er truffet
overfor en enhed, herunder forekomsten af enhver begivenhed, der er direkte
forbundet med anvendelsen af en sadan foranstaltning, betragtes ikke i sig selv som
en fyldestgerelsesgrund som omhandlet i direktiv 2002/47/EF i forbindelse med en
kontrakt indgaet af den pagaldende enhed og ej heller som insolvensbehandling som
omhandlet i direktiv 98/26/EF, forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til
denne kontrakt, herunder betalings- og leveringsforpligtelser og sikkerhedsstillelse,
fortsat opfyldes.

Endvidere betragtes en kriseforebyggelsesforanstaltning eller
krisestyringsforanstaltning ikke i sig selv som en fyldestggrelsesgrund som
omhandlet i direktiv 2002/47/EF eller som insolvensbehandling som omhandlet i
direktiv 98/26/EF i forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af:

a) et datterselskab, hvis moderselskab eller en hvilken som helst koncernenhed
garanterer eller pa anden vis understatter de forpligtelser, der faglger af denne
kontrakt, eller

b)  en koncernenhed, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler.

Hvis tredjelandes afviklingsprocedurer anerkendes i henhold til artikel 73, eller hvis
der ikke foreligger en sadan anerkendelse, og en afviklingsmyndighed i gvrigt treeffer
en beslutning herom, udger tredjelandes afviklingsprocedurer med henblik pa
neervearende artikel en kriseforebyggelsesforanstaltning.

Forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til kontrakten, herunder betalings- og
leveringsforpligtelser og  sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes, ma en
kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning, herunder enhver
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begivenhed, der er direkte forbundet med anvendelsen af en sadan foranstaltning,
ikke i sig selv gare det muligt for nogen at:

a) udgve nogen opsigelses-, suspensions-, @&ndrings-, netting- eller
modregningsret, herunder i forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af:

i) et datterselskab, hvis gennemfarelsen de forpligtelser, der felger af
kontrakten, garanteres eller pa anden vis understgttes af en koncernenhed

i) en koncernenhed, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler

b) opna besiddelse af, udeve kontrol over eller gare en eventuel sikkerhed
geldende i enhver ejendom tilhgrende det pageeldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller den pageeldende enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e), eller en koncernenhed i forbindelse med kontrakter, der
indeholder krydsklausuler

c) pavirke enhver kontraktlig rettighed, som tilfalder det pagaldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), eller enhver koncernenhed i forbindelse med kontrakter,
der indeholder krydsklausuler.

Stk. 1, 2 og 3 bergrer ikke en persons ret til at treeffe en foranstaltning som
omhandlet i stk. 3, litra a, b) eller c), hvis denne rettighed fglger af en anden
begivenhed end kriseforebyggelsesforanstaltningen, Kkrisestyringsforanstaltningen
eller af en begivenhed, der er direkte forbundet med anvendelsen af en sadan
foranstaltning.

En suspension eller begrensning i henhold til artikel 47 eller 48 udger ikke
manglende opfyldelse af en kontraktlig forpligtelse med henblik pa neerveerende
artikels stk. 1 og 3, og artikel 49, stk. 1.

Bestemmelserne i neerveerende artikel betragtes som overordnede praeceptive
bestemmelser som omhandlet i artikel 9 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 593/2008%.

Artikel 47

Befgjelse til at suspendere visse forpligtelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at suspendere
enhver betalings- eller leveringsforpligtelse i henhold til enhver kontrakt, som et
selskab, der er under afvikling, har indgaet fra datoen for offentliggarelse af en
meddelelse om suspension i henhold til artikel 63, stk. 3, frem til midnat i den
medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden for det selskab, der er under afvikling, er
etableret, pa den farste hverdag efter denne offentliggarelse.

En betalings- eller leveringsforpligtelse, som ville veere forfaldet under den i stk. 1
omhandlede suspensionsperiode, forfalder umiddelbart efter suspensionsperiodens
udlgb.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 593/2008 af 17. juni 2008 om OTC-derivater,

centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 177 af 4.7.2008, s. 6).
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Hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i en kontrakt suspenderes for et selskab,
der er under afvikling, i henhold til stk. 1, suspenderes betalings- eller
leveringsforpligtelserne for modparterne til det selskab, der er under afvikling, i
henhold til kontrakten for den samme periode.

En suspension i henhold til stk. 1 finder ikke anvendelse pa betalings- og
leveringsforpligtelser over for falgende:

a)  systemer og systemansvarlige, der er udpeget som sadanne i henhold til
direktiv 98/26/EF

b)  CCP'er, der er meddelt tilladelse i Unionen i henhold til artikel 14 i forordning
(EU) nr. 648/2012, og tredjelands-CCP'er, der er anerkendt af ESMA i henhold
til neevnte forordnings artikel 25.

Ved udgvelsen af en befgjelse i henhold til nerveerende artikel tager en
afviklingsmyndighed hensyn til den indvirkning, som udgvelsen af den pageldende
befgjelse kan have.

Afviklingsmyndighederne fastsetter rekkevidden af denne befgjelse under
hensyntagen til omstendighederne i hvert enkelt tilfeelde.

Artikel 48

Befgjelse til at begranse muligheden for at gare sikkerhedsrettigheder geeldende

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at begraense
muligheden for, at sikrede kreditorer i et selskab, der er under afvikling, kan gere
sikkerhedsrettigheder geeldende vedrgrende aktiver i det pagaldende selskab, der er
under afvikling, fra datoen for offentliggarelse af en meddelelse om begransning i
henhold til artikel 63, stk. 3, frem til midnat i den medlemsstat, hvor det selskab, der
er under afvikling, er etableret, pa den farste hverdag efter denne offentliggarelse.

En begreaensning i henhold til stk. 1 finder ikke anvendelse pa:

a)  sikkerhedsrettigheder tilhgrende systemer eller systemansvarlige, der er
udpeget som sadanne i forbindelse med direktiv 98/26/EF

b)  CCPer, der er meddelt tilladelse i Unionen i henhold til artikel 14 i forordning
(EU) nr. 648/2012, og tredjelandes-CCP'er, der er anerkendt af ESMA i
henhold til naevnte forordnings artikel 25.

Hvis artikel 60 finder anvendelse, sikrer afviklingsmyndighederne, at enhver
begraensning, der geres geeldende i henhold til den befgjelse, der er omhandlet i
nerveerende artikels stk. 1, anvendes konsekvent for alle koncernenheder, over for
hvilke der treeffes en afviklingsforanstaltning.

Artikel 49

Befgjelse til midlertidigt at suspendere opsigelsesrettigheder

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at suspendere
opsigelsesrettighederne for enhver part i en kontrakt med et selskab, der er under
afvikling, fra offentliggerelsen af meddelelsen i henhold til artikel 63, stk. 3, frem til
midnat i den medlemsstat, hvor det selskab, der er under afvikling, er etableret, pa
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den farste hverdag efter denne offentliggerelse, forudsat at betalings- og
leveringsforpligtelserne og sikkerhedsstillelsen fortsat opfyldes.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at suspendere
opsigelsesrettighederne for enhver part i en kontrakt med et datterselskab til et
selskab, der er under afvikling, nar et af fglgende forhold gar sig geeldende:

a) forpligtelserne i henhold til kontrakten garanteres eller pa anden vis
understottes af det selskab, der er under afvikling

b)  opsigelsesrettighederne i henhold til kontrakten udelukkende er baseret pa
insolvensen eller de finansielle forhold i det selskab, der er under afvikling

c) i tilfelde af at der er udgvet eller kan udeves en overfarselsbefgjelse, der
vedrgrer det selskab, der er under afvikling, enten:

1)  alle de aktiver og passiver i datterselskabet, som vedrgrer denne kontrakt,
er blevet overfart eller kan overfgres til modtageren, og denne patager sig
alle disse aktiver og passiver, eller

i)  afviklingsmyndigheden pa anden made sikrer tilstreekkelig beskyttelse af
sadanne forpligtelser.

Suspensionen af opsigelsesrettighederne far virkning fra offentliggerelsen af
meddelelsen i henhold til artikel 63, stk. 3, frem til midnat i den medlemsstat, hvor
datterselskabet til det selskab, der er under afvikling, er etableret, pa den farste
hverdag efter denne offentliggarelse.

En suspension i henhold til stk. 1 eller 2 finder ikke anvendelse pa:

a)  systemer eller systemansvarlige, der er udpeget som sadanne i forbindelse med
direktiv 98/26/EF, eller

b)  CCPer, der er meddelt tilladelse i Unionen i henhold til artikel 14 i forordning
(EU) nr. 648/2012, og tredjelandes-CCP'er, der er anerkendt af ESMA i
henhold til naevnte forordnings artikel 25.

En person kan udgve en opsigelsesret i henhold til en kontrakt inden afslutningen af
den periode, der er anfart i stk. 1 eller 2, hvis denne person modtager en meddelelse
fra afviklingsmyndigheden om, at de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af
kontrakten, ikke vil blive:

a) overfart til en anden enhed eller

b)  omfattet af nedskrivning eller konvertering i overensstemmelse med artikel 34,
stk. 1, litra a).

Udgaver en afviklingsmyndighed den i denne artikels stk. 1 eller 2 anfgrte befgjelse til
at suspendere opsigelsesrettigheder, og er der ikke givet meddelelse i henhold til
nervaerende artikels stk. 4, kan disse opsigelsesrettigheder, nar suspensionsperioden
udlgber, jf. dog artikel 46, udgves saledes:

a)  hvis de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, er blevet
overfgrt til en anden enhed, kan en modpart kun udgve disse
opsigelsesrettigheder i henhold til kontraktbestemmelserne vedrgrende en
eventuel fortsat eller efterfalgende fyldestgarelsesgrund fra modtagerens side

b)  hvis de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, forbliver i det
selskab, der er under afvikling, og afviklingsmyndigheden ikke har anvendt
nedskrivnings- eller konverteringsveerktagjet pa denne kontrakt til det formal,
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der er fastsat i artikel 34, stk. 1, litra a), kan en modpart udgve disse
opsigelsesrettigheder i henhold til kontraktbestemmelserne efter udlgbet af en
suspension, jf. nerveerende artikels stk. 1.

Artikel 50

Kontraktmaessig anerkendelse af befgjelser til udsaettelse under afvikling

Medlemsstaterne palegger forsikrings- og genforsikringsselskaber og enheder som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i alle finansielle kontrakter, som de indgar, og
som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, at indfgre bestemmelser, i henhold til
hvilken parterne anerkender, at den finansielle kontrakt kan blive underlagt
afviklingsmyndighedens udgvelse af befgjelsen til at suspendere eller begraense
rettighederne og forpligtelserne i artikel 47, 48 og 49 og anerkender, at de er bundet
af kravene i artikel 46.

Medlemsstaterne kan ogsa kraeve, at endelige moderselskaber i Unionen sikrer, at
deres datterselskaber i tredjelande, som er forsikrings- og genforsikringsselskaber
eller enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i de finansielle kontrakter
omhandlet i stk. 1 indfgrer bestemmelser for at udelukke, at afviklingsmyndighedens
udevelse af befgjelsen til at suspendere eller begraense rettighederne og
forpligtelserne for det endelige moderselskab, jf. stk. 1, udger en gyldig grund til
fartidig opsigelse, suspension, &ndring, netting, udgvelse af modregningsrettigheder
eller af muligheden for at gare sikkerhedsrettigheder geeldende med hensyn til disse
kontrakter.

Stk. 1 finder anvendelse pa alle finansielle kontrakter, som:

a) indfarer en ny forpligtelse eller vasentligt &ndrer en eksisterende forpligtelse
efter ikrafttreeden af de bestemmelser, der er vedtaget pa nationalt plan med
henblik pa gennemfarelse af denne artikel

b)  indeholder bestemmelser om udgvelse af en eller flere opsigelsesrettigheder
eller rettigheder til at gore sikkerhedsrettigheder geldende, som artikel 46, 47,
48 eller 49 ville finde anvendelse pa, hvis den finansielle kontrakt var omfattet
af en medlemsstats lovgivning.

Det forhold, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller enhed som omhandlet
I artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i sine finansielle kontrakter ikke medtager de
kontraktbestemmelser, der er omhandlet i naerveerende artikels stk. 1, forhindrer ikke
afviklingsmyndigheden i at udgve de befgjelser, der er omhandlet i artikel 46, 47, 48
eller 49, i forbindelse med den pageldende finansielle kontrakt.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
nermere at beskrive de i stk. 1 omhandlede kontraktbestemmelser, idet den tager
hensyn til forsikrings- og genforsikringsselskabers og enheders forskellige
forretningsmodeller.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Artikel 51

Befgjelse til midlertidigt at suspendere genindlgsningsrettigheder

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til midlertidigt at
begranse eller suspendere forsikringstageres genindlgsningsrettigheder i forbindelse
med livsforsikringsaftaler, som er tegnet af det selskab, der er under afvikling,
forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til kontrakterne, og navnlig
betalingsforpligtelser, til fordel for forsikringstagere, begunstigede eller skadelidte,
fortsat opfyldes.

Den i stk. 1 omhandlede befgjelse ma kun udgves, sa lenge som det er ngdvendigt
for at gare det lettere at anvende én eller flere af afviklingsveerktgjerne i artikel 26,
stk. 3. Neevnte befgjelse er gyldig i det tidsrum, der er angivet i meddelelsen om
suspension, som er offentliggjort i overensstemmelse med artikel 63, stk. 3.

Artikel 52

Udpgvelse af afviklingsbefgjelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne er i stand til at udgve kontrol
over det selskab, der er under afvikling, for saledes:

a) at udeve og levere aktiviteter og tjenesteydelser i det selskab, der er under
afvikling, med alle de befgjelser, der tilleegges aktionzrerne og
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet

b) at forvalte og afhaende aktiver og ejendom tilhgrende det selskab, der er under
afvikling.

Den i fgrste afsnit omhandlede kontrol kan udgves direkte af afviklingsmyndigheden
eller indirekte af en eller flere personer, der udpeges af afviklingsmyndigheden.
Medlemsstaterne sikrer, at stemmerettigheder, som er knyttet til aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter i det selskab, der er under afvikling, ikke kan udgves i
afviklingsperioden.

Med forbehold af den klageadgang, der er omhandlet i artikel 65, stk. 1, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndighederne er i stand til at treffe en
afviklingsforanstaltning i kraft af en bekendtggrelse i overensstemmelse med de
nationale administrative kompetencer og procedurer, uden at der udgves kontrol over
det selskab, der er under afvikling.

Afviklingsmyndighederne beslutter fra sag til sag, om det er hensigtsmassigt at
treeffe en afviklingsforanstaltning i kraft af de midler, der er omhandlet i stk. 1 eller
2, i det de tager hensyn til afviklingsmalene i artikel 18 og de overordnede principper
for afvikling i artikel 22, de specifikke forhold, der ger sig geeldende for det
pageldende selskab, der er under afvikling, og behovet for at fremme en effektiv
afvikling af greenseoverskridende koncerner.

Afviklingsmyndighederne anses ikke for at veere skyggedirekterer eller de facto-
direkterer i henhold til national ret.
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KAPITEL V
Beskyttelsesforanstaltninger

Artikel 53

Behandling af aktionzrer og kreditorer i tilfeelde af delvise overfgrsler og anvendelse af

nedskrivnings- eller konverteringsveerktgjet

Nar der er anvendt ét eller flere afviklingsveerktgjer som omhandlet i artikel 26, stk.
3, undtagen i en situation som beskrevet i andet afsnit, og nar
afviklingsmyndighederne kun foretager en delvis overfgrsel af de rettigheder, aktiver
og forpligtelser, der tilhgrer det selskab, der er wunder afvikling, sikrer
medlemsstaterne, at de aktionarer og kreditorer, hvis fordringer ikke er blevet
overfart, modtager deekning for deres fordringer mindst svarende til det, de ville have
modtaget, hvis det selskab, der er under afvikling, var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor den i artikel 62 omhandlede
afgarelse blev truffet

Nar der er anvendt ét eller flere afviklingsvaerktajer som omhandlet i artikel 26, stk.
3, og nar afviklingsmyndighederne  anvender  nedskrivnings-  eller
konverteringsveerktgjet, sikrer medlemsstaterne, at de aktiongrer og kreditorer, hvis
fordringer er blevet nedskrevet eller konverteret til egenkapital, ikke lider stgrre tab,
end de ville have lidt, hvis det selskab, der er under afvikling, var blevet likvideret
ved almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor den i artikel 62
omhandlede afgarelse blev truffet.

Artikel 54

Verdiansattelse af forskel i behandlingen

Medlemsstaterne paser, at en uafhangig person hurtigst muligt, efter at en
afviklingsforanstaltning eller afviklingsforanstaltninger er blevet iveerksat, foretager
en vaerdiansattelse med henblik pa at vurdere, om aktionarer og kreditorer ville have
modtaget en bedre behandling, hvis det selskab, der er under afvikling, havde veeret
underlagt almindelig insolvensbehandling. Denne veerdiansettelse adskiller sig fra
den veerdiansattelse, der foretages i henhold til artikel 23.

Den i stk. 1 omtalte verdiansettelse skal angive:

a) den behandling, som aktionarer og kreditorer ville have modtaget, herunder
relevante forsikringsgarantiordninger, hvis det selskab, der er under afvikling,
over for hvilket en afviklingsforanstaltning eller afviklingsforanstaltninger er
blevet iveerksat, havde veeret underlagt almindelig insolvensbehandling pa det
tidspunkt, hvor den i artikel 62 omhandlede afgarelse blev truffet

b) den faktiske behandling, som aktionarer og kreditorer i det selskab, der er
under afvikling, har modtaget i forbindelse med afviklingen

c) om der er nogen forskel mellem behandlingen i litra a) og behandlingen i litra
b).

Veaerdiansattelsen skal:
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a) tage udgangspunkt i, at det selskab, der er under afvikling, over for hvilket en
afviklingsforanstaltning eller afviklingsforanstaltninger er blevet iveerksat, ville
havde veret underlagt almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor
den i artikel 62 omhandlede afgerelse blev truffet

b) tage udgangspunkt I, at afviklingsforanstaltningen eller
afviklingsforanstaltningerne ikke var blevet iveerksat

c)  se bort fra enhver ekstraordiner finansiel statte fra det offentlige til det selskab,
der er under afvikling.

4. EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere den metode, der skal anvendes til veerdiansattelsen i neervaerende artikel,
navnlig metoden til at vurdere den behandling, som aktionzrer og kreditorer ville
have modtaget, hvis det selskab, der er under afvikling, havde veret underlagt
insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor den i artikel 62 omhandlede afgarelse
blev truffet.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 55

Sikkerhedsforanstaltninger for aktionzerer og kreditorer

Hvis det ved veerdiansattelsen i henhold til artikel 54 konstateres, at en aktionar eller kreditor
som omhandlet i artikel 53 eller, nar det er relevant, forsikringsgarantiordningen i henhold til
geldende national ret, har lidt stgrre tab, end de ville have lidt i forbindelse med en
likvidation ved almindelig insolvensbehandling, sikrer medlemsstaterne, at de er berettiget til
betaling af forskellen.

Artikel 56

Sikkerhedsforanstaltninger for modparter i delvise overfarsler

1. Medlemsstaterne sikrer, at der forefindes en passende beskyttelse af felgende
ordninger og af modparterne i falgende ordninger:

a)  aftaler om sikkerhedsstillelse, hvorved en person i form af en sikkerhed har
konkrete eller mulige interesser i de aktiver eller rettigheder, der er genstand
for overfarsel, uanset om disse interesser er sikret pa grundlag af specifikke
aktiver eller rettigheder eller pa grundlag af et flydende pant eller en lignende
ordning

b) aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret,
hvormed sikkerhedsstillelsen til sikring eller deaekning af resultaterne af
specifikke forpligtelser opnas ved overfarsel af det fulde ejerskab af aktiver fra
sikkerhedsstilleren til sikkerhedstageren, og dette pa betingelser, hvorefter
sikkerhedstageren skal overfgre aktiver, hvis disse specifikke forpligtelser
realiseres

c) aftaler om modregning, hvorved to eller flere krav eller forpligtelser mellem
det selskab, der er under afvikling, og en modpart, kan modregnes hinanden
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d) nettingaftaler
e)  forsikringsaftaler tilknyttet investeringsfonde eller andre afgreensede portefaljer
f)  genforsikringsaftaler

g) aftaler om struktureret finansiering, herunder securitisationer og instrumenter,
der anvendes til hedgingformal, og som udger en integrerende del af
sikkerhedspuljen, og som i henhold til national ret er sikret og indebarer en
aftaleparts eller en administrators, en befuldmagtigets eller en repraesentants
udstedelse og besiddelse af en sikkerhed.

Den mest hensigtsmassige form for beskyttelse for de kategorier af aftaler, der er
anfart i dette stykkes litra a)-g), veelges i overensstemmelse med artikel 57-60.

Medlemsstaterne sikrer, at de i stk. 1 anferte sikkerhedsforanstaltninger finder
anvendelse i fglgende situationer:

a) en afviklingsmyndighed overfgrer en del af, men ikke alle aktiverne,
rettighederne eller passiverne i et selskab, der er under afvikling, til en anden
enhed eller, gennem anvendelse af et afviklingsveerktgj som omhandlet i artikel
26, stk. 3, fra et overgangsselskab eller et portefgljeadministrationsselskab til
en anden person

b) en afviklingsmyndighed udever de befgjelser, der er anfert i artikel 41, stk. 1,
litra f).

Kravet i stk. 1 finder anvendelse uanset antallet af parter, der er involveret i
ordningerne, og uanset om ordningerne:

a)  er blevet oprettet pa grundlag af en kontrakt, en trust eller andet, eller er opstaet
automatisk i kraft af geeldende ret

b) er opstaet af eller helt eller delvist er underlagt lovgivningen i en anden
medlemsstat eller i et tredjeland.

Artikel 57

Beskyttelse af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, aftaler om modregning,

nettingaftaler og genforsikringsaftaler

Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af aftaler om
finansielle sikkerhedsstillelser i form af overdragelse af ejendomsret, aftaler om
modregning, nettingaftaler og genforsikringsaftaler med henblik pa at undga en
overfarsel af nogle af, men ikke alle, de rettigheder og forpligtelser, som er beskyttet
I kraft af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale eller en genforsikringsaftale
mellem det selskab, der er under afvikling, og en anden person, og en &ndring eller
en ophavelse af rettigheder og forpligtelser, som er beskyttet i kraft af en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret, en aftale om
modregning, en nettingaftale eller en genforsikringsaftale ved anvendelse af
accessoriske befgjelser.

Med henblik pa farste afsnit betragtes rettigheder og forpligtelser som beskyttet i
henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale og en genforsikringsaftale,
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hvis parterne i ordningen eller ordningerne er berettiget til at modregne eller nette
disse rettigheder og forpligtelser.

Nar det er ngdvendigt for i hgjere grad at opfylde afviklingsmalene i artikel 18, og
navnlig for at sikre en bedre beskyttelse af forsikringstagere, kan
afviklingsmyndighederne, uanset stk. 1, overfere, &ndre eller ophsve aktiver,
rettigheder eller passiver, som er del af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i
form af overdragelse af ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale eller
en genforsikringsaftale.

Artikel 58

Beskyttelse af aftaler om sikkerhedsstillelse

Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af passiver, der sikres i
henhold til en aftale om sikkerhedsstillelse, for at forhindre ét eller flere af falgende:

a)  overfarsel af aktiver, hvormed forpligtelsen er sikret, medmindre forpligtelsen
og sikkerhedsstillelsen ogsa overfares

b)  overfarsel af et sikret passiv, medmindre sikkerhedsstillelsen ogsa overfares
c) overfarsel af sikkerhedsstillelsen, medmindre det sikrede passiv ogsa overfares

d) endring eller ophaevelse af en aftale om sikkerhedsstillelse ved anvendelse af
accessoriske befgjelser, hvis denne @ndring eller afslutning ville medfare, at
passivet ikke lengere er sikret.

Nar det er ngdvendigt for i hgjere grad at opfylde afviklingsmalene i artikel 18, og
navnlig for at sikre en bedre beskyttelse af forsikringstagere, kan
afviklingsmyndigheden, uanset stk. 1, overfgre, endre eller ophave aktiver,
rettigheder eller passiver, som er del af den samme aftale.

Artikel 59

Beskyttelse af aftaler om struktureret finansiering og andre afgransede portefaljer

Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af aftaler om
struktureret finansiering eller andre afgrensede portefaljer, herunder aftaler som
omhandlet i artikel 56, stk. 1, litra e) og g), for at forhindre fglgende:

a) delvis overfarsel af de aktiver, rettigheder og passiver, som udger eller er en
del af en aftale om struktureret finansiering eller andre afgrensede portefaljer,
herunder de aftaler, der er omhandlet i artikel 56, stk. 1, litra €) og g), som det
selskab, der er under afvikling, er part i

b) afslutning eller &ndring ved anvendelse af accessoriske befgjelser af de
aktiver, rettigheder og passiver, som udger eller er en del af en aftale om
struktureret finansiering eller andre afgreensede portefgljer, herunder aftaler
som omhandlet i artikel 56, stk. 1, litra €) og g), som det selskab, der er under
afvikling, er part i.

Nar det er ngdvendigt for i hgjere grad at opfylde afviklingsmalene i artikel 18, og
navnlig for at sikre en Dbedre beskyttelse af forsikringstagere, kan
afviklingsmyndighederne, uanset stk. 1, overfere, andre eller ophave aktiver,
rettigheder eller passiver, som er del af den samme aftale.
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Artikel 60

Delvise overfarsler: beskyttelse af handels-, clearing- og afregningssystemer

Medlemsstaterne sikrer, at anvendelsen af et afviklingsveerktgj som omhandlet i
artikel 26, stk. 3, ikke pavirker anvendelsen af og reglerne for de systemer, der er
omfattet af direktiv 98/26/EF, nar afviklingsmyndigheden gar fglgende:

a) overfarer en del af, men ikke alle aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab,
der er under afvikling, til en anden enhed

b)  anvender de i artikel 41 omhandlede accessoriske befgjelser til at ophaeve eller
andre vilkarene i en kontrakt, som det selskab, der er under afvikling, har
indgaet, eller til at indsztte en keber eller modtager som part.

En overfarsel, ophavelse eller &ndring som omhandlet i naervaerende artikels stk. 1
ma ikke:
a)  annullere en overfgrselsordre i strid med artikel 5 i direktiv 98/26/EF

b)  @&ndre eller hindre fuldbyrdelsen af overfgrselsordrer og netting i henhold til
artikel 3 og 5 i direktiv 98/26/EF, anvendelsen af midler, vaerdipapirer eller
kreditfaciliteter i henhold til nevnte direktivs artikel 4 eller beskyttelsen af en
sikkerhed i henhold til nevnte direktivs artikel 9.

KAPITEL VI
Proceduremaessige forpligtelser

Artikel 61

Underretningskrav

Medlemsstaterne paleegger administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), at underrette tilsynsmyndigheden, hvis disse organer vurderer, at
forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller enheden som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e), er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, jf. artikel 19, stk. 3.

Tilsynsmyndighederne underretter de bergrte afviklingsmyndigheder om:

a) underretninger, som de har modtaget i henhold til nerveerende artikels stk. 1,
artikel 136, artikel 138, stk. 1, og artikel 139, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF

b)  foranstaltninger, som tilsynsmyndigheden paleegger forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b)-e), at treeffe, pa grundlag af udgvelsen af de befgjelser, som det/den har i
henhold til nerveerende direktivs artikel 15 eller 16 og i henhold til artikel 137,
artikel 138, stk. 3 og 5, artikel 139, stk. 3, og artikel 140, 141 og 144 i direktiv
2009/138/EF

¢) enhver forlengelse af tilbagebetalingsperioden som omhandlet i artikel 138,
stk. 4, i direktiv 2009/138/EF.

Tilsynsmyndighederne giver ogsa afviklingsmyndighederne en genpart af den
genopretningsplan, som er indsendt i henhold til artikel 138, stk. 2, i direktiv
2009/138/EF af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller en enhed som
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omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), en genpart af finansieringsplanen, som er
indsendt i henhold til artikel 139, stk. 2, i direktiv 2009/138/EF af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), og
tilsynsmyndighedens udtalelse om disse dokumenter, alt efter hvad der er relevant.

En tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed, som vurderer, at betingelserne i
artikel 19, stk. 1, litra a) og b), er opfyldt for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
fremsender omgaende denne vurdering til falgende myndigheder, hvis det ikke er
samme myndighed:

a)  afviklingsmyndigheden for det pagaldende selskab eller den pageldende
enhed

b) tilsynsmyndigheden for det pageeldende selskab eller den pagaldende enhed

c) tilsynsmyndigheden i en medlemsstat, hvor det pagaeldende selskab eller den
pageldende enhed udgver veasentlig greenseoverskridende virksomhed

d) afviklingsmyndigheden i en medlemsstat, hvor det pageldende selskab eller
den pagaldende enhed udgver vasentlig greenseoverskridende virksomhed

e) den forsikringsgarantiordning, som et forsikringsselskab er medlem af, nar det
er relevant og ngdvendigt for, at forsikringsgarantiordningens funktioner kan
afvikles

f)  hvor dette er relevant, koncernafviklingsmyndigheden
g) det kompetente ministerium
h)  hvor dette er relevant, den koncerntilsynsfgrende

i) Det Europeziske Udvalg for Systemiske Risici og den udpegede nationale
makroprudentielle myndighed.

Artikel 62

Afviklingsmyndighedens afggrelse

Ved modtagelsen af en underretning fra tilsynsmyndigheden i henhold til artikel 61,
stk. 3, eller pa eget initiativ vurderer afviklingsmyndigheden, om betingelserne i
artikel 19, stk.1, eller artikel 20, stk. 3, er opfyldt for det pageldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e).

En afgarelse om at treeffe eller ikke treffe afviklingsforanstaltninger over for et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), skal indeholde fglgende oplysninger:

a)  begrundelsen for afgarelsen

b) den afviklingsforanstaltning, som afviklingsmyndigheden agter at treeffe,
herunder i givet fald afgegrelsen om at anmode om likvidation, udpegelse i
henhold til national ret af en administrator eller eventuelle andre
foranstaltninger i overensstemmelse med almindelig insolvensbehandling eller
i henhold til artikel 26, stk. 8.
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Artikel 63

Afviklingsmyndighedernes proceduremaessige forpligtelser

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne hurtigst muligt efter at have
truffet en afviklingsforanstaltning opfylder de krav, der er fastsat i stk. 2 og 3.

2. Afviklingsmyndighederne underretter det selskab, der er under afvikling, og fglgende
myndigheder, hvis de ikke er de samme, om den i stk. 1 omhandlede
afviklingsforanstaltning:

a) tilsynsmyndigheden for det selskab, der er under afvikling
b) tilsynsmyndigheden for en filial af det selskab, der er under afvikling

c)  centralbanken i den medlemsstat, hvor det selskab, der er under afvikling, er
etableret

d) hvor dette er relevant, den forsikringsgarantiordning, som det selskab, der er
under afvikling, er medlem af

e)  hvor dette er relevant, koncernafviklingsmyndigheden
f)  det kompetente ministerium
g)  hvor dette er relevant, koncerntilsynsmyndigheden

h)  den udpegede nationale makroprudentielle myndighed og Det Europziske
Udvalg for Systemiske Risici

i) Kommissionen, Den Europziske Centralbank, EIOPA, ESMA og EBA

J)  de systemansvarlige for det system, selskabet deltager i, hvis det selskab, der er
under afvikling, er et institut som defineret i artikel 2, litra b), i direktiv
98/26/EF.

3. Afviklingsmyndigheden offentligger eller sikrer offentliggerelse af en genpart af den
afgarelse eller det instrument, hvorved afviklingsforanstaltningen treeffes, eller en
meddelelse, der opsummerer afviklingsforanstaltningens virkninger, herunder for
forsikringstagere, og, hvor dette er relevant, suspensions-  eller
begraensningsvilkarene og -perioden som omhandlet i artikel 47, 48 og 49 med
falgende midler:

a)  pasit officielle websted

b) pa tilsynsmyndighedens websted, hvis denne myndighed ikke er
afviklingsmyndigheden, og pa EIOPA's websted

c) pawebstedet for det selskab, der er under afvikling

d) optages aktierne, de andre ejerskabs- eller geeldsinstrumenter i det selskab, der
er under afvikling, til handel pa et reguleret marked, anvendes midlerne til
offentliggerelse af regulerede oplysninger vedrgrende det selskab, der er under
afvikling, i henhold til artikel 21, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/109/EF,

36 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og om andring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
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Hvis aktierne, ejerskabs- eller gealdsinstrumenterne ikke optages til handel pa et
reguleret marked, sikrer afviklingsmyndigheden, at de dokumenter, der udger
bevisgrundlaget for de i stk. 3 omhandlede instrumenter, sendes til aktionarerne og
kreditorerne i det selskab, der er under afvikling, og som er registreret i registre eller
databaser i det selskab, der er under afvikling, og som er tilgengelige for
afviklingsmyndigheden.

Artikel 64

Fortrolighed

Medlemsstaterne sikrer, at kravene om tavshedspligt er bindende for felgende
personer, myndigheder og organer, og at ingen af disse offentligger fortrolige
oplysninger:

a)  afviklingsmyndighederne
b) tilsynsmyndighederne og EIOPA
c) de kompetente ministerier

d) administratorer, som er udnavnt i overensstemmelse med artikel dette direktivs
artikel 42

e) potentielle kobere, som tilsynsmyndighederne har kontaktet, eller som
afviklingsmyndighederne har henvendt sig til, uanset om denne kontakt eller
henvendelse var et led i forberedelserne til anvendelsen af
virksomhedssalgsveerktgjet, og uanset om denne henvendelse har fart til et kab

f)  revisorer, bogholdere, juridiske og professionelle radgivere, valuarer og andre
eksperter, der engageres direkte eller indirekte af afviklingsmyndighederne, af
tilsynsmyndighederne, af de kompetente ministerier eller af potentielle kabere
som omhandlet i litra e)

g) organer, der administrerer forsikringsgarantiordninger

h)  det organ, der har ansvar for finansieringsordningerne

i)  centralbanker og andre myndigheder, der er involveret i afviklingsprocessen
J)  etbroinstitut eller et portefeljeadministrationsselskab

k)  enhver anden person, der permanent eller lejlighedsvist leverer eller har leveret
tjenesteydelser direkte eller indirekte til personer som omhandlet i litra a)-j)

I)  den gverste ledelse, medlemmer af administrations-, ledelses- og tilsynsorganet
og de ansatte i de i litra a)-j) omhandlede organer eller enheder far, under og
efter deres udpegelse.

Uden at det bergrer den generelle karakter af kravene i stk. 1, sikrer
medlemsstaterne, at de i stk. 1 omhandlede personer har forbud mod at videregive
fortrolige oplysninger, som de modtager som led i deres erhvervsarbejde eller fra en
tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed i forbindelse med den pagealdende
myndigheds funktioner, til enhver person eller myndighed, undtagen i fglgende
situationer:

a)  videregivelsen foretages som led i udevelsen af deres funktioner i henhold til
dette direktiv
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b)  videregivelsen foretages i summarisk eller samlet form pa en sddan made, at de
enkelte forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller enheder som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), ikke kan identificeres

c) videregivelsen foretages med udtrykkelig forhandsgodkendelse fra den
myndighed, det forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som udleverede oplysningerne.

Medlemsstaterne sikrer, at de i stk. 1 omhandlede personer vurderer de mulige
virkninger, som videregivelse af oplysninger kunne have for samfundets interesser,
for sa vidt angar finanspolitik, valutapolitik eller gkonomisk politik, for fysiske og
juridiske personers forretningsmaessige interesser, for formalet med inspektioner, for
undersggelser og revisioner.

Proceduren for vurdering af de i andet afsnit omhandlede virkninger skal omfatte en
seerlig vurdering af virkningerne af enhver videregivelse af indholdet og detaljerne i
de genopretnings- og afviklingsplaner, der er omhandlet i artikel 5, 7, 9, 10 og 12, og
resultaterne af enhver vurdering, der er foretaget i henhold til artikel 6, 8 og 13.

Medlemsstaterne sikrer, at en person eller en enhed som omhandlet i stk. 1 geres
civilretligt ansvarlig i tilfeelde af en overtraedelse af naervearende artikel.

Medlemsstaterne sikrer, at de personer, der er omhandlet i stk. 1, litra a), b), c), 9), 1)
0g j), har indfert interne regler, som sikrer overholdelse af fortrolighedskravene i stk.
1og 2, herunder regler, der sikrer tavshedspligt omkring oplysninger, som udveksles
mellem personer, der er direkte involveret i afviklingsprocessen.

Denne artikels stk. 1-3 ma ikke forhindre:

a)  ansatte og eksperter i de organer og enheder, der er omhandlet i stk. 1, litra a)-
1), 1 at udveksle oplysninger indbyrdes inden for det enkelte organ eller den
enkelte enhed

b) afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne, herunder deres ansatte og
eksperter, i at udveksle oplysninger indbyrdes og med andre
afviklingsmyndigheder i Unionen, andre tilsynsmyndigheder i Unionen,
kompetente ministerier, centralbanker, forsikringsgarantiordninger,
myndigheder med ansvar for almindelig insolvensbehandling, myndigheder
med ansvar for opretholdelsen af stabiliteten i det finansielle system i
medlemsstaterne ved anvendelse af makroprudentielle regler, personer, der
udferer lovpligtig revision af regnskaber, EIOPA eller, med forbehold af artikel
77, tredjelandsmyndigheder, der varetager opgaver, som svarer til de opgaver,
der varetages af afviklingsmyndighederne, eller, efter  strenge
fortrolighedskrav, af en potentiel kgber, hvor dette er ngdvendigt med henblik
pa planlegning eller gennemfarelse af en afviklingsforanstaltning.

Medlemsstaterne kan give tilladelse til udveksling af oplysninger med fglgende:

a) med forbehold af strenge fortrolighedskrav, enhver anden person, hvor det er
ngdvendigt af hensyn til planlegningen eller gennemfarelsen af en
afviklingsforanstaltning

b)  parlamentariske undersggelsesudvalg i deres medlemsstater, revisionsretter i
deres medlemsstater og andre enheder med ansvar for undersggelser i deres
medlemsstater, under passende omstaendigheder
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c) nationale myndigheder med ansvar for tilsyn med betalingssystemer,
myndigheder med ansvar for almindelige insolvensprocedurer, myndigheder
med offentlig tilsynspligt med andre enheder i den finansielle sektor,
myndigheder med ansvar for tilsyn med de finansielle markeder,
kreditinstitutter og investeringsselskaber og inspektarer, der handler pa deres
vegne, medlemsstaternes myndigheder med ansvar for opretholdelse af
stabilitet i det finansielle system i medlemsstaterne ved brug af
makroprudentielle regler og myndigheder med ansvar for beskyttelse af det
finansielle systems stabilitet og personer, der har til opgave at udfare lovpligtig
revision.

Nervaerende artikels stk. 1-5 bergrer ikke national ret vedrgrende videregivelse af
oplysninger til brug ved retslig behandling af straffe- eller civilretlige sager.

Senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter ikrafttraeden]
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 for at angive, hvordan oplysninger begr formidles i summarisk eller
samlet form til de i stk. 2 omhandlede formal.

KAPITEL VII
Klageadgang og udelukkelse af andre tiltag

Artikel 65

Domstolens forhandsgodkendelse og retten til at paklage afggrelser

Medlemsstaterne  kan  kreeve, at en afgerelse om at treffe en
kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning er underlagt
domstolens forhandsgodkendelse, forudsat at proceduren i forbindelse med
ansggningen om godkendelse og domstolens behandling efter national ret, for sa vidt
angar en afggrelse om at treeffe en krisestyringsforanstaltning, afvikles hurtigt.

Medlemsstaterne indfarer i national ret retten til at paklage en afggrelse om at traeffe
en kriseforebyggelsesforanstaltning eller en afgerelse om at udgve enhver befgjelse
efter dette direktiv, dog ikke en krisestyringsforanstaltning.

Medlemsstaterne sikrer, at alle personer, der er bergrt af en afggrelse om at traeffe en
krisestyringsforanstaltning, har ret til at paklage den pagealdende afgarelse.

Medlemsstaterne sikrer, at prevelsen af en krisestyringsforanstaltning afvikles
hurtigt, og at de nationale domstole anvender de gkonomiske vurderinger af de
faktiske omsteendigheder, som afviklingsmyndigheden har gennemfgart, som grundlag
for deres egen vurdering.

For den i stk. 3 omhandlede klageadgang geelder der fglgende betingelser:

a) indgivelse af en klage medfgrer ikke automatisk suspension af virkningerne af
den anfegtede afgarelse

b) afviklingsmyndighedens afgerelse kan fuldbyrdes omgaende og medfarer en
simpel formodning om, at det ikke vil veere i samfundets interesse at
suspendere dens handhavelse.

Nar det er ngdvendigt at beskytte interesser hos tredjemand, der i god tro har kabt
aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der
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er under afvikling, i medfgr af anvendelsen af de afviklingsveerktajer, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 3, eller gennem en afviklingsmyndigheds udgvelse af
afviklingsbefgjelser, bergrer annulleringen af en afggrelse truffet af en
afviklingsmyndighed ikke forvaltningsmassige handlinger eller transaktioner, der
foretages efterfglgende af den bergrte afviklingsmyndighed, og som er baseret pa den
annullerede afgarelse. | sa fald er retsmidlerne, safremt afviklingsmyndighederne har
truffet en fejlagtig afgerelse eller en fejlagtig foranstaltning, begrenset til
kompensation for det tab, ansggeren har lidt som fglge af den annullerede afggrelse
eller handling.

Artikel 66

Begraensninger af andre retlige procedurer

Uden at det berarer artikel 62, stk. 2, litra b), sikrer medlemsstaterne i forhold til et
selskab, der er under afvikling, eller et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), for hvilket eller hvilken det er
blevet konstateret, at betingelserne for afvikling i artikel 19, stk.1, eller artikel 20,
stk. 3, er opfyldt, at der ikke indledes almindelig insolvensbehandling, medmindre
det sker pa afviklingsmyndighedens initiativ, og at der ikke kan treffes en afgarelse
om at indlede almindelig insolvensbehandling over for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
medmindre afviklingsmyndigheden har givet samtykke hertil.

For sa vidt angar stk. 1 sikrer medlemsstaterne:

a) at tilsynsmyndighederne og afviklingsmyndighederne straks underrettes om
enhver anmodning om indledning af almindelig insolvensbehandling over for
et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b)-e), uanset om det pagaldende selskab eller den
pageldende enhed er under afvikling, eller om en afgarelse er blevet
offentliggjort i overensstemmelse med artikel 63, stk. 3 og 4

b) at der ikke treeffes afgarelse om anmodningen om indledning af almindelig
insolvensbehandling, medmindre de i litra a) omhandlede underretninger er
foretaget, og et af falgende forhold gar sig geeldende:

1) afviklingsmyndigheden har underrettet myndighederne med ansvar for
almindelig insolvensbehandling om, at den ikke agter at treffe en

afviklingsforanstaltning over for forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b)-e)

ii) en periode pd syv dage, som begynder pa datoen for de i litra a)
omhandlede underretninger, er udlgbet.

Uden at dette bergrer en eventuel begrensning af muligheden for at gare
sikkerhedsrettigheder geeldende, som falger af artikel 48, sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har mulighed for at anmode en domstol om udsattelse i en
passende periode, der star mal med det gnskede formal, af enhver retlig behandling
eller procedure, som et selskab, der er under afvikling, er eller bliver part i, safremt
det er ngdvendigt for at opna en effektiv anvendelse af de afviklingsveerktgjer, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 3, og de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i afsnit 111,
kapitel V.
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AFSNIT IV

GRANSEOVERSKRIDENDE KONCERNAFVIKLING

Artikel 67

Generelle principper for beslutningstagning, der involverer mere end én medlemsstat

Medlemsstaterne sikrer, at deres myndigheder, nar de treeffer afggrelser eller foranstaltninger i
henhold til dette direktiv, som vil kunne fa konsekvenser i en eller flere andre medlemsstater,
tager hensyn til falgende generelle principper:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

nar der treeffes en afviklingsforanstaltning, skal beslutningstagningen veere effektiv,
og afviklingsomkostninger skal mindskes mest muligt

der skal treeffes afgerelser og foranstaltninger pa en rettidig og tilstreekkeligt hurtig
made, nar det er ngdvendigt

afviklingsmyndighederne, tilsynsmyndighederne og andre myndigheder samarbejder
indbyrdes for at sikre, at afggrelserne og foranstaltningerne traeffes pa en koordineret
og effektiv made

de relevante myndigheders opgaver og ansvarsomrader i hver enkelt medlemsstat
defineres klart

der skal tages behgrigt hensyn til interesserne, de potentielle virkninger af afgerelser,
foranstaltninger eller manglende foranstaltninger og negative virkninger for
forsikringstagere, den finansielle stabilitet, offentlige finanser,
forsikringsgarantiordninger og negative gkonomiske og sociale virkninger i alle
medlemsstater, hvor det endelige moderselskab og dets datterselskaber driver
virksomhed, eller hvor de udaver veesentlig graenseoverskridende virksomhed

der tages behgrigt hensyn til malene om at sikre en afvejning af de forskellige
involverede medlemsstaters interesser og om at undga, at bestemte medlemsstaters
interesser skades eller beskyttes urimeligt

nar afviklingsmyndighederne treeffer afviklingshandlinger, tager de hensyn til og
anvender de i artikel 11 omhandlede koncernafviklingsplaner, medmindre
afviklingsmyndighederne i lyset af sagens omstendigheder finder, at
afviklingsmalene i artikel 18 kan opfyldes mere effektivt ved at treffe
foranstaltninger, som ikke er fastsat i afviklingsplanerne

en foreslaet afgerelse eller foranstaltning skal vaere gennemsigtig, nar det er
sandsynligt, at den pagealdende afgerelse eller foranstaltning far konsekvenser for
forsikringstagere, realgkonomien, den finansielle stabilitet, offentlige finanser og,
hvor dette er relevant, forsikringsgarantiordninger og finansieringsordninger i en af
de bergrte medlemsstater.

Artikel 68
Afviklingskollegier

Koncernafviklingsmyndighederne opretter afviklingskollegier, som skal varetage de
opgaver, der er omhandlet i artikel 10, 11, 14, 16, 70 og 71, og som efter
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omsteendighederne sikrer samarbejde og koordinering med afviklingsmyndigheder i
tredjelande.

Disse afviklingskollegier skal navnlig fastseette rammer for
koncernafviklingsmyndigheden, de gvrige afviklingsmyndigheder og i givet fald de
bergrte tilsynsmyndigheder og koncerntilsynsfgrende med henblik pa at varetage
falgende opgaver:

a)  udveksle oplysninger med relevans for udarbejdelsen af
koncernafviklingsplaner og for udgvelsen af afviklingsbefgjelser over for
koncerner

b)  udarbejde koncernafviklingsplaner, jf. artikel 10 og 11
c)  vurdere koncerners afviklingsmuligheder, jf. artikel 14

d) udeve befgjelser for at afhjelpe eller fjerne hindringer for koncerners
afviklingsmuligheder, jf. artikel 16

e) afgare behovet for at udarbejde en koncernafviklingsordning, jf. artikel 70 eller
71

f) nd til enighed om en koncernafviklingsordning, som er foreslaet i
overensstemmelse med artikel 70 eller 71

g) koordinere kommunikation til offentligheden om koncernafviklingsstrategier
og -ordninger

h)  koordinere anvendelsen af forsikringsgarantiordninger 0g
finansieringsordninger.

Afviklingskollegier kan desuden anvendes som et forum til at drgfte eventuelle
spegrgsmal vedrgrende greenseoverskridende koncernafvikling.

Falgende er medlemmer af afviklingskollegiet:
a)  koncernafviklingsmyndigheden

b) afviklingsmyndighederne i hver medlemsstat, hvor et datterselskab, der er
underlagt koncerntilsyn, er etableret

c) afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor et moderselskab til et eller
flere af koncernens selskaber, som er en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), er etableret

d) den koncerntilsynsfgrende og tilsynsmyndighederne i de medlemsstater, hvor
afviklingsmyndigheden er medlem af afviklingskollegiet

e) de kompetente ministerier, safremt de afviklingsmyndigheder, der er
medlemmer af afviklingskollegiet, ikke er de kompetente ministerier

f) hvor dette er relevant, den myndighed, der er ansvarlig for
forsikringsgarantiordningen i en medlemsstat, safremt den pagealdende
medlemsstats afviklingsmyndighed er medlem af afviklingskollegiet

g) EIOPA, jf. dog stk. 4

h)  afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor koncernens forsikrings-
eller  genforsikringsselskaber — udgver veesentlig  graenseoverskridende
virksomhed.
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Med henblik pa litra g) bidrager EIOPA til at fremme og overvage, at
afviklingskollegierne fungerer pa en effektiv, virkningsfuld og ensartet made, og at
der er konvergens blandt afviklingskollegierne. EIOPA indbydes til dette formal til at
deltage i afviklingskollegiets mgder. EIOPA har ingen stemmerettigheder.

Med henblik pa litra h) skal afviklingsmyndighedernes deltagelse begranses til at nd
malene om en effektiv udveksling af oplysninger.

Safremt et moderselskab eller et selskab, der er etableret i Unionen, har et
datterforsikrings- eller genforsikringsselskab eller en filial, der ville blive betragtet
som veasentlig, hvis den var beliggende i Unionen, kan tredjelandes
afviklingsmyndigheder indbydes til at deltage i afviklingskollegiet som observatar,
forudsat at disse myndigheder er underlagt fortrolighedskrav, der efter
koncernafviklingsmyndighedens opfattelse svarer til de i artikel 77 fastsatte krav.

Koncernafviklingsmyndigheden er formand for afviklingskollegiet. | denne egenskab
skal den:

a)  efter hering af de gvrige medlemmer af afviklingskollegiet fastleegge skriftlige
ordninger og procedurer for afviklingskollegiets virkemade

b)  koordinere alle afviklingskollegiets aktiviteter

c) indkalde til og lede alle mader i afviklingskollegiet og pa forhand holde alle
medlemmerne af afviklingskollegiet fuldt underrettet om afholdelsen af
afviklingskollegiets mgder, de vigtigste emner, der skal drgftes, og de
spargsmal, der skal tages stilling til

d)  underrette medlemmerne af afviklingskollegiet om alle planlagte mader, sa de
kan anmode om at deltage

e) beslutte pd grundlag af de specifikke behov, hvilke medlemmer og
observatgrer der skal indbydes til at deltage i afviklingskollegiets serlige
mgder, under hensyntagen til relevansen af de emner, der skal drgftes, for de
pagzldende medlemmer og observatarer

f)  rettidigt holde alle medlemmer af afviklingskollegiet underrettet om de
beslutninger, der er truffet pA mgderne, og resultaterne heraf.

Afviklingsmyndighederne har uanset bestemmelserne i litra e) ret til at deltage i
afviklingskollegiets mgder, nar der pa dagsordenen er opfart spgrgsmal, der er
underlagt felles beslutningstagning, eller som vedrgrer en koncernenhed, der er
beliggende i deres medlemsstat.

Koncernafviklingsmyndighederne er ikke forpligtet til at oprette et
afviklingskollegium, hvis andre koncerner eller kollegier varetager de samme
funktioner og udfgrer de samme opgaver som dem, der er naevnt i stk. 1, og opfylder
alle de betingelser og procedurer, der er fastsat i nerveerende artikel og artikel 69,
herunder med hensyn til medlemskab af og deltagelse i afviklingskollegier. 1 sa fald
skal alle henvisninger til afviklingskollegier i dette direktiv forstds som henvisninger
til disse andre koncerner eller kollegier.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige standarder for at praecisere
afviklingskollegiernes virkemade i praksis med henblik pa udfarelse af de i stk. 1
omhandlede opgaver.
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EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmeessige standarder,
der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1094/2010.

Artikel 69

Informationsudveksling

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne giver efter anmodning hinanden
alle oplysninger, som er relevante for udgvelsen af de gvrige myndigheders opgaver i
henhold til dette direktiv, jf. dog artikel 64.

Koncernafviklingsmyndigheden koordinerer strammen af alle relevante oplysninger
mellem afviklingsmyndighederne. Navnlig skal koncernafviklingsmyndigheden pa
rettidig vis give afviklingsmyndighederne i de gvrige medlemsstater alle relevante
oplysninger med henblik pa at fremme udfgrelsen af de opgaver, der er omhandlet i
artikel 68, stk. 1, andet afsnit, litra b)-h).

En afviklingsmyndighed ma ikke videregive oplysninger, som den har modtaget fra
en tilsyns- eller afviklingsmyndighed i et tredjeland, medmindre den pageldende
tilsyns- eller afviklingsmyndighed i tredjelandet har givet samtykke til en sadan
videregivelse.

Afviklingsmyndigheder er ikke forpligtet til at videregive sddanne oplysninger, hvis
tilsyns- eller afviklingsmyndigheden i tredjelandet ikke har givet samtykke til
videregivelse af oplysningerne.

Artikel 70

Koncernafvikling, der involverer et datterselskab i koncernen

En afviklingsmyndighed, som afggr, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som er et datterselskab i
en koncern, opfylder betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20,
stk. 3, underretter straks koncernafviklingsmyndigheden, hvis den ikke er den samme
myndighed, den koncerntilsynsfarende og medlemmerne af afviklingskollegiet for
den pagaldende koncern om falgende oplysninger:

a) afgarelsen om, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), opfylder betingelserne i artikel 19 eller
20

b) de afviklingsforanstaltninger  eller  insolvensforanstaltninger,  som
afviklingsmyndigheden finder passende for det pagaldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d).

Ved modtagelse af den i stk. 1 omhandlede underretning foretager
koncernafviklingsmyndigheden, efter hgring af de @vrige medlemmer af det
pageldende afviklingskollegium, en vurdering af de mulige konsekvenser af de
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afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger, der er givet underretning om i
henhold til stk. 1, litra b), for koncernen og for koncernenheder i andre
medlemsstater, og om afviklingsforanstaltningerne eller de andre foranstaltninger vil
gere det sandsynligt, at betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20,
stk. 3, er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlemsstat.

Hvis koncernafviklingsmyndigheden vurderer, at de afviklingsforanstaltninger eller
andre foranstaltninger, der er givet underretning om i henhold til stk. 1, litra b), ikke
vil ggre det sandsynligt, at betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel
20, stk. 3, er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlemsstat, kan den
afviklingsmyndighed, som har ansvar for forsikrings- eller genforsikringsselskabet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), treffe de
afviklingsforanstaltninger eller de andre foranstaltninger, som den har givet
underretning om i henhold til naerveerende artikels stk. 1, litra b).

Hvis koncernafviklingsmyndigheden vurderer, at de afviklingsforanstaltninger eller
andre foranstaltninger, der er givet underretning om i henhold til stk. 1, litra b), ger
det sandsynligt, at betingelserne i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3, er opfyldt
for en koncernenhed i en anden medlemsstat, skal koncernafviklingsmyndigheden
senest 24 timer efter at have modtaget den i stk. 1 omhandlede underretning foresla
en koncernafviklingsordning og fremlaegge ordningen for afviklingskollegiet. Denne
frist pa 24 timer kan forleenges med samtykke fra den afviklingsmyndighed, der har
foretaget den i stk. 1 omhandlede underretning.

| tilfeelde af at koncernafviklingsmyndigheden ikke har fremlagt en vurdering inden
for 24 timer, eller inden for en laengere frist efter aftale, efter at den har modtaget den
i stk. 1 omhandlede underretning, kan den afviklingsmyndighed, der har foretaget
den i stk. 1 omhandlede underretning, iveerksatte de afviklingsforanstaltninger eller
andre foranstaltninger, der blev givet underretning om i overensstemmelse med
naevnte stykkes litra b).

I den i stk. 4 omhandlede koncernafviklingsordning:

a)  beskrives de afviklingsforanstaltninger, som de pageldende
afviklingsmyndigheder bgr treffe over for det endelige moderselskab eller
bestemte koncernenheder, for at na afviklingsmalene i artikel 18 og for at
overholde de overordnede principper for afvikling i artikel 22

b)  preciseres det, hvordan de i litra a) omhandlede afviklingsforanstaltninger bar
koordineres

c) fastlegges der en finansieringsplan, som  tager  hensyn il
koncernafviklingsplanen og de principper for ansvarsdeling, som er fastsat i
nevnte koncernafviklingsplan i overensstemmelse med artikel 10, stk. 2, litra

e).
Uden at det bergrer stk. 8, tager koncernafviklingsordningen form af en felles

afgarelse truffet af koncernafviklingsmyndigheden og de afviklingsmyndigheder,
som har ansvar for de datterselskaber, der er omfattet af koncernafviklingsordningen.

EIOPA  kan efter anmodning fra en  afviklingsmyndighed  bista
afviklingsmyndighederne med at na frem til en felles afgarelse i overensstemmelse
med artikel 31, stk. 2, litra ¢), i forordning (EU) nr. 1094/2010.

En afviklingsmyndighed, som er uenig i den koncernafviklingsordning, som er
foreslaet  af  koncernafviklingsmyndigheden,  eller ~som  finder, at
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10.

11.

12.

13.

koncernafviklingsmyndigheden af hensyn til beskyttelsen af forsikringstagere,
realgkonomien og den finansielle stabilitet begr treeffe  uafhangige
afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger end dem, der er foreslaet i
koncernafviklingsordningen, over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), ger falgende:

a) angiver de nermere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for at
fravige koncernafviklingsordningen

b)  underretter koncernafviklingsmyndigheden 0g de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
I litra a) naevnte begrundelser

C)  underretter koncernafviklingsmyndigheden 0g de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
foranstaltninger, som den vil treeffe.

Nar en afviklingsmyndighed angiver begrundelsen for sin uenighed, tager den
hensyn til koncernafviklingsplanerne i artikel 11, de potentielle virkninger af de
afviklingsforanstaltninger og foranstaltninger, som den vil treffe, for
forsikringstagere, realgkonomien og den finansielle stabilitet i de pageeldende
medlemsstater, og de potentielle virkninger af disse afviklingsforanstaltninger eller
foranstaltninger for andre dele af koncernen.

Afviklingsmyndigheder, som er enige i den koncernafviklingsordning, som er
foreslaet af koncernafviklingsmyndigheden, kan na frem til en felles afggrelse om en
koncernafviklingsordning, som omfatter koncernenheder i deres respektive
medlemsstater uden deltagelse af de uenige afviklingsmyndigheder.

De falles afgarelser, der er omhandlet i stk. 7 og 9, og de afviklingsforanstaltninger
og foranstaltninger, der treeffes i overensstemmelse med stk. 8, anerkendes som
endelige og anvendes af afviklingsmyndighederne i de bergrte medlemsstater.

Myndighederne treeffer straks alle de foranstaltninger, der er navnt i narveerende
artikel, idet de tager behgrigt hensyn til situationens hastende karakter.

Hvis der ikke ivearksettes nogen koncernafviklingsordning, og nar
afviklingsmyndighederne  treeffer  afviklingsforanstaltninger over for en
koncernenhed, arbejder de tet sammen i afviklingskollegiet for at na frem til en
koordineret afviklingsstrategi for alle ngdlidende eller forventeligt nedlidende
koncernenheder.

Afviklingsmyndigheder, der treeffer en afviklingsforanstaltning over for en
koncernenhed, underretter afviklingskollegiets medlemmer regelmassigt og pa
fyldestgerende vis om disse foranstaltninger og den lgbende udvikling heraf.

Artikel 71

Koncernafvikling, der involverer det endelige moderselskab

En koncernafviklingsmyndighed, som beslutter, at det endelige moderselskab, som
den har ansvaret for, opfylder betingelserne i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3,
giver straks underretning om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 70, stk. 1,
litra a) og b), til den koncerntilsynsferende og til de andre medlemmer af
afviklingskollegiet for den pageeldende koncern.
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Afviklingsforanstaltningerne eller insolvensforanstaltningerne i artikel 70, stk. 1, litra
b), kan omfatte iveerksattelse af en koncernafviklingsordning, der er udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 70, stk. 6, i felgende tilfeelde:

a) afviklingsforanstaltningerne  eller de  andre  foranstaltninger  pa
moderselskabsniveau, der er givet underretning om i henhold til artikel 70, stk.
1, litra b), ger det sandsynligt, at betingelserne i artikel 19, stk. 1, eller artikel
20, stk. 3, er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlemsstat

b)  afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger pa moderselskabsniveau
alene er ikke tilstreekkelige til at stabilisere situationen, eller det er ikke
sandsynligt, at de vil skabe et optimalt resultat

c¢) afviklingsmyndighederne har konstateret, at et eller flere datterselskaber, som
de har ansvar for, opfylder betingelserne i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk.
3

d) afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger pa koncernniveau vil
gavne koncernens datterselskaber pd en made, der geor en
koncernafviklingsordning relevant.

Hvis de foranstaltninger, der foreslas af koncernafviklingsmyndigheden i henhold til
stk. 1, ikke indeholder en koncernafviklingsordning, skal
koncernafviklingsmyndigheden  treffe  sin  afgerelse  efter  hering  af
afviklingskollegiets medlemmer.

Hvis de foranstaltninger, der foreslas af koncernafviklingsmyndigheden i henhold til
stk. 1, indeholder en koncernafviklingsordning, tager koncernafviklingsordningen
form af en felles afgerelse truffet af koncernafviklingsmyndigheden og de
afviklingsmyndigheder, der har ansvar for de datterselskaber, der er omfattet af
koncernafviklingsordningen.

EIOPA  kan efter anmodning fra en  afviklingsmyndighed  bista
afviklingsmyndighederne med at na frem til en falles afgerelse i overensstemmelse
med artikel 31, stk. 2, litra c), i forordning (EU) nr. 1094/2010.

En afviklingsmyndighed, som er uenig i eller fraviger den koncernafviklingsordning,
som er foresldet af koncernafviklingsmyndigheden, eller som finder, at
koncernafviklingsmyndigheden af hensyn til beskyttelsen af den finansielle stabilitet
bar treeffe uafhengige afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger end
dem, der er foreslaet i koncernafviklingsordningen, over for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), gar
falgende:

a) angiver de narmere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for at
fravige koncernafviklingsordningen

b)  underretter koncernafviklingsmyndigheden 0g de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
i litra @) naevnte begrundelser

C)  underretter koncernafviklingsmyndigheden 0g de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
foranstaltninger, som den vil treeffe.

Nar en afviklingsmyndighed angiver begrundelsen for sin uenighed, tager den
pageldende afviklingsmyndighed hensyn til koncernafviklingsplanerne i artikel 11,
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de potentielle virkninger af de afviklingsforanstaltningerne og foranstaltninger, som
den vil treffe, for den finansielle stabilitet i de bergrte medlemsstater, og de
potentielle virkninger af afviklingsforanstaltningerne eller foranstaltningerne for
andre dele af koncernen.

Afviklingsmyndigheder, som er enige i den koncernafviklingsordning, som er
foreslaet af koncernafviklingsmyndigheden, kan na frem til en felles afggrelse om en
koncernafviklingsordning, som omfatter koncernenheder i deres respektive
medlemsstater uden deltagelse af de uenige afviklingsmyndigheder.

Den feelles afgerelse, der er omhandlet i stk. 3 og 5, og de i stk. 4 omhandlede
foranstaltninger anerkendes som endelig og anvendes af afviklingsmyndighederne i
de bergrte medlemsstater.

Myndighederne iveerkseetter straks alle de foranstaltninger, der er navnt i stk. 1-6,
idet de tager beherigt hensyn til situationens hastende karakter.

Hvis der ikke iverksettes nogen koncernafviklingsordning, og nar
afviklingsmyndighederne  treeffer  afviklingsforanstaltninger over for en
koncernenhed, arbejder de tet sammen i afviklingskollegiet for at na frem til en
koordineret afviklingsstrategi for alle bergrte koncernenheder.

Afviklingsmyndigheder, der treeffer afviklingsforanstaltninger over for en
koncernenhed, underretter afviklingskollegiets medlemmer regelmassigt og pa
fyldestgerende vis om disse foranstaltninger og den lgbende udvikling heraf.
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AFSNIT V
FORBINDELSER MED TREDJELANDE

Artikel 72

Aftaler med tredjelande

Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 218 i TEUF fremsatte forslag
for Radet om at indlede forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler
vedrgrende metoderne for samarbejde mellem afviklingsmyndighederne og de
bergrte tredjelandsmyndigheder, blandt andet for at dele oplysninger i forbindelse
med genopretnings- og afviklingsplanlaegning, som vedrgrer forsikrings- og
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber og
koncerner.

Formalet med de i stk. 1 omhandlede aftaler er at fastlaegge processer og ordninger
for  samarbejde  mellem  afviklingsmyndighederne og de  berarte
tredjelandsmyndigheder i forbindelse med udferelsen af nogle eller alle de opgaver
og udevelse af nogle eller alle de befgjelser, der er omhandlet i artikel 76.

Medlemsstaterne kan indga bilaterale aftaler med et tredjeland om de spgrgsmal, der
er omhandlet i stk. 1 og 2, indtil en aftale som omhandlet i stk. 1 med det relevante
tredjeland treeder i kraft, i det omfang en sadan bilateral aftale ikke er i
uoverensstemmelse med naerveaerende afsnit.

Artikel 73

Anerkendelse og handhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer

Nearvaerende artikel finder anvendelse pa tredjelandes afviklingsprocedurer,
medmindre og indtil en international aftale, jf. artikel 72, stk. 1, med det bergrte
tredjeland traeder i kraft. Den finder ogsa anvendelse, efter at en international aftale,
jf. artikel 72, stk. 1, med det bergrte tredjeland er tradt i kraft, i det omfang
anerkendelse og handhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer ikke reguleres
efter naevnte aftale.

Den pagaldende afviklingsmyndighed afger, med undtagelse af det i artikel 74
fastsatte, om tredjelandes afviklingsprocedurer, der vedrgrer et EU-datterselskab
eller en EU-filial af et tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskab eller et
moderselskab, skal anerkendes og handhaves.

Afgarelsen skal tage behgrigt hensyn til interesserne i hver af de medlemsstater, hvor
et tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskab eller et moderselskab driver
virksomhed, og navnlig til de andre dele af koncernen og forsikringstagere,
realgkonomien og den finansielle stabilitet i de disse medlemsstater.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne som minimum har befgjelse til
at gare fglgende:

a) udeve afviklingsbefgjelser i forhold til fglgende:
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i) aktiver, som tilhgrer et tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab
eller moderselskab, der befinder sig i deres medlemsstat eller reguleres
efter lovgivningen i deres medlemsstat

i) aktiver, som tilhgrer et tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskab, der er bogfert i deres medlemsstat eller reguleres
efter lovgivningen i deres medlemsstat, eller nar fordringer i forbindelse
med sadanne rettigheder og forpligtelser kan fuldbyrdes i deres
medlemsstat

b)  foretage, herunder ved en anden persons mellemkomst, en overfarsel af aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter i et EU-datterselskab, der er etableret i
nevnte medlemsstat

c) udgve befgjelserne i artikel 47, 48 eller 49 i forhold til de rettigheder, som
tilfalder parterne i en aftale med en enhed som omhandlet i narveerende
artikels stk. 1, nar disse befgjelser er ngdvendige for at handhave tredjelandes
afviklingsprocedurer og

d) forhindre fuldbyrdelse af en eventuel ret til at opsige, likvidere eller
fremskynde kontrakter, som er indgaet af de i stk. 1 omhandlede enheder og
andre koncernenheder, eller til at pavirke disses kontraktuelle rettigheder, hvis
en sadan ret er foranlediget af afviklingsforanstaltninger, der er truffet over for
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet, sadanne enheders eller
andre koncernenheders moderselskab, uanset om de er truffet af
tredjelandsafviklingsmyndigheden selv eller pa anden vis i henhold til retlige
eller lovregulerede krav vedrgrende afviklingsordninger i det pageeldende land,
forudsat at de vaesentlige forpligtelser i henhold til kontrakten, herunder
betalings- og leveringsforpligtelser samt sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes.

Afviklingsmyndighederne kan, hvis det er ngdvendigt af hensyn til samfundets
interesser, treeffe afviklingsforanstaltninger over for et moderselskab i tilfaelde, hvor
den relevante tredjelandsmyndighed fastslar, at et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som er datterselskab i navnte moderselskab, og som er
etableret i dette tredjeland, opfylder betingelserne for afvikling i henhold til
lovgivningen i det pageeldende tredjeland. Medlemsstaterne sikrer i dette gjemed, at
afviklingsmyndighederne har befgjelse til at anvende alle afviklingsbefgjelser over
for det pagaeldende moderselskab, og at artikel 46 finder anvendelse.

Anerkendelse og handhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer tilsidesatter i
givet fald ikke almindelig insolvensbehandling i henhold til geeldende national ret i
overensstemmelse med dette direktiv.

Artikel 74

Retten til at naegte anerkendelse eller handhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer

Afviklingsmyndigheden kan afvise at anerkende eller handhave tredjelandes
afviklingsprocedurer i henhold til artikel 73, hvis den finder:

a)

at tredjelandets afviklingsprocedurer vil fa negative virkninger for den finansielle
stabilitet i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden er baseret, eller at
procedurerne kan fa negative virkninger for den finansielle stabilitet i en anden
medlemsstat
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b)

at en uafhangig afviklingsforanstaltning i henhold til artikel 75 over for en EU-filial
er ngdvendig for at opfylde et eller flere af afviklingsmalene i artikel 18

at kreditorer ikke ville modtage samme behandling som tredjelandskreditorer med
tilsvarende lovfaestede rettigheder efter de pageldende tredjelandes interne
afviklingsprocedurer

at anerkendelse eller handhavelse af tredjelandets afviklingsprocedurer ville have
vaesentlige finanspolitiske konsekvenser for medlemsstaten, eller

at virkningerne af en sadan anerkendelse eller fuldbyrdelse vil veere i strid med
national ret.

Artikel 75

Afvikling af EU-filialer

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har de ngdvendige befgjelser til
at gribe ind over for en EU-filial, som ikke er omfattet af et tredjelands
afviklingsprocedurer, eller som er omfattet af et tredjelands afviklingsprocedurer, og
hvor et af de i artikel 74 omhandlede forhold ger sig geldende.

Medlemsstater sikrer, at artikel 46 finder anvendelse pa udgvelsen af sadanne
befgjelser.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udgve de i stk. 1 pakraevede
befgjelser, hvis afviklingsmyndigheden finder, at der er behov for en foranstaltning,
og hvor en eller flere af falgende betingelser er opfyldt:

a) EU-filialen opfylder ikke leengere eller forventes ikke lengere at opfylde de
nationale lovkrav for at blive meddelt tilladelse og udgve virksomhed i den
pageldende medlemsstat, og der er ikke udsigt til, at et tiltag truffet af den
private sektor, en tilsynsmyndighed eller det relevante tredjeland inden for en
rimelig tid kan sikre, at filialen opfylder lovkravene eller forhindrer, at den
bliver ngdlidende

b) tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet er i
afviklingsmyndighedens opfattelse ude af stand til eller uvilligt til eller
forventes ikke at veere i stand til at indfri sine forpligtelser over for kreditorer i
Unionen eller forpligtelser, der er oprettet eller bogfart gennem filialen, f.eks.
betalinger til forsikringstagere eller begunstigede, nar de forfalder, og
afviklingsmyndigheden har forvisset sig om, at der ikke er eller vil blive
indledt afviklingsprocedurer eller insolvensbehandling i et tredjeland over for
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet inden for en rimelig tid

c) den relevante  tredjelandsmyndighed har  indledt tredjelandets
afviklingsprocedurer over for tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller har underrettet afviklingsmyndigheden om, at den
agter at indlede sadanne procedurer.

Hvis en afviklingsmyndighed treffer en uafhangig foranstaltning over for en EU-
filial, tager den hensyn til afviklingsmalene i artikel 18 og ivarksatter
foranstaltningen i overensstemmelse med fglgende principper og krav, safremt de er
relevante:

a)  principperne i artikel 22
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b)  kravene vedrgrende anvendelse af afviklingsveerktgjer i afsnit 111, kapitel II.
Artikel 76

Samarbejde med tredjelandsmyndigheder

Nervaerende artikel finder anvendelse pa samarbejde med et tredjeland, medmindre
og indtil en international aftale i henhold til artikel 72, stk. 1, treeder i kraft med det
relevante tredjeland. Den finder ogsad anvendelse, efter at en i artikel 72, stk. 1,
anfarte internationale aftale med det relevante tredjeland er tradt i kraft, i det omfang
genstanden for naervaerende artikel ikke er omfattet af naevnte aftale.

EIOPA kan indga ikkebindende rammeaftaler om samarbejde med relevante
tredjelandsmyndigheder. Rammeaftalerne  om samarbejde skal indeholde
bestemmelser om processer og ordninger mellem de deltagende myndigheder for
deling af de forngdne oplysninger og samarbejde med henblik pa varetagelsen af
nogle af eller alle falgende opgaver og med henblik pa udgvelsen af nogle af eller
alle fglgende befgjelser i forhold til forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller
koncerner:

a) udarbejdelse af afviklingsplaner i overensstemmelse med artikel 9-12 og
lignende krav i de relevante tredjelandes lovgivning

b)  vurdering af sadanne forsikrings- og genforsikringsselskabers og -koncerners
afviklingsmuligheder i overensstemmelse med artikel 13 og 14 og lignende
krav i de relevante tredjelandes lovgivning

c) anvendelse af befgjelser til at afhjelpe eller fjerne hindringer for
afviklingsmuligheder i overensstemmelse med artikel 15 og 16 og lignende
befgjelser i de relevante tredjelandes lovgivning

d) anvendelse af forebyggende foranstaltninger i henhold til artikel 141 i direktiv
2009/138/EF og lignende befgjelser i de relevante tredjelandes lovgivning

e) anvendelse af afviklingsveaerktgjer som omhandlet i artikel 26, stk. 3, og
udevelse af afviklingsbefgjelser og lignende befgjelser, der er tildelt de
relevante tredjelandsmyndigheder.

Tilsyns- eller afviklingsmyndighederne kan, nar det er relevant, indga
samarbejdsaftaler med relevante tredjelandsmyndigheder i overensstemmelse med
EIOPA's rammeaftale i stk. 2.

Medlemsstaterne  underretter EIOPA om enhver samarbejdsaftale, som
afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne har indgaet i henhold til denne
artikel.

Artikel 77

Udveksling af fortrolige oplysninger

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, tilsynsmyndighederne og de
kompetente ministerier kun udveksler fortrolige oplysninger, herunder forebyggende
genopretningsplaner, som er udarbejdet og vedligeholdes i overensstemmelse med
artikel 5 og 7, med relevante tredjelandsmyndigheder, safremt falgende betingelser
er opfyldt:
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a) de pagazldende tredjelandsmyndigheder er underlagt krav og standarder om
tavshedspligt, der mindst, ifalge samtlige bergrte myndigheder, anses for at
svare til de krav og standarder, der kraeves i artikel 64

b)  oplysningerne er ngdvendige for de kompetente tredjelandsmyndigheders
varetagelse af deres afviklingsopgaver henhold til national ret, som svarer til de
opgaver, der er fastsat i dette direktiv, og anvendes ikke til noget andet formal
med forbehold af litra a).

For sa vidt som udvekslingen af oplysninger vedrgrer personoplysninger, skal
handtering og overfersel af sadanne oplysninger til tredjelandsmyndigheder til de i
litra a) omhandlede formal ske i henhold til geldende EU-ret og national ret
vedrgrende databeskyttelse.

Nar de fortrolige oplysninger kommer fra en anden medlemsstat, ma
afviklingsmyndighederne, tilsynsmyndighederne og de kompetente ministerier ikke
videregive disse oplysninger til relevante tredjelandsmyndigheder, medmindre
felgende betingelser er opfyldt:

a) den relevante myndighed i den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra
(den afgivende myndighed), godkender denne videregivelse

b)  oplysningerne videregives kun til de formal, der er godkendt af den i litra a)
omtalte myndighed.
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AFSNIT VI
SANKTIONER

Artikel 78

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

Uden at det bergrer de afviklingshbefgjelser og de tilsynsmyndigheder, der er
omhandlet i nervaerende direktiv og i direktiv 2009/138/EF, og medlemsstaternes ret
til at fastseette og iveerksette strafferetlige sanktioner som omhandlet i andet afsnit,
fastleegger medlemsstaterne regler om administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger, der kan anvendes, safremt de nationale bestemmelser
til gennemfarelsen af dette direktiv i national ret ikke overholdes, og treffer alle
ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at de gennemfares.

Medlemsstater, som beslutter ikke at fastseette bestemmelser om administrative
sanktioner eller andre administrative foranstaltninger for overtraedelser, der er
omfattet af national strafferet, meddeler Kommissionen de pageeldende strafferetlige
bestemmelser.

De administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal veere
effektive, sta i rimeligt forhold til overtreedelsen og have afskraeekkende virkning.

Medlemsstaterne sikrer, at der med forbehold af de betingelser, der er fastlagt i
national ret, i tilfeelde af en overtreedelse kan anvendes administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger over for medlemmerne af administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet og andre fysiske personer, som i henhold til national ret,
har ansvar for overtraedelsen.

Befgjelserne til at indfere administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger i medfgr af dette direktiv tillegges afviklingsmyndighederne eller
tilsynsmyndighederne, alt efter typen af overtreedelse. Afviklingsmyndighederne og
tilsynsmyndighederne  tillegges alle  de  informationsindsamlings-  og
undersggelsesbefgjelser, der er ngdvendige for udgvelsen af deres respektive
opgaver. Ved udgvelsen af deres befgjelser til at indfgre administrative sanktioner og
andre administrative foranstaltninger iveerksetter afviklingsmyndighederne og
tilsynsmyndighederne et tet samarbejde for at sikre, at administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger far de enskede virkninger, ligesom de
koordinerer deres indsats i forbindelse med graenseoverskridende sager.

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne udgver deres befgjelser til at
indfgre administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger i
overensstemmelse med dette direktiv og national ret pa en af fglgende mader:

a) direkte

b) isamarbejde med andre myndigheder

€) under eget ansvar ved delegation til andre myndigheder
d) ved anmodning til de kompetente retlige myndigheder.

Medlemsstaterne sikrer, at afgarelser truffet af afviklingsmyndighederne og
tilsynsmyndighederne i overensstemmelse med dette afsnit er omfattet af
klageadgang.
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Artikel 79

Specifikke bestemmelser om anvendelse af administrative sanktioner og andre

administrative foranstaltninger

Medlemsstaterne sikrer, at deres love, regler og administrative bestemmelser som
minimum  fastsetter administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger med hensyn til de falgende situationer:

a) enovertredelse af artikel 5 eller 7, idet det undlades at udarbejde, vedligeholde
og ajourfgre forebyggende genopretningsplaner eller forebyggende
koncerngenopretningsplaner

b) en overtreedelse af artikel 12, idet det undlades at fremlegge alle de
oplysninger, der er ngdvendige for udarbejdelsen af afviklingsplaner

c) en overtredelse af artikel 61, stk. 1, idet administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet  eller  tilsynsmyndigheden  for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-
e), undlader at underrette tilsynsmyndigheden, nar naevnte selskab eller enhed
er ngdlidende eller forventeligt nedlidende.

Medlemsstaterne sikrer, at de administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, som kan anvendes i de tilfelde, der er omhandlet i stk. 1, som
minimum omfatter fglgende:

a)  en offentlig meddelelse, som angiver den fysiske person, et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-
e), et endeligt moderselskab eller en anden juridisk person, som er ansvarlig for
overtraedelsen, og overtraedelsens art

b) en afgerelse, der palegger den ansvarlige fysiske eller juridiske person at
bringe den udviste handlemade til ophgr og at undlade at gentage denne
handlemade

c) et midlertidigt forbud mod, at ethvert medlem af administrations-, ledelses-
eller tilsynsorganet eller tilsynsmyndigheden eller forsikrings- eller
genforsikringsselskabets gverste ledelse eller en enhed som omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), eller enhver anden fysisk person, som holdes ansvarlig(t)
herfor, varetager funktioner i et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

d) for juridiske personer, administrative beder pa op til 10 % af den juridiske
persons samlede arsomsatning i det foregaende regnskabsar

e) for fysiske personer, administrative bgder pa op til 5000000 EUR eller i
medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende veerdi
i national valuta den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen for direktivets
ikrafttreeden]

f)  administrative bagder pa op til det dobbelte af den fordel, der er opnaet ved
overtraedelsen, safremt fordelen kan beregnes.

Med henblik pa litra d), og hvis den juridiske person er et datterselskab af et
moderselskab, er den relevante omsatning den samlede arsomsatning, som fremgar
af det endelige moderselskabs konsoliderede regnskab for det foregaende
regnskabsar.
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Artikel 80

Offentliggerelse af administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger
1.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne pa
deres officielle websted som minimum offentligger alle de administrative sanktioner
og andre administrative foranstaltninger, som navnte myndigheder indfgrer for
overtreedelse af de nationale bestemmelser, der gennemfarer dette direktiv, safremt
sadanne administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger ikke har
veeret genstand for en klage, eller hvor klagemulighederne er udtgmt. Denne
offentliggarelse skal ske hurtigst muligt, efter at den fysiske eller juridiske person er
blevet underrettet om den pageldende administrative sanktion eller anden
administrative foranstaltning. Denne offentliggerelse skal indeholde oplysninger om
typen og arten af overtreedelsen og identiteten af den fysiske eller juridiske person,
som den pagxldende administrative sanktion eller anden administrative
foranstaltning palaegges.

Nar medlemsstaterne tillader offentligggrelse af de administrative sanktioner og
andre  administrative ~ foranstaltninger, der er paklaget, offentligger
afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne hurtigst muligt pa deres officielle
websted oplysninger om status for denne klage og resultatet heraf.

Hvis afviklingsmyndigheden eller tilsynsmyndigheden finder, at offentliggerelsen af
identiteten af de juridiske personer eller af fysiske personers identitet eller
personoplysninger ville veere uforholdsmessig efter en individuel vurdering af
proportionaliteten af offentliggarelse af sadanne oplysninger, eller hvis sadan
offentliggarelse ville bringe de finansielle markeders stabilitet eller en igangvaerende
efterforskning i fare, skal afviklingsmyndigheden eller tilsynsmyndigheden gare
falgende:

a)  udsatte offentliggarelsen af beslutningen om indfarelse af den administrative
sanktion eller andre administrative foranstaltninger, indtil grunden til
udsettelsen er ophgrt med at eksistere

b)  offentliggere afgerelsen om indfgrelse af den administrative sanktion eller
andre administrative foranstaltninger anonymt pa en made, der er i
overensstemmelse med national ret, hvis en sadan anonym offentliggarelse
sikrer en effektiv beskyttelse af de pagaldende personoplysninger

c) ikke offentliggere afgarelsen om indfgrelse af den administrative sanktion eller
andre administrative foranstaltninger, hvis afviklingsmyndigheden eller
tilsynsmyndigheden er af den opfattelse, at offentliggerelse i overensstemmelse
med litra a) eller b), er utilstreekkelig med henblik pa at sikre falgende:

1) at den ikke indeberer risici for de finansielle markeders stabilitet

ii) at offentliggarelsen af sadanne oplysninger star i rimeligt forhold til
foranstaltninger, der anses at vere af mindre betydning.

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne sikrer, at en offentliggarelse i
henhold til denne artikel forbliver pa deres officielle websted i mindst fem ar efter
offentliggarelsen heraf. Personoplysninger, der indgar i offentliggerelsen, ma kun
beholdes pa afviklingsmyndighedernes eller pa tilsynsmyndighedens officielle
websted, sa leenge det er ngdvendigt i henhold til geeldende databeskyttelsesregler.
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Artikel 81

EIOPA's styring af den centrale database

Med forbehold af de i artikel 64 omhandlede krav om tavshedspligt underretter
afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne EIOPA om alle administrative
sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som de har indfgrt i henhold til
artikel 79, og om status for alle klager over sadanne sanktioner og resultaterne heraf.

EIOPA styrer og ajourferer en central database, der indeholder de sanktioner og
andre administrative foranstaltninger, som afviklingsmyndighederne indberetter til
den, udelukkende for at satte disse afviklingsmyndigheder i stand til at udveksle
oplysninger, der alene er tilgeengelige for disse afviklingsmyndigheder.

EIOPA styrer og ajourferer en central database, der indeholder de sanktioner og
andre administrative foranstaltninger, som tilsynsmyndighederne indberetter til den,
udelukkende for at satte disse tilsynsmyndigheder i stand til at udveksle oplysninger,
der alene er tilgaengelige for disse tilsynsmyndigheder.

EIOPA styrer og ajourfarer et websted, som indeholder falgende oplysninger og
links til disse oplysninger:

a)  hver afviklingsmyndigheds offentliggerelse af sanktioner
b)  hver tilsynsmyndigheds offentliggerelse af sanktioner i henhold til artikel 80
c)  den periode, for hvilken medlemsstaterne offentligger sanktioner.

Artikel 82

Tilsynsmyndigheders og afviklingsmyndigheders effektive anvendelse af sanktioner og

udgvelse af sanktionsbefgjelser

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne og afviklingsmyndighederne ved valget af
typen af administrative sanktioner eller andre administrative foranstaltninger og fastsattelsen
af sterrelsen af de administrative beder tager hgjde for alle relevante omstendigheder,
herunder, hvor det er relevant:

a)
b)

c)
d)
€)
f)

9)

overtraedelsens grovhed og varighed
den ansvarlige fysiske eller juridiske persons grad af ansvar
den ansvarlige fysiske eller juridiske persons finansielle styrke

belgbsstarrelsen af den ansvarlige fysiske eller juridiske persons fortjeneste eller
undgaede tab, safremt den pagealdende fortjeneste eller de pagaldende tab kan
beregnes

de tab for tredjeparter, herunder forsikringstagere, som kan tilskrives overtraedelsen,
safremt disse belgh kan beregnes

den ansvarlige fysiske eller juridiske persons vilje til at samarbejde med
tilsynsmyndigheden og afviklingsmyndigheden

overtreedelser, som den ansvarlige fysiske eller juridiske person tidligere har begaet.

Med henblik pa litra c) skal indikatorerne for en fysisk eller juridisk persons finansielle styrke
medtage den ansvarlige juridisk persons samlede omsetning eller den ansvarlige fysiske
persons arsomszatning.
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AFSNIT VII

ANDRINGER AF DIREKTIV 2002/47/EF, 2004/25/EF,
2009/138/EF, (EU) 2017/1132 OG AF FORORNDNING

(EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 648/2012

Artikel 83

Zndring af direktiv 2009/138/EF

| direktiv 2009/138/EF foretages falgende &ndringer:
Artikel 141, affattes saledes:

1)

1.

"Artikel 141

Tilsynsbefgjelser i tilfeelde af en forveerring af de finansielle vilkar

Efter en indberetning i henhold til artikel 136, eller efter identifikation af

forverringer af de finansielle vilkar i henhold til artikel 36, stk. 3, hvor forsikrings-
eller genforsikringsselskabets afgarelser, herunder finansielle afgarelser, inden for de
efterfalgende tre maneder ville resultere eller allerede har resulteret i mangelende
overholdelse af ethvert af de punkter, der er navnt i artikel 36, stk. 2, litra a)-e), skal
tilsynsmyndighederne have befgjelse til at treeffe de ngdvendige foranstaltninger for
sikre at overholdelse.

2.

De stk. 1 omhandlede foranstaltninger skal sta i et rimeligt forhold til risikoen

og til omfanget af manglende overholdelse af lovregulerede krav og kan indeholde
felgende:

a)

b)

d)

krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan skal
ajourfgre den forebyggende genopretningsplan, der er udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 5 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
xx/xx"1, nér forholdene adskiller sig fra antagelser, der er angivet i planen

krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan skal traffe
foranstaltninger som fastsat i den forebyggende genopretningsplan, der er
udarbejdet i overensstemmelse med artikel 5 i direktiv (EU) Xxx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]. Hvis planen er
ajourfagrt i henhold til litra a), omfatter de foranstaltninger, der er truffet,
eventuelle ajourfarte foranstaltninger

krav om, at administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for et selskab, som
ikke har indfert en forebyggende genopretningsplan som omhandlet i artikel 5 i
direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsaettes nummeret pa
direktivet om  genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)], skal identificere arsagerne til den manglende
overholdelse eller til sandsynligheden for manglende overholdelse af
lovregulerede krav og identificere egnede foranstaltninger til og en tidsramme
for gennemfarelsen af naevnte lovregulerede krav

krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan skal
suspendere eller begreense variabel aflanning og variable bonusser, fordelinger
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2)

3)

af kapitalgrundlagsinstrumenter eller tilbagebetaling eller tilbagekeb af
kapitalgrundlagselementer

3. Fortseetter forveerringen af selskabets solvens efter en indberetning som
omhandlet i artikel 138, skt. 1, eller artikel 139, stk. 1, skal tilsynsmyndighederne
have befgjelse til at treeffe alle ngdvendige foranstaltninger, herunder de stk. 2
nevnte foranstaltninger, som er ngdvendige for at beskytte forsikringstagernes
interesser som led i forsikringsaftaler eller sikre overholdelsen af de forpligtelser, der
falger af genforsikringsaftaler.

Disse foranstaltninger skal sta i et rimeligt forhold til og falgelig afspejle graden af
forverringen af det pageeldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvens.

*1  Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indseettes henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

| artikel 267, indseettes fglgende afsnit:

"Ved anvendelse af de afviklingsveerktgjer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, i
direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)], og
udevelse af de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet i naevnte direktivs afsnit 111,
kapitel 1V, finder narveerende afsnit ogsa anvendelse pa genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet i naevnte direktivs artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

Nervearende direktivs artikel 270 og 272 finder ikke anvendelse, nar artikel 63 i
direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] finder
anvendelse.

Nervaerende direktivs artikel 295 finder ikke anvendelse, nar artikel 64 i direktiv
(EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] finder
anvendelse."

| artikel 268, stk. 1, foretages fglgende &ndringer:
a) Litra a) affattes saledes:

"a) "kompetente myndigheder”: de administrative eller judicielle
myndigheder i medlemsstaterne, som er kompetente med hensyn til
saneringsforanstaltninger eller likvidation, eller en afviklingsmyndighed som
defineret i artikel 2, stk. 2, nr. 7), i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret:
Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] med hensyn til
saneringsforanstaltninger, der er truffet i henhold til neevnte direktiv"

b) Litra c) affattes saledes:

"C) "saneringsforanstaltninger": foranstaltninger, som indeberer indgriben
fra de kompetente myndigheders side, som har til formal at bevare eller
genoprette et forsikringsselskabs finansielle situation, og som bergrer andre
parters end selve forsikringsselskabets bestaende rettigheder, herunder
betalingsstandsning, udsattelse af tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger eller
nedbringelse af fordringerne, anvendelse af de afviklingsveerktgjer, der er
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omhandlet i artikel 26, stk. 3, i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indseettes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber (IRRD)] og udgvelse af afviklingsbefgjelser som
omhandlet i afsnit 111, kapitel IV i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret:
Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]".

Artikel 84

AEndring af direktiv 2002/47/EF

I direktiv 2002/47/EF foretages falgende &ndringer:

1)

2)

*2

*3

*4

Artikel 1, stk. 6, affattes saledes:

"6. Neerverende direktivs artikel 4-7 finder ikke anvendelse pa nogen
begransning af handhavelsen af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse eller nogen
begraensning af virkningen af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse, nogen
slutafregnings- eller modregningshestemmelse, der péalaegges i henhold til afsnit 1V,
kapitel V eller VI, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU™, til afsnit
V, kapitel 111, afdeling 3, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2021/23™
eller til afsnit 111, kapitel 111, afdeling 4, eller kapitel IV, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) xx/xx™4, eller pa nogen begransninger, der paleegges i henhold
til tilsvarende befgjelser i en medlemsstats lovgivning med henblik pa at lette
afviklingen af en enhed som omhandlet i stk. 2, litra d), og som er underlagt
sikkerhedsforanstaltninger, der mindst svarer til dem, der er fastsat i afsnit IV, kapitel
VII, i direktiv 2014/59/EU og afsnit V, kapitel V, i forordning (EU) 2021/23.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets
direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om @ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010,
(EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s.
1).

[Publikationskontoret: Her indsattes henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Anrtikel 9a, affattes saledes:
"Artikel 9a

Direktiv 2008/48/EF, direktiv 2014/59/EU, direktiv (EU) xx/xx og forordning (EU) 2021/23

Nerveerende direktiv bergrer ikke direktiv 2008/48/EF, direktiv 2014/59/EU,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]™ og forordning (EU) 2021/23.

= Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsettes
henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
(IRRD)]."
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Artikel 85

AEndring af direktiv 2004/25/EF

| artikel 4, stk. 5, i direktiv 2004/25/EF tilfgjes falgende afsnit:

*6

*7

"Medlemsstaterne sikrer, at artikel 5, stk. 1, i nerveerende direktiv ikke finder
anvendelse i tilfelde af anvendelse af de afviklingsveerktgjer, -befgjelser og -
ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU, afsnit V i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23"
eller i afsnit 11l i Europa-Parlamentets og Radets direktiv xx/xx"’
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og
afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)].

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om &ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010,
(EV) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s.
1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indszttes
henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
(IRRD)]."

Artikel 86

Andring af direktiv 2007/36/EF

Artikel 1, stk. 4, i direktiv 2007/36/EF affattes saledes:

*8

*9

"4.  "Medlemsstaterne sikrer, at dette direktiv ikke finder anvendelse i tilfeelde af
anvendelse af de afviklingsvarktgjer, -befgjelser og -ordninger, der er omhandlet i
afsnit 1V i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU™®, afsnit V i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23™ eller i afsnit Ill i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv xx/xx1° [Publikationskontoret: Her indsattes
nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)].

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af
Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et
regelsat for genopretning og afvikling af centrale modparter og om &ndring af forordning
(EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU)
2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).

*10  Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) XX/XX [Publikationskontoret: Her indsettes

henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

131

DA



DA

Artikel 87

Andring af direktiv (EU) 2017/1132

I direktiv (EU) nr. 2017/1132 foretages fglgende a&ndringer:
Artikel 84, stk. 3, affattes saledes:

1)

2)

3)

4)

"3.

Medlemsstaterne sikrer, at nervaerende direktivs artikel 49, artikel 58, stk. 1,

artikel 68, stk. 1, 2 og 3, artikel 70, stk. 2, fgrste afsnit, artikel 72-75 samt artikel 79,
80 og 81 ikke finder anvendelse i tilfelde af anvendelse af de afviklingsverktgjer, -
befgjelser og -ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/59/EU "1, afsnit V i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2021/23"*2 eller i afsnit 111 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv xx/xx 3.

*11

*12

*13

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om a&ndring af
Réadets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et
regelsat for genopretning og afvikling af centrale modparter og om &ndring af forordning
(EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU)
2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsaettes
henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Aurtikel 86a sndres saledes:

a)

b)

Stk. 3, litra b), affattes saledes:

"b) selskabet er omfattet af de afviklingsveerktgjer, -befgjelser og -
ordninger, der er fastsat i afsnit IV i direktiv 2014/59/EU, i afsnit V i
forordning (EU) 2021/23 eller i afsnit 1l i direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

I stk. 4, litra c), affattes saledes:

"C) kriseforebyggelsesforanstaltninger som defineret i artikel 2, stk. 1, nr,
101), i direktiv 2014/59/EU, i artikel 2, nr. 48), i forordning (EU) 2021/23 eller
I artikel 2, stk. 2, nr. 75), i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Artikel 87, stk. 4, affattes saledes:

"4,

Medlemsstaterne sikrer, at dette kapitel ikke finder anvendelse pa det eller de

selskaber, der er omfattet af anvendelse af de afviklingsveerktgjer, -befgjelser og -
ordninger, der er omhandlet i afsnit 1V i direktiv 2014/59/EU, i afsnit V i forordning
(EU) 2021/23 eller i afsnit 11 i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

| artikel 120 foretages falgende &ndringer:
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5)

a)  Stk. 4, litra b), affattes saledes:

"b) selskabet er omfattet af de afviklingsveerktgjer, -befgjelser og -
ordninger, der er fastsat i afsnit IV i direktiv 2014/59/EU, i afsnit V i
forordning (EU) 2021/23 eller i afsnit 1l 1 direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

b)  Istk. 5, litra c), affattes saledes:

") kriseforebyggelsesforanstaltninger som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
101), i direktiv 2014/59/EU, i artikel 2, nr. 48), i forordning (EU) 2021/23 eller
I artikel 2, stk. 2, nr. 75), i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indseettes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Artikel 160a &ndres saledes:
a)  Stk. 4, litra b), affattes saledes:

"b) selskabet er omfattet af anvendelsen af de afviklingsverktgjer, -
befojelser og -ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i direktiv 2014/59/EU, i
afsnit V i forordning (EU) 2021/23 eller i afsnit 11 i direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsa&ttes henvisningen til direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

b)  Stk. 5, litra c), affattes saledes:

") kriseforebyggelsesforanstaltninger som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
101), i direktiv 2014/59/EU, i artikel 2, nr. 48), i forordning (EU) 2021/23 eller
i artikel 2, stk. 2, nr. 75), i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indseettes henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Artikel 88

AEndring af forordning (EU) nr. 1094/2010

| forordning (EU) nr. 1094/2010 foretages felgende &ndringer:

1)

2)

Artikel 4, stk. 2, nr. i), affattes saledes:

"i)  tilsynsmyndigheder som defineret i artikel 13, nr. 10), i direktiv 2009/138/EF,
afviklingsmyndigheder som defineret i artikel 2, nr. 7), i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) xx/xx™* og kompetente myndigheder som defineret i artikel 6,
nr. 8), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2016/2341°%° og som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 16"

| artikel 40, stk. 6, indsattes fglgende afsnit:

"Med henblik pd handling inden for rammerne af direktiv xx/xx (EU)
[Publikationskontoret — her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og
afvikling forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] kan det medlem af
tilsynsradet, som er omhandlet i stk. 1, litra b), hvis det er hensigtsmaessigt, ledsages
af en ikkestemmeberettiget repraesentant for afviklingsmyndigheden i hver
medlemsstat.
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*14 [Publikationskontoret: Her indsattes henvisningen til direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
(IRRD)]."

*15 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december
2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter
og tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).

*16 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar 2016
om forsikringsdistribution (EUT L 26 af 2.2.2016, s. 19)."

Artikel 89

Andring af forordning (EU) nr. 648/2012
| artikel 81, stk. 3, i forordning (EU) nr. 648/2012 tilfgjes felgende litra:

"r)  de afviklingsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 3 i Europa-

Parlamentets og Radets direktiv xx/xx"'.

*17 [Publikationskontoret: Her indsattes henvisningen til direktivet
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."
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1.

AFSNIT VIII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 90

EIOPA's afviklingsudvalg

EIOPA nedseztter i overensstemmelse med artikel 41 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 et permanent internt udvalg, som skal forberede EIOPA's afgarelser,
jf. neevnte forordnings artikel 44 i, herunder afggrelser om udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder og til gennemfgrelsesmassige tekniske
standarder vedrgrende opgaver, som afviklingsmyndigheden er blevet palagt i
overensstemmelse med dette direktiv. Dette interne udvalg skal omfatte de
afviklingsmyndigheder, der er omhandlet i dette direktivs artikel 3.

Med henblik pa dette direktiv samarbejder EIOPA med EBA og ESMA inden for
rammerne af Det Felles Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheder, som er nedsat
ved artikel 54 i forordning (EU) nr. 1093/2010, artikel 54 i forordning (EU) nr.
1094/2010 og artikel 54 i og forordning (EU) nr. 1095/2010.

Til de i dette direktiv omhandlede formal sikrer EIOPA organisatorisk adskillelse
mellem afviklingsudvalget og de evrige funktioner, der er omhandlet i forordning
(EU) nr. 1094/2010. Afviklingsudvalget fremmer udvikling og samordning af
afviklingsplaner og udarbejder metoder til afvikling af ngdlidende enheder som
omhandlet i dette direktivs artikel 1, stk. 1.

Artikel 91

Samarbejde med EIOPA

Medlemsstaterne sikrer, at tilsyns- og afviklingsmyndighederne samarbejder med
EIOPA for sa vidt angar dette direktiv i overensstemmelse med forordning (EU) nr.
1094/2010.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsyns- og afviklingsmyndighederne omgaende giver
EIOPA alle de oplysninger, der er ngdvendige for, at den kan varetage sine opgaver i
overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 92

Gennemfgrelse

Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [Publikationskontoret: Dato
indsattes 18 maneder efter ikrafttreeden] de love og administrative bestemmelser, der
er ngdvendige for at efterkomme dette direktivs artikel 1-87 og artikel 90-91. De
meddeler straks Kommissionen disse love og bestemmelser. Artikel 88 og 89 er dog
bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

De anvender artikel 1-87 og artikel 90-91 fra den [Publikationskontoret: Dato
indsattes 18 maneder efter ikrafttreeden].
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Medlemsstaterne sgrger for, at artikel 1-87, 90 og 91 ved vedtagelse heraf indeholder
en henvisning til dette direktiv, eller at de ved offentliggarelsen ledsages af en sadan
henvisning. De narmere regler for henvisningen fastseettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 93

Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeaeiske Unions
Tidende.

Artikel 94

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne P& Radets vegne
Formand Formand
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