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BILAG I

| bilag Il til direktiv 2014/65/EU, del 11.1, foretages felgende &ndringer:

1)  Fjerde afsnit affattes saledes:

"Den egnethedsprave, der anvendes over for ledere og direktarer af foretagender, der
har faet tilladelse i henhold til dette direktiv eller andre EU-direktiver pa det
finansielle omrade, er et eksempel pa, hvorledes ekspertise og viden kan vurderes. |
tilfeelde af mindre foretagender skal den person, der geres til genstand for denne
vurdering, veere den person, der har faet tilladelse til at gennemfgre transaktioner for
foretagendets regning.”

2) |l afsnit 5 foretages felgende endringer:
1)  Andet og tredje led affattes saledes:

" — starrelsen pa kundens portefglje af finansielle instrumenter, der defineres som
omfattende kontantbeholdning og finansielle instrumenter, overstiger i gennemsnit
250 000 EUR i de seneste 3 ar"

— kunden arbejder eller har arbejdet i den finansielle sektor eller udgvet
kapitalmarkedsaktiviteter, — der kreever keb og salg af finansielle instrumenter
og/eller forvaltning af en portefglje af finansielle instrumenter i mindst et ar i en
stilling, der kreever viden om de patenkte transaktioner eller tjenesteydelser".

2) Folgende led indseettes:

" — kunden kan over for virksomheden dokumentere en anerkendt uddannelse,
som dokumenterer vedkommendes viden om de patenkte relevante transaktioner
eller tjenesteydelser og vedkommendes evne til at foretage en passende
vurdering af risiciene."”

3)  Folgende afsnit tilfgjes:
"Hvis kunden er en juridisk enhed, skal mindst to af fglgende kriterier veere opfyldt:
— samlet balance: 10 000 000 EUR
— nettoomseetning: 20 000 000 EUR
— kapitalgrundlag: 1 000 000 EUR

Investeringsselskabet vurderer, at den juridiske repreesentant for den juridiske enhed
eller den person, der er ansvarlig for investeringstransaktionerne pa vegne af den
juridiske enhed, forstar de patenkte relevante transaktioner eller tjenesteydelser, er i
stand til at treeffe investeringsbeslutninger i overensstemmelse med den juridiske
enheds mal, behov og finansielle kapacitet og er i stand til at vurdere risiciene pa
passende vis."
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b)

9)
h)

)

K)

BILAG II
"Bilag V
Minimumskrav til faglig viden og kompetencer
(Jf. artikel 24, stk. 2, litra d)

forstar de vigtigste Kkarakteristika, risici og egenskaber ved de finansielle
instrumenter, der tiloydes eller anbefales, herunder eventuelle generelle
skattemassige konsekvenser, som kunden padrager sig i forbindelse med
transaktioner

forstar de samlede omkostninger og gebyrer, som kunden skal afholde i forbindelse
med den type investeringsprodukt, der tilbydes eller anbefales, og de omkostninger,
der er forbundet med ydelsen af radgivningen og andre relaterede tjenester, der ydes

forstar, hvordan den type investeringsprodukt, som virksomheden tilbyder, muligvis
ikke er egnet til kunden, efter at have vurderet de relevante oplysninger fra kunden i
forhold til &ndringer, der er sket, siden de relevante oplysninger blev indsamlet

forstar, hvordan de finansielle markeder fungerer, og hvordan de pavirker vardien og
prisfastseettelsen af finansielle instrumenter, der tilbydes eller anbefales til kunder

forstar indvirkningen af den makrogkonomiske udvikling,
nationale/regionale/globale begivenheder pa de finansielle markeder og pa veerdien
af finansielle instrumenter, der tilbydes eller anbefales til kunder

forstar forskellen mellem tidligere resultater og fremtidige resultatscenarier samt
greenserne for prognoser

forstar de overordnede konsekvenser af hovedelementerne i det finansielle regelsat

vurderer data, der er relevante for de finansielle instrumenter, der tilbydes eller
anbefales til kunder, sasom dokumenter med central information, prospekter,
arsregnskaber eller finansielle data

forstar specifikke markedsstrukturer for den type finansielle instrumenter, der
tilbydes eller anbefales til kunder

forstar verdiansattelsesprincipperne for den type finansielle instrumenter, der
tilbydes eller anbefales til kunder

forstar de grundleggende elementer i forvaltningen af en portefalje, herunder er i
stand til at forstd konsekvenserne af diversificering for sa vidt angar individuelle
investeringsalternativer

forstar begrebet baredygtige investeringer, og hvordan baredygtighedsfaktorer og
kundernes beredygtighedspraeferencer kan tages i betragtning og integreres i
radgivningsprocesserne."
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BILAG 11

| del 11'i bilag I til direktiv (EU) 2016/97 foretages fglgende @&ndringer: Litra a)
affattes saledes:

"a) minimumskrav til viden om de vigtigste karakteristika, risici og
egenskaber ved forsikringshaserede investeringsprodukter, herunder vilkar og
betingelser og nettopreemier og, hvis det er relevant, garanteret og ikke-
garanteret udbytte samt de finansielle risici, der beres af forsikringstagerne, og
eventuelle generelle skattemassige konsekvenser, som kunden padrager sig".

Folgende indseettes som litra aa):

"aa)  minimumskrav til viden om de samlede omkostninger og gebyrer, som
kunden skal afholde i forbindelse med den type investeringsprodukt, der
tilbydes eller anbefales, og de omkostninger, der er forbundet med ydelsen af
radgivningen og andre relaterede tjenester, der ydes".

Litra c) affattes saledes:
"C) minimumskrav til finansielle kompetencer, herunder:

) forstaelse af, hvordan de finansielle markeder fungerer, og
hvordan de pavirker veerdien og prisfastsaettelsen af finansielle
instrumenter, der tilbydes eller anbefales til kunder

i) forstaelse af indvirkningen af den makrogkonomiske udvikling
og nationale/regionale/globale begivenheder pa de finansielle markeder
og pa veardien af finansielle instrumenter, der tiloydes eller anbefales til
kunder

iii) forstaelse af forskellen mellem tidligere resultater og fremtidige
resultatscenarier samt graenserne for prognoser

iv) forstaelse af specifikke markedsstrukturer for den type
finansielle instrumenter, der tilbydes eller anbefales til kunder

V) forstaelse af veerdiansattelsesprincipperne for den type
finansielle instrumenter, der tilbydes eller anbefales til kunder".

Folgende indsattes som litra fa) og fb):

"fa)  minimumskrav til viden om vurdering af data, der er relevante for de
finansielle instrumenter, der tilbydes eller anbefales til kunder, sasom
dokumenter med central information, prospekter, arsregnskaber eller
finansielle data

fb) minimumskrav til viden om de overordnede konsekvenser af
hovedelementerne i det finansielle regelseet"”.

Nr. i) affattes saledes:

") minimumskrav til viden om vurdering af kundernes behov, herunder
forstaelse af, hvordan den type investeringsprodukt, som virksomheden
tiloyder, muligvis ikke er egnet til kunden, efter at have vurderet de relevante
oplysninger fra kunden i forhold til &ndringer, der er sket, siden de relevante
oplysninger blev indsamlet".

Som litra ia) indszttes falgende:
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7)

"ia)  forstaelse af begrebet beeredygtige investeringer og af, hvordan
beredygtighedsfaktorer og kundernes bzredygtighedspraeferencer kan tages i
betragtning og integreres i radgivningsprocesserne”.

Litra 1) udgar.
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